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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, lhnen den Jahresbericht des Cronberg Stra-
tegy Fund - Balanced (CHF) vorlegen zu dirfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anteilsklasse -I-
ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 100.80 auf CHF 78.33
gesunken und reduzierte sich somit um 22.30%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-R- ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 163.46 auf CHF
126.34 gesunken und reduzierte sich somit um 22.71%.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermdgen fir
den Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) auf CHF 9.6
Mio. und es befanden sich 32'834.136 Anteile der Anteilsklas-
se -I-, 55'761 Anteile der Anteilsklasse -R-im Umlauf.

Nachdem Uber viele Jahre das Paradigma «TINA» (es gibt
keine Alternative zu Aktien) vorherrschte, hat sich die Aus-
gangslage nach dem Renditeanstieg bei den Obligationen
verdndert. Erstmals seit vielen Jahren gibt es diese Alternati-
ven wieder, und dies fUhrte dazu, dass festverzinsliche Anla-
gen gegeniber Aktien an Attrakfivitdt gewonnen haben.

Das Zinsniveau spielf eine zentrale Rolle in Aktienbewer-
tfungsmodellen. Bei Unternehmen mit hohen Wachstumsra-
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ten werden deshalb die mehrheitlich in der Zukunft liegen-
den Ertrdge mit einem hdheren Zinssatz diskontiert, und dar-
aus resultiert eine tiefere Aktienbewertung. Inhaber von
Wachstumsaktien werden das Bérsenjahr 2022 deshalb in
negativer Erinnerung behalten.

Nach der Kurskorrektur bei den Aktien und Obligationen sind
wir der Meinung, dass die Bewertungen das verdnderte
Umfeld mit hdheren Leitzinsen angemessen einpreisen. Als
Kurstreiber wird 2023, nebst den Erwartungen an die Inflation
und Zinsen, vermehrt wieder die Entwicklung der Unterneh-
mensgewinne in den Vordergrund treten.

Die Cronberg Anlagemethodik setzt darauf, Aktien mit steti-
ger Performance und fiefem Risiko zu selekfieren - und dies
unabhdngig vom aktuell vorherrschenden wirtschaftlichen
Umfeld. Ein Raster an bekannten und bewdhrten Kriterien
unterstitzt in der Auswahl von hochwertigen und soliden
Unternehmen, die Uber ein gutes Momentum verfUgen und
so die Moglichkeit bieten, gegeniber dem Gesamtmarkt
eine Mehrrendite zu erzielen.

Cronberg AG, Asset Manager
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10

Gesellschaft

2.000% Koenigreich Norwegen 26.04.2028
0.500% Zurich Versicherung 18.12.2024
Apple Inc.

1.000% Galenica 15.12.2026

1.625% Volkswagen Leasing 15.08.2025
0.200% Siegfried Holding 15.06.2026
3.250% National Australia Bank 11.12.2024
0.2975% Banco Santander Chile 22.10.2026
Lonza Group AG

0.300% BNP Paribas 15.10.2027

Total

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 2.000% Koenigreich Norwegen 26.04.2023 NO Lander & Zentralregierungen
2 1.285% Macguarie Group 11.09.2029 Al Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
3 Nove Mordisk -B- DK Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte
4 Brown & Brown Rg us Versicherungen
5 LWMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE FR Textilien, Bekleidung & Lederwaren
& Crayon Group NO Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
7 Laboratorios Farmaceuticos ES Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte
& Occidental Petroleum Corp. us Erdili-gas
9 Olympus Corp JP Elektrozubehar
10 Bakkafrost FO Landwirtschaft & Fischerei

Top 10 Deinvestitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %

1 H.AM. Glebal Convertible Bond Fund -CHF-D- LI Anlagefonds & Vorsorgestiftungen

2 0.375% Oerlikon Corporation 27.11.2025 CH Waschinen & Apparate

3 Halliburten us Erdili-gas

4 Linde IE Waschinen & Apparate

5 Falck Renewables m Energie & VWasserversorgung

& BKW AG CH Energie & Wasserversorgung

7 Equifax Inc us Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.

& T-Mobile US us Telekemmunikation

9 Bakkafrost FO Landwirtschaft & Fischerei
10 Morthgate GB Verkehr & Transport
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Vermogensrechnung

31. Dezember 2022

31. Dezember 2021

CHF CHF
Bankguthaben auf Sicht 863'092.98 1'967'899.31
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 8'683'558.81 11'783'827.94
Derivate Finanzinstrumente 107'178.04 8'011.55
Sonstige Vermdgenswerte 16'578.58 19'212.54
Gesamifondsvermégen 9'670'408.41 13'778'951.34
Verbindlichkeiten -53'945.96 -71'780.37
Nettofondsvermégen 9'616’462.45 13'707°170.97

Ausserbilanzgeschafte

Allfdllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.

Cronberg Sirategy Fund - Balanced (CHF)
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Erfolgsrechnung

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

CHF CHF
Ertrag
Aktien 132'239.11 117'206.09
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleinen 44'633.23 46'484.20
Erfrag Bankguthaben 4'578.02 2'105.06
Sonstige Ertrége 9'874.44 946.64
Einkauf laufender Ertrage (ELE) 899.50 -2'483.96
Total Ertrag 192'224.30 164'258.03
Aufwand
VerwaltungsgebUthr 119'876.21 181'282.02
Performance Fee 0.00 28'427.68
VerwahrstellengebUhr 11'384.86 16'408.57
Revisionsaufwand 9'854.56 10°094.50
Passivzinsen 64.09 278.22
Sonstige Aufwendungen 52'464.87 22'090.88
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) -644.68 -8'740.22
Total Aufwand 192'999.91 249'841.465
Nettoertrag -775.61 -85'583.62
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -661'058.38 497'303.86
Realisierter Erfolg -661'833.99 411'720.24
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -2'312'609.25 96'553.27
Gesamterfolg -2'974'443.24 508'273.51
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Verwendung des Erfolgs

01.01.2022 - 31.12.2022

CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres -775.61
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne frOherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg -775.61
Zur Ausschuttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Erfolg -775.61
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermoégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2022 - 31.12.2022
CHF

13'707'170.97

-1'116'265.28

-2'974'443.24

9'616'462.45

Anzahl Anteile im Umlauf

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -I-

01.01.2022 - 31.12.2022

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 29'204.136
Neu ausgegebene Anteile 3'630.000
Zurickgenommene Anteile 0.000
Anzahl Anteile am Ende der Periode 32'834.136
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -8-
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Anzahl Anteile im Umlauf (Fortsetzung)

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -R- 01.01.2022 - 31.12.2022
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 65'847
Neu ausgegebene Anteile 38
ZurUckgenommene Anteile -10'124
Anzahl Anteile am Ende der Periode 55'761
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -9-
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Kennzahlen

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 9'616'462.45 13'707'170.97 11'303'077.91
Transaktionskosten in CHF 10'441.21 30'077.10 38'772.38
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -I- 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 2'571'751.77 2'943'778.64
Ausstehende Anteile 32'834.136 29'204.136
Inventarwert pro Anteil in CHF 78.33 100.80
Performance in % -22.30 0.80
Performance in % seit Liberierung am 18.02.2021 -21.67 0.80
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.36 1.26
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00
TER 21in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.36 1.26
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 0.00 0.00
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -R- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 7'044'710.68 10'763'392.33 11'303'077.91
Ausstehende Anteile 55'761 65'847 72'174
Inventarwert pro Anteil in CHF 126.34 163.46 156.61
Performance in % -22.71 4.38 12.18
Performance in % seit Liberierung am 30.04.2004 26.34 63.46 56.61
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.86 1.79 1.85
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.25 0.45
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.86 2.04 2.30
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 0.00 28'427.68 47'558.61

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines
Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RGcknahme der Antei-

le erhobenen Kommissionen und Kosten unberUcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zus&izlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren

Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF)
GeprUfter Jahresbericht per 31. Dezember 2022
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

GeprUfter Jahresbericht per 31. Dezember 2022

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe) Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in CHF NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
CAD Capstone Copper 20’000 0 20’000 4.94 67'507 0.70%
CHF ABBRg 0 0 4'000 28.06 112'240 1.17%
CHF  Accelleron Industries Rg 200 0 200 19.15 3'829 0.04%
CHF  Bachem Holding AG 1'250 0 1'250 79.85 99'813 1.04%
CHF Comet Holding 200 0 800 195.80 156'640 1.63%
CHF Daetwyler Holding AG 0 0 670 184.00 123'280 1.28%
CHF  Geberit AG 0 0 120 435.50 52'260 0.54%
CHF  KUhne + Nagel Infernational AG 0 0 400 215.20 86'080 0.90%
CHF  Lindt & Springli AG 0 0 12 9'430.00 113'160 1.18%
CHF Logitech International SA 0 0 900 57.06 51'354 0.53%
CHF  Lonza Group AG 0 0 400 453.10 181'240 1.88%
CHF  Nestle SA 0 0 700 107.14 74'998 0.78%
CHF  Partners Group Holding 0 0 150 816.80 122'520 1.27%
CHF  Roche Holding AG 250 0 400 290.50 116'200 1.21%
CHF  SIG Group AG 0 0 3'500 20.20 70'700 0.74%
CHF  Sika 0 0 450 221.70 99'765 1.04%
CHF  Sonova Holding AG 0 0 400 219.30 87'720 0.91%
CHF  Straumann Holding 700 0 700 105.60 73'920 0.77%
CHF  Swissquote Group Holding SA 0 0 1'000 133.50 133'500 1.39%
CNH China Merchants Bank -A- 0 0 8'000 37.38 39'952 0.42%
CNH Pientzehuang -A- 0 0 2'500 289.00 96'526 1.00%
CNH Shandong Hualu-Hengsheng Chemical Rg 0 0 13’000 33.21 57'683 0.60%
CNH  Wuliangye Yibin -A- 0 0 1'500 181.29 36'331 0.38%
DKK  Novo Nordisk -B- 1'100 0 1'100 938.00 137'098 1.43%
DKK  Ringkjobing Landboabank Rg 750 0 750 948.00 94'472 0.98%
EUR  Air Liquide SA 660 0 660 132.40 86'335 0.90%
EUR  ASML Holding 0 0 210 503.80 104'528 1.09%
EUR  BE Semiconductor Industries 0 0 1'800 56.56 100’586 1.05%
EUR Bechtle AG 2'000 0 2'000 33.06 65'326 0.68%
EUR  Carl Zeiss Meditec AG 700 0 700 117.90 81'539 0.85%
EUR  Dermapharm Holding 0 0 1'000 37.52 37'070 0.39%
EUR  Gaziransport et technigaz 400 0 400 99.80 39'441 0.41%
EUR  Hannover RUckversicherung AG 0 0 800 185.50 146’619 1.52%
EUR  Interpump Group 1'500 0 1'500 42.16 62'481 0.65%
EUR LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 190 0 190 679.90 127'630 1.33%
EUR  Sartorius 0 0 200 369.40 72'993 0.76%
EUR  Trigano 0 0 500 127.60 63'034 0.66%
GBP  Safestore Holdings Rg 59 0 6'059 9.45 63'789 0.66%
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -11-



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe) Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in CHF NIW
HKD  Anta Sports Products Ltd 0 0 8'000 102.30 97°048 1.01%
HKD COSCO SHIPPING Holdings Rg 0 0 65'000 7.96 61'355 0.64%
HKD  Sany Heavy Equipment Int. Holding Co Ltd. 0 0 80'000 8.02 76'083 0.79%
HKD  SITC International Holdings 0 0 30'000 17.36 61'758 0.64%
HKD  Xinyi Solar Holdings 0 0 102'349 8.64 104’862 1.09%
HKD  ZhongSheng Group 0 0 10’000 40.15 47'611 0.50%
HKD  Zijin Mining Group Co Ltd -H- 0 0 50'000 10.58 62'730 0.65%
JPY  Capcom 2'000 0 2'000 4'210.00 59'045 0.61%
JPY  Olympus Corp 5’000 0 5’000 2'352.00 82'467 0.86%
SEK  Beijer Ref Rg 5'000 0 5'000 147.10 65'248 0.68%
SEK  NIBE Industrier Rg 10'000 0 10'000 97.10 86'140 0.90%
USD Alphabet -A- 1'900 0 2'000 88.23 163'173 1.70%
USD  American Express Co 0 0 500 147.75 68'312 0.71%
USD Apple Inc. 0 0 1600 129.93 192'234 2.00%
USD Broadcom 180 0 180 559.13 93'065 0.97%
USD  Brown & Brown Rg 2'000 0 2'000 56.97 105'360 1.10%
USD Cadence Design Systems 0 0 1’000 160.64 148'544 1.54%
USD Canadian Pacific Railway Ltd 0 0 1'154 74.59 79'595 0.83%
USD  Charter Communications -A- 0 0 130 339.10 40'764 0.42%
USD  Marathon Petroleum Corp 500 0 500 116.39 53'813 0.56%
USD  Microsoft Corp. 0 0 400 239.82 88'705 0.92%
USD NOVARg 0 0 1’000 81.55 75'409 0.78%
USD  Occidental Petroleum Corp. 1'500 0 1'500 62.99 87'370 0.91%
USD  Salesforce Inc 0 0 250 132.59 30'651 0.32%
USD Tenable Holdings Rg 1'000 0 1'000 38.15 35'277 0.37%
5'406'776  56.22%
Anleihen
AUD 3.250% National Australia Bank 11.12.2024 0 0 300'000 97.58 183983 1.91%
CAD 2.400% Province of Ontario 02.06.2026 0 0 100'000 95.22 65'061 0.68%
CHF  0.300% BNP Paribas 15.10.2027 0 0 200'000 87.59 175'170 1.82%
CHF  0.875% Allreal Holding 30.03.2027 0 0 100’000 93.05 93'050 0.97%
CHF  1.125% Clariant 15.04.2026 0 0 100’000 96.10 96'100 1.00%
CHF  1.125% Zuerich Versicherungs-Gesellschaft AG 100’000 0 100'000 93.30 93'300 0.97%
04.07.2029
CHF  1.500% VAT Group 23.05.2023 0 0 75'000 99.70 74'775 0.78%
EUR  1.625% Volkswagen Leasing 15.08.2025 0 0 200'000 93.98 185'704 1.93%
GBP  1.125% Moet Henssey Louis Vuitton 11.02.2027 0 0 100'000 87.06 96'992 1.01%
NOK 1.750% Cooperatieve Rabobank 10.07.2024 0 0 1'000'000 97.24 91'288 0.95%
NOK  2.000% Koenigreich Norwegen 26.04.2028 2'500'000 0 2'500'000 94.78 222'442 2.31%
NZD 1.125% Asiatische Entwicklungsbank 10.02.2028 0 0 200'000 82.00 96'091 1.00%
NZD 2.375% Asiatische Entwicklungsbank 16.04.2026 0 0 300'000 91.10 160'115 1.67%
USD  1.125 % Vereinigte Staaten von Amerika 0 0 200'000 93.39 172'715 1.80%
28.02.2025
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -12-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe) Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in CHF NIW
USD  2.15% Caterpillar Financial Services 08.11.2024 0 0 100’000 95.61 88'410 0.92%
USD  3.557% BAT Capital 15.08.2027 0 0 200’000 91.53 169'276 1.76%
2'064'470 21.47%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 7°471°246  77.69%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
CHF  0.200% Siegfried Holding 15.06.2026 0 0 200'000 93.25 186'500 1.94%
CHF  0.2975% Banco Santander Chile 22.10.2026 0 0 200’000 90.60 181'200 1.88%
CHF  0.500% Zurich Versicherung 18.12.2024 0 0 200'000 97.83 195'660 2.03%
CHF  0.625% Credit Agricole 12.07.2024 0 0 100000 97.80 97'795 1.02%
CHF  0.875% Cembra Money Bank 08.06.2026 0 0 100’000 94.65 94’650 0.98%
CHF  1.000% Galenica 15.12.2026 0 0 200'000 95.28 190'560 1.98%
CHF  1.285% Macquarie Group 11.09.2029 150’000 0 150'000 89.60 134400 1.40%
USD  0.250% Kreditanstalt fUr Wiederaufbau 0 0 150'000 94.84 131'548 1.37%
08.03.2024
1'212'313  12.61%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 1'212'313  12.61%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 8'683'559 90.30%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE
CHF  Forderungen aus Devisenterminkontrakten 112165 1.17%
CHF  Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontrakten -4'987  -0.05%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 107°'178 1.11%
CHF  Kontokorrentguthaben 863’093 8.98%
CHF  Sonstige Vermdgenswerte 16’579 0.17%
GESAMTFONDSVERMOGEN 9'670'408 100.56%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe) Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in CHF NIW

CHF  Forderungen und Verbindlichkeiten -53'946  -0.56%

NETTOFONDSVERMOGEN 9'616’462 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen enfstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -14 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
CAD Capstone Mining 0 20'000
CHF  Bachem Holding AG 0 250
CHF  BKW AG 0 1'000
CHF  HBM Healthcare 0 250
CHF  Novartis AG 500 500
CHF  Straumann Holding AG 0 70
DKK  Vestas Wind Systems Rg 0 1'750
EUR  Deutsche Post AG 0 1'600
EUR  Falck Renewables 0 14’000
EUR flatexDEGIRO 0 3’600
EUR  Fluidra 0 3'000
EUR  Laboratorios Farmaceuticos 1’700 1’700
EUR Linde 0 450
EUR  Salzgitter AG 0 2'000
GBP  Northgate 285 20'854
HKD  Bosideng Internafional 0 150’000
JPY Keyence Corp 0 200
JPY M3 0 2'000
NOK  Bakkafrost 1'600 1'600
NOK  Crayon Group 7'000 7'000
USD  EquifaxInc 0 500
USD  Halliburton 0 5'000
USD  Mercadolibre 0 100
USD  Plug Power 0 1'500
USD  Signet Jewelers Ltd 0 829
USD  Star Bulk Carriers 0 4'000
USD  T-Mobile US 0 1'050
USD  Vista Outdoor Rg 0 2'000
USD  West Pharmaceutical Services Rg 0 250
Anleihen
CHF  0.375% Oerlikon Corporation 27.11.2025 0 200’000
NOK  1.750% MercedesBenz Internaitonal Finance 24.05.2022 0 2'500'000
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Wandelobligationenfonds

CHF  H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-D- 0 230
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -16 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
16.01.2023 CHF HKD 494'515.84 4'000'000.00
15.05.2023 CHF usb 1'732'687.20 1'800'000.00
22.06.2023 CHF EUR 1'073'792.50 1'100’000.00
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devi-
sen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
13.01.2022 HKD CHF 4'000'000.00 469'516.00
12.05.2022 usb CHF 2'500'000.00 2'271'315.00
22.06.2022 EUR CHF 1'100'000.00 1'142'659.03
13.07.2022 CHF HKD 469'364.00 4'000'000.00
13.07.2022 HKD CHF 4’000'000.00 469'364.00
10.11.2022 CHF usb 2'432'285.80 2'500'000.00
10.11.2022 usb CHF 2'500'000.00 2'432'285.80
10.11.2022 usb CHF 300'000.00 286'506.92
10.11.2022 CHF usb 286'506.92 300’000.00
10.11.2022 usb CHF 300'000.00 295'662.28
10.11.2022 CHF usb 295'662.28 300'000.00
22.12.2022 CHF EUR 1'115'244.90 1'100’000.00
22.12.2022 EUR CHF 1'100'000.00 1'115'244.90
16.01.2023 CHF HKD 494'515.84 4'000'000.00
15.05.2023 CHF usb 1'732'687.20 1'800'000.00
22.06.2023 CHF EUR 1'073'792.50 1"100'000.00
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -17 -
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Umtauschgebiihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
Hurdle Rate

High Watermark

Max. Gebihr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF)
-R- -I-
LI0017543609 110329408913
30. April 2004 18. Februar 2021
Schweizer Franken (CHF)
Schweizer Franken (CHF)

vom 1. Januar bis 31. Dezember

vom 30. April 2004
bis 31. Dezember 2004

thesaurierend
3.0%

keiner

keine

1.20% p.a. 0.70% p.a.

10%
5% fUr Performance-Fee
Ja

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a. zzgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

RFINBAL RFINBAI
1.754.360 32.940.891
1754360X.CHE 32940891X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF)
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Erganzende Angaben

Publikationen des Fonds Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag
und der Anhang A ,OGAW im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjah-
resbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dau-
erhaften Datentrdger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und bei allen Veririebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-
Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdlt-
lich.

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der
CESR-Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktfionskosten berlcksichtigen sédmtliche Kosten, die im Geschdftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden
stehen.

Bewertungsgrundsdtze Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsétzen bewertet:

1.  Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich nofiert sind, werden zum letzten ver-
fUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amtlich
notiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Boérse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich nofiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letz-
ten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Markten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletfzt
verfigbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat auf-
weist.

3. Wertpapiere oder Geldmarkfinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen k&dnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis)
und Rickzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktfuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn
der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige Bonit&tsverdnderun-
gen werden zusatzlich berUcksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Ge-
schaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzule-
genden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letz-
fen festgestellfen und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fUr An-
teile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein RUck-
nahmeanspruch besteht oder keine Riucknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jewei-
ligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprif-
baren, Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fir die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs ver-
fUgbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen
geseftzlich zul@ssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewer-
tet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungs-
modellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswer-
tes festlegt.
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger

Qualifizierte Anleger

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

ESG Kriterien

8. Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zin-
sen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine ande-
re Wahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmit-
telkurs in die W&hrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere add&quate Bewer-
tungsprinzipien fUr das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhn-
ten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmaoglich
oder unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrégen kann die Ver-
waltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu
welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt
werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RGcknah-
meantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandf.

Die IFM Independent Fund Management AG (,,IFM") unterliegt den fir Verwaltungs-
gesellschaffen nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fir AIFM nach dem Gesetz Uber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergitungsgrundsdtze und —praktiken.
Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur VergUtungs-
politik und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Ubermdassiger
Risiken verhindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu
vermeiden sowie eine nachhaltige Vergutungspolitik zu erreichen. Informationen zur
aktuellen Vergutungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet
unter www.ifm.li veroffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsge-
sellschaft weitere Informationen kostenlos zur Verfigung.

CHF 1 = AUD 1.5910 AUD 1 = CHF 0.6285
CHF 1 = CAD 1.4636 CAD 1 = CHF 0.6833
CHF 1 = CNH 7.4850 CNH 1 = CHF 0.1336
CHF 1 = DKK 7.5260 DKK 1 = CHF 0.1329
CHF 1 = EUR 1.0122 EUR 1 = CHF 0.9880
CHF 1 = GBP 0.8976 GBP 1 = CHF 1.1141
CHF 1 = HKD 8.4330 HKD 1 = CHF 0.1186
CHF 1 = JPY 142.6019 JPY 100 = CHF 0.7013
CHF 1 = NOK 10.6517 NOK 1 = CHF 0.0939
CHF 1 = NID 1.7068 NZD 1 = CHF 0.5859
CHF 1 = SEK 11.2724 SEK 1 = CHF 0.0887
CHF 1 = USD 1.0814 usb 1 = CHF 0.9247
Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
SIX SIS AG, ZUrich
Standard Chartered Bank Hong Kong Office, Hong Kong

AT CH DE FL FR GB SWE

v v v v

v v v

Commitment-Approach

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht
die EU-Kriterien fUr dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Erganzende Angaben

Auskinfte Gber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung 1

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den Prospekt
inklusive fondsspezifische Anhdnge und Treuhandvertrag abzu&ndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Anpassung des Performance-Fee Modells auf das High-on-High (HoH)-Model sowie
Anpassung der Anlagepolitik. Des Weiteren erfolgte die Anpassung an die Gberarbeiteten UCITS-Mustervorlagen.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Anhang A zum Treuhandverirag

A. OGAW im Uberblick Aufnahme der SFDR-Klassifikation (Artikel é)
Wechsel von High Watermark zu High on High Mark Performance Fee Modell

Der OGAW verwendet keinen Benchmark.

F. Anlagegrundsdtze des OGAW Anpassung der Anlagepolitik
(...)

Der OGAW verfolgt eine Wachstumsstrategie in Kombination mit Momentum,
d.h. der Asset Manager sucht nach Wachstumstitel, die sich durch ein stetiges
Ertragswachstum auszeichnen. Momentum kann durch verschiedene Faktoren
bestimmt werden, z.B. lang- und kurzfristige Trends oder auch durch die relative
Starke. Bei der Auswahl der Anlagen wird nicht nach einem festen Branchen-
schlUssel investiert. Die branchenmdssige Gewichtung orientiert sich vielmehr an
der Attraktivitat der einzelnen Unternehmen.

(...)

Insbesondere ist es dem OGAW erlaubt in Finanzinstrumente [z.B. Exchange
Traded Funds (ETF), Exchange Traded Commodities (ETC), Exchange Traded
Notes (ETN), Zertifikate und derivative Finanzinstrumente] zu investieren, welche
durch andere Vermogenswerte besichert sind oder an die Entwicklung anderer
Vermogenswerte (z.B. Edelmetalle, Waren, Rohstoffe, Immobilienindizes, etc.)
gekoppelt sind, die vorzugsweise Finanzinstrumente an einem geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden und eine physische Liefe-
rung dieser anderen Vermogenswerte ausgeschlossen werden kann.
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Erganzende Angaben

| Performance-Fee Wechsel von High Watermark Model zu High-on-High Model

(...)

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, eine erfolgsabhdngige Ver-
gitung (,Performance-Fee") gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick" des Wert-
zuwachses des um allfdllige Ausschittungen oder Kapitalmassnahmen bereinig-
ten Anteilswertes der jeweiligen Anteilsklasse zu erhalten, sofern die Wertentwick-
lung des Nettofondsvermdgens der jeweiligen Anteilsklasse die Hurdle-Rate ge-
mdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick" Ubersteigt. Als Berechnungsmodell wird
das High-on-High (HoH)-Model fUr die Berechnung der Performance-Fee wie
nachfolgend angewendet:

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der
Anzahl umlaufender Anteile der jeweiligen Anteilsklasse ermittelt und abge-
grenzt, sofern der Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse kumulativ Uber
der Hurdle-Rate und Uber der High-on-High-Mark liegt. Eine etwaige Unterschrei-
tung der Hurdle-Rate am Ende eines vorhergehenden Geschdaftsjahres muss im
folgenden Geschdéftsjahr nicht aufgeholt werden.

Auf der Grundlage des Ergebnisses der téglichen Bewertung wird jede berech-
nete Performance-Fee innerhallb des OGAW pro ausgegebenem Anteil zurick-
gestellt oder bereits gebildete RUckstellungen entsprechend aufgeldst. Auflésun-
gen von Ruckstellungen werden dem OGAW zugerechnet.Der Referenzzeitraum
fUr die High-on-High-Mark entspricht dem gesamten Lebenszyklus des OGAW.

Die Abrechnungsperiode fur die Berechnung der Performance Fee entspricht
dem Geschdftsjahr. Eine VerkUrzung der Abrechnungsperiode fur den Fall von
Verschmelzungen oder der Auflésung des OGAW ist moglich. Die Auszahlung
bezeichnet den Zeitpunkt, ab dem die abgegrenzte Performance-Fee dem
Asset Manager fix geschuldet ist. Zusatzlich gilt eine abgegrenzte Performance-
Fee als geschuldet, wenn es vor Ende des Geschdaftsjahres zu Anteilsrticknahmen
kommt. Die geschuldete Performance-Fee aufgrund von Anteilsricknahmen
wird proportional zu den Anteilsrticknahmen berechnet. Eine allfdllige Perfor-
mance-Fee der jeweiligen Anteilsklasse wird jeweils am Ende eines Geschdaftsjah-
res nachtréglich ausbezahlt.

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High-on-High-Mark (Basis: Aufle-
gung der jeweiligen Anteilsklasse) angewendet. Verzeichnet der OGAW Wer-
teinbussen, wird die Performance-Fee erst wieder erhoben, wenn der um allfalli-
ge AusTschittungen oder Kapitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis der ent-
sprechenden Anteilsklasse nach Abzug aller Kosten Uber dem Anteilspreis liegt,
bei dem die erfolgsabhdngige VergUtung zuletzt ausbezahlt wurde (High-on-
High-Mark).

Ein schematisches Berechnungsbeispiel ist in lif. J ,,Berechnungsbeispiel fur die
Performance-Fee" enthalten.

J Berechnungsbeispiel Perfomance- Aktualisierung des Berechnungsbeispiels der Performance Fee auf High-on-High
Fee & Erlduterungen zum Berech- Model
nungsbeispiel fir die Performance-Fee

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 24. November 2022 ge-
nehmigt. Alle Anderungen, mit Ausnahme der Anderung der Performance-Fee, traten per 14. Dezember 2022 in Kraft. Die Anderung
der Performance-Fee wird per 1. Januar 2023 in Kraft freten und bis dahin bleibt die bisherige Performance-Fee anwendbar.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungeprift)

Vergitungsinformationen

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fir die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen VergUtung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable Bruttovergitung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die j&hrliche Uberprifung der Vergitungsgrundséize der Gesellschaft, die Be-
stimmung der "Identifizierten Mitarbeitenden"! sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten GesamtvergUtung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable VergUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdéftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die beide nach Abschluss des Kalen-
derjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung er-
folgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergiutungsgrunds&izen mit Gultigkeit fur das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der Vergutungsgrundsdize der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft
auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgens-
verwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergiutungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschafit?

GesamtvergUtung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 — 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermégen der Gesellschaft Anzahl Teil- Verwaltetes Vermo-

per 31. Dezember 2022 fonds gen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
inlU 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

fenen Kalenderjahr 2022
davon feste Vergitung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 — 0.45 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

1 Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsé&chlichen Arbeits- und Zeitaufwénde
auf einzelne Fonds kann nicht zuverl&ssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergitungen von der Gesellschaff vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft
laufenen Kalenderjahr 2022

davon feste Vergitung

davon variable VergUtung?

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2022

im abge-

CHF

CHF
CHF

2.50 - 2.51 Mio.

2.42 Mio.
0.08 - 0.09 Mio.

39
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise Anleger in der Schweiz

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

Zahilstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG,
Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) oder das Basisinformationsblatt sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte k&dnnen kostenlos beim Vertre-
ter sowie bei der Zahistelle in der Schweiz bezogen
werden.

Publikationen

Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elekironi-
schen Plaftform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inven-
tarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen" wer-
den taglich auf der elekfronischen Plattform
www.fundinfo.com publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur De-
ckung der Vertfriebs- und Vermittlungstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzelt, den
Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu for-
dern, wie die Organisation von Road Shows, die Teil-
nahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstel-
lung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebs-
mitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie
ganz oder feilweise lefztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen rich-
fet sich nach den einschlégigen Bestimmungen des
FIDLEG.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
bezahlen im Vertrieb in der Schweiz keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belaste-
ten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

ErfUllungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erful-
lungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des
Anlegers.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepub-
lik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Abschluss
des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RuUcknahmeantrdge und Um-
tauschantrdge fur die Anteile werden nach Massgabe der
Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie
die vorstehend genannten Auftrége erteilt werden kénnen
und wie Ricknahmeerldse ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren
eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrneh-
mung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15
der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleich-
fert den Zugang im Gelfungsbereich dieses Gesetzes und
Anleger ké&nnen bei der Einrichtung hieriber Informationen
erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die wesenilichen Anlegerinformatio-
nen, der Treuhandvertrag des EU-OGAW und die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Ein-
richtung oder unter www.ifm.li oder auch bei der liechten-
steinischen Verwahrstelle erhdltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUck-
nahmepreise und Umtfauschpreise sowie sonstige Angaben
und Unterlagen, die im FUrstentum Liechfenstein zu veroffent-
lichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze).

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber
die Aufgaben, die die Einrichtung erfdllt, auf einem dauer-
haften Datentfrager zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontakistelle fur die
Kommunikation mit der BaFin.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise wer-
den auf www.fundinfo.com ver&ffentlicht. Sonstige Informa-
tionen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com verdf-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften
Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und
grundsatzlich in elektronischer Form informiert:

e Aussetzung der RUcknahme der Anteile des EU-
OGAW,

e KiUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder
dessen Abwicklung,

e Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind
oder anlegerbenachteiligende Anderungen von
wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenach

« teiigende Anderungen, die die Vergitungen und
Aufwendungserstatfungen beftreffen, die aus dem
Investmentvermdgen entnommen werden kdnnen,
einschlieflich der Hintergrinde der Anderungen
sowie der Rechte der Anleger in einer verstandli-
chen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und
auf welche Weise weitere Informationen hierzu er-
langt werden kénnen,

e die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Ver-
schmelzungsinformationen, die gemdB Arfikel 43
der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

e die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gemdaB Artikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemdiss den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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Kurzbericht des Wirtschaftsprufers

Ernst & Young AG Telefon +41 58 286 61 11
Schanzenstrasse 4a Fax +41 58 286 30 04
Postfach www.ey.com/ch

- CH-3001 B
Building a better o
working world

Bericht des Wirtschaftspriifers des Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF)

Bern, 18. April 2023

Bericht des Wirtschaftsprufers uber den Jahresbericht 2022

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) (Seiten 6 bis 22)
geprift, der aus der Vermogensrechnung und dem Vermaogensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgs-
rechnung flr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens und
erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage des Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) zum

31. Dezember 2022 sowie dessen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priufungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Priifung des Jahresberichts” unseres
Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt ,Prifungs-
urteil“ genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem dazugehérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.
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Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht
oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberichtes in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als
notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Organismus
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortflihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat
beabsichtigt, entweder den Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschafts-
tatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben,
der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen

aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln
oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA Gben wir wahrend der

gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus:

» Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstédndigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder
das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.
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» Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstadnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

» Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

» Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfiih-
rung der Geschéaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten
Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.

» Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in
den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem iber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie liber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
identifizieren.

Ernst & Young AG

Adriano Guerra Marco Rutschi

(Qualified (Qualified
EY Signature) EY Signature)
Liechtensteinischer Wirtschaftsprufer dipl. Wirtschaftsprifer (CH)

(Leitender Prifer)
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