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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, lhnen den Halbjahresbericht des Cronberg
Strategy Fund - Balanced (CHF) vorlegen zu dirfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anteilsklasse -I-
ist seit dem 31. Dezember 2022 von CHF 78.33 auf CHF 83.32
gestiegen und erhdhte sich somit um 6.37%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-R- ist seit dem 31. Dezember 2022 von CHF 126.34 auf CHF
134.06 gestiegen und erhdhte sich somit um 6.11%.

Am 29. Juni 2023 belief sich das Fondsvermdgen fUr den-
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) auf CHF 10.0 Mio.
und es befanden sich 32'334.136 Anteile der Anteilsklasse -I-,
54'446 Anteile der Anteilsklasse -R- im Umlauf.

Seit Beginn dieses Jahres haben sich die Aktienkurse von
Unternehmen, die ein Geschdftsmodell im Bereich kUnstli-
cher Intelligenz (KI oder Al) haben, positiv entwickelt. Dieser
innovativen Technologie wird das Potenzial zugeschrieben,
verschiedene Bereiche des Allfags grundlegend zu verdn-
dern. Die bereits vorhandene Euphorie wurde sogar noch
verstérkt, als der amerikanische Chipkonzern Nvidia am
24.Mai 2023 einen sehr positiven Ausblick prdsentierte, der
die Erwartungen Uberiraf. Das Unternehmen ist Sinnbild fOr
die wachsende Nachfrage nach Rechenleistung fiur Ki-
Anwendungen.

Unser Aktienselektionsmodell trug dazu bei, dass wir inner-
halb unserer Aktienauswahl in mehreren Unternehmen mit
Bezug zum Thema kUnstliche Intelligenz investiert sind. Die
Akfienselektion war der Hauptgrund, weshalb die Rendite
unserer Aktienselektion bekannte Referenzindizes im ersten
Halbjahr 2023 teils deutlich Ubertreffen konnte.

Performance Chart -R-
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Die Wirkung von Leitzinserhdhungszyklen in der Realwirtschaft
bendtigt in der Regel einige Zeit, um sich zu entfalten. Der
genaue Zeitrahmen hdngt von verschiedenen Faktoren ab
und variiert von Zyklus zu Zyklus. Eine Studie des Internationa-
len Wahrungsfonds (IMF) aus dem Jahr 2017 kam zum Er-
gebnis, dass es in den Industriel@dndern im Durchschnitt etwa
sechs bis acht Quartale dauert, bis die Auswirkungen einer
Leitzinserhbhung auf die Wirtschaft spUrbar werden. Eine
Erhéhung des Leitzinses fUhrt dazu, dass sich Kredite verteu-
ern und die Kreditnachfrage verringert wird. Dies kann wie-
derum zu einer Abschwdchung der Investitionstatigkeit und
des Konsums fUhren, was sich letztlich auf die gesamte Wirt-
schaft auswirkt und im schlimmsten Fall in einer Rezession
endet.

Im aktuell durch eine erhdhte Unsicherheit gepragten Um-
feld ist ein aktives und selektives Vorgehen gefragt. Der Fokus
liegt auf Unternehmen, die solide finanziert sind, eine stabile
Margenbasis ausweisen und Uber ein starkes Kurs-Momentum
verfigen. Verlieren sie es, ist es ratsam, diese Titel wieder
emotionslos zu verkaufen und auf andere zu setzen. Dieses
Vorgehen bedingt eine ausgereifte, solide und langjdhrig
bewdhrte Systematik in der Anlagemethodik.

Die Cronberg Anlagemethodik setzt darauf, Akfien mit stefi-
ger Performance und tfiefem Risiko zu selektfieren - und dies
unabhdngig vom aktuell vorherrschenden wirtschaftlichen
Umfeld. Ein Raster an bekannten und bewdhrten Kriterien
unterstUtzt in der Auswahl von hochwertigen und soliden
Unternehmen, die Uber ein gutes Momentum verfiUgen und
so die Moglichkeit bieten, gegenuber dem Gesamtmarkt
eine Mehrrendite zu erzielen.

Cronberg AG

2013 2015 2017 2019 2021 2023
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Performance Chart -I-
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Top 10
Gesellschaft Land Kategorie
Apple Inc. erginigte Staaten Aktien
Lonza Group AG Schweiz Aktien
Cadence Design Systems erginigte Staaten Aktien
0.500% Zurich Versicherung 18.12.2024 Schweiz Anleihen
1.000% Galenica 15.12.2026 Schweiz Anleihen
2.000% Koenigreich Norwegen 26.04.2028 Norwegen Anleihen
0.200% Siegfried Holding 15.06.2026 Schweiz Anleihen
1.625% Volkswagen Leasing 15.08.2025 Deutschland Anleihen
0.2975% Banco Santander Chile 22.10.2026 Chile Anleihen
Comet Holding Schweiz Aktien
Total
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Investition in %

Gesellschaft Land Branche

1 2.130% Toyota Motor Finance 15.06.2027 NL Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.

2 0.825% Swissgrid 25.02 2030 CH Banken & andere Kreditinstitute

3 Adobe Inc. us Internet, Software & M-Dienstleistungen

4 World Wrestling Entertainment us Gastgewerbe & Freizeiteinrichtungen

5 Teleperformance FR Telekommunikation

8§ “adea Group Helding 1444 Rg Ky Fahrzeuge

7 Mercadolibre us Internet, Software & M-Dienstleistungen

& Wertv Holdings Rg us Computer & Netzwerkausrister

9 ZENSHO HOLDINGS Rg JP Gastgewerbe & Freizeiteinrichtungen
10 Iridium Cemmunicatien Rg us Telekemmunikation

Top 10 Deinvestitionen

Investition in %

Gesellschaft Land Branche
1 0.875% Cembra Money Bank 03.08.2028 CH Banken & andere Kreditinstitute
2 Occidental Petroleum Corp. us Erdil-gas
3 Alphabet -A- us Internet, Software & M-Dienstleistungen
4 Swissquote Group Holding SA CH Banken & andere Kreditinstitute
5 NOVA Rg L Elektronik & Halbleiter
§ COSCO SHIPPING Heldings Rg CM Verkehr & Transport
T Trigano FR Gastgewerbe & Freizeiteinrichtungen
& Ringkjobing Landboabank Rg DK Banken & andere Kreditinstitute
9 Gaztranzport et technigaz FR Erdili-gas
10 Dermapharm Holding DE Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF)
Ungeprifter Halbjahresbericht per 29. Juni 2023



Vermogensrechnung

29. Juni 2023 30. Juni 2022
CHF CHF
Bankguthaben auf Sicht 916'820.55 1'101°'027.79
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 9'102'727.62 9'567'032.88
Derivate Finanzinstrumente 3'997.28 62'912.26
Sonstige Vermdgenswerte 27'892.76 29'439.44
Gesamifondsvermégen 10'051'438.21 10'760'412.37
Verbindlichkeiten -58'556.15 -61'397.69
Nettofondsvermégen 9'992'882.06 10'699°'014.68
L] (X)
Ausserbilanzgeschafte
Allféllige, am Ende der Berichfsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.
Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.
Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2023 - 29.06.2023

01.01.2022 - 30.06.2022

CHF CHF
Ertrag
Aktien 59'292.87 80'017.50
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleinen 20'563.79 22'163.78
Erfrag Bankguthaben 7'528.98 -128.39
Sonstige Ertrége 0.00 9'874.44
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -5.68 234.84
Total Ertrag 87'379.96 112'162.17
Aufwand
VerwaltungsgebUthr 52'947.86 78'702.64
Performance Fee 0.00 0.00
VerwahrstellengebUhr 5'166.70 6'023.58
Revisionsaufwand 4'922.49 4'924.40
Passivzinsen 0.00 0.00
Sonstige Aufwendungen 21'925.97 10'148.39
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) -261.67 24.58
Total Aufwand 84'701.35 99'823.59
Nettoertrag 2'678.61 12'338.58
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 96'117.82 -385'593.62
Realisierter Erfolg 98'796.43 -373'255.04
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 494'617.53 -2'280'564.35
Gesamterfolg 593'413.96 -2'653'819.39
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -8-
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2023 - 29.06.2023
CHF

9'616'462.45

-216'994.35

593'413.96

9'992'882.06

Anzahl Anteile im Umlauf

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -I-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 29.06.2023

32'834.136

0.000
-500.000

32'334.136

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -R-

01.01.2023 - 29.06.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 55'761
Neu ausgegebene Anteile 50
ZurOckgenommene Anteile -1'365
Anzahl Anteile am Ende der Periode 54’446
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -9-
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Kennzahlen

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) 29.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 9'992'882.06 9'616'462.45 13'707'170.97
Transaktionskosten in CHF 3'032.24 10'441.21 30'077.10
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -I- 29.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 2'693'937.45 2'571'751.77 2'943'778.64
Ausstehende Anteile 32'334.136 32'834.136 29'204.136
Inventarwert pro Anteil in CHF 83.32 78.33 100.80
Performance in % 6.37 -22.30 0.80
Performance in % seit Liberierung am 18.02.2021 -16.68 -21.67 0.80
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.41 1.36 1.26
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 0.00
TER 21in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.41 1.36 1.26
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 0.00 0.00 0.00
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -R- 29.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 7'298'944.61 7'044'710.68 10'763'392.33
Ausstehende Anteile 54446 55'761 65'847
Inventarwert pro Anteil in CHF 134.06 126.34 163.46
Performance in % 6.11 -22.71 4.38
Performance in % seit Liberierung am 30.04.2004 34.06 26.34 63.46
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.93 1.86 1.79
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 0.25
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.93 1.86 2.04
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 0.00 0.00 28'427.68

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anfteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF)
Ungeprifter Halbjahresbericht per 29. Juni 2023
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
29.06.2023 in CHF NIw
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
CAD Capstone Copper 0 0 20'000 5.91 80'099 0.80%
CHF ABBRg 0 0 4'000 34.47 137'880 1.38%
CHF Bachem Holding AG 0 0 1'250 77.00 96'250 0.96%
CHF Comet Holding 0 0 800 227.40 181'920 1.82%
CHF Daetwyler Holding AG 0 0 670 190.40 127'568 1.28%
CHF  Geberit AG 0 0 120 459.80 55'176 0.55%
CHF  KUhne + Nagel International AG 0 0 400 260.70 104280 1.04%
CHF  Lindt & Springli AG 0 0 12 11'050.00 132’600 1.33%
CHF Logitech International SA 0 0 900 52.54 47'286 0.47%
CHF  Lonza Group AG 0 0 400 523.00 209'200 2.09%
CHF  Nestle SA 0 0 700 106.92 74'844 0.75%
CHF  Partners Group Holding 0 0 150 831.40 124'710 1.25%
CHF Roche Holding AG 0 0 400 273.20 109'280 1.09%
CHF  SIG Group AG 0 0 3'500 24.58 86'030 0.86%
CHF  Sika 0 0 450 247.00 111'150 1.11%
CHF  Sonova Holding AG 0 0 400 234.20 93'680 0.94%
CHF  Sfraumann Holding 0 0 700 140.90 98'630 0.99%
CHF  Swissquote Group Holding SA 0 500 500 184.00 92'000 0.92%
CNH China Merchants Bank -A- 0 0 8’000 32.68 32'366 0.32%
CNH Pientzehuang -A- 0 0 2'500 286.52 88'677 0.89%
CNH Shandong Hualu-Hengsheng Chemi- 0 0 13'000 30.36 48'858 0.49%
CNH Sv(ﬂli'jngwgye Yibin -A- 0 0 1'500 164.23 30498 0.31%
DKK  Novo Nordisk -B- 0 0 1'100 1'066.80 154019 1.54%
DKK  Ringkjobing Landboabank Rg 0 350 400 975.00 51188 0.51%
EUR  Air Liquide SA 0 0 660 163.20 105'275 1.05%
EUR  ASML Holding 0 0 210 668.40 137'188 1.37%
EUR  BE Semiconductor Industries 0 0 1’800 97.58 1717670 1.72%
EUR Bechtle AG 0 0 2'000 35.72 69'824 0.70%
EUR  Carl Zeiss Meditec AG 0 0 700 96.66 66'131 0.66%
EUR  Hannover RUckversicherung AG 0 0 800 191.75 149'929 1.50%
EUR  Interpump Group 0 0 1'500 49.86 73'098 0.73%
EUR  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0 0 190 855.00 158'775 1.59%
EUR  Sartorius 0 0 200 303.70 59'366 0.59%
EUR Teleperformance 200 0 200 153.85 30'074 0.30%
GBP  Safestore Holdings Rg 98 0 6'157 8.41 58'596 0.59%
HKD  Anta Sports Products Ltd 0 0 8’000 79.50 72'844 0.73%
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -11-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
29.06.2023 in CHF NIw
HKD BYD Company Ltd 1’000 0 1'000 247.80 28'382 0.28%
HKD Sany Heavy Equipment Int. Holding Co 0 0 80'000 10.18 93'277 0.93%
HKD IgierC International Holdings 0 0 30’000 14.04 48'242 0.48%
HKD  Xinyi Solar Holdings 0 0 102'349 9.07 106'323 1.06%
HKD Yadea Group Holding 144A Rg 20’000 0 20’000 17.70 40’545 0.41%
HKD  ZhongSheng Group 0 0 10’000 29.50 33'788 0.34%
HKD  Zijin Mining Group Co Ltd -H- 0 0 50’000 11.54 66'087 0.66%
JPY  Capcom 0 0 2'000 5'655.00 70'192 0.70%
JPY  Olympus Corp 0 0 5’000 2'285.00 70906 0.71%
JPY  ZENSHO HOLDINGS Rg 1'200 0 1'200 6'379.00 47'507 0.48%
SEK  Beijer Ref Rg 1'667 0 6'667 137.10 75'569 0.76%
SEK  NIBE Industrier Rg 0 0 10’000 101.90 84'246 0.84%
USD  Adobe Inc. 200 0 200 483.77 86'875 0.87%
USD  Alphabet -A- 0 1'000 1'000 119.10 106'940 1.07%
USD  American Express Co 0 0 500 172.08 77'255 0.77%
USD  Apple Inc. 0 0 1'600 189.59 272'373 2.73%
USD  Broadcom 0 0 180 862.57 139'410 1.40%
USD  Brown & Brown Rg 0 0 2'000 67.69 121'558 1.22%
USD Cadence Design Systems 0 0 1'000 228.54 205’206 2.05%
USD  Canadian Pacific Kansas City Rg 1'154 0 1'154 79.35 82'221 0.82%
USD  Charter Communications -A- 0 0 130 362.68 42'335 0.42%
USD  Iridium Communication Rg 600 0 600 61.67 33'224 0.33%
USD  Marathon Petroleum Corp 0 0 500 116.34 52'231 0.52%
USD  Mercadolibre 40 0 40 1'171.45 42'074 0.42%
USD  Microsoft Corp. 0 0 400 335.05 120'337 1.20%
USD  Salesforce Inc 0 0 250 210.43 47'236 0.47%
USD  Tenable Holdings Rg 0 0 1'000 43.49 39'050 0.39%
USD  Vertv Holdings Rg 2'000 0 2'000 24.13 43'333 0.43%
USD  World Wrestling Entertainment 600 0 600 107.87 58'114 0.58%
5'855'794 58.60%
Anleihen
AUD 3.250% National Australia Bank 0 0 300’000 97.86 174'879 1.75%
11.12.2024
CAD 2.400% Province of Ontario 02.06.2026 0 0 100’000 94.28 63'889 0.64%
CHF  0.300% BNP Paribas 15.10.2027 0 0 200’000 90.40 180’800 1.81%
CHF  0.625% Swissgrid 25.02.2030 100'000 0 100’000 91.93 91'932 0.92%
CHF  0.875% Allreal Holding 30.03.2027 0 0 100’000 94.40 94'400 0.94%
CHF  1.125% Clariant 15.04.2026 0 0 100’000 97.05 97'050 0.97%
CHF  1.125% Zuerich Versicherungs- 0 0 100’000 96.25 96'250 0.96%
Gesellschaft AG 04.07.2029

EUR  1.625% Volkswagen Leasing 15.08.2025 0 0 200’000 94.55 184’822 1.85%

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -12-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
29.06.2023 in CHF NIwW
GBP  1.125% Moet Henssey Louis Vuitton 0 0 100’000 85.63 96'959 0.97%
11.02.2027
NOK 1.750% Cooperatieve Rabobank 0 0 1'000'000 96.78 80'497 0.81%
10.07.2024
NOK 2.000% Koenigreich Norwegen 0 0 2'500'000 92.05 191'404 1.92%
26.04.2028
NZD 1.125% Asiatische Entwicklungsbank 0 0 200'000 84.28 91'959 0.92%
10.02.2028
NZD 2.375% Asiatische Entwicklungsbank 0 0 300'000 92.53 151'439 1.52%
16.04.2026
USD  1.125 % Vereinigte Staaten von Ameri- 0 0 200’000 93.75 168’356 1.68%
ka 28.02.2025
USD  2.15% Caterpillar Financial Services 0 0 100’000 96.59 86'732 0.87%
08.11.2024
USD  3.557% BAT Capital 15.08.2027 0 0 200’000 91.72 164'702 1.65%
2'016'071 20.18%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 7'871'845 78.77%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
CHF  0.200% Siegfried Holding 15.06.2026 0 0 200’000 95.45 190'900 1.91%
CHF  0.2975% Banco Santander Chile 0 0 200'000 91.45 182'900 1.83%
22.10.2026
CHF  0.500% Zurich Versicherung 18.12.2024 0 0 200’000 98.16 196'320 1.96%
CHF  0.625% Credit Agricole 12.07.2024 0 0 100’000 98.34 98'341 0.98%
CHF 1.000% Galenica 15.12.2026 0 0 200'000 97.10 194'200 1.94%
CHF  1.285% Macquarie Group 11.09.2029 0 0 150'000 91.95 137'925 1.38%
CHF  2.130% Toyota Motor Finance 100'000 0 100’000 100.40 100’400 1.00%
15.06.2027
USD  0.250% Kreditanstalt fUr Wiederaufoau 0 0 150000 96.43 129'877 1.30%
08.03.2024
1'230'863 12.32%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 1'230'863 12.32%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
29.06.2023 in CHF NIW

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 9'102'728 91.09%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

CHF  Forderungen aus Devisenterminkontrakten 14'637 0.15%
CHF  Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontrakten -10'640 -0.11%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 3'997 0.04%
CHF Kontokorrentguthaben 916’821 9.17%
CHF  Sonstige Vermdgenswerte 27'893 0.28%
GESAMTFONDSVERMOGEN 10'051'438 100.59%
CHF  Forderungen und Verbindlichkeiten -58'556 -0.59%
NETTOFONDSVERMOGEN 9'992'882 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -14 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CAD Canadian Pacific Kansas City Rg 1'154 1'154
CHF  Accelleron Industries Rg 0 200
EUR  Dermapharm Holding 0 1’000
EUR  Gaziransport et fechnigaz 0 400
EUR  Trigano 0 500
HKD COSCO SHIPPING Holdings Rg 0 65'000
USD NOVARg 0 1'000
USD  Occidental Petroleum Corp. 0 1'500
Anleihen

CHF  1.500% VAT Group 23.05.2023 0 75'000
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Aktien

SEK  Beijer Ref -B- Issue 2023/1 Rg 1'667 1'667
USD Canadian Pacific Railway Ltd 0 1'154
Anleihen

CHF  0.875% Cembra Money Bank 08.06.2026 0 100°000
Bezugsrecht

SEK  Beijer Ref Rg 5'001 5'001
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -15-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
17.07.2023 CHF HKD 468'290.60 4'000'000.00
17.11.2023 CHF usb 1'582'345.80 1'800'000.00
22.12.2023 CHF EUR 1'068'601.60 1'100'000.00
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
16.01.2023 HKD CHF 4'000'000.00 494'515.84
15.05.2023 usb CHF 1'800'000.00 1'732'687.20
22.06.2023 EUR CHF 1'100'000.00 1'073'792.50
17.07.2023 CHF HKD 468'290.60 4'000'000.00
17.11.2023 CHF usb 1'582'345.80 1'800'000.00
22.12.2023 CHF EUR 1'068'601.60 1'100'000.00
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -16 -
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Umtauschgebiihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
Hurdle Rate

High-on-High-Mark

Max. Gebihr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF)
-R- -I-
LI0017543609 110329408913
30. April 2004 18. Februar 2021
Schweizer Franken (CHF)
Schweizer Franken (CHF)

vom 1. Januar bis 31. Dezember

vom 30. April 2004
bis 31. Dezember 2004

thesaurierend
3.0%

keiner

keine

1.20% p.a. 0.70% p.a.

10%
5% fUr Performance-Fee
Ja

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a. zzgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

RFINBAL RFINBAI
1.754.360 32.940.891
1754360X.CHE 32940891X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com
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Erganzende Angaben

Publikationen des Fonds Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag
und der Anhang A ,OGAW im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjah-
resbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dau-
erhaften Datentrdger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und bei allen Veririebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-
Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdlt-
lich.

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der
CESR-Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktfionskosten berlcksichtigen sédmtliche Kosten, die im Geschdftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden
stehen.

Bewertungsgrundsdtze Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsétzen bewertet:

1.  Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich nofiert sind, werden zum letzten ver-
fUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amtlich
notiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Boérse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich nofiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letz-
ten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Markten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletfzt
verfigbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat auf-
weist.

3. Wertpapiere oder Geldmarkfinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen k&dnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis)
und Rickzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktfuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn
der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige Bonit&tsverdnderun-
gen werden zusatzlich berUcksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Ge-
schaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzule-
genden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letz-
fen festgestellfen und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fUr An-
teile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein RUck-
nahmeanspruch besteht oder keine Riucknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jewei-
ligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprif-
baren, Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fir die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs ver-
fUgbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen
geseftzlich zul@ssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewer-
tet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungs-
modellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswer-
tes festlegt.

Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) -18 -
Ungeprifter Halbjahresbericht per 29. Juni 2023


http://www.lafv.li/

Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger

Qualifizierte Anleger

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

ESG Kriterien

8. Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zin-
sen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine ande-
re Wahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmit-
telkurs in die W&hrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere add&quate Bewer-
tungsprinzipien fUr das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhn-
ten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmaoglich
oder unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrégen kann die Ver-
waltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu
welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt
werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RGcknah-
meantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandf.

Die IFM Independent Fund Management AG (,,IFM") unterliegt den fir Verwaltungs-
gesellschaffen nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fir AIFM nach dem Gesetz Uber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergitungsgrundsdtze und —praktiken.
Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur VergUtungs-
politik und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Ubermdassiger
Risiken verhindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu
vermeiden sowie eine nachhaltige Vergutungspolitik zu erreichen. Informationen zur
aktuellen Vergutungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet
unter www.ifm.li veroffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsge-
sellschaft weitere Informationen kostenlos zur Verfigung.

CHF 1 = AUD 1.6788 AUD 1 = CHF 0.5957
CHF 1 = CAD 1.4757 CAD 1 = CHF 0.6777
CHF 1 = CNH 8.0775 CNH 1 = CHF 0.1238
CHF 1 = DKK 7.6190 DKK 1 = CHF 0.1313
CHF 1 = EUR 1.0231 EUR 1 = CHF 0.9774
CHF 1 = GBP 0.8832 GBP 1 = CHF 1.1323
CHF 1 = HKD 8.7310 HKD 1 = CHF 0.1145
CHF 1 = JPY 161.1292 JPY 100 = CHF 0.6206
CHF 1 = NOK 12.0225 NOK 1 = CHF 0.0832
CHF 1 = NID 1.8330 NZD 1 = CHF 0.5456
CHF 1 = SEK 12.0956 SEK 1 = CHF 0.0827
CHF 1 = USD 1.1137 usb 1 = CHF 0.8979
Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
SIX SIS AG, ZUrich
Standard Chartered Bank Hong Kong Office, Hong Kong

AT CH DE FL FR GB SWE

v v v v

v v v

Commitment-Approach

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berUcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fUr dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Erganzende Angaben

Auskinfte Gber Angelegenheiten mit besonderer Bedeutung
Prospektéinderung

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den Prospekt
inklusive fondsspezifische Anhdnge und Treuhandvertrag abzu&ndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Anpassung des Performance-Fee Modells auf das High-on-High (HoH)-Model sowie
Anpassung der Anlagepolitik. Des Weiteren erfolgte die Anpassung an die Gberarbeiteten UCITS-Mustervorlagen.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Anhang A zum Treuhandverirag

A. OGAW im Uberblick Aufnahme der SFDR-Klassifikation (Artikel é)
Wechsel von High Watermark zu High on High Mark Performance Fee Modell

Der OGAW verwendet keinen Benchmark.

F. Anlagegrundsdtze des OGAW Anpassung der Anlagepolitik
(...)

Der OGAW verfolgt eine Wachstumsstrategie in Kombination mit Momentum,
d.h. der Asset Manager sucht nach Wachstumstitel, die sich durch ein stetiges
Ertragswachstum auszeichnen. Momentum kann durch verschiedene Faktoren
bestimmt werden, z.B. lang- und kurzfristige Trends oder auch durch die relative
Starke. Bei der Auswahl der Anlagen wird nicht nach einem festen Branchen-
schlUssel investiert. Die branchenmdssige Gewichtung orientiert sich vielmehr an
der Atftrakfivité&t der einzelnen Unternehmen.

(...)

Insbesondere ist es dem OGAW erlaubt in Finanzinstrumente [z.B. Exchange
Traded Funds (ETF), Exchange Traded Commodities (ETC), Exchange Traded
Notes (ETN), Zertifikate und derivative Finanzinstrumente] zu investieren, welche
durch andere Vermogenswerte besichert sind oder an die Entwicklung anderer
Vermogenswerte (z.B. Edelmetalle, Waren, Rohstoffe, Immobilienindizes, etc.)
gekoppelt sind, die vorzugsweise Finanzinstrumente an einem geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden und eine physische Liefe-
rung dieser anderen Vermogenswerte ausgeschlossen werden kann.
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Erganzende Angaben

| Performance-Fee Wechsel von High Watermark Model zu High-on-High Model

(...)

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, eine erfolgsabhdngige Ver-
gitung (,Performance-Fee") gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick" des Wert-
zuwachses des um allfdllige Ausschittungen oder Kapitalmassnahmen bereinig-
ten Anteilswertes der jeweiligen Anteilsklasse zu erhalten, sofern die Wertentwick-
lung des Nettofondsvermdgens der jeweiligen Anteilsklasse die Hurdle-Rate ge-
mé&ss Anhang A ,,OGAW im Uberblick" Ubersteigt. Als Berechnungsmodell wird
das High-on-High (HoH)-Model fUr die Berechnung der Performance-Fee wie
nachfolgend angewendet:

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der
Anzahl umlaufender Anteile der jeweiligen Anfeilsklasse ermittelt und abge-
grenzt, sofern der Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse kumulativ Uber
der Hurdle-Rate und Uber der High-on-High-Mark liegt. Eine etwaige Unterschrei-
tung der Hurdle-Rate am Ende eines vorhergehenden Geschdaftsjahres muss im
folgenden Geschdéftsjahr nicht aufgeholt werden.

Auf der Grundlage des Ergebnisses der téglichen Bewertung wird jede berech-
nete Performance-Fee innerhalb des OGAW pro ausgegebenem Anteil zurGck-
gestellt oder bereits gebildete RUckstellungen entsprechend aufgeldst. Auflésun-
gen von Ruckstellungen werden dem OGAW zugerechnet.Der Referenzzeitraum
fUr die High-on-High-Mark entspricht dem gesamten Lebenszyklus des OGAW.

Die Abrechnungsperiode fur die Berechnung der Performance Fee entspricht
dem Geschdftsjahr. Eine VerkUrzung der Abrechnungsperiode fur den Fall von
Verschmelzungen oder der Auflésung des OGAW ist moglich. Die Auszahlung
bezeichnet den Zeitpunkt, ab dem die abgegrenzte Performance-Fee dem
Asset Manager fix geschuldet ist. Zusatzlich gilt eine abgegrenzte Performance-
Fee als geschuldet, wenn es vor Ende des Geschdaftsjahres zu Anteilsrticknahmen
kommt. Die geschuldete Performance-Fee aufgrund von Anteilsricknahmen
wird proportional zu den Anteilsricknahmen berechnet. Eine allfdllige Perfor-
mance-Fee der jeweiligen Anteilsklasse wird jeweils am Ende eines Geschdaftsjah-
res nachtréglich ausbezahlt.

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High-on-High-Mark (Basis: Aufle-
gung der jeweiligen Anteilsklasse) angewendet. Verzeichnet der OGAW Wer-
teinbussen, wird die Performance-Fee erst wieder erhoben, wenn der um allfalli-
ge AusTschittungen oder Kapitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis der ent-
sprechenden Anteilsklasse nach Abzug aller Kosten Uber dem Anteilspreis liegt,
bei dem die erfolgsabhdngige VergUtung zuletzt ausbezahlt wurde (High-on-
High-Mark).

Ein schematisches Berechnungsbeispiel ist in lif. J ,,Berechnungsbeispiel fur die
Performance-Fee" enthalten.

J Berechnungsbeispiel Perfomance- Aktualisierung des Berechnungsbeispiels der Performance Fee auf High-on-High
Fee & Erlduterungen zum Berech- Model
nungsbeispiel fir die Performance-Fee

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 24. November 2022 ge-
nehmigt. Alle Anderungen, mit Ausnahme der Anderung der Performance-Fee, fraten per 14. Dezember 2022 in Kraft. Die Anderung
der Performance-Fee trat per 1. Januar 2023 in Kraft freten und bis dahin blieb die bisherige Performance-Fee anwendbar.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungeprift)
Vergitungsinformationen

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fir die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen VergUtung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable Bruttovergitung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die j&hrliche Uberprifung der Vergitungsgrundséize der Gesellschaft, die Be-
stimmung der "Identifizierten Mitarbeitenden"! sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten GesamtvergUtung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable VergUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
personlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschaftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die beide nach Abschluss des Kalen-
derjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergiutung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung er-
folgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den VergUtungsgrundsétzen mit Gultigkeit fur das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der Vergutungsgrundsdize der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft
auf Anfrage kostenlose Einsicht in die enfsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgens-
verwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergutungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschafit?

GesamtvergiUtung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 — 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermégen der Gesellschaft Anzahl Teil- Verwaltetes Vermo-

per 31. Dezember 2022 fonds gen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
inlU 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergiitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

fenen Kalenderjahr 2022
davon feste Vergitung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 - 0.45 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

1 Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsdchlichen Arbeits- und Zeitaufwénde
auf einzelne Fonds kann nicht zuverl&ssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle VergUtungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft
laufenen Kalenderjahr 2022

davon feste Vergitung

davon variable VergUtung?

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2022

im abge-

CHF

CHF
CHF

2.50 - 2.51 Mio.

2.42 Mio.
0.08 - 0.09 Mio.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise Anleger in der Schweiz

1. Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002
ZUrich.

2. Zahilstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG,
Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID)
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen kos-
tenlos beim Verireter sowie bei der Zahlistelle in der
Schweiz bezogen werden.

4, Publikationen
Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elekironi-
schen Plaftform www.fundinfo.com.
Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inven-
tarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen" wer-
den taglich auf der elekfronischen Plattform
www.fundinfo.com publiziert.

5.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

5.1 Retrozession

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur De-
ckung der Vertfriebs- und Vermittlungstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzelt, den
Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu for-
dern, wie die Organisation von Road Shows, die Teil-
nahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstel-
lung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebs-
mitarbeitern efc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie
ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retfrozessionen rich-
fet sich nach den einschlégigen Bestimmungen des
FIDLEG.

5.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauf-
fragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz keine
Rabaftte, um die auf den Anleger entfallenden,
dem Fonds belasteten GebUhren und Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

+ aus GebuUhren der Verwaltungsgesellschaft
bezahlt werden und somit das Fonds-
vermogen nicht zus&tzlich belasten;

+ aufgrund von objekfiven Kriterien gewdhrt
werden;

+ sdamtlichen Anlegern, welche die objektiven
Kriterien erfUllen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im glei-
chen Umfang gewdhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Ro-
batten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm
gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;
die Hohe der vom Anleger generierten GebuUhren;

das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete
Anlagedauer);

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft
die entsprechende Héhe der Rabatte kostenlos offen.
ErfUllungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungs-
ort am Sitz des Vertreters begrindet. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anle-
gers.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepub-
lik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Abschluss
des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RuUcknahmeantrdge und Um-
tauschantrdge fur die Anteile werden nach Massgabe der
Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie
die vorstehend genannten Aufir&dge erteilt werden kénnen
und wie Ricknahmeerldse ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren
eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrneh-
mung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15
der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleich-
fert den Zugang im Gelfungsbereich dieses Gesetzes und
Anleger ké&nnen bei der Einrichtung hieriber Informationen
erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die wesenilichen Anlegerinformatio-
nen, der Treuhandvertrag des EU-OGAW und die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Ein-
richtung oder unter www.ifm.li oder auch bei der liechten-
steinischen Verwahrstelle erhdltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUck-
nahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben
und Unterlagen, die im FUrstentum Liechfenstein zu veroffent-
lichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze).

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber
die Aufgaben, die die Einrichtung erfdllt, auf einem dauer-
haften Datentfrager zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontakistelle fur die
Kommunikation mit der BaFin.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise wer-
den auf www.fundinfo.com ver&ffentlicht. Sonstige Informa-
tionen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com verdf-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften
Datentrégers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und
grundsatzlich in elekfronischer Form informiert:

e Aussetzung der RUcknahme der Anteile des EU-
OGAW,

e KiUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder
dessen Abwicklung,

e Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind
oder anlegerbenachteiligende Anderungen von
wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenach

« teiigende Anderungen, die die Vergitungen und
Aufwendungserstatfungen beftreffen, die aus dem
Investmentvermdgen entnommen werden kdnnen,
einschlieflich der Hintergrinde der Anderungen
sowie der Rechte der Anleger in einer verstandli-
chen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und
auf welche Weise weitere Informationen hierzu er-
langt werden kénnen,

e die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Ver-
schmelzungsinformationen, die gemdB Arfikel 43
der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

e die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gemdaB Artikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemdiss den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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