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für G&W - TREND ALLOCATION - FONDS 

Vermögensübersicht zum 31.03.2026

Anlageschwerpunkte

Tageswert

in EUR

% Anteil am

 Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände 5.153.087,22 100,59

1. Aktien und aktienähnlich 5.033.855,28 98,26

2. Derivate -1.642,87 -0,03

3. Forderungen 879,61 0,02

4. Bankguthaben 119.995,20 2,34

II. Verbindlichkeiten -30.112,63 -0,59

III. Fondsvermögen 5.122.974,59 100,00



Halbjahresbericht 

für G&W - TREND ALLOCATION - FONDS 

Vermögensaufstellung zum 31.03.2026
Stück bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.03.2026 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermögens

Bestandspositionen

Börsengehandelte Wertpapiere EUR 5.033.855,28 98,26

Aktien

Abbott Laboratories Registered Shares o.N. US0028241000 STK 1.563 1.563 0 USD 101,8800 139.060,73 2,71

Addus HomeCare Corp. Registered Shares DL -,001 US0067391062 STK 1.651 1.651 0 USD 94,3800 136.076,66 2,66

Akamai Technologies Inc. Registered Shares DL -,01 US00971T1016 STK 2.281 418 411 USD 110,2200 219.554,47 4,29

Amdocs Ltd. Registered Shares LS -,01 GB0022569080 STK 3.134 739 0 USD 64,7600 177.240,28 3,46

Amgen Inc. Registered Shares DL -,0001 US0311621009 STK 499 499 0 USD 349,0000 152.083,66 2,97

Amphastar Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,0001 US03209R1032 STK 5.730 0 0 USD 19,2200 96.175,53 1,88

Applied Materials Inc. Registered Shares o.N. US0382221051 STK 543 543 0 USD 323,1200 153.221,69 2,99

ASML Holding N.V. Aand.aan toon.(N.Y.Reg.)EO-,09 USN070592100 STK 113 113 0 USD 1.253,9600 123.742,45 2,42

Biogen Inc. Registered Shares DL-,0005 US09062X1037 STK 1.021 1.021 0 USD 187,5700 167.242,14 3,26

Biomarin Pharmaceutical Inc. Registered Shares DL -,001 US09061G1013 STK 2.941 2.941 0 USD 54,7900 140.719,06 2,75

Donnelley Fin. Solutions Inc. Registered Shares DL -,01 US25787G1004 STK 4.396 5.286 4.501 USD 46,4300 178.243,19 3,48

Dropbox Inc. Registered Shares Cl.A o.N. US26210C1045 STK 8.801 8.801 6.613 USD 22,5600 173.391,46 3,38

Encompass Health Corp. Registered Shares DL-,01 US29261A1007 STK 1.520 1.807 1.490 USD 97,5200 129.447,56 2,53

Exelixis Inc. Registered Shares DL -,01 US30161Q1040 STK 4.074 4.074 0 USD 41,9500 149.248,36 2,91

Fiserv Inc. Registered Shares DL -,01 US3377381088 STK 3.322 3.322 1.444 USD 54,5300 158.194,62 3,09

Freshworks Inc. Reg.Shares Cl.A DL -,00001 US3580541049 STK 27.975 27.975 0 USD 8,0400 196.418,65 3,83

Haemonetics Corp. Registered Shares DL -,01 US4050241003 STK 2.241 3.150 909 USD 54,9300 107.499,90 2,10

Halozyme Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,001 US40637H1095 STK 2.382 2.382 0 USD 62,1300 129.240,82 2,52

Henry Schein Inc. Registered Shares DL -,01 US8064071025 STK 2.095 2.493 398 USD 72,7000 133.007,16 2,60

Intel Corp. Registered Shares DL -,001 US4581401001 STK 3.287 4.108 821 USD 41,1900 118.235,55 2,31

Lam Research Corp. Registered Shares New o.N. US5128073062 STK 608 0 425 USD 199,9300 106.154,43 2,07

Leidos Holdings Inc. Registered Shares DL -,0001 US5253271028 STK 1.085 0 181 USD 154,1900 146.097,42 2,85

Micron Technology Inc. Registered Shares DL -,10 US5951121038 STK 784 90 410 USD 321,8000 220.322,42 4,30

Neurocrine Biosciences Inc. Registered Shares DL -,001 US64125C1099 STK 1.255 1.255 0 USD 128,7200 141.073,79 2,75

Paylocity Holding Corp. Registered Shares DL -,001 US70438V1061 STK 1.776 2.054 278 USD 108,6300 168.480,38 3,29

Progress Software Corp. Registered Shares DL -,01 US7433121008 STK 5.223 5.223 0 USD 28,2700 128.944,38 2,52

Quest Diagnostics Inc. Registered Shares DL -,01 US74834L1008 STK 895 895 0 USD 197,1600 154.098,51 3,01

Regeneron Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,001 US75886F1075 STK 213 0 52 USD 749,2900 139.375,40 2,72

Ross Stores Inc. Registered Shares DL -,01 US7782961038 STK 411 411 0 USD 208,7900 74.939,04 1,46

Science Applic.Intl.Corp.NEW Registered Shares DL -,01 US8086251076 STK 2.368 2.862 2.015 USD 94,8000 196.040,87 3,83

Seagate Technolog.Holdings PLC Registered Shares DL -,00001 IE00BKVD2N49 STK 486 626 140 USD 362,4300 153.821,48 3,00

Universal Health Services Inc. Reg. Shares Class B DL -,01 US9139031002 STK 848 180 163 USD 182,1000 134.853,55 2,63

WARNER BROS. DISCOVERY INC. Reg. Shares Series A DL-,01 US9344231041 STK 6.390 7.970 1.580 USD 27,0900 151.170,29 2,95

Western Digital Corp. Registered Shares DL -,01 US9581021055 STK 639 815 176 USD 251,6700 140.439,38 2,74

Summe Wertpapiervermögen EUR 5.033.855,28 98,26



Halbjahresbericht 

für G&W - TREND ALLOCATION - FONDS 

Vermögensaufstellung zum 31.03.2026
Stück bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.03.2026 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermögens

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Devisen-Derivate EUR -1.642,87 -0,03

Forderungen/Verbindlichkeiten

Futures auf Währung

FUTURE Cross Rate EO/DL (DL-Preis fuer 1 EO) 06.26 359 USD Anzahl   43 USD 1,1492 -1.642,87 -0,03

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrument und Geldmarktfonds EUR 119.995,20 2,34

Bankguthaben EUR 119.995,20 2,34

EUR - Guthaben bei:

Donner & Reuschel AG EUR 37.456,67 % 100,0000 37.456,67 0,73

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Donner & Reuschel AG USD 94.514,87 % 100,0000 82.538,53 1,61

Sonstige Vermögensgegenstände EUR 879,61 0,02

Dividendenansprüche EUR 879,61 879,61 0,02

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -30.112,63 -0,59

Verwaltungsvergütung EUR -9.541,38 -9.541,38 -0,19

Verwahrstellenvergütung EUR -916,41 -916,41 -0,02

Prüfungskosten EUR -14.280,00 -14.280,00 -0,28

Veröffentlichungskosten EUR -5.374,84 -5.374,84 -0,10

Fondsvermögen EUR 5.122.974,59 100,00

G&W - TREND ALLOCATION - FONDS

Anteilwert EUR 149,65

Anzahl Anteile STK 34.233,000

Hinweise:

Aufgrund einer Globalverpfändung dient der Wertpapierbestand ganz oder teilweise der Sicherung von Marginverpflichtungen aus Finanzterminkontrakten.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.03.2026

US-Dollar (USD) 1,1451000 = 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel

Terminbörsen

XCME Chicago Merc. Ex.
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
 - Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Anteile Käufe Verkäufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Advanced Micro Devices Inc. Registered Shares DL -,01 US0079031078 STK 614 614

Align Technology Inc. Registered Shares DL -,0001 US0162551016 STK 0 1.077

Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. C DL-,001 US02079K1079 STK 156 772

Applovin Corp. Reg.Shares Cl.A  DL -,00003 US03831W1080 STK 0 418

Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 US11135F1012 STK 354 581

Concentrix Corp. Registered Shares DL -,0001 US20602D1019 STK 5.130 5.130

CONMED Corp. Registered Shares DL -,01 US2074101013 STK 1.147 3.581

Dell Technologies Inc. Registered Shares C DL -,01 US24703L2025 STK 1.959 1.959

DoorDash Inc. Reg. Shares Cl.A DL -,00001 US25809K1051 STK 0 640

Euronet Worldwide Inc. Registered Shares DL -,02 US2987361092 STK 2.726 2.726

Harmony Biosciences Hldgs Inc. Registered Shares DL -,00001 US4131971040 STK 0 3.761

HealthStream Inc. Registered Shares DL -,01 US42222N1037 STK 0 5.531

IDEXX Laboratories Inc. Registered Shares DL -,10 US45168D1046 STK 0 225

Insmed Inc. Registered Shares DL -,01 US4576693075 STK 749 749

Jabil Inc. Registered Shares DL -,001 US4663131039 STK 1.006 1.006

Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 STK 0 864

KLA Corp. Registered Shares DL 0,001 US4824801009 STK 101 101

Lantheus Holdings Inc. Registered Shares DL -,01 US5165441032 STK 2.731 2.731

Molina Healthcare Inc. Registered Shares DL -,001 US60855R1005 STK 0 968

Monolithic Power Systems Inc. Registered Shares DL -,001 US6098391054 STK 83 83

Palantir Technologies Inc. Registered Shares o.N. US69608A1088 STK 0 1.858

Payoneer Global Inc. Registered Shares DL -,01 US70451X1046 STK 0 29.496

Premier Inc. Registered Shares DL -,01 US74051N1028 STK 0 6.736

Shopify Inc. Reg. Shares A (Sub Voting) oN CA82509L1076 STK 0 988

Sprinklr Inc. Reg.Shares Cl.A  DL -,00003 US85208T1079 STK 26.790 26.790

Tenet Healthcare Corp. Registered Shares DL -,05 US88033G4073 STK 0 897

Teradata Corp. Registered Shares DL -,01 US88076W1036 STK 7.221 7.221

United Therapeutics Corp.(Del. Registered Shares DL -,01 US91307C1027 STK 0 476

UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 US91324P1021 STK 0 579
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für G&W - TREND ALLOCATION - FONDS 

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
 - Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Anteile Käufe Verkäufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugänge Abgänge

Wex Inc. Registered Shares DL -,01 US96208T1043 STK 1.457 1.457

Yelp Inc. Reg. Shares DL -,000001 US9858171054 STK 1.707 8.190

Zoominfo Technologies Inc. Registered Shares  DL -,01 US98980F1049 STK 0 18.807

Derivate

Terminkontrakte

Futures auf Währung

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): CROSS RATE EO/DL) EUR 10.792,88
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 98,26

Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) -0,03

Sonstige Angaben

G&W - TREND ALLOCATION - FONDS

Anteilwert EUR 149,65

Anzahl Anteile STK 34.233,000

Angewandte Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände (§§ 26 bis 29 und 34 KARBV)

Der Anteilwert wird gem. § 169 KAGB von der Kapitalverwaltungsgesellschaft ermittelt.

 

Die der Anteilwertermittlung im Falle von handelbaren Kursen zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsätze werden von der Gesellschaft täglich selbst über verschiedene Datenanbieter bezogen. Dabei

erfolgt die Bewertung für Rentenpapiere mit Kursen per 17:15 Uhr des Börsenvortages und die Bewertung von Aktien und börsengehandelten Aktienderivaten mit Schlusskursen des Börsenvortages. Die

Einspielung von Zinskurven sowie Kassa- und Terminkursen für die Bewertung von Devisentermingeschäften und Rentenderivaten erfolgt parallel zu den Rentenpapieren mit Kursen per 17:15 Uhr.

 

Für Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an einer Börse noch an einem organisierten Markt zugelassen sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden gem. § 168 Abs. 3 KAGB die

Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfältiger Einschätzung auf Basis geeigneter Bewertungsmodelle unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben (§ 28 Abs. 1 KARBV). Die

Verkehrswerte werden in einem mehrstufigen Bewertungsverfahren ermittelt. Die der Anteilwertermittlung im Falle von nicht handelbaren Kursen zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsätze werden

soweit möglich aus Kursen vergleichbarer Wertpapiere bzw. Renditekursen abgeleitet.

 

Die bezogenen Kurse werden täglich auf Vollständigkeit und Plausibilität geprüft. Hierzu prüft die Gesellschaft in Abhängigkeit von der Assetklasse die Kursbewegungen zum Vortag, die Kursaktualität, die

Abweichungen gegen weitere Kursquellen sowie die Inputparameter für Modellbewertungen.

 

Investmentanteile werden mit ihrem letzten festgestellten und erhältlichen Net Asset Value bewertet.

 

Die Bankguthaben und übrigen Forderungen werden mit dem Nominalbetrag, die übrigen Verbindlichkeiten mit dem Rückzahlungsbetrag angesetzt. Festgelder werden - sofern sie kündbar sind und die

Rückzahlung bei der Kündigung nicht zum Nennwert zuzüglich Zinsen erfolgt - mit dem Verkehrswert bewertet.

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
Die Angaben entfallen, da im Berichtszeitraum keine Geschäfte im Sinne dieser Verordnung getätigt wurden.

ESG-Angaben
Dieses Sondervermögen wird nicht als Produkt eingestuft, das gemäß Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor ökologische oder soziale Merkmale bewirbt (Art. 8) oder,

dass nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Weitere zum Verständnis des Berichts erforderliche Angaben

Hinweis zu den Finanzaufstellungen:

Auf Grund von Rundungen bei der Berechnung, kann es innerhalb der Finanzaufstellungen zu geringfügigen Rundungsdifferenzen kommen.
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Hamburg, den 15. Mai 2026 

Warburg Invest 
Kapitalanlagegesellschaft mbH 

Die Geschäftsführung 
 
 

 
Torsten Engel Matthias Mansel 

 




