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Der Investmentfonds ADUNO FUND (der „Fonds") ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Möglichkeit der Auflegung
verschiedener Teilfonds in der Form eines „Fonds Commun de Placement à compartiments multiples" errichtetes Sondervermögen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermögenswerten. Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemäß Teil l des Luxemburger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 über Organismen für gemeinsame Anlagen.

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds angeboten:

ADUNO FUND - GLOBAL INVEST in EUR.

Werden weitere Teilfonds hinzugefügt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend ergänzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen
können sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Erträge, nach der Gebührenstruktur oder anderen spezi-
fischen Merkmalen und Rechten unterscheiden.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht für eine unbestimmte Dauer
gegründet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im „Mémorial C, Recueil des Sociétés et Asso-
ciations“ vom 15. Juni 2001 veröffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt, wo
die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine Änderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum
24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der geänderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im „Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)“ veröffentlicht.

Die Rechnungslegung für den Fonds und seinen Teilfonds erfolgt in Euro.

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an
jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember berechnet („Bewertungstag“), es sei denn, im Anhang zum Ver-
kaufsprospekt des Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.

Das Geschäftsjahr des Fonds beginnt grundsätzlich jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember des gleichen Jahres.

Die jeweils gültigen Ausgabe- und Rücknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, für die Anteilinhaber bestimmten Infor-
mationen können jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebsstellen
erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhängen in der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halb-
jahresberichte kostenlos erhältlich; die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden.

Die Basisinformationsblätter können auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner
wird auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der Informationsstellen zur Verfügung
gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Rücknahmepreis nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) veröffentlicht
werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Rücknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veröffentlicht. Hier können auch der aktuelle Verkaufs-
prospekt, die Basisinformationsblätter sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfügung gestellt werden.
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Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxi-
on.lu veröffentlicht. Darüber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fällen für das Großherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch
auf der elektronischen Plattform „Luxembourg Business Registers" (www.lbr.lu) offengelegt und im „Tageblatt“ sowie falls erforderlich in
einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Die jeweils gültigen Ausgabe- und Rücknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in den jeweils erforderlichen Medien
eines jeden Vertriebslandes veröffentlicht.
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Der Flossbach von Storch Multiple Opportunities II weist eine Ent-
wicklung von 9,92 % aus. Der MFS Prudent Wealth erzielte eine
Wertentwicklung von +9,42 %.

Die Entwicklung im festverzinslichen Segment

Die internationalen Rentenfonds haben von den diversen Zinssen-
kungen der Notenbanken nicht überdurchschnittlich profitieren
können. Anders als bei kurzen Laufzeiten, kam es in den meisten
westlichen Industrieländern im Laufzeitenbereich ab 3 Jahren sogar
zu einem Zinsanstieg und entsprechenden Kursrückgängen bei
Anleihen. So performten Jupiter Dynamic Bond ESG und FvS Bond
Opportunities mit 0,42 % und 2,14 %. Der iShares EUR Corporate
Bond 0-3yr ESG ETF konnte aufgrund seiner kurzen Duration und
eines einwandfreien Bonitätsprofils bis zum Verkauf im November
ebenfalls einen positiven Performance-Beitrag leisten. Einzelanlei-
hen rentieren mit 2-3 %.

Unsere Goldposition hat in USD mit einer Performance von 26,35
% seit Jahresanfang ein weiteres Mal unsere Erwartungen vollstän-
dig erfüllt und unsere Anlageentscheidung bestätigt. Angesichts
der vielfältigen geopolitischen Risiken betrachten wir die Goldpo-
sition weiterhin als wichtigen strategischen Portfoliobaustein und
Stabilitätsfaktor.

Nachhaltigkeit im ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Nachhaltigkeitsaspekte sind im ADUNO FUND - GLOBAL INVEST
ein integraler Bestandteil des Investmentprozesses. Dies schlägt
sich auch in einem MSCI ESG Rating mit der Stufe „AA“ und
einem ESG-Indexwert von 7,76 Punkten nieder.

Neben einem hohen ESG-Rating streben wir eine messbare posi-
tive Wirkung auf Gesellschaft und Umwelt an. Mit unserer Anlage-
politik streben wir Investitionen an, die zur Erreichung von Umwelt-
zielen und sozialen Zielen beitragen. So wählen wir explizit Renten
von Unternehmen aus, die sich intensiv für Nachhaltigkeitsbelange
einsetzen und deren Produkte einen hohen gesellschaftlichen Nut-
zen versprechen. Am Ende des Geschäftsjahres wurde dieser
„Overall Sustainable Impact“ mit 10,59 % bewertet und ist ver-
gleichbar mit dem Impact Score aus 2023 (10,8 %).

Unser Ausblick

Die Aussichten für die Kapitalmarktentwicklung im kommenden
Jahr bewerten wir trotz der starken Performance im Jahr 2024 wei-
terhin positiv. Wir erwarten sinkende Inflationszahlen, eine weiter-
hin freundliche Notenbankpolitik und global steigende Wirtschafts-
wachstumszahlen. Das grundsätzlich positive Umfeld wird durch
teilweise anspruchsvolle Bewertungen ausgeglichen. Zudem erwar-
ten wir, dass die neue Trump-Präsidentschaft Momente der Unsi-
cherheit und Volatilität generiert.

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

wir blicken auf ein sehr erfolgreiches Anlagejahr zurück. 2024 bot
dank einer Kombination aus sinkenden Inflationszahlen, einer stabi-
ler als erwarteten Weltwirtschaft und fallenden Zinsen ein nahezu
ideales Umfeld für Aktien. Gleichzeitig erlebten Anleger an den
Kapitalmärkten wiederholt plötzliche Richtungswechsel. Abrupt
wechselnde Narrative, von der Begeisterung über Künstliche Intel-
ligenz bis hin zu Rezessionsängsten, sorgten für ein schwankungs-
reiches Marktumfeld.

Einige bekannte Indizes erreichten neue Höchststände. Andere,
wie beispielsweise der französische CAC40 oder der MDAX,
beendeten das Jahr im Minus.

Der ADUNO FUND - GLOBAL INVEST im Detail

Der ADUNO FUND - GLOBAL INVEST hat den positiven US-
Rückenwind im 4. Quartal an den Märkten mitgenommen und im
Dezember ein neues Allzeithoch markiert. Mitte Oktober haben wir
den China ETF nach einer deutlichen Aufholjagd verkauft. Mit dem
Tausch des iShares EUR Corporate Bond 0-3yr ESG ETFin einen
5jährigen Laufzeiten-ETF von X-Trackers sicherten wir im November
das attraktive Zinsniveau ab und verlängerten die Duration im Ren-
tenportfolio.

Das Fundament im ADUNO FUND - GLOBAL INVEST bilden
Aktien-ETFs, Mischfonds mit flexibler Aktienquote, Anleihen, Gold
und Liquidität. Die Aktienquote im ADUNO FUND - GLOBAL
INVEST liegt zum 31.12.2024 bei ca. 50%.

Der ADUNO FUND - GLOBAL INVEST erzielte im abgeschlosse-
nen Geschäftsjahr eine Wertentwicklung von 9,14%.

Entwicklung der Aktien- und Mischfonds

Der UBS MSCI World Socially Responsible ETF schloss das Jahr
2024 mit einer hervorragenden Performance von 23,57 % ab, der
iShares MSCI USA SRI ETF folgte mit 21,08 %, der iShares MSCI
Emerging Markets SRI mit 12,43 %, der UBS EuroStoxx 50 ESG
ETF mit 13,37 %, der Amundi MSCI Europe SRI ETF mit einer Per-
formance von 7,95 %. Die beiden im April neu aufgenommenen
Small Cap ETF’s (MSCI World Small Caps SRI ETF sowie der euro-
päische Small Caps SRI ETF) haben die Erwartungen aufgrund
ihrer positiven Wertentwicklung ebenfalls erfüllt.

Die im ADUNO FUND - GLOBAL INVEST eingesetzten Mischfonds
waren durchwegs erfolgreich. Der PEH SICAV - PEH Empire
erzielte dabei mit 17 % erneut die beste Performance aller aktiven
Fonds. Der DWS ESG Dynamic Opportunities lag im Berichtsjahr
bei 11,24 %.
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Wir sind weiterhin überzeugt, dass wir mit unserem gut diversifi-
zierten und aktiv gemanagten Multi-Asset Portfolio gut aufgestellt
sind, die kommenden Herausforderungen erfolgreich zu meistern.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-
gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukünftige
Entwicklungen.

Grevenmacher, im April 2025

Der Vorstand der Axxion S.A.



  
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu
 
Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518

 

Prüfungsvermerk

An die Anteilinhaber des
ADUNO FUND

Unser Prüfungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefügte Abschluss in Übereinstimmung mit den in 
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und 
Darstellung des Abschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- 
und Finanzlage des ADUNO FUND und seines Teilfonds (der „Fonds“) zum 31. Dezember 2024 sowie 
der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermögens für das an diesem Datum endende 
Geschäftsjahr.

Was wir geprüft haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:

• der Vermögensübersicht  zum 31. Dezember 2024;
• der Vermögensaufstellung  zum 31. Dezember 2024;
• der Ertrags- und Aufwandsrechnung für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr;
• der Entwicklung des Fondsvermögens  für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr; und
• dem Anhang, einschließlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage für das Prüfungsurteil

Wir führten unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 über die 
Prüfungstätigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den für Luxemburg von der „Commission de 
Surveillance du Secteur Financier“ (CSSF) angenommenen internationalen Prüfungsstandards (ISAs) 
durch. Unsere Verantwortung gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den für Luxemburg von der 
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt „Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für 
die Abschlussprüfung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet 
sind, um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhängig von dem Fonds in Übereinstimmung mit dem „International Code of Ethics for 
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom 
„International Ethics Standards Board for Accountants“ (IESBA Code) und für Luxemburg von der CSSF 
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der 
Abschlussprüfung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Übereinstimmung mit 
diesen Verhaltensanforderungen erfüllt.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die 
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch 
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Prüfungsvermerk zu diesem Abschluss.
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Unser Prüfungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei 
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prüfung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen 
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen 
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder 
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf 
Basis der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche 
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben 
diesbezüglich nichts zu berichten. 

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft für den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Aufstellung und sachgerechte 
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen 
Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und für 
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu 
ermöglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen 
ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich für die 
Beurteilung der Fähigkeit des Fonds zur Fortführung der Tätigkeit und, sofern einschlägig, Angaben zu 
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortführung der Tätigkeit stehen, und die 
Annahme der Unternehmensfortführung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der 
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschäftstätigkeit 
einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für die Abschlussprüfung

Die Zielsetzung unserer Prüfung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als 
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und 
darüber einen Prüfungsvermerk, der unser Prüfungsurteil enthält, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit 
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafür, dass eine Prüfung in 
Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den für Luxemburg von der CSSF 
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. 
Unzutreffende Angaben können entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstößen resultieren und 
werden als wesentlich angesehen, wenn vernünftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass 
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen 
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach 
den für Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs üben wir unser pflichtgemäßes Ermessen aus 
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darüber hinaus:

• identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss 
aus Unrichtigkeiten oder Verstößen, planen und führen Prüfungshandlungen durch als Antwort auf 
diese Risiken und erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als 
Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen 
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstößen höher als bei Unrichtigkeiten, da Verstöße betrügerisches 
Zusammenwirken, Fälschungen, beabsichtigte Unvollständigkeiten, irreführende Angaben bzw. das 
Außerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten können;
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• gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Abschlussprüfung relevanten internen Kontrollsystem, 
um Prüfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch 
nicht mit dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds 
abzugeben;

• beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten 
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schätzungen und den entsprechenden 
Anhangsangaben;

• schlussfolgern wir über die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes 
der Fortführung der Tätigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der 
Grundlage der erlangten Prüfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang 
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fähigkeit des Fonds 
zur Fortführung der Tätigkeit aufwerfen könnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche 
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prüfungsvermerk auf die dazugehörigen 
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das 
Prüfungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum 
Datum des Prüfungsvermerks erlangten Prüfungsnachweise. Zukünftige Ereignisse oder 
Gegebenheiten können jedoch dazu führen, dass der Fonds seine Tätigkeit nicht mehr fortführen 
kann;

• beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschließlich der 
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschäftsvorfälle und 
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den für die Überwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten 
Prüfungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prüfungsfeststellungen einschließlich wesentlicher 
Schwächen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prüfung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Vertreten durch
@esig

@esig
Andreas Drossel

Luxemburg, 2. April 2025
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Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

100,0031.787.912,61EURFondsvermögenIII.

-0,50-159.163,34Sonstige Verbindlichkeiten1.

-0,50-159.163,34VerbindlichkeitenII.

0,0824.361,14Sonstige Vermögensgegenstände5.

0,0825.401,62EUR- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-Währungen

0,1030.352,18EUR- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-Währungen

5,301.686.011,16EUR- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR

5,481.741.764,96Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten4.

72,2622.971.127,63EUR- Investmentfonds

72,2622.971.127,63Investmentanteile3.

6,322.008.268,00EUR- Zertifikate

6,322.008.268,00Zertifikate2.

12,423.949.384,00EUR- Unternehmensanleihen

3,941.252.170,22EUR- Schuldverschreibungen, die von öffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden

16,365.201.554,22Anleihen1.

100,5031.947.075,95VermögensgegenständeI.

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

Vermögensübersicht ADUNO FUND - GLOBAL INVEST zum 31.12.2024



Vermögensaufstellung

14

ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursBestand
31.12.2024

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg.in
1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN
Vermögensaufstellung ADUNO FUND - GLOBAL INVEST zum 31.12.2024

0,0825.401,62USD26.302,11Banque de Luxembourg S.A.

0,1030.352,18NOK356.917,30Banque de Luxembourg S.A.

5,301.686.011,16EUR1.686.011,16Banque de Luxembourg S.A.

5,481.741.764,96EURVerwahrstelle

5,481.741.764,96EURBankbestände

5,481.741.764,96EURBankguthaben / Bankverbindlichkeiten

94,9430.180.949,85EURSumme Wertpapiervermögen

3,09981.022,7410,1580USD100.000ANTUBSIETF-MSCI Wld Sm.C.So.Res. Reg. Shs A USD Acc. oNIE00BKSCBX74

4,981.583.577,2026,0200EUR60.860ANTXtr.II T.M.Se.29 EUR Co.Bd ETF Act.Port. 1D EUR Dis. oNLU2673523309

7,292.318.550,00159,9000EUR14.500ANTUBS(L)FS-MSCI Wld Soc.Rsp.UETF Namens-Anteile (USD)
A-dis o.N

LU0629459743

4,751.510.784,0017,1680EUR88.000ANTUBS(L)FS-ESTXX50 ESG UCITS ETF Act. Nom. A EUR Dis.
oN

LU1971906802

5,161.641.670,0090,7000EUR18.100ANTThe Jupiter Gl.Fd-J.Dyn.Bd ESG Act. Nom. I EUR Acc. oNLU2403912442

5,761.830.060,00305,0100EUR6.000ANTMFS Mer.-Prudent Wealth Fund Registered Shares I1 EUR
o.N.

LU0583243455

5,351.701.480,0015,4680EUR110.000ANTiShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Registered Shares USD
o.N.

IE00BYVJRR92

4,861.543.464,006,9840EUR221.000ANTiShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI Registered Shares USD o.N.IE00BYVJRP78

4,851.542.501,00140,1000EUR11.010ANTFlossbach von Storch-Bd Oppor. Inhaber-Anteile I o.N.LU0399027886

5,851.860.311,60185,2900EUR10.040ANTFlossbach v.Storch-Mult.Opp.II Inhaber-Anteile I o.N.LU0952573300

6,041.920.935,4068,0700EUR28.220ANTDWS ESG Dynamic Opportunities Inhaber-Anteile SCDE000DWS2ND0

3,03964.292,89135,8159EUR7.100ANTAIS-MSCI Eu.SC ESG CL.NZ AMCTB Namens-Ant. C Cap.
EUR o.N.

LU1681041544

4,911.559.629,2082,9590EUR18.800ANTAIS-AM.IDX MSCI EUR.SRI PAB Act. Nom. DR A EUR Acc.
oN

LU1861137484

65,9320.958.278,03EURGruppenfremde Investmentanteile

6,332.012.849,60151,5700EUR13.280ANTPEH SICAV - PEH Empire Actions au Porteur F o.N.LU0385490817

6,332.012.849,60EURKVG - eigene Investmentanteile

72,2622.971.127,63EURInvestmentanteile

6,322.008.268,00241,9600EUR8.300STKInvesco Physical Markets PLC O.E. ETC GoldIE00B579F325

6,322.008.268,00EURZertifikate

3,941.253.980,0096,4600%1.300EURNovo Nordisk Finance [NL] B.V. EO-Med.-Term Notes
2022(22/27)

XS2449330179

3,941.252.170,2299,4900%14.800NOKNorwegen, Königreich NK-Anl. 2015(25)NO0010732555

4,181.328.444,00102,1880%1.300EURMicrosoft Corp. EO-Notes 2013(13/28)XS1001749289

4,301.366.960,0097,6400%1.400EURDanone S.A. EO-Med.-Term Notes 2021(21/25)FR0014003Q41

16,365.201.554,22EURVerzinsliche Wertpapiere

22,687.209.822,22EURBörsengehandelte Wertpapiere
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% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursBestand
31.12.2024

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg.in
1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN
Vermögensaufstellung ADUNO FUND - GLOBAL INVEST zum 31.12.2024

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

250.661,582STKUmlaufende Anteile ADUNO FUND - GLOBAL INVEST B

126,82EURAnteilwert ADUNO FUND - GLOBAL INVEST B

100,0031.787.912,61EURFondsvermögen

-0,01-2.564,93Zentralverwaltungsvergütung

-0,10-31.948,05Verwaltungsvergütung

-0,01-2.473,36Verwahrstellenvergütung

-0,01-2.862,92Taxe d‘Abonnement

0,00-250,00Register- und Transferstellenvergütung

-0,09-29.694,13Prüfungskosten

-0,26-81.915,41Performancegebühr

-0,02-7.454,54Betreuungsgebühr

-0,50-159.163,34EURSonstige Verbindlichkeiten

0,0824.361,14Zinsansprüche

0,0824.361,14EURSonstige Vermögensgegenstände



Devisenkurse
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ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
1 Euro (EUR)=1,035450(US-Dollar)USD

1 Euro (EUR)=11,759200(Norwegische Kronen)NOK

per 31.12.2024
Devisenkurse (in Mengennotiz)
Die Vermögensgegenstände des Fondsvermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.
Wertpapierkurse bzw. Marktsätze



Ertrags- und Aufwandsrechnung
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Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

1) Siehe Erläuterung 2 im Anhang.
2.705.550,22Ergebnis des GeschäftsjahresVII.

1.631.090,66Nettoveränderung des nicht realisierten Ergebnisses des GeschäftsjahresVI.

1.074.459,56Realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresV.

1.450.316,23Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften

-429.837,89Realisierte Verluste2.

1.880.154,12Realisierte Gewinne1.

VeräußerungsgeschäfteIV.

-375.856,67Ordentliches NettoergebnisIII.

-671.544,22Summe der Aufwendungen

-31.416,83Sonstige Aufwendungen 1)10.

-9.522,23Taxe d‘Abonnement9.

-32.959,80Prüfungskosten8.

-3.474,23Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebühr7.

-33.386,26Zentralverwaltungsgebühr6.

-86.049,76Betreuungsgebühr5.

-6.137,01Register- und Transferstellenvergütung4.

-19.299,78Verwahrstellenvergütung3.

-80.513,66Performancegebühr2.

-368.784,66Verwaltungsvergütung1.

AufwendungenII.

295.687,55Summe der Erträge

75,89Bestandsprovisionen4.

184.124,97Erträge aus Investmentanteilen3.

51.132,12Zinsen aus Liquiditätsanlagen2.

60.354,57Zinsen aus Wertpapieren1.

ErträgeI.

EUR

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) ADUNO FUND - GLOBAL INVEST
für den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024



Vermögensentwicklung
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Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

31.787.912,61Wert des Fondsvermögens am Ende des GeschäftsjahresII.

2.705.550,22Ergebnis des Geschäftsjahres4.

24.697,55Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich3.

-2.448.182,23b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen

1.661.543,50a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen

-786.638,73Mittelzufluss/-abfluss (netto)2.

0,00Ausschüttung1.

29.844.303,57Wert des Fondsvermögens am Beginn des GeschäftsjahresI.
EUREUR

Entwicklung des Fondsvermögens ADUNO FUND - GLOBAL INVEST



Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre
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109,23263.472,84231.12.2022

116,20256.837,73831.12.2023

126,82250.661,58231.12.2024

EURStück

Anteilwert am Ende des
Geschäftsjahres

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschäftsjahres

Geschäftsjahr
Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre ADUNO FUND - GLOBAL INVEST B

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

28.778.333,1031.12.2022

29.844.303,5731.12.2023

31.787.912,6131.12.2024

EUR

Fondsvermögen am Ende
des Geschäftsjahres

Geschäftsjahr
Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre ADUNO FUND - GLOBAL INVEST



Transaktionskosten
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4.809,49EURADUNO FUND - GLOBAL INVEST

TransaktionskostenFondswährungFonds

Transaktionskosten im Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Fonds monatlich gebündelt belastet. Diese Kosten sind in
dem Konto „Sonstige Aufwendungen“ enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisierten Werterhöhungen oder -minderungen
inbegriffen sind.



Erläuterungen zum Jahresbericht zum 31.12.2024 (Anhang)
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Erläuterung 1 – Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemäß den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen über Organismen
für gemeinsame Anlagen (OGA) und gemäß dem Prinzip der Unternehmensfortführung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Börse notiert sind, werden zum letzten verfügbaren bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren
Börsen notiert sind, ist der letzte verfügbare bezahlte Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Börse maßgeblich, die Hauptmarkt für
dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Börse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden grundsätzlich
zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht höher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft für den bestmöglichen Kurs hält, zu dem die Wertpapiere verkauft werden können.

Die flüssigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuzüglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen
können mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzins-
titut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kündbar sind und
dass im Falle einer Kündigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

Anteile an OGAWs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermögen werden zum letzten festgestellten verfügbaren Nettoin-
ventarwert bewertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle ver-
öffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusätzlich an einer Börse notiert sein, kann die Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfüg-
baren bezahlten Börsenkurs des Hauptmarktes heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfügbaren bezahlten Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann auch den letzten verfügbaren von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle veröffentlichten Kurs, heranziehen.

Falls solche Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht oder nicht feststellbar sind oder falls für andere als die vorstehend genannten
Wertpapiere/Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermögenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Abschluss-
prüfern nachprüfbaren Bewertungsregeln festlegt.

Umrechnung von Fremdwährungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswährung lautenden Vermögenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Teilfondswährung
umgerechnet.

Die Transaktionen, Erträge und Aufwendungen in anderen Währungen als die des jeweiligen Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs ver-
bucht, der am Tag der Transaktion gültig ist.

Zusammengefasster Abschluss

Da der Investmentfonds ADUNO FUND zum Berichtszeitpunkt aus lediglich einem Teilfonds, dem ADUNO FUND - GLOBAL INVEST,
bestand, ergeben die Finanzaufstellungen des Teilfonds gleichzeitig die zusammengefassten Aufstellungen des Fonds.
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Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Für Wertpapiere, die auf andere Währungen als die Währung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage
der am Kauftag gültigen Wechselkurse errechnet.

Dividendenerträge

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenerträge werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Sofern eine Ertrags- und Aufwandsausgleichberechnung durchgeführt wird, wird diese für jede Anteilklasse separat durchgeführt. Der
Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Ver-
kauf vergütet bekommen. Die Beträge der Ertrags- und Aufwandsrechnung sind inklusive dem Ertragsausgleich ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschäfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschäften erge-
ben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse für die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermögensaufstellung aus-
gewiesen.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfügbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten Werterhöhungen/Wertminderungen werden in
der Vermögensaufstellung erfasst.

Bewertung von Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsansprüche und Verbindlichkeiten, werden grundsätzlich zum Nennwert angesetzt.

Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf von herausgegebenen Optionen werden die erhaltenen Prämien als Verbindlichkeit in der Vermögensaufstellung verbucht
und anschließend zum Marktkurs bewertet. Wird eine herausgegebene „Call-Option“ ausgeübt, so werden die erhaltene Prämie in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und die anderen Veränderungen des Nettovermögens als realisierte Werterhöhung aus Optionen ausge-
wiesen.

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschäftsjahr die in den
Anteilpreis einfließenden Wertansätze der Vermögensgegenstände mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen wer-
den, die Höhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfließt, die Höhe der negativen Differenzen in
die Summe der nicht realisierten Verluste einfließt und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschäftsjahres mit den
Summenpositionen zum Anfang des Geschäftsjahres die Nettoveränderungen ermittelt werden.

Zusätzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 31.12.2024 mit den letzten verfügbaren Kursen zum 31.12.2024 und unter
Berücksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 31.12.2024 beziehen, erstellt.
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Erläuterung 2 – Gebühren und Aufwendungen

Angaben zu Gebühren und Aufwendungen können dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den Basisinformationsblättern entnommen wer-
den.

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgeführten sonstigen Aufwendungen beinhalten insbesondere Veröffentlichungsgebühren,
Gebühren für Aufsichtsbehörden, Transaktionskosten, Marketing- und Druckkosten sowie Lizenzgebühren.

Erläuterung 3 – Kapitalsteuer („taxe d’abonnement")

Das Fondsvermögen unterliegt im Großherzogtum Luxemburg einer Steuer („taxe d'abonnement") von 0,05% p.a., die vierteljährlich auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermögen zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Anteilklasse für die Zeich-
nung durch institutionelle Anleger beschränkt ist, wird das Nettovermögen dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse mit einer reduzierten
„taxe d'abonnement" von jährlich 0,01% besteuert.

Gemäß Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermögens, der in OGAW angelegt ist, die bereits zur
Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.

Erläuterung 4 – Rückerstattung von Gebühren

Rückerstattungen von Gebühren eines Zielfonds werden dem Teilfonds unter Abzug einer Bearbeitungsgebühr gutgeschrieben.

Erläuterung 5 – Verwaltungsvergütung von Zielfonds

Sofern die einzelnen Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investieren, können für die erworbenen Zielfondsan-
teile zusätzliche Verwaltungsgebühren anfallen.

Im Berichtszeitraum wurde unter anderem in von Axxion S.A. verwalteten Investmentfonds (Zielfonds) investiert. Hierbei wurde in Ziel-
fonds investiert, deren maximale jährliche Verwaltungsvergütungssätze aus der nachfolgenden Aufstellung ersichtlich sind. Daneben kön-
nen andere Kosten und Gebühren auf der Ebene der Zielfonds entstanden sein. Generell wurden für die Investition in Zielfonds keine Aus-
gabeaufschläge oder Rücknahmeabschläge erhoben.

ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Erläuterung 6 – Wertpapierbestandsveränderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsveränderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und Informationsstellen in den verschiedenen Ländern mit einer Vertriebszulassung
erhältlich.

ISIN Bezeichnung Währung Verwaltungsvergütungssatz
LU0385490817 PEH SICAV - PEH Empire Actions au Porteur F o.N. EUR 1,50%



24

Erläuterung 7 – Ertragsverwendung

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Erträge können dem geltenden Verkaufsprospekt entnommen werden.

Erläuterung 8 - Performance Fee

Im Geschäftsjahr vom 01.01.2024 bis zum 31.12.2024 sind folgende Performance Fees angefallen:

Bei der Angabe der Performance Fee wurde ein ggfs. anfallender Ertragsausgleich nicht berücksichtigt. Die Ermittlung des prozentualen
Wertes erfolgt auf Basis des durchschnittlichen Fondsvolumens der jeweiligen Anteilklasse im Berichtszeitraum.

Weitergehende Informationen zur Performance Fee und ihrer Berechnung können dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den Basisinfor-
mationsblättern entnommen werden.

Erläuterung 9 - Angaben gemäß Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

Die in Artikel 11 Absatz 1 dieser Verordnung genannten Informationen sind im Anhang "Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8
Absätze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzproduk-
ten" dieses Jahresberichtes enthalten. Dieser Anhang enthält Informationen über die ökologischen oder sozialen Merkmale.

Erläuterung 10 - Weitere Informationen

Mögliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas führten auf den globalen Finanzmärkten teilweise zu signifikanten Abschlä-
gen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwick-
lung an den Finanzmärkten von erhöhter Unsicherheit geprägt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilität an den Finanzplätzen.
Insofern unterliegt auch die zukünftige Wertentwicklung des Fonds erhöhten Schwankungsrisiken.

Erläuterung 11 - Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Änderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.

Performance Fee in % vom
Ø Fondsvermögen

ADUNO FUND - GLOBAL INVEST B 81.915,41 EUR 0,26



Sonstige Informationen (ungeprüft)
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Erläuterung 1 – Risikomanagement

In Bezug auf das Risikomanagement hat der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft den Commitment Approach als Methode zur Bestim-
mung des Gesamtrisikos gewählt.

Erläuterung 2 – Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschäften gemäß der Verordnung
(EU) 2015/2365

Zum Berichtszeitpunkt und während der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte entspre-
chend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europäischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 über die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erläuterung 3 – Pflichtangaben gemäß EU-Offenlegungsverordnung und EU-Taxonomie-Verord-
nung

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor

Dieser Fonds ist ein Finanzprodukt, mit dem ökologische und soziale Merkmale beworben werden, und qualifiziert gemäß Artikel 8
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds investiert überwiegend in nachhaltige Anlagen jeglicher Art. Mittels Überprüfung von ESG-Kriterien und durch Ausschlusslisten
werden Unternehmen bestimmt, die ökologisch, sozial und verantwortungsvoll agieren. Der Fonds wird nicht in Wertpapiere von Unterneh-
men investieren, deren folgende Ausschlusskriterien nicht erfüllt sind:

• Unternehmen, die mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Produktion und / oder dem Vertrieb von Rüstungsgüter erwirtschaften.
• Unternehmen, die in Bezug zur Entwicklung, Herstellung und / oder dem Vertrieb von geächteten Waffen stehen.
• Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Produktion und / oder dem Vertrieb von Tabak erwirtschaften.
• Unternehmen, die mehr als 30 % ihres Umsatzes mit der Produktion und / oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.
• Unternehmen, welche gegen die UN Global Compact Kriterien verstoßen. Dazu gehören Unternehmen, die gegen mindestens einen
der zehn Grundsätze des Global Compact der Vereinten Nationen verstoßen. Diese bestehen aus Menschen- und Arbeitsrechtsverletzun-
gen sowie signifikante Umweltverschmutzung und Korruption.
Der Fonds wird dabei überwiegend in Wertpapiere von Emittenten investieren, die über ein ausreichend hohes MSCI ESG Rating von
mindestens BB verfügen. Maximal 10% dürfen in Wertpapiere von Emittenten investiert werden, die ein MSCI ESG Rating von B oder
schlechter aufweisen.

Angabe gemäß Verordnung (EU) 2020/852 über die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
(„Taxonomie-Verordnung“)

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investiti-
onen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für ökologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.



Angaben zur Mitarbeitervergütung der Verwaltungsgesellschaft (ungeprüft)
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3EURdavon Geschäftsleiter

64Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft

480.000EURdavon variable Vergütung

5.137.000EURdavon feste Vergütung

5.617.000EURGesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Mitarbeitervergütung

Angaben zur Mitarbeitervergütung der EU-Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfügt über ein Vergütungssystem, das sowohl die regulatorischen Anforderungen erfüllt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Ver-
halten der Mitarbeiter fördert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar ist und nicht zur Übernahme von Risiken ermu-
tigt. Das Vergütungssystem wird mindestens einmal jährlich durch einen Vergütungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen und regulatori-
schen Vorgaben überprüft. Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergütung die Interessen des Unternehmens, der Gesellschafter und der
Mitarbeiter gleichermaßen zu berücksichtigen und die nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstützen. Die Vergütung der Mitarbeiter setzt sich aus einem
angemessenen Jahresfestgehalt sowie einer möglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergütung zusammen. Der Pool der variablen Vergütung wird durch den
Aufsichtsrat unter Berücksichtigung der finanziellen Lage der Gesellschaft festgelegt, er kann nach pflichtgemäßem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden. Bei der
Bemessung der variablen Vergütung werden u. a. die individuelle Leistung und das Risikobewusstsein berücksichtigt. Die Bemessung und Verteilung der Vergütung an die Mitar-
beiter erfolgt durch den Vorstand. Die Vergütung der Vorstände und Risk Taker mit Kontrollfunktionen in leitender Funktion werden durch den Aufsichtsrat festgelegt. Für die
Vorstände und Mitarbeiter, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermögen haben,
gelten darüber hinaus besondere Regelungen.

Überprüfung der Angemessenheit des Vergütungssystems

Die Überprüfung des Vergütungssystems für das abgelaufene Geschäftsjahr fand im Rahmen der jährlichen Sitzung des Vergütungsausschusses statt. Dabei konnte zusammenfas-
send festgestellt werden, dass die Grundsätze der Vergütungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergütungssysteme eingehalten wurden. Zudem konnten keine
Unregelmäßigkeiten festgestellt werden. Die aktuelle Vergütungsrichtlinie können kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu unter der Rubrik
Anlegerinformationen abgerufen werden.

Alle nachfolgenden Angaben sind auf ganze Werte gerundet.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr 2023 von der Axxion S.A. gezahlten Vergütungen an Risk Taker:

Vergütung EUR 1.821.000
davon Führungskräfte EUR 1.821.000

Angaben zur Mitarbeitervergütung

10Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

168.796,44EURdavon variable Vergütung

805.853,76EURdavon feste Vergütung

974.650,20EURGesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergütung

PEH Wertpapier AGPortfoliomanager

Die Vergütungsdaten der PEH Wertpapier AG für das Geschäftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt keine direkten Vergütungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.
Angaben zur Mitarbeitervergütung im Auslagerungsfall
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Vermerk des "Réviseur d'entreprises agréé" über eine Prüfung zur Erlangung einer gewissen
Sicherheit betreffend die periodische SFDR-Berichterstattung



PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518

































Keine Zeichnung darf auf der Grundlage dieses Berichtes entgegengenommen wer-

den. Zeichnungen können nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes zusam-

men mit dem Zeichnungsantragsformular, den Basisinformationsblättern, dem letzten

Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spä-

teres Datum als der Jahresbericht trägt, erfolgen.




