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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds ADUNO FUND (der ,Fonds”) ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Méglichkeit der Auflegung
verschiedener Teilfonds in der Form eines ,,Fonds Commun de Placement & compartiments multiples” errichtetes Sondervermégen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemal? Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds angeboten:

ADUNO FUND - GLOBAL INVEST in EUR.

Werden weitere Teilfonds hinzugefiigt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend ergénzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliel3en, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen
kdnnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrége, nach der Gebiihrenstruktur oder anderen spezi-
fischen Merkmalen und Rechten unterscheiden.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer
gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Asso-
ciations” vom 15. Juni 2001 verdffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt, wo
die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum
24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der geénderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" verdffentlicht.

Die Rechnungslegung fiir den Fonds und seinen Teilfonds erfolgt in Euro.

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an
jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember berechnet (,Bewertungstag”), es sei denn, im Anhang zum Ver-
kaufsprospekt des Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsatzlich jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember des gleichen Jahres.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Infor-
mationen kénnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebsstellen
erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhsngen in der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halb-
jahresberichte kostenlos erhélilich; die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden.

Die Basisinformationsblatter kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner
wird auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der Informationsstellen zur Verfiigung
gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Riicknahmepreis nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht
werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht. Hier kénnen auch der aktuelle Verkaufs-
prospekt, die Basisinformationsblatter sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfiigung gestellt werden.



Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxi-
on.lu verdffentlicht. Dariiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fillen fiir das GroBBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch
auf der elektronischen Plattform ,,Luxembourg Business Registers” (www.lbr.lu) offengelegt und im , Tageblatt” sowie falls erforderlich in

einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in den jeweils erforderlichen Medien

eines jeden Vertriebslandes verdffentlicht.
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ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Geschiftsbericht ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

wir blicken auf ein sehr erfolgreiches Anlagejahr zuriick. 2024 bot
dank einer Kombination aus sinkenden Inflationszahlen, einer stabi-
ler als erwarteten Welitwirtschaft und fallenden Zinsen ein nahezu
ideales Umfeld fir Aktien. Gleichzeitig erlebten Anleger an den
Kapitalmérkten wiederholt plétzliche Richtungswechsel. Abrupt
wechselnde Narrative, von der Begeisterung iiber Kiinstliche Intel-
ligenz bis hin zu Rezessionséngsten, sorgten fiir ein schwankungs-
reiches Marktumfeld.

Einige bekannte Indizes erreichten neue Hochststande. Andere,
wie beispielsweise der franzésische CAC40 oder der MDAX,
beendeten das Jahr im Minus.

Der ADUNO FUND - GLOBAL INVEST im Detail

Der ADUNO FUND - GLOBAL INVEST hat den positiven US-
Rickenwind im 4. Quartal an den Mérkten mitgenommen und im
Dezember ein neues Allzeithoch markiert. Mitte Oktober haben wir
den China ETF nach einer deutlichen Aufholjagd verkauft. Mit dem
Tausch des iShares EUR Corporate Bond 0-3yr ESG ETFin einen
5jshrigen Laufzeiten-ETF von X-Trackers sicherten wir im November
das attraktive Zinsniveau ab und verldngerten die Duration im Ren-
tenportfolio.

Das Fundament im ADUNO FUND - GLOBAL INVEST bilden
Aktien-ETFs, Mischfonds mit flexibler Aktienquote, Anleihen, Gold
und Liquiditst. Die Aktienquote im ADUNO FUND - GLOBAL
INVEST liegt zum 31.12.2024 bei ca. 50%.

Der ADUNO FUND - GLOBAL INVEST erzielte im abgeschlosse-
nen Geschéftsjahr eine Wertentwicklung von 9,14%.

Entwicklung der Aktien- und Mischfonds

Der UBS MSCI World Socially Responsible ETF schloss das Jahr
2024 mit einer hervorragenden Performance von 23,57 % ab, der
iShares MSCI USA SRI ETF folgte mit 21,08 %, der iShares MSCI
Emerging Markets SRI mit 12,43 %, der UBS EuroStoxx 50 ESG
ETF mit 13,37 %, der Amundi MSCI Europe SRI ETF mit einer Per-
formance von 7,95 %. Die beiden im April neu aufgenommenen
Small Cap ETF's (MSCI World Small Caps SRI ETF sowie der euro-
paische Small Caps SRI ETF) haben die Erwartungen aufgrund
ihrer positiven Wertentwicklung ebenfalls erfiillt.

Die im ADUNO FUND - GLOBAL INVEST eingesetzten Mischfonds
waren durchwegs erfolgreich. Der PEH SICAV - PEH Empire
erzielte dabei mit 17 % erneut die beste Performance aller aktiven
Fonds. Der DWS ESG Dynamic Opportunities lag im Berichtsjahr
bei 11,24 %.

Der Flossbach von Storch Multiple Opportunities Il weist eine Ent-
wicklung von 9,92 % aus. Der MFS Prudent Wealth erzielte eine
Wertentwicklung von +9,42 %.

Die Entwicklung im festverzinslichen Segment

Die internationalen Rentenfonds haben von den diversen Zinssen-
kungen der Notenbanken nicht iiberdurchschnittlich profitieren
konnen. Anders als bei kurzen Laufzeiten, kam es in den meisten
westlichen Industrielindern im Laufzeitenbereich ab 3 Jahren sogar
zu einem Zinsanstieg und entsprechenden Kursriickgéngen bei
Anleihen. So performten Jupiter Dynamic Bond ESG und FvS Bond
Opportunities mit 0,42 % und 2,14 %. Der iShares EUR Corporate
Bond 0-3yr ESG ETF konnte aufgrund seiner kurzen Duration und
eines einwandfreien Bonitétsprofils bis zum Verkauf im November
ebenfalls einen positiven Performance-Beitrag leisten. Einzelanlei-
hen rentieren mit 2-3 %.

Unsere Goldposition hat in USD mit einer Performance von 26,35
% seit Jahresanfang ein weiteres Mal unsere Erwartungen vollstan-
dig erfiillt und unsere Anlageentscheidung bestétigt. Angesichts
der vielfsltigen geopolitischen Risiken betrachten wir die Goldpo-
sition weiterhin als wichtigen strategischen Portfoliobaustein und
Stabilitétsfaktor.

Nachhaltigkeit im ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Nachhaltigkeitsaspekte sind im ADUNO FUND - GLOBAL INVEST
ein integraler Bestandteil des Investmentprozesses. Dies schlagt
sich auch in einem MSCI ESG Rating mit der Stufe ,,AA” und
einem ESG-Indexwert von 7,76 Punkten nieder.

Neben einem hohen ESG-Rating streben wir eine messbare posi-
tive Wirkung auf Gesellschaft und Umwelt an. Mit unserer Anlage-
politik streben wir Investitionen an, die zur Erreichung von Umwelt-
zielen und sozialen Zielen beitragen. So wahlen wir explizit Renten
von Unternehmen aus, die sich intensiv fiir Nachhaltigkeitsbelange
einsetzen und deren Produkte einen hohen gesellschaftlichen Nut-
zen versprechen. Am Ende des Geschéftsjahres wurde dieser
,Overall Sustainable Impact” mit 10,59 % bewertet und ist ver-
gleichbar mit dem Impact Score aus 2023 (10,8 %).

Unser Ausblick

Die Aussichten fiir die Kapitalmarktentwicklung im kommenden
Jahr bewerten wir trotz der starken Performance im Jahr 2024 wei-
terhin positiv. Wir erwarten sinkende Inflationszahlen, eine weiter-
hin freundliche Notenbankpolitik und global steigende Wirtschafts-
wachstumszahlen. Das grundsétzlich positive Umfeld wird durch
teilweise anspruchsvolle Bewertungen ausgeglichen. Zudem erwar-
ten wir, dass die neue Trump-Prasidentschaft Momente der Unsi-
cherheit und Volatilitst generiert.



ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Wir sind weiterhin iiberzeugt, dass wir mit unserem gut diversifi-
zierten und aktiv gemanagten Multi-Asset Portfolio gut aufgestellt
sind, die kommenden Herausforderungen erfolgreich zu meistern.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-
gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige
Entwicklungen.

Grevenmacher, im April 2025

Der Vorstand der Axxion S.A.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
ADUNO FUND

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage des ADUNO FUND und seines Teilfonds (der ,Fonds®) zum 31. Dezember 2024 sowie
der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermégens fur das an diesem Datum endende
Geschéaftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

der Vermdgensubersicht zum 31. Dezember 2024;

der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2024;

der Ertrags- und Aufwandsrechnung fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

der Entwicklung des Fondsvermoégens flir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr; und
dem Anhang, einschlie3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (iber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé” fur
die Abschlusspriufung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flr unser Prufungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
.International Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fir
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Tatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit
einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
daruber einen Prufungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstof3en resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemafies Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. DarlGber hinaus:

o identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstof3en, planen und flihren Priifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdlRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;

11
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gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben,;

schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
zur Fortfuhrung der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die dazugehorigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Prufungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu filhren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfihren
kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschliel3lich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliel3lich wesentlicher
Schwéachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 2. April 2025
Vertreten durch

Andreas Drossel

12



ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Vermégensiibersicht

Vermégensiibersicht ADUNO FUND - GLOBAL INVEST zum 31.12.2024

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 31.947.075,95 100,50
1. Anleihen 5.201.554,22 16,36
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 1.252.170,22 3,94

- Unternehmensanleihen EUR 3.949.384,00 12,42

2. Zertifikate 2.008.268,00 6,32
- Zertifikate EUR 2.008.268,00 6,32

3. Investmentanteile 22.971.127,63 72,26
- Investmentfonds EUR 22.971.127,63 72,26

4. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 1.741.764,96 5,48
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 1.686.011,16 5,30

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 30.352,18 0,10

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 25.401,62 0,08

5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 24.361,14 0,08
Il. Verbindlichkeiten -159.163,34 -0,50
1. Sonstige Verbindlichkeiten -159.163,34 0,50
11l. Fondsvermdgen EUR 31.787.912,61 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

13



ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Vermégensaufstellung

Vermégensaufstellung ADUNO FUND - GLOBAL INVEST zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens
1.000
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 7.209.822,22 22,68
Verzinsliche Wertpapiere EUR 5.201.554,22 16,36
FRO014003Q41 Danone S.A. EO-Med.-Term Notes 2021(21/25) EUR 1.400 % 97,6400 1.366.960,00 4,30
XS$1001749289 Microsoft Corp. EO-Notes 2013(13/28) EUR 1.300 % 102,1880 1.328.444,00 4,18
NOO0010732555 Norwegen, Kénigreich NK-Anl. 2015(25) NOK 14.800 % 99,4900 1.252.170,22 3,94
X$2449330179 Novo Nordisk Finance [NL] B.V. EO-Med.-Term Notes EUR 1.300 % 96,4600 1.253.980,00 3,94
2022(22/27)
Zertifikate EUR 2.008.268,00 6,32
IEOOB579F325 Invesco Physical Markets PLC O.E. ETC Gold STK 8.300 EUR 241,9600 2.008.268,00 6,32
Investmentanteile EUR 22.971.127,63 72,26
KVG - eigene Investmentanteile EUR 2.012.849,60 6,33
LUO385490817 PEH SICAV - PEH Empire Actions au Porteur F o.N. ANT 13.280 EUR 151,5700 2.012.849,60 6,33
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 20.958.278,03 65,93
LU1861137484 AIS-AM.IDX MSCI EUR.SRI PAB Act. Nom. DR A EUR Acc. ANT 18.800 EUR 82,9590 1.559.629,20 4,91
oN
LU1681041544 AIS-MSCI Eu.SC ESG CL.NZ AMCTB Namens-Ant. C Cap. ANT 7.100 EUR 135,8159 964.292,89 3,03
EUR o.N.
DEOOODWS2NDO  DWS ESG Dynamic Opportunities Inhaber-Anteile SC ANT 28.220 EUR 68,0700 1.920.935,40 6,04
LU0952573300 Flossbach v.Storch-Mult.Opp.Il Inhaber-Anteile | o.N. ANT 10.040 EUR 185,2900 1.860.311,60 5,85
LU0399027886 Flossbach von Storch-Bd Oppor. Inhaber-Anteile | o.N. ANT 11.010 EUR 140,1000 1.542.501,00 4,85
IEOOBYV|RP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkis SRI Registered Shares USD o.N. ANT 221.000 EUR 46,9840 1.543.464,00 4,86
IEOOBYVJRR92 iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Registered Shares USD ANT 110.000 EUR 15,4680 1.701.480,00 5,35
o.N.
LU0583243455 MFS Mer.-Prudent Wealth Fund Registered Shares 1T EUR ANT 6.000 EUR 305,0100 1.830.060,00 5,76
o.N.
LU2403912442 The Jupiter GI.Fd{.Dyn.Bd ESG Act. Nom. | EUR Acc. oN ANT 18.100 EUR 90,7000 1.641.670,00 5,16
LU1971906802 UBS(L)FS-ESTXX50 ESG UCITS ETF Act. Nom. A EUR Dis. ANT 88.000 EUR 17,1680 1.510.784,00 4,75
oN
LU0629459743 UBS(L)FS-MSCI WId Soc.Rsp.UETF Namens-Anteile (USD) ANT 14.500 EUR 159,9000 2.318.550,00 7,29
Adis o.N
LU2673523309 Xtr.Il T.M.Se.29 EUR Co.Bd ETF Act.Port. 1D EUR Dis. oN ANT 60.860 EUR 26,0200 1.583.577,20 4,98
IEOOBKSCBX74 UBSIETF-MSCI WId Sm.C.So.Res. Reg. Shs A USD Acc. oN ANT 100.000 USD 10,1580 981.022,74 3,09
Summe Wertpapiervermdgen EUR 30.180.949,85 94,94
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 1.741.764,96 5,48
Bankbestinde EUR 1.741.764,96 5,48
Verwabhrstelle EUR 1.741.764,96 5,48
Banque de Luxembourg S.A. 1.686.011,16  EUR 1.686.011,16 5,30
Banque de Luxembourg S.A. 356.917,30 NOK 30.352,18 0,10
Banque de Luxembourg S.A. 26.302,11 USD 25.401,62 0,08
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ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Vermégensaufstellung ADUNO FUND - GLOBAL INVEST zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens
1.000
Sonstige Vermégensgegensténde EUR 24.361,14 0,08
Zinsanspriiche 24.361,14 0,08
Sonstige Verbindlichkeit EUR -159.163,34 -0,50
Betreuungsgebiihr 7.454,54 0,02
Performancegebiihr -81.915,41 0,26
Priifungskosten -29.694,13 0,09
Register- und Transferstellenvergiitung 250,00 0,00
Taxe d’Abonnement -2.862,92 0,01
Verwahrstellenvergiitung -2.473,36 0,01
Verwaltungsvergiitung -31.948,05 -0,10
Zentralverwaltungsvergiitung -2.564,93 -0,01
Fondsvermégen EUR 31.787.912,61 100,00
Anteilwert ADUNO FUND - GLOBAL INVEST B EUR 126,82
Umlaufende Anteile ADUNO FUND - GLOBAL INVEST B STK 250.661,582

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Fondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.12.2024

NOK (Norwegische Kronen) 11,759200 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Dollar) 1,035450 = 1 Euro (EUR)
Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.




ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

I Ertrége

1. Zinsen aus Wertpapieren 60.354,57
2. Zinsen aus Liquiditstsanlagen 51.132,12
3. Ertrdge aus Investmentanteilen 184.124,97
4. Bestandsprovisionen 75,89
Summe der Ertrige 295.687,55
. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -368.784,66
2. Performancegebiihr -80.513,66
3. Verwahrstellenvergiitung -19.299,78
4. Register- und Transferstellenvergiitung -6.137,01
5. Betreuungsgebiihr -86.049,76
6. Zentralverwaltungsgebiihr -33.386,26
7. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr -3.474,23
8.  Priifungskosten -32.959,80
9.  Taxe d’Abonnement 9.522,23
10. Sonstige Aufwendungen ? -31.416,83
Summe der Aufwendungen -671.544,22
lll.  Ordentliches Nettoergebnis -375.856,67
IV. VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 1.880.154,12
2. Realisierte Verluste -429.837,89

Ergebnis aus VeraduBerungsgeschiften

1.450.316,23

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1.074.459,56

VI. Nettoverénderung des nicht realisierten Ergel

des Geschiftsjahres

1.631.090,66

VIl. Ergebnis des Geschéfisjahres

2.705.550,22

Y Siehe Erl4uterung 2 im Anhang.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Vermogensentwicklung

Entwicklung des Fondsvermégens ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

. Wert des Fondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres 29.844.303,57
1. Ausschiittung 0,00
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -786.638,73
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.661.543,50
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -2.448.182,23
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 24.697,55
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 2.705.550,22
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschiftsjahres 31.787.912,61

Die Erlsuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre ADUNO FUND - GLOBAL INVEST B

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des
Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.12.2024 250.661,582 126,82
31.12.2023 256.837,738 116,20
31.12.2022 263.472,842 109,23

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Geschifisjahr Fondsvermégen am Ende

des Geschiftsjahres

EUR

31.12.2024 31.787.912,61
31.12.2023 29.844.303,57
31.12.2022 28.778.333,10

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



Transaktionskosten

Transaktionskosten im Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

Fonds Fondswéhrung Transaktionskosten

ADUNO FUND - GLOBAL INVEST EUR 4.809,49

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Fonds monatlich gebiindelt belastet. Diese Kosten sind in
dem Konto ,,Sonstige Aufwendungen” enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen
inbegriffen sind.
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Erlduterungen zum Jahresbericht zum 31.12.2024 (Anhang)

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemal den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen (OGA) und gemél3 dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren
Borsen notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Bérse mal3geblich, die Hauptmarkt fiir
dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden grundsitzlich
zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hdher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen
kédnnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzins-
titut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und
dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

Anteile an OGAWs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermégen werden zum letzten festgestellten verfiigbaren Nettoin-
ventarwert bewertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle ver-
dffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusétzlich an einer Bérse notiert sein, kann die Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfiig-
baren bezahlten Bérsenkurs des Hauptmarktes heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann auch den letzten verfiigbaren von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle versffentlichten Kurs, heranziehen.

Falls solche Kurse nicht markigerecht bzw. unsachgerecht oder nicht feststellbar sind oder falls fiir andere als die vorstehend genannten
Wertpapiere/Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Abschluss-
priifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Umrechnung von Fremdw&hrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Teilfondswéhrung
umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs ver-
bucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Zusammengefasster Abschluss

Da der Investmentfonds ADUNO FUND zum Berichtszeitpunkt aus lediglich einem Teilfonds, dem ADUNO FUND - GLOBAL INVEST,
bestand, ergeben die Finanzaufstellungen des Teilfonds gleichzeitig die zusammengefassten Aufstellungen des Fonds.
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Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage
der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.

Dividendeneririge

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Sofern eine Erfrags- und Aufwandsausgleichberechnung durchgefiihrt wird, wird diese fiir jede Anteilklasse separat durchgefiihrt. Der
Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Ver-
kauf vergiitet bekommen. Die Betrdge der Ertrags- und Aufwandsrechnung sind inklusive dem Ertragsausgleich ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschifte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften erge-
ben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermégensaufstellung aus-
gewiesen.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten Werterhdhungen/Wertminderungen werden in
der Vermdgensaufstellung erfasst.

Bewertung von Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsétzlich zum Nennwert angesetzt.

Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf von herausgegebenen Optionen werden die erhaltenen Pramien als Verbindlichkeit in der Vermégensaufstellung verbucht
und anschlieBend zum Marktkurs bewertet. Wird eine herausgegebene ,Call-Option” ausgeiibt, so werden die erhaltene Prémie in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und die anderen Verdnderungen des Nettovermdgens als realisierte Werterhdhung aus Optionen ausge-
wiesen.

Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilpreis einflieBenden Wertansétze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen wer-
den, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die Héhe der negativen Differenzen in
die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBt und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den
Summenpositionen zum Anfang des Geschiftsjahres die Nettoverénderungen ermittelt werden.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 31.12.2024 mit den letzten verfiigbaren Kursen zum 31.12.2024 und unter
Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 31.12.2024 beziehen, erstellt.
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Erlduterung 2 — Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den Basisinformationsbléttern entnommen wer-
den.

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefiihrten sonstigen Aufwendungen beinhalten insbesondere Versffentlichungsgebiihren,
Gebiihren fiir Aufsichtsbehérden, Transaktionskosten, Marketing- und Druckkosten sowie Lizenzgebiihren.

Erlduterung 3 — Kapitalsteuer (,,taxe d'abonnement”)

Das Fondsvermégen unterliegt im Grol3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement”) von 0,05% p.a., die vierteljshrlich auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermégen zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Anteilklasse fiir die Zeich-
nung durch institutionelle Anleger beschrénkt ist, wird das Nettovermdgen dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse mit einer reduzierten
.taxe d'abonnement” von jshrlich 0,01% besteuert.

Gemal3 Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermégens, der in OGAW angelegt ist, die bereits zur
Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 4 — Riickerstattung von Gebiihren

Riickerstattungen von Gebiihren eines Zielfonds werden dem Teilfonds unter Abzug einer Bearbeitungsgebiihr gutgeschrieben.

Erlduterung 5 — Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Sofern die einzelnen Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investieren, kénnen fiir die erworbenen Zielfondsan-
teile zusétzliche Verwaltungsgebiihren anfallen.

Im Berichtszeitraum wurde unter anderem in von Axxion S.A. verwalteten Investmentfonds (Zielfonds) investiert. Hierbei wurde in Ziel-
fonds investiert, deren maximale jahrliche Verwaltungsvergiitungssatze aus der nachfolgenden Aufstellung ersichtlich sind. Daneben kén-
nen andere Kosten und Gebiihren auf der Ebene der Zielfonds entstanden sein. Generell wurden fiir die Investition in Zielfonds keine Aus-
gabeaufschldge oder Riicknahmeabschlage erhoben.

ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

ISIN Bezeichnung Wihrung Verwaltungsvergiitungssatz

LUO385490817 PEH SICAV - PEH Empire Actions au Porteur F o.N. EUR 1,50%

Erlduterung 6 — Wertpapierbestandsveridnderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsverénderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und Informationsstellen in den verschiedenen Lindern mit einer Vertriebszulassung
erhélilich.
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Erlduterung 7 — Ertragsverwendung

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrédge kénnen dem geltenden Verkaufsprospekt entnommen werden.

Erlduterung 8 - Performance Fee

Im Geschéftsjahr vom 01.01.2024 bis zum 31.12.2024 sind folgende Performance Fees angefallen:

Performance Fee in % vom
@ Fondsvermégen
ADUNO FUND - GLOBAL INVEST B 81.915,41 EUR 0,26

Bei der Angabe der Performance Fee wurde ein ggfs. anfallender Ertragsausgleich nicht beriicksichtigt. Die Ermittlung des prozentualen
Wertes erfolgt auf Basis des durchschnittlichen Fondsvolumens der jeweiligen Anteilklasse im Berichtszeitraum.

Weitergehende Informationen zur Performance Fee und ihrer Berechnung kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den Basisinfor-
mationsblattern entnommen werden.

Erlduterung 9 - Angaben gemil Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

Die in Artikel 11 Absatz 1 dieser Verordnung genannten Informationen sind im Anhang "Regelmé&fige Informationen zu den in Artikel 8
Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzproduk-
ten” dieses Jahresberichtes enthalten. Dieser Anhang enthlt Informationen iiber die dkologischen oder sozialen Merkmale.

Erlduterung 10 - Weitere Informationen

Mégliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes
Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fiihrten auf den globalen Finanzmarkten teilweise zu signifikanten Abschls-
gen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwick-

lung an den Finanzmé&rkten von erhdhter Unsicherheit geprégt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitst an den Finanzplatzen.
Insofern unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung des Fonds erhdhten Schwankungsrisiken.

Erlduterung 11 - Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.
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Sonstige Informationen (ungepriift)

Erlduterung 1 — Risikomanagement

In Bezug auf das Risikomanagement hat der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft den Commitment Approach als Methode zur Bestim-
mung des Gesamtrisikos gewahlt.

Erlduterung 2 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschiften gemil3 der Verordnung
(EU) 201572365

Zum Berichtszeitpunkt und wahrend der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entspre-
chend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlduterung 3 — Pflichtangaben gemil} EU-Offenlegungsverordnung und EU-Taxonomie-Verord-
nung

Angaben gemil Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor

Dieser Fonds ist ein Finanzprodukt, mit dem &kologische und soziale Merkmale beworben werden, und qualifiziert gemall Artikel 8
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds investiert iiberwiegend in nachhaltige Anlagen jeglicher Art. Mittels Uberpriifung von ESG-Kriterien und durch Ausschlusslisten
werden Unternehmen bestimmt, die dkologisch, sozial und verantwortungsvoll agieren. Der Fonds wird nicht in Wertpapiere von Unterneh-
men investieren, deren folgende Ausschlusskriterien nicht erfiillt sind:

- Unternehmen, die mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Produktion und / oder dem Vertrieb von Riistungsgiiter erwirtschaften.

- Unternehmen, die in Bezug zur Entwicklung, Herstellung und / oder dem Vertrieb von geédchteten Waffen stehen.

- Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Produktion und / oder dem Vertrieb von Tabak erwirtschaften.

- Unternehmen, die mehr als 30 % ihres Umsatzes mit der Produktion und / oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

- Unternehmen, welche gegen die UN Global Compact Kriterien verstol3en. Dazu gehéren Unternehmen, die gegen mindestens einen
der zehn Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen verstol3en. Diese bestehen aus Menschen- und Arbeitsrechtsverletzun-
gen sowie signifikante Umweltverschmutzung und Korruption.

Der Fonds wird dabei tiberwiegend in Wertpapiere von Emittenten investieren, die liber ein ausreichend hohes MSCI ESG Rating von
mindestens BB verfiigen. Maximal 10% diirfen in Wertpapiere von Emittenten investiert werden, die ein MSCI ESG Rating von B oder
schlechter aufweisen.

Angabe gemiaB Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
(,,Taxonomie-Verordnung")

Der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investiti-
onen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der EU-Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt iiber ein Vergiitungssystem, das sowohl die regulatorischen Anforderungen erfiillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Ver-
halten der Mitarbeiter férdert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermu-
tigt. Das Vergiitungssystem wird mindestens einmal jéhrlich durch einen Vergiitungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen und regulatori-
schen Vorgaben Uberpriift. Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergiitung die Interessen des Unternehmens, der Gesellschafter und der
Mitarbeiter gleichermal3en zu beriicksichtigen und die nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unferstiitzen. Die Vergiitung der Mitarbeiter sefzt sich aus einem
angemessenen Jahresfestgehalt sowie einer méglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Der Pool der variablen Vergiitung wird durch den
Aufsichtsrat unter Beriicksichtigung der finanziellen Lage der Gesellschaft festgelegt, er kann nach pflichtgeméBem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden. Bei der
Bemessung der variablen Vergiitung werden u. a. die individuelle Leistung und das Risikobewusstsein beriicksichtigt. Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitar-
beiter erfolgt durch den Vorstand. Die Vergiitung der Vorstinde und Risk Taker mit Kontrollfunktionen in leitender Funktion werden durch den Aufsichtsrat festgelegt. Fiir die
Vorstande und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben,
gelten dariiber hinaus besondere Regelungen.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems
Die Uberpriifung des Vergiitungssystems fiir das abgelaufene Geschéftsjahr fand im Rahmen der jahrlichen Sitzung des Vergiitungsausschusses statt. Dabei konnte zusammenfas-
send festgestellt werden, dass die Grundsatze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergiitungssysteme eingehalten wurden. Zudem konnten keine

UnregelmaBigkeiten festgestellt werden. Die aktuelle Vergiitungsrichtlinie kdnnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu unter der Rubrik
Anlegerinformationen abgerufen werden.

Alle nachfolgenden Angaben sind auf ganze Werte gerundet.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr 2023 von der Axxion S.A. gezahlten Vergiitungen an Risk Taker:

Vergiitung EUR 1.821.000

davon Fiihrungskrafte EUR 1.821.000

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 5.617.000
davon feste Vergiitung EUR 5.137.000
davon variable Vergiitung EUR 480.000

Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft 64
davon Geschéftsleiter EUR 3

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergiitungsdaten der PEH Wertpapier AG fiir das Geschéftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager PEH Wertpapier AG
G tsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 974.650,20
davon feste Vergiitung EUR 805.853,76
davon variable Vergiitung EUR 168.796,44
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 10
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Vermerk des "Réviseur d'entreprises agréé” iiber eine Priifung zur Erlangung einer gewissen
Sicherheit betreffend die periodische SFDR-Berichterstattung
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Vermerk des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ iiber eine Priifung zur Erlangung einer gewissen
Sicherheit betreffend die periodische SFDR-Berichterstattung

An den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft von
ADUNO FUND

Wir haben eine Prifung zur Erlangung einer gewissen Sicherheit betreffend die periodische
Berichterstattung gemall der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR) uUber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,periodische SFDR-Berichterstattung”) der
Teilfonds von ADUNO FUND (der ,Fonds®), wie sie im Anhang 1 aufgefihrt sind, fir das am
31. Dezember 2024 endende Geschaftsjahr durchgefiihrt.

Kriterien

Die von ADUNO FUND zur Erstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung angewandten Kriterien
(die ,Kriterien®), die auf den Anforderungen von Artikel 11 der SFDR sowie auf den Anforderungen der
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen (die ,EU-Taxonomie“) beruhen, sind in Anhang 2 dargelegt.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fiir die Erstellung der
periodischen SFDR-Berichterstattung gemafl den Kiriterien, einschlieBlich der Auswahl und
konsequenten Anwendung angemessener Indikatoren und Berechnungsmethoden, sowie flr das
Vornehmen von Annahmen und Schatzungen, die in Anbetracht der Umstande angemessen sind. Diese
Verantwortung umfasst die Konzeption, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, das gewahrleisten soll, dass die Erstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung,
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - Falschdarstellungen ist.

Inhdrente Grenzen

Da keine ausreichenden bewahrten Verfahren zur Beurteilung und Messung nichtfinanzieller
Informationen bestehen, kénnen auch andere zuladssige MaRnahmen und Messtechniken angewandt
werden, was jedoch die Vergleichbarkeit von Unternehmen beeintrachtigen kann. Darlber hinaus
geben wir keine Prifungssicherheit Gber die Herkunft von Informationen ab, welche der Fonds
unmittelbar von seinen Portfoliounternehmen oder externen Sachverstandigen erhalt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Unabhiéngigkeit und Qualitdtsmanagement

Wir erflllen die Unabhangigkeitsanforderungen und andere Berufspflichten und -grundsatze gemaf den
vom Internationalen Rat fiir die Verabschiedung von Standards zur Berufsethik flir Wirtschaftsprifer
herausgegebenen International Independence Standards (IESBA-Kodex), wie sie flir Luxemburg von
der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommen wurden. Dieser
Verhaltenskodex basiert auf den Grundsatzen der Integritat, Objektivitat, beruflichen Kompetenz und
erforderlichen Sorgfalt, Verschwiegenheit sowie des berufswirdigen Verhaltens.

Unsere Gesellschaft wendet den International Standard on Quality Management 1 (ISQM1) an, wie er
in Luxemburg von der CSSF angenommen wurde. Dieser verlangt von der Gesellschaft, ein
Qualitdtsmanagementsystem zu entwickeln, zu implementieren und anzuwenden, welches Richtlinien
und Verfahren zur Einhaltung der ethischen Anforderungen, der Berufsstandards und der anwendbaren
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften mit einschlief3t.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé*

Wir sind dafir verantwortlich, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifungshandlungen und
der von uns erlangten Nachweise eine Schlussfolgerung mit gewisser Sicherheit Uber die periodische
SFDR-Berichterstattung abzugeben. Wir haben unseren Auftrag zur Erlangung einer gewissen
Sicherheit unter Beachtung des fir Luxemburg vom ,Institut des Réviseurs d’Entreprises” (IRE)
angenommenen ,International Standard on Assurance Engagements® (ISAE) 3000 (Uberarbeitete
Fassung) ,Assurance Engagements other than Audits or Reviews of Historical Financial Information®
durchgefihrt. Dieser Standard verlangt, dass wir unseren Auftrag dahingehend planen und durchfihren,
um eine gewisse Sicherheit darliber zu erlangen, ob die periodische SFDR-Berichterstattung keine
wesentlichen falschen Darstellungen aufweist.

Ein Auftrag zur Erlangung einer gewissen Sicherheit umfasst die Bewertung, ob der Fonds die der
Erstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung zugrunde liegenden Kriterien unter den gegebenen
Umstanden angemessen anwendet, die Beurteilung der Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - Falschdarstellungen in der periodischen SFDR-Berichterstattung, die Reaktion auf
die beurteilten Risiken, soweit dies unter den gegebenen Umstanden erforderlich ist, sowie die
Beurteilung der Gesamtdarstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung. Eine Prufung zur
Erlangung einer gewissen Sicherheit weist einen wesentlich geringeren Umfang als eine Prifung zur
Erlangung einer hinreichenden Sicherheit auf, was sowohl die Prifungshandlungen zur
Risikobeurteilung, einschlief3lich der Erlangung eines Verstandnisses des internen Kontrollsystems, als
auch die in Reaktion auf die beurteilten Risiken durchgefihrten Prifungshandlungen betrifft.
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Zusammenfassung der erbrachten Leistungen

Die von uns durchgefiihrten Priifungshandlungen beruhen auf unserem pflichtgemafen Ermessen und
umfassen Befragungen, Beobachtungen der angewandten Verfahren, die Prifung von Unterlagen, die
Durchfihrung analytischer Verfahren, die Beurteilung der Angemessenheit der Quantifizierungs- und
Bewertungsmethoden sowie die Abstimmung beziehungsweise den Abgleich mit den zugrunde
liegenden Unterlagen.

In Anbetracht der Umstidnde des Auftrags haben wir aufgrund der Durchfihrung der oben
beschriebenen Prifungshandlungen:

e ein Verstandnis des Erstellungsprozesses der periodischen SFDR-Berichterstattung erlangt;

e ein Verstandnis der Kriterien und ihrer Angemessenheit zur Beurteilung der periodischen
SFDR-Berichterstattung erlangt;

e ein Verstdndnis der Ausgestaltung und Durchfihrung der eingerichteten Kontrollen im
Zusammenhang mit der periodischen SFDR-Berichterstattung;

e die Angemessenheit der Schatzungen und Ermessensentscheidungen der Geschaftsleitung im
Rahmen der Erstellung der in der periodischen SFDR-Berichterstattung enthaltenen Informationen,
die wir zur Abgabe einer gewissen Sicherheit als relevant ansehen, beurteilt;

e stichprobenartige substanzielle Prufungshandlungen betreffend die in der periodischen
SFDR-Berichterstattung enthaltenen Informationen durchgefiihrt und die diesbezlglichen
Offenlegungen beurteilt; und

e ggf. die Offenlegungen mit den entsprechenden Daten im gepriiften Jahresabschluss abgeglichen.

Die Prifungshandlungen, die im Rahmen eines Auftrags zur Erlangung einer gewissen Sicherheit
durchgefiihrt werden, sind weniger umfangreich als jene, die zur Erlangung einer hinreichenden
Sicherheit durchgefiihrt werden, und unterscheiden sich von Letzteren in der Art und in der Zeitplanung.
Somit ist der Sicherheitsgrad, der im Rahmen eines Auftrags zur Erlangung einer gewissen Sicherheit
erreicht wird, bedeutend geringer als jener, der im Rahmen eines Auftrags zur Erlangung einer
hinreichenden Sicherheit erreicht worden ware. Dementsprechend geben wir keine hinreichende
Sicherheit darliber ab, ob die periodische SFDR-Berichterstattung in allen wesentlichen Punkten geman
den Kriterien erstellt wurde.
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Schlussfolgerung mit gewisser Sicherheit

Auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifungshandlungen und der von uns erlangten
Nachweise sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass
die periodische SFDR-Berichterstattung fir das am 31. Dezember 2024 endende Geschaftsjahr nicht
in allen wesentlichen Belangen gemaf den Kriterien erstellt wurde.

Dieser Bericht, einschliel3lich der Schlussfolgerung, wurde ausschlieRlich zur Verwendung durch den
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie durch die Anteilinhaber gemal den Bedingungen unseres
Auftragsschreibens erstellt und darf nicht fiir andere Zwecke verwendet werden. Wir Glbernehmen keine
Verantwortung gegenuber jedweden anderen Partei, der dieses Schreiben weitergeleitet wird.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 2. April 2025
Vertreten durch

Electronically signed by:
Kenny Panjanaden

Kenny Panjanaden
Réviseur d’entreprises agréé



Anhang 1

Liste der Teilfonds und zugehorige SFDR-Klassifizierung

Name des Teilfonds

SFDR-Klassifizierung

ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

Artikel 8




Anhang 2
Kriterien

Kriterien

Angemessene Anwendung von Anhang IV (fur Artikel-8-Produkte) und Anhang V (fur Artikel-9-
Produkte) der Verordnung (EU) 2022/1288 vom 6. April 2022 zur Erganzung der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische
Regulierungsstandards (die ,RTS");

Konformitat des Layouts der periodischen SFDR-Berichterstattung mit den in Artikel 2 der RTS
aufgefihrten allgemeinen Prinzipien der Darstellung der Informationen;

Angemessene Berucksichtigung der in Artikel 11  der geanderten Fassung der
SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 (die ,SFDR-Verordnung“) beschriebenen Elemente
betreffend die Offenlegung in der nachhaltigkeitsbezogenen Berichterstattung;

alle relevanten Abschnitte von Anhang IV bzw. von Anhang V der RTS und die entsprechenden,
in der RTS definierten, Anforderungen wurden bertcksichtigt und erfllt;

Konsistenz der qualitativen Aussagen betreffend die Nachhaltigkeitsindikatoren mit den Gber die
numerischen Angaben zu diesen Indikatoren erlangten Nachweisen;

angemessene Anwendung der Formel gemal der in der RTS genannten Formel zur
Beantwortung der folgenden Fragen:

— Welches waren die Top-Investments dieses Finanzprodukts?
— Wie hoch war der Anteil nachhaltigkeitsbezogener Investments?

Ubereinstimmung der Informationen im Jahresbericht mit denen in der periodischen
SFDR-Berichterstattung;

ggf. Ubereinstimmung der Informationen in der periodischen SFDR-Berichterstattung mit den in
den vorvertraglichen Dokumenten (Abschnitt ,Anlagepolitik“ im Verkaufsprospekt & Anhange Il
und Il der RTS) enthaltenen Informationen.

Wenn mindestens ein Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen tatigt

Angemessene Berilcksichtigung der in Art. 11 der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088
beschriebenen Aspekte in der Methode zur Bewerbung dkologischer oder sozialer Merkmale (die
.Methode fiir 6kologische/soziale Merkmale”), die in der Verdffentlichung auf der Website geman
Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe b der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschrieben wird;

angemessene Ausgestaltung der Formeln gemaf der Methode fir 6kologische/soziale Merkmale
(die ,Formeln flr 6kologische und soziale Merkmale®);

angemessene Anwendung der Formeln flir 6kologische und soziale Merkmale.



Anhang 2
Kriterien

Wenn mindestens ein Teilfonds nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Nummer 17 der
SFDR-RTS titigt und eine Taxonomiekonformitét von 0 % angibt

e Angemessene Berucksichtigung der in Artikel 2 Nummer 17 der SFDR-
Verordnung (EU) 2019/2088 skizzierten Aspekte in der Methode (die ,,Methode fiir nachhaltige
Investitionen®), die in der Veroffentlichung auf der Website gemafl Artikel 10 Absatz 1
Buchstabe b der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschrieben wird;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemaf der Methode fiir nachhaltige Investitionen (die
~SFDR-Formeln fir nachhaltige Investitionen®);

e korrekte Anwendung der SFDR-Formeln fiir nachhaltige Investitionen.

Wenn mindestens ein Teilfonds nachhaltige Investitionen geméaR Artikel 3 der EU-Taxonomie-
Verordnung 2020/852, aber nicht gemaR Artikel 2 Nummer 17 der SFDR-Verordnung, tétigt

e Angemessene Anwendung der in der EU-Taxonomie-Verordnung 2020/852 beschriebenen
Methode;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemal der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852
(die ,EU-Taxonomie-Formeln®);

e korrekte Anwendung der EU-Taxonomie-Formeln.

Wenn mindestens ein Teilfonds nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Nummer 17 der
SFDR-RTS titigt und ebenfalls einen EU-Taxonomie-Bericht vorlegt

e Angemessene Berucksichtigung der in Artikel 2 Nummer 17 der SFDR-
Verordnung (EU) 2019/2088 skizzierten Aspekte in der Methode (die ,Methode fiir nachhaltige
Investitionen®), die in der Verodffentlichung auf der Website gemafR Artikel 10 Absatz 1
Buchstabe b der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschrieben wird;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemafR der Methode fir nachhaltige Investitionen (die
~SFDR-Formeln fir nachhaltige Investitionen®);

e angemessene Anwendung der in der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852 beschriebenen
Methode;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemafl der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852
(die ,EU-Taxonomie-Formeln®);

e angemessene Anwendung der SFDR-Formeln fir nachhaltige Investitionen und der
EU-Taxonomie-Formeln.

Wenn mindestens ein Teilfonds die wichtigste nachteilige Auswirkung meldet

e Angemessene Ausgestaltung der Formeln gemal den in Anhang | zur Ergadnzung der
Verordnung (EU) 2019/2088 beschriebenen Aspekten (die ,PAl-Formeln®);

o Korrekte Anwendung der PAI-Formeln.

Wenn mindestens ein Teilfonds einen Index als Referenzwert bestimmt hat

e Angemessene Berucksichtigung der in Artikel 11 Absatz1 Buchstabe b Zifferii der
SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschriebenen Aspekte betreffend die Ausgestaltung der

Formeln (die ,Benchmark-Formeln®);

e angemessene Anwendung der Benchmark-Formeln.
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RegelmiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

ADUNO FUND - GLOBAL INVEST 5299008KRDMEAYR4EQ34

Eine nachhaltige Investition ve
ist eine Invesfition in eine Wirt- Okologische und/oder soziale Merkmale
schaftsttigkeit, die zur Errei-
chung eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitrégt, voraus-
gesetzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder sozia-

Waurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

len Ziele erheblich beeintréch-
tigt und die Unternehmen, in . Ja
die investiert wird, Verfahrens-

weisen einer guten Unterneh- I:] Es wurden damit nachhaltige Investitio- Es wurden damit 8kologische/soziale Merkmale
mensfiihrung anwenden. nen mit einem Umweltziel getitigt: _ beworben und obwohl keine nachhaltigen Investiti-
% onen angestrebt wurden, enthielt es 10,62% an

() Nein

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo- I:I in Wirtschaftstatigkeiten, die nach I:] mit einem Umweliziel in Wirtschaftstétig-

gisch nachhaltigen Wirt- der EU-Taxonomie als ékologisch keiten, die nach der EU-Taxonomie als
schaftstitigkeiten enthlt.

Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftstétig-
keit. Nachhaltige Investitionen I:I in Wirtschaftstatigkeiten, die nach mit einem Umweliziel in Wirtschaftstatig-
mit einem Umweltziel kénnten

taxonomiekonform sein oder
nicht.

nachhaltigen Investitionen

nachhaltig einzustufen sind dkologisch nachhaltig einzustufen sind

der EU-Taxonomie nicht als kolo- keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht
gisch nachhaltig einzustufen sind als 6kologisch nachhaltig einzustufen

sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitio- I:] Es wurden damit 8kologische/soziale Merkmale
nen mit einem sozialen Ziel getétigt: _ beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

% getatigt.

i
‘\5'{:’ Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

N = R e Mit diesem Finanzprodukt werden dkologische oder soziale Merkmale beworben. Der Anteil an nachhalti-
ren wird gemessen, inwieweit ~ gen Investitionen betrug zum Stichtag, 31.12.2024, 10,62%. Dabei entfielen 3,83% auf Investitionen mit
die mit dem Finanzprodukt ~ einem Umweltziel und 6,79% auf Investitionen mit einem sozialen Ziel. Unter 8kologischen oder sozialen
beworbenen &kologischen Merkmalen werden Investitionen verstanden, die bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen Umwelt,
oder sozialen Merkmale Soziales und Unternehmensfiihrung einhalten. Dazu z&hlen unter anderem der Ausschluss von Geschéftsak-
erreicht werden. tivitaten, die nach eigener Definition nicht nachhaltig sind sowie Investitionen mit einem positiven Einfluss

auf ein Nachhaltigkeitsziel oder einer hohen Nachhaltigkeitsleistung innerhalb einer Branche.

Die Einhaltung der &kologischen und sozialen Merkmale bei diesem Finanzprodukt wurde durch die Bewer-
tung der Nachhaltigkeitsindikatoren auf Basis der Daten externer Datenanbieter oder offizieller Publikatio-
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nen gepriift. Es wurde zusétzlich regelm&Big gepriift, ob die gesetzten Ausschlusskriterien und Indikatoren
weiterhin Anwendung finden und eingehalten werden kénnen. Dieses Finanzprodukt trug zu keinem
Umweltziel im Sinne von Art. 9 der Taxonomieverordnung bei.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Mit dem Finanzprodukt werden 6kologische und soziale Merkmale beworben. Dies erfolgt durch eine
Strategie aus aktiven und passiven Elementen, die in den vorvertraglichen Informationen sowie unter
https://www.axxion.lu/de/esg nsher beschrieben werden. Am Stichtag 31.12.2024 wiesen 88,70%
seiner Vermégenswerte unter Beriicksichtigung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion
S.A. &kologische und/oder soziale Merkmale auf.

Daneben gelten die folgenden Ausschlusskriterien als Mindestschutz:

Produktion und / oder Vertrieb von Riistungsgiitern (Umsatztoleranz <10%)
Entwicklung, Herstellung und / oder Vertrieb von gedchteten Waffen
Produktion von Tabakwaren (Umsatztoleranz <5%)

Produktion und / oder Vertrieb von thermischer Kohle (Umsatztoleranz <30%)

- Schwerwiegende Verstol3e gegen UN Global Compact

Der Fonds hat nicht in Wertpapiere von Staatsemittenten investiert, die nach dem Freedom House Index
als ,,not free” eingestuft sind.

Der Teilfonds hat nur in Zielfonds investiert, die als Artikel 8 oder 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
klassifiziert sind. Im Rahmen des ESG Rating-Ansatzes wurden 0% des Nettofondsvermégens in Emitten-
ten, die {iber ein ESG Rating eines namhaften Ratinganbieters von B oder schlechter verfiigen, inves-
tiert. Dieses Rating wird durch einen best-in-class-Ansatz ermittelt.

Im Rahmen des ESG Rating-Ansatzes wurden 0% des Nettofondsvermégens in Emittenten, die iiber ein
ESG Rating eines namhaften Ratinganbieters von B oder schlechter verfiigen, investiert. Dieses Rating
wird durch einen best-inclass-Ansatz ermittelt.

Alle Ausschliisse wurden eingehalten.

Im Rahmen der ESG-Strategie wurde in Unternehmen investiert, die im Sinne des Artikel 2 Nr. 17 der
Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung / SFDR) wirtschaftliche Tatigkeiten erbringen,
die zur Erreichung eines Umweliziels oder sozialen Ziels beitragen. Dabei wurde vorausgesetzt, dass
die Unternehmen keine dieser Ziele erheblich beeintrachtigen (do not significantly harm / DNSH) und
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Weitere Informationen hierzu befinden
sich in den folgenden Abschnitten.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zum vorangegangenen Berichtszeitraum haben die Nachhaltigkeitsindikatoren wie folgt
abgeschnitten:

- Alle Ausschliisse wurden wie im vorherigen Zeitraum durchgehend eingehalten.

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen betrug zum vorangegangen Geschéftsjahresende 10,85%
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Bei den wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen handelt
es sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der Men-
schenrechte und Bekémpfung
von Korruption und Beste-
chung.

und lag zum diesjshrigen Stichtag 31.12.2024 bei 10,62%.
Das Finanzprodukt investierte ebenso wie im vorangegangen Berichtszeitraum mindestens 51% sei-
ner Vermdgenswerte in Investitionen, die unter Beriicksichtigung der Definition ESG-konformer Inves-

titionen der Axxion S.A. 6kologische oder soziale Merkmale aufweisen.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzproduki teilweise
getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen nach Artikel 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 betrug
zum Stichtag 31.12.2024 10,62% des Nettofondsvermdgens. Dabei entfielen 3,83% auf Investitionen
mit einem Umweltziel und 6,79% auf Investitionen mit einem sozialen Ziel. Dabei wurden Investitionen
zu den Umweltzielen Ressourceneffizienz bei der Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie, Rohstof-
fen, Wasser und Boden, fiir die Abfallerzeugung und Treibhausgasemissionen oder fiir die Auswirkun-
gen auf die biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft beitragen. Weiterhin sollen Investitionen zu
den sozialen Zielen Bekémpfung von Ungleichheiten, dem sozialen Zusammenhalt, die soziale Integra-
tion und die Arbeitsbeziehungen férdert oder eine Investition in Humankapital oder zugunsten wirt-
schaftlich oder sozial benachteiligter Bevdlkerungsgruppen beitragen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt
wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 wurde sichergestellt, dass die getatigten
nachhaltigen Investitionen keines der Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintréchtigen und die Unterneh-
men Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, indem die in diesem Dokument
genannten Mindestausschliisse eingehalten werden. Des Weiteren wird sichergestellt, dass nachhaltige
Investitionen nicht in Unternehmen erfolgen diirfen, die schwerwiegende ESG-Kontroversen vorweisen
oder gegen die UNGC Prinzipien verstol3en.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriick-
sichtigt?

Zur Sicherstellung, dass die getatigten nachhaltigen Investitionen keinem Nachhaltigkeitsziel erheblich
schaden, wurden zudem nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal adverse
impacts/ , PAls”) verwendet. Im Rahmen dieses Grundsatzes der ,Vermeidung erheblicher Beeintréchti-
gungen” wurden PAls genutzt, um den negativen Einfluss der nachhaltigen Investitionen auf verschie-
dene Nachhaltigkeitsindikatoren darzustellen und so zu priifen, ob eine erhebliche Beeintrachtigung
vorliegt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsitzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
N&here Angaben:

Es wurden Investitionen ausgeschlossen, die gegen mindestens eines der zehn Prinzipien der Global
Compact Compliance der Vereinten Nationen schwerwiegend verstol3en. Diese zehn Prinzipien beste-

hen aus.

Unternehmen sollen...
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1 ...den Schutz der internationalen Menschenrechte unterstiitzen und achten.
2 ..sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig machen.

3 ...die Vereinigungsfreiheit und die wirksame Anerkennung des Rechts auf Kollektivverhandlungen
wahren.

4 .. fur die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit eintreten.

5 ...fur die Abschaffung von Kinderarbeit eintreten.

6 ...die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit eintreten.
7 ...im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen.

8 ...Initiativen ergreifen, um grolleres Umweltbewusstsein zu férdern.

9 ...die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen.

10 ...gegen alle Arten der Korruption eintreten, einschlie3lich Erpressung und Bestechung.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diir-
fen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

(]
q

Die Angaben entsprechen dem Durchschnitt der Prozentwerte zum jeweiligen Quartalsende im Berichtszeit-
raum.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Standard
(BICS) vorgenommen.

GrofBte Investitionen In % der

Vermégenswerte

UBS(L)FS-MSCI WId Soc.Rsp.UETF Namens-Anteile  Beteiligungsgesellschaften 7,54% Luxemburg
(USD) Addis o.N (LU0629459743)

10
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
groBte Anteil der im Bezugs-
zeitraum gefdtigten Investitio-
nen des Finanzprodukts ent-
fiel: 01.01.2024 -
31.12.2024

V)

Die Vermégensallokation

gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte Ver-
mogenswerte an.

Grofte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

PEH SICAV - PEH Empire Actions au Porteur F o.N.  Beteiligungsgesellschaften 6,06% Luxemburg

(LUO385490817)

DWS ESG Dynamic Opportunities Inhaber-Anteile  Beteiligungsgesellschaften 5,89%  Bundesrep. Deutschland

SC (DEOOODWS2NDO)

Flossbach v.Storch-Mult.Opp.Il Inhaber-Anteile | Beteiligungsgesellschaften 5,78% Luxemburg
o.N. (LU0952573300)

MFS Mer.-Prudent Wealth Fund Registered Shares  Beteiligungsgesellschaften 5,64% Luxemburg
IT EUR o.N. (LU0583243455)

iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Registered Shares  Beteiligungsgesellschaften 5,39% Irland
USD o.N. (IEOOBYVJRR92)

The Jupiter Gl.Fd{.Dyn.Bd ESG Act. Nom. | EUR Beteiligungsgesellschaften 5,26% Luxemburg
Acc. oN (LU2403912442)

AIS-AM.IDX MSCI EUR.SRI PAB Act. Nom. DR A Beteiligungsgesellschaften 5,17% Luxemburg
EUR Acc. oN (LU1861137484)

UBS(L)FS-ESTXX50 ESG UCITS ETF Act. Nom. A Beteiligungsgesellschaften 5,06% Luxemburg
EUR Dis. oN (LU1971906802)

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Das nachstehende Diagramm zeigt die Vermdgensaufteilung des Fonds zum 31.12.2024.
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Taxonomiekonform
(0,00%)

Investitionen = #1A Nachhaltig (10,62%)

#1B Andere
Skologische/soziale
Merkmale (78,08%)

Andere 8kolo-

L———  #2 Andere (11,30%) gische (3,83%)

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 8kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 3kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst skologisch und sozial nachhaltige Investi-
tionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere Skologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Der Anteil der Wertpapiere im Sektor fossile Brennstoffe betrug zum Berichtsstichtag 31.12.2024
0,00%.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Stan-
dard (BICS) vorgenommen.

Beim Portfolio Exposure zum 31.12.2024 handelt es sich nicht um einen Durchschnittswert fiir den
Berichtszeitraum und es ist nicht reprasentativ fiir das Portfoliorisiko an einem anderen Tag des
Geschaftsjahrs.

Sektor Anteil

Basiskonsumgiiter 4,25%
Basiskonsumgiiter 4,25%
Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstl. 74,61%
Beteiligungsgesellschaften 74,61%
Gesundheitswesen 3,93%
Gesundheitswesen 3,93%
Nicht klassifizierbar 10,03%
Nicht klassifiziert 10,03%
Regierung 4,01%
Supranationale 4,01%
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitat umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO,-arme Krafistoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften.

Sektor Anteil

Technologie 3,17%

Software- & Tech-Dienste 3,177%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweliziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie investiert'?

I:I Ja:
I:] In fossiles Gas I:] In Kernenergie
Nein

"Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintréchtigen - siehe Erliuterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme Tétigkei-
ten, ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umwelifreundlichen
betrieblichen Aktivititen der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermagli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO -armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.
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Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitio-
nen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukis zeigt, die keine Staatsanlei-
hen umfassen.

1. Taxonomiekonformitst der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
0% 0%
U tz- Umsatz-
erlbse 100% pretfivold 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
CapEx 100% CapEx 1eerE
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
OpEx 100% OpEx 1eerE
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
M Taxonomiekonform: Fossiles Gas M Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie u Taxonom?ekonform: Kernenergie )
M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titig-
keiten geflossen sind?

Von den 0,00 % der nachhaltigen Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umwelt-
ziel entfielen 0,00 % auf Ubergangsaktivititen und 0,00 % auf unterstiitzende Aktivititen.

Art der Wirtschaftstitigkeit Anteil

Erméglichende Tatigkeiten 0,00%

Ubergangstatigkeiten 0,00%
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Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wur-
den, im Vergleich zu frilheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Referenzperiode Anteil

EU-Taxonomie-konformer Investitionen
2023 0,00%
2024 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitio-

i) (AT F4 | nen mit einem Umweltziel?

Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftstétigkeiten

gemél der Verordnung (EU)
2020/852 nicht beriicksich- Es wurde bei den nachhaltigen Investitionen mit einem Umweliziel nicht in EU-taxonomiekonforme

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen betrug zum Stichtag, 31.12.2024, 10,62%. Dabei entfie-
len 3,83% auf Investitionen mit einem Umweliziel.

tigen. Vermdgensgegenstdnde investiert, da einige Emittenten zwar als nachhaltige Investitionen im
Sinne der Offenlegungsverordnung gelten (kénnen), aber einen Teil ihrer Aktivitdten nicht mit den
EU-Taxonomiestandards in Einklang bringen oder fiir die noch keine Daten zur Verfiigung stehen,
um eine EU-Taxonomiebewertung durchzufiihren.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen betrug zum Stichtag, 31.12.2024, 10,62%. Dabei entfie-
len 6,79% auf Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden
Y9 mit ihnen verfolgt und gab es einen 8kologischen oder sozialen Mindestschutz?

11,30% der Anlagen des Teilfonds Fonds wurden in "#2 Andere Investitionen” getétigt. Hierzu
zshlen Bankguthaben sowie fliissige Mittel und Derivate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt.
Diese Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur Liquiditatssteue-
rung, aber nicht zur Erreichung der &kologischen und sozialen Merkmale.
Fiir diese Investitionen gilt kein ékologischer und sozialer Mindestschutz

) Welche Mal3nahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der nachhaltigkeitsbezogenen Anlagegrenzen werden zusammen mit allen weiteren Anlage-
grenzen auf taglicher Basis in unserem Compliance-Tool iiberwacht.
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