VERKAUFSPROSPEKT
EINSCHLIESSLICH
VERWALTUNGSREGLEMENT

PSM Macro Strategy

Ein Investmentfonds mit Sondervermégenscharakter
(Fonds commun de placement)
gemaB Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen

Der Verkaufsprospekt ist nur gltig in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht des Fonds und, wenn
der Stichtag dieses Jahresberichtes langer als acht Monate zurlickliegt, zuséatzlich mit einem
aktuelleren Halbjahresbericht. Beide Berichte sind Bestandteil des Verkaufsprospektes.

Der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement in ihrer jeweils aktuellen Fassung sowie Jahres-
und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen Zahistellen kostenlos
erhéltlich.

Niemand ist ermachtigt, sich auf Angaben zu berufen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt oder in
sonstigen Unterlagen, die der Offentlichkeit zugénglich sind und auf die sich der Verkaufsprospekt
bezieht, enthalten sind.

Die Anteile des PSM Macro Strategy diirfen auBerhalb des GroBhergzogtums Luxemburg und

der Bundesrepublik Deutschland nicht im Wege des offentlichen Anbietens, der 6ffentlichen
Werbung oder in dhnlicher Weise vertrieben werden.

Stand: 03. August 2015
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Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft / Alternativer Investmentfonds Manager

HAuck & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A.
R.C.S. LuxemBURG NR. B 31.093
1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

gegrindet am 18.7.1989
Eigenkapital (Grund- bzw. Stammkapital abzlglich der austehenden Einlagen zuzlglich der Riicklagen) zum 31.
Dezember 2014: EUR 2.700.000,-

Weitere von der Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts verwaltete Fonds:
Abaris Emerging Markets Equity,Absolut Asia, ACATIS Fair Value Modulor Vermdgensverwaltungsfonds, amandea,
Avocado Fonds, BB-Mandat Aktienfonds, BN & P, CF Equities HAIG, CF Zinsstrategie |, College Fonds, CONCORDIA
SELECT, CTV-Strategiefonds HAIG, Der Erneuerbare, Diversified Strategic Asset Allocation, DWB, dynAAx Stability
THETA FUND Euro Renten HY, Fairassetmanagementfunds, FU Fonds - Multi Asset Fonds, GFA - HAIG, Global
Opportunities HAIG, GLOCAP HAIG, H & A Aktien Small Cap EMU, H & A Asset Allocation Fonds, H & A Lux RIAITO, H
& A Rendite PLUS, H & A sharewise, H & A Stabilititswahrungen, H & A Unternehmerfonds Europa, H & A
Wandelanleihen Fonds, HAIG Balance, HAIG Global Concept Fonds, HAIG MB, HAIG Return, HAIG Select HAIG Trend,
H & A Lux RIAITO,H & A PRIME VALUES, HELLERICH JRS BestSelect, Lacuna, LAPLACE European Equity, LOYS
Europa, MultiManagerTrust (MMT), MYRA Dynamic Turkey Fund, MYRA Emerging Markets Allocation Fund, MYRA
German Allocation Fund, MYRA Solidus Global Fund, Patriarch, Patriarch Classic, Pegasos, ProFund Global Income,
Prometheus, PSM Macro Strategy, Quant HAIG, Return Solutions RIM Global, Saphir, Robus Mid-Market Value Bond
Fund, Stability Funds, Structured Solutions, SQ New Normal Fund—, Switzerland Invest-Fixed Income High Yield HAIG,
TRENDCONCEPT FUND Multi Asset Allocator, TriGlobal, TS Fund, Tungsten Tungsten TRYCON Basic Invest HAIG,
US Equity Pearls, Vates, vogelandfriends Invest, Vermdgensaufbau-Fonds HAIG, Vilico

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Stefan Schneider
Achim Welschoff

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender:

Michael O. Bentlage
Partner
Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA, Frankfurt am Main

Mitglieder:

Jochen Lucht
Personlich haftender Gesellschafter
Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA, Frankfurt am Main

Marie-Anne van den Berg
Niederlassungsleiterin
Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA, Niederlassung Luxemburg



VERWAHRSTELLE

Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA
KaiserstraBe 24
D-60311 Frankfurt am Main

Eigenkapital (Grund- bzw. Stammkapital) abzlglich der austehenden Einlagen zuzlglich der Riicklagen zum 31.
Dezember 2014: EUR 161.009.152,06,-

Verwahrstellendienstleistungen erbracht durch:

Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA, Niederlassung Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

ZAHLSTELLE

GroBherzogtum Luxemburg:

Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA, Niederlassung Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

ANLAGEBERATER

PSM Vermoégensverwaltung GmbH
Langen v.d. Goltz, Dr. Prinz & Partner
Nordliche Miinchner StraBe 5
82031 Grinwald bei Minchen

WIRTSCHAFTSPRUFER
BDO Audit S.A.

2, avenue Charles de Gaulle
L - 1653 Luxemburg



DER FONDS

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene PSM Macro Strategy (,Fonds®) ist ein nach Luxemburger Recht in
der Form eines fonds commun de placement errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen
Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen ("Gesetz von 2010") am 20. Oktober 2005 auf unbestimmte Zeit gegriindet und qualifiziert als
Alternativer Investmentfonds (,AlF*) im Sinne des Teil Il des Gesetzes vom 12. Dezember 2010 und des Artikels 1
Absatz (39) des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter Alternativer Investmentfonds (,Gesetz vom 12. Juli 2013%).

Der Hinterlegungsvermerk flir das nachstehende Verwaltungsreglement fir den PSM Macro Strategy ("Fonds") wurde
letztmals am 03. September 2015 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations ("Mémorial"), dem Amtsblatt des
GroBherzogtums Luxemburg, veréffentlicht.

Das Volumen des Fonds per 31. Juli 2015 betrug 40.692.480,93 Euro.

DIE VERWALTUNG DES FONDS

Der Fonds wird von der Hauck & Aufhduser Investment Gesellschaft S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”) verwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft fungiert dariiber hinaus als Alternativer Investmentfonds Manager (AIFM) fiir den Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 18. Juli 1989 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht flr eine
unbestimmte Dauer gegriindet. Einzige Aktionarin dieser Gesellschaft ist die Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA.
Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz in 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, vom 22. September 1989
verdffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt.
Zwischenzeitliche Anderungen der Satzung wurden im Mémorial verdffentlicht.

Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Auflegung und Verwaltung von Organismen fir gemeinsamen Anlagen
(LOGA") nach Luxemburger Recht sowie die Ausflhrung samtlicher Tatigkeiten, welche mit der Auflegung und
Verwaltung dieser OGA verbunden ist. Des Weiteren (bt die Verwaltungsgesellschaft Tatigkeiten im Sinne des
Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter Alternativer Investmentfonds (,AIFM-Gesetz) aus. Diese umfassen
insbesondere die in Anhang I, Punkt 1. des vorgenannten Gesetzes aufgeflihrten Tatigkeiten sowie Teilaktivititen der
unter Anhang I. Punkt 2. a) genannten zusatzlichen administrativen Tatigkeiten. Die Verwaltungsgesellschaft verfligt
Uber ausreichend Eigenmittel, um potentielle Haftungsrisiken aus beruflicher Fahrlassigkeit angemessen abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter anderem fir die allgemeinen administrativen Aufgaben, die im Rahmen der
Fondsverwaltung anfallen und vom luxemburgischen Recht vorgeschrieben werden, verantwortlich. Diese begreifen
insbesondere die Berechnung des Nettoinventarwertes der Anteile und die Buchflihrung des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft hat wunter ihrer Verantwortung, Kontrolle und auf Ihre Kosten die
Nettoinventarwertberechnung, die Buchfiihrung des Fonds und das Reporting an die Hauck & Aufhauser Privatbankiers
KGaA, Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach zum 1. Dezember 2011
Ubertragen. Die IT-Administration der Hauck & Aufhduser-Gruppe erfolgt verteilt Gber die Standorte Luxemburg und
Deutschland.

Die Verwaltungsgesellschaft hat PSM Vermdgensberatung - Vermdgensverwaltung GmbH, Hochleite 2, D - 81545
Minchen als Anlageberater ernannt. Die PSM Vermdgensberatung - Vermdgensverwaltung GmbH ist eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht, deren Zweck insbesondere in der Vermdgensberatung und in der
Vermogensverwaltung von Kundengeldern und sonstigen Vermdgenswerten besteht. Die PSM Vermégensverwaltung
GmbH unterliegt der laufenden Finanzdienstleistungsaufsicht der BaFin. Am 29.04.1998 ist ihr die Erlaubnis zum
Betreiben der Finanzportfolioverwaltung (§ 1 Abs.1a Satz 2 Nr. 3 KWG) erteilt worden.

Aufgabe des Anlageberaters ist insbesondere die Beobachtung der Finanzmérkte, die Analyse der Zusammensetzung
des Fondsvermdgens und die Abgabe von Anlageempfehlungen an die Verwaltungsgesellschaft unter Beachtung der
Grundsétze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des Fonds.

Die Tatigkeit des Anlageberaters beschrankt sich ausschlieBlich auf die Beratung. Die Verwaltungsgesellschaft ist an die
vom Anlageberater erteilten Ratschlage nicht gebunden.

Der Anlageberater darf auf eigene Kosten weitere Berater hinzuziehen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds unter eigener
Verantwortung und Kontrolle weitere Anlageberater bzw. Fondsmanager hinzuziehen.



Auch solche Anlageberater haben eine ausschlieBlich beratende Funktion und treffen keine selbstédndigen
Anlageentscheidungen. Sie sind erméchtigt, unter der allgemeinen Kontrolle und Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds im Rahmen der taglichen Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft
Einschétzungen, Ratschldge und Empfehlungen zur Wahl der Anlagen und zur Auswahl der zu erwerbenden oder zu
verkaufenden Wertpapiere in dem Fonds abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft wird die tagliche Verwaltung des
Fondsvermbgens sicherstellen; samtliche  Anlageentscheidungen  werden  dementsprechend von  der
Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Durch die Benennung des Anlageberaters / Fondsmanagers kénnen Interessenkonflikte entstehen, die im Abschnitt
Interessenkonflikte naher beschrieben werden.

AusschlieBlich die genannten Zahl- und Vertriebsstellen sind dazu befugt, Kundengelder entgegen zu nehmen.

DIE VERWAHRSTELLE

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA, Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 1c,
rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, zur Verwahrstelle (,Verwahrstelle”) des Fonds bestellt. Die Hauck &
Aufhauser Privatbankiers KGaA, Niederlassung Luxemburg (,Niederlassung®) ist eine Niederlassung eines deutschen
Kreditinstitutes, der Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA, das die Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschéften im
Sinne des § 1 Abs. 1 des deutschen Kreditwesengesetzes (KWG) hat. Diese hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 20065.

Die Niederlassung erbringt die Verwahrstellendienstleistungen im Rahmen der Niederlassungsfreiheit in der
Europaischen Union gem&B dem Luxemburger Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor (einschlieBlich
nachfolgender Anderungen und Ergénzungen). Sie hat lhren Sitz in Luxemburg und ist eingetragen im Registre de
Commerce et des Sociétés de Luxemburg (R.C.S.) unter der Nummer B 175937.

Alle Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle werden durch die Niederlassung ausgelibt. Deren Funktion richtet sich
insbesondere nach dem Gesetz von 2010, dem Gesetz vom 12. Juli 2013, insbesondere Art. 19, dem
Verwahrstellenvertrag, dem Verwaltungsreglement, insbesondere Art. 3, und dem Verkaufsprospekt. Als Zahlstelle ist
sie mit der Verpflichtung zur Auszahlung eventueller Ausschittungen sowie des Ricknahmepreises auf
zurlickgegebene Anteile und sonstigen Zahlungen beauftragt.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhé&ngig und im
Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber. ) )
Die Verwahrstelle erhélt eine Verglitung, deren Héhe sich aus der Ubersicht ,PSM im Uberblick” ergibt.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds einer wirksamen und ordnungsgemaBen Uberwachung
unterliegen. Die Verwahrstelle priift, dass samtliche Zahlungen von Anteilinhabern geleistet werden und dass die
gesamten Geldmittel des Fonds auf Geldkonten im Namen des Fonds bei der Verwahrstelle (oder einem anderen
Kreditinstitut) verbucht werden.

Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Vermodgenswerte des Fonds. Das Gesetz vom 12. Juli 2013 unterscheidet
diesbezlglich zwischen den zu verwahrenden Finanzinstrumenten und den sonstigen Vermdgenswerten, wobei die
Zuordnung im Einzelfall nicht immer eindeutig ist.

Fir die Verwahrung von zu verwahrenden Finanzinstrumenten (z. B. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an
Organismen fir gemeinsame Anlagen) gelten fir die Verwahrstelle teilweise andere Pflichten und eine andere,
strengere Haftung als fir die Verwahrung sonstiger Vermdgenswerte. Zu verwahrende Finanzinstrumente werden von
der Verwahrstelle in segregierten Depots verwahrt. AuBer in einigen wenigen Ausnahmefallen haftet die Verwahrstelle
fir das Abhandenkommen dieser Finanzinstrumente, einschlieBlich der Falle, in denen das Abhandenkommen nicht
durch die Verwahrstelle selbst, sondern durch einen Dritten verursacht wurde. Sonstige Vermdgenswerte werden nicht
in Wertpapierdepots verwahrt, sondern die Verwahrstelle fiihrt Aufzeichnungen Uber die Vermdgenswerte, fir welche sie
sich des Eigentums des Fonds vergewissert hat. Fir die Erfillung dieser Aufgaben haftet die Verwahrstelle gegentber
der Verwaltungsgesellschaft bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz.

Fir die Verwahrung aller Vermdgenswerte gleich welcher Art kann die Verwahrstelle Unterverwahrstellen, Dienstleister,
Bevollmachtigte und andere Dritte (,Korrespondenten) ernennen, um die Vermdgensgegenstande entsprechend den
im Gesetz vom 12. Juli 2013 genannten Bedingungen zu verwahren. Die Haftung der Verwahrstelle gegeniber der
Verwaltungsgesellschaft bleibt von der Beauftragung eines Korrespondenten unberihrt. Die Namen der
Korrespondenten fur die Verwahrung der zu verwahrenden Finanzinstrumente kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft
oder Verwahrstelle angefragt werden. Mit der Verwahrung der sonstigen Vermdgenswerte wird grundsétzlich kein Dritter
beauftragt, auBer falls ausdricklich anders in dem Verkaufsprospekt angegeben.

Bei der Beauftragung eines Korrespondenten fiir zu verwahrende Finanzinstrumente ist die Verwahrstelle insbesondere
verpflichtet zu prifen, ob der Korrespondent einer wirksamen Aufsicht (einschlieBlich Mindestkapitalanforderungen) und
einer regelmé&Bigen externen Rechnungsprifung unterliegt, durch die gewéhrleistet wird, dass sich die Vermbégenswerte



in seinem Besitz befinden (die ,Uberwachungsvoraussetzung®). Die Verwahrstelle muss auch sicherstellen, dass der
Korrespondent diese Finanzinstrumente von seinem Eigenvermdgen und dem Sondervermégen der Verwahrstelle
trennt.

Fir zu verwahrende Finanzinstrumente gilt des Weiteren, dass, falls das Recht eines Drittstaates vorschreibt, dass
bestimmte Finanzinstrumente bei einer ortlichen Stelle verwahrt werden missen, die die vorgenannte
Uberwachungsvoraussetzung nicht erfiillt (die ,mangelhafte Lagerstelle®), die Verwahrstelle diese mangelhafte
Lagerstelle, unter der Erflillung gewisser gesetzlicher Bedingungen trotzdem beauftragen kann. Unter anderem kann die
Ubertragung der Verwahrung von Finanzinstrumenten an eine mangelhafte Lagerstelle nur auf ausdrickliche Anweisung
des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft stattfinden.

Vor der Beauftragung einer mangelhaften Lagerstelle wird die Verwaltungsgesellschaft die Anleger ordnungsgeman
unterrichten.

Die Verwahrstelle kann sich von der Haftung fir das Abhandenkommen von bei Korrespondenten verwahrten
Finanzinstrumenten und Vermdgenswerten befreien, sofern sie nachweisen kann, dass:

a) alle gesetzlichen Bedingungen flr die Beauftragung des Korrespondenten erfillt sind;

b) der schriftliche Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem betreffenden Korrespondenten die Haftung der
Verwahrstelle ausdriicklich diesem Korrespondenten zuweist und es dem Verwaltungsrat der Gesellschaft oder
der Verwahrstelle ermdglicht, im Namen der Verwaltungsgesellschaft Rechtsanspriiche im Rahmen des
Abhandenkommens von Vermdgenswerten geltend zu machen; und

c) es fir die Haftungsbefreiung objektive Griinde im Sinne des Gesetzes gibt, wobei das Gesetz davon ausgeht,
dass ein objektiver Grund immer in dem oben beschriebenen Fall der mangelhaften Lagerstelle besteht.
Andere objektive Griinde kdnnen, insoweit sie die gesetzlichen Bedingungen erflllen, von Zeit zu Zeit zwischen
der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft AIFM schriftlich festgestellt werden.

Im Rahmen ihrer Uberwachungspflichten stellt die Verwahrstelle, gemaB den jeweils geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorgaben, sicher, dass

1. der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme und die Auszahlung von Anteile des Fonds gemaR den geltenden
Luxemburger Rechtsvorschriften erfolgen;

2. die Berechnung des Nettoinventarwertes der Anteile des Fonds nach den geltenden Luxemburger
Rechtsvorschriften und den gesetzlich festgelegten Verfahren erfolgt;

3. die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft ausgefliihrt werden, es sei denn, diese verstoBen gegen geltende
Luxemburger Rechtsvorschriften. Diese Kontrolle der Verwahrstelle findet auf einer ex post-Basis statt;

4. bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an die
Verwaltungsgesellschaft tberwiesen wird und

5. die Ertrage des Fonds gemaB den geltenden Luxemburger Rechtsvorschriften verwendet werden.

Die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang
mit dem Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. Im Falle einer Kindigung ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet,
entweder den Fonds aufzulésen oder vor Ablauf einer Frist von zwei Monaten, eine neue Verwahrstelle zu ernennen,
welche die Pflichten und Funktionen als Verwahrstelle gemaB dem Verwaltungsreglement Gbernimmt. Bis zur Bestellung
einer neuen Verwahrstelle wird die bisherige Verwahrstelle ihren Pflichten und Funktionen als Verwahrstelle geméan dem
Verwaltungsreglement vollumfénglich nachkommen.

Gegebenenfalls bei anderen Kreditinstituten als der Verwahrstelle gehaltene Bankguthaben sind nicht durch
eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt.

RISIKOEINSTUFUNG DURCH DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Verwaltungsgesellschaft ordnet den von ihr verwalteten Fonds bzw. Teilfonds ein entsprechendes Risikoprofil zu.
Dies erfolgt anhand der jeweiligen Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen. Die im Verkaufsprospekt
angegebenen ,ALLGEMEINEN RISIKOHINWEISE" finden dartber hinaus Anwendung fiir den jeweiligen (Teil-)Fonds.
Die Risikoprofile sind ausdricklich nicht als Hinweis auf mdgliche Ertrdge zu verstehen. Die Einstufung kann durch die
Verwaltungsgesellschaft, wenn erforderlich, angepasst werden. Dies flhrt zu einer Anpassung der Verkaufsunterlagen.

Risikoprofil — ,,Defensiv*

Der Fonds eignet sich insbesondere fir Anleger, die nur geringe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig Ertrédge im
kurzen Laufzeitspektrum erzielen méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der Anleger
bereit, je nach Ausmaf der méglichen Wertschwankungen Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des
Anlegers sollte eher kurzfristig sein.



Die Verwaltungsgesellschaft ist bemuht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.
Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil — ,,MaBig“

Der Fonds eignet sich insbesondere fir Anleger, die maBige Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig kurz- bis
mittelfristig an moderaten Ertragen partizipieren méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist
der Anleger bereit, je nach AusmaB der mdglichen Wertschwankungen Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der
Anlagehorizont des Anlegers sollte kurz- bis mittelfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemuht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil — ,,Ertragsorientiert*

Der Fonds eignet sich insbesondere fir Anleger, die erhéhte Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig mittel- bis
langfristig an mdglichen héheren Ertrdgen partizipieren mdéchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den
Anlagezielen ist der Anleger bereit, je nach AusmaB der Wertschwankungen der Investments des (Teil-)fonds kurzfristig
auch erhéhte Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte mittel- bis langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil — ,,Chancenorientiert”

Der Fonds eignet sich insbesondere fir Anleger, die hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig langfristig an
mdglichen hohen Ertrdgen partizipieren mochten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der
Anleger bereit, je nach AusmaB der Wertschwankungen der Investments des (Teil-)fonds kurzfristig auch hohe
Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil — ,,Spekulativ*

Der Fonds eignet sich flr insbesondere Anleger, die sehr hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig langfristig an
sehr hohen mdglichen Ertragen partizipieren mochten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist
der Anleger bereit, je nach AusmafB der Wertschwankungen der Investments des Fonds kurzfristig auch sehr hohe
Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemuht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat dem Fonds das Risikoprofil ,Spekulativ‘ zugeordnet.

DIE RECHTSSTELLUNG DER ANTEILINHABER

Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermdgen im eigenen Namen und fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilinhaber nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten an.
Das zur Verfigung gestellte Kapital und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden das Fondsvermdgen, das
gesondert von dem eigenen Vermdégen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Anteilinhaber sind am Fondsvermégen in H6he ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine Rechte in
ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn der Anteilinhaber selbst und mit
seinem eigenen Namen im Anteilinhaberregister des Fonds eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Anteilinhaber Gber
eine Zwischenstelle in einen Fonds investiert hat, welche die Investition in seinem Namen aber im Auftrag des
Anteilinhabers unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Rechte unmittelbar durch den Anteilinhaber gegen den Fonds
geltend gemacht werden. Anteilinhaber wird geraten, sich tber lhre Rechte zu informieren.

Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in Erganzung zu den Regelungen des
Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Gleiches gilt fir die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.



Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle im Hinblick auf den
Fonds unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustdndigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum
Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der
Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben
werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind, und im Hinblick
auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir die Verwaltung des Fonds organisatorische und administrative Vorkehrungen
eingefiihrt, um die Einhaltung der Grundséatze der fairen Behandlung der Anleger sicherzustellen. Dazu gehért ein
Handeln im besten Interesse des Fonds und seiner Anleger, die Ausfiihrung der getroffenen Anlageentscheidungen in
Ubereinstimmung mit den Anlagezielen, der Anlagepolitik und dem Risikoprofii des Fonds, das Ergreifen von
MaBnahmen zur Sicherstellung bestmdglicher Ergebnisse, die Sicherstellung der Gleichbehandlung der Interessen
verschiedener Gruppen von Anteilinhabern, die Sicherstellung fairer, korrekter und transparenter Preismodelle und
Bewertungssysteme, die Vermeidung unnétiger Kosten fir den Fonds, das Ergreifen von angemessenen Schritten zur
Vermeidung von Interessenkonflikten, die Uberwachung, L&sung, Bekanntmachung von nicht verhinderbarer
Interessenkonflikten, ein effizientes Beschwerdemanagement.

ANLAGEPOLITIK UND WESENTLICHE ANLAGEGRUNDSATZE

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die Anlagepolitik des Fonds und wird dabei von dem von ihm bestellten
Anlageberater unterstiitzt. Unbeschadet der Bestellung des Anlageberaters ist die Verwaltungsgesellschaft
umfassend fiir die Bestimmung und Ausfiihrung der Anlagepolitik verantwortlich.

Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds ist das Anstreben mdglichst kontinuierlicher Wertsteigerungen,
unabhéngig von der Starke und Richtung der Kursbewegungen an den internationalen Kapitalmérkten- und
Rohstoffmarkten, durch die Erwirtschaftung absoluter Anlageergebnisse aus Ertrdgen und Wertsteigerungen
sowohl in steigenden als auch in fallenden Aktien- und Anleihenmarkten.

Zu diesem Zweck investiert der Fonds PSM Macro Strategy weltweit in bérsennotierte Financial- und
Commodity Futures und deren Optionen in z. B. nachfolgend beschriebene Markte und Underlyings:

Bondmarkte: Euro-Bobl, Euro-Bund, US T-Bond, JGB; Indizes: Dow Jones, CAC 40, FTSE, DAX, IBEX, MIB, S &
P, Nikkei; Wahrungen: EUR/USD, EUR/GBP, USD/JPY, EUR/JYP; Edelmetalle (COMEX): Gold, Silber, Kupfer,
Platinum, Palladium; Energie: Crude Oil, Gasoline, Brent Crude, Heating Oil, Natural Gas.

Dabei wird beriicksichtigt, dass nicht mehr als 50% des Netto-Fondsvermégens in einer der oben genannten
Markte und Underlyings angelegt wird.

Der Fonds investiert vorbehaltlich des nachfolgenden Abschnitts iiberwiegend in Financial- und Commodity
Futures. Daneben kann der Fonds Positionen in Wertpapieren (Aktien, Anleihen usw.) der oben beschriebenen
Underlyings einnehmen.

Je nach der Lage der Finanzmiérkte kann der Fonds auch bis zu 100% in flissige Mittel und
Geldmarktinstrumente sowie in Geldmarktfonds anlegen.

Die Anlagerichtlinien des Fonds PSM Macro Strategy unterliegen zuséatzlichen Restriktionen, die tber die im
Verwaltungsreglement in Artikel 4 geregelten allgemeinen Anlegerichtlinien fir Teil Il Fonds, die gemaéss
Rundschreiben CSSF 02/80 vom 5. Dezember 2002 verwaltet werden, hinaus gehen, um das Risiko zu
reduzieren.

Kreditaufnahme

Der Fonds darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzifristige Kredite bis zur Héhe von 10% des
Wertes des Fonds aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Soweit es sich nicht um eine valutarische Uberziehung handelt,
bedarf die Kreditaufnahme der Zustimmung der Verwahrstelle zu den Darlehensbedingungen. Die Verwahrstelle
hat der Kreditaufnahme zuzustimmen, wenn diese den vorgenannten Anforderungen entspricht und mit den
einschlagigen gesetzlichen Vorschriften und dem Verwaltungsreglement libereinstimmt.

Hebelfinanzierung (Leverage)

GeméaB der Bestimmung des Gesetzes vom 12. Juli 2013 ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, die
Anleger des Fonds sowie die zustédndige Aufsichtsbehérde liber den Umfang der eingesetzen Hebelwirkung
(Leverage) nach der Brutto- und der Commitment-Methode zu informieren. Die Berechnung des Leverage erfolgt
gemaB den Vorschriften des Artikels 7 fiir die Brutto- bzw. des Artikels 8 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013 der Kommission fiir die Commitment-Methode in Verbindung mit den Anhéngen | und Il der
Delegierten Verordnung. Es wird erwartet, dass der Fonds maximal einen Leverage von 200% des Netto-
Fondsvermégens nach der Brutto- bzw. 120% des Netto-Fondsvermégens nach der Commitment-Methode
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einsetzen wird. Abhangig von der Marktsituation ist der Leverage-Wert jedoch Schwankungen ausgesetzt, so
dass es kurzfristig zu Uberschreitungen des erwarteten Wertes kommen kann. Der Leverage-Wert wird durch
den AIFM tiberwacht.

Handhabung von Sicherheiten

Im Rahmen von OTC-Geschiéften kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten in Form von zur Verfiigung
gestelltem Bankguthaben zur Reduktion des Kontrahentenrisikos akzeptieren. Je Kontrahent werden hierfir
bestimmte Wahrungen festgelegt, die ausgetauscht werden. Unbare Sicherheiten werden nicht akzeptiert.

Die Sicherheiten kénnen jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der
Gegenpartei verwertet werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden ohne Risikoabschlag bewertet.

Der Umfang der Besicherung wird unter Beriicksichtigung des Minimum Transfer Amounts 100 % betragen.

Die vom Kontrahenten erhaltenen Barsicherheiten im Rahmen von OTC-Geschaften werden lediglich
vollstandig in einen oder eine Kombination aus den folgenden Vermégensgegenstédnden angelegt:

e Staatsanleihen von hoher Qualitét;

e Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaB der Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer
gemeinsamen Definition fiir europaische Geldmarktfonds (CESR 10-049);

e als Sichteinlagen bei Rechtstragern geman Artikel 50 (1) Buchstabe f) der OGAW-Richtlinie (Richtlinie
2009/65/EG)

Bei der Investition der Cash-Sicherheiten finden die Emittenten- bzw. Kontrahentengrenzen aus Artikel 4 des
Verwaltungsreglements analoge Anwendung. Durch die Anlage der Cash-Sicherheiten kann der Fonds unter
anderem einem Kontrahentenausfall-, Zins- oder Marktrisiko ausgesetzt sein.

Die Gegenpartei der OTC-Geschéfte nimmt keinen Einfluss auf das Portfoliomanagement, d.h. die Auswahl liegt
alleine in der Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft.

ANLAGEGRUNDSATZE; ZULASSIC_E_E VERMOGENSGEGENSTANDE; TECHNIKEN UND
INSTRUMENTE, ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Mittel des Fonds werden unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die
Verwaltungsgesellschaft soll fiir den Fonds nur solche Vermégensgegenstiande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen.

Zwecks Erreichens des Hauptzieles und im Rahmen der Umsetzung der Anlagepolitik darf die
Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich (d.h. unter der Voraussetzung, dass die spezifische Anlagepolitik des
Fonds keine gegenteiligen Bestimmungen enthalt) und innerhalb der Anlagebeschrankungen fiir den Fonds nur
folgende Vermégensgegenstiande erwerben:

1. Wertpapiere,

a. die an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

b. die ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse
oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen ist,

C. deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tliber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel
oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen Markt
in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,
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deren Zulassung an einer Bérse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens uiber den Européaischen
Wirtschaftsraum nach den Ausga-bebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Bérse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der BaFin zugelassen ist und die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

in Form von Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

die in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum Fonds gehéren, erworben werden,

in Form von Anteilen an geschlossenen Fonds, die die in Art. 2 Abs. 2 Buchstabe a und b der
Richtlinie 2007/16/EG genannten Kriterien erfiillen,

in Form von Finanzinstrumenten, die die in Art. 2 Abs. 2 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2007/16/EG
genannten Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Art. 4.1 Buchstaben a bis d darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die
Voraussetzungen des Art. 2 Abs. 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a bis ¢ Nummer i, Buchstabe d Nummer i
und Buchstabe e bis g der Richtlinie 2007/16/EG erfiillt sind.

Wertpapiere nach MaBgabe dieses Artikels sind auch Bezugsrechte, sofern sich die Wertpapiere, aus
denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente, die

a.

an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zuge-lassen oder in diesen
einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem ande-ren organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses
organisierten Marktes von der CSSF oder der BaFin zugelassen ist.

von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Européischen Union, der
Européischen Zentralbank oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittistaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen o6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort, begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
vorgenannten Buchstaben a und b bezeichneten Markten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-sichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der CSSF oder der BaFin denjenigen des Rechts der Europdischen Union
gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert werden,

von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

aa. um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro
handelt, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG
des Rates vom 25. Juli 1978 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages tiber
den Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen, die zuletzt durch Artikel 1
der Richtlinie 2012/6/EU geandert worden ist,

bb. um einen Rechtstriager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder

cc. um einen Rechtstrdger handelt, der die wertpapierméBige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von der Bank eingerdaumten Kreditlinie finanzieren soll.
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Fiir die wertpapierméaBige Unterlegung und die von einer Bank eingerdumte Kreditlinie gilt
Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Geldmarktinstrumente im Sinne des vorstehenden Artikels 4.2 diirfen nur erworben werden, wenn sie
die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

3. Bankguthaben

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Bankguthaben (Sichteinlagen oder kiindbare
Einlagen) halten, die eine Laufzeit von héchstens zwélf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fithrenden
Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die
Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der CSSF oder der BaFin denjenigen des Rechts der Européischen Union gleichwertig sind,
gehalten werden. Die Bankguthaben kénnen auch auf Fremdwéahrung lauten.

4. Anteile oder Aktien an OGA bzw. Investmentfonds/Investmentgesellschaften (,,Ziel-OGA®)

a.

in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermégen und/oder
Investmentaktiengesellschaften, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen,

sowie

auslandische Investmentvermégen, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG
entsprechend erfiillen,

in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermégen im Sinne des § 220 KAGB
(,,Sonstige Investmentvermogen"), die ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentvermégen
nach Art. 4.4 Buchstabe b anlegen,

sowie

EU-Investmentvermégen und/oder auslandische Investmentvermégen, die die
Voraussetzungen fiir Sonstige Investmentvermégen entsprechend erfiillen und die ihre Mittel
nicht selbst in andere Investmentvermdgen nach Art. 4.4 Buchstabe b anlegen,

in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermégen im Sinne des § 218 KAGB
(,,Gemischte Investmentvermégen"),

sowie

EU-Investmentvermégen und/oder auslandische Investmentvermégen, die die
Voraussetzungen fiir ,,Gemischte Investmentvermdégen entsprechend erfiillen,

andere Investmentvermdégen, die

aa. in ihrem Sitzland nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer wirksamen
offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und ausreichende Gewahr fiir eine
befriedigende Zusammenarbeit zwischen der Aufsichtsbehérde in deren jeweiligem Sitzland
und der CSSF besteht, und

bb. bei denen das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau eines Anlegers in ein
Investmentvermdgen, das der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, gleichwertig ist und bei denen
insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung der Vermdgensgegenstande, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und die Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten bestehen, die den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind, und

cc. bei denen die Geschiftstatigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die
es erlauben, sich ein Urteil Giber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden, und

dd. bei denen die Anteile ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die
Anleger das Recht zur Riickgabe der Anteile haben.
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5. Derivate

Fiir den Fonds diirfen abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate"), einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, erworben werden, die an einem der unter Art. 4.1 Buchstabe a oder b bezeichneten
geregelten Markte gehandelt werden, sowie abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt
werden (,,0TC-Derivate"), sofern

a. es sich bei den Basiswerten urn Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentanteile oder
um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Fonds geman
den in diesem Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen investieren darf,

b. die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF oder der BaFin zugelassen sind,

c. die OTC-Derivate einer =zuverldssigen und (iberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert veriiiBert,
liquidiert oder durch ein Geschaft glattgestellt werden kénnen, und

d. diese Derivate und OTC-Derivate, ohne den Anlagecharakter des Fonds zu verandern, im
Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios des Fonds eingesetzt werden.

Fiir den Fonds diirfen auch vorgenannte abgeleitete FInanzinstrumente (,,Derivate") erworben wrden, bei deren
Basiswert es sich nicht um einen unter dem vorstehenden Art. 4.5 Buchstabe a genannten Basiswert handelt.

Die Verwaltungsgesellschaft investiert fiir den Fonds insbesondere in abgeleitete Wertpapiere (Optionsscheine
auf Wertpapiere) und derivative Finanzinstrumente jeglicher Art (insbesondere Optionen, Terminkontrakte auf
Finanzinstrumente sowie Optionen auf solche Vertrage und freihdndige Swap-Vertrage auf alle Arten von
Finanzinstrumenten.

6. Sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB
7. Edelmetalle (Gold, Silber, Platin, Palladium) in physischer Form,
8. unverbriefte Darlehensforderungen. Als wesentliches Merkmal fiir unverbriefte Darlehensforderungen

gilt, dass es sich um eine erworbene Abtretung von Dritten handeln muss.

Anlagerichtlinien und Anlagebeschrankungen

Die Anlage des Fondsvermégens unterliegt den nachfolgenden allgemeinen Anlagerichtlinien und
Anlagebeschrankungen.

9. Darlehensaufnahme und Belastungsverbote

Der Fonds kann fiir Anlagezwecke fortlaufend bei Kreditinstituten erster Ordnung, die auf diese Art Geschaft
spezialisiert sind, Darlehen aufnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe
von 10% des Wertes des Fonds aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und
die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Soweit es sich nicht um eine valutarische Uberziehung handelt,
bedarf die Kreditaufnahme der Zustimmung der Verwahrstelle zu den Darlehensbedingungen. Die Verwahrstelle
hat der Kreditaufnahme zuzustimmen, wenn diese den vorgenannten Anforderungen entspricht und mit den
einschlagigen gesetzlichen Vorschriften und dem Verwaltungsreglement libereinstimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in begrenztem Umfang Kredite aufnehmen. Da es
sich, wie vorstehend klargestellt, nur um kurzfristige Kredite handeln darf, ist eine Steigerung des
Investitionsgrades des Fonds (Hebelwirkung/Leverage) und die damit verbundenen Risiken jedoch regelmaBig
ausgeschlossen.

Die zum Fondsvermoégen gehérenden Vermdgensgegenstiande diirfen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur
Sicherung libereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es werden kurzfristige Kredite im
vorstehenden Sinne aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte eingeraumt oder Wertpapierpensionsgeschifte
oder Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps oder dhnliche Geschéfte abgeschlossen.
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10. Beschrankungen fiir Anlagen in OGA
("Ziel-OGA™)

Der Fonds kann prinzipiell nicht mehr als 20% seiner Netto-Aktiva in verbriefte Rechte ein und desselben Ziel-
OGA anlegen. Fiir die Anwendung dieser Anlagegrenze von 20% ist jeder Teilfonds eines Ziel-OGA mit
mehreren Teilfonds als eigenstandiger Ziel-OGA anzusehen, unter der Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten
gegeniiber nicht gesamtschuldnerisch fiir Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds haften. Der Fonds kann
mehr als 50% der verbrieften Rechte eines Ziel-OGA halten, falls es sich bei diesem Ziel-OGA um einen OGA mit
mehreren Teilfonds handelt, unter der Bedingung, dass die Anlage des Fonds in die Rechtseinheit, die der Ziel-
OGA mit mehreren Teilfonds darstellt, weniger als 50% der Netto-Aktiva des betreffenden Fonds betréagt.

Diese Beschriankungen sind auf den Erwerb von Anteilen von Ziel-OGA des offenen Typs nicht anwendbar,
wenn diese Ziel-OGA Risikostreuungsregeln unterworfen sind, welche denen nach Teil Il des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 vergleichbar sind und wenn diese Ziel-OGA in ihrem Ursprungsland einer standigen Aufsicht
unterliegen, die durch eine Aufsichtsbehérde ausgeiibt wird und die durch ein den Anlegerschutz
bezweckendes Gesetz vorgesehen ist. Diese Ausnahmeregelung darf nicht zu einer exzessiven Konzentration
der Anlagen des Fonds in einen einzigen Ziel-OGA fiihren, wobei fir die Anwendung der vorliegenden
Beschrinkung jeder Teilfonds eines Ziel-OGA mit mehreren Teilfonds als eigenstandiger Ziel-OGA anzusehen
ist, unter der Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten gegeniiber nicht gesamtschuldnerisch fir
Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds haften.

Fiir den Fonds diirfen Anteile an Ziel-OGA, die vorstehend unter Art. 4.4 Buchstabe b aufgefiihrt sind, nur dann
erworben werden, wenn nicht mehr als zwei Ziel-OGA vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager erworben
werden und jeder dieser Ziel-OGA seinerseits nicht in Anteile an anderen Ziel-OGA im Sinne Art. 4.4 Buchstabe
b anlegt.

Ziel-OGA dirfen nur erworben werden, wenn deren Vermégensgegenstiande von einer Verwahrstelle verwahrt
werden oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung (Prime Broker)
wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht in Anteile an ausldndischen offenen
Investmentvermdgen aus Staaten anlegen, die bei der Bekdmpfung der Geldwasche nicht im Sinne
internationaler Vereinbarungen kooperieren.

Bei der Auswahl und Uberwachung der unter Art.4.4 Buchstabe b aufgefiihrten Ziel-OGA wendet die
Verwaltungsgesellschaft ein sorgfaltiges Selektions- und Kontrollverfahren (sog. "Due Diligence") an, das
grundsatzlich folgende Kriterien umfasst:

Qualitative Kriterien

. Beurteilung der Geschéftsleitung und des Fondsmanagers bzw. des Teams hinsichtlich Persénlichkeit,
Erfahrung, Ausbildung, Leistung und interner Organisation;

. Brancheninterne und -externe Referenzen;
. Anlagestil und Anlagestrategie und Anlageentscheidungsprozesse;
. Verfiigbarkeit maBgeblicher Informationen und Transparenz (Prospekte, Informationsmemoranden,

Jahres- und Halbjahresberichte usw.);
. Ruf der Revisionsstelle, der Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle;
. Risikokontrolle;

Quantitative Kriterien

. Priifung der Ubereinstimmung von Strategie und Erfolg der einzelnen Ziel-OGA;

. Vergleich der Ziel-OGA hinsichtlich Performance, Sharpe Ratio, Volumen und Entwicklung,
Geblihrenstruktur;

. Riicknahme- und Zeichnungsbedingungen.

Hinsichtlich der fiir die Anlage der Ziel-OGA maBgeblichen Personen beurteilt die Verwaltungsgesellschaft, ob
die fiir die Anlageentscheidung verantwortlichen Personen dieser Ziel-OGA liber eine allgemeine fachliche
Eignung verfiigen und ein dem Fondsprofil entsprechendes Ertahrungswissen sowie praktische Kenntnisse
vorliegen.
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Die Vermégensgegenstinde dieser Ziel-OGA missen von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die
Funktionen der Verwahrstelle miissen von einer vergleichbaren Einrichtung (Prime Broker) wahrgenommen
werden.

Die Ziel-OGA koénnen unterschiedliche Merkmale haben sowie Anlagestrategien verfolgen und daher
unterschiedliche Anlagegrundsiatze und Anlagegrenzen aufweisen. Sie diirfen allerdings nicht zur Generierung
von Leverage Kredite, Wertpapierdarlehen oder Derivate in betrachtlichem Umfang einsetzen oder Leerverkaufe
tatigen. Im librigen ist eine Beschrankung auf Ziel-OGA mit bestimmten Anlagestrategien nicht vorgesehen. Die
Ziel-OGA diirfen allerdings keine Immobilien-Sondervermégen i.S.d. §§ 230-260 KAGB oder vergleichbare EU-
AIF oder auslandische AIF sein. Der Sitz der Ziel-OGA kann unter Berlicksichtigung der Vorgaben aus Art. 4.4
weltweit sein.

Der Umfang, in welchem diese Ziel-OGA in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und in Anteile oder Aktien
von Ziel-OGA investieren, ist unter Beriicksichtigung der Vorgaben in diesem Artikel nicht begrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds insgesamt nicht mehr als 30% des Netto-Fondsvermdgens in
Anteilen von Ziel-OGA, die vorstehend unter Art. 4.4 Buchstabe b aufgefiihrt sind, anlegen.

11. Zusiatzliche Anlagebeschriankungen
Der Fonds kann grundsétzlich nicht:

a) mehr als 10% seiner Aktiva in Wertpapiere anlegen, die nicht zum Handel an einer Wertpapierbérse
zugelassen sind oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist,

b) mehr als 10% der verbrieften Rechte derselben Art ein und desselben Emittenten erwerben,
c) mehr als 20% seiner Aktiva in verbriefte Rechte ein und desselben Emittenten anlegen.

Die in den vorstehenden Punkten a), b) und c) aufgefiihrten Beschrankungen sind nicht auf verbriefte Rechte
anwendbar, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD oder seiner Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Einrichtungen oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder internationalen
Charakters begeben oder garantiert werden.

Die in den vorstehenden Punkten a), b) und c) aufgefiihrten Beschrankungen sind nicht auf verbriefte Rechte
anwendbar, welche von Ziel-OGA begeben werden. Insoweit gelten die Beschriankungen nach vorstehender
Nummer 10.

In sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB darf maximal 20% des Wertes des Fonds angelegt
werden.

Der Anteil von Edelmetallen, Derivaten auf Edelmetalle, Rohstoffe und Waren sowie Zertifikate mit derivativer
Komponente auf Edelmetalle, Rohstoffe und Waren ist zusammen mit sonstigen Derivaten und unverbrieften
Darlehensforderungen, einschlieBlich solcher, die als sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB
erwerbbar sind, auf maximal 30% des Fondsvermégens beschrankt. Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB
werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Der Fonds wird keinen bestimmten Mindestanteil seines Vermdgens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten
und anderen liquiden Mitteln halten.

12. Rickgriff auf derivative Finanzinstrumente und sonstige Techniken
Der Fonds kann die nachfolgend beschriebenen derivativen Finanzinstrumente sowie Techniken nutzen:

Die derivativen Finanzinstrumente kénnen insbesondere Optionen, Terminkontrakte auf Finanzinstrumente
sowie Optionen auf solche Vertrdge und freihdndige Swap-Vertrage auf alle Arten von Finanzinstrumenten
umfassen. Dariiber hinaus kann der Fonds Techniken in Form von Wertpapierleihgeschéaften, Geschéften unter
Riickkaufsvorbehalt sowie Pensionsgeschéften einsetzen. Der Gesamt-Hebeleffekt, der sich aus dem Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten und Techniken fiir den Fonds ergibt, ist, falls zutreffend, im
Verkaufsprospekt angegeben. Die derivativen Finanzinstrumente miissen auf einem geregelten Markt gehandelt
werden oder auf freihandiger Basis mit Fachleuten erster Ordnung eingegangen werden, die auf diese Art von
Geschaft spezialisiert sind.

Die Summe der Verpflichtungen aus auf freihdndiger Basis gehandelten Finanzinstrumenten und,

gegebenenfalls, den Verpflichtungen aus auf einem geregelten Markt gehandelten derivativen Finanzinstru-
menten darf in keinem Fall den Wert der Netto-Aktiva des Fonds libersteigen.
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Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfalis durch die Verwaltungsgesellschaft
erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden, die der
Fonds gemaB den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

12.1.

10.

12.2.

Beschriankungen in Bezug auf derivative Finanzinstrumente

Einschuss- und/oder Nachschusszahlungen im Zusammenhang mit auf einem geregelten Markt
gehandelten derivativen Finanzinstrumenten sowie die Verpflichtungen im Zusammenhang mit
freihdndig gehandelten derivativen Finanzinstrumenten diirfen 50% der Aktiva des Fonds nicht
tberschreiten. Die Reserve liquider Aktiva des Fonds muss mindestens dem Betrag der durch diesen
Fonds eingegangenen Einschuss- und/oder Nachschusszahlungen entsprechen. Unter liquiden Aktiva
werden nicht nur Termingelder und reguldr gehandelte Geldmarktinstrumente verstanden, deren
Restlaufzeit unter 12 Monaten liegt, sondern auch Schatzanweisungen und Schuldverschreibungen,
welche von Mitgliedsstaaten der OECD oder deren Gebietskérperschaften oder von supra-nationalen
Einrichtungen oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder internationalen Charakters
begeben werden, sowie Schuldverschreibungen, die an einer offiziellen Wertpapierb6rse oder einem
geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist, und von Emittenten erster Ordnung begeben werden sowie einen hinreichenden
Grad an Liquiditat aufweisen.

Der Fonds kann Einschuss- und/oder Nachschusszahlungen nicht durch Darlehensaufnahmen
finanzieren.

Der Fonds darf keine anderen Warenkontrakte als Terminkontrakte auf Rohstoffe abschlieBen.
Abweichend hiervon kann der Fonds Kassageschifte auf Edelmetalle eingehen, welche auf einem
organisierten Markt handelbar sind.

Pramien, die fiir den Erwerb von valutierenden Optionen gezahlt wurden, werden auf die in
vorstehendem Punkt 1. genannte Beschrankung von 50% angerechnet.

Der Fonds muss eine ausreichende Diversifikation aufweisen, um eine angemessene Risikostreuung zu
gewahrleisten.

Der Fonds darf keine offene Position auf einen einzigen Vertrag liber ein auf einem geregelten Markt
gehandeltes derivatives Finanzinstrument oder auf einen einzigen Vertrag uber ein freihdndig
gehandeltes derivatives Finanzinstrument halten, fiir welches die Einschuss- und/oder
Nachschusszahlung bzw. die Verpflichtung 5% oder mehr der Aktiva entspricht.

Die Pramien, die fiir den Erwerb valutierender Optionen mit identischen Charakteristika gezahlt wurden,
diirfen 5% der Aktiva nicht uibersteigen.

Der Fonds darf keine offene Position auf derivative Finanzinstrumente auf ein und denselben Rohstoff
oder auf ein und dieselbe Kategorie von Terminkontrakten auf Finanzinstrumente halten, fiir welche die
Einschuss- und/oder Nachschusszahlung (in Bezug auf einem organisierten Markt gehandelte
derivative Finanzinstrumente) sowie die Verpflichtung (in bezug auf freihdndig gehandelte derivative
Finanzinstrumente)

20% oder mehr der Aktiva entspricht.

Die Verpflichtung im Zusammenhang mit einem durch den Fonds freihdndig gehandelten Derivat-
Geschift entspricht zum jeweiligen Zeitpunkt dem nicht realisierten Verlust dieses Derivat-Geschéftes.

GemaB der Bestimmung des Gesetzes vom 12. Juli 2013 ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet,
die Anleger des Fonds sowie die zustandige Aufsichtsbehorde iiber den Umfang der eingesetzen
Hebelwirkung (Leverage) nach der Brutto- und der Commitment-Methode zu informieren. Die
Berechnung des Leverage erfolgt gemaB den Vorschriften des Artikels 7 fiir die Brutto- bzw. des
Artikels 8 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission fiir die Commitment-Methode
in Verbindung mit den Anhédngen | und Il der Delegierten Verordnung. Der Fonds wird maximal einen
Leverage von 200% des Netto-Fondsvermégens nach der Brutto- bzw. 120% des Netto-
Fondsvermégens nach der Commitment-Methode einsetzen. Abhangig von der Marktsituation ist der
Leverage-Wert jedoch Schwankungen ausgesetzt, so dass es kurzfristig zu Uberschreitungen des
erwarteten Wertes kommen kann. Der Leverage-Wert wird durch die Verwaltungsgesellschaft
liberwacht.

Beschrankungen in Bezug auf Wertpapier-Darlehen
In Bezug auf Wertpapier-Darlehen sind grundsatzlich die Bestimmungen von § 200 KAGB zu beachten.

Abweichend davon darf die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere auf bestimmte Zeit libertragen.
Sofern fiir die Riickerstattung des Wertpapierdarlehens eine Zeit bestimmt ist, muss die Riickerstattung
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spatestens 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere fillig sein. Der Kurswert der fiir eine
bestimmte Zeit zu libertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des
Fonds bereits als Wertpapier-Darlehen fiir eine bestimmte Zeit libertragenen Wertpapiere 15 Prozent
des Wertes des Sonstigen Sondervermégens nicht libersteigen.

12.3. Beschrankungen in Bezug auf Pensionsgeschifte

In Bezug auf Pensionsgeschéfte sind grundsatzlich die Bestimmungen von § 203 KAGB zu beachten.
Abweichend von § 203 KAGB miissen Pensionsgeschifte nicht jederzeit kiindbar sein.

13. Fliissige Mittel

Je nach Lage der Finanzmirkte kann der Fonds grundsatzlich bis zu 100% in fliissige Mittel in Form von
Bankguthaben und regelméaBig gehandelten Geldmarktpapieren halten. Die Geldmarktpapiere diirfen im
Zeitpunkt des Erwerbs fiir den Fonds eine Restlaufzeit von héchstens 12 Monaten haben. Ein Mindestwert, der
in Form von Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten oder anderen liquiden Mitteln gehalten werden muss, ist
nicht vorgesehen.

14. Uberschreiten der Anlagegrenzen auf andere Weise als durch Anlageentscheidungen

Wenn die vorstehenden bzw. fondsspezifischen prozentualen Beschriankungen aus anderen Griinden als aus
Anlageentscheidungen (Marktbewegungen, Riickkaufe) liberschritten werden, muss es vornehmliches Ziel des
Fonds sein, diese Situation unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger zu beseitigen.

15. Mégliche Anderungen der Anlageziele/Anlagepolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Moglichkeit, nach vorheriger Zustimmung durch die Aufsichtsbehérde die

Anlagepolitik und die Anlageziele/-strategie des Fonds zu &ndern. Die Anleger werden in solch einem Fall in
angemessener Weise informiert. Siehe auch Art. 14 fiir Anderungen dieses Verwaltungsreglementes.

RISIKOPROFIL DES FONDS

Die Verwaltungsgesellschaft hat dem Fonds das Risikoprofil « spekulativ » zugeordnet.

Der Fonds eignet sich insbesondere fiir Anleger, die sehr hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig langfristig an
sehr hohen mdglichen Ertragen partizipieren méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist
der Anleger bereit, je nach AusmafB der Wertschwankungen der Investments des Fonds kurzfristig auch sehr hohe
Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Fonds zu minimieren.
Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERKREISES

Der PSM Macro Strategy ist geeignet fiir private und institutionelle Anleger, welche bereit sind, fiir erhéhte Chancen
entsprechend héhere Risiken zu tragen, vergleichbar mit der Direktinvestition in die beschriebenen Markte. In
Anbetracht der Anlagepolitk soll der Fonds PSM Macro Strategy nur als Beimischung zu einem diversifizierten Portfolio
verwendet werden.

UBERWACHUNG DES GESAMTRISIKOS DES FONDS

Zur Uberwachung des Marktrisikos wird das Global Exposure mittels eines absoluten Value-at-Risk-Ansatzes
berechnet. Der Value-at-Risk wird maximal 20% des Fondsvermdgens betragen.

ALLGEMEINE RISIKOHINWEISE

Bei der Anlage in den Fonds ist zu beachten, dass dieser erfahrungsgemaB starken Kursschwankungen mit méglichen
Chancen und Risiken fir den Kapitalanleger unterliegen kann. Aufgrund verschiedener Risikoparameter und
Einflussfaktoren kann dies zu entsprechenden Kursgewinnen oder Kursriickgangen innerhalb des Fonds fiir den
Kapitalanleger fihren. Mégliche Risikoparameter und Einflussfaktoren fir den Fonds sind:
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Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte
ab, die von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Sind an den internationalen Bérsen Kursriickgédnge zu verzeichnen, wird sich
dem kaum ein Fonds entziehen kdnnen. Das Marktrisiko kann umso gréBer werden, je spezieller der
Anlageschwerpunkt des Fonds ist, da damit regelmaBig der Verzicht auf eine breite Streuung des Risikos verbunden ist.

Risiken von zinstragenden Produkten

Die Hoéhe der Kursénderungen ist abhangig von den Laufzeiten der in einem Fonds befindlichen verzinslichen
Wertpapiere. In der Regel haben verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken als verzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben aber in der Regel gegenlber
Wertpapieren mit l&ngeren Laufzeiten geringere Renditen. Dem gegenliber weisen Papiere mit langeren Laufzeiten in
der Regel héhere Zinssatze auf.

Adressenausfallrisiko, Kontrahentenrisiko

Das Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko) beinhaltet allgemein das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit
der eigenen Forderung bei Falligkeit auszufallen, obwohl die Gegenleistung bereits erbracht ist. Dies gilt fur alle
gegenseitigen Vertrdge, die fur Rechnung des Fonds geschlossen werden. Neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmérkte wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers
aus. Auch bei sorgfaltiger Auswahl von Wertpapieren kann beispielsweise nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten. Die Verluste durch den Vermdgensverfall eines Ausstellers wirken
sich in dem MaBe aus, in dem Wertpapiere dieses Ausstellers fir den Fonds erworben worden sind. Aufgrund der
Anlagestrategie des Fonds (Investition in Non-Investmentgrade-Anleihen) kann der Fonds diesen Risiken in erhdhtem
MaBe ausgesetzt sein.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren
kann.

Konzentrationsrisiko
Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegensténde
oder Markte erfolgt.

Performance-Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht zugesagt
werden. Ferner kénnen flr den Fonds erworbene Vermégensgegenstande eine andere Wertentwicklung erfahren als
beim Erwerb zu erwarten war.

Abwicklungsrisiko
Insbesondere beim Erwerb nicht notierter Wertpapiere oder bei der Abwicklung derivativer Instrumente besteht das

Risiko, dass die Abwicklung nicht erwartungsgemaB durchgefihrt wird, da eine Gegenpartei nicht rechtzeitig oder
vereinbarungsgeman zahlt oder liefert.

Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen auf nicht im Fondsvermégen enthaltenen
Vermdgensgegenstanden

Die Risiken von Schuldverschreibungen (Zertifikate, strukturierte Produkte etc.), die fir den Fonds erworben werden und
auf nicht im Fondsvermdgen enthaltene Vermdgensgegenstande als Basiswerte bezogen sind, stehen in engem
Zusammenhang mit den speziellen Risiken solcher Basiswerte bzw. von diesen Basiswerten unter Umstanden
verfolgten Anlagestrategien wie z.B. Rohstoffe als Basiswerte (siehe beispielsweise nachfolgend ,Risiken im
Zusammenhang mit Anteilen an Zielfonds (OGAW / OGA)“. Die genannten Risiken kénnen jedoch durch die Streuung
der Vermégensanlagen innerhalb des Fonds reduziert werden.

Besondere Risiken bei der Anlage in Zertifikaten

Bei der Anlage in Zertifikaten besteht das Risiko, dass, auch wenn diese an einer Bdrse notiert sind oder auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, aufgrund einer gewissen llliquiditat kein geregelter Marktpreis dieser Zertifikate
verflgbar ist. Dies ist in erhdhtem MaBe der Fall, wenn die Zertifikate zu einem erheblichen Anteil durch den Fonds
gehalten werden sowie bei OTC-Geschaften. Um dem damit verbundenen Bewertungsrisiko entgegenzuwirken, kann
die Verwaltungsgesellschaft in eigenem Ermessen die Bewertung durch einen unabh&ngigen Market Maker
heranziehen. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei der VerduBerung von Zertifikaten aus vorgenannten
Griinden héhere Abschlage zum eigentlichen Preis in Kauf genommen werden miissen. Zudem besteht bei Zertifikaten
ein Adressenausfallrisiko (siehe Absatz Adressenausfallrisiko, Kontrahentenrisiko).

Risiken aus dem Einsatz von Derivaten

Durch die Hebelwirkung von Derivaten kann der Wert des Fondsvermdgens sowohl positiv als auch negativ stéarker
beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten der Fall
ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden. Anders als bei herkbmmlichen Wertpapieren kann
aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des Netto-Fondsvermégens erheblich starker sowohl positiv als
auch negativ beeinflusst werden. Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt
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werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen
Kontrakigr6Be (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Kursverédnderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen
oder Verlusten innerhalb des Fondsvermégens fiihren. Hierdurch kdnnen sich das Risiko und die Volatilitit des
Fonds erhéhen.

Risiken im Zusammenhang mit OTC-Geschaften

Der Fonds kann grundsétzlich im OTC-Markt Geschéfte (insbesondere Derivate) abschlieBen (sofern dies in der
fondsspezifischen Anlagepolitik Erwahnung findet). Hierbei handelt es sich um auBerbdrsliche individuelle
Vereinbarungen. Durch den Abschluss von OTC-Geschéften ist der Fonds dem Risiko ausgesetzt, dass der
Vertragspartner seiner Zahlungsverpflichtung gar nicht, unvollstdndig oder aber verspatet nachkommt
(Kontrahentenrisiko). Dies kann eine Auswirkung auf die Entwicklung des jeweiligen Fonds zur Folge haben und unter
Umsténden zum teilweisen oder vollstdndigen Verlust eines nicht realisierten Gewinns fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds (OGAW / OGA)

Die Risiken der Investmentanteile, die flir den Fonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den
Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien.
Die genannten Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Zielfonds, deren Anteile
erworben werden, und durch die Streuung innerhalb des Fonds reduziert werden. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder
einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumuliert und eventuelle
Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen
nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft oder des Fondsmanagers
Ubereinstimmen. Die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds wird oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht den Annahmen oder Erwartungen des Fondsmanagers, so kann er ggf. erst deutlich verzdgert
reagieren, indem er Zielfondsanteile zurlickgibt.

Bei Anlagen in Zielfonds kann es auf Ebene der Zielfonds ebenfalls zur Erhebung eines Verkaufsprovision und
Rucknahmeprovision kommen. Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer
Verwaltungsvergutung auf Ebene des Zielfonds kommen. Dies kann zu einer doppelten Kostenbelastung fihren.

Risiken im Zusammenhang mit Wéhrungen

Der Fonds kann in Wertpapiere anlegen, die auf 6rtliche Wa&hrungen lauten, und er kann Barmittel in solchen
Wahrungen halten. DemgemaB haben die Wertschwankungen solcher Wahrungen gegeniber dem Euro eine
entsprechende Auswirkung auf den Wert des Fonds in Euro. SchlieBlich kénnen bei Engagements in Wahrungen
auBerhalb des Euros auch Wahrungsverluste entstehen, darliber hinaus besteht bei diesen Anlagen ein sogenanntes
Transferrisiko.

Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in Schwellenlénder

Mit der méglichen Anlage in Investmentfonds und/oder Wertpapieren aus Schwellenl&ndern sind verschiedene Risiken
verbunden. Diese hangen vor allem mit dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklungsprozess zusammen, den diese
Lander teilwiese durchschreiten, und in diesem Zusammenhang kann keine Zusicherung gegeben werden, dass dieser
Entwicklungsprozess ebenfalls in den kommenden Jahren andauert. Dariber hinaus handelt es sich eher um Markte mit
geringerer Marktkapitalisierung, die dazu tendieren, volatil und illiquide zu sein. Andere Faktoren (wie politische
Veranderungen, Wechselkursédnderungen, Borsenkontrolle, Steuern, Einschrankungen beziglich ausléndischer
Kapitalanlagen und Kapitalriickflisse etc.) kdnnen ebenfalls die Marktféhigkeit der Werte und die daraus resultierenden
Ertradge beeintréchtigen.

Weiterhin kénnen diese Gesellschaften wesentlich geringerer staatlicher Aufsicht und einer weniger differenzierten
Gesetzgebung unterliegen. lhre Buchhaltung und Rechnungspriifung entsprechen nicht immer dem hiesigen Standard.

Landerrisiko

Der Wert des Fondsvermdgens kann auBerdem durch unvorhersehbare Ereignisse wie z.B. internationale politische
Entwicklungen, Anderungen in der Politk von Staaten, Beschrankung von Auslandsinvestitionen und
Wahrungsrickfiihrungen sowie sonstige Entwicklungen und geltende Gesetzte bzw. Verordnungen nachteilig beeinflusst
werden.

INTERESSENKONFLIKTE

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder deren Angestellte, Vertreter oder verbundene Unternehmen kénnen als
Verwaltungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Verwahrstelle, Hauptverwaltung-, Register- oder Transferstelle
oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fiir den Fonds agieren. Aufgrund der verschiedenen Funktionen, die
beziglich der Fihrung des Fonds wahrgenommen werden, koénnen Interessenkonflikte entstehen. Die
Verwaltungsgesellschaft verfligt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem Gesetz vom 12. Juli
2013 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF (ber ausreichende und angemessene Strukturen und
Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse des Fonds und stellt sicher, dass
Interessenkonflikte vermieden werden. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte kdénnen Interessenkonflikte
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auftreten. Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonfliktes die Anlegerinteressen beeintréachtigt werden, wird die
Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des bestehenden Interessenkonfliktes offenlegen. Die
Verwaltungsgesellschaft vergewissert sich, dass die Dritten die notwendigen MaBnahmen zur Einhaltung aller
Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Gesetzen und
Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen Uberwachen.

ANTEILE

Anteile am PSM Macro Strategy sind Anteile am Fonds.

Die Fondsanteile lauten auf den Inhaber. Sie werden in jeder von der Verwaltungsgesellschaft zu bestimmenden
Stickelung ausgegeben. Sofern eine Verbriefung in Globalzertifikaten erfolgt, besteht kein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stlicke. Soweit die Anteile in Buchform durch Ubertrag auf Wertpapierdepots ausgegeben werden, kann die
Verwaltungsgesellschaft bis zu 0,001 Anteile ausgeben.

DIE AUSGABE VON ANTEILEN

Die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgt zum Anteilwert geméss Artikel 7 des Verwaltungsreglements zum Anteilwert
zuzlglich einer Verkaufsprovision von bis zu 5% zugunsten des jeweiligen Vermittlers. Sofern in einem Land, in dem
Anteile ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere Belastungen anfallen, erhdht sich der Ausgabepreis
entsprechend.

Ein Rechenbeispiel fir die Ermittlung des Ausgabepreises stellt sich wie folgt dar:

Nettoinventarwert pro Anteil 100 Euro
+ Verkaufsprovision (z.B. 5%) 5 Euro
105 Euro

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermé&chtigt, laufend neue Anteile auszugeben. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich
jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen im Rahmen der Bestimmungen des nachfolgend abgedruckten
Verwaltungsreglements voriibergehend oder endglltig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen werden in diesem Fall
unverziglich rickerstattet.

Die Anteile kdénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den in diesem Verkaufsprospekt
verzeichneten Zahlstellen erworben werden.

Fir die Festlegung der Annahmezeiten fiir Zeichnungsantridge sind die in den Bestimmungen des
Verwaltungsreglements genannten Zeiten maBgeblich.

BEWERTUNG

Das Netto-Fondsvermdégen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet, die in der vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft erlassenen internen Bewertungsrichtlinie enthalten sind:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Anteilwert
bzw. Ricknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestédnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklérten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen
Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt
oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages
ermittelt wird, um den tatséchlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses ermittelt, sofern
nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fiir Vermdgenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c) den tatsachlichen
Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher
Vermdgenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer
vorsichtigen Einschatzung ermittelt.
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e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er geméafn den Richtlinien
des Vorstands auf einer konsistent fir alle verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage
festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bdérsen oder
anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfugbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Bérsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures,
Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fiir welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird
die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom Vorstand in angemessener und verninftiger Weise
bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet.
Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des
Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln
festlegt, bewertet werden.

h) S&mtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte (einschlieBlich schwer zu bewertender
Vermogenswerte) werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben
und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert
berlcksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedrickt sind,
wird in diese Wéahrung zu den zuletzt bei einer GroBbank verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche
Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten
Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie diese
im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fir angebracht hélt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten
Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des
Anteilwertes betrdchtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten gegeben hat, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umsténden
werden alle fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden
ist.

Sofern fir den Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen gemaB Artikel 5 Nr. 4 des Verwaltungsreglements eingerichtet
sind, ergeben sich fir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Nr. 2 dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fir jede
Anteilklasse separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen
Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermégens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme
von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermdégens.

c) Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der Anteile der ausschittungsberechtigten
Anteilklasse um den Betrag der Ausschuttung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser
Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermégens, wahrend sich der prozentuale Anteil einer
oder mehrerer anderer, nicht ausschittungsberechtigter Anteilklassen am gesamten Netto-Fondsvermégen
erhéht.

Fir den Fonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

DIE ANTEILWERTBERECHNUNG

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der Vermbgenswerte des Fonds, abzlglich der Verbindlichkeiten des
Fonds ("Netto-Fondsvermdgen") an jedem Bewertungstag (welcher in nachfolgender Ubersicht des Fonds ausgefiihrt
ist) im Sinne der Vorschriften des Verwaltungsreglements ermittelt und durch die Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt.
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Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind im Verwaltungsreglement, insbesondere in dessen Artikel 7
festgelegt.

LIQUIDITATSMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze zur Ermittlung sowie fortlaufenden Uberwachung des Liquiditatsrisikos
festgelegt. Hierdurch soll gewahrleistet werden, dass jederzeit ein ausreichender Anteil an liquiden Vermdgenswerten im
Fonds vorhanden ist, um Ruicknahmen unter normalen Marktbedingungen bedienen zu kdnnen. Das
Liquiditatsmanagement bericksichtigt die Liquiditdt der Vermdgenswerte des Fonds sowie die fir die Liquidierung
erforderliche Zeit, um eine angemessene Liquididatshéhe flr die zugrundeliegenden Verbindlichkeiten zu gewéhrleisten.
Die Ableitung der Verbindlichkeiten erfolgt aus einer Projektion historischer Ricknahmen und berilcksichtigt die
fondsspezifischen Ricknahmebedingungen, die eine jederzeitige Rlcknahme von Anteilen vorsehen. Das
Liquiditaitsmanagement stellt einen quantitativen Zugang dar, um die quantitativen und qualitativen Risiken von
Positionen und beabsichtigten Investitionen zu bewerten, die wesentliche Auswirkungen auf das Liquididatsprofil des
Vermdgenswertportfolios des Fonds haben.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit Gber eine der Zahlstellen, die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft
die Rlicknahme ihrer Anteile zu dem im Verwaltungsreglement des Fonds festgelegten Ricknahmepreis, abzlglich
Rucknahmeprovision in H6he von bis zu 5% zugunsten des Fonds. zu verlangen.

Ein Rechenbeispiel fir die Ermittlung des Ricknahmepreises stellt sich wie folgt dar:

Nettoinventarwert pro Anteil 100 Euro
- Riicknahmeprovision (z.B. 5%) 5 Euro

Ricknahmepreis 95 Euro

Die Anteilinhaber kénnen ihre Anteile ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Anteilsklasse (sofern vorhanden)
umtauschen. Der Tausch der Anteile erfolgt nur an einem Bewertungstag und auf der Grundlage des nachsterrechneten
Anteilwertes der betreffenden  Anteilsklassen. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft erhoben werden. Wird eine Umtauschprovision erhoben, so entspricht diese der Differenz
zwischen den Verkaufsprovisionen auf die Anteilwerte der betreffenden Anteilklasse, hdchstens aber 0,5% des
Anteilwertes der Anteilklasse, in die der Umtausch erfolgen soll.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Ricknahme oder den Umtausch von Anteilen zeitweilig einzustellen,
wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere wéhrend der Zeit, in welcher eine
Borse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des Fonds amtlich notiert oder gehandelt
wird, geschlossen ist (auBer an gewdhnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Bérse bzw. an
dem entsprechenden Markt ausgesetzt oder eingeschréankt wurde und in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft
Uber Anlagen des Fonds nicht verfligen kann oder es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe
frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgeman durchzufuhren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt, umfangreiche
Ricknahmen oder Umtauschantrage, die nicht aus den fllissigen Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds
befriedigt werden kdnnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des Fonds ohne Verzégerung
verkauft wurden. Anleger, die ihre Anteile zur Ricknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung der
Ricknahme sowie von der Wiederaufnahme der Riicknahme unverziglich in geeigneter Weise in Kenntnis gesetzt.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgten Uber die
Verwahrstelle bzw. Uber die Verwahrstelle unter Zuhilfenahme der Zahlstellen. Die Verwahrstelle hat gesetzliche
Verpflichtungen, die etwa die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers aufgrund von z.B.
Devisenbestimmungen verbieten.

Fir die Festlegung der Annahmezeiten fiir Riicknahmeantrige sind die in den Bestimmungen des
Verwaltungsreglements genannten Zeiten maBgeblich.
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AUSSCHUTTUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt flr den Fonds, ob aus dem jeweiligen Fondsvermdgen grundsatzlich
Ausschittungen an die Anteilinhaber vorgenommen werden oder nicht.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit eine Ausschittung
beschlieBen.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abzlglich Kosten (,ordentliche
Netto-Ertrage”) sowie netto realisierte Kursgewinne kommen.

Ferner kdnnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen, sofern das Netto-
Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze gemaB Artikel 1 Nr. 1 des Verwaltungs-
reglements sinkt.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ertrédge, die fiinf Jahre nach
Veréffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht abgefordert werden, verfallen zugunsten des Fonds.

Im Falle der Bildung von zwei oder mehreren Anteilklassen gemaB Artikel 5 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements wird
die spezifische Verwendung der Ertrage der jeweiligen Anteilklasse im Verkaufsprospekt festgelegt.

VEROFFENTLICHUNGEN UND INFORMATIONEN FUR ANLEGER

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise des Fonds sowie alle sonstigen, flir die Anteilinhaber bestimmten
Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahlstellen erfragt
werden.

Ebendort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement in der jeweils aktuellen Fassung, die ,wesentlichen
Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich und dort kénnen auch die Vertrage
mit der Verwahrstelle und dem Anlageberater und die Satzung der Verwaltungsgesellschaft eingesehen und kostenlos
erhalten werden.

Der Verkaufsprospekt und alle '_Anderungen desselben, die ,wesentlichen Anlegerinformationen®, das
Verwaltungsreglement und alle Anderungen desselben werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.haig.lu) veréffentlicht.

Der jeweils gulltige Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile sowie alle sonstigen, fir die Anteilinhaber bestimmten
Informationen kdénnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und
Vertriebsstellen erfragt werden. AuBerdem werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.haig.lu) veréffentlicht.

Informationen Uber Anlagegrenzen, das aktuelle Risikoprofil, das Risikomanagement, die Risikomanagementmethoden
und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden
des Fonds sind fir am Erwerb eines Anteils Interessierte bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos elektronisch oder in
Papierform erhaltlich.

Informationen insbesondere ber wesentliche Anderungen des Fonds (jegliche neue Regelungen zum
Liquiditaitsmanagement, Anderungen des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung) werden auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.haig.lu verdffentlicht. Dariiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir
das GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im ,Mémorial“ und im ,Tageblatt® publiziert. Informationen zur
bisherhigen Wertentwicklung des Fonds kénnen den ,wesentlichen Anlegerinformationen® entnommen werden. Die
bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung.

Informationen Uber den prozentualen Anteil an den Vermégenswerten des Fonds, die schwer zu liquidieren sind, werden
im aktuellen Jahresbericht und Halbjahresbericht veréffentlicht.

Informationen Uber die Gesamthdhe der Hebelfinanzierung des Fonds werden im aktuellen Jahresbericht verdffentlicht.

In jedem Jahres- und Halbjahresbericht wird der Betrag der Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschléage, die dem
Fonds im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen an Ziel-OGA berechnet worden sind sowie
Uber die Hoéhe der Vergltung, die dem Fonds von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen
Verwaltungsgesellschaft  (Kapitalverwaltungsgesellschaft) oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als
Verwaltungsvergutung fir die im Fondsververmdgen gehaltenen Ziel-OGA berechnet wurde.
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KOSTEN

Dem Fonds kénnen folgende Kosten belastet werden:

1.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem jeweiligen Netto-Fondsvermdgen eine Vergltung, die taglich auf das
Netto-Fondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und
monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die H6he der Vergitung inklusive einer etwaigen Mindestvergitung findet
Erwadhnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergltung versteht sich zuzlglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.

Der Anlageberater bzw. der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Netto-Fondsvermégen eine Vergltung
erhalten, die taglich auf das Netto-Fondsvermégen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungs-
tages berechnet und monatlich nachtréglich ausgezahlt wird. Die Héhe der Vergltung inklusive einer etwaigen
Mindestvergltung im Hinblick auf den Fonds findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergitung versteht
sich zuziglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Neben den vorgenannten Vergitungen kann aus dem jeweiligen Fondsvermdgen eine erfolgsabhangige
Vergltung (Performance Fee) gezahlt werden. Die fir den jeweiligen Fonds gultige Héhe, die Berechnungs- und
Auszahlungsmodalitdt der Performance Fee sowie der Empfanger der Performance Fee findet Erwdhnung im
Verkaufsprospekt. Diese Vergitung versteht sich zuzliglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhdlt aus dem jeweiligen Netto-Fondsvermdégen eine Vergltung, die taglich auf das Netto-
Fondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und monatlich
nachtraglich ausgezahlt wird. Die H6he der Vergltung inklusive einer etwaigen Mindestvergitung im Hinblick auf
den Fonds findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergitung versteht sich zuzlglich einer eventuell
anfallenden Mehrwertsteuer.

Die etwaige Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Netto-Fondsvermégen eine Vergltung erhalten, die taglich auf
das Netto-Fondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und
monatlich nachtréaglich ausgezahlt wird. Die H6he der Vergltung inklusive einer etwaigen Mindestvergitung im
Hinblick auf den Fonds findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergltung versteht sich zuzlglich einer
eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Ferner kdnnen dem Fondsvermdgen die folgenden weiteren Kosten geman Art. 10 des Verwaltungsreglements belastet
werden:

a)

b)

samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerduBerung und der laufenden Verwaltung von Ver-
mdbgenswerten;

ein marktibliches Entgelt fir die Erbringung von direkten und indirekten operationellen Aufwendungen der
Verwahrstelle oder Verwaltungsgesellschaft, die sich insbesondere auch durch den Einsatz von OTC Geschéften
ergeben, einschlieBlich der Kosten des Collateral Managements, die im Rahmen von OTC Geschéften, bei
Wertpapierdarlehensgeschéften, und bei Wertpapierpensionsgeschéaften anfallen sowie sonstige Kosten, die im
Rahmen des OTC Derivatehandels anfallen.

Steuern und &hnliche Abgaben, die auf das Fondsvermdégen, dessen Einkommen oder die Auslagen zu Lasten
des Fonds erhoben werden;

Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im
Interesse der Anteilinhaber des Fonds handeln;

Honorare und Kosten fiir Wirtschaftsprifer des Fonds;

Kosten fir die Erstellung von Anteilzertifikaten und Ertragsscheinen;

g) Kosten fir die Einlésung von Ertragsscheinen sowie fiir die Erneuerung von Ertragsscheinbégen;

h) Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Verdffentlichung des Verwaltungsreglements sowie anderer

Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte, die den Fonds betreffen, einschlieBlich Kosten der Anmeldungen zur
Registrierung oder der schriftlichen Erlduterungen bei sdmtlichen Registrierungsbehérden, Bérsen (einschlieBlich
ortlicher Wertpapierhéndlervereinigungen) und sonstiger Einrichtungen, welche im Zusammenhang mit dem
Fonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen werden missen;

Kosten fir die Erstellung der wesentlichen Informationen fir den Anleger (sogenanntes Key Investor Information
Document);
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10.

11.

j) Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fir die Anteilinhaber in allen notwendigen
Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten von s&mtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche
gemaB den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Behdrden notwendig sind;

k) Kosten der fir die Anteilinhaber bestimmten Veréffentlichungen, einschlieBlich der Kosten fiir die Information der
Anteilinhaber des jeweiligen Sondervermdgens mittels eines dauerhaften Datentragers;

[) ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung, Marketingunterstiitzung, Umsetzung der
Marketingstrategie sowie sonstige MarketingmaBnahmen und an solchen Kosten, welche direkt im
Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

m) Kosten fir das Risikocontrolling bzw. Risikomanagement;

n) Samtliche Kosten und Vergitungen, die im Zusammenhang mit der Abwicklung des Anteilscheingeschéfts
stehen sowie vertrieblicher Dienstleistungen;

0) Kosten fir die Bonitétsbeurteilung des Fonds durch national und international anerkannte Rating-Agenturen;
p) Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bérsenzulassung;

q) Vergltungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahistellen, der etwaigen Vertriebsstellen sowie anderer im
Ausland notwendig einzurichtender Stellen;

r) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses oder Ethik-Gremiums;

s) Auslagen eines Verwaltungs- oder Aufsichtsrates;

t) Kosten fir die Grindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen;

u) weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fir Interessenverbénde;
v) Kosten flr Performance-Attribution;

w) Versicherungskosten;

x) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaB Artikel 4 des Verwaltungsreglements aufgenommen
werden und

y) Kosten, die im Zusammenhang mit der Umsetzung regulatorischer Anforderungen / Reformen stehen.

Alle vorgenannten Kosten, Gebihren, Honorare und Auslagen verstehen sich zuzlglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.

Samtliche Kosten werden zundchst den ordentlichen Ertrdgen, dann den Kapitalgewinnen und zuletzt dem
Fondsvermdgen angerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und der Anlageberater kénnen aus ihren Erlésen Vertriebs- und
MarketingmaBnahmen der Vermittler unterstitzen und  wiederkehrende  Vertriebsprovisionen  und
Vertriebsfolgeprovisionen zu zahlen. Die Héhe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhangigkeit vom vermittelten
Fondsvolumen bemessen.

Die Grundungskosten kénnen im Fondsvermégen der bei Grindung innerhalb des ersten Geschéftsjahres in
gleichen Raten abgeschrieben werden.

Die Kostengesamtbelastung im Hinblick auf den Fonds bzw. seiner Anteilklassen findet Erwahnung im
Verkaufsprospekt.

BESTEUERUNG DES FONDSVERMOGENS UND DER ERTRAGE

Die Einklnfte des Fonds werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Sie kénnen jedoch etwaigen Quellen-
oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das jeweilige Fondsvermdgen investiert ist. Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Quittungen Uber solche Steuern fiir einzelne oder alle
Anteilinhaber einholen.
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Das Fondsvermégen unterliegt jedoch im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement") von zurzeit
maximal 0,05% p.a. Diese Steuer ist vierteljhrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar.

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind, beziehungsweise dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen auf
ihre Anteile oder Ertrdge aus Anteilen in Luxemburg keine Einkommens-, Erbschafts- oder Vermdgenssteuer entrichten.
Fir sie gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften. Allerdings sieht die Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG
des Rates vom 3. Juni 2003 (EU-Zinsrichtlinie) zur Zinsbesteuerung in Luxemburger Recht seit dem 1. Juli 2005 eine
Besteuerung der Zinsertrdge vor. Basis fir die Ermittlung der nach der EU-Zinsrichtlinie zu besteuernden
Einkommensteile sind die direkten und indirekten Zinsertrdge im Fondsvermégen. Der betroffene Anlegerkreis
beschrankt sich auf natirliche Personen, die ein Anlagekonto bzw. ein Depot in Luxemburg unterhalten und ihren
Wohnsitz in einem anderen EU-Staat haben. Zu diesem Zweck erteilt die zustandige Behdrde der zustandigen Behdrde
des Mitgliedstaats, in dem der wirtschaftliche Eigentimer anséssig ist, die nach der EU-Zinsrichtlinie erforderlichen
Auskinfte.

Seit dem 1. Januar 2006 missen natirliche Personen, die ihren Wohnsitz im GroBherzogtum Luxemburg haben und in
keinem anderen Staat steuerlich ansassig sind, nach dem Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der betreffenden
Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrdge eine Quellensteuer mit Abgeltungscharakter in Héhe von 10% zahlen.
Diese Quellensteuer kann unter bestimmten Voraussetzungen auch bei Investmentfonds anfallen.

Interessenten sollten sich daher (iber Gesetze und Verordnungen, die flir den Erwerb, den Besitz und die Riicknahme
von Anteilen Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten lassen.

Im Hinblick auf die Auswirkungen ihrer Investitionen in den Fonds nach dem flr sie maBgeblichen Steuerrecht,
insbesondere dem Steuerrecht des Landes, in dem sie ansassig sind, sollten Anleger einen Steuerberater konsultieren.

AUFLOSUNG DES FONDS

Die Aufldsung des Fonds erfolgt zwingend, wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue
Verwahrstellenbestellung innerhalb der gesetzlichen Fristen erfolgt, wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht
oder aus irgendeinem Grund aufgeldst wird oder wenn das Fondsvermdgen wahrend mehr als sechs Monaten unter
einem Viertel der Mindestgrenze gemanB Artikel 1 Absatz 1 des Verwaltungsreglements bleibt.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fuhrt, wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die
Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abzlglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der
Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber im Verhéltnis ihrer jeweiligen Anteile verteilen.
Liquidationserlose, die zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern nicht eingefordert worden sind,
werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Euro umgerechnet und von der Verwahrstelle fir Rechnung der
berechtigten Anteilinhaber nach AbschluB des Liquidationsverfahrens bei der "Caisse de Consignation" in Luxemburg
hinterlegt, wo diese Betrége verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds jederzeit auflésen, sofern dies unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse der Anlagepolitik notwendig oder angebracht
erscheint.

Die Auflosung des Fonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im

Mémorial und in mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, von denen eine eine Luxemburger Zeitung ist,
verdffentlicht.
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PSM Macro Strategy

im Uberblick

Fondsgriindung:

Erstausgabe (Erstzeichnungstag):
Erstausgabepreis (zuziiglich Verkaufsprovision):
Zahlung des Erstausgabepreises:

Mindestanlage:1

Anteilklasse B

Verkaufsprovision:

(in % vom Anteilwert zu Gunsten des jeweiligen Vermittlers)

Anteilklasse B

Riicknahmeprovision:
(in % vom Anteilwert zu Gunsten des Fonds

Anteilklasse B

Sparpléne:

Entnahmepléne:

Verwaltungsvergiitung (in % des Netto-Fondsvermégens):

Anteilklasse B

20. Oktober 2005
15. Dezember 2005
EUR 100

15. Dezember 2005

EUR 1.000

bis zu 4 %

bis zu 5 %

Keine von Seiten der Verwaltungsgesellschaft

Erganzende Informationen erhalten Anleger bei der
jeweiligen depotfiihrenden Stelle.

Keine von Seiten der Verwaltungsgesellschaft

Erganzende Informationen erhalten Anleger bei der
jeweiligen depotflihrenden Stelle.

bis zu 0,35 % p.a.
Gegenwartig wird folgende Geblihrenstaffel verwendet:

Fondsvolumen Gebihrin % p.a.
bis 50 Millionen Euro 0,35 % p.a.
ab 50 Millionen Euro 0,30 % p.a.
ab 75 Millionen Euro 0,25 % p.a.
ab 100 Millionen Euro 0,20 % p.a.

Bei Uberschreitung einer Staffelgrenze wird nur der
Ubersteigende Betrag mit dem verminderten Satz
berechnet.

Die Verwaltungsvergltung wird téglich auf das Netto-Fondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Sie versteht sich zuziglich einer etwaigen

Mehrwertsteuer.

Verwahrstellenvergiitung (in % des Netto-Fondsvermogens):

Anteilklasse B

bis zu 0,08 % p.a. (effektiv 0,08 % p.a.)

! In Ausnahmeféllen kann die Verwaltungsgesellschaft Zeichnungen, die von der angegebenen Mindestanlage abweichen, ohne

Nennung von Griinden zulassen.
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Die Verwahrstellenvergitung wird taglich auf das Netto-Fondsvermégen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen

Mehrwertsteuer.

Anlageberatungsvergiitung (in % des Netto-Fondsvermogens):

Anteilklasse B

bis zu 1,20 % p.a. (effektiv 1,20 % p.a.)

Die Anlageberatungsvergiitung wird taglich auf das Netto-Fondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und monatlich nachtréglich ausgezahlt. Sie versteht sich zuzlglich einer etwaigen

Mehrwertsteuer.

Performance Fee

Anteilklasse B

Effektive Kostengesamtbelastung (in % des Nettofondsvermogens

Performance (Wertentwicklung):

Fondswéhrung:
Anteilklassenwéahrung

Bankarbeitstag

Bewertungstag:

Geschiftsjahresende

Halbjahresbericht
Geschaftsjahresbericht

Anteilstiickelung:

Annahme- und Riicknahmeschluss fiir Zeichnungen und
Riicknahmen

Zahlung des Ausgabe- und Riicknahmepreises
Bérsennotiz

Verwendung der Ertrage

Anteilklasse B

Wertpapierkennnummetr/ISIN:

Anteilklasse B

Verwaltungsreglement

Preisveréffentlichung:

Keine

Ausgewiesen im Jahresbericht des Fonds

Ausgewiesen in den wesentlichen Informationen fiir den
Anleger (Key Investor Information Document)

EUR
EUR

Jeder Tag, der zugleich Bankarbeitstag in Luxemburg und
Frankfurt am Main ist

Jeder Bankarbeitstag

31. Dezember eines jeden Jahres
30. Juni
31. Dezember

Book Entry Registered

12:00 Uhr Vortag

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen

nicht vorgesehen

Thesaurierung

AOHGJ1/ LU0232785963

11. Februar 2015

Taglich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.haig.lu) oder daneben auch in einer tUberregionalen
Zeitung bzw. einem Online-Medium
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Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Anteilinhaber hinsichtlich
des PSM Macro Strategy (,Fonds®), einem Sondervermdégen gemaéss Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen, bestimmen sich nach dem folgenden
Verwaltungsreglement, das letztmals am 11. Februar 2015 in Kraft trat und dessen Hinterlegungsvermerk am 20. April
2015 verdéffentlicht wurde.

Artikel 1 Der Fonds

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbststdndiges Sondervermégen (,fonds commun de placement”) aus
Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten (,Fondsvermdgen®), der unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Das Fondsvermdgen abziglich der dem Fonds
zuzurechnenden Verbindlichkeiten (,Netto-Fondsvermdgen) muss innerhalb von sechs Monaten nach
Genehmigung des Fonds mindestens den Gegenwert von EUR 1.250.000 erreichen.Der Fonds wird von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im Fondsvermdgen befindlichen Vermdgenswerte werden von der
Verwahrstelle verwahrt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen (,Anteilinhaber”), der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle sind im Verwaltungsreglement des Fonds geregelt, die beide von der
Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Verwahrstelle erstellt werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement des Fonds sowie alle
genehmigten Anderungen desselben an.

Artikel 2 Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft ist die Hauck & Aufhauser Investment Gesellschaft S.A., eine Aktiengesellschaft nach
Luxemburger Recht mit Sitz in Munsbach.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse und
fur gemeinschatftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Austibung
aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermdgenswerten des Fonds zusammenhangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berlcksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere
seiner Mitglieder mit der Ausflihrung der taglichen Anlagepolitik betrauen. Er kann unter eigener Verantwortung
und Kontrolle sowie auf Kosten des Fonds die Ausfihrung der taglichen Anlagepolitik auch an Dritte auslagern,
soweit diese fir die Zwecke der Vermdgensverwaltung zugelassen oder eingetragen sind und einer
Aufsichtsbehérde unterliegen. Sofern die Ausflihrung der taglichen Anlagepolitik an Dritte ausgelagert wird,
findet dies Erwdhnung im Verkaufsprospekt des Fonds. Ferner wird die Verwaltungsgesellschaft sich
vergewissern, dass die Dritten die notwendigen MaBnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an
Organisation und Vermeidung von Interessenskonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen
und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen tberwachen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung Anlageberater bzw. Fondsmanager hinzuziehen
und sich insbesondere auch durch einen Anlageausschuss beraten lassen. Die Kosten hierfir kénnen geman
den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements dem Fonds belastet werden und finden im Verkaufsprospekt
Erwahnung.

5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds einen Verkaufsprospekt und die wesentlichen Informationen
fir den Anleger (Key Investor Information Document).

Artikel 3 Die Verwahrstelle

1. Die Bestellung der Verwahrstelle erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft. Die Rechte und Pflichten der

Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement und dem jeweiligen
Verwahrstellenvertrag.
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Die Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA, Niederlassung Luxemburg (,Verwahrstelle®) ist eine
Niederlassung eines deutschen Kreditinstitutes, der Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA, das die
Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschéaften im Sinne des § 1 Abs. 1 des deutschen Kreditwesengesetzes
(KWG) hat. Diese hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter HRB 20065. Die Niederlassung erbringt die Verwahrstellendienstleistungen im
Rahmen der Niederlassungsfreiheit in der Europaischen Union gemaB dem Luxemburger Gesetz vom 5. April
1993 Uber den Finanzsektor (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Ergadnzungen). Sie hat ihren Sitz in
Luxemburg und ist eingetragen im Registre de Commerce et des Sociétés de Luxemburg (R.C.S.) unter der
Nummer B 175937.

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermégenswerte des Fonds beauftragt.

a. Fir Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU, die in Verwahrung genommen werden
kénnen, gilt:

i die Verwahrstelle verwahrt sdmtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle
physisch Gbergeben werden kénnen;

ii. zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sicher, dass alle Finanzinstrumente, die im Depot auf
einem Konto flr Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, nach den in Artikel 16 der Richtlinie
2006/73/EG festgelegten Grundséatzen in den Blichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten, die
im Namen des Fonds oder der flr ihn tatigen Verwaltungsgesellschaft erdffnet wurden, registriert
werden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit nach geltendem Recht eindeutig als zum Fonds
gehdrend identifiziert werden kénnen;

b. fir sonstige Vermbgensgegenstande gilt:

i die Verwahrstelle prift das Eigentum des Fonds oder der fir Rechnung des Fonds tatigen
Verwaltungsgesellschaft an solchen Vermdgensgegenstanden und flhrt Aufzeichnungen derjenigen
Vermdgensgegenstande, bei denen sie sich vergewissert hat, dass der Fonds oder die fir Rechnung
des Fonds tatige Verwaltungsgesellschaft an diesen Vermdgensgegenstanden das Eigentum hat;

ii. die Beurteilung, ob der Fonds oder die fiir Rechnung des Fonds tatige
Verwaltungsgesellschaft Eigentimer oder Eigentlimerin ist, beruht auf Informationen oder Unterlagen,
die vom Fonds oder von der Verwaltungsgesellschaft vorgelegt werden und, soweit verfligbar, auf
externen Nachweisen;

iii. die Verwahrstelle halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3. a. und b. auf ein anderes
Unternehmen (,Unterverwahrer") unter den folgenden Bedingungen auslagern:

a. die Aufgaben werden nicht in der Absicht Ubertragen, die anwendbaren gesetzlichen Vorschriften zu
umgehen;

b. die Verwahrstelle kann darlegen, dass es einen objektiven Grund fir die Unterverwahrung gibt;

C. die Verwahrstelle geht mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor

i bei der Auswahl und Bestellung eines Unterverwahrers, dem sie Teile ihrer Aufgaben
Ubertragen méchte, und

ii. bei der laufenden Kontrolle und regelmaBen Uberpriifung von Unterverwahrern, denen sie
Teile ihrer Aufgaben Ubertragen hat, und von Vorkehrungen des Unterverwahrers hinsichtlich der ihm
Ubertragenen Aufgaben;

die Verwahrstelle stellt sicher, dass der Unterverwahrer jederzeit bei der Ausfihrung der ihm Ubertragenen
Aufgaben die folgenden Bedingungen einhélt:

a. der Unterverwahrer verfligt (iber eine Organisationsstruktur und die Fachkenntnisse, die fir die Art

und die Komplexitat der ihm anvertrauten Vermdgensgegenstande des Fonds oder der fir dessen Rechnung
handelnden Verwaltungsgesellschaft angemessen und geelgnet sind,
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10.

11.

12.

b. in Bezug auf die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 3. a. i. unterliegt der Unterverwahrer
einer wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschlieBlich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer
Aufsicht in der betreffenden Jurisdiktion sowie einer regelméBigen externen Rechnungsprifung, durch die
sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden,

c. der Unterverwahrer trennt die Vermdgensgegenstdnde der Kunden der Verwahrstelle von seinen
eigenen Vermdgensgegenstédnden und von den Vermégensgegenstédnden der Verwahrstelle in einer solchen
Weise, dass sie zu jeder Zeit eindeutig den Kunden einer bestimmten Verwahrstelle zugeordnet werden
kdnnen,

d. eine Wiederverwendung der Vermégensgegenstande durch den Unterverwahrer ist ausgeschlossen
und
e. der Unterverwahrer halt die Pflichten und Verbote nach dem vorgenannten Punkt 3. a. und b. sowie

der folgenden Punkte 14., 15. und 17. ein.

Wenn es nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente
von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden missen und wenn es keine ortsansassigen
Einrichtungen gibt, die die Anforderungen fiir eine Beauftragung nach vorgenanntem Punkt 5. b. erfillen, darf
die Verwahrstelle ihre Verwahrstellenaufgaben an eine solche ortsansassige Einrichtung nur insoweit und so
lange Ubertragen, als es von dem Recht des Drittstaates gefordert wird und es keine orts-ansassigen
Einrichtungen gibt, die die Anforderungen fir eine Unterverwahrung erfillen; der erste Halbsatz gilt
vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:

a. die Verwaltungsgesellschaft hat die Anleger des Fonds vor Tatigung ihrer Anlage ordnungsgeman
unterrichtet

i darliber, dass eine solche Unterverwahrung auf Grund rechtlicher Vorgaben im Recht des
Drittstaates erforderlich ist, und
ii. tiber die Umstande, die die Ubertragung rechtfertigen, und

b. der Fonds oder die fir Rechnung Fonds tatige Verwaltungsgesellschaft muss die Verwahrstelle anweisen,
die Verwahrung dieser Finanzinstrumente einer solchen ortsanséssigen Einrichtung zu tbertragen.

Der Unterverwahrer kann unter den Voraussetzungen nach den vorgenannten Punkten 4., 5. und 6. die
Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3. a. und b. auf ein anderes Untemehmen unterauslagern.
Folgende Punkte 20. und 22. gelten entsprechend fir die jeweils Beteiligten.

Mit Ausnahme der Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3. a. und b. darf die Verwahrstelle ihre nach
dem Gesetz festgelegten Aufgaben nicht auslagern.

Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass

a. die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des Fonds und die Ermittlung des Wertes der Anteile des
Fonds den gesetzlichen Vorschriften und dem Verwaltungsreglement des Fonds entsprechen,

b. bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschéaften der Gegenwert innerhalb
der Ublichen Fristen an Fonds oder fiir Rechnung des Fonds tberwiesen wird,

C. die Ertrdge des Fonds nach den gesetzlichen Vorschriften und nach dem Verwaltungsreglement des
Fonds verwendet werden.

Halt der Fonds Anteile oder Aktien an einer Immobilien-Gesellschaft, hat die Verwahrstelle die
Vermdgensaufstellung dieser Gesellschaft zum Bewertungszeitpunkt zu Uberpriifen sowie zu Uberwachen,
dass der Erwerb einer Beteiligung unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften erfolgt.

Die Verwahrstelle hat die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft auszufiihren, sofern diese nicht gegen
gesetzliche Vorschriften oder das Verwaltungsreglement verstoBen.

Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass die Zahlungsstréme des Fonds ordnungsgeman lberwacht werden
und sorgt insbesondere daflr, dass samtliche Zahlungen von Anlegern oder im Namen von Anlegern bei der
Zeichnung von Anteilen des Fonds geleistet wurden. Die Verwahrstelle hat dafir zu sorgen, dass die gesamten
Geldmittel des Fonds auf einem Geldkonto verbucht wurden, das fir Rechnung des Fonds, im Namen der
Verwaltungsgesellschaft, die flir Rechnung des Fonds tétig ist, oder im Namen der Verwahrstelle, die fir
Rechnung des Fonds tétig ist, bei einer der folgenden Stellen eréffnet wurde:
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13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

a. einer Stelle nach Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG oder

b. einer Stelle der gleichen Art in dem entsprechenden Markt, in dem Geldkonten verlangt werden,
solange eine solche Stelle einer wirksamen Regulierung der Aufsichtsanforderungen und einer Aufsicht
unterliegt, die jeweils den Rechtsvorschriften der Europaischen Union entsprechen, wirksam durchgesetzt
werden und insbesondere mit den Grundséatzen nach Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG Ubereinstimmen.

Sofern Geldkonten im Namen der Verwahrstelle, die fir Rechnung Fonds handelt, eréffnet werden, sind keine
Geldmittel der im nachstehenden Punkt 13. und keine Geldmittel der Verwahrstelle selbst auf solchen Konten
zu verbuchen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die nachstehenden Geschafte nur mit Zustimmung der Verwahrstelle
durchfihren:

a. die Aufnahme von Krediten, soweit es sich nicht um valutarische Uberziehungen handelt,

b. die Anlage von Mitteln des Fonds in Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten sowie Verfligungen
Uber solche Bankguthaben,

Verflgungen Uber Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften oder, wenn es sich nicht um eine
Minderheitsbeteiligung handelt, die Verfigung Gber zum Vermégen dieser Gesellschaften gehérende
Vermdgensgegenstande sowie Anderungen des Gesellschaftsvertrages oder der Satzung.

Die Verwahrstelle hat den Geschaften nach vorgenanntem Punkt 13. zuzustimmen, wenn diese den dort
genannten Anforderungen entsprechen und mit den weiteren gesetzlichen Vorschriften und mit dem
Verwaltungsreglement Ubereinstimmen. Stimmt sie einer Verligung zu, obwohl die Bedingungen nicht erflllt
sind, berihrt dies nicht die Wirksamkeit der Verfligung. Eine Verfligung ohne Zustimmung der Verwahrstelle ist
gegenuber den Anlegern unwirksam. Die Vorschriften zugunsten derjenigen, welche Rechte von einem
Nichtberechtigten herleiten, sind entsprechend anzuwenden.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhéngig und
im Interesse des Fonds und seiner. Anleger.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fir Rechnung des Fonds tatige
Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds,
der Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst schaffen kdénnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und
hierarchische Trennung der Ausflihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt
stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgeman ermittelt,
gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegeniber offengelegt werden. Die Verwahrstelle hat
durch Vorschriften zu Organisation und Verfahren sicherzustellen, dass bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft vermieden werden. Die
Einhaltung dieser Vorschriften ist von einer bis einschlieBlich der Ebene der Geschéftsleitung unabhangigen
Stelle zu Gberwachen.

Die in vorgenanntem Punkt 3. a. und b. genannten Vermégensgegensténde dirfen nicht von der Verwahrstelle
wiederverwendet werden.

Die Verwahrstelle stellt der zustandigen Aufsichtsbehérde auf Anfrage alle Informationen zur Verfligung, die sie
im Rahmen der Erfullung ihrer Aufgaben erhalten hat und die die zustandige Aufsichtsbehdrde des Foinds oder
der Verwaltungsgesellschaft bendtigen kénnen.

Die Auswahl sowie jeder Wechsel der Verwahrstelle bedirfen der Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde. Die zustandige Aufsichtsbehérde kann der Verwaltungsgesellschaft jederzeit einen Wechsel
der Verwahrstelle auferlegen.

Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem Fonds oder gegenliber den Anlegern des Fonds fir das
Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder durch einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach vorgenanntem Punkt 3. a. und b.
Ubertragen wurde. Im Fall eines solchen Abhandenkommens hat die Depotank dem Fonds oder der flr
Rechnung des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher Art
zurlickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf &uBere Ereignisse zuriickzufihren ist, deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen GegenmaBnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriche,
die sich auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt.
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20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

Die Verwahrstelle haftet auch gegentber dem Fonds oder den Anlegern des Fonds fir sémtliche sonstigen
Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Depotbnank ihre Verpflichtungen nach dem Gesetz vom 12. Juli
2013 Uber Verwalter Alternativer Investmentfonds fahrléssig oder vorsatzlich nicht erfillt.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaB vorgenanntem Punkt 4. unberiihrt.

Wenn nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente
von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden miissen und es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt,
die die Anforderungen fiir eine Auslagerung nach vorgenanntem Punkt 5. ii) erfillen, kann sich die
Verwahrstelle unter den folgenden Voraussetzungen von der Haftung befreien, sofern die folgenden
Bedingungen eingehalten sind:

a. das Verwaltungsreglement des Fonds erlaubt ausdriicklich eine Haftungsbefreiung unter den in
diesem Absatz genannten Voraussetzungen,

b. die Verwahrstelle hat die Anleger des entsprechenden AIF vor Tatigung ihrer Anlage ordnungsgeman
Uber diese Haftungsbefreiung und die Umstande, die diese Haftungsbefreiung rechtfertigen, unterrichtet,

c. der Fonds oder die fir Rechnung des Fonds tatige Verwaltungsgesellschaft hat die Verwahrstelle
angewiesen, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente einer ortsanséssigen Einrichtung zu Ubertragen,

d. es gibt einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem Fonds oder der fir Rechnung
des Fonds tatigen Verwaltungsgesellschaft, in dem solch eine Haftungsbefreiung ausdricklich gestattet ist und
es gibt einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem Unterverwahrer,

i in dem die Haftung der Verwahrstelle ausdriicklich auf den Unterverwahrer Ubertragen wird und

ii. der es dem Fonds oder der fir Rechnung des Fonds tatigen Verwaltungsgesellschaft ermdglicht,
seinen oder ihren Anspruch wegen des Abhandenkommens von Finanzinstrumenten gegentiber dem
Unterverwahrer geltend zu machen oder der es der Verwahrstelle ermdglicht, solch einen Anspruch
fir sie geltend zu machen.

Die Verwahrstelle ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a. Anspriche der Anleger wegen Verletzung der gesetzlichen Vorschriften oder des
Verwaltungsreglements gegen die Verwaltungsgesellschaft geltend zu machen,

b. im Fall von Verfligungen nach MaBgabe des vorgenannten Punktes 8) Anspriiche der Anleger gegen
den Erwerber eines Gegenstandes des Fonds im eigenen Namen geltend zu machen und

C. im Wege einer Klage Widerspruch zu erheben, wenn gegen den Fonds wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, flir den der Fonds nicht haftet; die Anleger kdnnen nicht selbst Widerspruch gegen die
Zwangsvollstreckung erheben.

Vorgenannter Punkt 23. schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwaltungsgesellschaft
durch die Anleger nicht aus.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anleger gegen
die Verwahrstelle geltend zu machen. Der Anleger kann daneben einen eigenen Schadenersatzanspruch
gegen die Verwahrstelle geltend machen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur die Félle einer fehlerhaften Berechnung von Anteilwerten oder einer
Verletzung von Anlagegrenzen oder Erwerbsvorgaben jeweils im Sinne der Luxemburger Bestimmungen
geeignete Entschadigungsverfahren flr die betroffenen Anleger vorzusehen. Die gegebenenfalls
einzuleitenden Verfahren missen insbesondere die Erstellung eines geeigneten Entschadigungsplans
umfassen sowie die Prifung des Entschadigungsplans und der EntschadigungsmaBnahmen durch einen
Wirtschaftsprifer vorsehen, sofern dies gemaB Luxemburger Bestimmungen erforderlich ist.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem jeweiligen
Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. In diesem Falle ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, den Fonds
geman Artikel 16 des Verwaltungsreglements aufzuldsen oder innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung
der zustandigen Aufsichtsbehérde eine andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis dahin wird die
bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren gesetzlichen Pflichten als
Verwahrstelle uneingeschrankt nachkommen.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit
dem jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kundigen. Eine derartige Kundigung hat notwendigerweise die
Auflésung des Fonds gemaB Artikel 16 dieses Verwaltungsreglements zur Folge, sofern die
Verwaltungsgesellschaft nicht nach Ende der schriftlichen Voranzeigefrist eine andere Bank mit Genehmigung
der zustandigen Aufsichtsbehérde zur Verwahrstelle bestellt hat, welche die gesetzlichen Funktionen der
vorherigen Verwahrstelle Gbernimmt.

Artikel 4 Anlagepolitik, Anlagegrundsitze, zuldssige Vermodgensgegenstinde, Techniken und
Instrumente, Anlagebeschrankungen

Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds ist das Anstreben mdéglichst kontinuierlicher Wertsteigerungen, unabhangig von
der Starke und Richtung der Kursbewegungen an den internationalen Kapitalméarkten, durch die Erwirtschaftung
absoluter Anlageergebnisse aus Ertrdgen und Wertsteigerungen sowohl in steigenden als auch in fallenden Aktien- und
Anleihenmérkten.

Die Konkretisierung dieses Anlageziels und die daraus folgende fondsspezifische Anlagepolitik wird im
Verkaufsprospekt beschrieben.

Die Mittel des Fonds werden unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die
Verwaltungsgesellschaft soll fir den Fonds nur solche Vermdgensgegenstinde erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen.

Zwecks Erreichens des Hauptzieles und im Rahmen der Umsetzung der Anlagepolitik darf die Verwaltungsgesellschaft
grundsatzlich (d.h. unter der Voraussetzung, dass die spezifische Anlagepolitik des Fonds keine gegenteiligen
Bestimmungen enthalt) und innerhalb der Anlagebeschréankungen fir den Fonds nur folgende Vermégensgegenstande
erwerben:

1. Wertpapiere,

a. die an einer Bodrse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Européaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

b. die ausschlieBlich an einer Boérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten
Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
ist,

C. deren Zulassung an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum zum Handel oder
deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d. deren Zulassung an einer Bérse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
nach den Ausga-bebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses
organisierten Marktes von der CSSF oder der BaFin zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e. in Form von Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,
f. die in Austbung von Bezugsrechten, die zum Fonds gehdren, erworben werden,
g. in Form von Anteilen an geschlossenen Fonds, die die in Art. 2 Abs. 2 Buchstabe a und b der

Richtlinie 2007/16/EG genannten Kriterien erfillen,
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h.

in Form von Finanzinstrumenten, die die in Art. 2 Abs. 2 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2007/16/EG
genannten Kriterien erflllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Art. 4.1 Buchstaben a bis d darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die
Voraussetzungen des Art. 2 Abs. 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a bis ¢ Nummer i, Buchstabe d Nummer i und
Buchstabe e bis g der Richtlinie 2007/16/EG erfillt sind.

Wertpapiere nach MaBgabe dieses Artikels sind auch Bezugsrechte, sofern sich die Wertpapiere, aus denen
die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente, die

a.

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zuge-lassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den Europédischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem ande-ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Bdrse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der BaFin
zugelassen ist.

von der Européischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem
anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union, der
Europaischen Zentralbank oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehért,
begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den vorgenannten
Buchstaben a und b bezeichneten Méarkten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-sichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der CSSF oder der BaFin denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhélt, begeben oder garantiert werden,

von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

aa. um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das
seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25.
Juli 1978 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages tiber den Jahresabschluss von
Gesellschaften bestimmter Rechtsformen, die zuletzt durch Artikel 1 der Richtlinie 2012/6/EU geandert
worden ist,

bb. um einen Rechtstrdger handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere bdérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe flr die Finanzierung dieser Gruppe zustéandig ist,
oder

cc. um einen Rechtstrédger handelt, der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von der Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll. Fir die wertpapiermaBige
Unterlegung und die von einer Bank eingerdumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Geldmarktinstrumente im Sinne des vorstehenden Artikels 4.2 dirfen nur erworben werden, wenn sie die
jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfillen.

Bankguthaben

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Bankguthaben (Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen)
halten, die eine Laufzeit von héchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu flihrenden Guthaben kénnen bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF oder der BaFin
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denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Die Bankguthaben kénnen auch auf
Fremdwé&hrung lauten.

4. Anteile oder Aktien an OGA bzw. Investmentfonds/Investmentgesellschaften (,,Ziel-OGA®)

a.

5. Derivate

in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermdégen und/oder
Investmentaktiengesellschaften, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG erfillen,

sowie

auslandische Investmentvermdgen, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechend
erflllen,

in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermdgen im Sinne des § 220 KAGB
(»Sonstige Investmentvermogen”), die ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentvermégen nach
Art. 4.4 Buchstabe b anlegen,

sowie

EU-Investmentvermdgen und/oder auslandische Investmentvermdgen, die die Voraussetzungen fir
Sonsti-ge Investmentvermégen entsprechend erfillen und die ihre Mittel nicht selbst in andere
Investmentvermdgen nach Art. 4.4 Buchstabe b anlegen,

in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermdgen im Sinne des § 218 KAGB
(-Gemischte Investmentvermdgen"),

sowie

EU-Investmentvermégen und/oder ausléandische Investmentvermdgen, die die Voraussetzungen flr
,ae-mischte Investmentvermégen" entsprechend erfillen,

andere Investmentvermégen, die

aa. in ihrem Sitzland nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer wirksamen 6&ffentlichen
Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und ausreichende Gewahr fir eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen der Aufsichtsbehérde in deren jeweiligem Sitzland und der CSSF besteht,
und

bb. bei denen das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau eines Anlegers in ein
Investmentvermdgen, das der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, gleichwertig ist und bei denen
insbesondere die Vorschriften flir die getrennte Verwahrung der Vermdégensgegenstinde, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und die Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten bestehen, die den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind,
und

cc. bei denen die Geschéafistatigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden, und

dd. bei denen die Anteile ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die
Anleger das Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

Fir den Fonds dlrfen abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate"), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, erworben werden, die an einem der unter Art. 4.1 Buchstabe a oder b bezeichneten geregelten Markte
gehandelt werden, sowie abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (,OTC-Derivate"),

sofern

es sich bei den Basiswerten urn Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentanteile oder um
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Fonds gemé&B den in
diesem Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen investieren darf,
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b. die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF oder der BaFin zugelassen sind,

C. die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert veradBert, liquidiert oder durch ein
Geschéft glattgestellt werden kénnen, und

d. diese Derivate und OTC-Derivate, ohne den Anlagecharakter des Fonds zu verandern, im Hinblick auf
eine effiziente Verwaltung des Portfolios des Fonds, im Rahmen der allgemeinen Anlagepolitik zu
Anlagezwecken oder zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Fir den Fonds dirfen auch vorgenannte abgeleitete Flnanzinstrumente (,Derivate”) erworben wrden, bei deren
Basiswert es sich nicht um einen unter dem vorstehenden Art. 4.5 Buchstabe a genannten Basiswert handelt.

Die Verwaltungsgesellschaft investiert fir den Fonds insbesondere in abgeleitete Wertpapiere (Optionsscheine auf
Wertpapiere) und derivative Finanzinstrumente jeglicher Art (insbesondere Optionen, Terminkontrakte auf
Finanzinstrumente sowie Optionen auf solche Vertrdge und freihdndige Swap-Vertrdge auf alle Arten von
Finanzinstrumenten.

6. Sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB
7. Edelmetalle (Gold, Silber, Platin, Palladium) in physischer Form,
8. unverbriefte Darlehensforderungen. Als wesentliches Merkmal fiir unverbriefte Darlehensforderungen

gilt, dass es sich um eine erworbene Abtretung von Dritten handeln muss.

Anlagerichtlinien und Anlagebeschrankungen

Die Anlage des Fondsvermégens unterliegt den nachfolgenden allgemeinen  Anlagerichtlinien und
Anlagebeschrankungen.

9. Darlehensaufnahme und Belastungsverbote

Der Fonds kann fiir Anlagezwecke fortlaufend bei Kreditinstituten erster Ordnung, die auf diese Art Geschaft spezialisiert
sind, Darlehen aufnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur H6he von 10%
des Wertes des Fonds aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle
der Kreditaufnahme zustimmt. Soweit es sich nicht um eine valutarische Uberziehung handelt, bedarf die
Kreditaufnahme der Zustimmung der Verwahrstelle zu den Darlehensbedingungen. Die Verwahrstelle hat der
Kreditaufnahme zuzustimmen, wenn diese den vorgenannten Anforderungen entspricht und mit den einschlagigen
gesetzlichen Vorschriften und dem Verwaltungsreglement tbereinstimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in begrenztem Umfang Kredite aufnehmen. Da es sich, wie
vorstehend klargestellt, nur um kurzfristige Kredite handeln darf, ist eine Steigerung des Investitionsgrades des Fonds
(Hebelwirkung/Leverage) und die damit verbundenen Risiken jedoch regelmaBig ausgeschlossen.

Die zum Fondsvermdgen gehérenden Vermdégensgegenstande dirfen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur
Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es werden kurzfristige Kredite im
vorstehenden Sinne aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte eingerdumt oder Wertpapierpensionsgeschafte oder
Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps oder &hnliche Geschéfte abgeschlossen.

10. Beschrankungen fiir Anlagen in OGA
("Ziel-OGA™)

Der Fonds kann prinzipiell nicht mehr als 20% seiner Netto-Aktiva in verbriefte Rechte ein und desselben Ziel-OGA
anlegen. Fir die Anwendung dieser Anlagegrenze von 20% ist jeder Teilfonds eines Ziel-OGA mit mehreren Teilfonds
als eigenstandiger Ziel-OGA anzusehen, unter der Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten gegeniiber nicht
gesamtschuldnerisch flr Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds haften. Der Fonds kann mehr als 50% der
verbrieften Rechte eines Ziel-OGA halten, falls es sich bei diesem Ziel-OGA um einen OGA mit mehreren Teilfonds
handelt, unter der Bedingung, dass die Anlage des Fonds in die Rechtseinheit, die der Ziel-OGA mit mehreren Teilfonds
darstellt, weniger als 50% der Netto-Aktiva des betreffenden Fonds betragt.
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Diese Beschrankungen sind auf den Erwerb von Anteilen von Ziel-OGA des offenen Typs nicht anwendbar, wenn diese
Ziel-OGA Risikostreuungsregeln unterworfen sind, welche denen nach Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
vergleichbar sind und wenn diese Ziel-OGA in ihrem Ursprungsland einer stdndigen Aufsicht unterliegen, die durch eine
Aufsichtsbehdrde ausgelbt wird und die durch ein den Anlegerschutz bezweckendes Gesetz vorgesehen ist. Diese
Ausnahmeregelung darf nicht zu einer exzessiven Konzentration der Anlagen des Fonds in einen einzigen Ziel-OGA
fihren, wobei fir die Anwendung der vorliegenden Beschrdnkung jeder Teilfonds eines Ziel-OGA mit mehreren
Teilfonds als eigensténdiger Ziel-OGA anzusehen ist, unter der Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten gegeniiber nicht
gesamtschuldnerisch fiir Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds haften.

Fir den Fonds dirfen Anteile an Ziel-OGA, die vorstehend unter Art. 4.4 Buchstabe b aufgefiihrt sind, nur dann
erworben werden, wenn nicht mehr als zwei Ziel-OGA vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager erworben werden
und jeder dieser Ziel-OGA seinerseits nicht in Anteile an anderen Ziel-OGA im Sinne Art. 4.4 Buchstabe b anlegt.

Ziel-OGA durfen nur erworben werden, wenn deren Vermdgensgegenstande von einer Verwahrstelle verwahrt werden
oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung (Prime Broker) wahrgenommen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht in Anteile an auslandischen offenen Investmentvermdgen aus Staaten
anlegen, die bei der Bekdmpfung der Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

Die Ziel-OGA kénnen unterschiedliche Merkmale haben sowie Anlagestrategien verfolgen und daher unterschiedliche
Anlagegrundséatze und Anlagegrenzen aufweisen. Sie dirfen allerdings nicht zur Generierung von Leverage Kredite,
Wertpapierdarlehen oder Derivate in betrachtlichem Umfang einsetzen oder Leerverkaufe tatigen. Im Ubrigen ist eine
Beschréankung auf Ziel-OGA mit bestimmten Anlagestrategien nicht vorgesehen. Die Ziel-OGA durfen allerdings keine
Immobilien-Sondervermégen i.S.d. §§ 230-260 KAGB oder vergleichbare EU-AIF oder auslandische AlIF sein. Der Sitz
der Ziel-OGA kann unter Beriicksichtigung der Vorgaben aus Art. 4.4 weltweit sein.

Der Umfang, in welchem diese Ziel-OGA in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und in Anteile oder Aktien von Ziel-
OGA investieren, ist unter Berlicksichtigung der Vorgaben in diesem Artikel nicht begrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Fonds insgesamt nicht mehr als 30% des Netto-Fondsvermégens in Anteilen
von Ziel-OGA, die vorstehend unter Art. 4.4 Buchstabe b aufgefihrt sind, anlegen.

11. Zusitzliche Anlagebeschriankungen
Der Fonds kann grundsétzlich nicht:

a) mehr als 10% seiner Aktiva in Wertpapiere anlegen, die nicht zum Handel an einer Wertpapierbdrse
zugelassen sind oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist,

b) mehr als 10% der verbrieften Rechte derselben Art ein und desselben Emittenten erwerben,
c) mehr als 20% seiner Aktiva in verbriefte Rechte ein und desselben Emittenten anlegen.

Die in den vorstehenden Punkten a), b) und c) aufgefihrten Beschrankungen sind nicht auf verbriefte Rechte
anwendbar, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD oder seiner Gebietskérperschaften oder von supranationalen
Einrichtungen oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder internationalen Charakters begeben oder
garantiert werden.

Die in den vorstehenden Punkten a), b) und c) aufgefiihrten Beschréankungen sind nicht auf verbriefte Rechte
anwendbar, welche von Ziel-OGA begeben werden. Insoweit gelten die Beschrankungen nach vorstehender Nummer
10.

In sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB darf maximal 20% des Wertes des Fonds angelegt werden.

Der Anteil von Edelmetallen, Derivaten auf Edelmetalle, Rohstoffe und Waren sowie Zertifikate mit derivativer
Komponente auf Edelmetalle, Rohstoffe und Waren ist zusammen mit sonstigen Derivaten und unverbrieften
Darlehensforderungen, einschlieBlich solcher, die als sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar
sind, auf maximal 30% des Fondsvermdgens beschrénkt. Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB werden auf diese
Grenze nicht angerechnet.

Der Fonds wird keinen bestimmten Mindestanteil seines Vermdgens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten und
anderen liquiden Mitteln halten.
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12. Riickgriff auf derivative Finanzinstrumente und sonstige Techniken
Der Fonds kann die nachfolgend beschriebenen derivativen Finanzinstrumente sowie Techniken nutzen:

Die derivativen Finanzinstrumente kénnen insbesondere Optionen, Terminkontrakte auf Finanzinstrumente sowie
Optionen auf solche Vertrage und freihdndige Swap-Vertrage auf alle Arten von Finanzinstrumenten umfassen. Dariiber
hinaus kann der Fonds Techniken in Form von Wertpapierleihgeschéften, Geschéften unter Riickkaufsvorbehalt sowie
Pensionsgeschaften einsetzen. Der Gesamt-Hebeleffekt, der sich aus dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
und Techniken fir den Fonds ergibt, ist, falls zutreffend, im Verkaufsprospekt angegeben. Die derivativen
Finanzinstrumente missen auf einem geregelten Markt gehandelt werden oder auf freihandiger Basis mit Fachleuten
erster Ordnung eingegangen werden, die auf diese Art von Geschéft spezialisiert sind.

Die Summe der Verpflichtungen aus auf freihandiger Basis gehandelten Finanzinstrumenten und, gegebenenfalls, den
Verpflichtungen aus auf einem geregelten Markt gehandelten derivativen Finanzinstrumenten darf in keinem Fall den
Wert der Netto-Aktiva des Fonds Ubersteigen.

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfals durch die Verwaltungsgesellschaft erweitert
werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden, die der Fonds geman
den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

12.1. Beschrankungen in Bezug auf derivative Finanzinstrumente

1. Einschuss- und/oder Nachschusszahlungen im Zusammenhang mit auf einem geregelten Markt gehandelten
derivativen Finanzinstrumenten sowie die Verpflichtungen im Zusammenhang mit freihdndig gehandelten
derivativen Finanzinstrumenten dirfen 50% der Aktiva des Fonds nicht Uberschreiten. Die Reserve liquider
Aktiva des Fonds muss mindestens dem Betrag der durch diesen Fonds eingegangenen Einschuss- und/oder
Nachschusszahlungen entsprechen. Unter liquiden Aktiva werden nicht nur Termingelder und regulér
gehandelte Geldmarktinstrumente verstanden, deren Restlaufzeit unter 12 Monaten liegt, sondern auch
Schatzanweisungen und Schuldverschreibungen, welche von Mitgliedsstaaten der OECD oder deren
Gebietskérperschaften oder von supra-nationalen Einrichtungen oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen,
regionalen oder internationalen Charakters begeben werden, sowie Schuldverschreibungen, die an einer
offiziellen Wertpapierbdrse oder einem geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fur das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemas ist, und von Emittenten erster Ordnung begeben werden
sowie einen hinreichenden Grad an Liquiditat aufweisen.

2. Der Fonds kann Einschuss- und/oder Nachschusszahlungen nicht durch Darlehensaufnahmen finanzieren.

3. Der Fonds darf keine anderen Warenkontrakte als Terminkontrakte auf Rohstoffe abschlieBen. Abweichend
hiervon kann der Fonds Kassageschafte auf Edelmetalle eingehen, welche auf einem organisierten Markt
handelbar sind.

4. Pramien, die fiir den Erwerb von valutierenden Optionen gezahlt wurden, werden auf die in vorstehendem
Punkt 1. genannte Beschrankung von 50% angerechnet.

5. Der Fonds muss eine ausreichende Diversifikation aufweisen, um eine angemessene Risikostreuung zu
gewabhrleisten.

6. Der Fonds darf keine offene Position auf einen einzigen Vertrag Uber ein auf einem geregelten Markt
gehandeltes derivatives Finanzinstrument oder auf einen einzigen Vertrag Uber ein freihdndig gehandeltes
derivatives Finanzinstrument halten, fir welches die Einschuss- und/oder Nachschusszahlung bzw. die
Verpflichtung
5% oder mehr der Aktiva entspricht

7. Die Pramien, die fur den Erwerb valutierender Optionen mit identischen Charakteristika gezahlt wurden, dirfen
5% der Aktiva nicht Gbersteigen.

8. Der Fonds darf keine offene Position auf derivative Finanzinstrumente auf ein und denselben Rohstoff oder auf
ein und dieselbe Kategorie von Terminkontrakten auf Finanzinstrumente halten, fir welche die Einschuss-
und/oder Nachschusszahlung (in Bezug auf einem organisieten Markt gehandelte derivative
Finanzinstrumente) sowie die Verpflichtung (in bezug auf freih&dndig gehandelte derivative Finanzinstrumente)
20% oder mehr der Aktiva entspricht.

9. Die Verpflichtung im Zusammenhang mit einem durch den Fonds freihdndig gehandelten Derivat-Geschaft
entspricht zum jeweiligen Zeitpunkt dem nicht realisierten Verlust dieses Derivat-Geschéftes.
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10. GemaB der Bestimmung des Gesetzes vom 12. Juli 2013 ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, die
Anleger des Fonds sowie die zustandige Aufsichtsbehérde Uber den Umfang der eingesetzen Hebelwirkung
(Leverage) nach der Brutto- und der Commitment-Methode zu informieren. Die Berechnung des Leverage
erfolgt geméaB den Vorschriften des Artikels 7 fur die Brutto- bzw. des Artikels 8 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 231/2013 der Kommission flur die Commitment-Methode in Verbindung mit den Anhéangen | und Il der
Delegierten Verordnung. Der Fonds wird maximal einen Leverage von 200% des Netto-Fondsvermégens nach
der Brutto- bzw. 120% des Netto-Fondsvermdgens nach der Commitment-Methode einsetzen. Abh&ngig von
der Markisituation ist der Leverage-Wert jedoch Schwankungen ausgeseizt, so dass es kurziristig zu
Uberschreitungen des erwarteten Wertes kommen kann. Der Leverage-Wert wird durch die
Verwaltungsgesellschaft Gberwacht.

12.2. Beschrankungen in Bezug auf Wertpapier-Darlehen

In Bezug auf Wertpapier-Darlehen sind grundséatzlich die Bestimmungen von § 200 KAGB zu beachten.
Abweichend davon darf die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere auf bestimmte Zeit (ibertragen. Sofern fiir die
Rackerstattung des Wertpapierdarlehens eine Zeit bestimmt ist, muss die Rickerstattung spatestens 30 Tage
nach der Ubertragung der Wertpapiere fallig sein. Der Kurswert der flir eine bestimmte Zeit zu Ubertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der flir Rechnung des Fonds bereits als Wertpapier-Darlehen
fir eine bestimmte Zeit Ubertragenen Wertpapiere 15 Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermégens
nicht Gbersteigen.

12.3. Beschrankungen in Bezug auf Pensionsgeschifte

In Bezug auf Pensionsgeschéfte sind grundséatzlich die Bestimmungen von § 203 KAGB zu beachten.
Abweichend von § 203 KAGB miissen Pensionsgeschéafte nicht jederzeit kiindbar sein.

13. Fliissige Mittel

Je nach Lage der Finanzmérkte kann der Fonds grundsétzlich bis zu 100% in flissige Mittel in Form von Bankguthaben
und regelmé&Big gehandelten Geldmarktpapieren halten. Die Geldmarktpapiere dirfen im Zeitpunkt des Erwerbs fiir den
Fonds eine Restlaufzeit von héchstens 12 Monaten haben. Ein Mindestwert, der in Form von Bankguthaben,
Geldmarktinstrumenten oder anderen liquiden Mitteln gehalten werden muss, ist nicht vorgesehen.

14. Uberschreiten der Anlagegrenzen auf andere Weise als durch Anlageentscheidungen

Wenn die vorstehenden bzw. fondsspezifischen prozentualen Beschrédnkungen aus anderen Griinden als aus
Anlageentscheidungen (Marktbewegungen, Rickkaufe) Uberschritten werden, muss es vornehmliches Ziel des Fonds
sein, diese Situation unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger zu beseitigen.

15. Mégliche Anderungen der Anlageziele/Anlagepolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Méglichkeit, nach vorheriger Zustimmung durch die Aufsichtsbehérde die
Anlagepolitik und die Anlageziele/-strategie des Fonds zu &ndern. Die Anleger werden in solch einem Fall in
angemessener Weise informiert. Siehe auch Art. 14 fir Anderungen dieses Verwaltungsreglementes.

Artikel 5 Anteile und Anteilklassen

1. Anteile an dem Fonds werden durch Anteilzertifikate gegebenenfalls mit zugehdrigen Ertragsscheinen verbrieft,
die auf den Inhaber lauten, sofern im Verkaufsprospekt keine andere Bestimmung getroffen wird.

2. Anteile werden an dem Fonds ausgegeben und die Fondsanteile lauten auf den Inhaber. Sie werden in jeder
von der Verwaltungsgesellschaft zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben. Sofern eine Verbriefung in
Globalzertifikaten erfolgt, besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Soweit die Anteile in
Buchform durch Ubertrag auf Wertpapierdepots ausgegeben werden, kann die Verwaltungsgesellschaft bis zu
0,001 Anteile ausgeben.

Anteilinhaber sind am Fondsvermégen in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt.

3. Alle Anteile des Fonds haben grundsétzlich gleiche Rechte und sind frei Gbertragbar.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen vorsehen. Werden
unterschiedliche Anteilklassen vorgesehen, so findet dies Erwdhnung im Verkaufsprospeki.

Die Anteilklassen kénnen sich wie folgt unterscheiden:
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a. hinsichtlich der Kostenstruktur im Hinblick auf die Verkaufsprovision, die Ricknahmeprovision und ggf.
Vertriebsprovision;

b. hinsichtlich der Kostenstruktur im Hinblick auf das Entgelt fir Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und
Anlageberater bzw. Fondsmanager;

c. hinsichtlich der Regelungen Uber den Vertrieb und des Mindestzeichnungsbetrags oder der
Mindesteinlage;

d. hinsichtlich der Verwendung der Ertrage;
e. hinsichtlich der W&hrung, auf welche die Anteilklassen lauten;
f. hinsichtlich jedweder anderer Kriterien, die von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe in gleicher Weise an Erragen, Kursgewinnen und am
Liquidationserlds ihrer Anteilklasse berechtigt.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragsscheine
erfolgen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie tber jede Zahlstelle.

Artikel 6 Ausgabe von Anteilen

1.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt an jedem Bewertungstag zum Anteilwert zuzliglich einer Verkaufsprovision
von bis zu 4%. Die Verkaufsprovision fir den Fonds wird zugunsten des jeweiligen Vermittlers erhoben. Der
Ausgabepreis kann sich um Gebihren oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen
Vertriebslandern anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flir den Fonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiltig einstellen,
soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum
Schutz des Fonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung der spezifischen Anlageziele des
Fonds erforderlich erscheint. Zum Schutz der Anleger wird die Verwaltungsgesellschaft insbesondere keine mit
dem Market Timing verbundenen Praktiken zulassen und sich das Recht vorbehalten, Zeichnungsantrage von
einem Anleger abzulehnen, den die Verwaltungsgesellschaft verdachtigt, solche Praktiken einzusetzen, und
gegebenenfalls die notwendigen MaBnahmen ergreifen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen des GroBherzogtums
Luxemburg, Anteile gegen Lieferung von Wertpapieren ausgeben, sofern ein Zeichner diese Vorgehensweise
verlangt und vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere in den Rahmen der Anlagepolitik sowie der
Anlagebeschréankungen des Fonds passen. Im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen gegen Lieferung
von Wertpapieren muss der Wirtschaftspriifer des Fonds ein Gutachten zur Bewertung der einzubringenden
Wertpapiere erstellen. Die Kosten einer in der vorbeschriebenen Weise durchgeflihrten Ausgabe von Anteilen
tragt der entsprechende Zeichner.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsatzlich zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages geman
Artikel 7 Absatz 1 des Verwaltungsreglements. Zeichnungsantrage, welche der Verwaltungsgesellschaft bis
12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag zugehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes
des né&chstfolgenden Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrage, welche nach 12:00 Uhr
(Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingehen, werden zum Anteilwert
des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (die zugleich Bankarbeitstage in Luxemburg und
Frankfurt am Main ist) nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Wahrung des entsprechenden Fonds
zahlbar.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zugeteilt.

Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrdge eingehende Zahlungen unverziiglich
zurlickzahlen.
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Artikel 7

1.

Fir den Fonds koénnen Sparpldne angeboten werden. Werden Sparplane angeboten, wird dies im
Verkaufsprospekt erwahnt. Sofern die Ausgabe im Rahmen der angebotenen Sparplane erfolgt, wird héchstens
ein Drittel von jeder der flr das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fir die Deckung von Kosten verwendet und
die restlichen Kosten werden auf alle spateren Zahlungen gleichméBig verteilt.

Anteilwertberechnung und Bewertung

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die Wahrung der Anteilklasse, wie sie in der im
Verkaufsprospekt dargestellten Ubersicht festgelegt ist (,Anteilklassenwahrung®). Er wird unter Aufsicht der
Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten (,externer Bewerter®) an
jedem im Verkaufsprospekt festgelegten Tag (,Bewertungstag”) berechnet. Der externe Bewerter muss die
gestzlichen Vorschriften erfillen und darf die Bewertungsfunktion nicht an einen Dritten delegieren. Die
Verwaltungsgesellschaft informiert die zustdndige Aufsichtsbehérde Uber die Bestellung eines externen
Bewerters. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt auch dann fur die ordnungsgeméaBe Bewertung der
Vermdgensgegenstande verantwortlich, wenn sie einen externen Bewerter bestellt hat. Ungeachtet des
vorstehenden Satzes haftet der externe Bewerter gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft flr jegliche Verluste
der Verwaltungsgesellschaft, die sich auf fahrldssige oder vorséatzliche Nichterflllung der Aufgaben durch den
externen Bewerter zurlckfUhren lassen. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch
Teilung des Netto-Fondsvermdgens bzw. dieser Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile dieses Fonds bzw. dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaB den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft (ber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro (,Referenzwahrung®), und die Vermégenswerte des Fonds
werden in die Referenzwdhrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet, die in der vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft erlassenen internen Bewertungsrichtlinie enthalten sind:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Anteilwert
bzw. Ricknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklérten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen
Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt
oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages
ermittelt wird, um den tatsédchlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern
nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bbrse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fiir Vermdgenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c) den tatsachlichen
Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher
Vermogenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer
vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaB den Richtlinien
des Vorstands auf einer konsistent fir alle verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage
festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bérsen oder
anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Bérsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures,
Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fiir welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird
die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom Vorstand in angemessener und verninftiger Weise
bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet.

Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des
Fonds abgeschlossen werden.
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g) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsregeln
festlegt, bewertet werden.

h) S&mtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte (einschlieBlich schwer zu bewertender
Vermdgenswerte) werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben
und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert
berlcksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedrickt sind,
wird in diese Wéahrung zu den zuletzt bei einer GroBbank verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche
Kurse nicht verfigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten
Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie diese
im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten
Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des
Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten gegeben hat, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umsténden
werden alle fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden
ist.

3. Sofern fir den Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen gemaB Artikel 5 Nr. 4 des Verwaltungsreglements
eingerichtet sind, ergeben sich fur die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Nr. 2 dieses Artikels aufgefUhrten Kriterien flr jede
Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhdéht den prozentualen Anteil der jeweiligen
Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme
von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermdgens.

c. Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der Anteile der ausschiittungsberechtigten
Anteilklasse um den Betrag der Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser
Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens, wahrend sich der prozentuale Anteil einer
oder mehrerer anderer, nicht ausschittungsberechtigter Anteilklassen am gesamten Netto-Fondsvermdgen
erhéht.

4. Fir den Fonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantréage, die nicht aus den liquiden Mitteln und
zuldssigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kdnnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des
Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fir den Fonds die erforderlichen Wertpapierverkdufe vornimmt;
dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage fiir den Fonds.

Artikel 8 Einstellung der Berechnung des Anteilwertes sowie der Ausgabe und der Riicknahme von
Anteilen

1 Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, flir den Fonds die Berechnung des Anteilwertes sowie die Ausgabe
oder die Ricknahme von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese
Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Bodrse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der
Vermdgenswerte des Fonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewdhnlichen
Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Bdrse bzw. an dem entsprechenden Markt
ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;
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b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft liber Anlagen des Fonds nicht verfligen kann oder es ihr
unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung
des Anteilwertes ordnungsgemaB durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der Anteilwert-
berechnung, der Ausgabe oder der Ricknahme von Anteilen unverziglich in geigneter Weise allen
Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Rlicknahme angeboten haben.

Artikel 9 Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anteilinhaber des Fonds sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu dem gemaB Artikel 7 des
Fonds festgelegten Ricknahmepreis, zuzlglich einer Ricknahmeprovision in Héhe von bis zu 5% zugunsten
des Fonds, zu verlangen. Diese Rucknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Zahlung des
Ricknahmepreises erfolgt gegen Riickgabe der Anteile.

Die Ricknahme erfolgt grundséatzlich zum Ricknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages.
Rucknahmeantrdge, welche der Verwaltungsgesellschaft bis 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag zugehen, werden zum Ricknahmepreis des néchstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.
Ricknahmemeantrage, welche nach 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft eingehen, werden zum Anteilwert des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.
Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (die zugleich Bankarbeitstage
in Luxemburg und Frankfurt am Main ist) nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt,
umfangreiche Ricknahmen, die nicht aus den flissigen Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds
befriedigt werden kénnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdégenswerte des Fonds ohne
Verzégerung verkauft wurden. Anleger, die ihre Anteile zur Ricknahme angeboten haben, werden von einer
Aussetzung der Riicknahme sowie von der Wiederaufnahme der Ricknahme unverziiglich in geeigneter Weise
in Kenntnis gesetzt.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B.
devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umsténde, die
Uberweisung des Ricknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises
zurtickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der
Verwaltungsgesellschaft, des Fonds erforderlich erscheint.

Ricknahmeauftrdge fir die Ricknahme von Anteilen kdénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle und bei den Zahl- und Vertriebsstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen
sind zur unverziglichen Weiterleitung der Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge an die
Verwaltungsgeslischaft verpflichtet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Verwaltungsgesellschaft.

Artikel 10 Kosten

Dem Fonds kénnen folgende Kosten belastet werden:

. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Netto-Fondsvermdgen eine Vergiltung, die téglich auf das Netto-

Fondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und monatlich
nachtraglich ausgezahlt wird. Die H6he der Vergutung inklusive einer etwaigen Mindestvergitung findet Erwahnung
im Verkaufsprospekt. Diese Vergiitung versteht sich zuziglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Der Anlageberater bzw. der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Netto-Fondsvermdgen eine Vergiitung
erhalten, die taglich auf das Netto-Fondsvermégen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die H6he der Vergltung inklusive einer
etwaigen Mindestvergitung im Hinblick findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergitung versteht sich
zuzlglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Neben den vorgenannten Vergltungen kann aus dem jeweiligen Fondsvermdgen eine erfolgsabhangige Vergltung
(Performance Fee) gezahlt werden. Die fiir den Fonds glltige H6he, die Berechnungs- und Auszahlungsmodalitat
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der Performance Fee sowie der Empfanger der Performance Fee findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Diese
Vergltung versteht sich zuztglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem jeweiligen Netto-Fondsvermégen eine Verglitung, die taglich auf das Netto-
Fondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und monatlich
nachtraglich ausgezahlt wird. Die H6he der Vergutung inklusive einer etwaigen Mindestvergitung im Hinblick auf
den Fonds findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergltung versteht sich zuziglich einer eventuell
anfallenden Mehrwertsteuer.

Die etwaige Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Netto-Fondsvermdégen eine Vergltung erhalten, die taglich auf
das Netto-Fondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und
monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die Héhe der Vergiitung inklusive einer etwaigen Mindestvergltung im
Hinblick auf den Fonds findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergitung versteht sich zuziglich einer
eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Neben den Kosten kénnen dem Fonds insbesondere die nachfolgenden Kosten belastet werden:

a) samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerduBerung und der laufenden Verwaltung von Ver-
mdbgenswerten;

b) ein marktibliches Entgelt fir die Erbringung von direkten und indirekten operationellen Aufwendungen der
Verwahrstelle oder Verwaltungsgesellschaft, die sich insbesondere auch durch den Einsatz von OTC Geschéaften
ergeben, einschlieBlich der Kosten des Collateral Managements, die im Rahmen von OTC Geschéften, bei
Wertpapierdarlehensgeschéften, und bei Wertpapierpensionsgeschéaften anfallen sowie sonstige Kosten, die im
Rahmen des OTC Derivatehandels anfallen.

c) Steuern und ahnliche Abgaben, die auf das Fondsvermégen, dessen Einkommen oder die Auslagen zu Lasten
des Fonds erhoben werden;

d) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im
Interesse der Anteilinhaber des Fonds handeln;

e) Honorare und Kosten fir Wirtschaftspriifer des Fonds;

f) Kosten flr die Erstellung von Anteilzertifikaten und Ertragsscheinen;

g) Kosten fir die Einlésung von Ertragsscheinen sowie fir die Erneuerung von Ertragsscheinbdgen;

h) Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Verdffentlichung des Verwaltungsreglements sowie anderer
Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte, die den Fonds betreffen, einschlieBlich Kosten der Anmeldungen zur
Registrierung oder der schriftlichen Erlduterungen bei sémtlichen Registrierungsbehérden, Bérsen (einschlieBlich
ortlicher Wertpapierhdndlervereinigungen) und sonstiger Einrichtungen, welche im Zusammenhang mit dem

Fonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen werden mussen;

i) Kosten flr die Erstellung der wesentlichen Informationen fir den Anleger (sogenannte Key Investor Information
Document);

j) Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fir die Anteilinhaber in allen notwendigen
Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten von s&mtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche
gemanB den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Behérden notwendig sind;

k) Kosten der fir die Anteilinhaber bestimmten Veréffentlichungen, einschlieBlich der Kosten fiir die Information der
Anteilinhaber des jeweiligen Sondervermdgens mittels eines dauerhaften Datentragers;

I) ein angemessener Anteil an den Kosten fir die Werbung, Marketingunterstitzung, Umsetzung der
Marketingstrategie sowie sonstige MarketingmaBnahmen und an solchen Kosten, welche direkt im
Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

m) Kosten fir das Risikocontrolling bzw. Risikomanagement;

n) Samtliche Kosten und Vergitungen, die im Zusammenhang mit der Abwicklung des Anteilscheingeschéfts
stehen sowie vertrieblicher Dienstleistungen;

0) Kosten fir die Bonitétsbeurteilung des Fonds durch national und international anerkannte Rating-Agenturen;
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p) Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bérsenzulassung;

q) Vergltungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahistellen, der etwaigen Vertriebsstellen sowie anderer im
Ausland notwendig einzurichtender Stellen;

r) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses oder Ethik-Gremiums;

s) Auslagen eines Verwaltungs- oder Aufsichtsrates;

t) Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen;

u) weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fir Interessenverbéande;
v) Kosten flir Performance-Attribution;

w) Versicherungskosten;

x) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaB Artikel 4 des Verwaltungsreglements aufgenommen
werden und

y) Kosten, die im Zusammenhang mit der Umsetzung regulatorischer Anforderungen / Reformen stehen.

Alle vorgenannten Kosten, Gebihren, Honorare und Auslagen verstehen sich zuzlglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.

Sémtliche Kosten werden zunadchst den ordentlichen Ertrdgen, dann den Kapitalgewinnen und zuletzt dem
Fondsvermdgen angerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und der Anlageberater kénnen aus ihren Erlésen Vertriebs- und
MarketingmaBnahmen der  Vermittler unterstitzen und  wiederkehrende  Vertriebsprovisionen  und
Vertriebsfolgeprovisionen zu zahlen. Die Héhe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhangigkeit vom vermittelten
Fondsvolumen bemessen.

Die Grindungskosten kdnnen im Fondsvermdgen innerhalb des ersten Geschéftsjahres in gleichen Raten
abgeschrieben werden. Die Griindungskosten werden den bei der Griindung des Fonds belastet.

10.Die Kostengesamtbelastung im Hinblick auf den Fonds bzw. seiner Anteilklassen findet Erwdhnung im

Verkaufsprospekt.

Artikel 11 Rechnungsjahr und Abschlussprifung

1.

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember, erstmals am 31. Dezember
2006.

Der Jahresabschluss des Fonds wird von einem Wirtschaftsprifer gepriift, der von der Verwaltungsgesellschaft
bestellt wird.

Artikel 12 Ausschiittungen

1.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fir den Fonds, ob aus dem jeweiligen Fondsvermdgen grundsatzlich
Ausschittungen an die Anteilinhaber vorgenommen werden oder nicht. Dies findet Erwéhnung im Verkaufsprospekt.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit eine Ausschittung
beschlieBen.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abzliglich Kosten (,ordentliche
Netto-Ertrage“) sowie netto realisierte Kursgewinne kommen, jeweils unter Berilcksichtigung des etwaigen
zugehdrigen Ertragsausgleichs.

Ferner kdnnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen — jeweils unter
Beriicksichtigung des etwaigen Ertragsausgleichs, sofern das Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung
nicht unter die Mindestgrenze gemaB Artikel 1 Nr. 1 des Verwaltungsreglements sinkt.
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4. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ertrage, die finf Jahre
nach Verdéffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht abgefordert werden, verfallen zugunsten des Fonds.

5. Im Falle der Bildung von zwei oder mehreren Anteilklassen gemaB Artikel 5 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements
wird die spezifische Verwendung der Ertrédge der jeweiligen Anteilklasse im Verkaufsprospekt des Fonds festgelegt.

Artikel 13 Verjahrung und Vorlegungsfrist

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach Ablauf
von finf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon
unberUhrt bleibt die in Artikel 16 Absatz 2 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betrdgt funf Jahre ab Veréffentlichung der jeweiligen
Ausschuttungserklarung.

Artikel 14 Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder
teilweise andern. Anderungen des Verwaltungsreglements treten am Tag der Unterzeichnung des betreffenden
Anderungsbeschlusses in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.

Artikel 15 Veroéffentlichungen

1. Die erstmals giltige Fassung des Verwaltungsreglements sowie Anderungen desselben werden beim
Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt. lhre Verbffentlichung im Mémorial erfolgt durch
Verbffentlichung eines Hinweises auf die Hinterlegung des jeweiligen Dokuments beim Handelsregister des
Bezirksgerichts Luxemburg gem&B den Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 dber
Handelsgesellschaften (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erganzungen).

2. Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen an jedem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft und jeder
Zahlstelle erfragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds einen Verkaufsprospekt, wesentliche Informationen fiir den
Anleger (sogenanntes Key Investor Information Document), einen gepriften Jahresbericht sowie einen
Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

In jedem Jahres- und Halbjahresbericht wird der Betrag der Verkaufsprovision und Ricknahmeabschlage, die
dem Fonds im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an Ziel-OGA berechnet
worden sind sowie Uber die Hohe der Vergltung, die dem Fonds von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder
einer anderen Verwaltungsgesellschaft (Kapitalverwaltungsgesellschaft) oder einer anderen Gesellschaft, mit
der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
als Verwaltungsvergitung fir die im Fondsververmdgen gehaltenen Ziel-OGA berechnet wurde.

4. Die unter Nummer 3 dieses Artikels aufgeflihrten Unterlagen des Fonds sind fir die Anteilinhaber am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und jeder Zahlstelle erhaltlich.

5. Die Auflésung des Fonds gemaB Artikel 14 des Verwaltungsreglements wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens zwei Uberregionalen Tages-
zeitungen, von denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, verdffentlicht.

Artikel 16 Dauer und Auflé6sung des Fonds

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft
nach freiem Ermessen aufgeldst werden.

2. Unbeschadet der Regelung gemanB Nr. 1 dieses Artikels kann die Verwaltungsgesellschaft den Fonds jederzeit
auflésen, sofern das betreffende Fondsvermégen unter einen Betrag féllt, der von der Verwaltungsgesellschaft
als Mindestbetrag fur die Gewahrleistung einer effizienten Verwaltung des Fonds angesehen wird und auf 5
Millionen Euro festgesetzt wurde, sowie im Falle einer Anderung der wirtschaftlichen und/oder politischen
Rahmenbedingungen. Die Aufldsung des Fonds wird zuvor veréffentlicht.
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2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a. wenn die Verwahrstellenbestellung geklndigt wird, ohne dass eine neue Verwahrstellenbestellung
innerhalb der gesetzlichen Fristen erfolgt;

b. wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem Grund aufgelést wird;

C. wenn das Fondsvermégen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze
geman Artikel 1 Absatz 1 des Verwaltungsreglements bleibt;

d. in anderen, im Gesetz vom17. Dezember 2010 vorgesehenen Fallen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds flihrt, wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die
Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abzlglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der
Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber im Verhaltnis ihrer jeweiligen Anteile verteilen.
Liquidationserlése, die zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern nicht eingefordert worden
sind, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Euro umgerechnet und von der Verwahrstelle fir Rechnung
der berechtigten Anteilinhaber nach AbschluB des Liquidationsverfahrens bei der "Caisse de Consignation” in
Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrdge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort
angefordert werden.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds jederzeit auflésen, sofern dies unter Berlicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse der Anlagepolitik
notwendig oder angebracht erscheint.

Die Auflésung des Fonds wird entsprechend den gesetzlichen Anforderungen verdffentlicht.

Die in Absatz 3 Satz 3 enthaltene Regelung gilt entsprechend flir samtliche nicht nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens eingeforderten Betrage.

5. Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung oder die
Teilung des Fonds beantragen.

Artikel 17 Verschmelzung des Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des Vorstands gemaB den nachfolgenden Bedingungen
beschlieBen, den Fonds in einen anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen ("OGA") bzw. Unterfonds desselben,
der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet
wird, einzubringen. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Féllen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Fondsvermégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als
Mindestbetrag erscheint, um den Fonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen
wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds zu verwalten.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds nicht gegen die
Anlagepolitik des aufnehmenden OGA verstoBt.

Die Durchflihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds und eine
gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermdgensgegenstande durch den aufnehmenden OGA.

Der Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft zur Verschmelzung des Fonds wird entsprechend den
gesetzlichen Anforderungen verdéffentlicht.

Die Anteilinhaber des einzubringenden Fonds haben wéhrend 30 Tagen das Recht, ohne Kosten die Rucknahme aller
oder eines Teils ihrer Anteile zum einschlagigen Anteilwert nach dem Verfahren, wie es in Artikel 9 dieses
Verwaltungsreglements beschrieben ist, zu verlangen. Die Anteile der Anteilinhaber, welche die Ricknahme ihrer
Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des Inkraftiretens der
Verschmelzung durch Anteile des aufnehmenden OGA ersetzt. Gegebenenfalls werden Bruchanteile ausgegeben.
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Die Anteile der Anteilinhaber, welche die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf
der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Anteile des (ibernehmenden
OGAW bzw. Teilfonds desselben ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.

Bei einer Verschmelzung zwischen Fonds oder Teilfonds kdnnen die betroffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen
oder Riicknahmen von Anteilen zeitweilig aussetzen, soweit dies aus Anlegerinteressen gerechtfertigt erscheint.

Artikel 18 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.  Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in Ergédnzung zu den Regelungen
des Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Gleiches gilt fur die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle im Hinblick auf
den Fonds unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im
GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und
den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile des Fonds
offentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land
ansassig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen.

3.  Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist maBgeblich.

Artikel 19 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am Tag seiner Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.
Anderungen des Verwaltungsreglements treten ebenfalls am Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes
bestimmt ist.
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HINWEISE FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
Der Vertrieb der Anteile des Fonds ist nach § 320 KAGB der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt
worden.

Sowohl der Fonds als auch seine Verwaltungsgesellschaft unterliegen nicht der staatlichen Aufsicht durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

1. Vertriebsstellen, Reprasentant und Zahistelle in der Bundesrepublik Deutschland

Derzeit ist die PSM Vermdgensverwaltung GmbH, Nérdliche miinster StraBe 5, 82031 Miinchen in der Bundesrepublik
Deutschland als Vertriebsstellen benannt. Eigenkapital (Grund- bzw. Stammkapital abzliglich der ausstehenden
Einlagen zuztglich der Ricklagen) zum 31. Dezember 2014: EUR 3.211.976,60.

Die Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA, KaiserstraBe 24, 60311 Frankfurt am Main, Telefon: +49 69 2161-1396,
Telefax +49 69 2161 1616, E-Mail: effekten.f@hauck-aufhaeuser.de ist als Reprasentant bestellt.

Als Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland wurde ebenfalls die Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA bestellt.
Zeichnungsantrage und Rlcknahmeauftrdge kdnnen auch bei der Zahistelle abgegeben werden. Samtliche von den
Anlegern geleistete oder fir die Anleger bestimmte Zahlungen kdnnen auf Wunsch des Anlegers Uber die vorgenannte
Zahlstelle erfolgen.

2. Hinweis auf Jahres- und Halbjahresbericht

Diesem Verkaufsprospekt miissen der letzte verfligbare Jahresbericht des Fonds gemaB § 299 Absatz 1 Satz 1
Nummer 3 KAGB und, wenn der Stichtag des Jahresberichts langer als acht Monate zuriickliegt, auch ein
Halbjahresbericht gemaB § 299 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 KAGB beigefiigt sein. Der Verkaufsprospekt ist nur in
Verbindung mit diesen Anlagen glltig.

3. Informationen und Mitteilungen

Sémtliche Mitteilungen an die Anleger werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.haig.lu und, soweit
eine solche Veréffentlichung gesetzlich vorgeschrieben ist, in der Bundesrepublik Deutschland zusatzlich im
elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden an jedem Bewertungstag auf der Internetseite www.haig.lu verdffentlicht
und kénnen des Weiteren bei der Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland erfragt werden.

Ferner werden der Verkaufsprospekt nebst Verwaltungsreglement und samtliche inhaltlichen Anderungen und
Ergédnzungen desselben (nebst etwaigen Anh&ngen), die jeweils geltende Fassung der wesentlichen
Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft www.haig.lu verdffentlicht. Samtliche vorgenannten Dokumente kénnen zudem beim
Reprasentanten, der Vertriebsstelle (sofern eine solche benannt wurde) sowie der Zahlstelle kostenlos in Papierform
sowie elektronischer Form angefordert werden.

Auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.haig.lu werden zudem alle Anderungen in Bezug auf die Haftung
der Verwahrstelle verdoffentlicht.

Zudem werden der Jahresbericht spétestens sechs Monate nach Geschéftsjahresende sowie der Halbjahresbericht
spatestens zwei Monate nach dem Stichtag im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht.

Die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland werden zudem mittels dauerhaften Datentragers gemaB § 167 KAGB
informiert Uber:

. Anderungen des Verwaltungsreglements, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, die
wesentliche Anlegerrechte berlihren oder die Vergitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus
dem Fondsvermdgen entnommen werden kénnen, einschlieBlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der

Rechte der Anleger in einer verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise
weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen;

. die Aussetzung der Riicknahme der Anteile;

. die Kiindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung;
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. die Verschmelzung des Fonds in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemaB Art. 43 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind;

. die Umwandlung des Fonds in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds in Form von
Informationen, die gemaRB Art. 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind; und

. Anderungen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle.

4. Widerrufsrecht gemaB § 305 KAGB

Ist der K&ufer von Anteilen eines offenen Investmentvermégens durch miindliche Verhandlungen auBerhalb der
standigen Geschaftsrdume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden,
eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht
innerhalb einer Frist von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft (iber die jeweilige depotfiihrenden Stelle) oder
einem Reprasentanten im Sinne des § 319 KAGB schriftlich widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die
Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschéftsrdume hat. Bei Fernabsatzgeschéften gilt § 312g
Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des Biirgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist gentgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu
laufen, wenn dem K&ufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehandigt oder eine Kaufabrechnung
Ubersandt worden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung lber das Widerrufsrecht
enthalten ist, die den Anforderungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einflihrungsgesetzes zum Biirgerlichen
Gesetzbuch genigt. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass

a. der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist oder

b. er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile geflihrt haben, auf Grund

vorhergehender Bestellung gemanB § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet,
dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riickibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und
einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tag nach dem Eingang der Widerrufserklarung
entspricht.
Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
Die Vorschrift ist auf den Verkauf von Anteilen durch den Anleger entsprechend anwendbar.

5. Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland

Gerichtsstand fur Klagen gegen den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft (oder die Vertriebsgesellschaft, sofern eine
solche benannt wurde), die Bezug auf den Vertrieb von Anteilen des Fonds an Privatanleger in der Bundesrepublik
Deutschland haben, ist Frankfurt am Main. Die Klageschrift sowie alle sonstigen Schriftstiicke k&nnen dem
Repréasentanten zugestellt werden.

6. MaBgeblichkeit des deutschen Wortlauts

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospekts (nebst Verwaltungsreglement und etwaigen Anhangen) und sonstiger
Unterlagen und Veréffentlichungen ist maBgeblich.
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