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FBG Fonds

Fakten und Zahlen

Trager der Fonds

Verwaltungsrat der Fondsleitung
Natalie Flatz, Prasidentin

Bruno Schranz, Vizeprasident
Markus Fuchs

Geschaftsfiihrung der Fondsleitung
Dominik Rutishauser
Ferdinand Buholzer

Fondsleitung

LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20
CH-8002 Zzurich

Telefon +41 58 523 96 70
Telefax +41 58 523 96 71

Depotbank

Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG
Borsenstrasse 16

CH-8001 Zurich

Telefon +41 44 265 44 44

Telefax +4144 26544 11

Fondsmerkmale FBG Euro Bond

Der FBG Euro Bond ist ein Effektenfonds nach Schweizer Recht mit Re-
ferenzwahrung Euro. Durch die breite Diversifikation und das profes-
sionelle Management stellt der Fonds eine ideale und kostengtinstige
Alternative zu Direktinvestitionen in festverzinsliche Wertpapiere dar.

Der Fonds, welcher vorwiegend in Investment-Grade-Rating Anleihen
investiert, strebt Ertrag und Wertzuwachs an unter Berlicksichtigung

Kennzahlen FBG Euro Bond

Vertriebstrager
die Depotbank

Vermogensverwalter der Fonds
die Depotbank

Priifgesellschaft
PricewaterhouseCoopers AG
Birchstrasse 160

CH-8050 zurich

steuerlicher Aspekte. Mindestens zwei Drittel des Depotwertes werden
in auf Euro lautende Rententitel investiert. Bevorzugt werden Kapital-
marktpapiere mit hoher Liquiditat, die keiner Quellensteuer unterlie-
gen. Die Duration (Restlaufzeit) wird aufgrund der Einschatzung der
Entwicklung der Kapitalmarkte aktiv gesteuert.

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermogen in in Mio. EUR 44 57 51.15 50.10
Ausstehende Anteile 1505940 1548586 1494169
Inventarwert pro Anteil in EUR 29.60 33.03 33.53
Performance -9.25% -0.01% -0.33%
TER 0.92% 0.89% 0.89%
PTR* 0.43 0.43 0.47
Transaktionskosten in EUR? 38580 82504 93046

* UCITS Definition: Von der Summe der Wertpapiergeschafte wird die Summe der Transaktionen in Anteilen abgezogen und anschliessend ins Verhaltnis des durchschnittlichen Fondsvermogens

gesetzt. Resultat wird als Faktor dargestellt.

2 Der Fonds tragt samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie flir zukiinftige Ertrage. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und
Kosten unberticksichtigt. Die Fonds verzichten gemass Fondsvertrag auf einen Benchmark-Vergleich.

Geprfter Jahresbericht per 31. Dezember 2022
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FBG Fonds | Faktenund Zahlen

Fondsmerkmale FBG US Dollar Bond

Der FBG US Dollar Bond ist ein Effektenfonds nach Schweizer Recht mit
Referenzwahrung USD. Durch die breite Diversifikation und das profes-
sionelle Management stellt der Fonds eine ideale und kostengunstige
Alternative zu Direktinvestitionen in festverzinsliche Wertpapiere dar.

Der Fonds, welcher vorwiegend in US-Anleihen mit Investment-Grade-
Rating investiert, strebt Ertrag und Wertzuwachs an unter Berticksich-

Kennzahlen FBG US Dollar Bond

tigung steuerlicher Aspekte. Mindestens % des Depotwertes werden in
auf USD lautende internationale Rententitel investiert. Bevorzugt wer-
den Kapitalmarktpapiere mit hoher Liquiditat, die keiner Quellensteuer
unterliegen. Die Duration (Restlaufzeit) wird aufgrund der Einschatzung
der Entwicklung der Kapitalmarkte aktiv gesteuert.

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermogen in Mio. USD 19.32 20.37 15.88
Ausstehende Anteile 474470 454043 341554
Inventarwert pro Anteil in USD 40.72 4485 46.49
Performance -7.06% -0.95% 4.55%
TER 0.95% 0.99% 1.00%
PTR® 0.35 0.37 0.26
Transaktionskosten in USD? 29819 41111 21037

' UCITS Definition: Von der Summe der Wertpapiergeschafte wird die Summe der Transaktionen in Anteilen abgezogen und anschliessend ins Verhaltnis des durchschnittlichen Fondsvermdgens
gesetzt. Resultat wird als Faktor dargestellt.

2 Der Fonds tragt samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukinftige Ertrage. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und

Kosten unberticksichtigt. Die Fonds verzichten gemass Fondsvertrag auf einen Benchmark-Vergleich.

Fondsmerkmale FBG Europe Equity

Der FBG Europe Equity ist ein Effektenfonds nach Schweizer Recht mit
Referenzwahrung EUR.

Der Fonds ist ein klassischer Stock-Picking-Fonds, der sich auf Unter-
nehmen im Euroraum fokussiert. Die Investitionen werden dabei vor-
wiegend in Aktien mit einer nachhaltigen Dividendenpolitik getatigt.
Nebst der Dividendenrendite werden auch fundamentale Aspekte be-
achtet. Der Fonds strebt Wertzuwachs verbunden mit angemessenem

Kennzahlen FBG Europe Equity

Ertrag an. Mindestens % des Depotwertes werden in europaische Aktien
investiert. Bei der Auswahl der Unternehmen wird grosser Wert auf das
Wachstumspotential, eine starke Marktposition und Preisfihrerschaft
sowie Managementqualitat gelegt. Investitionen werden mit einem
mittel- bis langerfristigen Anlagehorizont getdtigt. Dabei wird durch
aktives Management versucht, eine moglichst hohe Performance unter
Minimierung der Risiken zu erwirtschaften.

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermogen in Mio. EUR 37.34 44.40 30.37
Ausstehende Anteile 988659 1004368 865317
Inventarwert pro Anteil in EUR 37.77 44.21 35.10
Performance -14.56% 26.65% -3.62%
TER 1.81% 1.75% 1.80%
PTR® 0.00 0.03 0.36
Transaktionskosten in EUR? 47559 58222 50713

' UCITS Definition: Von der Summe der Wertpapiergeschafte wird die Summe der Transaktionen in Anteilen abgezogen und anschliessend ins Verhaltnis des durchschnittlichen Fondsvermogens
gesetzt. Resultat wird als Faktor dargestellt.

2 Der Fonds tragt samtliche aus der Verwaltung des Vermodgens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukinftige Ertrage. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und

Kosten unberticksichtigt. Die Fonds verzichten gemass Fondsvertrag auf einen Benchmark-Vergleich.
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FBG Fonds | Faktenund Zahlen

Fondsmerkmale FBG CHF Managed

Der FBG CHF Managed ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der
Art «Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen».

Anlageziel dieses Fonds ist, flexibel die aktuellen Renditepotenziale der
verschiedenen Anlageklassen auszuschopfen und so jedes Jahr eine
Zielrendite von 2,5% bis 3% nach Kosten und Steuern zu erreichen. Um
unnotige Kursrisiken zu vermeiden wird hauptsachlich in CHF-Anlagen
investiert.

Kennzahlen FBG CHF Managed

Die Gewichtung der Anlageklassen wird gemass der jeweiligen takti-
schen Ausrichtung innerhalb der Bandbreiten an die sich andernden
Marktsituationen angepasst. In Sondersituationen kann die Anlage in
Geldmarktinstrumente und flissige Mittel auch 100% ausmachen.

Der Fonds ist ausgesprochen breit diversifiziert und investiert in die An-
lageklassen Geldmarkt, Anleihen, Immobilien, Aktien und Edelmetalle/
Rohstoffe.

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermogen in Mio. CHF 20.28 22.26 21.89
Ausstehende Anteile 322916 306151 312806
Inventarwert pro Anteil in CHF 62.79 7271 69.98
Performance -12.62% 5.39% 0.04%
TER 1.60% 1.58% 1.61%
PTR* 017 0.20 0.54
Transaktionskosten in CHF? 20500 24959 38765

* UCITS Definition: Von der Summe der Wertpapiergeschafte wird die Summe der Transaktionen in Anteilen abgezogen und anschliessend ins Verhaltnis des durchschnittlichen Fondsvermogens
gesetzt. Resultat wird als Faktor dargestellt.

2 Der Fonds tragt samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie flir zukiinftige Ertrage. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und

Kosten unberticksichtigt. Die Fonds verzichten gemass Fondsvertrag auf einen Benchmark-Vergleich.

Fondsmerkmale FBG Global Managed

Der FBG Global Managed ist ein Effektenfonds nach Schweizer Recht mit
Referenzwahrung EUR.

Der Fonds investiert in ein weltweit diversifiziertes Portefeuille. Nebst
festverzinslichen Papieren, investiert der Fonds auch in Beteiligungs-
papiere. Dabei ermdglicht die dynamische Gewichtung der Aktien- und
Rentenquote dem Anleger Chancen am Aktienmarkt wahrzunehmen,
dennoch die Risiken teilweise zu begrenzen. Neben den Gewinn- und
Ertragschancen beinhaltet ein Teil der Anlagen Risiken. Bei der Auswabhl

Kennzahlen FBG Global Managed

der Unternehmen wird grosser Wert auf das Wachstumspotential, eine
starke Marktposition und Preisfiihrerschaft sowie Managementqualitat
gelegt. Durch aktives Management wird versucht, eine moglichst hohe
Performance unter Minimierung der Risiken zu erwirtschaften.

Die Gewichtung der einzelnen Anlagekategorien erfolgt aufgrund der
Einschatzung der Entwicklung der Wirtschafts-, Kapitalmarkt- und Bor-
senlage.

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermogen in Mio. EUR 23.03 31.34 20.38
Ausstehende Anteile 384256 428067 295612
Inventarwert pro Anteil in EUR 59.93 73.21 68.94
Performance -17.66% 6.98% 1.65%
TER 1.39% 1.30% 1.37%
PTR* 0.35 0.85 0.97
Transaktionskosten in EUR? 76843 134847 83460

' UCITS Definition: Von der Summe der Wertpapiergeschafte wird die Summe der Transaktionen in Anteilen abgezogen und anschliessend ins Verhaltnis des durchschnittlichen Fondsvermdogens
gesetzt. Resultat wird als Faktor dargestellt.

2 Der Fonds tragt samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukinftige Ertrage. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und

Kosten unberticksichtigt. Die Fonds verzichten gemass Fondsvertrag auf einen Benchmark-Vergleich.
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FBG Fonds | Faktenund Zahlen

Fondsmerkmale FBG Ertragsorientiert Realwirtschaft ESG

Der Fonds strebt im Rahmen einer nachhaltigen Anlagestrategie mittels
Investitionen in Forderungswertpapieren und Forderungswertrechten
sowie Beteiligungswertpapieren und -rechten von Emittenten weltweit
lautend auf eine frei konvertierbare Wahrung Wertzuwachs verbunden

Kennzahlen FBG Ertragsorientiert Realwirtschaft ESG

mit angemessenem Ertrag an. Zu diesem Zweck investiert der Fonds
nach einem systematischen Ansatz und auf breiter, international diver-
sifizierter Basis direkt und indirekt in fest und variabel verzinsliche Forde-
rungswertpapiere sowie direkt und indirekt in Beteiligungswertpapiere.

31.12.2022
Nettofondsvermogen in Mio. EUR 6.19
Ausstehende Anteile Klasse 1 11340
Ausstehende Anteile Klasse 2 53460
Inventarwert pro Anteil Klasse 1in EUR 95.26
Inventarwert pro Anteil Klasse 2 in EUR 95.58
Performance Klasse 1 -4.74%*
Performance Klasse 2 -4.42%*
TER Klasse 1 1.89%
TER Klasse 2 1.42%
PTR? 0.33
Transaktionskosten in EUR? 39701

* Ab17.5.2022

2 UCITS Definition: Von der Summe der Wertpapiergeschéfte wird die Summe der Transaktionen in Anteilen abgezogen und anschliessend ins Verhaltnis des durchschnittlichen Fondsvermogens

gesetzt. Resultat wird als Faktor dargestellt.

* Der Fonds tragt samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fuir zuklnftige Ertrage. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und
Kosten unberticksichtigt. Die Fonds verzichten gemass Fondsvertrag auf einen Benchmark-Vergleich.
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FBG Fonds

Bericht des Portfoliomanagers

Die erstaunlich hohe Inflation in den USA und in Europa war das beherr-
schende Wirtschaftsthema des Jahres 2022. Verursacht einerseits durch
die Fiskalprogramme der US-Regierung und andererseits durch die ho-
hen Energie- und Rohstoffpreise, verursacht auch durch den Uberfall
auf die Ukraine, zwangen die Preissteigerungen die Notenbanken zum
Umdenken. Die Hoffnung, dass die Inflation langsam und weitgehend
von allein wieder sinken werde, wich spatestens Mitte des Jahres dem
Bestreben der Notenbanken, durch deutliche Zinserhohungen die Nach-
frage zu drosseln. Fur die Europdische Zentralbank und die US Federal
Reserve sind eine schwachere Konjunktur und damit weniger stark aus-
gelastete Produktionskapazitaten die wichtigsten Mittel zur nachhal-
tigen Ruckfihrung der Inflation in den Zielbereich von rund 2 Prozent.
Dieses Ziel ist weiterhin erreichbar. Es gibt keine strukturellen Griinde,
warum die Inflation mittelfristig auf anderen Levels verharren sollte als
vor der Pandemie. Normalitat ist zu erwarten, sowohl was Wirtschafts-
wachstum und Inflation als auch was die Zinsstruktur betrifft. Immer-
hin gibt es nach fast einem Jahrzehnt wieder positive Renditen auch auf
Staatsanleihen von Landern mit hochster Bonitat.

Es ist moglich, dass die Verringerung des Inflationsdrucks mit nur einer
geringen Entlastung der Produktionskapazitaten, inklusive der Arbeits-
markte, erfolgen kann. Bei wichtigen Kostenkomponenten — Lieferket-
ten, Transportkosten, Rohstoffe und Energie — ist mit einer fortgesetz-
ten Entlastung zu rechnen, was bislang in den Inflationszahlen primar
der USA sichtbar war, zusehends aber auch zu nachlassender Inflation
in Europa fuhrt. Dass dies ausreicht, ist aber nicht sehr wahrscheinlich.
Wahrscheinlicher ist, dass Inflationsentwarnung seitens der Notenban-
ken erst bei einer auch an den Arbeitsmarkten erkennbaren Konjunktur-
schwache gegeben werden wird. Anders alsim abgelaufenen Jahr, als die
Inflationsentwicklung eine wichtige Rolle spielte, steht fir die Kapital-
marktentwicklung daher dieses Jahr die Konjunktur im Fokus. Es wurde
seitens EZB und Fed wiederholt signalisiert, dass die Zinsen flr einige
Zeit hoch bleiben missen, da der zugrunde liegende Inflationsdruck
letztlich nur beim Vorliegen freier Kapazitaten (auch am Arbeitsmarkt)
nachlasst. Mit Zinssenkungen ist erst dann zu rechnen, wenn die Kon-
junktur aus Sicht der Notenbanken schwacher ist als zur Inflationsbe-
kampfung notig.

Verzogert wird die konjunkturelle Schwache zurzeit durch immer noch
signifikante Uberschussersparnisse der privaten Haushalte aus der Pan-
demie, durch gute Arbeitsmarktbedingungen und in Europa auch durch
Fiskalmassnahmen zur Milderung der Auswirkungen der hohen Ener-
giekosten. Zu den Belastungen zahlen dagegen sinkende Realeinkom-
men, gestiegene Zinsen und in Westeuropa auch die Nachwirkungen
der derzeit noch hohen Elektrizitats- und Erdgaspreise. Diese gegenlau-
figen Effekte lassen eine Reihe von Entwicklungen zu. Die Normalitat,
also Wachstum bei geringer Inflation und kurzfristigen Zinsen zwischen
2,25 Prozent in der Eurozone und 2,75 Prozent in den USA, ist leicht zu
definieren. Aber der Weg zu dieser Normalitat ist derzeit noch nicht klar.
Maglich sind sowohl eine graduelle Verlangsamung ohne Rezession, d.
h. eine langere Schwachephase mit einem nur unwesentlichen Anstieg

der Arbeitslosigkeit, als auch eine Rezession irgendwann im Jahr 2023
oder gar erst 2024, die sowohl leicht als auch schwer ausfallen und je
nach Region einen unterschiedlichen Verlauf ausweisen kann. Am wahr-
scheinlichsten ist wohl eine eher milde Rezession mit einem leichten
Anstieg der Arbeitslosenraten um 1,0 bis 1,5 Prozent in Europa und den
USA in der zweiten Jahreshalfte 2023. In diesem Szenario sollten sowohl
Aktien als auch Staats- und Unternehmensanleihen positive Renditen
liefern.

Gepriifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022
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FBG Euro Bond

Vermbgensrechnung

31.12.2022 31.12.2021

EUR EUR

Bankguthaben auf Sicht 831606 2356436
Obligationen 43258627 48 304 881
Sonstige Aktiven 486 464 493470
Gesamtfondsvermogen 44576 697 51154787
Verbindlichkeiten -3787 -5314
Nettofondsvermogen 44572910 51149473

Anzahl Anteile im Umlauf

Anteilscheine

Anteilscheine

Stand am Beginn der Berichtsperiode 1548586 1494169
Ausgegebene Anteile 100970 199933
Zurtickgenommene Anteile -143616 -145516
Stand am Ende der Berichtsperiode 1505940 1548586
Inventarwert eines Anteils EUR
31.12.2022 29.60
Veranderung des Nettofondsvermdgens EUR
Nettofondsvermogen am Beginn der Berichtsperiode 51149473
Ausschittung -619909
Saldo aus Anteilscheinverkehr -1195229
Gesamterfolg der Berichtsperiode -4761 425
Nettofondsvermogen am Ende der Berichtsperiode 44572910

Geprufter Jahresbericht per 31. Dezember 2022 8von53



FBG Euro Bond

Erfolgsrechnung

1.1.-31.12.2022

1.1.-31.12.2021

EUR EUR
Ertrag Bankguthaben 107 -
Ertrag Obligationen 1146024 1109559
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe von Anteilscheinen 15473 45173
Total Ertrage 1161604 1154732
abziglich:
Sollzinsen und Bankspesen 2 -
Revisionsaufwand 9261 8470
Reglementarische Vergiitungen an Fondsleitung (0.75%) 349789 372936
Reglementarische Verglitungen an Depotbank (0.10%) 46639 49726
Vertrieb (0.02%) 9269 13309
Sonstiger Aufwand 11666 5043
Ausrichtung laufende Ertrage bei der Rlicknahme von Anteilscheinen 28248 30426
Total Aufwand 454 874 479910
Nettoertrag 706 730 674822
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -103 326 -209 440
Realisierter Erfolg 603 404 465 382
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -5364 829 -462 670
Gesamterfolg -4761425 2712
Verwendung des Erfolges EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres 706730
Vortrag des Vorjahres 80557
Zur Verteilung verfligbarer Erfolg 787 287
Zur Ausschuttung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg 752970
Vortrag auf neue Rechnung 34317
Ausschuttung pro Anteil 0.50
Verrechnungssteuer 35% 0.18
Geprufter Jahresbericht per 31. Dezember 2022 9von53



FBG Euro Bond

Aufstellung der Vermogenswerte per 31. Dezember 2022

Bestand (in % des
1'000 resp. Stiick) Kurs Verkehrswert Gesamtfonds-
Titel Waéhrung per31.12.2022 Kaufe Verkdufe per31.12.2022 EUR  vermdgens
Effekten
Obligationen (an einer Borse gehandelt) 40910 294 91.78
0,6250 % Aroundtown 19-09.07.2025 EUR 600000 78.314 469 884 1.05
2,0000 % Barclays 17-07.02.2028 / FRN EUR 460000 99.280 456 688 1.02
2,3750 % Barry Callebaut Services 16-24.05.2024 EUR 660 000 98.627 650938 1.46
1,3750 % Bright Food 2019-19.06.2024 EUR 700 000 93.410 653870 1.47
1,3000 % Bundesrepublik Deutschland 22-15.10.2027 EUR 750000 750000 94.510 708 825 1.59
2,3750 % Catalent Pharma 020-01.03.28 EUR 640000 40000 80.790 517 056 116
1,2500 % Cellnex Finance 21-15.01.2029 EUR 950 000 80.175 761663 1.71
3,3750 % Crown European 2015-15.05.2025 EUR 1075000 130000 98.250 1056188 2.37
1,3750 % DS Smith 17-26.07.2024 EUR 815000 35000 96.607 787 347 1.77
0,8750 % DS Smith PLC 2019-12.09.2026 EUR 615000 88.308 543094 1.22
2,0000 % Dufry One 19-15.02.2027 EUR 810000 81.495 660110 1.48
4,0000 % EDF 2018-Perf / FRN EUR 800 000 91.445 731560 1.64
3,5000 % Eircom Finance Designated 2019-15.05.2026 EUR 680000 90.610 616148 1.38
2,7500 % EMTN Telecom Italia 2019-15.04.2025 EUR 525000 93.400 490350 1.10
5,4510 % ENEL 13-10.01.2074 FRN EUR 420000 100.075 420315 0.94
3,2500 % Eurofins Scientific 2017-Perp FRN EUR 585000 90.350 528548 119
1,6250 % Fedex Corp 2016-11.01.2027 EUR 1000 000 200000 92.820 928 200 2.08
0,7500 % Fresenius SE & Co. KGaA 20-15.01.2028 EUR 800000 83.000 664 000 1.49
3,2000 % Grifols 17-01.05.2025 EUR 290000 92.008 266 823 0.60
2,2500 % Grifols 2019-15.11.2027 EUR 870000 86.895 755987 170
1,8740 % Iberdrola International BV 2020 Perp. EUR 860000 60000 89.505 769743 1.73
3,6250 % IHO Verwaltungs GmbH 19-15.05.2025 EUR 940000 90.755 853097 191
2,8750 % Infineon Technologies 2019 Perp. EUR 447 000 92.870 415129 0.93
4,8750 % Intrum 20-15.08.2025 EUR 1230000 30000 90.880 1117824 2.51
2,2500 % IQVIA 2021-15.03.29 EUR 800000 84.545 676 360 1.52
2,7500 % Lagardere 16-13.04.2023 EUR 510000 45000 99.412 507 001 114
4,5000 % Lanxess 16-06.12.2076 EUR 500000 99.310 496 550 111
2,3750 % MAHLE 21-14.05.2028 EUR 700000 72.680 508 760 114
3,3750 % Merck KGaA 14-12.12.2074 EUR 700000 98.665 690655 1.55
2,1250 % Mylan 18-23.05.2025 EUR 622000 94.929 590458 1.32
1,5000 % Neste Corporation 17-07.06.2024 EUR 860000 96.875 833125 1.87
5,0000 % Nidda BondCo 17-30.09.2025 EUR 55000 55000 85.865 47226 0.11
3,5000 % Nidda Healthcare Hldng 17-30.09.2024 EUR 117000 748 000 97.871 114509 0.26
7,5000 % Nidda Healthcare Holding 2022-21.08.26 EUR 748 000 748 000 95.700 715836 1.61
2,0000 % Nokia 19-11.03.2026 EUR 645000 93.650 604043 1.36
2,5000 % Nomad Foods BondCo PLC2021-24.06.28 EUR 945 000 60000 85.274 805 839 1.81
3,1250 % Ol European Grp 16-15.11.2024 EUR 935000 155000 97.461 911260 2.04
5,0000 % Orange SA 2014-Perp FRN EUR 400000 99.855 399420 0.90
2,8750 % Organon Finance 1 LLC 2021-30.04.28 EUR 600000 86.890 521340 117
4,6250 % PLT VIl Finance 2020-05.01.2026 EUR 660 000 30000 94.717 625132 1.40
3,6250 % PVH 15-15.07.2024 EUR 260000 55000 99.150 257790 0.58
2,1250 % Rexel 21-15.12.2028 EUR 800000 800000 88.242 705936 1.58
0,7500 % SBB Treasury Oyj 20-14.12.2028 EUR 800000 800 000 62.775 502 200 113
1,8750 % Schaeffler 19-26.03.2024 EUR 500 000 97.710 488 550 1.10
0,8750 % SES 19-04.11.2027 EUR 800000 82.340 658720 1.48
2,1250 % SIG Combibloc 20-18.06.2025 EUR 700000 96.025 672175 1.51

Allfallige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurtickzufiihren.
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FBG Euro Bond | Aufstellung der Vermogenswerte per 31. Dezember 2022

Bestand (in
1'000 resp. Stiick)

Kurs

% des
Verkehrswert Gesamtfonds-

Titel Wahrung per31.12.2022 Kaufe Verkdufe per31.12.2022 EUR  vermdgens
2,6250 % Sigma Alimentos 17-07.02.2024 EUR 800000 240000 97.305 778 440 1.75
1,7500 % Sixt SE 20-09.12.2024 EUR 800000 98.250 786000 1.76
4,0000 % Spectrum Brands 2016-01.10.2026 EUR 575000 92.029 529167 119
2,1250 % Stora Enso Oyj 16-16.06.2023 EUR 735000 99.607 732111 1.64
2,1250 % Stryker Corp 18-30.11.2027 EUR 800 000 145000 93.125 745000 1.67
1,2500 % Symrise 19-29.11.2025 EUR 700 000 95.900 671300 151
3,3750 % Syngenta Finance 2020-16.4.2026 EUR 390000 70000 94.397 368148 0.83
1,3750 % Telia Company AB 2020-11.05.81 EUR 800 000 89.010 712080 1.60
2,9950 % TenneT Holding 2017-perp EUR 400000 96.015 384060 0.86
1,2500 % Teva 15-31.3.2023 EUR 830000 30000 99.080 822364 1.84
2,7500 % Titan Global Finance 2020-09.07.27 EUR 800000 800000 95.008 760064 171
1,0000 % UCB SA 2021-30.3.2028 EUR 800000 79.150 633200 142
1,3620 % Upjohn Finance 20-23.06.2027 EUR 700 000 87.291 611037 137
3,1000 % Vodafone Group 18-03.01.2079 EUR 590 000 98.124 578932 1.30
1,3750 % VVoestalpine AG 17-27.09.2024 EUR 650000 96.720 628 680 141
3,5000 % VW International Finance 2021 perp. FRN EUR 700000 81.935 573545 1.29
2,7500 % Wienerberger 20-04.06.2025 EUR 900 000 95.190 856710 1.92
2,7500 % ZF North America Cap 15-27.04.2023 EUR 955 000 40000 99.056 945 985 212
2,8750% Ziggo BV 19-15.01.2030 EUR 800000 79.650 637 200 143
Obligationen (an einem anderen, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt) 2348333 5.27
2,5000 % Grand City Properties 2018-Perp / FRN EUR 400000 44719 178876 0.40
3,0000 % Adevinta 2020-15.11.27 EUR 800000 88.240 705920 1.58
3,0000 % Dometic Group 2019-08.05.26 EUR 830000 30000 92.384 766787 172
0,5000 % Koenigreich der Niederlande 2016-15.07.2026  EUR 750000 750000 92.900 696 750 1.56
Total Effekten 43258627 97.04
Flissige Mittel und tbrige Aktiven 1318070 2.96
Gesamtfondsvermogen 44576 697 100.00
Verbindlichkeiten -3787
Total Nettofondsvermogen 44572910
Umrechnungskurs:
EUR 1.00=CHF 0.9847

Vermogensstruktur
Aufteilung Obligationen Verkehrswert % Anteil am
nach Restlaufzeiten EUR Gesamtfondsvermogen
<1)Jahr 3007 461 6.75
>=1Jahrbis < 3 Jahre 13982545 31.37
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 11998967 26.92
>=5 Jahre bis < 10 Jahre 7390242 16.58
>=10Jahre 2898532 6.50
ohne festen Verfall 3980880 8.93
Total 43258627 97.04

Allfallige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurtickzufiihren.
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FBG Euro Bond | Aufstellung der Vermogenswerte per 31. Dezember 2022

Anlagen nach Bewertungskategorien

Die folgende Tabelle zeigt die Bewertungs-Hierarchie der Anlagen. Die Bewertung der Anlagen entspricht dabei dem Preis, der in einer geordneten
Transaktion unter Marktteilnehmern zum Bewertungszeitpunkt beim Verkauf einer Anlage erzielt werden wirde.

Bewertung

bewertet zu Kursen, die
an einem aktiven Markt

bewertet aufgrund von
am Markt beobachtbaren

bewertet aufgrund von nicht
beobachtbaren Parametern

Anlageart Betrag Total bezahlt werden Parametern (Bewertungsmodelle)
Aktien - - - -
Obligationen 43258627 40910294 2348333 -
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen - - - -
Derivate - - - -
Total 43258627 40910294 2348333 -

Allfallige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurtickzufiihren.
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FBG Euro Bond

Abgeschlossene Geschafte wahrend des Berichtszeitraumes

(Soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen)

Wahrung Titel Kaufe Verkdufe
Effekten

Obligationen

EUR 1,1250 % Abertis Infraestructuras 2019-26.03.28 800 000 800 000
EUR 2,1500 % Booking Holding 15-25.11.2022 675000
EUR 2,5000 % Cap Gemini 15-1.7.2023 700 000
EUR 2,5000 % Expedia Group 15-03.06.2022 785000
EUR 1,3750 % Pirelli 18-25.01.2023 812000
EUR 0,5000 % RWE AG 2021-26.11.2028 900 000
EUR 2,6250 % Telefonica Europe 2017 Perp. FRN 20000 740000
EUR 1,9500 % Time Warner 2015-15.09.2023 200 000

Kaufe und Verkaufe umfassen die Transaktionen: Kaufe, Verkaufe, Austibung von Bezugs- und Optionsrechten, Konversionen, Namensanderungen, Titelaufteilungen, Ubertrage, Umtausch zwischen

Gesellschaften, Gratistitel, Reversesplits, Stock- und Wahldividenden, Ausgang infolge Verfall, Auslosungen und Riickzahlungen. Obligationen in Tausend.
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FBG US Dollar Bond

Vermbgensrechnung

31.12.2022 31.12.2021

usD usD

Bankguthaben auf Sicht 476551 1308984
Obligationen 18673999 18901509
Sonstige Aktiven 171511 158 408
Gesamtfondsvermogen 19322061 20368901
Verbindlichkeiten -1191 -3376
Nettofondsvermogen 19320870 20365525

Anzahl Anteile im Umlauf

Anteilscheine

Anteilscheine

Stand am Beginn der Berichtsperiode 454043 341554
Ausgegebene Anteile 77 154 143801
Zurtiickgenommene Anteile -56727 -31312
Stand am Ende der Berichtsperiode 474470 454043
Inventarwert eines Anteils usD
31.12.2022 40.72
Veranderung des Nettofondsvermdgens usD
Nettofondsvermdgen am Beginn der Berichtsperiode 20365525
Ausschuttung -480967
Saldo aus Anteilscheinverkehr 933523
Gesamterfolg der Berichtsperiode -1497211
Nettofondsvermogen am Ende der Berichtsperiode 19320870
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FBG US Dollar Bond

Erfolgsrechnung

1.1.-31.12.2022

1.1.-31.12.2021

usD usD
Ertrag Obligationen 662078 587 554
Sonstiger Ertrag 514 -
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe von Anteilscheinen 21008 73791
Total Ertrage 683 600 661 345
abzglich:
Sollzinsen und Bankspesen 1 -
Revisionsaufwand 9742 10033
Reglementarische Vergiitungen an Fondsleitung (0.69%) 137346 132602
Reglementarische Verglitungen an Depotbank (0.10%) 19877 17962
Vertrieb (0.06%) 11501 13834
Sonstiger Aufwand 9026 5902
Ausrichtung laufende Ertrage bei der Rlicknahme von Anteilscheinen 24076 17653
Total Aufwand 211569 197 986
Nettoertrag 472031 463 359
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -299 946 -1920
Realisierter Erfolg 172085 461439
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1669 296 -577 031
Gesamterfolg -1497 211 -115592
Verwendung des Erfolges usD
Nettoertrag des Rechnungsjahres 472031
Vortrag des Vorjahres 11867
Zur Verteilung verfligbarer Erfolg 483898
Zur Ausschittung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg 474470
Vortrag auf neue Rechnung 9428
Ausschuttung pro Anteil 1.00
Verrechnungssteuer 35% 0.35
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FBG US Dollar Bond

Aufstellung der Vermogenswerte per 31. Dezember 2022

Bestand (in % des
1000 resp. Stiick) Kurs  Verkehrswert Gesamtfonds-
Titel Wédhrung  per31.12.2022 Kaufe Verkdufe per31.12.2022 usb vermogens
Effekten
Obligationen (an einer Borse gehandelt) 17 721 899 91.72
2,8000 % Alibaba 17-06.06.2023 usD 200000 98.880 197760 1.02
3,8750 % Allianz 2016-Perp usb 400000 66.777 267108 1.38
2,8000 % Amazon.com 18-22.08.2024 usbD 400000 200000 97.148 388592 2.01
3,1250 % Amgen 2015-1.5.2025 usD 400000 200 000 95.980 383920 1.99
2,5000 % Apple 15-09.02.2025 usb 400000 100000 95.917 383668 1.99
4,1250 % Ardagh Packaging 19-15.08.2026 usD 400000 85.790 343160 178
4,0000 % Ashtead Capital 2019-01.05.2028 usb 400000 91.150 364 600 1.89
3,5000 % AstraZeneca 18-17.08.2023 usb 400000 200000 99.559 398236 2.06
4,8750 % Ball Corp 18-15.03.2026 usD 400000 400000 96.500 386 000 2.00
3,5500 % Bank of America 18-05.03.2024 usb 200000 99.644 199288 1.03
5,5000 % Barry Callebault 13-15.06.2023 usD 400000 99.490 397960 2.06
3,3630 % Becton Dickinson & Co 17-06.06.2024 usb 400000 200000 97.643 390572 2.02
2,7500 % Booking 2017-15.03.2023 usb 280000 80000 99.656 279037 1.44
4,7500 % Broadcom 2020-15.04.2029 usD 300 000 100000 95.850 287550 1.49
4,2500 % Centene Corp 2020-15.12.27 usb 400000 200000 93.905 375620 1.94
3,5000 % Citigroup 13-15.05.2023 usD 400000 99.537 398148 2.06
1,5000 % Coca-Cola 2021-15.01.27 usb 500 000 500 000 86.900 434500 2.25
3,3750 % Comcast 14-15.02.2025 usD 400000 200000 96.992 387968 2.01
2,7500 % eBay 17-30.01.2023 usD 200 000 99.810 199620 1.03
3,2500 % Ecolab Inc 18-01.12.2027 usb 400000 200000 93.711 374 844 1.94
3,2000 % Equinix 2019-18.11.2029 usD 400000 87110 348 440 1.80
5,6250 % HCA-HealthCare 2018-01.09.2028 usb 400000 200000 99.300 397200 2.06
3,3750 % IBM 13-01.08.2023 usD 400000 200000 99.131 396524 2.05
5,0000 % Iron Mountain 20-15.07.2028 usD 400000 91.500 366 000 1.89
1,7500 % John Deere Capital 20-09.03.2027 usb 400000 89.136 356544 1.85
3,0000 % Kraft Heinz Food 2016-01.06.26 usD 400000 100000 93.706 374824 1.94
2,7500 % Merck & Co 2015-10.02.2025 usb 400000 96.252 385008 1.99
3,6000 % Metlife 14-10.04.2024 usD 400000 200000 98.383 393532 2.04
1,5500 % NVIDIA 2021-15.06.2028 usD 400000 85.564 342256 1.77
3,2500 % Oracle Corp 2017-15.11.2027 usbD 400000 92.135 368 540 191
3,7500 % PCCW-HKT Capital No 5 13-08.03.2023 usD 400000 99.410 397 640 2.06
4,8750 % Radian Group 2019-15.03.2027 usb 400000 91.693 366772 1.90
2,0000 % Roper Technologies 2020-30.06.2030 usD 400000 79.878 319512 1.65
3,3000 % SPI (Australia) 12-09.04.2023 usb 400000 99.280 397120 2.06
3,3750 % T-Mobile USA 2021-15.04.29 usDbD 500 000 100000 88.392 441960 2.29
2,9850 % Tencent Holdings 18-19.01.2023 usD 400000 100.005 400020 2.07
2,6000 % Thermo Fisher Scientific 2019-01.10.29 usb 300000 88.230 264690 1.37
3,8000 % T