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Der Swisscanto (CH) Equity Fund Switzerland wurde ehemals von der Balfidor Fondsleitung AG, Ba-
sel, (neu nach Fusion: Swisscanto Fondsleitung AG, Zirich) als Fondsleitung und der Zircher Kanto-
nalbank, Zurich, als Depotbank aufgelegt.
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Teil | - Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und
Anleger und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veréffent-
licht) sind Grundlage fir alle Zeichnungen von Anteilen des Anlagefonds.

Glltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den wesentlichen Informationen fur die Anlege-
rinnen und Anleger oder im Fondsvertrag enthalten sind.

1. Informationen Uber den Anlagefonds

11 Allgemeine Angaben zum Anlagefonds

Der Swisscanto (CH) Equity Fund Switzerland ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art "Ub-
rige Fonds fur traditionelle Anlagen" gemass Bundesgesetz iber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23.
Juni 2006. Der Fondsvertrag wurde von der damaligen Eidgendssischen Bankenkommission erstmals
am 26. Januar 2001 bewilligt.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung
verpflichtet, den Anleger! nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am Anlagefonds zu
beteiligen und diesen gemass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im
eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fonds-
vertrag Ubertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Ge-
nehmigung der Aufsichtsbehoérde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder
Zu vereinigen.

Zurzeit kdnnen fur den Anlagefonds die folgenden Anteilsklassen mit folgenden Bezeichnungen eréffnet
werden:
= Anteilsklassen A:
- AT CHF, AT EUR, AT GBP, AT USD, AA CHF, AA EUR, AA GBP, AA USD ("die An-
teilsklassen A™)

] Anteilsklassen B:
- BT CHF, BT EUR, BT GBP, BT USD, BA CHF, BA EUR, BA GBP, BA USD ("die Anteils-
klassen B")

= Anteilsklassen C:
- CT CHF, CT EUR, CT GBP, CT USD, CA CHF, CA EUR, CA GBP, CA USD ("die Anteils-
klassen C")

] Anteilsklassen D:
- DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD ("die Anteils-
klassen D")

= Anteilsklassen G:
- GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD ("die Anteils-
klassen G")

1 Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger,
verzichtet. Entsprechende Begriffe gelten grundsétzlich fur beide Geschlechter.
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= Anteilsklassen M:
- MT CHF, MT EUR, MT GBP, MT USD, MA CHF, MA EUR, MA GBP, MA USD, ("die An-
teilsklassen M")

= Anteilsklassen N:
- NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, ("die Anteils-
klassen N")

] Anteilsklassen S:
- ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD, ("die Anteils-
klassen S")

- Anteile der Anteilsklassen AT CHF, AT EUR, AT GBP, AT USD werden allen Anlegern
angeboten und kénnen grundséatzlich von samtlichen Vertriebstragern angeboten werden.
Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8§
19 ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden thesauriert (8 22 Ziff. 2 des Fonds-
vertrages).

Anteile der Anteilsklassen AA CHF, AA EUR, AA GBP, AA USD werden allen Anlegern
angeboten und kénnen grundsétzlich von samtlichen Vertriebstragern angeboten werden.
Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8§
19 ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden ausgeschittet (§ 22 ziff. 1 des
Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen BT CHF, BT EUR, BT GBP, BT USD werden allen Anlegern
angeboten, welche einen schriftlichen Anlageberatungsvertrag oder einen anderen Vertrag,
welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst, mit einem Koope-
rationspartner abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kén-
nen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern eine entsprechende Koope-
rationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesell-
schaft der Swisscanto Gruppe besteht. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission
zulasten des Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage
werden thesauriert (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen BA CHF, BA EUR, BA GBP, BA USD werden allen Anlegern
angeboten, welche einen schriftlichen Anlageberatungsvertrag oder einen anderen Vertrag,
welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst, mit einem Koope-
rationspartner abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kén-
nen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern eine entsprechende Koope-
rationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesell-
schaft der Swisscanto Gruppe besteht. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission
zulasten des Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage
werden ausgeschdttet (§ 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen CT CHF, CT EUR, CT GBP, CT USD werden allen Anlegern
angeboten, welche einen schriftlichen und auf Dauer angelegten Anlageberatungsvertrag,
welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst, mit einem Koope-
rationspartner abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kon-
nen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern eine entsprechende Koope-
rationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesell-
schaft der Swisscanto Gruppe besteht. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission
zulasten des Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage
werden thesauriert (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).
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Anteile der Anteilsklassen CA CHF, CA EUR, CA GBP, CA USD werden allen Anlegern
angeboten, welche einen schriftlichen und auf Dauer angelegten Anlageberatungsvertrag,
welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst, mit einem Koope-
rationspartner abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kon-
nen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern eine entsprechende Koope-
rationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesell-
schaft der Swisscanto Gruppe besteht. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission
zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage
werden ausgeschittet (8 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD stehen nur institutionellen
Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG sowie Anlegern offen, die mit einem beaufsichtigten
Finanzintermediar oder einem unabhangigen Vermogensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢
KAG einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3" KAG abge-
schlossen haben. Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kénnen grundsétzlich von
samtlichen Vertriebstragern angeboten werden. Es wird eine pauschale Verwaltungskom-
mission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die
Ertrage werden thesauriert (8§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD stehen nur institutionellen
Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG sowie Anlegern offen, die mit einem beaufsichtigten
Finanzintermediar oder einem unabhéngigen Vermdgensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢
KAG einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3®" KAG abge-
schlossen haben .Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kénnen grundsétzlich von
samtlichen Vertriebstragern angeboten werden. Es wird eine pauschale Verwaltungskom-
mission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die
Ertrage werden ausgeschdttet (§ 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD stehen nur institutionellen
Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG offen, sofern diese einen schriftlichen und auf Dauer
angelegten Investment Vertrag mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar oder einem
unabhéangigen Vermdgensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG abgeschlossen haben,
sowie Anlegern, die mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar oder einem unabhangigen
Vermogensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG einen schriftlichen Vermégensverwal-
tungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3" KAG abgeschlossen haben. Weitere Voraussetzung ist,
dass der beaufsichtigte Finanzintermediar oder unabhangige Vermogensverwalter i.S.v.
Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG eine Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG
oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen hat. Es wird
eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8§ 19 Ziff.
1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesauriert (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD stehen nur institutionellen
Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG offen, sofern diese einen schriftlichen und auf Dauer
angelegten Investment Vertrag mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar oder einem
unabhéangigen Vermdgensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG abgeschlossen haben,
sowie Anlegern, die mit einem beaufsichtigten Finanzintermediér oder einem unabhé&ngigen
Vermogensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG einen schriftlichen Vermdgensverwal-
tungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3" KAG abgeschlossen haben. Weitere Voraussetzung ist,
dass der beaufsichtigte Finanzintermediar oder unabhéngige Vermdgensverwalter i.S.v.
Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG eine Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG
oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen hat. Es wird
eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff.
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1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden ausgeschuttet (§ 22 Ziff. 1 des Fondsver-
trages).

- Anteile der Anteilsklassen MT CHF, MT EUR, MT GBP, MT USD werden nur Anlegern
angeboten, die einen schriftlichen und auf Dauer angelegten Anlageberatungsvertrag mit
der Zurcher Kantonalbank abgeschlossen haben, welcher die Zulassung zu den oben ge-
nannten Anteilsklassen umfasst. Die oben genannten Anteilsklassen stehen den Anlegern
der Zurcher Kantonalbank nur offen, sofern die Ziurcher Kantonalbank mit der Swisscanto
Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe eine entspre-
chende Kooperationsvereinbarung abgeschlossen hat. Die Fondsleitung wird fiir die Fonds-
verwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management und, sofern entschéadigt, den Vertrieb
sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depot-
bank) nicht Gber die pauschale Verwaltungskommission, sondern tber eine Vergitung, die
im Rahmen des oben genannten Anlageberatungsvertrages festgelegt wird, durch die Zur-
cher Kantonalbank, Zurich entschadigt. Es wird keine pauschale Verwaltungskommission
zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage
werden thesauriert (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen MA CHF, MA EUR, MA GBP, MA USD werden nur Anlegern
angeboten, die einen schriftlichen und auf Dauer angelegten Anlageberatungsvertrag mit
der Zurcher Kantonalbank abgeschlossen haben, welcher die Zulassung zu den oben ge-
nannten Anteilsklassen umfasst. Die oben genannten Anteilsklassen stehen den Anlegern
der Zurcher Kantonalbank nur offen, sofern die Zircher Kantonalbank mit der Swisscanto
Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe eine entspre-
chende Kooperationsvereinbarung abgeschlossen hat. Die Fondsleitung wird fir die Fonds-
verwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt, den Vertrieb
sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depot-
bank) nicht Uber die pauschale Verwaltungskommission, sondern tber eine Vergitung, die
im Rahmen des oben genannten Anlageberatungsvertrages festgelegt wird, durch die Zir-
cher Kantonalbank, Zirich entschadigt. Es wird keine pauschale Verwaltungskommission
zulasten des Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage
werden ausgeschdttet (§ 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD werden nur institutionellen
Anlegerni.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG angeboten, die eine individuelle Investitionsvereinbarung
oder einen individuellen Vermdgensverwaltungsvertrag mit der Ztrcher Kantonalbank oder
einem Kooperationspartner der Zurcher Kantonalbank abgeschlossen haben, sowie Anle-
gern, die mit der Zircher Kantonalbank einen individuellen Vermdgensverwaltungsvertrag
abgeschlossen haben. Die Kooperationsvereinbarung sieht dabei vor, dass zwischen dem
Anleger und dem Finanzintermediar ein Vermogensverwaltungsvertrag oder eine Investiti-
onsvereinbarung bestehen muss.

Zusatzlich werden die Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD qualifizierten
Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3, Abs. 3s und Abs. 3" KAG angeboten, die einen Dienstleis-
tungsvertrag (schriftlicher Vermdgensverwaltungsvertrag, schriftlicher Beratungsvertrag,
schriftlicher Investitionsvertrag oder ein anderer schriftlicher Dienstleistungsvertrag) mit ei-
ner Bank, mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer Gesellschaft der Swisscanto
Gruppe abgeschlossen haben. Banken kénnen die Anteile nur anbieten, sofern eine ent-
sprechende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer
anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

Die Fondsleitung wird fiir die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management
und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die
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Kommissionen und Kosten der Depotbank) nicht Uber die pauschale Verwaltungskommis-
sion, sondern uber eine Vergiltung entschadigt, die im Rahmen der oben genannten Ver-
trage zwischen dem Anleger auf der einen Seite und der Zircher Kantonalbank oder einem
Kooperationspartner der Zircher Kantonalbank, der Swisscanto Fondsleitung AG oder ei-
ner anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder einer Bank auf der anderen Seite
festgelegt wird. Es wird keine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsver-
mogens erhoben (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden thesauriert (8
22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, werden nur institutionellen
Anlegerni.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG angeboten, die eine individuelle Investitionsvereinbarung
oder einen individuellen Vermdgensverwaltungsvertrag mit der Zircher Kantonalbank oder
einem Kooperationspartner der Zurcher Kantonalbank abgeschlossen haben, sowie Anle-
gern, die mit der Zurcher Kantonalbank einen individuellen Vermdgensverwaltungsvertrag
abgeschlossen haben. Die Kooperationsvereinbarung sieht dabei vor, dass zwischen dem
Anleger und dem Finanzintermediar ein Vermdgensverwaltungsvertrag oder eine Investiti-
onsvereinbarung bestehen muss.

Zusétzlich werden die Anteilsklassen NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD qualifizierten
Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3, Abs. 3s und Abs. 3" KAG angeboten, die einen Dienstleis-
tungsvertrag (schriftlicher Vermdgensverwaltungsvertrag, schriftlicher Beratungsvertrag,
schriftlicher Investitionsvertrag oder ein anderer schriftlicher Dienstleistungsvertrag) mit ei-
ner Bank, mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer Gesellschaft der Swisscanto
Gruppe abgeschlossen haben. Banken kénnen die Anteile nur anbieten, sofern eine ent-
sprechende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer
anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

Die Fondsleitung wird fur die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management
und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die
Kommissionen und Kosten der Depotbank) nicht Gber die pauschale Verwaltungskommis-
sion, sondern Uber eine Vergitung entschadigt, die im Rahmen der oben genannten Ver-
trage zwischen dem Anleger auf der einen Seite und der Zircher Kantonalbank oder einem
Kooperationspartner der Zircher Kantonalbank, der Swisscanto Fondsleitung AG oder ei-
ner anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder einer Bank auf der anderen Seite
festgelegt wird. Es wird keine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsver-
magens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden ausgeschiittet
(8 22 ziff. 1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, sind thesaurierende Anteile
(8 22 ziff. 2 des Fondsvertrages), die in der entsprechenden Wéhrung (Rechnungseinheit)
erstmalig zu 100°000 ausgegeben werden und denen keine pauschale Verwaltungskom-
mission belastet wird (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages). Sie stehen nur der Swisscanto
Fondsleitung AG oder anderen Fondsleitungen, die einen Kooperationsvertrag mit der
Swisscanto Fondsleitung AG abgeschlossen haben, offen. Die Entschadigung der Fonds-
leitung und ihrer Beauftragten fir die Leitung, das Asset Management und gegebenenfalls
den Vertrieb wird nicht dem Fondsvermdgen belastet, sondern auf der Grundlage einer in-
dividuellen Vereinbarung beziehungsweise Regelung separat vergutet.

Anteile der Anteilsklassen SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD sind ausschittende Anteile
(8 22 ziff. 1 des Fondsvertrages), die in der entsprechenden Wahrung (Rechnungseinheit)
erstmalig zu 100°000 ausgegeben werden und denen keine pauschale Verwaltungskom-
mission belastet wird (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages). Sie stehen nur der Swisscanto
Fondsleitung AG oder anderen Fondsleitungen, die einen Kooperationsvertrag mit der
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Swisscanto Fondsleitung AG abgeschlossen haben, offen. Die Entschadigung der Fonds-
leitung und ihrer Beauftragten fur die Leitung, das Asset Management und gegebenenfalls
den Vertrieb wird nicht dem Fondsvermégen belastet, sondern auf der Grundlage einer in-
dividuellen Vereinbarung beziehungsweise Regelung separat vergutet.

Die Anteilsklassen unterscheiden sich in der Referenzwahrung. Bei den Anteilsklassen mit der Bezeich-
nung "CHF" ist der Schweizer Franken (CHF) die Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse. Bei
den Anteilsklassen mit der Bezeichnung "EUR" ist der Euro (EUR) die Referenzwéahrung der jeweiligen
Anteilsklasse. Bei den Anteilsklassen mit der Bezeichnung "GBP" ist das Pfund Sterling (GBP) die Re-
ferenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse. Bei den Anteilsklassen mit der Bezeichnung "USD" ist der
US-Dollar (USD) die Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse.

Weiter unterscheiden sich die Anteilsklassen in der Erfolgsverwendung. Bei den Anteilsklassen bei wel-
chen der Buchstabe "T" an zweiter Stelle der Bezeichnung der jeweiligen Anteilsklasse steht, handelt
es sich um thesaurierende Anteile. Bei den Anteilsklassen bei welchen der Buchstabe "A" an zweiter
Stelle der Bezeichnung steht, handelt es sich um ausschiittende Anteile.

Die Anteilsklassen A unterscheiden sich von den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M und den An-
teilsklassen N im Anlegerkreis. Uberdies wird bei den Anteilsklassen A im Gegensatz zu den Anteils-
klassen S, den Anteilsklassen M und den Anteilsklassen N dem Fondsvermdgen eine (pauschale) Ver-
waltungskommission belastet. Die Anteilsklassen A unterscheiden sich von den Anteilsklassen B, den
Anteilsklassen C, den Anteilsklassen D und den Anteilsklassen G im Anlegerkreis und in der Hohe der
Vergutung.

Die Anteilsklassen B unterscheiden sich von den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M und den An-
teilsklassen N im Anlegerkreis. Uberdies wird bei den Anteilsklassen B im Gegensatz zu den Anteils-
klassen S, den Anteilsklassen M und den Anteilsklassen N dem Fondsvermdgen eine (pauschale) Ver-
waltungskommission belastet. Die Anteilsklassen B unterscheiden sich von den Anteilsklassen A, den
Anteilsklassen C, den Anteilsklassen D und den Anteilsklassen G im Anlegerkreis und in der Hohe der
Vergutung.

Die Anteilsklassen C unterscheiden sich von den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M und den An-
teilsklassen N im Anlegerkreis. Uberdies wird bei den Anteilsklassen C im Gegensatz zu den Anteils-
klassen S, den Anteilsklassen M und den Anteilsklassen N dem Fondsvermdgen eine (pauschale) Ver-
waltungskommission belastet. Die Anteilsklassen C unterscheiden sich von den Anteilsklassen A, den
Anteilsklassen B, den Anteilsklassen D und den Anteilsklassen G im Anlegerkreis und in der Hohe der
Vergutung.

Die Anteilsklassen D unterscheiden sich von den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M und den An-
teilsklassen N im Anlegerkreis. Uberdies wird bei den Anteilsklassen D im Gegensatz zu den Anteils-
klassen S, den Anteilsklassen M und den Anteilsklassen N dem Fondsvermdgen eine (pauschale) Ver-
waltungskommission belastet. Die Anteilsklassen D unterscheiden sich von den Anteilsklassen A, den
Anteilsklassen B, den Anteilsklassen C und den Anteilsklassen G im Anlegerkreis und in der Hohe der
Vergutung.

Die Anteilsklassen G unterscheiden sich von den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M und den An-
teilsklassen N im Anlegerkreis. Uberdies wird bei den Anteilsklassen G im Gegensatz zu den Anteils-
klassen S, den Anteilsklassen M und den Anteilsklassen N dem Fondsvermdgen eine (pauschale) Ver-
waltungskommission belastet. Die Anteilsklassen G unterscheiden sich von den Anteilsklassen A, den
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Anteilsklassen B, den Anteilsklassen C und den Anteilsklassen D im Anlegerkreis und in der Hohe der
Vergutung.

Die Anteilsklassen M unterscheiden sich von den Anteilsklassen A, den Anteilsklassen B, den Anteils-
klassen C, den Anteilsklassen D und den Anteilsklassen G im Anlegerkreis. Uberdies wird bei den An-
teilsklassen M im Gegensatz zu den Anteilsklassen A, Anteilsklassen B, den Anteilsklassen C, den
Anteilsklassen D und den Anteilsklassen G dem Fondsvermdgen keine (pauschale) Verwaltungskom-
mission belastet. Die Anteilsklassen M unterscheiden sich von den Anteilsklassen S und den Anteils-
klassen N im Anlegerkreis und in der H6he der Vergltung.

Die Anteilsklassen N unterscheiden sich von den Anteilsklassen A, Anteilsklassen B, den Anteilsklassen
C, den Anteilsklassen D und den Anteilsklassen G im Anlegerkreis. Uberdies wird bei den Anteilsklas-
sen N im Gegensatz zu den Anteilsklassen A, den Anteilsklassen B, den Anteilsklassen C, den Anteils-
klassen D und den Anteilsklassen G dem Fondsvermégen keine (pauschale) Verwaltungskommission
belastet. Die Anteilsklassen N unterscheiden sich von den Anteilsklassen S und den Anteilsklassen M
im Anlegerkreis und in der Hohe der Vergutung.

Die Anteilsklassen S unterscheiden sich von den Anteilsklassen A, Anteilsklassen B, den Anteilsklassen
C, den Anteilsklassen D und den Anteilsklassen G im Anlegerkreis. Uberdies wird bei den Anteilsklas-
sen S im Gegensatz zu den Anteilsklassen A, den Anteilsklassen B, den Anteilsklassen C, den Anteils-
klassen D und den Anteilsklassen G dem Fondsvermogen keine (pauschale) Verwaltungskommission
belastet. Die Anteilsklassen S unterscheiden sich von den Anteilsklassen M und den Anteilsklassen N
im Anlegerkreis und in der Hohe der Vergutung.

Sodann wird bei den Anteilsklassen S im Unterschied zu den Anteilsklassen A, den Anteilsklassen B,
den Anteilsklassen C, den Anteilsklassen D, den Anteilsklassen G, den Anteilsklassen M und den An-
teilsklassen N ein Erstausgabepreis in Hohe von 100°000 der entsprechenden Wahrung (Rechnungs-
einheit) vorgesehen.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass eine Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch
wenn Kosten grundsétzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung
zukommt.

1.2 Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds

Das Anlageziel des Fonds besteht hauptsachlich darin, langfristig Kapitalwachstum verbunden mit Er-
trag zu erzielen.

1.2.1 Anlageziel

Dieser Anlagefonds investiert in erster Linie direkt und indirekt in Beteiligungswertpapiere und -rechte
(Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und Ahnliches) von Unterneh-
men, die ihren Sitz oder den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in der Schweiz haben
und in andere gemass Fondsvertrag zulassige Anlagen.

1.2.2 Anlagepolitik

Die Aktien und andere Beteiligungspapiere dirfen im Verhaltnis zu ihrer Gewichtung im Bérsenindex
Swiss Performance Index SPI® fallweise auch tibergewichtet werden. Dadurch kann eine Konzentration
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des Fondsvermdgens auf einige wenige, im Index enthaltene Titel entstehen, was zu einem Gesamtri-
siko des Fonds fuhren kann, das uber dem Risiko des Index (Marktrisiko) liegt.

Der Wert der Anlagen des Fonds richtet sich nach dem jeweiligen Marktwert der Anlagen als auch — bei
den Anlagen, die nicht auf die Rechnungseinheit lauten - aus Veréanderungen der Devisenkurse. Je
nach dem generellen Borsentrend, der Zinsentwicklung und der Entwicklung der im Fondsportefeuille
gehaltenen Titel kann der Inventarwert erheblich schwanken. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass der Wert Uber eine langere Zeitperiode hinweg féllt. Es besteht keine Gewahr, dass der Anleger
einen bestimmten Ertrag erzielt und die Anteile zu einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zurtick-
geben kann.

1.2.3 Die wesentlichen Risiken

Anlagen in Aktien beinhalten hdhere Risiken als solche in festverzinsliche Instrumente guter Emittenten.
Anderungen der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen oder des Borsenklimas kénnen erhebliche Kurs-
ausschlage zeitigen.

Alternative Anlagen zeichnen sich dadurch aus, dass sie tendenziell eine geringe Korrelation zu traditi-
onellen Anlagen wie den an den filhrenden Aktien- und Obligationenméarkten gehandelten Effekten an-
streben. Dabei wird unter anderem versucht, Marktineffizienzen auszunutzen. Als Alternative Anlagen
sind direkte und indirekte Anlagen in Hedge Funds zuldssig. Solche Anlagen kdnnen zur Beimischung
des Anlageportfolios verwendet werden.

Bei den alternativen Anlagestrategien von Hedge Funds kénnen Aktiven teils in erheblichem Umfange
leer verkauft werden und es wird durch teils erhebliche Kreditaufnahme und den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten eine teils erhebliche Hebelwirkung erzielt. Viele Hedge Funds kdnnen uneinge-
schrankt derivative Finanzinstrumente (z.B. Optionen, Futures, Devisentermingeschafte und —swaps
sowie Zinsswaps) einsetzen und alternative Anlagestilrichtungen und Anlagestrategien (z.B. Relative
Value, Event Driven und Directional Trading) verfolgen, was mit besonderen Risiken verbunden sein
kann.

In dem Umfang als der Anlagefonds Investitionen in alternative Anlagen tétigt, kann ein erhéhtes Ver-
lustrisiko bestehen.

Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Fondsvermdgens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten des-
selben Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Koérperschaft
aus der OECD oder von internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europadischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden.

Als Sicherheiten sind folgende Arten zulassig:
- Aktien;

- Anleihensobligationen;

- Bankguthaben.

In folgendem Umfang ist eine Besicherung erforderlich:

Der Wert der Sicherheiten hat unter Miteinbezug von allfalligen Sicherheitsabschlagen jederzeit min-
destens 105% des Verkehrswerts der ausgeliehenen Effekten zu betragen oder mindestens 102%,
wenn die Sicherheiten aus (i) flissigen Mitteln oder (ii) fest oder variabel verzinslichen Effekten, welche
ein langfristiges aktuelles Rating einer von der FINMA anerkannten Ratingagentur von mindestens AAA,
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Aaa oder gleichwertig aufweisen. Werden bei OTC-Geschéaften Vermbgenswerte als Sicherheiten ent-
gegengenommen, so hat der Wert der Sicherheiten unter Miteinbezug von allfélligen Sicherheitsab-
schlagen jederzeit mindestens 100% des Kontraktwertes zu entsprechen.

Die Sicherheitsmargen werden wie folgt festgelegt:

Fur die Festlegung der Bewertungsabschlage kommt eine fir die Fondsleitung gesamthaft geregelte
Strategie zur Anwendung, welche Sicherheitsmargen zwischen 3% und 12% vorsieht. Die Festlegung
der Sicherheitsmarge erfolgt dabei vor allem in Abh&éngigkeit von der Art der Sicherheit.

Barsicherheiten kdnnen wie folgt und mit folgenden Risiken wieder angelegt werden:

Barsicherheiten dirfen in Staatsanleihen von hoher Qualitat (derzeit mit Minimalrating einer anerkann-
ten Ratingagentur von A- oder gleichwertig) mit Laufzeiten bis zu zw6lf Monaten wieder angelegt wer-
den. Bei der Wiederanlage von Barsicherheiten besteht fiir den Anlagefonds in Bezug auf die jeweiligen
Staatsanleihen ein Zins-, Kredit- und Liquiditatsrisiko, welches sich im Falle eines Ausfalls oder eines
Verzugs der Gegenpartei manifestieren kann.

1.2.4 Der Einsatz der Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausseror-
dentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu
einer Veranderung des Anlagecharakters des Fonds fuihren. Bei der Risikomessung gelangt der Com-
mitment-Ansatz | zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepositio-
nen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsi-
cherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei
kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Es dirfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden, d.h. Call- oder Put-Optionen, Credit-Default
Swaps (CDS), Swaps und Termingeschéafte (Futures und Forwards), wie sie im Fondsvertrag naher
beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zuléssig sind.
Die Derivate kdnnen an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt oder OTC (Over-the-Counter) abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem
Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Mit einem CDS wird das Ausfallrisiko einer Kreditposition vom Risikoverkaufer auf den Risikokaufer
Ubertragen. Dieser wird dafur mit einer Pramie entschédigt. Die Hohe dieser Pramie héngt u.a. von der
Wabhrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Hohe des Schadens ab; beide Faktoren
sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit CDS verbundene Risiko erhdht. Der Anlagefonds
kann sowohl als Risikoverkaufer wie auch als Risikokaufer auftreten.

Der Einsatz dieser Instrumente darf auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen weder eine He-
belwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermégen ausiiben noch einem Leerverkauf entsprechen.
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1.2.5 Weiterfuhrende Angaben

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zulassigen Anlagetechniken und
—instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren Umfang) sind aus dem Fonds-
vertrag (vgl. Teil 1l, 8§ 7 — 15) ersichtlich.

1.3 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in erster Linie ein Wachs-
tum des angelegten Kapitals anstreben. Die Anleger kénnen starkere Schwankungen und einen langer
andauernden Riickgang des Inventarwerts der Fondsanteile in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesent-
lichen Risiken einer Aktienanlage vertraut.

14 Fur den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags-
noch einer Kapitalsteuer.

Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann
von der Fondsleitung fur den Anlagefonds vollumfanglich zurtickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlage-
landes unterliegen. Soweit mdglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppel-
besteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fir die Anleger mit Domizil in der
Schweiz zurtickgefordert.

Steuerliches (Anleger mit Steuerdomizil in der Schweiz)

Die Ertragsausschittungen des Anlagefonds an in der Schweiz domizilierte Anleger unterliegen der
eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Die separat ausgewiesenen Kapital-
gewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

Der bei den thesaurierenden Anteilsklassen zurlickbehaltene und wieder angelegte Nettoertrag unter-
liegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Dekla-
ration in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtickfordern.

Steuerliches (Anleger mit Steuerdomizil im Ausland)

Die Ertragsausschittungen der ausschittenden Anteilsklassen des Anlagefonds an im Ausland domi-
zZilierte Anleger unterliegen der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%, sofern
nicht die Ertrage des Anlagefonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse zu mindestens 80% auslan-
dischen Quellen entstammen. Dazu muss die Bestétigung einer Bank vorliegen, dass sich die betref-
fenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrage auf
dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert wer-
den, dass die Ertrage des Anlagefonds bzw. einer Anteilsklasse zu mindestens 80% auslandischen
Quellen entstammen.

Der bei den thesaurierenden Anteilsklassen zuriickbehaltene und wieder angelegte Nettoertrag unter-
liegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%, sofern nicht die Ertrége des
Anlagefonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse zu mindestens 80% ausléandischen Quellen ent-
stammen und die oben erwahnte Domizilerklarung bzw. Affidavit vorliegt. Wenn aufgrund des Affidavits
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kein Verrechnungssteuerabzug erfolgt, wird der entsprechende Betrag an die betreffenden Anleger aus-
bezahlt.

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungs-
steuerabzug, kann er die Rickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendssi-
schen Steuerverwaltung in Bern geltend machen.

Wenn der Anlagefonds nicht affidavitfahig ist, konnen im Ausland domizilierte Anleger die Verrech-
nungssteuer nach dem allféllig zwischen der Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbe-
steuerungsabkommen zuriickfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht keine Ruckforderungsmég-
lichkeit.

Ferner kdnnen sowohl Ertrdge als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach
Person, welche die Anteile direkt oder indirekt hélt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahistellen-
steuer (bsp. abgeltende Quellensteuer, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderun-
gen von Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlassen und Praxis der Steuerbehérden bleiben aus-
dricklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die tibrigen steuerlichen Auswirkungen fir den Anleger beim Halten bzw.
Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuerlichen Vorschriften im
Domizilland des Anlegers. Fiur diesbeziigliche Auskinfte wenden sich Anleger an ihren Steuer-
berater.

Steuerstatus des Anlagefonds
Der Anlagefonds hat folgenden Steuerstatus:

FATCA:

Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehdrden als Registered Deemed-Compliant Swiss Financial
Institution im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax
Compliance Act, einschliesslich diesbezlglicher Erlasse, "FATCA") angemeldet.

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaus-
tausch):

Der Anlagefonds qualifiziert fur die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des
gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandards der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur Informationen tber Finanzkonten (GMS) bei der Eidgendssischen Steuerver-
waltung (ESTV) als nicht meldendes Finanzinstitut.

2. Informationen Uber die Fondsleitung

2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung
Die Fondsleitung ist Swisscanto Fondsleitung AG. Seit ihrer Griindung im Jahre 1960 als Aktiengesell-
schaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Zurich im Fondsgeschaft tatig.

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betrug am 31. Dezember 2017 CHF 5 Mio.
Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und zu 100% einbezahlt. Alleinaktionérin der Fondslei-
tung ist die Swisscanto Holding AG, Zirich, an welcher die Zurcher Kantonalbank als Alleinaktion&rin
100% der Aktien halt.
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Verwaltungsrat:
Prasident:

- Daniel Previdoli, Mitglied der Generaldirektion und Leiter Products, Services & Directbanking, Zir-
cher Kantonalbank

Mitglieder:

- Regina Kleeb, Mitglied der Direktion und Leiterin Produktmanagement Anlage- & Vorsorgege-
schéaft, Zurcher Kantonalbank

- Christoph Schenk, Mitglied der Direktion und Leiter Investment Solutions, Zircher Kantonalbank
Geschéftsleitung:

- Hans Frey, Geschaftsfuhrer

- Andreas Hogg, stellvertretender Geschéftsfihrer und Leiter Risk, Finance & Services

- Silvia Karrer, Leiterin Administration & Operations

Per 31. Dezember 2017 verwaltete die Fondsleitung in der Schweiz insgesamt 204 kollektive Kapital-
anlagen schweizerischen Rechts, wobei sich die Summe der verwalteten Vermégen auf CHF 83.92 Mia.
belief.

Per 31. Dezember 2017 verwaltete die Swisscanto Gruppe zudem 51 in Luxemburg domizilierte kollek-
tive Kapitalanlagen mit einem Gesamtvermégen von CHF 11.25 Mia.

Adresse und Internet-Seite der Fondsleitung sind: Bahnhofstrasse 9, CH-8001 Zirich,
Www.swisscanto.com.

2.2 Delegation der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die Zurcher Kantonalbank (ZKB) als Vermdgensverwal-
terin delegiert, welche auch als Depotbank des Fonds fungiert. Die Zurcher Kantonalbank wurde im
Jahr 1870 als selbstandige Anstalt des 6ffentlichen Rechts gegriindet und zeichnet sich durch langjah-
rige Erfahrung in der Vermdgensverwaltung aus. Die genaue Ausfihrung des Auftrages regelt ein zwi-
schen der Fondsleitung und der ZKB abgeschlossener Vermégensverwaltungsvertrag. Die Entschadi-
gung der Vermdgensverwalterin geht zulasten der Fondsleitung. Die Vermdgensverwaltung wird bei der
ZKB durch Mitarbeiter in Organisationseinheiten ausgefihrt, die nicht mit der Wahrnehmung der Rechte
und Pflichten als Depotbank betraut sind.

Allgemeine Angaben zur ZKB finden sich in Ziff. 3 dieses Prospekts.

2.3 Delegation weiterer Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat den Vertrieb und das Marketing des Anlagefonds der ZKB als Vertriebstragerin
Ubertragen. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und der Ver-
triebstragerin abgeschlossener Vertriebsvertrag.

Die Fondsleitung hat gewisse Tatigkeiten in den Bereichen EDV-Systeme und Risk Management an die

ZKB ubertragen. Die genaue Ausfuhrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und der
ZKB abgeschlossener Kooperationsvertrag.
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2.4 Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung ubt die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbundenen Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf
Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft Gber die Ausliibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glau-
bigerrechte selber auszutiben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kénnten, wie
namentlich bei der Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als
Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zu-
stehen, bt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf
sich dabei auf Informationen abstitzen, die sie von der Depotbank, dem Portfolio Manager, der Gesell-
schaft oder Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

Der Fondsleitung ist es freigestellt, auf die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu ver-
zichten.

3. Informationen Uber die Depotbank
Depotbank ist die Zircher Kantonalbank. Die Bank wurde im Jahre 1870 als selbstandige Anstalt des
kantonalen o6ffentlichen Rechts mit Sitz in Zirich gegrindet.

Die ZKB deckt alle Bereiche des Bankgeschéafts ab, namentlich auch die Vermdgensverwaltung.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Ver-
mdogens des Anlagefonds beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt.
Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfol-
gen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an
beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender
Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt
es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur
noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Sammelverwahrer Uberdies nicht beaufsichtigt, so durften
sie organisatorisch nicht den Anforderungen genuigen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Die Aufgaben der Depotbank bei der Delegation der Verwahrung an einen Beauftragten richten sich
nach § 4 Ziff. 6 des Fondsvertrages. Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten
Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung
die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehdrden als Reporting Swiss Financial Institution im Sinne der
Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, ein-

schliesslich diesbezuiglicher Erlasse, "FATCA") angemeldet.

4, Informationen Uber Dritte

4.1 Zahlstelle
Zahlstelle ist die Zircher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zrich.

4.2 Vertriebstrager
Mit dem Vertrieb des Fonds ist die Zurcher Kantonalbank, Zirich, beauftragt worden.
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4.3 Prafgesellschaft
Prifgesellschaft ist Ernst & Young AG, Maagplatz 1, 8005 Zurich.

5. Weitere Informationen

5.1 Nutzliche Hinweise

Valorennummer:

AA CHF Klasse: 1179245

BA CHF Klasse: 38329215

CT CHF Klasse: 37864115

DT CHF Klasse 24506691

GT CHF Klasse 25702999

NT CHF Klasse: 38329216
Weitere Klassen: n/a

ISIN-Code:

AA CHF Klasse: CHO0011792451
BA CHF Klasse: CH0383292155
CT CHF Klasse: CH0378641150
DT CHF Klasse CH0245066912
GT CHF Klasse CH0257029998
NT CHF Klasse: CH0383292163
Weitere Klassen: n/a

Kotierung: Die Anteile sind nicht borsenkotiert.

Rechnungsjahr: 1. Oktober bis 30. September

Rechnungseinheit: CHF

Anteile: Inhabertitel; keine Verbriefung;

Verwendung der Ertrage:

Ausschuttung

AA CHF, AA EUR, AA GBP, AA USD, BA CHF, BA EUR, BA GBP, BA USD, CA CHF, CA EUR, CA
GBP, CAUSD, DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD, GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD, MA CHF,
MA EUR, MA GBP, MA USD, NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA
usD

Thesaurierung

AT CHF, AT EUR, AT GBP, AT USD, BT CHF, BT EUR, BT GBP, BT USD, CT CHF, CT EUR, CT GBP,
CT USD, DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, MT CHF, MT

EUR, MT GBP, MT USD, NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD,
ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD
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5.2 Bedingungen fir die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen
5.2.1 Zeichnungs- und Ricknahmeantrage

Fondsanteile werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zuriickgenommen
(Auftragstag). Als Bankwerktag gilt jeder Tag, an welchem die Banken in der Stadt Zirich gedéffnet sind.

Keine Ausgabe oder Rucknahme findet an schweizerischen und stadtziircherischen Feiertagen (Ostern,
Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Bérsen
bzw. Mérkte der Hauptanlagelénder des Anlagefonds geschlossen sind oder wenn ausserordentliche
Verhéltnisse im Sinne von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrags vorliegen.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar An-
lagen an das Fondsvermdgen leistet (,Sacheinlage“ oder ,contribution in kind“ genannt) bzw. dass ihm
im Falle eine Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden (,Sachauszah-
lung“ oder ,redemption in kind®). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung
zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauszahlungen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Giber Sacheinlagen oder Sachauszahlungen und stimmt solchen
Geschéften nur zu, sofern die Ausfihrung der Transaktionen vollumfénglich im Einklang mit der Anla-
gepolitik des Anlagefonds steht und die Interessen der Ubrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt
werden.

Die Details von Sacheinlagen und —riicknahmen sind in § 17 Ziff. 7 Fondsvertrag geregelt.

Zeichnungs- und Rucknahmeantrage, die bis spatestens 15.00 Uhr (Zeit in Zlrich) an einem Bankwerk-
tag (Auftragstag) bei der Depotbank vorliegen, werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf
der Basis des an diesem Tag berechneten Inventarwerts abgerechnet. Der zur Abrechnung gelangende
Nettoinventarwert ist im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird
am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Auftragstages berechnet. Falls Bérsen der Haupt-
anlagelander vorzeitig schliessen, kann die Frist fir tagliche Zeichnungen und Ricknahmen entspre-
chend vorgezogen werden.

5.2.2 Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes und des modifizierten Nettoinventar-
wertes im Zusammenhang mit der Anwendung der ,,Swinging Single Pricing“-Methode
bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Der Bewertungs-Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden An-
teilsklasse am Verkehrswert des Fondsvermégens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Ver-
bindlichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse.

Laut § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrags wird der fur die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen in bar mas-
sgebende Nettoinventarwert nach der "Swinging Single Pricing"-Methode (nachstehend "SSP-
Methode") berechnet.

Bei der SSP-Methode werden bei der Berechnung des Nettoinventarwerts die durch die Zeichnungen
und Ricknahmen verursachten Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Span-
nen, marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.) mitbericksichtigt. Der sich infolge von
Zeichnungen und Rucknahmen ergebende Nettokapitalstrom bestimmt das fir die Portfolioanpassung
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notwendige Volumen. Die durch Zeichnungen und Riicknahmen am Handelstag verursachten Transak-
tionskosten sind von jenen Anlegern zu tragen, welche diese Zeichnungen bzw. Ricknahmen beantra-
gen. Ubersteigen die Zeichnungen an einem bestimmten Bewertungstag die Riicknahmen, so z&hlt die
Fondsleitung zum errechneten Bewertungs-Nettoinventarwert die durch die Zeichnungen und Rick-
kaufe verursachten Transaktionskosten hinzu (dies entspricht dem "modifizierten Nettoinventarwert").
Ubersteigen die Riicknahmen an einem bestimmten Bewertungstag die Zeichnungen, so zieht die
Fondsleitung vom errechneten Bewertungs-Nettoinventarwert die durch die Zeichnungen und Ruick-
kaufe verursachten Transaktionskosten ab (dies entspricht dem "modifizierten Nettoinventarwert"). Der
bei den Zeichnungen bzw. Riicknahmen anfallende Zu- bzw. Abschlag zum Bewertungs-Nettoinventar-
wert bei den Transaktionskosten erfolgt jeweils pauschal bezogen auf einem Durchschnittswert aus
einer Vorperiode von maximal einem Jahr.

Die Anleger werden ausdrticklich darauf hingewiesen, dass die in dieser Bestimmung erwdhnten Trans-
aktionskosten samtliche durch die Zeichnungen und Riicknahmen verursachten Nebenkosten fir den
An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abga-
ben usw.) mitumfassen.

Bei Zeichnungen bzw. Ricknahmen in bar entspricht somit der Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis der
Anteile einer Anteilsklasse dem am Bewertungstag berechneten modifizierten Nettoinventarwert dieser
Anteilsklasse, zuzilglich der Ausgabekommission bzw. abziglich der Riicknahmekommission.

Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnungen und Ricknahmen in bar weder zu einem Net-
tovermoégenszufluss noch zu einem Nettovermégensabfluss fuhrt, entspricht der Ausgabe- bzw. Riick-
nahmepreis der Anteile einer Klasse dem am Bewertungstag berechneten Bewertungs-Nettoinventar-
wert dieser Anteilsklasse, zuzuglich der Ausgabekommission bzw. abziglich der Riicknahmekommis-
sion.

Da durch Einzahlungen bzw. Auszahlungen in Anlagen statt in bar keine Nebenkosten fur den Ankauf
bzw. Verkauf der Anlagen entstehen (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courtagen, Kommissionen,
Abgaben usw.), wird die Anzahl Anteile, auf die ein Anleger aufgrund seiner Zeichnung durch Sachein-
lage bzw. Riicknahme durch Sachauslage Anspruch hat, gestitzt auf den Bewertungs-Nettoinventar-
wert pro Anteil fir einen bestimmten Bewertungstag ermittelt (vgl. § 16 Ziff. 6 des Fondsvertrages).

Bei Einzahlungen in Anlagen entspricht somit der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse dem am Be-
wertungstag berechneten Bewertungs-Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse, zuzliglich der Ausgabe-
kommission.

Bei Auszahlungen in Anlagen entspricht somit der Riicknahmepreis der Anteile einer Klasse dem am
Bewertungstag berechneten Bewertungs-Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse, abzuglich der Rlck-
nahmekommission.

Die H6he der maximalen Ausgabe- bzw. Ricknahmekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 5.3.1
ersichtlich.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courtagen,
Kommissionen, Abgaben usw.), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw.
aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden
durch die Anwendung der oben beschriebenen SSP-Methode belastet.

Beim Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse gelangt der mo-
difizierte Nettoinventarwert zur Anwendung (vgl. § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrages).
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Die Erhebung von Ausgabe- und Ricknahmekommissionen entféllt beim Umtausch von Anteilen einer
Anteilsklasse in Anteile der anderen Anteilsklasse.

Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert wird auf 1/100 der Rechnungseinheit des Anlage-
fonds oder, falls abweichend, der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse gerundet. Die
Valutierung erfolgt mit einem Bankwerktag bezogen auf den Bewertungstag.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefihrt.
Fraktionsanteile kdnnen bis auf 1/1'000 Anteile ausgegeben werden.

5.3 Vergutungen und Nebenkosten
5.3.1 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsver-
trags)

Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank
und/oder Vertriebstragern im In- und Ausland: hochstens 2.5%

Rucknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank
und/oder Vertriebstragern im In- und Ausland: hochstens 0.5%

Kosten fiir die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses: héchstens 0.5%
Die effektiv angewandten Sétze sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

5.3.2 Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdégens (Auszug aus 8 19 des
Fondsvertrags)

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung

Anteilsklassen AT CHF, AT EUR, AT GBP, AT USD, AA CHF, AA EUR, AA GBP, AA USD: hdchstens
2.00% p.a.

Anteilsklassen BT CHF, BT EUR, BT GBP, BT USD, BA CHF, BA EUR, BA GBP, BA USD: hdchstens
1.50% p.a.

Anteilsklassen: CT CHF, CT EUR, CT GBP, CT USD, CA CHF, CA EUR, CA GBP, CA USD: hdchstens
1.30% p.a.

Anteilsklassen: DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD: héchstens
1.20% p.a.

Anteilsklassen: GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD: héchstens
1.00% p.a.

Anteilsklassen: MT CHF, MT EUR, MT GBP, MT USD, MA CHF, MA EUR, MA GBP, MA USD: 0%. Die
Entschadigung der Fondsleitung fur die Leitung, das Asset Management und, sofern entschéadigt, den
Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depotbank
erfolgt im Rahmen der in Ziff. 1.1 des Prospektes und in § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages genannten
vertraglichen Vereinbarungen bzw. Regelungen.

Anteilsklassen: NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD: 0%. Die
Entschadigung der Fondsleitung fur die Leitung, das Asset Management und, sofern entschéadigt, den
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Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depotbank
erfolgt im Rahmen der in Ziff. 1.1 des Prospektes und in § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages genannten
vertraglichen Vereinbarungen bzw. Regelungen.

Anteilsklassen: ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD: 0%. Die
Entschédigung der Fondsleitung fir die Leitung, das Asset Management und, sofern entschéadigt, den
Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, inshesondere die Kommissionen und Kosten der Depotbank
erfolgt im Rahmen der in Ziff. 1.1 des Prospektes und in § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages genannten
vertraglichen Vereinbarungen bzw. Regelungen.

Die pauschale Verwaltungskommission wird verwendet fiir die Leitung, das Asset Management und
gegebenenfalls fur den Vertrieb des Anlagefonds wie auch fur die Entschédigung der Depotbank fir die
von ihr erbrachten Dienstleistungen wie die Aufbewahrung des Fondsvermégens, die Besorgung des
Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 des Fondsvertrages aufgefiihrten Aufgaben.

Werden in Zusammenhang mit der Leitung, dem Asset Management, dem Vertrieb und/oder mit Aufga-
ben der Depotbank Dritte beigezogen, kdnnen aus der Verwaltungskommission auch Entschéadigungen
Dritter vergutet werden.

Aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung kdnnen insbesondere Retrozessionen und/oder Ra-
batte bezahlt werden.

Aus 8 19 des Fondsvertrages ist ersichtlich, welche Vergttungen und Nebenkosten nicht in der pau-
schalen Verwaltungskommission enthalten sind.

Wie die unten stehende Tabelle néher erlautert, setzt sich die pauschale Verwaltungskommission aus
den zwei Bestandteilen pauschale Management Fee und pauschale Administration Fee zusammen. Die
effektiv erhobene pauschale Management Fee und die effektiv erhobene pauschale Administration Fee
darfen in ihrer Summe den Satz der maximalen pauschalen Verwaltungskommission der jeweiligen An-
teilsklasse nicht tbersteigen.

Bezeichnung Zweck Anteilsklas- | An- An- Anteils- Anteils- Anteils-
sen teilsklas- teilsklas- klassen klassen klassen
AT CHF, sen sen DT CHF, GT CHF, MT CHF,
AT EUR, BT CHF, CT CHF, DT EUR, GT EUR, MT EUR,
AT GBP, BT EUR, CT EUR, DT GBP, GT GBP, MT GBP,
AT USD, BT GBP, CT GBP, DT USD, GT USD, MT USD,
AA CHF, BT USD, CT USD, DA CHF, GA CHF, MA CHF,
AA EUR, BA CHF, CA CHF, DA EUR, GA EUR, MA EUR,
AA GBP, BA EUR, CA EUR, DA GBP, GA GBP, MA GBP,
AA USD BA GBP, CA GBP, DA USD GA USD MA USD,
BA USD CA USD NT CHF,
NT EUR,
NT GBP,
NT USD,
NA CHF,
NA EUR,
NA GBP,
NA USD,
ST CHF,
ST EUR,
ST GBP,
ST USD,
SA CHF,
SA EUR,
SA GBP,
SA USD
Pauschale Verwal- Entschadigung der
tungskommission Fondsverwaltung 2.00% 1.50% 1.30% 1.20% 1.00%
(PVK) (max. p.a.)
Pauschale Manage- | Entschédigung der Ver-
ment Fee (PMF) waltungstatigkeit (Asset
(max. p.a.) Management) und ggf. 1.60% 1.20% 1.05% 0.95% 0.80%
der Vertriebstatigkeit
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Pauschale Administ- | Entschédigung fur die
ration Fee (PAF) Leitung und die Admi- 0.50% 0.50% 0.50% 0.25% 0.25%
(max. p.a.) nistration

n/a

Der effektiv angewandte Satz der pauschalen Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und
Halbjahresbericht ersichtlich.

5.3.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatig-
keit bzw. der Vermittlung von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen.

Mit dieser Entschéadigung kdnnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Erstellung, Bereitstellung und/oder Versand von Fondsdokumenten (inkl. Marketingunterla-
gen) und Publikationen;

- Ernennung von Vertriebstragern und/oder Vermittlern von Fondsanteilen;

- Relationship Management (Zurverfligungstellung von Dokumentationen, Verkaufsgespra-
che, Road Shows, Teilnahme an Messen und anderen Veranstaltungen etc.);

- Aufgaben zur Erfullung aufsichtsrechtlicher Anforderungen (Sorgfaltspflichten in Bereichen
wie Abklarung der Kundenbediirfnisse und Vertriebseinschrankungen / Uberwachung von
Vertriebstragern / Beauftragung einer Priifgesellschaft mit der Prifung der Einhaltung ge-
wisser Pflichten des Vertriebstragers, insbesondere der Bestimmungen fir die Vertriebstré-
ger der Swiss Funds & Asset Management Association SFAMA etc.);

- Know-how-Vermittlung und Beantwortung von auf das Anlageprodukt oder den Anbieter
bezogenen Fragen;

- Schulung von Kundenberatern und anderen Vertriebsmitarbeitenden im Bereich der kol-
lektiven Kapitalanlagen;

- etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewéhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den
Anleger von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigung, die sie fur den Vertrieb erhalten
koénnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fir
den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus
Rabatte auf Verlangen direkt Anlegern oder an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die
betreffenden Anleger entfallenden Gebiihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern
sie:
- aus Gebuhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermégen nicht zu-
satzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfullen und die Rabatte verlangen,
unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen grundséatzlich im gleichen Umfang gewahrt wer-
den.
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Die objektiven Kriterien zur Gewéahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

- Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen des
Anlagefonds oder gegebenenfalls in der Produktpalette des Promoters (inklusive
Swisscanto Gruppe, Swisscanto Anlagestiftung, Swisscanto Anlagestiftung Avant etc.);

- die Héhe der vom Anleger generierten Gebihren;
- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. die erwartete Anlagedauer);
- die Unterstltzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase des Anlagefonds;

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

5.3.4 Total Expense Ratio (TER)

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermdgen belasteten Kosten (Total Expense Ratio,
TER) betrug:

Anteilsklasse AA CHF:

2014/2015: 1.29%
2015/2016: 1.30%
2016/2017: 1.38%

Anteilsklasse DT CHF:

2014/2015: 0.70%?2
2015/2016: 0.70%
2016/2017: 0.65%

Anteilsklasse GT CHF:

2014/2015: 0.55%3
2015/2016 0.55%
2016/2017 0.55%

Anteilsklassen AT CHF, AT EUR, AT GBP, AT USD, AA EUR, AA GBP, AA USD: n/a
Anteilsklassen BT CHF, BT EUR, BT GBP, BT USD, BA CHF, BA EUR, BA GBP, BA USD: n/a
Anteilsklassen: CT CHF, CT EUR, CT GBP, CT USD, CA CHF, CA EUR, CA GBP, CA USD: n/a
Anteilsklassen: DT EUR, DT GBP, DT USD, DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD: n/a
Anteilsklassen: GT EUR, GT GBP, GT USD, GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD: n/a
Anteilsklassen: MT CHF, MT EUR, MT GBP, MT USD, MA CHF, MA EUR, MA GBP, MA USD: n/a
Anteilsklassen: NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD: n/a
Anteilsklassen: ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD: n/a

2 Diese Klasse wurde am 11.06.2014 lanciert (TER annualisiert).
3 Diese Klasse wurde am 05.11.2014 lanciert (TER annualisiert).
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5.3.5 Gebihrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements“) und geldwerte
Vorteile (,,soft commissions®):

Ein Teil der Auftrage wird Uber Gebihrenteilungsvereinbarungen (Commission Sharing Agreements)
durchgefuhrt.

Die Fondsleitung stellt sicher, dass soft commissions bzw. damit abgegoltene Leistungen direkt oder
indirekt dem Fonds zugute kommen (z.B. Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme).

5.3.6 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen:

Erwirbt die Fondsleitung Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbun-
den ist (verbundene Zielfonds), so darf die Fondsleitung allfallige Ausgabe- oder Riicknahmekommissi-
onen der verbundenen Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten, es sei denn, diese werden zu Guns-
ten des Fondsvermdégens des Zielfonds erhoben.

5.4 Publikationen des Anlagefonds
Weitere Informationen Uber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten.
Zudem konnen aktuellste Informationen im Internet unter www.swisscanto.com abgerufen werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fir die Anlegerinnen und
Anleger und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen
Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Bei einer Fondsvertragsdnderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank, der Schaf-
fung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie der Auflésung des Anlagefonds erfolgt die
Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com.
Preisverdéffentlichungen erfolgen fuir alle Anteilsklassen fur jeden Tag, an welchem Ausgaben und RUck-
nahmen von Fondsanteilen getétigt werden, mindestens aber zweimal im Monat (am ersten und dritten
Montag) auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com.

55 Verkaufsrestriktionen
Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im Ausland kommen die dort gel-
tenden Bestimmungen zur Anwendung.

a) Fur folgende Lander liegt eine Vertriebsbewilligung vor:
- Schweiz

b) Anteile dieses Anlagefonds durfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch aus-
geliefert werden. Anteile des Anlagefonds dirfen Birgern der USA oder Personen mit
Wohnsitz in den USA oder anderen naturlichen oder juristischen Personen, deren Einkom-
men und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommensteuer unterliegt, sowie
Personen, die gemass Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US
Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten, weder
angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.
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5.6 Ausfihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermdgens, die
Auffiihrung samtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergitungen und Nebenkosten
sowie die Verwendung des Erfolgs gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Teil Il - Fondsvertrag

I Grundlagen

§1 Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermdgensverwalter

1. Unter der Bezeichnung Swisscanto (CH) Equity Fund Switzerland besteht ein vertraglicher An-
lagefonds der Art "Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen" (der Anlagefonds) im Sinne von Art.
25 ff. i.V.m. Art. 68 bis 70 des Bundesgesetzes uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni
2006 (KAG).

2. Fondsleitung ist die Swisscanto Fondsleitung AG, Zirich.

3. Depotbank ist die Zurcher Kantonalbank, Zurich.

4, Vermdgensverwalterin ist die Zurcher Kantonalbank, Zirich.

Il Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§2 Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern* einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits
werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanla-
gengesetzgebung geordnet.

§3

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds flr Rechnung der Anleger selbstandig und in eige-
nem Namen. Sie entscheidet insbesondere lber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und
deren Bewertung. Sie berechnet den Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Riicknahme-
preise sowie Gewinnausschittungen fest. Sie macht alle zum Anlagefonds gehérenden Rechte
geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informations-
pflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie
treffen die organisatorischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie Geschéaftsfihrung erfor-
derlich sind. Sie gewahrleisten eine transparente Rechenschaftsablage und informieren ange-
messen Uber diesen Anlagefonds. Sie legen samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belas-
teten Gebihren und Kosten sowie deren Verwendung offen; tGber Entschadigungen fur den
Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten
Vorteilen informieren sie die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu und verstandlich.

Die Fondsleitung kann die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben delegieren, soweit dies im
Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die
fur die einwandfreie Ausfiihrung der Aufgabe qualifiziert sind, und stellt die Instruktion sowie
Uberwachung und Kontrolle der Durchfiihrung des Auftrages sicher.

Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermogensverwalter delegiert werden, die einer anerkann-
ten Aufsicht unterstehen.

* Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen
und Anleger, verzichtet. Entsprechende Begriffe gelten grundsétzlich fiir beide Geschlechter.
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§4

Verlangt das auslandische Recht eine Vereinbarung tber Zusammenarbeit und Informations-
austausch mit den ausléndischen Aufsichtsbehoérden, so darf die Fondsleitung die Anlageent-
scheide nur an einen Vermdogensverwalter im Ausland delegieren, wenn eine solche Vereinba-
rung zwischen der FINMA und den fur die betreffenden Anlageentscheide relevanten auslandi-
schen Aufsichtsbehorden besteht.

Die Fondsleitung ist namentlich berechtigt, die Vermégensverwaltung an die Depotbank zu de-
legieren, sofern diese Tatigkeit bei der Depotbank durch Mitarbeiter in Organisationseinheiten
ausgefuhrt wird, die nicht mit der Wahrnehmung der Rechte und Pflichten als Depotbank befasst
sind.

Fur Handlungen der Beauftragten haftet die Fondsleitung wie fiir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages
bei der Aufsichtsbehdrde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds gemass den Bestimmungen
von § 24 vereinigen oder geméass den Bestimmungen von 8 25 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf
Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen
ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht
hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Ricknahme der
Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fur den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht.
Sie handeln unabhé&ngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die
organisatorischen Massnahmen, die flr eine einwandfreie Geschéaftsfihrung erforderlich sind.
Sie gewabhrleisten eine transparente Rechenschaftsablage und informieren angemessen uber
diesen Anlagefonds. Sie legen samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebihren
und Kosten sowie deren Verwendung offen; Uber Entschadigungen fur den Vertrieb kollektiver
Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen infor-
mieren sie die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu und verstandlich.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfuhrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber
nicht selbstandig Uber dessen Vermogen verfligen.

Die Depotbank gewébhrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermdgen des Anlage-
fonds beziehen, der Gegenwert innert der Uiblichen Fristen Ubertragen wird. Sie benachrichtigt
die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der tblichen Frist erstattet wird, und fordert
von der Gegenpartei Ersatz fur den betroffenen Vermégenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die

verwahrten Vermdgensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden
kann.
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§5

Die Depotbank prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden
kodnnen, das Eigentum der Fondsleitung und fihrt dariiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung
des Fondsvermdgens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung
liegt. Sie prift und Uberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Sammelverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen
Qualifikationen verfiigt, die fir die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande, die
ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich
die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermégensgegenstande so verwahrt, dass sie von der
Depotbank durch regelméassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fonds-
vermagen gehorend identifiziert werden kdnnen;

d) die fir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegier-
ten Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fur den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Um-
standen gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthélt Ausfihrungen zu den mit der
Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Sammelverwahrer verbundenen Risiken.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an be-
aufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende
Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelver-
wahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der
Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt tber die Aufbewahrung durch
nicht beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt daflir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet.
Sie pruft, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahmepreise
der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Er-
folg nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche
die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf Be-
freiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfllllung ihrer Aufgaben eingegangen ist,
und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt. Fur einzelne Anteilsklassen sind Beschrankungen
gemass 8 6 Ziff. 4 moglich.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen
die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag des Anlagefonds. Anstelle der
Einzahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine
Sacheinlage geméass den Bestimmungen von § 17 Ziff. 7 vorgenommen werden. Die Forderung
der Anleger ist in Anteilen begrundet.
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3. Die Anleger sind nur zur Einzahlung der von ihnen gezeichneten Anteile in den Anlagefonds
verpflichtet. Ihre personliche Haftung fir Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

4. Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft tber die Grundlagen fiir die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren
Angaben Uber einzelne Geschéfte der Fondsleitung wie die Austibung von Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechten oder iber das Riskmanagement oder Uber Sacheinlagen bzw. -auslagen gel-
tend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dartber jederzeit Auskunft. Die Anleger kénnen
beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Prifgesellschaft oder eine andere
sachverstandige Person den abklarungsbedirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dariiber
Bericht erstattet.

5. Die Anleger kénnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am
Anlagefonds in bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers
und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sachauslage gemass den Bestimmungen von § 17
Ziff. 7 vorgenommen werden.

6. Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegen-
Uber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraus-
setzungen fir die Beteiligung am Anlagefonds oder einer Anteilsklasse erfillen bzw. nach wie
vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauf-
tragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfillen.

7. Die Anteile eines Anlegers muissen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depot-
bank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, nhamentlich zur Bekdmpfung der Geldwa-
scherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem
Anlagefonds nicht mehr erflllt.

8. Zusétzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit
der Depotbank zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zurtickgenommen werden,
wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen
der Gbrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung
steuerliche Nachteile fur den Anlagefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder
auslandischen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder
halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen,
wo einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende
Rucknahmen Vermdgensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwi-
schen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des Fondsvermdgens ausnut-
zen (Market Timing).
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§6

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehdrde
jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen
berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Fondsvermdgen, welches seinerseits nicht segmen-
tiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Aus-
schittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrdge unterschiedlich ausfallen und die ver-
schiedenen Anteilsklassen kénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro An-

teil aufweisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des Anlage-
fonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan be-
kannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen kénnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Refe-
renzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertrage, Mindest-
anlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte
Leistung zukommt. VerglUtungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet

werden kénnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Fondsvermdégen be-
lastet.

Zur Zeit bestehen folgende Anteilsklassen:

- AT CHF, AT EUR, AT GBP, AT USD;
- AACHF, AA EUR, AA GBP, AA USD;
- BT CHF, BT EUR, BT GBP, BT USD;
-  BACHF, BA EUR, BA GBP, BA USD;
- CT CHF, CT EUR, CT GBP, CT USD;
- CACHF, CAEUR, CA GBP, CA USD;
- DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD;
- DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD;
- GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD;
-  GACHF, GA EUR, GA GBP, GA USD;
- MT CHF, MT EUR, MT GBP, MT USD;
- MA CHF, MA EUR, MA GBP, MA USD;
- NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD;
- NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD;
- ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD;

- SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD.

- Anteile der Anteilsklassen AT CHF, AT EUR, AT GBP, AT USD werden allen Anlegern
angeboten und kdnnen grundsatzlich von samtlichen Vertriebstréagern angeboten wer-
den. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermégens
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erhoben (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden thesauriert (8§ 22 Ziff.
2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen AA CHF, AA EUR, AA GBP, AA USD werden allen Anlegern
angeboten und kdnnen grundsatzlich von samtlichen Vertriebstragern angeboten wer-
den. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermégens
erhoben (8§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden ausgeschuttet (8 22
Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen BT CHF, BT EUR, BT GBP, BT USD werden allen Anlegern
angeboten, welche einen schriftlichen Anlageberatungsvertrag oder einen anderen Ver-
trag, welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst, mit einem
Kooperationspartner abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten Anteils-
klassen kénnen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern eine entspre-
chende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer
anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht. Es wird eine pauschale Verwal-
tungskommission zulasten des Fondsvermégens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsver-
trages) und die Ertrdge werden thesauriert (8 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen BA CHF, BA EUR, BA GBP, BA USD werden allen Anlegern
angeboten, welche einen schriftichen Anlageberatungsvertrag oder einen anderen Ver-
trag, welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst, mit einem
Kooperationspartner abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten Anteils-
klassen konnen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern eine entspre-
chende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer
anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht. Es wird eine pauschale Verwal-
tungskommission zulasten des Fondsvermégens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsver-
trages) und die Ertrage werden ausgeschiittet (8 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen CT CHF, CT EUR, CT GBP, CT USD werden allen Anlegern
angeboten, welche einen schriftlichen und auf Dauer angelegten Anlageberatungsver-
trag, welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst, mit einem
Kooperationspartner abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten Anteils-
klassen konnen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern eine entspre-
chende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer
anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht. Es wird eine pauschale Verwal-
tungskommission zulasten des Fondsvermégens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsver-
trages) und die Ertrage werden thesauriert (8 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen CA CHF, CA EUR, CA GBP, CA USD werden allen Anlegern
angeboten, welche einen schriftlichen und auf Dauer angelegten Anlageberatungsver-
trag, welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst, mit einem
Kooperationspartner abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten Anteils-
klassen kénnen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern eine entspre-
chende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer
anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht. Es wird eine pauschale Verwal-
tungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsver-
trages) und die Ertrage werden ausgeschilttet (8 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD stehen nur institutio-
nellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG sowie Anlegern offen, die mit einem beauf-
sichtigten Finanzintermediar oder einem unabhéngigen Vermdgensverwalter i.S.v. Art.
3 Abs. 2 lit. ¢ KAG einen schriftichen Vermoégensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10
Abs. 3" KAG abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen
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kénnen grundsatzlich von sdmtlichen Vertriebstrdgern angeboten werden. Es wird eine
pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff.
1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesauriert (§ 22 Ziff. 2 des Fondsver-
trages).

Anteile der Anteilsklassen DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD stehen nur institutio-
nellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG sowie Anlegern offen, die mit einem beauf-
sichtigten Finanzintermediér oder einem unabhangigen Vermoégensverwalter i.S.v.
Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10
Abs. 3" KAG abgeschlossen haben .Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen
kdnnen grundsétzlich von sdmtlichen Vertriebstrégern angeboten werden. Es wird eine
pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8 19 Ziff.
1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden ausgeschuttet (§ 22 Ziff. 1 des Fonds-
vertrages).

- Anteile der Anteilsklassen GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD stehen nur institutio-
nellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG offen, sofern diese einen schriftlichen und auf
Dauer angelegten Investment Vertrag mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar o-
der einem unabhangigen Vermogensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. c KAG abgeschlos-
sen haben, sowie Anlegern, die mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar oder ei-
nem unabhéngigen Vermdgensverwalteri.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG einen schriftlichen
Vermdgensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3" KAG abgeschlossen haben. Wei-
tere Voraussetzung ist, dass der beaufsichtigte Finanzintermediér oder unabhangige
Vermdgensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG eine Kooperationsvereinbarung mit
der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto
Gruppe abgeschlossen hat. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten
des Fondsvermdgens erhoben (8§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage wer-
den thesauriert (8§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD stehen nur institutio-
nellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG offen, sofern diese einen schriftlichen und auf
Dauer angelegten Investment Vertrag mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar o-
der einem unabhéngigen Vermdégensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG abgeschlos-
sen haben, sowie Anlegern, die mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar oder ei-
nem unabhéangigen Vermdgensverwalteri.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG einen schriftlichen
Vermoégensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3®" KAG abgeschlossen haben. Wei-
tere Voraussetzung ist, dass der beaufsichtigte Finanzintermediar oder unabhéngige
Vermdgensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG eine Kooperationsvereinbarung mit
der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto
Gruppe abgeschlossen hat. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten
des Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage wer-
den ausgeschuttet (8 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen MT CHF, MT EUR, MT GBP, MT USD werden nur Anlegern
angeboten, die einen schriftlichen und auf Dauer angelegten Anlageberatungsvertrag
mit der Zurcher Kantonalbank abgeschlossen haben, welcher die Zulassung zu den
oben genannten Anteilsklassen umfasst. Die oben genannten Anteilsklassen stehen
den Anlegern der Zircher Kantonalbank nur offen, sofern die Zircher Kantonalbank mit
der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto
Gruppe eine entsprechende Kooperationsvereinbarung abgeschlossen hat. Die Fonds-
leitung wird fur die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management und,
sofern entschéadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die
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Kommissionen und Kosten der Depotbank) nicht Uber die pauschale Verwaltungskom-
mission, sondern Uber eine Vergitung, die im Rahmen des oben genannten Anlagebe-
ratungsvertrages festgelegt wird, durch die Zircher Kantonalbank, Zirich entschadigt.
Es wird keine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermégens erho-
ben (8§ 19 ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesauriert (8 22 Ziff. 2
des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen MA CHF, MA EUR, MA GBP, MA USD werden nur Anlegern
angeboten, die einen schriftlichen und auf Dauer angelegten Anlageberatungsvertrag
mit der Zurcher Kantonalbank abgeschlossen haben, welcher die Zulassung zu den
oben genannten Anteilsklassen umfasst. Die oben genannten Anteilsklassen stehen
den Anlegern der Zircher Kantonalbank nur offen, sofern die Zircher Kantonalbank mit
der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto
Gruppe eine entsprechende Kooperationsvereinbarung abgeschlossen hat. Die Fonds-
leitung wird fir die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management und,
sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die
Kommissionen und Kosten der Depotbank) nicht Uber die pauschale Verwaltungskom-
mission, sondern Uber eine Vergitung, die im Rahmen des oben genannten Anlagebe-
ratungsvertrages festgelegt wird, durch die Zircher Kantonalbank, Zirich entschadigt.
Es wird keine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermégens erho-
ben (§ 19 ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden ausgeschittet (§ 22 Ziff.
1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD werden nur institutio-
nellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG angeboten, die eine individuelle Investitions-
vereinbarung oder einen individuellen Vermogensverwaltungsvertrag mit der Zircher
Kantonalbank oder einem Kooperationspartner der Zircher Kantonalbank abgeschlos-
sen haben, sowie Anlegern, die mit der Ziircher Kantonalbank einen individuellen Ver-
maogensverwaltungsvertrag abgeschlossen haben. Die Kooperationsvereinbarung sieht
dabei vor, dass zwischen dem Anleger und dem Finanzintermediar ein Vermdgensver-
waltungsvertrag oder eine Investitionsvereinbarung bestehen muss.

Zusatzlich werden die Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD qualifizierten
Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3, Abs. 3%s und Abs. 3" angeboten, die einen Dienstleis-
tungsvertrag (schriftlicher Vermdgensverwaltungsvertrag, schriftlicher Beratungsver-
trag, schriftlicher Investitionsvertrag oder ein anderer schriftlicher Dienstleistungsver-
trag) mit einer Bank, mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer Gesellschaft
der Swisscanto Gruppe abgeschlossen haben. Banken kénnen die Anteile nur anbie-
ten, sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fonds-
leitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

Die Fondsleitung wird fir die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Manage-
ment und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbeson-
dere die Kommissionen und Kosten der Depotbank) nicht Giber die pauschale Verwal-
tungskommission, sondern tber eine Vergitung entschadigt, die im Rahmen der oben
genannten Vertrage zwischen dem Anleger auf der einen Seite und der Zircher Kanto-
nalbank oder einem Kooperationspartner der Zurcher Kantonalbank, der Swisscanto
Fondsleitung AG oder einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder einer
Bank auf der anderen Seite festgelegt wird. Es wird keine pauschale Verwaltungskom-
mission zulasten des Fondsvermégens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und
die Ertrage werden thesauriert (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).
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Anteile der Anteilsklassen NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, werden nur institutio-
nellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG angeboten, die eine individuelle Investitions-
vereinbarung oder einen individuellen Vermogensverwaltungsvertrag mit der Zircher
Kantonalbank oder einem Kooperationspartner der Zircher Kantonalbank abgeschlos-
sen haben, sowie Anlegern, die mit der Ziircher Kantonalbank einen individuellen Ver-
mdogensverwaltungsvertrag abgeschlossen haben. Die Kooperationsvereinbarung sieht
dabei vor, dass zwischen dem Anleger und dem Finanzintermediar ein Vermogensver-
waltungsvertrag oder eine Investitionsvereinbarung bestehen muss.

Zusatzlich werden die Anteilsklassen NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD qualifizier-
ten Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3, Abs. 3"s und Abs. 3% angeboten, die einen Dienst-
leistungsvertrag (schriftlicher Vermégensverwaltungsvertrag, schriftlicher Beratungs-
vertrag, schriftlicher Investitionsvertrag oder ein anderer schriftlicher Dienstleistungs-
vertrag) mit einer Bank, mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer Gesellschaft
der Swisscanto Gruppe abgeschlossen haben. Banken kénnen die Anteile nur anbie-
ten, sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fonds-
leitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

Die Fondsleitung wird fir die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Manage-
ment und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbeson-
dere die Kommissionen und Kosten der Depotbank) nicht Uber die pauschale Verwal-
tungskommission, sondern Uber eine Vergitung entschadigt, die im Rahmen der oben
genannten Vertrage zwischen dem Anleger auf der einen Seite und der Zircher Kanto-
nalbank oder einem Kooperationspartner der Zircher Kantonalbank, der Swisscanto
Fondsleitung AG oder einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder einer
Bank auf der anderen Seite festgelegt wird. Es wird keine pauschale Verwaltungskom-
mission zulasten des Fondsvermoégens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und
die Ertréage werden ausgeschuttet (§ 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, sind thesaurierende
Anteile (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages), die in der entsprechenden Wéahrung (Rech-
nungseinheit) erstmalig zu 100‘000 ausgegeben werden und denen keine pauschale
Verwaltungskommission belastet wird (8§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages). Sie stehen nur
der Swisscanto Fondsleitung AG oder anderen Fondsleitungen, die einen Kooperati-
onsvertrag mit der Swisscanto Fondsleitung AG abgeschlossen haben, offen. Die Ent-
schadigung der Fondsleitung und ihrer Beauftragten fir die Leitung, das Asset Manage-
ment und gegebenenfalls den Vertrieb wird nicht dem Fondsvermdgen belastet, son-
dern auf der Grundlage einer individuellen Vereinbarung beziehungsweise Regelung
separat vergutet.

Anteile der Anteilsklassen SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD sind ausschuttende
Anteile (§ 22 ziff. 1 des Fondsvertrages), die in der entsprechenden Wahrung (Rech-
nungseinheit) erstmalig zu 100°‘000 ausgegeben werden und denen keine pauschale
Verwaltungskommission belastet wird (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages). Sie stehen nur
der Swisscanto Fondsleitung AG oder anderen Fondsleitungen, die einen Kooperati-
onsvertrag mit der Swisscanto Fondsleitung AG abgeschlossen haben, offen. Die Ent-
schadigung der Fondsleitung und ihrer Beauftragten fiir die Leitung, das Asset Manage-
ment und gegebenenfalls den Vertrieb wird nicht dem Fondsvermdgen belastet, son-
dern auf der Grundlage einer individuellen Vereinbarung beziehungsweise Regelung
separat vergutet.

Die Anteilsklassen unterscheiden sich in der Referenzwahrung. Bei den Anteilsklassen mit
der Bezeichnung "CHF" ist der Schweizer Franken (CHF) die Referenzwéhrung der jewei-
ligen Anteilsklasse. Bei den Anteilsklassen mit der Bezeichnung "EUR" ist der Euro (EUR)
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87

§8

die Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse. Bei den Anteilsklassen mit der Bezeich-
nung "GBP" ist das Pfund Sterling (GBP) die Referenzwéhrung der jeweiligen Anteilsklasse.
Bei den Anteilsklassen mit der Bezeichnung "USD" ist der US-Dollar (USD) die Refe-
renzwéhrung der jeweiligen Anteilsklasse.

Weiter unterscheiden sich die Anteilsklassen in der Erfolgsverwendung. Bei den Anteils-
klassen bei welchen der Buchstabe "T" an zweiter Stelle der Bezeichnung der jeweiligen
Anteilsklasse steht, handelt es sich um thesaurierende Anteile. Bei den Anteilsklassen bei
welchen der Buchstabe "A" an zweiter Stelle der Bezeichnung steht, handelt es sich um
ausschittende Anteile.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermégen dar. Entsprechend kann nicht
ausgeschlossen werden, dass eine Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer anderen An-
teilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet
werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefuhrt. Der Anleger ist nicht berechtigt,
die Aushéandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu ver-
langen.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen
zum Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erfillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalen-
dertagen im Sinne von § 17 zuriickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die genannten
Voraussetzungen erfiillt oder in Anteile einer anderen Anteilsklasse umzutauschen, deren Be-
dingungen sie erflllen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondslei-
tung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine
andere Anteilsklasse dieses Anlagefonds oder, sofern dies nicht mdglich ist, eine zwangsweise
Rucknahme im Sinne von § 5 Ziff. 7 der betreffenden Anteile vornehmen.

Der Prospekt prazisiert, ob und zu welchen Bruchteilen Fraktionsanteile ausgegeben werden.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsatze
Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewoge-
nen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschréankungen. Diese bezie-
hen sich auf das Fondsvermégen zu Verkehrswerten und sind sténdig einzuhalten.

Werden die Beschrankungen durch Marktverénderungen tberschritten, so missen die Anlagen
unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zulas-
sige Mass zurtickgefihrt werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten ge-
mass § 12 nachstehend durch eine Veranderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsge-
masse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spéatestens innerhalb von drei Bank-
werktagen wieder herzustellen.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann das Vermdgen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen inves-
tieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.
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b)

c)

d)

Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete
Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs-
oder Forderungsrecht oder das Recht verkérpern, solche Wertpapiere und Wertrechte
durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an einer
Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den Emis-
sionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der
Borse oder an einem anderen dem Publikum offen stehenden Markt zugelassen, so sind
die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1
Bst. h einzubeziehen.

Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate geméass Bst. b,
Anteile an kollektiven Kapitalanlagen geméss Bst. d, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e,
Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii)
die zu Grunde liegenden Basiswerte geméass Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. De-
rivate sind entweder an einer Bérse oder an einem andern geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschéfte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses
Geschéft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar
sind oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem sind sie zuverlas-
sig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kdnnen gemass 8§ 12 eingesetzt werden.

Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten geméss Bst. a, Derivate ge-
mass Bst. b, strukturierte Produkte gemass Bst. ¢, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen
gemass Bst. d, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechsel-
kurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen und (ii) die zu Grunde liegenden Basis-
werte gemass Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. Strukturierte Produkte sind entwe-
der an einer Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses
Geschaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich handelbar
sind oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem sind sie zuverlas-
sig und nachvollziehbar bewertbar.

Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die
Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (ii) fir diese Zielfonds
in Bezug auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte
Verwahrung des Fondsvermogens, Kreditaufnahme, Kreditgewéhrung, Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Rucknahme der Anteile und Inhalt
der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fir Effekten-
fonds und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind
und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht
unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.

Die Fondsleitung darf dabei hochstens 30% des Fondsvermdgens in Anteile von Zielfonds
anlegen, die weder Effektenfonds sind noch den einschlagigen Richtlinien der Européi-
schen Union entsprechen (OGAW).

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden;
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f)

9)

h)

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn die
Emission oder der Emittent VVorschriften Giber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unter-
liegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV be-
geben oder garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten bei Banken, die ihren
Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder in ei-
nem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der
Schweiz gleichwertig ist.

Alternative Anlagen in Hedge Funds und Fund of Hedge Funds.

In dem Umfang, als der Fonds Investitionen in alternative Anlagen tatigt, kann ein erhhtes
Verlustrisiko bestehen.

Im Einzelnen sind die folgenden alternativen Anlagen zulassig:

ga) Anteile offener auslandischer kollektiver Kapitalanlagen, deren Anteile periodisch auf
der Grundlage ihres Inventarwertes zuriickgenommen oder zurtickgekauft werden,

gb) Anteile von Ubrigen Fonds fir alternative Anlagen schweizerischen Rechts,

gc) Anteile von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen, einschliesslich Investmentge-
sellschaften,

gd) Strukturierte Produkte oder Investment-Zertifikate, denen direkt oder indirekt Anlagen
gemass Bst. ga bis gc zugrunde liegen, die aufgrund ihrer Anlagepolitik bzw. ihrer An-
lagen oder Basiswerte als Hedge Funds gelten, und die entweder nach dem Multi Ma-
nager-Prinzip verwaltet werden (Multi Manager Hedge Funds) oder Fund of Hedge
Funds sind. Zielfonds, welche nach dem Multi Manager Prinzip verwaltet werden, mus-
sen mindestens drei verschiedene Portfolio Manager kombinieren; Fund of Hedge
Funds missen in mindestens vier verschiedene Hedge Funds investieren, welche von
mindestens drei verschiedenen Portfolio Managern verwaltet werden.

Die Anlagen gemass Bst. gc und gd missen an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden.

Andere als die vorstehend in Bst. a bis g genannten Anlagen insgesamt bis héchstens 10%
des Fondsvermdgens; nicht zuléassig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate,
Waren und Warenpapieren sowie (ii) echte Leerverkaufe von Anlagen aller Art.

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel, mindestens zwei Drittel des
Fondsvermdogens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und Ahnliches) von Unternehmen, die ihren Sitz oder den uiber-
wiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in der Schweiz haben;

ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen (einschliesslich alternativer Anlagen), die ge-
mass ihren Dokumenten ihr Vermdgen geméss den Richtlinien dieses Anlagefonds o-
der Teilen davon anlegen;

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

ad) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende strukturierte Produkte wie namentlich Zer-
tifikate von Emittenten weltweit auf die oben erwéhnten Anlagen.
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§9

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen geméass Bst. ab vorstehend und struk-
turierte Produkte gemass Bst. ad vorstehend stellt die Fondsleitung sicher, dass auf
konsolidierter Basis mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens in Anlagen gemass
Bst. aa vorstehend investiert sind.

b) Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. ¢, nach Abzug der flissigen Mittel,
héchstens ein Drittel des Fondsvermégens investieren in:

ba) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und Ahnliches) von Unternehmen, die beziiglich Sitz und wirt-
schaftlicher Aktivitat, den in Ziff. 2 Bst. aa genannten Anforderungen nicht gentigen;

bb) auf frei konvertierbare Wéahrungen lautende Obligationen, Wandelobligationen, Wan-
delnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche For-
derungswertpapiere und -rechte von privaten und offentlich-rechtlichen Schuldnern
weltweit;

bc) auf frei konvertierbare Wéahrungen lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslan-
dischen Emittenten;

bd) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

be) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen (einschliesslich alternativer Anlagen), die den
in Ziff. 2 Bst. ab genannten Anforderungen nicht genigen.

c) Zusaétzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrénkungen, die sich auf
das Fondsvermdgen nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, einzuhalten:

ca) andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt héchstens 25%;

cb) Alternative Anlagen gemass Ziff. 1 Bst. g in Fund of Hedge Funds und Multi Manager
Hedge Funds durfen insgesamt 20% des Vermdgens nicht Uberschreiten.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapital-
anlagen erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft ver-
waltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist (verbundene Zielfonds).

Insgesamt werden mindestens 51% der Aktiven des Fondsvermoégens entweder direkt in Betei-
ligungswertpapiere und -wertrechte investiert oder in solche kollektive Kapitalanlagen, welche
als Aktienfonds gemass deutschem Steuerrecht qualifizieren.

Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf zusétzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds
und in allen Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als fliissige Mittel gelten Bankgut-
haben sowie Forderungen aus Pensionsgeschéaften auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf

Monaten.

B. Anlagetechniken und Anlageinstrumente

8§10 Effektenleihe

1. Die Fondsleitung darf samtliche Arten von Effekten ausleihen, die an einer Borse oder an einem

anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden. Effekten, welche
im Rahmen von Reverse Repos libernommen worden sind, diirfen hingegen nicht ausgeliehen
werden.
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2. Die Fondsleitung kann die Effekten im eigenen Namen und auf eigene Rechnung einem Borger
ausleihen (Principal-Geschéft) oder einen Vermittler damit beauftragen, die Effekten entweder
treuhanderisch in indirekter Stellvertretung (Agent-Geschéft) oder in direkter Stellvertretung
(Finder-Geschaft) einem Borger zur Verfigung zu stellen.

3. Die Fondsleitung tatigt die Effektenleine nur mit auf diese Geschéaftsart spezialisierten, erstklas-
sigen beaufsichtigten Borgern und Vermittlern wie Banken, Brokern und Versicherungsgesell-
schaften sowie mit bewilligten und anerkannten zentralen Gegenparteien und Zentralverwah-
rern, die eine einwandfreie Durchfihrung der Effektenleihe gewahrleisten.

4. Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren Dauer 7 Bankwerktage nicht Giberschreiten
darf, einhalten muss, bevor sie wieder Uber die ausgeliehenen Effekten rechtlich verfiigen kann,
darf sie vom ausleihfahigen Bestand einer Art nicht mehr als 50% ausleihen. Sichert hingegen
der Borger oder der Vermittler der Fondsleitung vertraglich zu, dass diese noch am gleichen
oder am néchsten Bankwerktag wieder rechtlich tUber die ausgeliehenen Effekten verfigen
kann, so darf der gesamte ausleihfahige Bestand einer Art ausgeliehen werden.

5. Die Fondsleitung vereinbart mit dem Borger oder Vermittler, dass dieser zwecks Sicherstellung
des Riickerstattungsanspruches zugunsten der Fondsleitung Sicherheiten nach Massgabe von
Art. 51 KKV-FINMA verpfandet oder zu Eigentum Ubertragt. Der Wert der Sicherheiten muss
angemessen sein und jederzeit mindestens 100% des Verkehrswerts der ausgeliehenen Effek-
ten betragen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitét aufweisen und die Sicher-
heiten durfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angeho-
rigen oder davon abhéngigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten missen hoch liquide
sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens bérsentaglich bewertet werden.
Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der Sicherheiten die
Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erflllen. Insbesondere missen sie
die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren, wo-
bei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem ein-
zelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entspre-
chen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen ge-
mass Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfiigungsmacht
und die Verfugungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jeder-
zeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhal-
tenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen
im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn
das Eigentum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Ge-
genpartei unabhéngig ist.

6. Der Borger oder Vermittler haftet fur die pinktliche und uneingeschrénkte Vergltung der wah-
rend der Effektenleihe anfallenden Ertrdge, die Geltendmachung anderer Vermégensrechte so-
wie die vertragskonforme Ruckerstattung von Effekten gleicher Art, Menge und Giite.

7. Die Depotbank sorgt fur eine sichere und vertragskonforme Abwicklung der Effektenleihe und
Uberwacht namentlich die Einhaltung der Anforderungen an die Sicherheiten. Sie besorgt auch
wahrend der Dauer der Leihgeschéfte die ihr geméss Depotreglement obliegenden Verwal-
tungshandlungen und die Geltendmachung samtlicher Rechte auf den ausgeliehenen Effekten,
soweit diese nicht gemass anwendbarem Rahmenvertrag abgetreten wurden.
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§11

Der Prospekt enthalt weitere Angaben zur Sicherheitenstrategie.
Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung darf fir Rechnung des Anlagefonds Pensionsgeschéfte abschliessen. Pensi-
onsgeschéfte kdnnen entweder als Repo oder als Reverse Repo getatigt werden.

Das Repo ist ein Rechtsgeschéft, durch das eine Partei (Pensionsgeber) das Eigentum an Ef-
fekten gegen Bezahlung voriibergehend auf eine andere Partei (Pensionsnehmer) Ubertragt
und bei dem der Pensionsnehmer sich verpflichtet, dem Pensionsgeber bei Falligkeit Effekten
gleicher Art, Menge und Gute sowie die wahrend der Dauer des Pensionsgeschéftes anfallen-
den Ertrage zuriickzuerstatten. Der Pensionsgeber tragt das Kursrisiko der Effekten wahrend
der Dauer des Pensionsgeschéfts.

Das Repo ist aus der Sicht der Gegenpartei (Pensionsnehmers) ein Reverse Repo. Mit einem
Reverse Repo erwirbt die Fondsleitung zwecks Geldanlage Effekten und vereinbart gleichzeitig,
Effekten gleicher Art, Menge und Gite sowie die wahrend der Dauer des Pensionsgeschéftes
anfallenden Ertrage zurlickzuerstatten.

Die Fondsleitung kann Pensionsgeschéfte im eigenen Namen und auf eigene Rechnung mit
einer Gegenpartei abschliessen (Principal-Geschéft) oder einen Vermittler damit beauftragen,
entweder treuhanderisch in indirekter Stellvertretung (Agent-Geschéatft) oder in direkter Stellver-
tretung (Finder-Geschéft) Pensionsgeschafte mit einer Gegenpartei zu tatigen.

Die Fondsleitung tatigt Pensionsgeschéfte nur mit auf diese Geschéftsart spezialisierten, erst-
klassigen beaufsichtigten Gegenparteien und Vermittlern, wie Banken, Brokern und Versiche-
rungsgesellschaften sowie mit bewilligten und anerkannten zentralen Gegenparteien und Zent-
ralverwahrern, die eine einwandfreie Durchfiihrung des Pensionsgeschafts gewahrleisten.

Die Depotbank sorgt fir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung des Pensionsgeschéfts.
Sie sorgt dafur, dass die Wertveranderungen der im Pensionsgeschéft verwendeten Effekten
taglich in Geld oder Effekten ausgeglichen werden (mark-to-market) und besorgt auch wahrend
der Dauer des Pensionsgeschafts die ihr gemass Depotreglement obliegenden Verwaltungs-
handlungen und die Geltendmachung samtlicher Rechte auf den im Pensionsgeschéaft verwen-
deten Effekten, soweit diese nicht geméss anwendbarem Rahmenvertrag abgetreten wurden.

Die Fondsleitung darf fur Repos samtliche Arten von Effekten verwenden, die an einer Bérse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden.
Effekten, welche im Rahmen von Reverse Repos Gibernommen wurden, durfen nicht flir Repos
verwendet werden.

Sofern die Fondsleitung eine Kiundigungsfrist, deren Dauer 7 Bankwerktage nicht Giberschreiten
darf, einhalten muss, bevor sie wieder Uber die in Pension gegebenen Effekten rechtlich verfi-
gen kann, darf sie vom repoféhigen Bestand einer Art nicht mehr als 50% fur Repos verwenden.
Sichert hingegen die Gegenpartei bzw. der Vermittler der Fondsleitung vertraglich zu, dass
diese noch am gleichen oder am nachsten Bankwerktag wieder rechtlich Gber die in Pension
gegebenen Effekten verfiigen kann, so darf der gesamte repoféahige Bestand einer Art fiir Repos
verwendet werden.
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10.

§12

Repos gelten als Kreditaufnahme gemass § 13, es sei denn, die erhaltenen Mittel werden fir
die Ubernahme von Effekten gleicher Art, Giite, Bonitat und Laufzeit in Verbindung mit dem
Abschluss eines Reverse Repo verwendet.

Die Fondsleitung darf im Rahmen eines Reverse Repo nur Sicherheiten nach Massgabe von
Art. 51 KKV-FINMA erwerben. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitét aufweisen
und die Sicherheiten durfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegen-
partei angehdrigen oder davon abhéangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten mus-
sen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens bdérsentéglich
bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte mussen bei der Verwaltung der Si-
cherheiten die Pflichten und Anforderungen gemaéss Art. 52 KKV-FINMA erflllen. Insbesondere
mussen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversi-
fizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von
einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventar-
werts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fir 6ffentlich garantierte oder begebene
Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfu-
gungsmacht und die Verfiigungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Ge-
genpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kon-
nen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicher-
heiten kdnnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt
werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wird und die Drittverwahr-
stelle von der Gegenpartei unabhéngig ist.

Forderungen aus Reverse Repo gelten als flissige Mittel geméass § 9 und nicht als Kreditge-
wahrung gemass § 13.

Der Prospekt enthélt weitere Angaben zur Sicherheitenstrategie.

Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafiir, dass der Einsatz von Derivaten in
seiner 6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer
Abweichung von den in diesem Fondsvertrag und im Prospekt genannten Anlagezielen oder zu
einer Veranderung des Anlagecharakters des Anlagefonds fiihrt. Zudem missen die den Deri-
vaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag als Anlagen zuléssig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wéah-
rungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und
Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und mess-
bar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung. Der Einsatz der De-
rivate Ubt unter Beriicksichtigung der nach diesem Paragrafen notwendigen Deckung weder
eine Hebelwirkung auf die Vermdgen der Teilvermdgen aus noch entspricht dieser einem Leer-
verkauf.

Es dirfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen
Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem Austibungspreis abhangt
und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;
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b) Credit Default Swaps (CDS);
c) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhéngig vom Wert des Basiswertes oder ei-
nem absoluten Betrag abhangen;
d) Termingeschéafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswertes
abhéngt.
4. Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung entweder einem Verkauf (enga-

gementreduzierendes Derivat) oder einem Kauf (engagementerhéhendes Derivat) eines Basis-
wertes ahnlich.

5. a) Bei engagementreduzierenden Derivaten missen die eingegangenen Verpflichtungen un-
ter Vorbehalt von lit. b und d dauernd durch die dem Derivat zu Grunde liegenden Basis-
werte gedeckt sein.

b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzierenden
Derivaten zuldssig, die auf einen Index lauten, welcher
- von einer externen, unabhangigen Stelle berechnet wird;
- fur die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist; und
- in einer adaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.

c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tiber die Basiswerte oder Anlagen ver-
fagen kénnen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden Ba-
siswerte mit dem Delta gewichtet werden.

6. Bei engagementerh6henden Derivaten muss das Basiswertaquivalent einer Derivatposition

dauernd durch geldnahe Mittel geméass Art. 34 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt sein. Das Basis-
wertaquivalent berechnet sich bei Futures, Optionen, Swaps und Forwards geméss Anhang 1
der KKV-FINMA.

7. Die Fondsleitung hat bei der Verrechnung von Derivatpositionen folgende Regeln zu beriick-
sichtigen:

a)

b)

Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positi-
onen in Derivaten und in Anlagen des gleichen Basiswerts dirfen miteinander ver-rechnet
werden ungeachtet des Verfalls der Derivate (,Netting“), wenn das Derivat-Geschéft einzig
zum Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit dem erworbenen Derivaten oder Anlagen
im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht
vernachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA
ermittelt wird.

Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschéften nicht auf den gleichen Basiswert
wie der abzusichernde Vermdgenswert, so sind fur eine Verrechnung, zusatzlich zu den
Regeln von Bst. a, die Voraussetzungen zu erfiillen (,Hedging“), dass die Derivat-Ge-
schafte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen durfen, die der Gewinnerzielung dient. Zu-
dem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos filhren, die Risiken
des Derivats missen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte
oder Vermogensgegenstande mussen sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten
beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewodhnlichen Marktbe-
dingungen effektiv sein.
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c)

d)

Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und
nicht zu einer Hebelwirkung fihren oder zuséatzliche Marktrisiken beinhalten, kdnnen ohne
die Anforderungen gemass Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus De-
rivaten verrechnet werden.

Gedeckte Absicherungsgeschéfte durch Zinsderivate sind zulassig. Wandelanleihen dir-
fen bei der Berechnung des Engagements aus Derivaten unbertcksichtigt bleiben.

8. Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen.
Sie kann die Geschéafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Pub-
likum offen stehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

9. a)

b)

c)

d)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschéafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren ab-
schliessen, welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie
Durchfuhrung des Geschéftes gewdahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht
um die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum
Verkehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéaft glattgestellt werden kon-
nen.

Ist fr ein OTC Derivat kein Marktpreis erhéltlich, so muss der Preis anhand eines ange-
messenen und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestitzt auf den Verkehrs-
wert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein.
Vor dem Abschluss eines Vertrags Uber ein solches Derivat sind grundsétzlich konkrete
Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derjenigen
Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Abweichun-
gen von diesem Grundsatz sind zulassig aus Grinden der Risikoverteilung oder wenn wei-
tere Vertragsbestandteile wie Bonitét oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine
andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fir die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem
kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei mdglichen Ge-
genparteien verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Grinde
hierflr sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu do-
kumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte dirfen im Rahmen eines OTC-Geschéfts nur Si-
cherheiten entgegennehmen, welche die Anforderungen gemaéss Art. 51 KKV-FINMA er-
fullen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherhei-
ten durfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei ange-
horigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten miissen hoch
liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens bérsentéglich be-
wertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der
Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfiillen. Insbe-
sondere missen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten ange-
messen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht
gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20%
des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fir 6ffentlich garan-
tierte oder begebene Anlagen geméss Art. 83 KKV. Weiter missen die Fondsleitung bzw.
deren Beauftragte die Verfugungsmacht und die Verfigungsbefugnis an den erhaltenen
Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei
oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depot-
bank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei
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11.

§13

8§14

§15

einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Si-
cherheiten nicht tbertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhan-

gig ist.

10. Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschréankungen (Maxi-
mal- und Minimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung
zu bericksichtigen.

Der Prospekt enthélt weitere Angaben:

- zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

- zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;
- zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

- zur Sicherheitenstrategie.

Aufnahme und Gewé&hrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fur Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewéhren. Die Effektenleihe
gemass § 10 und das Pensionsgeschéft als Reverse Repo gemaéss § 11 gelten nicht als Kredit-
gewahrung im Sinne dieses Paragraphen.

Die Fondsleitung darf fiir hochstens 25% des Nettofondsvermdgens voribergehend Kredite
aufnehmen. Das Pensionsgeschéaft als Repo geméass § 11 gilt als Kreditaufnahme im Sinne
dieses Paragraphen, es sei denn, die erhaltenen Mittel werden im Rahmen eines Arbitrage-
Geschifts fiir die Ubernahme von Effekten gleicher Art, Gite, Bonitat und Laufzeit in Verbin-
dung mit einem entgegengesetzten Pensionsgeschaft (Reverse Repo) verwendet.

Belastung des Fondsvermdgens

Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 25% des Nettofondsvermégens
verpféanden oder zur Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Fondsvermogens mit Blirgschaften ist nicht gestattet. Ein engagementerho-
hendes Kreditderivat gilt nicht als Burgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschrankungen
Risikoverteilung

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinrei-
chend diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich bezieht, représentativ ist und in
angemessener Weise veroéffentlicht wird;

b) flissige Mittel gemass § 9;
c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bil-
den, gelten als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte héchstens 10%
des Fondsvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.
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10.

11.

12.

Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als
5% des Fondsvermdgens angelegt sind, darf 40% des Fondsvermogens nicht tibersteigen. Vor-
behalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 bis 6.

Fur Titel von Emittenten, deren Gewicht im schweizerischen Bérsenindex Swiss Performance
Index SPI® 7% Uberschreitet, gilt statt Ziff. 3 Folgendes: Es durfen bis maximal 150% des An-
teils am SPI investiert werden. Das Gesamtvolumen der 10% des Fondsvermdgens uberschrei-
tenden Titel darf 75% des Fondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Die Anlagen sind auf mindestens 12 Emittenten aufzuteilen.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit
bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel geméss § 9 als
auch die Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Fondsvermdgens in OTC-Geschéften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer
Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhéht sich diese Limite
auf 10% des Fondsvermdgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven
gemass Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berech-
nung des Gegenparteirisikos nicht beriicksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 6 desselben Emit-
tenten bzw. Schuldners dirfen insgesamt 20% des Fondsvermdgens nicht tbersteigen. Vorbe-
halten bleiben die héheren Limiten geméss Ziff. 13 und 14 nachfolgend.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt
20% des Fondsvermdgens nicht tGibersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten geméss
Ziff. 13 und 14 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hdchstens 20% des Fondsvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds
anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der
Stimmrechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Ge-
schéftsleitung eines Emittenten auszuiben.

Die Fondsleitung darf fr das Fondsvermogen hdchstens je 10% der stimmrechtslosen Beteili-
gungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emitten-
ten sowie hdchstens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschréankungen gelten nicht, wenn sich zum Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Ka-
pitalanlagen nicht berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 10 und 11 sind nicht anwendbar auf Effekten und
Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus
der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
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13.

14.

15.

§16

Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européaischen Union angehéren, begeben oder garantiert
werden.

Die in Ziff. 3 erwéhnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder Geld-
marktinstrumente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der
OECD oder von internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehdren, begeben oder garantiert
werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der
Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 6 jedoch dirfen
mit der vorliegenden Limite von 35% nicht kumuliert werden.

Die in ziff. 3 erwahnte Grenze von 10% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder Geld-
marktinstrumente von einem OECD-Staat oder einer dffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der
OECD oder von internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européaischen Union angehéren, begeben oder garantiert
werden. In diesem Fall muss der Anlagefonds Effekten oder Geldmarktinstrumente aus min-
destens sechs verschiedenen Emissionen halten; hochstens 30% des Fondsvermégens dirfen
in Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emission angelegt werden. Die vorgenann-
ten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 40% nach
Ziff. 3 ausser Betracht.

Als Emittenten bzw. Garanten im Sinne von Ziff. 12, 13 und 14 oben sind neben den OECD-
Staaten zugelassen: Européische Union (EU), Europarat, Eurofinanz, Internationale Bank ftr
Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Européische Bank fur Wiederaufbau und Entwick-
lung, Européaische Investitionsbank, Interamerikanische Entwicklungsbank, Nordic Entwick-
lungsbank, Asiatische Entwicklungsbank, Afrikanische Entwicklungsbank, European Company
for the Financing of Railroad Rolling Stock (Eurofirma), Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (Kfw),
International Finance Corporation (IFC), European Stability Mechanism (ESM) und European
Financial Stability Facility (EFSF).

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
Berechnung des Nettoinventarwertes / Anwendung des Swinging Single Pricing

Der Bewertungs-Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Anteilsklas-
sen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fur jeden Tag, an
dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in der Rechnungseinheit berechnet.
Fir Tage, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds ge-
schlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Fondsvermo-
gens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt ge-
handelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere
Anlagen oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfugbar sind, sind mit dem Preis zu be-
werten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde.
Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und
in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und —grundsétze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Rucknahmepreis bzw. Nettoinventarwert be-

wertet. Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese geméss Ziff. 2 bewerten.
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4. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der
Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthal-
tung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Rickzahlungspreis angeglichen.
Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzel-
nen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis
in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitat
und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihnrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei we-
sentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage
fur Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

6. Der Bewertungs-Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffen-
den Anteilsklasse am Verkehrswert des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um
alifallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind,
dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse.

7. Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnungen und Ricknahmen in bar zu einem
Nettovermdgenszufluss bzw. -abfluss fuhrt, wird der Bewertungs-Nettoinventarwert erhdht bzw.
reduziert (Swinging Single Pricing). Die maximale Anpassung belduft sich auf 2% des
Bewertungs-Nettoinventarwertes. Bericksichtigt werden die Nebenkosten (Geld-/Brief-
Spannen, marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die im Durchschnitt aus
der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekindigten Anteil
entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen. Die Anpassung fuhrt zu einer Erhéhung des
Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewegungen zu einem Anstieg der Anzahl
Anteile des Anlagefonds flihren. Die Anpassung resultiert in einer Verminderung des
Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewegungen einen Rickgang der Anzahl der
Anteile bewirken. Der unter Anwendung des Swinging Single Pricing ermittelte
Nettoinventarwert ist somit ein gemass dem 1. Satz dieser Ziffer modifizierter Nettoinventarwert.

Der bei den Zeichnungen bzw. Rucknahmen in bar anfallende Zu- bzw. Abschlag zum
Bewertungs-Nettoinventarwert bei den Transaktionskosten erfolgt jeweils pauschal bezogen auf
einem Durchschnittswert aus einer im Prospekt (Ziff. 5.2.2) naher definierten Periode.

8. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermdgens (Fondsvermdgen abziglich der Ver-
bindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei
der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstaus-
gabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem Fonds fir jede Anteilsklasse zuflies-
senden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) beider Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen
Anteilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (i) die Ausschuttungen der ver-
schiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschied-
lich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten der Ausschittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen an-
fallen;
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§17

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (ein-
schliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiede-
nen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Pro-
zenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i)
fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung
gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitaler-
tragen an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrage aus
Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer
Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettofondsvermdgen, getatigt
wurden.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimm-
ten im Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und Ruck-
nahme massgebende Preis der Anteile wird frihestens an dem dem Auftragstag folgenden
Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf
die Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der
Ausgabe und Rucknahme von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission
gemass § 18 zugeschlagen resp. eine Riicknahmekommission gemass § 18 vom Nettoinven-
tarwert abgezogen werden.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (Geld-/Brief-Spanne, marktibliche Cour-
tagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbe-
zahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem geklndigten Anteil entsprechenden Teils
der Anlagen im Durchschnitt erwachsen, werden gemass der ,Swinging Single Pricing“-Me-
thode (vgl. 8 16 Ziff. 7) gedeckt.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrége auf Zeich-
nung oder Umtausch von Anteilen zurtickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile
vorubergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermo-
gens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrénkt oder
ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militérischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragun-
gen von Vermoégenswerten Geschafte fur den Anlagefonds undurchfihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der Ubrigen Anleger we-
sentlich beeintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverziglich der Prifgesellschaft, der
Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.
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Solange die Riuckzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis d genannten Griinden
aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in
bar Anlagen an das Fondsvermdgen leistet (,Sacheinlage® oder "contribution in kind") bzw. dass
ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen tbertragen werden
(,Sachauslage® oder "redemption in kind"). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw.
mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen
zuzulassen.

Die Anzahl Anteile, auf die ein Anleger aufgrund seiner Zeichnung durch Sacheinlage bzw. auf-
grund seiner Kiindigung durch Sachauslage Anspruch hat, wird nicht aufgrund des modifizierten
Nettoinventarwertes pro Anteil, sondern aufgrund des Bewertungs-Nettoinventarwertes pro An-
teil fur einen bestimmten Bewertungstag ermittelt (vgl. § 16 Ziff. 6).

Die Fondsleitung entscheidet allein Giber die Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt sol-
chen Geschéften nur zu, sofern die Ausfiihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang
mit der Anlagepolitik des Anlagefonds steht und die Interessen der tbrigen Anleger dadurch
nicht beeintrachtigt werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten diirfen
nicht dem Fondsvermogen belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Bericht, der Angaben zu
den einzelnen (ibertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der Ubertra-
gung, die Anzahl der als Gegenleistung ausgegebenen oder zuriickgenommenen Anteile und
einen allfalligen Spitzenausgleich in bar enthalt. Die Depotbank prift bei jeder Sacheinlage oder
Sachauslage die Einhaltung der Treuepflicht durch die Fondsleitung sowie die Bewertung der
Ubertragenen Anlagen und der ausgegebenen bzw. zuriickgenommenen Anteile, bezogen auf
den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank meldet Vorbehalte oder Beanstandungen unver-
zuglich der Prifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht offen zu legen.

Vergutungen und Nebenkosten
Vergitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern im In- und Ausland belastet wer-
den, welche bei Zeichnungen in bar zusammen héchstens 2.5% des gemass 8§ 16 Ziff. 7 be-
rechneten modifizierten Nettoinventarwertes bzw. bei Einzahlungen in Anlagen zusammen
hoéchstens 2.5% des gemass § 16 Ziff. 6 berechneten Bewertungs-Nettoinventarwertes betra-
gen darf. Der zur Zeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Bei der Ricknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Riicknahmekommission zugunsten
der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstrdgern im In- und Ausland belastet
werden, welche bei Ruicknahmen in bar zusammen hdchstens 0.5% des geméass § 16 Ziff. 7
berechneten modifizierten Nettoinventarwertes bzw. bei Ricknahmen in Anlagen zusammen
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§19

hdchstens 0.5% des gemass § 16 Ziff. 6 berechneten Bewertungs-Nettoinventarwertes betra-
gen darf. Der zur Zeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme
Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahl-
ten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekindigten Anteil entsprechenden Teils der
Anlagen erwachsen, werden gemass der "Swinging Single Pricing"-Methode (vgl. § 16 Ziff. 7)
bertcksichtigt.

Die Depotbank kann im Falle der Auflosung des Anlagefonds firr die Auszahlung des Liquidati-
onsbetreffnisses auf dem Nettoinventarwert der Anteile dem Anleger eine Kommission von
hdchstens 0.5% berechnen.

Verglitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermégens

Fir die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb des Anlagefonds und alle Aufgaben
der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsver-
kehrs und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zulasten des An-
lagefonds eine jahrliche maximale Pauschalkommission bezogen auf den Bewertungs-Nettoin-
ventarwert des Anlagefonds gemass der nachfolgenden Aufstellung in Rechnung, die pro rata
temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermoégen belastet und je-
weils am Monatsende ausbezahlt wird (pauschale Verwaltungskommission):

- Anteilsklassen AT CHF, AT EUR, AT GBP, AT USD, AA CHF, AA EUR, AA GBP, AA
USD: hdchstens 2.00% p.a.

- Anteilsklassen BT CHF, BT EUR, BT GBP, BT USD, BA CHF, BA EUR, BA GBP, BA
USD: hochstens 1.50% p.a.

- Anteilsklassen: CT CHF, CT EUR, CT GBP, CT USD, CA CHF, CA EUR, CA GBP, CA
USD: hochstens 1.30% p.a.

- Anteilsklassen: DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA
USD: hdchstens 1.20% p.a.

- Anteilsklassen: GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA
USD: hochstens 1.00% p.a.

- Anteilsklassen: MT CHF, MT EUR, MT GBP, MT USD, MA CHF, MA EUR, MA GBP,
MA USD: 0%. Die Entschadigung der Fondsleitung fir die Leitung, das Asset Manage-
ment und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbeson-
dere die Kommissionen und Kosten der Depotbank erfolgt im Rahmen der in Ziff. 1.1
des Prospektes und in § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages genannten vertraglichen Verein-
barungen bzw. Regelungen.

- Anteilsklassen: NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA
USD: 0%. Die Entschadigung der Fondsleitung fur die Leitung, das Asset Management
und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere
die Kommissionen und Kosten der Depotbank erfolgt im Rahmen der in Ziff. 1.1 des
Prospektes und in § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages genannten vertraglichen Vereinbarun-
gen bzw. Regelungen.

- Anteilsklassen: ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA
USD: 0%. Die Entschadigung der Fondsleitung fur die Leitung, das Asset Management
und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere
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VI.

§20

die Kommissionen und Kosten der Depotbank erfolgt im Rahmen der in Ziff. 1.1 des
Prospektes und in § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages genannten vertraglichen Vereinbarun-
gen bzw. Regelungen.

Der effektiv angewandte Satz der pauschalen Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jah-
res- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Nicht in der pauschalen Verwaltungskommission enthalten sind die folgenden Vergutungen und
Nebenkosten der Fondsleitung und der Depotbank, welche zusatzlich dem Fondsvermégen be-
lastet werden:

Kosten fur den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktubliche Courtagen, Kommissio-
nen, Steuern und Abgaben;

alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinte-
ressen durch die Fondsleitung, den Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die
Depotbank verursacht werden.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen gemass den Bestimmungen im Prospekt Ret-
rozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die
auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebuhren und Kosten zu reduzieren, be-
zahlen.

Das Vermdgen des Anlagefonds darf nur in andere kollektive Kapitalanlagen (Zielfonds) inves-
tiert werden, welche unter Berilicksichtigung von allfélligen Rabatten eine Verwaltungskommis-
sion von jeweils hdchstens 4.00% aufweisen. Die auf Stufe der Zielfonds anfallenden Verwal-
tungskommissionen kdnnen zusatzlich zu der in Ziff. 1 vorstehend erwahnten maximalen Héhe
der pauschalen Verwaltungskommission, welche auf Stufe des investierenden Anlagefonds
selbst erhoben werden kann, anfallen.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar
oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist (verbundene Zielfonds), so darf die Fondsleitung allféllige Ausgabe-
oder Ricknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten,
es sei denn, diese werden zu Gunsten des Fondsvermogens des Zielfonds erhoben.

Rechenschaftsablage und Prifung

Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Schweizer Franken.
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Oktober bis 30. September.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veréffentlicht die Fondslei-
tung einen gepruften Jahresbericht des Anlagefonds.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Hélfte des Rechnungsjahres veréffentlicht
die Fondsleitung einen Halbjahresbericht.
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5. Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass 8§ 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

§21 Prifung

Die Prufgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen
Vorschriften wie auch die Standesregeln der Swiss Funds & Asset Management Association SFAMA
eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prufgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im

Jahresbericht.
VII. Verwendung des Erfolgs
§22
1. Ausschittende Anteile
a) Der Nettoertrag des Anlagefonds bzw. der ausschiittenden Anteilsklassen wird jéhrlich spé-

b)

testens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der Rech-
nungseinheit an die Anleger ausgeschiittet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertragen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Er-
trage aus friiheren Rechnungsjahren des Anlagefonds bzw. aller Anteilsklassen kénnen auf
neue Rechnung vorgetragen werden. In jedem Fall werden mindestens 70% des jahrlichen
Nettoertrages inklusive der vorgetragenen Ertrage friiherer Rechnungsjahre ausgeschuttet.
Auf eine Ausschittung kann verzichtet werden und der gesamte Nettoertrag kann auf neue
Rechnung des Anlagefonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse vorgetragen werden,
wenn

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus
fruheren Rechnungsjahren des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse weniger als 1% des
Nettoinventarwertes des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse betragt, und

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus
fruheren Rechnungsjahren des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse weniger als eine
Einheit der Rechnungseinheit des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse pro Anteil be-
tragt.

2. Thesaurierende Anteile

a)

b)

Der Nettoertrag des Anlagefonds bzw. der thesaurierenden Anteilsklasse wird jahrlich dem
Anlagefonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzugefiigt. Vorbe-
halten bleiben allféllige, auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenthesaurierungen aus den Ertrégen vornehmen.

Um groéssere administrative Umtriebe zu verhindern, kann auf eine Wiederanlage (Thesau-
rierung) fur Steuerzwecke verzichtet werden, sofern folgende Voraussetzungen erfullt wer-
den:

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus
friheren Rechnungsjahren des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse betragt weniger als
1% des Nettoinventarwertes des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse, und
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§23

§24

- der Nettoertrag des laufenden Geschéaftsjahres und die vorgetragenen Ertrédge aus
friheren Rechnungsjahren des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse betragt pro Anteil
weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten kdnnen von der
Fondsleitung ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

Publikationen des Anlagefonds

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte elektronische Medium. Der
Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen
des Fondsvertrags unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kos-
tenlos bezogen werden kdnnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die
Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflosung des Anlage-
fonds veroffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte
der Anleger nicht bertihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kénnen mit Zustim-
mung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert
(durch Anwendung des Swinging Single Pricing geméass § 16 Ziff. 7 ein modifizierter Nettoin-
ventarwert) mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen® aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen in dem im Prospekt genannten elektronischen Medium. Die Preise
werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die
Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerin-
nen und Anleger sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei der Fondslei-
tung, der Depotbank und bei allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie auf
den Zeitpunkt der Vereinigung die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Giber-
tragenden Anlagefonds auf den Gbernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des Uber-
tragenden Anlagefonds erhalten Anteile am Ubernehmenden Anlagefonds in entsprechender
Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der Ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation
aufgeldst und der Fondsvertrag des tibernehmenden Anlagefonds gilt auch fir den Ubertragen-
den Anlagefonds.

Anlagefonds kdnnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage beziiglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Giber-
einstimmen:
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- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage
verbundenen Risiken

- Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung von
Sachen und Rechten

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergiitungen, die Ausgabe- und Ricknah-
mekommissionen sowie die Nebenkosten fur den An- und Verkauf von Anlagen (Cour-
tagen, Gebuhren, Abgaben), die dem Fondsvermdgen oder den Anlegern belastet
werden dirfen

- die Ricknahmebedingungen
- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung

d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschver-
haltnis aufgrund des Bewertungs-Nettoinventarwertes berechnet und die Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten Gibernommen werden;

e) weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen.

3. Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Auf-
sichtsbehodrde einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Anlage-
fonds bewilligen.

4. Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veroffentlichung die beabsich-
tigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit
dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehérde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthélt
Angaben zu den Grinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds und
den allfalligen Unterschieden zwischen dem tibernehmenden und dem Ubertragenden Anlage-
fonds, zur Berechnung des Umtauschverhéltnisses, zu allfalligen Unterschieden in den Vergu-
tungen, zu allfalligen Steuerfolgen fir die Anlagefonds sowie die Stellungnahme der zustandi-
gen kollektivanlagerechtlichen Prifgesellschaft.

5. Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2
sowie die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan
mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der betei-
ligten Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehdrde
innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des
Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen bzw. den Antrag
auf Sachauslage gemass § 17 Ziff. 7 stellen kénnen.

6. Die Priufgesellschaft Uberpruft unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfuihrung der Vereinigung
und aussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehérde.

7. Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehérde den Abschluss der Vereinigung und publiziert
den Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen
Durchfuhrung sowie das Umtauschverhaltnis ohne Verzug in den Publikationsorganen der be-
teiligten Anlagefonds.

8. Die Fondsleitung erwéahnt die Vereinigung im nédchsten Jahresbericht des ibernehmenden An-
lagefonds und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fir den Ubertragenden An-
lagefonds ist ein geprifter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den
ordentlichen Jahresabschluss fallt.
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§25 Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung

1. Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

2. Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflésung des Anlagefonds durch Kiindigung
des Fondsvertrags fristlos herbeifiihren.

3. Der Anlagefonds kann durch Verfligung der Aufsichtsbehérde aufgelést werden, insbesondere
wenn er spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren,
durch die Aufsichtsbehoérde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist
nicht ber ein Nettovermdgen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert)
verflgt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehdrde die Auflésung unverziiglich bekannt und veréffent-
licht sie im Publikationsorgan.

5. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds unver-
zlglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehdrde die Auflésung des Anlagefonds verfiigt, so muss
dieser unverziglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserldses an die Anleger
ist der Depotbank Ubertragen. Sollte die Liquidation l&angere Zeit beanspruchen, kann der Erlés
in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilli-
gung der Aufsichtsbehorde einholen.

X. Anderung des Fondsvertrages

§ 26

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu verei-
nigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Mdglichkeit, bei
der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publika-
tion informiert die Fondsleitung die Anleger dartber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Pri-
fung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung
des Fondsvertrages inkl. Vereinigung von Anteilsklassen kénnen die Anleger liberdies unter Beachtung
der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen bzw. den Antrag auf Sachauslage
gemass § 17 Ziff. 7 stellen. Vorbehalten bleiben die Falle geméss § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung
der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht ausgenommen sind.

XI. Anwendbares Recht und Gerichtsstand
§ 27
1. Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz tUber die

kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, der Verordnung tber die kollektiven Kapitalanla-
gen vom 22. November 2006 sowie der Verordnung der FINMA {ber die kollektiven Kapitalan-
lagen vom 27. August 2014.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.
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3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 08. Januar 2018 in Kraft und ersetzt den Fondsvertrag
vom 07. August 2017.

4. Bei der Genehmigung des Fondsvertrags prift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen
nach Art. 35a Abs. 1 litt. a bis g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitét fest.

5. Der Fondsvertrag wurde durch die Aufsichtsbehdrde genehmigt am 11. Dezember 2017.

54



