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COMGEST GROWTH GLOBAL!
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
COMGEST GROWTH GLOBAL USD ACC usD 19,85
COMGEST GROWTH GLOBAL USD | ACC usD 20,25
MSCI AC World - Net Return* UsD 13,93
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR | ACC EUR 17,65
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR R ACC EUR 16,95
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR Z ACC EUR 17,61
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR DIS EUR 17,08
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR SI ACC EUR 17,68
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR FIXED DIS EUR 17,08
MSCI AC World - Net Return* EUR 11,45
COMGEST GROWTH GLOBAL GBP U ACC GBP 13,77
COMGEST GROWTH GLOBAL GBP U DIS GBP 13,76
MSCI AC World - Net Return* GBP 7,80

*Nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Weltweit starteten die Markte gut in das Jahr 2023. Aber nur die USA und Japan verbuchten auch in Q2 Zuwachse. Das war mit Blick
auf die USA groflen Wachstumsunternehmen und Firmen mit KI-Bezug und im Falle Japans groBen, bei Anlegern beliebten
Industriehandelskonzerne zu verdanken. Seit Jahresbeginn hat sich das Makro-Umfeld nicht wesentlich verdandert. Immer noch harren
wir der bevorstehenden und am meisten erwarteten Rezession aller Zeiten. Weltweit setzen die Zentralbanken ihre Straffungen fort,
indem sie Liquiditdt abschopfen und die Zinsen anheben. Nur die US-Notenbank (Fed) und die Bank of Japan legten im Juni eine Pause
ein. Das Ansteckungsrisiko durch den Stress bei Regionalbanken in den USA und in Europa ist zwar gesunken, gibt aber weiterhin
Anlass zur Sorge. Daneben ist die Inflation hartnackig hoch, aber nicht zuletzt dank sinkender Energiepreise ricklaufig. In China, wo
es kaum nennenswerte fiskalische Unterstiitzung gibt, scheinen die Wirtschaftsdaten zu schwéacheln.

Einzig der Titelauswahl an samtlichen Méarkten war es zu verdanken, dass der Fonds im ersten Halbjahr seinen Referenzindex tibertraf.
Starke Beitrage leisteten unter anderem Eli Lilly, Microsoft und ASML. Eli Lilly, ein filhrendes Pharmaunternehmen mit zahlreichen
Therapeutika, das sich vor allem auf Diabetes und Adipositas spezialisiert hat, veroffentlichte starke Quartalsergebnisse. Diese
resultierten insbesondere aus dem starken Wachstum seiner Diabetes-Medikamente Trulicity und Mounjaro, die zusammen 37% zum
Umsatz beitragen und im Jahresvergleich um erstaunliche 59% zulegten. Wenn Mounjaro im Spatjahr fir die Behandlung von
Adipositas zugelassen wird, diirfte das starke Wachstum anhalten. Microsoft muss nicht vorgestellt werden und profitiert weiterhin
vom Wachstum seiner Cloud-Plattform (Azure), bei der zwar parallel zur Branche mit schwacherem Wachstum gerechnet wird, die
aber von KI-Anwendungen profitiert. Die Absatz- und Umsatzsynergien sowie die Auswirkungen von Kl auf die tbrigen Produkte zur
Produktivitatssteigerung sind ein weiterer starker Kurstreiber. ASML, das de facto eine Monopolstellung in der Herstellung von EUV-
Lithographieanlagen fiir die Halbleiterindustrie innehat, legte in Q1 ein solides Ergebnis vor, denn der Umsatz ist im Vergleich zum
Vorjahr um enorme 90% gewachsen. Darlber hinaus halt das Unternehmen an seiner Prognose fest, den Umsatz im Gesamtjahr 2023
um 25% zu steigern.

Zu den Aktien, die das Fondsergebnis schmalerten, gehorten Johnson & Johnson, Inner Mongolia Yili und AlA. Johnson & Johnson litt
kurzzeitig unter einem Umsatzriickgang. Die mittelfristigen Prognosen des globalen Pharmagiganten finden wir aber beruhigend. Der
Markt ist jedoch im Gegensatz zu uns nach wie vor skeptisch, ob es dem Unternehmen gelingt, sein Umsatzziel von 60 Mrd. USD fir
die Pharmasparte im Jahr 2025 zu erreichen. Die neusten Zahlen fir Q1 waren solide mit einem organischen Umsatzplus von 5% im
Pharma- und 6% im Medizintechnikbereich. Inner Mongolia Yili, die fihrende Molkerei in China, hielt nicht mit dem Markt Schritt, da
Anleger befiirchten, dass sie weniger von der Wiedereroffnung Chinas profitieren wird. Die Ql-Zahlen mit einem Umsatz- und
Gewinnanstieg von 8% bzw. 4% waren ernilichternd. Aber bei seinen Gesamtjahresprognosen geht Yili von einem Gewinnwachstum
um die 15% aus. Wir sind weiterhin Uberzeugt, dass Yili dieses Ziel erreichen wird. Der panasiatische Lebensversicherer AIA musste
einen Teil seiner Ende 2022 verbuchten Kursgewinne infolge der Wiederer6ffnung Chinas und Hongkongs wieder abgeben.




COMGEST GROWTH plc

Bei Align Technology, dem weltweit fiilhrenden Anbieter von Zahnspangen, nahmen wir unseren Gewinn nach der deutlichen Erholung
seit Jahresbeginn um fast 50% gemessen in USD mit. Wir hatten in den letzten Quartalen eine umfassende Due Diligence durchgefihrt
und auch die Internationale Dental-Messe in K6In im Marz besucht. Danach kamen wir zu dem Schluss, dass Align im Hinblick auf den
aufkommenden Wettbewerb zu selbstgefallig ist. Die Position Alphabet reduzierten wir wegen des langsameren Wachstums und
moglicher Marktanteilsverluste in der Werbung. Auch die Tencent-Position verkleinerten wir, um unserer Uberzeugung besser
Ausdruck zu verleihen und sein Gewicht im Portfolio entsprechend anzupassen. Die Position Housing Development Finance
Corporation (HDFC) fuhren wir wegen der héheren Komplexitat und geringeren Gewinntransparenz nach der anstehenden Fusion mit
der HDFC Bank zuriick. Wir reduzierten Church & Dwight sowie Hoya aus Bewertungsgriinden. Mit den Erlésen verstarkten wir die
attraktiv bewerteten Positionen Lonza, Adyen, Recruit und S&P, die wir langfristig aufbauen wollen. Wir setzten neue Positionen bei
Zoetis, einem fiihrenden Anbieter in der Tiergesundheit, und bei Accenture, einem flihrenden IT-Dienstleister auf.

Mit Daikin sprachen wir unlangst Gber ESG-Themen. Bei dieser Gelegenheit informierten wir den weltweit fihrenden Hersteller von
Klimaanlagen iber bewahrte Verfahren und forderten ihn zu mehr Vielfalt im Vorstand auf. Auch Umweltthemen wurden besprochen
wie z.B. anhaltende Innovationen und behérdliche Untersuchungen.

Das Gesamtportfolio ist unverdandert gut positioniert mit Unternehmen, die sich durch starke Bilanzen, hohe Rentabilitat und
langfristig zweistellige Wachstumserwartungen auszeichnen. Trotz anhaltender Ungewissheit vertrauen wir weiterhin auf das
Qualitatswachstumsprofil, das unsere Kunden und Partner erwarten. Damit streben wir eine solide risikobereinigte absolute
Performance bei einer Volatilitat auf oder unter dem Marktniveau an, und zwar langfristig und weitgehend unabhangig von der
Marktlage.

Wormals Comgest Growth World (Namensanderung zum 2. November 2022).
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COMGEST GROWTH GLOBAL COMPOUNDERS*
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
COMGEST GROWTH GLOBAL COMPOUNDERS EUR | ACC EUR 15,93
MSCI AC World - Net Return* EUR 11,45

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Weltweit starteten die Markte gut in das Jahr 2023. Aber nur die USA und Japan verbuchten auch in Q2 Zuwéachse. Das war mit Blick
auf die USA groflen Wachstumsunternehmen und Firmen mit KI-Bezug und im Falle Japans groRen, bei Anlegern beliebten
Industriehandelskonzernen zu verdanken. Seit Jahresbeginn hat sich das Makro-Umfeld nicht wesentlich verandert. Immer noch
harren wir der bevorstehenden und am meisten erwarteten Rezession aller Zeiten. Weltweit setzen die Zentralbanken ihre
Straffungen fort, indem sie Liquiditat abschopfen und die Zinsen anheben. Nur die US-Notenbank (Fed) und die Bank of Japan legten
im Juni eine Pause ein. Das Ansteckungsrisiko durch den Stress bei Regionalbanken in den USA und in Europa ist zwar gesunken, gibt
aber weiterhin Anlass zur Sorge. Daneben ist die Inflation hartnackig hoch, aber nicht zuletzt dank sinkender Energiepreise riicklaufig.
In China, wo es kaum nennenswerte fiskalische Unterstiitzung gibt, scheinen die Wirtschaftsdaten zu schwéacheln.

Hauptsachlich der Titelauswahl an den meisten Markten war es zu verdanken, dass der Fonds im ersten Halbjahr seinen Referenzindex
Ubertraf. Starke Beitrage leisteten unter anderem Microsoft, Amazon und ASML. Microsoft muss nicht vorgestellt werden und
profitiert weiterhin vom Wachstum seiner Cloud-Plattform (Azure), bei der zwar parallel zur Branche mit schwacherem Wachstum
gerechnet wird, die aber von KI-Anwendungen profitiert. Die Absatz- und Umsatzsynergien sowie die Auswirkungen von Kl auf die
Ubrigen Produkte zur Produktivitatssteigerung sind ein weiterer starker Kurstreiber. Amazon, der E-Commerce-Gigant und etablierte
Cloud-Anbieter, veroffentlichte Quartalsergebnisse, aus denen eine verbesserte Ausfiihrung mit stabilen Umsatzen und hoheren
Margen im Einzelhandelsgeschaft hervorgingen, das auch Werbung und Drittverkdufe beinhaltet. Etwas schwacher fielen das
Wachstum bei AWS Cloud, die Gewinnmarge und die Prognose aus. Diese war zwar positiv, aber doch etwas zynisch mit Blick auf das
KI-Monetarisierungspotenzial verglichen mit Microsoft und Google gehalten. ASML, das de facto eine Monopolstellung in der
Herstellung von EUV-Lithographieanlagen fiir die Halbleiterindustrie innehat, legte in Q1 ein solides Ergebnis vor, denn der Umsatz
ist im Vergleich zum Vorjahr um enorme 90% gewachsen. Dariiber hinaus halt das Unternehmen an seiner Prognose fest, den Umsatz
im Gesamtjahr 2023 um 25% zu steigern.

Zu den Aktien, die das Fondsergebnis schmaélerten, gehdrten Johnson & Johnson, Inner Mongolia Yili und Nike. Johnson & Johnson litt
kurzzeitig unter einem Umsatzriickgang. Die mittelfristigen Prognosen des globalen Pharmagiganten finden wir aber beruhigend. Der
Markt ist jedoch im Gegensatz zu uns nach wie vor skeptisch, ob es dem Unternehmen gelingt, sein Umsatzziel von 60 Mrd. USD fir
die Pharmasparte im Jahr 2025 zu erreichen. Die neusten Zahlen fiir Q1 waren solide mit einem organischen Umsatzplus von 5% im
Pharma- und 6% im Medizintechnikbereich. Inner Mongolia Yili, die fihrende Molkerei in China, hielt nicht mit dem Markt Schritt, da
Anleger befilirchten, dass sie weniger von der Wiedereroffnung Chinas profitieren wird. Die Ql1-Zahlen mit einem Umsatz- und
Gewinnanstieg von 8% bzw. 4% waren ernilichternd. Aber bei seinen Gesamtjahresprognosen geht Yili von einem Gewinnwachstum
um die 15% aus. Wir sind weiterhin (iberzeugt, dass Yili dieses Ziel erreichen wird. Der Sportbekleidungshersteller Nike geriet unter
Druck, da der Markt schwachere Geschéaftszahlen wegen Problemen in der GroBhandelsvertriebskette erwartete. Footlocker hatte
flr das 2. Quartal schwache Ergebnisse vorgelegt.

Die Position Alphabet reduzierten wir wegen des langsameren Wachstums und moglicher Marktanteilsverluste in der Werbung. Auch
die Tencent-Position reduzierten wir, um unserer Uberzeugung besser Ausdruck zu verleihen und sein Gewicht im Portfolio
entsprechend anzupassen. Die Positionen Daikin und Hoya schlossen wir aus Bewertungsgriinden. Mit den Erldsen verstarkten wir
die attraktiv bewerteten Positionen Lonza, Accenture und S&P Global, die wir langfristig aufbauen wollen. Wir setzten neue Positionen
bei Zoetis, einem fliihrenden Anbieter in der Tiergesundheit, und bei Assa Abloy auf. Das Unternehmen istder weltweit fiihrende
Anbieter von SchlieR-, Automatisierungs- und Sicherheitssystemen. Bei einem kiirzlichen aktiven Engagement mit Assa Abloy ging es
um ESG- und insbesondere Governance-Fragen im Zusammenhang mit der Nominierung und Wahl eines neuen Vorsitzenden. Der
Dialog ist noch nicht abgeschlossen, und uns wurde bestatigt, dass der neu gewahlte Vorsitzende fir weitere direkte Gesprache mit
uns Uber allgemeine Governance-Fragen zur Verfligung stehen wird.
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Das Gesamtportfolio ist unverdandert gut positioniert mit Unternehmen, die sich durch starke Bilanzen, hohe Rentabilitat und
langfristig zweistellige Wachstumserwartungen auszeichnen. Trotz anhaltender Ungewissheit vertrauen wir weiterhin auf das
Qualitatswachstumsprofil, das unsere Kunden und Partner erwarten. Damit streben wir eine solide risikobereinigte absolute
Performance bei einer Volatilitdt auf oder unter dem Marktniveau an, und zwar langfristig und weitgehend unabhangig von der
Marktlage.

Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensanderung zum 2. November 2022).
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COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS?
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
ICOMGEST GROWTH GLOBAL PLUS EUR | ACC EUR 16,82
ICOMGEST GROWTH GLOBAL PLUS EUR Z ACC EUR 16,76
IMSCI AC World - Net Return* EUR 11,45
ICOMGEST GROWTH GLOBAL PLUS GBP U ACC GBP 12,99
ICOMGEST GROWTH GLOBAL PLUS GBP U DIS GBP 12,93
IMSCI AC World - Net Return* GBP 7,80
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS USD ACC usD 19,01
IMSCI AC World - Net Return* usD 13,93

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Weltweit starteten die Markte gut in das Jahr 2023. Aber nur die USA und Japan verbuchten auch in Q2 Zuwachse. Das war mit Blick
auf die USA groRen Wachstumsunternehmen und Firmen mit Kl-Bezug und im Falle Japans groRen, bei Anlegern beliebten
Industriehandelskonzerne zu verdanken. Seit Jahresbeginn hat sich das Makro-Umfeld nicht wesentlich verdandert. Immer noch harren
wir der bevorstehenden und am meisten erwarteten Rezession aller Zeiten. Weltweit setzen die Zentralbanken ihre Straffungen fort,
indem sie Liquiditat abschépfen und die Zinsen anheben. Nur die US-Notenbank (Fed) und die Bank of Japan legten im Juni eine Pause
ein. Das Ansteckungsrisiko durch den Stress bei Regionalbanken in den USA und in Europa ist zwar gesunken, gibt aber weiterhin
Anlass zur Sorge. Daneben ist die Inflation hartnackig hoch, aber nicht zuletzt dank sinkender Energiepreise ricklaufig. In China, wo
es kaum nennenswerte fiskalische Unterstiitzung gibt, scheinen die Wirtschaftsdaten zu schwéacheln.

Einzig der Titelauswahl an samtlichen Markten war es zu verdanken, dass der Fonds im ersten Halbjahr seinen Referenzindex libertraf.
Starke Beitrage leisteten unter anderem Eli Lilly, Microsoft und ASML. Eli Lilly, ein filhrendes Pharmaunternehmen mit zahlreichen
Therapeutika, das sich vor allem auf Diabetes und Adipositas spezialisiert hat, veroffentlichte starke Quartalsergebnisse. Diese
resultierten insbesondere aus dem starken Wachstum seiner Diabetes-Medikamente Trulicity und Mounjaro, die zusammen 37% zum
Umsatz beitragen und im Jahresvergleich um erstaunliche 59% zulegten. Wenn Mounjaro im Spatjahr fiir die Behandlung von
Adipositas zugelassen wird, diirfte das starke Wachstum anhalten. Microsoft muss nicht vorgestellt werden und profitiert weiterhin
vom Wachstum seiner Cloud-Plattform (Azure), bei der zwar parallel zur Branche mit schwacherem Wachstum gerechnet wird, die
aber von KI-Anwendungen profitiert. Die Absatz- und Umsatzsynergien sowie die Auswirkungen von Kl auf die tibrigen Produkte zur
Produktivitatssteigerung sind ein weiterer starker Kurstreiber. ASML, das de facto eine Monopolstellung in der Herstellung von EUV-
Lithographieanlagen fur die Halbleiterindustrie innehat, legte in Q1 ein solides Ergebnis vor, denn der Umsatz ist im Vergleich zum
Vorjahr um enorme 90% gewachsen. Dariliber hinaus halt das Unternehmen an seiner Prognose fest, den Umsatz im Gesamtjahr 2023
um 25% zu steigern.

Zu den Aktien, die das Fondsergebnis schmalerten, gehorten Johnson & Johnson, Inner Mongolia Yili und AIA. Johnson & Johnson litt
kurzzeitig unter einem Umsatzriickgang. Die mittelfristigen Prognosen des globalen Pharmagiganten finden wir aber beruhigend. Der
Markt ist jedoch im Gegensatz zu uns nach wie vor skeptisch, ob es dem Unternehmen gelingt, sein Umsatzziel von 60 Mrd. USD fir
die Pharmasparte im Jahr 2025 zu erreichen. Die neusten Zahlen fir Q1 waren solide mit einem organischen Umsatzplus von 5% im
Pharma- und 6% im Medizintechnikbereich. Inner Mongolia Yili, die flihrende Molkerei in China, hielt nicht mit dem Markt Schritt, da
Anleger befiirchten, dass sie weniger von der Wiedererdffnung Chinas profitieren wird. Die Ql-Zahlen mit einem Umsatz- und
Gewinnanstieg von 8% bzw. 4% waren ernilichternd. Aber bei seinen Gesamtjahresprognosen geht Yili von einem Gewinnwachstum
um die 15% aus. Wir sind weiterhin Uberzeugt, dass Yili dieses Ziel erreichen wird. Der panasiatische Lebensversicherer AIA musste
einen Teil seiner Ende 2022 verbuchten Kursgewinne infolge der Wiedereroffnung Chinas und Hongkongs wieder abgeben.

Bei Align Technology, dem weltweit fiihrenden Anbieter von Zahnspangen, nahmen wir unseren Gewinn nach der deutlichen Erholung
seit Jahresbeginn um fast 50% gemessen in USD mit. Wir hatten in den letzten Quartalen eine umfassende Due Diligence durchgefiihrt
und auch die Internationale Dental-Messe in KéIn im Marz besucht. Danach kamen wir zu dem Schluss, dass Align im Hinblick auf den
aufkommenden Wettbewerb zu selbstgefillig ist. Die Position Alphabet reduzierten wir wegen des langsameren Wachstums und
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moglicher Marktanteilsverluste in der Werbung. Auch die Tencent-Position verkleinerten wir, um unserer Uberzeugung besser
Ausdruck zu verleihen und sein Gewicht im Portfolio entsprechend anzupassen. Die Position Housing Development Finance
Corporation (HDFC) fuhren wir wegen der hoheren Komplexitdt und geringeren Gewinntransparenz nach der anstehenden Fusion mit
der HDFC Bank zuriick. Wir reduzierten Church & Dwight sowie Hoya aus Bewertungsgriinden. Mit den Erlésen verstarkten wir die
attraktiv bewerteten Positionen Lonza, Adyen, Recruit und S&P, die wir langfristig aufbauen wollen. Angesichts der
Wachstumsaussichten im Bereich der kiinstlichen Intelligenz, wurde Microsoft Anfang des Jahres leicht erhéht. Wir setzten neue
Positionen bei Zoetis, einem flihrenden Anbieter in der Tiergesundheit, und bei Accenture, einem filhrenden IT-Dienstleister auf.

Mit Daikin sprachen wir unlangst tiber ESG-Themen. Bei dieser Gelegenheit informierten wir den weltweit filhrenden Hersteller von
Klimaanlagen uber bewdhrte Verfahren und forderten ihn zu mehr Vielfalt im Vorstand auf. Auch Umweltthemen wurden besprochen
wie z.B. anhaltende Innovationen und behérdliche Untersuchungen.

Das Gesamtportfolio ist unverdandert gut positioniert mit Unternehmen, die sich durch starke Bilanzen, hohe Rentabilitat und
langfristig zweistellige Wachstumserwartungen auszeichnen. Trotz anhaltender Ungewissheit vertrauen wir weiterhin auf das
Qualitatswachstumsprofil, das unsere Kunden und Partner erwarten. Damit streben wir eine solide risikobereinigte absolute
Performance bei einer Volatilitat auf oder unter dem Marktniveau an, und zwar langfristig und weitgehend unabhéangig von der
Marktlage.

! Vormals Comgest Growth World Plus (Namensdnderung zum 2. November 2022).
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COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR | ACC EUR 11,99
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR R ACC EUR 11,51
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR Z ACC EUR 11,94

*Nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Weltweit starteten die Markte gut in das Jahr 2023. Aber nur die USA und Japan verbuchten auch in Q2 Zuwachse. Die Zentralbanken
setzten ihre Straffung fort, aber nur die US-Notenbank und die Bank of Japan legten im Juni eine Pause ein. Das Ansteckungsrisiko
durch den Stress bei Regionalbanken in den USA und Europa ist zwar gesunken, gibt aber weiter Anlass zur Sorge. Daneben ist die
Inflation hartnackig hoch, aber nicht zuletzt dank sinkender Energiepreise riicklaufig. In China, wo es kaum nennenswerte fiskalische
Unterstitzung gibt, scheinen die Wirtschaftsdaten zu schwécheln.

Die Aktienabsicherung schmalerte die Wertentwicklung etwas, was aber angesichts der Performance der globalen Aktienmérkte in
Lokalwdhrung ein starkes Ergebnis ist. Moglich wurde dies durch die relativ niedrige durchschnittliche Sicherungsquote von 32%, da
unser Modell bereits im letzten Oktober begonnen hatte, die Quote zu senken. Bereits Ende 2022 lag sie bei 43% und ging bis Ende
Juni auf 19% zurlick. Einige unserer Strategien wie z.B. solche, die auf langfristigen Markttrends, kurzfristigen Volatilitatsprognosen,
extremen Risiko- oder Volatilitatsregimen basieren, hatten ihren Ausblick zu den meisten Regionen schrittweise angehoben. Unsere
Kredit- und Liquiditatsrisikostrategien sendeten bereits deutlich vor 2023 positive Signale aus, abgesehen von einigen kurzzeitigen
Stresssignalen zu den Kreditdaten. Unsere Contrarian-Strategie hielt tendenziell in den meisten Regionen einen gewissen Schutz
aufrecht. Andere Strategien wiesen heterogene Sicherungsniveaus in allen Regionen auf. So konnte unser Modell unser Engagement
in China mit durchschnittlich 43% am starksten absichern, wahrend unsere Engagements in Europa und Japan mit durchschnittlich
20% bzw. 23% am wenigsten abgesichert waren.

Die Wahrungsabsicherung trug positiv zur Performance bei, denn unser Modell hatte die Kehrtwende von USD und HKD Ende 2022
sowie den weiteren Abwadrtstrend von JPY gegeniiber EUR richtig vorhergesagt. JPY, USD und HKD verloren zum EUR an Wert und
wurden von unserem Model im Schnitt zu 65%, 86% bzw. 84% abgesichert. Ihre Sicherungsquoten lagen Anfang Januar bei 50%, 88%
bzw. 88% und Ende Juni bei 100%, 75% bzw. 75%. In H1 schmalerten die Dynamik des Modells fiir diese drei Wahrungen und die
Absicherungskosten, v.a. fir USD, die potenziellen Gewinne. Im Juni fiihrte das Wahrungsabsicherungsmodell zu einer moderaten
Absicherung unseres CHF-Exposures.

Dank der Titelauswahl Ubertraf das Aktienportfolio im ersten Halbjahr seinen Referenzindex. Starke Beitrage zur Performance
leisteten u.a. Eli Lilly, Microsoft und ASML. Eli Lilly, ein fiihrendes Pharmaunternehmen, veréffentlichte sehr gute Quartalsergebnisse.
Diese resultierten v.a aus dem starken Wachstum seiner Diabetes-Medikamente Trulicity und Mounjaro, die zusammen 37% zum
Umsatz beitragen und im Jahresvergleich um 59% zulegten. Wenn Mounjaro im Spatjahr fir die Behandlung von Adipositas zugelassen
wird, dirfte sich die starke Wachstumsdynamik fortsetzen. Microsoft profitiert weiterhin vom Wachstum seiner Cloud-Plattform
(Azure), bei der zwar parallel zur Branche mit schwacherem Wachstum gerechnet wird, die aber von KI-Anwendungen profitiert. Die
Absatz- und Umsatzsynergien sowie die Auswirkungen von Kl auf die Gibrigen Produkte zur Produktivitatssteigerung sind ein weiterer
starker Kurstreiber. ASML, das de facto eine Monopolstellung in der Herstellung von EUV-Lithographieanlagen innehat, legte in Q1
ein solides Ergebnis vor, denn der Umsatz ist gegenliber dem Vorjahr um enorme 90% gewachsen. Dariiber hinaus halt ASML an seiner
Prognose fest, den Umsatz im Gesamtjahr 2023 um 25% zu steigern.

Zu den Verlustbringen in H1 gehorten Johnson & Johnson, Inner Mongolia Yili und AIA. Johnson & Johnson litt kurzzeitig unter einem
Umsatzriickgang. Die mittelfristigen Prognosen des globalen Pharmagiganten finden wir aber beruhigend. Der Markt ist jedoch nach
wie vor skeptisch, ob es dem Unternehmen gelingt, sein Umsatzziel von 60 Mrd. USD fiir die Pharmasparte im Jahr 2025 zu erreichen.
Die neusten Q1-Zahlen waren solide mit einem organischen Umsatzwachstum von 5% im Pharma- und 6% im Medizintechnikbereich.
Inner Mongolia Yili, die flihrende Molkerei in China, blieb zuriick, da Anleger beflirchten, dass sie weniger von der Wiedereréffnung
Chinas profitieren wird. Die Q1-Zahlen mit einem Umsatz- und Gewinnanstieg von 8% bzw. 4% waren erniichternd. Aber bei seinen
Gesamtjahresprognosen geht Yili von einem Gewinnwachstum um die 15% aus. Wir sind weiter iberzeugt, dass Yili dieses Ziel
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erreichen wird. Der panasiatische Lebensversicherer AIA musste einen Teil seiner Ende 2022 verbuchten Kursgewinne als Profiteur
der Wiederero6ffnung Chinas und Hongkongs wieder abgeben.

Die Position bei Align Technology, dem weltweit fithrenden Anbieter von Zahnspangen, schlossen wir und nutzten dazu die starke
Erholung seit Jahresbeginn um fast 45% in EUR. Nach einer umfassenden Due Diligence und dem Besuch der Internationalen Dental-
Messe in Kéln kamen wir zu dem Schluss, dass Align mit Blick auf den Wettbewerb zu selbstgefillig ist. Wir reduzierten die Position
Alphabet wegen des langsameren Wachstums und méglicher Marktanteilsverluste in der Werbung. Auch Tencent verkleinerten wir,
um unserer Uberzeugung besser Ausdruck zu verleihen. Die Position HDFC fuhren wir wegen der htheren Komplexitat und geringeren
Gewinntransparenz nach der anstehenden Fusion mit der HDFC Bank zuriick und verkleinerten Church & Dwight sowie Hoya aus
Bewertungsgriinden. Mit den Erldsen verstarkten wir die attraktiv bewerteten Positionen Lonza, Adyen, Recruit und S&P, die wir
langfristig aufbauen wollen. Wir nahmen Zoetis, einen fiihrenden Anbieter in der Tiergesundheit, und Accenture, einem fiihrenden
IT-Dienstleister, neu ins Portfolio.

Mit Daikin sprachen wir unlangst Giber ESG-Themen. Wir informierten den weltweit filhrenden Klimaanlagenhersteller Giber bewahrte
Verfahren und forderten ihn zu mehr Vielfalt im Vorstand auf. Auch Umweltthemen waren Gegenstand unserer Gesprache.

Das Aktienportfolio ist unverandert gut positioniert mit Unternehmen, die sich durch starke Bilanzen, Rentabilitat und langfristig
zweistellige Wachstumserwartungen auszeichnen. Trotz anhaltender Ungewissheit vertrauen wir weiterhin auf das
Qualitatswachstumsprofil, das unsere Kunden erwarten, und die solide Risikominderung durch unser Hedging-Modell.
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COMGEST GROWTH GLOBAL DEVELOPED MARKETS!
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
COMGEST GROWTH GLOBAL DEVELOPED MARKETS EUR | ACC EUR 8,03
MSCI World - Net Return* EUR 6,66

*Nur zu Vergleichszwecken
LInception date on 12 April 2023.

Kommentar

Weltweit starteten die Markte gut in das Jahr 2023. Aber nur die USA und Japan verbuchten auch im 2. Quartal Zuwéachse. Das war
mit Blick auf die USA groRen Wachstumsunternehmen und Firmen mit KI-Bezug und im Falle Japans groRen, bei Anlegern beliebten
Industriehandelskonzernen zu verdanken. Seit Jahresbeginn hat sich das Makro-Umfeld nicht wesentlich verandert. Immer noch
harren wir der bevorstehenden und am meisten erwarteten Rezession aller Zeiten. Weltweit setzen die Zentralbanken ihre Straffung
fort, indem sie Liquiditat abschopfen und die Zinsen anheben. Nur die US-Notenbank (Fed) und die Bank of Japan legten im Juni eine
Pause ein. Das Ansteckungsrisiko durch den Stress bei Regionalbanken in den USA und Europa ist zwar gesunken, gibt aber weiterhin
Anlass zur Sorge. Daneben ist die Inflation hartnackig hoch, aber nicht zuletzt dank sinkender Energiepreise riicklaufig. In China, wo
es kaum nennenswerte fiskalische Unterstiitzung gibt, scheinen die Wirtschaftsdaten zu schwéacheln.

Das Portfolio hat sich seit seiner Auflegung im April 2023 besser entwickelt als sein Referenzindex, was der Titelauswahl in allen
Regionen auller Japan zu verdanken ist. Starke Beitrage zur Performance leisteten unter anderem Eli Lilly, Microsoft und Amazon. Eli
Lilly, ein flihrendes Pharmaunternehmen mit zahlreichen Therapeutika, das sich vor allem auf Diabetes und Adipositas spezialisiert hat,
veroffentlichte sehr gute Quartalsergebnisse. Diese resultierten insbesondere aus dem starken Wachstum seiner Diabetes-
Medikamente Trulicity und Mounjaro, die zusammen 37% zum Umsatz beitragen und im Jahresvergleich um erstaunliche 59% zulegten.
Wenn Mounjaro im Spatjahr fiir die Behandlung von Adipositas zugelassen wird, diirfte sich die starke Wachstumsdynamik fortsetzen.
Microsoft muss wohl nicht vorgestellt werden und profitiert weiterhin vom Wachstum seiner Cloud-Plattform (Azure), bei der zwar
parallel zur Branche mit schwacherem Wachstum gerechnet wird, die aber von KI-Anwendungen profitiert. Die Absatz- und
Umsatzsynergien sowie die Auswirkungen von Kl auf die ibrigen Produkte zur Produktivitatssteigerung sind ein weiterer starker
Kurstreiber. Amazon, der E-Commerce-Gigant und etablierte Cloud-Anbieter, veroffentlichte Quartalsergebnisse, aus denen eine
verbesserte Ausflihrung mit stabilen Umséatzen und héheren Margen im Einzelhandelsgeschaft hervorgingen, das auch Werbung und
Drittverkaufe beinhaltet. Etwas schwacher fielen das Wachstum bei AWS Cloud, die Gewinnmarge und die Prognose aus. Diese war
zwar positiv, aber doch etwas hdamisch mit Blick auf das KI-Monetarisierungspotenzial verglichen mit Microsoft und Google gehalten.

Zu den Titeln, die die Wertentwicklung schmalerten, zdhlten Nike, Pernod Ricard und Lonza. Der Sportbekleidungshersteller Nike geriet
unter Druck, da der Markt schwachere Geschéaftszahlen wegen Problemen in der GroRhandelsvertriebskette erwartete. Footlocker hatte
fir das 2. Quartal schwache Ergebnisse vorgelegt. Pernod Ricard, ein weltweit filhrender Hersteller von Premium-Spirituosen,
veroffentlichte Quartalszahlen, wonach das seit der Pandemie ungewohnlich starke Wachstum bei Spirituosen in den USA wohl riicklaufig
ist. Lonza schlieBlich, der weltweit filhrende Outsourcing-Anbieter fiir Pharma- und Biotech-Firmen, steuerte Verluste bei, da Anleger
aufgrund der schwieriger gewordenen Finanzierung praklinischer und biotechnologischer Forschung vorsichtig geworden sind.

Seit der Auflegung des Portfolios haben wir neue Positionen bei Zoetis, einem fliihrenden Anbieter in der Tiergesundheit, und bei
Accenture, einem fiihrenden IT-Dienstleister, aufgebaut.

Mit Daikin sprachen wir unlangst (iber ESG-Themen. Bei dieser Gelegenheit informierten wir den weltweit flihrenden Hersteller von
Klimaanlagen tber bewdhrte Verfahren und forderten ihn zu mehr Vielfalt im Vorstand auf. Auch Umweltthemen wurden besprochen
wie z.B. anhaltende Innovationen und behérdliche Untersuchungen.

Das Gesamtportfolio ist unverdandert gut positioniert mit Unternehmen, die sich durch starke Bilanzen, Rentabilitdt und langfristig
zweistellige  Wachstumserwartungen auszeichnen. Trotz anhaltender Ungewissheit vertrauen wir weiterhin auf das
Qualitatswachstumsprofil, das unsere Kunden und Partner erwarten. Damit streben wir eine solide risikobereinigte absolute Performance
bei einer Volatilitat auf oder unter dem Marktniveau an, und zwar langfristig und weitgehend unabhangig von der Marktlage.
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COMGEST GROWTH EAFE
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
COMGEST GROWTH EAFE USD | ACC usD 17,14
MSCI EAFE + Emerging Markets - Net Return* UsD 9,58

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Die globalen Markte ohne die USA starteten gut in das Jahr 2023. In Japan konnten vor allem groRe Industriehandelskonzerne, die bei
Anlegern bekanntermafien beliebt sind, auch im zweiten Quartal Zuwachse verbuchen. Seit Jahresbeginn hat sich das Makro-Umfeld
nicht wesentlich verandert. Wir harren derweil der wohl am meisten erwarteten Rezession aller Zeiten. Weltweit setzen die
Zentralbanken ihre Straffung fort, indem sie Liquiditat abschépfen und die Zinsen anheben. Nur die US-Notenbank Fed und die Bank
of Japan legten im Juni eine Pause ein. Das Ansteckungsrisiko durch den Stress bei Regionalbanken in den USA und Europa ist zwar
gesunken, gibt aber weiterhin Anlass zur Sorge. Daneben ist die Inflation hartndckig hoch, aber nicht zuletzt dank sinkender
Energiepreise rucklaufig. In China, wo es kaum nennenswerte fiskalische Unterstitzung gibt, scheinen die Wirtschaftsdaten zu
schwiécheln.

Das Portfolio Ubertraf seinen Referenzindex im ersten Halbjahr 2023, was vor allem auf die marktiibergreifend gute Titelauswahl
zurickzufiihren war. Starke Beitrdge leisteten unter anderem ASML, LVMH und Novo Nordisk. ASML, das de facto eine
Monopolstellung in der Herstellung von EUV-Lithographieanlagen fir die Halbleiterindustrie innehat, legte in Q1 ein solides Ergebnis
vor, denn der Umsatz ist im Vergleich zum Vorjahr um 90% gewachsen. Dariiber hinaus hadlt das Unternehmen an seiner Prognose
fest, den Umsatz im Gesamtjahr 2023 um 25% zu steigern. LVMH, der globale Luxusgigant, verzeichnet in den letzten Jahren eine
auBergewohnliche Gewinndynamik, die durch Umsatzwachstum bei den gewinntrachtigen grofen Marken Louis Vuitton und Dior und
eine spirbare Ausweitung der EBIT-Marge angetrieben wird. In Q1 betrug das organische Umsatzwachstum 17%, und auf
Zweijahresbasis ergibt sich ein Wachstum von 40%, wenn man das Wachstum in Q1 2022 von 23% hinzurechnet. Wir gehen davon
aus, dass sich diese Entwicklung in den USA abschwachen und in einigen Markten wie China geringfligig umkehren wird - aber sind
auch der Meinung, dass die Bewertung diese Erwartung bereits widerspiegelt. Novo Nordisk, ein filhrendes Unternehmen in der
Behandlung von Diabetes und Fettleibigkeit, begann das Jahr mit einem starken Umsatzwachstum von 25% in Q1, angetrieben von
Praparaten gegen Fettleibigkeit und von GLP-1. Die Finanzziele fiir das Geschéftsjahr 2023 hob das Unternehmen Mitte April deutlich
an, denn es rechnet mit einem Umsatzwachstum von 24-30%.

Zu den Titeln, die das Ergebnis im Berichtszeitraum schmalerten, gehdrten Inner Mongolia Yili, AIA und Recruit. Inner Mongolia Yili,
die filhrende Molkerei in China, hielt nicht mit dem Markt Schritt, da Anleger beflirchten, dass sie weniger von der Wiedereréffnung
Chinas profitieren wird. Die Q1-Zahlen mit einem Umsatz- und Gewinnanstieg von 8% bzw. 4% waren erniichternd. Aber bei seinen
Gesamtjahresprognosen geht Yili von einem Gewinnwachstum von um die 15% aus. Wir sind weiterhin tiberzeugt, dass Yili dieses Ziel
erreichen wird. Der pan-asiatische Lebensversicherer AIA musste einen Teil seiner Ende 2022 verbuchten Kursgewinne als Profiteur
der Wiedererdffnung Chinas und Hongkongs wieder abgeben. Recruit, ein japanischer Personalvermittler und Eigentliimer sowie
Betreiber der globalen Job-Suchplattform Indeed, litt wenig tberraschend unter ricklaufigen Umsatzen (vor allem 2022, als die
Bewertung unter Druck geriet). 2023 haben sich die Gewinne stabilisiert und ungeachtet der Rahmenbedingungen als
widerstandsféhig erwiesen, wie aus den Q1-Geschéftszahlen des Unternehmens mit einem Umsatzanstieg von 9% und einem um 20%
hoheren EBITDA gegeniiber dem Vorjahr hervorgeht. Dabei wurde allerdings die positive Wahrungsentwicklung aufgrund des
abgewerteten Yen berticksichtigt. In den Prognosen wird zwar von einer weiteren Abschwachung ausgegangen, aber es wird deutlich,
dass die Kosten besser unter Kontrolle und die Margen gesichert sind. Langfristig glauben wir, dass Recruit flr weitere
Marktanteilsgewinne und ein dynamisches zweistelliges Wachstum gut aufgestellt ist. Uns ist aber bewusst, dass Recruit ein
transparentes, aber auch zyklisches Qualitdatsunternehmen ist.

Wir verkleinerten indes die Bestande von Tencent, um unsere Uberzeugung im Portfolio besser zum Ausdruck zu bringen, und von
Housing Development Finance Corporation aufgrund der h6heren Komplexitdt und geringeren Transparenz seiner Gewinne nach der
bevorstehenden Fusion mit der HDFC Bank. Zuriickgefahren wurden auch die Positionen Hoya (aus Bewertungsgriinden), AIA (zu
Jahresbeginn aufgrund des Wiedereroffnungs-Hypes, durch den die Bewertung nun etwas liberzogen ist) und schlielich Shin-Etsu
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Chemical. Hier nahmen wir nach den jingsten Kursgewinnen infolge der robusten Zuwéachse bei PVC und Margen Gewinne mit, da
diese positiven Faktoren aus unserer Sicht bereits in die Bewertung eingeflossen sind. Mit den Erlésen verstarkten wir angesichts
attraktiver Bewertungen die Positionen Lonza, Adyen und Nestlé, die wir langfristig aufbauen wollen. AuBerdem setzten wir noch bei
Accenture, der fihrenden IT-Unternehmens- und -Strategieberatung, eine neue Position auf.

Mit Daikin sprachen wir unlangst tiber ESG-Themen. Bei dieser Gelegenheit informierten wir den weltweit fihrenden Hersteller von
Klimaanlagen iber bewahrte Verfahren und forderten ihn zu mehr Vielfalt im Vorstand auf. Auch Umweltthemen wurden besprochen
wie z.B. anhaltende Innovationen und behordliche Untersuchungen.

Das Gesamtportfolio ist unverandert gut positioniert mit Unternehmen, die sich durch starke Bilanzen, Rentabilitdt und langfristig
zweistellige Wachstumserwartungen auszeichnen. Trotz anhaltender Ungewissheit vertrauen wir weiterhin auf das
Qualitatswachstumsprofil, das unsere Kunden und Partner erwarten und das eine solide risikobereinigte absolute Performance mit
einer Volatilitdt auf oder unter dem Marktniveau anstrebt, und zwar langfristig — uns weitestgehend unabhdngig von den
Marktbedingungen.
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COMGEST GROWTH AMERICA
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
COMGEST GROWTH AMERICA USD ACC usD 23,67
COMGEST GROWTH AMERICA USD | ACC usD 24,13
IS&P 500 - Net Return* usD 16,60
COMGEST GROWTH AMERICA EUR R ACC EUR 20,63
COMGEST GROWTH AMERICA EUR Z ACC EUR 21,39
IS&P 500 - Net Return* EUR 14,06
COMGEST GROWTH AMERICA EUR ACC! EUR 0,69
IS&P 500 - Net Return* EUR 0,59
COMGEST GROWTH AMERICA EUR | H ACC EUR 22,68
IS&P 500 100% Hedged to EUR - Net Return* EUR 14,97
COMGEST GROWTH AMERICA GBP U ACC GBP 17,42
IS&P 500 - Net Return* GBP 10,32

*Nur zu Vergleichszwecken
1 Auflagedatum 14/06/2023

Kommentar

Der S&P 500 Index stieg im ersten Halbjahr 2023 um 16,6% in USD (+14,1% in EUR), angetrieben von moderateren Zinserh6hungen,
der Einigung im Streit Gber die Schuldenobergrenze und soliden Gewinnen. Den gréRten Anteil an der Rallye hatten Tech-Riesen und
Firmen mit Bezug zur kiinstlichen Intelligenz (KI).

Im Juni legte die Fed bei ihren Zinserhéhungen wegen Anzeichen einer Abkiihlung der US-Wirtschaft eine Pause ein. Die Inflation fiel
im Mai auf ein Zweijahrestief von 4%. Das verarbeitende Gewerbe tendierte weiter schwach, wahrend der Dienstleistungssektor zu
stagnieren begann. Die Zahl der Erstantrage auf Arbeitslosenunterstiitzung stieg Mitte Juni ausgehend von einem niedrigen Niveau
sprunghaft an, aber die Arbeitslosenquote lag weiter bei 3,7%. Einzelhdndler und Konsumgiterhersteller beobachteten, dass die
Verbraucher zu giinstigeren Produkten greifen. Dennoch stiegen die Umsatze im US-Einzelhandel (ohne Gas) in den letzten drei
Monaten um 2,6%.

Die Auswirkungen der Bankenkrise scheinen sich in Grenzen zu halten, da fiir gewerbliche Immobilienkredite genligend Kapital zur
Verfligung steht.

Die Konjunkturerholung Chinas nach der Pandemie verlauft enttduschend. Der Einkaufsmanagerindex sank im April unerwartet von
51,9 im Marz auf 49,2 und ging im Mai weiter auf 48,8 zuriick. Das deutet auf ein Schrumpfen der Wirtschaft hin. Peking unterstitzt
zwar einige Sektoren wie z.B. Elektrofahrzeuge, doch nennenswerte MaBnahmen zum Ankurbeln des Immobilienmarktes und der
Gesamtwirtschaft bleiben bisher aus. Vorteilhaft war das jedoch fiir die Rohélpreise, die wegen der schwachelnden chinesischen
Wirtschaft und den steigenden Kraftstoffvorraten in den USA seit Jahresbeginn kraftig gesunken sind. Das kam dem Fonds zugute,
der im Energiesektor nicht engagiert ist. Zudem diirften viele Portfoliounternehmen von niedrigerer Inflation und niedrigeren Zinsen
profitieren.

Oracle, eine unserer Top-Positionen, verzeichnete trotz reduzierter IT-Budgets ein Umsatzwachstum von iber 70% bei seiner Cloud-
Infrastruktur und von 20% bei Cloud-Anwendungen. Oracle integriert derzeit den unldngst erworbenen Spezialisten fiir elektronische
Gesundheitsakten, Cerner, und legt dabei den Schwerpunkt auf das Kostenmanagement, wahrend es gleichzeitig investiert, u.a. in
F&E. Durch die Partnerschaft mit Nvidia und die Beteiligung an Cohere, einer flihrenden KI-Plattform, ist Oracle als flihrender Anbieter
fiir generative Kl-Start-ups bestens aufgestellt. Fiir das nachste Quartal prognostiziert Oracle dank seiner Cloud-Aktivitdten ein
Umsatzwachstum von 7-9% (ohne Wahrungseffekte), das deutlich Gber den bisherigen Zuwachsen liegt.

Meta konnte in Q1 2023 seinen Umsatz wieder steigern und seine Kosten senken. Die Werbeeinnahmen stiegen um 7% vor
Wechselkurseinfliissen, angetrieben durch einen Anstieg der Werbeimpressionen um 26%. Weil sogenannte ,,Reels” (kurze Videos)
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immer beliebter werden, konnte Instagram seinen Anteil an der Nutzerzeit gegeniber TikTok steigern. Meta behauptete zudem seine
Preise zwei Jahre nach der Anderung von Apples Datenschutzpolitik. das Unternehmen setzt seine Innovationen fort mit weiteren
Werbetests auf Reels, erweiterten WhatsApp-Diensten und generativen KI-Anwendungen.

Apple hingegen lbertraf in Q2 die Umsatzerwartungen, befliigelt durch ein Absatzplus von 2% bei iPhones und einen rekordhohen
Service-Umsatz. Seine Aktivitaten in Schwellenlandern haben sich stark entwickelt, sodass Apple strategische Investitionen in Indien
und Vietnam priift. Daneben hat Apple kirzlich sein Mixed-Reality-Headset und Produkte mit seinen neuesten Chips vorgestellt. Die
wachsende und treue Nutzerbasis, das leistungsstarke Okosystem, die zunehmende Monetarisierung von Diensten und die innovative
Produktpalette versprechen weiteres Wachstum.

Geschmalert wurde das Ergebnis v.a. von Avery Dennison (Etiketten und -16sungen), Service Corp (Produkte und Dienstleistungen flr
die Sterbebegleitung), Johnson & Johnson und BioMarin:

Aufgrund des Lagerabbaus musste Avery im Einklang mit der Verpackungs- und Transportindustrie einen Absatzriickgang hinnehmen.
Die Marge blieb davon unberihrt, und das Management konzentriert sich weiter auf den Vertrieb der kontaktlosen Chip-Etiketten
und auf Kosteneinsparungen.

Service Corp nahm 8% mehr Bestattungen vor, obwohl die Nachfrage nach der Pandemie insgesamt riicklaufig ist. Zudem haben die
klimatischen Bedingungen unlangst den Verkauf von Grabstdtten gebremst. Wir halten Service Corp auch weiterhin fiir eine
widerstandsfahige, nicht zyklische Anlage.

Roctavian von BioMarin erhielt im Quartal die Zulassung der US-Arzneimittelbehérde FDA. Es ist das erste zugelassene
Gentherapieprodukt in den USA zur Behandlung der schweren Hamophilie A.

im ersten Halbjahr verkleinerten wir aus Bewertungsgriinden die Positionen Amazon, Idexx und Oracle und stellten die Bestédnde von
Align Technology, Estée Lauder, Thermo Fisher und Nike entweder aufgrund geringerer Transparenz oder aus Bewertungsgriinden
glatt. Die Verkaufserl6se reinvestierten wir, um unsere Gewichtung bei Qualitdtsnamen wie Avery Dennison und J.B. Hunt, die unter
zyklischen Faktoren litten, zu verstarken. Ein Teil der Erlose floss in neue Positionen, die wir bei einem fiihrenden
Kontraktlogistikunternehmen, einem wachstumsstarken Halbleiterunternehmen und einem fiihrenden Tiergesundheitsunternehmen
aufgebaut hatten.

Im Medienbereich nahmen wir aufgrund unserer Bewertung der Monetarisierungs- und Gewinnpotenziale einige Anpassungen vor.

Der Fed-Chef Jerome Powell stellte zwar weitere Zinserh6hungen in diesem Jahr in Aussicht, aber deren Tempo dirfte sich
verlangsamen. Derweil scheinen die Geldpolitik und sinkende Energiepreise die Inflation zu bremsen. Auch am Arbeitsmarkt gibt es
Anzeichen einer Abkihlung. Die wichtigste Frage lautet, ob eine weiche Landung der Wirtschaft erreicht werden kann.

Dennoch sind Prognosen naturgemal schwierig Als Bottom-up-Anleger streben wir stattdessen ein , Allwetterportfolio” an, das dank
Unternehmen mit einzigartigem Wertpotenzial, hohen Eintrittsbarrieren und solider Finanzdisziplin ein langfristiges und nachhaltiges
Gewinnwachstum erzielen kann. Das Portfolio bietet Giberdies ein ausgewogenes Verhéltnis von Anlagen in wichtige strukturelle
Themen wie KI, Cloud Computing, Digitalisierung, Elektrifizierung, Konnektivitat, Gesundheit und Wohlbefinden sowie Nachhaltigkeit.
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COMGEST GROWTH JAPAN
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
ICOMGEST GROWTH JAPAN JPY ACC JPY 12,93
COMGEST GROWTH JAPAN JPY | ACC JPY 13,30
ICOMGEST GROWTH JAPAN JPY | DIS JPY 13,37
Topix - Net Return* JPY 22,43
ICOMGEST GROWTH JAPAN EUR | ACC EUR 1,18
ICOMGEST GROWTH JAPAN EUR R DIS EUR 0,76
COMGEST GROWTH JAPAN EUR R ACC EUR 0,86
ICOMGEST GROWTH JAPAN EUR Z ACC EUR 1,09
ICOMGEST GROWTH JAPAN EUR | DIS EUR 1,19
ICOMGEST GROWTH JAPAN EUR SI ACC EUR 1,11
Topix - Net Return* EUR 9,33
ICOMGEST GROWTH JAPAN EUR I H ACC EUR 14,66
ICOMGEST GROWTH JAPAN EUR H DIS EUR 14,29
ICOMGEST GROWTH JAPAN EUR Z H ACC EUR 14,80
ICOMGEST GROWTH JAPAN EUR X H ACC EUR 15,15
COMGEST GROWTH JAPAN EUR R H ACC EUR 14,29
Topix Hedged to EUR - Net Return* EUR 23,78
COMGEST GROWTH JAPAN GBP U ACC GBP -2,10
ICOMGEST GROWTH JAPAN GBP SU ACC GBP -2,07
COMGEST GROWTH JAPAN GBP U DIS GBP -2,10
Topix - Net Return* GBP 5,75
ICOMGEST GROWTH JAPAN GBP Z H ACC GBP 15,85
COMGEST GROWTH JAPAN GBP U H ACC GBP 15,62
Topix Hedged to GBP - Net Return* GBP 24,49
COMGEST GROWTH JAPAN USD | ACC usD 3,38
COMGEST GROWTH JAPAN USD R ACC usD 3,00
Topix - Net Return* usD 11,76
ICOMGEST GROWTH JAPAN USD | H ACC usD 14,93
COMGEST GROWTH JAPAN USD R H ACC usD 15,73
Topix Hedged to USD - Net Return* UsD 25,13

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Japanische Aktien sind wieder in den Fokus geriickt, denn der Markt markierte den hochsten Stand seit mehreren Jahrzehnten. Das
liegt auch an den Veranderungen in der Unternehmensfiihrung, aber vor allem daran, dass Japan von Anlegern lange ignoriert wurde,
obwohl es aus unserer Sicht eine einzigartige Kombination aus Wachstum und Wertpotenzial bietet.

Die starken Sektoren innerhalb des umfassenden MSCI Value Index waren jedoch Finanzen und Rohstoffe, worin sich globale Themen
widerspiegeln, die aber nicht unbedingt auf Japan Ubertragbar sind. Wir sind der Meinung, dass das wesentliche Anlagethema mit
Blick auf Japan — namlich dass die groen Unternehmen mit einem Abschlag gegeniiber ihren globalen Wettbewerbern gehandelt
werden — noch weitgehend lbersehen wird. Im ersten Halbjahr wandten sich Anleger wieder Wachstumswerten zu. Nach unserer
Analyse entfiel jedoch die Halfte der Performance des MSCI Japan Growth Index lediglich auf 7% seiner Indexwerte. Diese enge
Performance-Bandbreite dhnelt der beim S&P 500 Index. Sie konnte aber auch eine allgemeine Wiederentdeckung von
Wachstumswerten ankiindigen.

Bei einem kirzlichen Meeting versicherte uns Keyence, dass seine Umsatzproduktivitdt auflerhalb Japans zu der im Inland aufschlief3t.
Oder anders ausgedriickt: Die Durchdringung seiner adressierbaren Markte kommt gut voran. Keyence teilte uns auch mit, dass in

20



COMGEST GROWTH plc

der Regel 20% seines Umsatzes auf neue Produkte entfallen, was ein guter Hinweis auf seine Fahigkeit ist, sein Wachstumstempo
beizubehalten. Zudem stellte Keyence uns Fragen zur Berichterstattung anhand wissenschaftsbasierter Ziele fiir seine Lieferkette, was
wir als eine starke Weiterentwicklung im Denken des Unternehmens bewerten.

Auch mit Kosé fand ein Treffen statt, das uns bei dieser Gelegenheit die von uns erhoffte Erholung in seinem Drogeriemarktgeschaft
bestatigte. Zudem wies Kosé erneut auf die Starke seiner Premiummarken Albion und Decorté hin, befliigelt durch kontinuierliche,
gelungene Produkteinfiihrungen und den Erfolg seiner US-Marke Tarte.

Z Holdings zeigte sich wahrend unseres Meetings zuversichtlich, dass es sein angestrebtes EBITDA-Wachstum von etwa 10% fiir dieses
Geschéftsjahr dank seiner vielen fiihrenden Internet-Angebote wie insbesondere Yahoo erreichen wird. Japan, LINE und PayPay
kénnen Kundenlisten teilen und gemeinsam nutzen und so ein breiteres Spektrum von Nutzern mit gezielten Dienstleistungen
ansprechen.

Wir trafen uns mit Daifuku, das fiir sein Halbleiter-Wafer-Handling-Geschéaft in den kommenden Monaten einen Wiederanstieg
erwartet und erhebliches Potenzial fir Marktanteilsgewinne bei Logistikanlagen auferhalb Japans sieht. Unternehmen mit
unverzichtbaren Produkten oder Dienstleistungen in der Halbleiter-Lieferkette wie Daifuku gehoren zu den herausragenden
Anlagemaéglichkeiten in Japan. Das gilt auch fiir fihrende Konsumgiiterfirmen und Unternehmen wie Ajinomoto oder Orix, die ihre
Unternehmensfiihrung verbessern.

Ajinomoto hatten wir im ersten Halbjahr in unser Portfolio aufgenommen. Das Unternehmen nutzt seine Kernkompetenz bei
Aminosauren auch bei seinen Mikroprozessor-Isolatorsubstratfolien, Ajinomoto Build-up Film, bei denen es weltweit flihrend ist. Auch
im Bereich des Outsourcings von Auftragsentwicklung und -fertigung ist Ajinomoto sehr gut aufgestellt. Wichtiger ist jedoch, dass sich
Ajinomoto inzwischen starker auf die Kapitalrendite und das Wachstum konzentriert. Verdnderungen in der Unternehmensfiihrung
sind ein viel diskutiertes Thema in Japan. Wir investieren jedoch nicht in Themen, sondern in Unternehmen, und Ajinomoto ist ein
konkretes Beispiel fiir solche Veranderungen, die wir seit vielen Jahren beobachten.

Japans Chance liegt in seinen weltweit fihrenden Unternehmen, die vom Wachstum Asiens, der Normalisierung der Weltwirtschaft
und den Veranderungen im Land profitieren.

Das Wachstum in Asien, das fiir unsere Unternehmen mit unverzichtbarer Technologie in den Bereichen Halbleiter und
Automatisierung und fir unsere Konsumgitertitel Chancen bereithilt, sollte aus unserer Sicht als Teil der Japan-Story gesehen
werden.

Derweil schreitet die Normalisierung voran, denn im Mai wurden in Japan die letzten coronabedingten Beschrankungen aufgehoben.
Nun kdnnen die Menschen wieder frei ihren Lieblingsbeschaftigungen wie Shoppen, Essen gehen und Reisen nachgehen. Auch die
Touristen aus dem Ausland kehren zuriick. Im Portfolio befinden sich mehrere Unternehmen, die von der Normalisierung profitieren.
Wir denken, dass sich die Rentabilitat dieser Unternehmen mit der Riickkehr der Konsumfreude der Verbraucher und der Touristen
aus dem Ausland deutlich verbessern wird.

Die erwdhnten nachhaltigeren Verdnderungen betreffen die Unternehmensfiihrungen, und die konkreten Beispiele wie Ajinomoto,
bei denen sich solche Veranderungen vollziehen, wirken sich sehr positiv auf die Performance des Fonds aus.

Unternehmen, die sich fiir Verdnderung entschieden haben, sich auf ihre Kernkompetenzen besinnen, kaum wachsenden Geschaften
weniger Beachtung schenken und dieselben Ziele wie ihre langfristig orientierten Aktionare verfolgen, bieten sich fiir uns als Anlagen
geradezu an. In Japan gibt es immer mehr solcher Unternehmen.
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COMGEST GROWTH JAPAN COMPOUNDERS
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Waihrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
ICOMGEST GROWTH JAPAN COMPOUNDERS JPY SI ACC JPY 27,37
Topix - Net Return* JPY 22,43

*Nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Japanische Aktien sind wieder in den Fokus geriickt, denn der Markt markierte den hochsten Stand seit mehreren Jahrzehnten. Das
liegt auch an den Veranderungen in der Unternehmensfiihrung, aber vor allem daran, dass Japan von Anlegern lange ignoriert wurde,
obwohl es aus unserer Sicht eine einzigartige Kombination aus Wachstum und Wertpotenzial bietet.

Die starken Sektoren innerhalb des umfassenden MSCI Value Index waren jedoch Finanzen und Rohstoffe, worin sich globale Themen
widerspiegeln, die aber nicht unbedingt auf Japan Gbertragbar sind. Wir sind der Meinung, dass das wesentliche Anlagethema mit
Blick auf Japan — namlich dass die grofen Unternehmen mit einem Abschlag gegeniiber ihren globalen Wettbewerbern gehandelt
werden — noch weitgehend lbersehen wird. Im ersten Halbjahr wandten sich Anleger wieder Wachstumswerten zu. Nach unserer
Analyse entfiel jedoch die Halfte der Performance des MSCI Japan Growth Index lediglich auf 7% seiner Indexwerte. Diese enge
Performance-Bandbreite dhnelt der beim S&P 500 Index. Sie kénnte aber auch eine allgemeine Wiederentdeckung von
Wachstumswerten ankiindigen.

Bei einem kirzlichen Meeting versicherte uns Keyence, dass seine Umsatzproduktivitat auRerhalb Japans zu der im Inland aufschlief3t.
Oder anders ausgedriickt: Die Durchdringung seiner adressierbaren Markte kommt gut voran. Keyence teilte uns auch mit, dass in
der Regel 20% seines Umsatzes auf neue Produkte entfallen, was ein guter Hinweis auf seine Fahigkeit ist, sein Wachstumstempo
beizubehalten. Zudem stellte Keyence uns Fragen zur Berichterstattung anhand wissenschaftsbasierter Ziele fiir seine Lieferkette, was
wir als eine starke Weiterentwicklung im Denken des Unternehmens bewerten.

Z Holdings zeigte sich wahrend unseres Meetings zuversichtlich, dass es sein angestrebtes EBITDA-Wachstum von etwa 10% fir dieses
Geschéftsjahr dank seiner vielen fihrenden Internet-Angebote wie insbesondere Yahoo erreichen wird. Japan, LINE und PayPay
konnen Kundenlisten teilen und gemeinsam nutzen und so ein breiteres Spektrum von Nutzern mit gezielten Dienstleistungen
ansprechen.

Wir trafen uns mit Daifuku, das fiir sein Halbleiter-Wafer-Handling-Geschéaft in den kommenden Monaten einen Wiederanstieg
erwartet und erhebliches Potenzial fiir Marktanteilsgewinne bei Logistikanlagen auBerhalb Japans sieht. Unternehmen mit
unverzichtbaren Produkten oder Dienstleistungen in der Halbleiter-Lieferkette wie Daifuku gehoren zu den herausragenden
Anlagemaoglichkeiten in Japan. Das gilt auch fiir fihrende Konsumgiiterfirmen und Unternehmen wie Ajinomoto oder Orix, die ihre
Unternehmensfiihrung verbessern.

Ajinomoto hatten wir im ersten Halbjahr in unser Portfolio aufgenommen. Das Unternehmen nutzt seine Kernkompetenz bei
Aminosauren auch bei seinen Mikroprozessor-Isolatorsubstratfolien, Ajinomoto Build-up Film, bei denen es weltweit flihrend ist. Auch
im Bereich des Outsourcings von Auftragsentwicklung und -fertigung ist Ajinomoto sehr gut aufgestellt. Wichtiger ist jedoch, dass sich
Ajinomoto inzwischen starker auf die Kapitalrendite und das Wachstum konzentriert. Veranderungen in der Unternehmensfiihrung
sind ein viel diskutiertes Thema in Japan. Wir investieren jedoch nicht in Themen, sondern in Unternehmen, und Ajinomoto ist ein
konkretes Beispiel fiir solche Verdanderungen, die wir seit vielen Jahren beobachten.

Japans Chance liegt in seinen weltweit filhrenden Unternehmen, die vom Wachstum Asiens, der Normalisierung der Weltwirtschaft
und den Veranderungen im Land profitieren.

Das Wachstum in Asien, das fir unsere Unternehmen mit unverzichtbarer Technologie in den Bereichen Halbleiter und
Automatisierung und fiir unsere Konsumgutertitel Chancen bereithalt, sollte aus unserer Sicht als Teil der Japan-Story gesehen
werden.
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Derweil schreitet die Normalisierung voran, denn im Mai wurden in Japan die letzten coronabedingten Beschrankungen aufgehoben.
Nun kdnnen die Menschen wieder frei ihren Lieblingsbeschaftigungen wie Shoppen, Essen gehen und Reisen nachgehen. Auch die
Touristen aus dem Ausland kehren zuriick. Im Portfolio befinden sich mehrere Unternehmen, die von der Normalisierung profitieren.
Wir denken, dass sich die Rentabilitat dieser Unternehmen mit der Riickkehr der Konsumfreude der Verbraucher und der Touristen
aus dem Ausland deutlich verbessern wird.

Die erwdhnten nachhaltigeren Verdnderungen betreffen die Unternehmensfiihrungen, und die konkreten Beispiele wie Ajinomoto,
bei denen sich solche Verdanderungen vollziehen, wirken sich sehr positiv auf die Performance des Fonds aus.

Unternehmen, die sich fiir Veranderung entschieden haben, sich auf ihre Kernkompetenzen besinnen, kaum wachsenden Geschaften
weniger Beachtung schenken und dieselben Ziele wie ihre langfristig orientierten Aktionare verfolgen, bieten sich fir uns als Anlagen
geradezu an. In Japan gibt es immer mehr solcher Unternehmen.
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD ACC usD 6,47
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD DIS usD 6,47
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD | ACC usD 6,71
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD X ACC usD 7,23
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD R ACC usD 6,25
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD Z DIS usD 6,68
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD Z ACC usD 6,69
MSCI Emerging Markets - Net Return* usD 4,89
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR DIS EUR 4,14
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR | ACC EUR 4,41
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR I DIS EUR 4,41
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR R ACC EUR 3,91
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR Z ACC EUR 4,37
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR Z DIS EUR 4,38
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR FIXED DIS EUR 4,15
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR | FIXED DIS EUR 4,37
MSCI Emerging Markets - Net Return* EUR 2,61
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS GBP U ACC GBP 1,00
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS GBP Z ACC GBP 0,96
MSCI Emerging Markets - Net Return* GBP -0,76

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Der MSCI Emerging Markets Index ist seit Jahresbeginn um 2,6% in EUR (+4,9% in USD) gestiegen. Der Fonds schnitt im ersten Halbjahr
und in den letzten zwolf Monaten besser ab als sein Vergleichsindex.

Wachstums- und Inflationsraten in den USA, die starker als erwartet ausfielen, sowie die daraus resultierenden Zinsaussichten waren
die wichtigsten externen Faktoren fiir die Schwellenlander. Von den groRen aufstrebenden Volkswirtschaften legten die IT- und
exportorientierten Ldnder Korea und Taiwan in Erwartung einer globalen Wachstumsbelebung zu. Der IT-Sektor profitierte zudem
von den stark zuriickgefahrenen DRAM (,,dynamischen RAM-Speicher-)-Kapazitdten, wahrend das Interesse an kunstlicher Intelligenz
(K1) zu einer Neubewertung des Sektors fiihrte.

Ganz anders stellte sich die Entwicklung in China dar, denn angesichts der unerwartet schwachen Konsumerholung, der hartnackig
hohen Arbeitslosigkeit, der ausbleibenden Erholung im Immobiliensektor, sinkender Einkaufsmanager-Zahlen und unzureichender
staatlicher Unterstlitzung nahmen die Wachstumssorgen zu. Das driickte zusammen mit den zunehmenden geopolitischen
Spannungen auf die Bewertungen. Unsere Gesprache mit Portfoliounternehmen wie LG H&H spiegelten dies wider und veranlassten
uns, das Engagement in defensiven Titeln wie Inner Mongolia Yili und Medizintechnikunternehmen anzupassen. Unternehmen wie
Midea, das seinen Markt weiter konsolidiert hat, diirften von niedrigeren Erzeugerpreisen und steigendem Verbrauch profitieren.
NetEase wiederum bleibt weltweit der Maf3stab fir hochwertige Computerspiele.

Die beiden am starksten libergewichteten Lander Mexiko und Brasilien entwickelten sich gut, da ihre Wahrungen stark aufwerteten.
Mexikos stabile Wirtschaft diirfte auf Kosten Chinas davon profitieren, dass viele Lander Produktionsprozesse in die Nahe ihres
Heimatmarktes zuriickholen wollen. Mit Blick auf Brasilien haben sich die Sorgen nach der Wahl von Lula zum Prasidenten weitgehend
zerstreut. Auch Indien profitierte von Chinas Problemen. Nach einigen Reformen zieht das Wirtschaftswachstum an, und auch die
Geopolitik wirkt sich derzeit glinstig auf Indien aus.
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Im ersten Halbjahr erhéhten wir die Wachstumskomponente des Portfolios in Erwartung besserer Fundamentaldaten der
Schwellenlander und rund um den Globus. Marktschwankungen nutzten wir, um Qualitdtsunternehmen giinstig zu kaufen. Insgesamt
zahlte sich unsere Geduld aus, wie z.B. bei ASML und Globant.

In China hielten wir an unserer hohen Allokation in defensiveren Unternehmen etwa aus dem medizinischen Bereich fest, der von der
alternden chinesischen Bevélkerung profitieren diirfte. Dagegen blieben der IT-Sektor und die New Economy untergewichtet. Dort
mischt sich die Regierung weiter ein, wenn auch nicht mehr so stark wie friiher, und lasst das EPS-Wachstum nach. Tencent bildete
eine Ausnahme, da es ein rigoroses Kostensenkungsprogramm gestartet hat und zuletzt in den Bereichen Gaming, Fintech und
Werbung starker gewachsen ist. Kweichow Moutai nahmen wir wieder in das Portfolio auf. Der flihrende Spirituosenhersteller dirfte
u.E. kaum von der Geopolitik tangiert werden und erzielt mit seinen Premiumprodukten durchweg gute Renditen. Da China in der
Gunst der Anleger gefallen ist, boten sich uns so attraktive Einstiegspunkte wie schon lange nicht mehr.

China Resources Gas verkleinerten wir im 1. Halbjahr erheblich. Es profitiert zwar von Gasanschliissen fiir neue Wohnungen, aber die
Erholung des chinesischen Immobilienmarktes lasst auf sich warten. Gleichzeitig untergrdbt die fehlende Kontrolle tber die
Gaseinkaufs- und -verkaufspreise den Unternehmenswert.

Getrennt haben wir uns vom koreanischen Spieleentwickler NCsoft. Die Q4-Zahlen mit dem ersten Quartalsverlust seit zehn Jahren
waren enttduschend. Griinde waren hohe Mitarbeiterboni und die Umsatznormalisierung bei den Lineage-Spielen nach der
Markteinfiihrung von Lineage W. Dariiber hinaus hat sich der Wettbewerb auf dem ziemlich geséattigten Inlandsmarkt verscharft, und
die internationalen Ambitionen von NCsoft miissen erst noch Friichte tragen. Die Gewinne sind kaum noch kalkulierbar, worunter die
Qualitat leidet.

Die ebenfalls aus Korea stammende LG H&H gehdrte zu den groRRten Verlustbringern. Der schwache Konsum in China, die Sorgen Gber
die wichtigste Kosmetikmarke Whoo, Vertriebsprobleme und das geringe Interesse der Chinesen an Reisen nach Korea belasten das
Geschaft. Wir verkleinerten daher diesenAktienbestand.

In den Schwellenlandern ist die Inflation auf dem Riickzug. Daher dirften auch die Zinsen sinken, wahrend die Wachstumsprognosen
angehoben werden. Zugleich ist das Wahrungsrisiko gering bei starken Realrenditen und allgemein soliden Volkswirtschaften. Dies
Iasst Gutes flr das EPS-Wachstum vieler Unternehmen aus Schwellenlandern ahnen. Das Portfolio weist fiir 2023 und 2024 ein starkes
EPS-Wachstum von um die 15% auf, wahrend fiir den Index 2023 ein negatives EPS-Wachstum erwartet wird.

China wird sich unserer Einschatzung nach mit der Zeit erholen, und je langer die Regierung Konjunkturprogramme hinauszogert,
desto starker kdnnte die Erholung ausfallen. In Erwartung einer solchen Entwicklung bauten wir bei Sany Heavy eine Position auf. Das
Unternehmen gehort zu den Marktfiihrern unter den chinesischen Baumaschinenherstellern und sollte von einer Erholung des
Immobilienmarktes, die sich ab dem Spatjahr abzeichnen diirfte, profitieren. Hinzu kommt, dass Sany 50% seines Umsatzes aufRerhalb
Chinas erwirtschaftet.

Etliche Qualitatsunternehmen aus Schwellenlandern haben Anleger oft aufgrund des schwachen Makro-Umfelds gemieden. Ein
Beispiel ist Mobile World, der flihrende Einzelhdndler in Vietnam mit einer auBergewdéhnlichen Logistik fiir den E-Commerce. Vietnam
ist in Ungnade gefallen, aber an dem Unternehmen, das von Anlegern ignoriert wird, finden wir Gefallen. Wir werden solche
Gelegenheiten bei guten, niedrig bewerteten Unternehmen mit erwartetem EPS-Wachstum ggii. dem Vorjahr nutzen.

Mit Blick auf die Gewinne halten wir die Portfoliounternehmen fiir gut positioniert. Die meisten sind nicht oder nur geringfligig
verschuldet und daher von steigenden Finanzierungskosten weniger betroffen. Langfristig halten wir ein nachhaltiges
Gewinnwachstum fiir den wichtigsten Treiber der Aktionarsrenditen. Deshalb sind wir nach wie vor darauf eingestellt, kurzzeitige
Kursschwachen zu nutzen, um das Portfolio weiter auf die interessantesten langfristigen Qualitdtswachstumsunternehmen
auszurichten.
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EX CHINA
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
ICOMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EX CHINA USD | ACC usD 10,64
IMSCI Emerging Markets ex China - Net Return* usD 9,86

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Der MSCI Emerging Markets ex China Index ist seit Jahresbeginn um 9,9% in USD gestiegen, und der Fonds schnitt im 1. Halbjahr sowie
in den letzten 12 Monaten besser ab als sein Vergleichsindex.

Die unerwartet hohen Wachstums- und Inflationsraten in den USA sowie die daraus resultierenden Zinsaussichten waren die
wichtigsten externen Faktoren fir die Anlageklasse. Von den wichtigsten Landern legte das IT- und exportorientierte Taiwan in
Erwartung einer globalen Wachstumsbelebung zu. Der IT-Sektor profitierte zudem von einer beispiellosen Kiirzung der DRAM-
(,dynamischen RAM-Speicher-,)- Kapazitaten, wahrend das Interesse an kiinstlicher Intelligenz (KI) eine Neubewertung des Sektors
nach sich zog. Brasilien, einer der Markte, in denen wir Gbergewichtet sind, schloss ebenfalls héher. Dort waren die politischen
Entwicklungen im 1. Halbjahr insgesamt positiv. Das Unterhaus verabschiedete ein neues Steuergesetz, das nun im Senat erortert
wird. Derweil fallt die Inflation durchweg niedriger aus als erwartet, sodass friiher starkere Zinssenkungen maglich sind. Das wirkt
sich glinstig auf die BIP-Schatzungen fiir 2023 und 2024 aus. Brasiliens Markte erleben daher seit April eine Rallye, angefiihrt von
inlandischen Zyklikern.

Ubergewichtet sind wir auch in Mexiko, dessen Wahrung stark an Wert gewonnen hat und das auf Kosten Chinas vom Nearshoring-
Trend profitieren dirfte. Auch Indien zieht Nutzen aus Chinas Problemen. Premier Modi ist beliebt und wird voraussichtlich 2024
wiedergewdhlt. Nach einigen vorteilhaften Reformen zieht das Wirtschaftswachstum an, und auch die Geopolitik kommt Indien
derzeit zugute. Wir beobachten aktuell einige indische Qualitdtswachstumsunternehmen sehr genau, haben das Land aber wegen der
hohen Bewertungen weiter untergewichtet.

Im 1. Halbjahr verstarkten wir die Wachstums- und Qualitatskomponente des Portfolios in Erwartung besserer Fundamentaldaten in
den Schwellenlandern und weltweit. Marktschwankungen nutzten wir, um Aktien von Qualitdtsunternehmen gilinstig zuzukaufen.
Insgesamt zahlte sich unsere Geduld aus, wie z.B. bei Localiza und Mobile World. Wegen des ungewissen globalen Konjunkturausblicks
und der weiterhin restriktiven Geldpolitik halten wir an unserer Bewertungsdisziplin fest und verzichten darauf, das Engagement bei
attraktiven Unternehmen, die erst in Jahren Cashflows liefern und hoch bewertet sind, deutlich auszuweiten.

Im Berichtszeitraum nahmen wir Tokai Carbon Korea (TCK) ins Portfolio. TCK ist mit (iber 80% Marktanteil der dominante Anbieter
von Siliziumkarbidringen, die in modernen NAND-Herstellungsverfahren eingesetzt werden. Mit der Zahl der Schichten in NAND-
Speicherchips steigt der Bedarf an nicht leitenden Materialien, wovon TCK profitiert. Die zyklische Entwicklung des Speichermarktes
belastete den Aktienkurs merklich, obwohl die Gewinne kaum betroffen sind. Einige Tech-Unternehmen koénnten kurzzeitig einen
Gewinnschub durch die Kl-bedingte Nachfrage erleben. Den Festkorperspeichermarkt sehen wir jedoch als langfristigen Gewinner
und TCK als klaren Marktfiihrer in diesem Segment.

Ergdnzt wurde auch die Position Localiza. Der fiihrende brasilianische Autovermieter hat zuletzt Marktanteile hinzugewonnen,
wiahrend Movida wegen hoher Verschuldung und Oroverde wegen einer relativ groRen Ubernahme keinen Spielraum fiir Wachstum
haben. Localiza bleibt mit einem KGV von 17 fiir 2024 u.E. weiter attraktiv bewertet und dirfte in den nachsten Jahren ein EPS-
Wachstum im hohen Zehnerbereich erzielen.

Getrennt haben wir uns vom koreanischen Spieleentwickler NCsoft. Die Zahlen waren mit dem ersten Quartalsverlust seit zehn Jahren
enttduschend. Zuriickzufiihren war dies auf groRzligige Boni, die Normalisierung der Nachfrage bei Lineage W, den intensiven
Wettbewerb in einem weitgehend geséattigten Markt und unklare internationale Ambitionen. Die Gewinne sind kaum noch
kalkulierbar, worunter die Qualitat leidet.
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Den groRten Performance-Beitrag leistete die mexikanische Holding FEMSA mit ihrer wichtigsten Tochtergesellschaft OXXO, die der
fithrende Betreiber von Nachbarschaftsldden in Mexiko ist. Nach der im Februar angekiindigten strategischen Uberpriifung stieg der
Aktienkurs weiter. Der Markt schitzt Einfachheit und starke Kapitalallokation, Faktoren, die FEMSA bietet, wie die Uberpriifung
gezeigt hat. Trotz der starken Performance seit Januar halten wir an unserer groRBen Position fest, da die verbesserte Qualitat und
starken Wachstumsaussichten u.E. noch nicht vollstandig im Aktienkurs eingepreist sind.

LG H&H gehorte zu den grofSten Verlustbringern. Der schwache Konsum in China, Sorgen tiber die wichtigste Kosmetikmarke Whoo,
Vertriebsprobleme und das geringe Interesse der Chinesen an Reisen nach Korea belasten das Geschaft. Wir verkleinerten daher den
Bestand.

In den Schwellenlandern ist die Inflation auf dem Riickzug. Daher diirften auch die Zinsen sinken, wahrend die Wachstumsprognosen
angehoben werden. Zugleich ist das Wahrungsrisiko gering bei starken Realrenditen und allgemein soliden Volkswirtschaften. Dies
verheilSt Gutes fiir das EPS-Wachstum vieler Unternehmen aus Schwellenlandern. Fiir das Portfolio erwarten wir in den nachsten 12
Monaten ein EPS-Wachstum im unteren Zehnerbereich. Dagegen wird fiir den Index ein Riickgang prognostiziert.

Gute Qualitatsunternehmen aus Schwellenldndern werden von Anlegern oft wegen des schwachen Makro-Umfelds gemieden. Ein
Beispiel ist Mobile World, der flihrende Einzelhdndler in Vietnam mit einer auBergewdéhnlichen Logistik fiir den E-Commerce. Vietnam
istin Ungnade gefallen, aber das Unternehmen, das von Anlegern seit beinah einem Jahr ignoriert wird, gefallt uns. Die Position gehort
seit Kurzem zu den Top 5 im Portfolio. Wir werden auch weiterhin solche Gelegenheiten bei guten, niedrig bewerteten Unternehmen
nutzen, fir deren EPS-Wachstum wir mit einem Anstieg ggii. dem Vorjahr rechnen.

Mit Blick auf die Gewinne halten wir die Portfoliounternehmen fiir gut positioniert. Die meisten sind nicht oder nur geringfligig
verschuldet und daher von steigenden Finanzierungskosten weniger betroffen. Langfristig halten wir ein nachhaltiges
Gewinnwachstum fiir den wichtigsten Treiber der Aktionarsrenditen. Deshalb sind wir nach wie vor darauf eingestellt, kurzzeitige
Kursschwachen zu nutzen, um das Portfolio weiter auf die interessantesten langfristigen Qualitatswachstumsunternehmen
auszurichten.
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS GBP U ACC GBP 0,11
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS GBP X DIS GBP 0,70
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS GBP U DIS GBP 0,16
MSCI Emerging Markets - Net Return* GBP -0,76
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS EUR ACC EUR 3,34
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS EUR | ACC EUR 3,49
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS EUR Z ACC EUR 3,55
MSCI Emerging Markets - Net Return* EUR 2,61

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Der MSCI Emerging Markets Index ist seit Jahresbeginn um 2,6% in EUR gestiegen (ging in GBP jedoch um 0,8% zuriick). Der Fonds
schnitt im ersten Halbjahr und in den letzten zw6lf Monaten besser ab als sein Vergleichsindex.

Wachstums- und Inflationsraten in den USA, die starker als erwartet ausfielen, sowie die daraus resultierenden Zinsaussichten waren
die wichtigsten externen Faktoren fiir die Schwellenlander. Von den groRen aufstrebenden Volkswirtschaften legten die IT- und
exportorientierten Ldnder Korea und Taiwan in Erwartung einer globalen Wachstumsbelebung zu. Der IT-Sektor profitierte zudem
von den stark zurtickgefahrenen DRAM (,,dynamischen RAM-Speicher-,)-Kapazitaten, wahrend das Interesse an kiinstlicher Intelligenz
(K1) zu einer Neubewertung des Sektors fiihrte.

Ganz anders stellte sich die Entwicklung in China dar, denn angesichts der unerwartet schwachen Konsumerholung, der hartnackig
hohen Arbeitslosigkeit, der ausbleibenden Erholung im Immobiliensektor, sinkender Einkaufsmanager-Zahlen und unzureichender
staatlicher Unterstlitzung nahmen die Wachstumssorgen zu. Das driickte zusammen mit den zunehmenden geopolitischen
Spannungen auf die Bewertungen. Unsere Gesprache mit Portfoliounternehmen wie LG H&H spiegelten dies wider und veranlassten
uns, das Engagement in defensiven Titeln wie Inner Mongolia Yili und Medizintechnikunternehmen anzupassen. Unternehmen wie
Midea, das seinen Markt weiter konsolidiert hat, diirften von niedrigeren Erzeugerpreisen und steigendem Verbrauch profitieren.
NetEase wiederum bleibt weltweit der MaRstab fir hochwertige Computerspiele.

Zwei der am starksten tbergewichteten Lander, Mexiko und Brasilien, entwickelten sich gut, da ihre Wahrungen stark aufwerteten.
Mexikos stabile Wirtschaft dirfte auf Kosten Chinas davon profitieren, dass viele Lander Produktionsprozesse in die Nahe ihres
Heimatmarktes zuriickholen wollen. Mit Blick auf Brasilien haben sich die Sorgen nach der Wahl von Lula zum Prasidenten weitgehend
zerstreut. Auch Indien profitierte von Chinas Problemen. Nach einigen Reformen zieht das Wirtschaftswachstum an, und auch die
Geopolitik wirkt sich derzeit glinstig auf Indien aus. Das Portfolio ist in Indien, wo unsere Titelauswahl gut war, untergewichtet. Fir
eine starkere Allokation in dieser langfristig wachsenden Volkswirtschaft warten wir jedoch noch bessere Bewertungen ab.

Im ersten Halbjahr erhéhten wir die Wachstumskomponente des Portfolios in Erwartung besserer Fundamentaldaten der
Schwellenlander und rund um den Globus. Dabei nutzten wir Marktschwankungen, um Qualitatsunternehmen giinstig zu kaufen.
Insgesamt zahlte sich unsere Geduld aus, wie z.B. bei ASML und Globant.

In China hielten wir an unserer hohen Allokation in defensiveren Unternehmen etwa aus dem medizinischen Bereich fest, der von der
alternden chinesischen Bevélkerung profitieren diirfte. Dagegen blieben der IT-Sektor und die New Economy untergewichtet. Dort
mischt sich die Regierung weiter ein, wenn auch nicht mehr so stark wie frither, und lasst das EPS-Wachstum nach. Kweichow Moutai
nahmen wir neu in das Portfolio auf. Der fiihrende Spirituosenhersteller diirfte u.E. kaum von der Geopolitik tangiert werden und
erzielt mit seinen Premiumprodukten durchweg gute Renditen. Da China in der Gunst der Anleger gefallen ist, boten sich uns so
attraktive Einstiegspunkte wie schon lange nicht mehr.
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Am chinesischen Markt bleibt das Portfolio untergewichtet, wobei die Titelauswahl einen positiven Beitrag leistete. China gehorte zu
den grofRten Gewinnbringern, obwohl unter den 10 schlechtesten Titeln viele entweder in China notiert waren oder Bezug zur
chinesischen Wirtschaft haben.

In Korea profitieren LG Chem und LG Energy Solutions zunehmend von der staatlichen Férderung fiir die Energiewende und den
Auswirkungen auf den Automobilmarkt. In den USA befindet sich diese Entwicklung im Vergleich zu Europa und China noch in den
Kinderschuhen. LG Chem ist aus geopolitischen Griinden der bevorzugte Partner fiir den Bau von Batteriefabriken in den USA. LG
Energy Solution, an dem LG Chem 82% halt, erwartet 2023 ein Umsatzplus von 25-30% sowie weiter steigende Margen.

Getrennt haben wir uns vom koreanischen Spieleentwickler NCsoft. Die Q4-Zahlen mit dem ersten Quartalsverlust seit zehn Jahren
waren enttduschend. Grinde waren hohe Mitarbeiterboni und die Umsatznormalisierung bei den Lineage-Spielen nach der
Markteinfiihrung von Lineage W. Darliber hinaus hat sich der Wettbewerb auf dem ziemlich gesattigten Inlandsmarkt verscharft, und
die internationalen Ambitionen von NCsoft missen erst noch Friichte tragen. Die Gewinne sind kaum noch kalkulierbar, worunter die
Qualitat leidet.

Die ebenfalls aus Korea stammende LG H&H gehdrte zu den grolRten Verlustbringern. Der schwache Konsum in China, die Sorgen tGber
die wichtigste Kosmetikmarke Whoo, Vertriebsprobleme und das geringe Interesse der Chinesen an Reisen nach Korea belasten das
Geschaft. Wir verkleinerten daher diesen Aktienbestand.

In den Schwellenlandern ist die Inflation auf dem Riickzug. Daher dirften auch die Zinsen sinken, wahrend die Wachstumsprognosen
angehoben werden. Zugleich ist das Wahrungsrisiko gering bei starken Realrenditen und allgemein soliden Volkswirtschaften. Dies
lasst Gutes fiir das EPS-Wachstum vieler Unternehmen aus Schwellenldandern erahnen. Das Portfolio weist flir 2023 und 2024 ein
starkes EPS-Wachstum von um die 15% auf, wahrend fiir den Index 2023 ein negatives EPS-Wachstum erwartet wird.

China wird sich unserer Einschatzung nach mit der Zeit erholen, und je langer die Regierung Konjunkturprogramme hinauszogert,
desto starker kdnnte die Erholung ausfallen. In Erwartung einer solchen Entwicklung bauten wir bei Sany Heavy eine Position auf. Das
Unternehmen gehort zu den Marktfiihrern unter den chinesischen Baumaschinenherstellern und sollte von einer Erholung des
Immobilienmarktes, die sich ab dem Spatjahr abzeichnen dirfte, profitieren. Hinzu kommt, dass Sany 50% seines Umsatzes auRerhalb
Chinas erwirtschaftet.

Etliche Qualitatsunternehmen aus Schwellenlandern haben Anleger oft aufgrund des schwachen Makro-Umfelds gemieden. Ein
Beispiel ist Mobile World, der flihrende Einzelhdndler in Vietnam mit einer auBergewdhnlichen Logistik fir den E-Commerce. Vietnam
ist in ,Ungnade” gefallen, aber an dem Unternehmen, das von Anlegern ignoriert wird, finden wir Gefallen. Wir werden solche
Gelegenheiten bei guten, niedrig bewerteten Unternehmen mit erwartetem EPS-Wachstum ggii. dem Vorjahr nutzen.

Mit Blick auf die Gewinne halten wir die Portfoliounternehmen fiir gut positioniert. Die meisten sind nicht oder nur geringfligig
verschuldet und daher von steigenden Finanzierungskosten weniger betroffen. Langfristig halten wir ein nachhaltiges
Gewinnwachstum fiir den wichtigsten Treiber der Aktionarsrenditen. Deshalb sind wir nach wie vor darauf eingestellt, kurzzeitige
Kursschwachen zu nutzen, um das Portfolio weiter auf die interessantesten langfristigen Qualitdtswachstumsunternehmen
auszurichten.
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COMGEST GROWTH EUROPE
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
COMGEST GROWTH EUROPE EUR ACC EUR 20,62
COMGEST GROWTH EUROPE EUR DIS EUR 20,61
COMGEST GROWTH EUROPE EUR | ACC EUR 20,91
COMGEST GROWTH EUROPE EUR | DIS EUR 20,90
COMGEST GROWTH EUROPE EUR R ACC EUR 20,33
COMGEST GROWTH EUROPE EUR Z ACC EUR 20,86
COMGEST GROWTH EUROPE EUR Z DIS EUR 20,89
COMGEST GROWTH EUROPE EUR | FIXED DIS EUR 20,94
COMGEST GROWTH EUROPE EUR FIXED DIS EUR 20,59
COMGEST GROWTH EUROPE EUR X ACC EUR 21,47
MSCI Europe - Net Return* EUR 11,12
COMGEST GROWTH EUROPE USD | ACC usD 23,60
COMGEST GROWTH EUROPE USD Z ACC usD 23,55
COMGEST GROWTH EUROPE USD ACC usD 23,19
MSCI Europe - Net Return* USsD 13,59
COMGEST GROWTH EUROPE USD | H ACC usD 22,43
MSCI Europe 100% Hedged to USD - Net Return* UsD 12,01
COMGEST GROWTH EUROPE GBP U ACC GBP 16,90
MSCI Europe - Net Return* GBP 7,47

*Nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Nach dem schwierigen Jahr 2022 erholte sich der MSCI Europe Index in den ersten sechs Monaten 2023. Im letzten Jahr hatte das
Portfolio mehr Wert eingebiiRt als der Index, in diesem Jahr aber entwickelt es sich bislang besser. Inflation und Zinsen sind weiter
die beherrschenden Themen, wobei der nachlassende Inflationsdruck einen weniger restriktiven geldpolitischen Kurs als erwartet zur
Folge hatte. Dies stiitzte die Markte im Allgemeinen und das Portfolio im Besonderen angesichts der langfristigen und damit
zinsempfindlicheren Ertragsstrome der Portfoliounternehmen. Auch der Konjunkturausblick hat sich aufgehellt, wenn auch von einem
niedrigen Niveau ausgehend. So erwartet die Europdische Kommission fiir dieses Jahr ein BIP-Wachstum in der EU von 1%. Der
Konsum tendiert erstaunlich fest angesichts der erheblichen Belastungen, denen die Verbraucher ausgesetzt sind. Das heil3t aber
nicht, dass alles ,eitel Sonnenschein” ist. Die Pleite der Silicon Valley Bank und der Niedergang der Credit Suisse brachten die
Anfalligkeit des Bankensystems wieder in Erinnerung. Seit Einflihrung unserer Strategie vor (iber 30 Jahren machen wir einen grofRen
Bogen um diesen Sektor. Wahrend die Gesamtinflation dank sinkender Rohstoff- und Energiepreise zuriickgeht, verharrt die
Kerninflation auf hohem Niveau. Schleppendes Wachstum und hoher Kostendruck machen sich in den Gewinnprognosen der
Unternehmen im MSCI Europe Index bemerkbar. Fiir dieses Jahr wird mit kaum wachsenden Gewinnen gerechnet, die sich auch im
nachsten Jahr nicht viel besser entwickeln dirften. Fiir die Portfoliounternehmen wird dagegen ein zweistelliges Gewinnwachstum in
diesem und dem néachsten Jahr erwartet. Diese deutlich bessere Performance spiegelt zum einen das unternehmensspezifische
Wachstum wie z.B. beim Adipositas-Medikament von Novo Nordisk und andererseits die Fahigkeit der Portfoliounternehmen wider,
hohere Preise durchzusetzen, ohne dass dies ihre Margen schmalert. Das verdanken sie ihren hervorstechenden Eigenschaften:
Qualitat und Wachstum.

In Q1 verzeichneten die Portfoliounternehmen ein zweistelliges organisches Umsatzwachstum, das weiter Gber dem Trend lag und
durch Preiserhdhungen infolge der Inflation gestiitzt wurde. ASML meldete fiir Q1 starke Umsdtze und bekraftigte seine
Gesamtjahresprognose mit einem Umsatzwachstum von mehr als 25%, obwohl sich die Halbleiterindustrie mitten in einem
Abschwung befindet. Die ASML-Aktie hat sich in diesem Jahr stark erholt, getragen von der Begeisterung lber kiinstliche Intelligenz
(K1). Wir sehen gute Griinde fir Optimismus, da die KI den Bedarf an Rechenleistung anheizen wird. Und daflir werden Chips bendétigt,
die mit Maschinen von ASML hergestellt werden. LVMH berichtete auch in Q2 iber ein herausragendes organisches
Umsatzwachstum, angetrieben von den beiden starken Marken Louis Vuitton und Dior. Dazu trugen auch Preiserh6hungen, ein
verbesserter Produktmix und die Wiedereréffnung in China bei. Im Gesundheitssektor begann Novo Nordisk das Jahr fulminant mit
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einem wahrungsbereinigten Wachstum in Q1 von 25%. Zudem hob es seine Gesamtjahresprognose von 13-19% wahrungsbereinigt
auf 24-30% an. Das Unternehmen kann die Nachfrage nach seinem Blockbuster-Medikament gegen Fettleibigkeit, Wegovy, kaum
befriedigen, fur das wir erhebliches langfristiges Potenzial sehen. Nicht zuletzt, weil die Spatfolgen von Fettleibigkeit und die damit
verbundenen Kosten eine enorme Belastung fiir die Gesundheitssysteme darstellen.

Zu den Verlustbringern gehoérte Sartorius Stedim, das seine Umsatz- und Gewinnprognose fiir das Gesamtjahr senkte, nachdem die
Kunden ihre Lagerbestande starker als erwartet abgebaut hatten. Dem war eine auBergewohnlich starke Phase wahrend der Corona-
Pandemie mit Gberdurchschnittlichem Wachstum vorausgegangen. Wir sind nach wie vor von den langfristigen Aussichten Giberzeugt,
rechnen aber mit kurzfristigen Schwankungen, bis sich die Lage stabilisiert. Carl Zeiss Meditec ist seit dem Jahreswechsel neu im
Portfolio und senkte seine Gesamtjahresprognose wegen Produktionsengpdssen in seinen Fertigungsanlagen. Auch hier gehen wir
davon aus, dass die Probleme nur von kurzer Dauer sind.

Im Berichtszeitraum nahmen wir weniger Veranderungen im Portfolio vor als Uiblich. Wir kauften Aktien von Carl Zeiss, Sika, Accenture
und Heineken nach Kursverlusten zu. Auch die Position Halma bauten wir weiter auf und kauften den Aktienbestand von ICON zuriick,
den wir im letzten Jahr wegen Sorgen um die Verschuldung abgestoRen hatten. Bei RELX, das wir 2019 in unser Anlageuniversum
aufgenommen hatten, stiegen wir neu ein. Sein organisches Wachstumsprofil hat sich in den letzten Jahren stetig verbessert, da es
seine Datenanalysen in allen Geschiaftsbereichen erfolgreich weiterentwickelt und monetarisiert hat. Zudem bietet der starke
Cashflow, den RELX generiert, die Méglichkeit, das organische Wachstum durch Ubernahmen und Aktienriickkdufe zu steigern. Wir
nutzten den Kursriickgang fiir den Aufbau der Position.

Die Marktentwicklung diirfte auf absehbare Zeit weiterhin von den Inflations- und Zinsaussichten bestimmt werden. Die Inflation geht
zwar zuriick, aber noch ist unklar, auf welchem Niveau sie sich einpendeln wird. Somit ist auch fraglich, welches Endzinsniveau die
Zentralbanken flr angemessen halten werden. Mit Blick auf die Gewinne sehen wir die Portfoliounternehmen gut positioniert, um
unabhangig vom Marktumfeld erfolgreich zu sein. Die meisten unserer Portfoliounternehmen sind nicht oder nur geringfiigig
verschuldet und werden daher von steigenden Finanzierungskosten kaum tangiert. Zudem zeichnen sie sich durch hohe Bruttomargen
und eine starke Preissetzungsmacht aus, die sie vor inflationdrem Kostendruck schiitzen sollte. Daher geht aus unserer Sicht das
groBte Risiko nicht von den Fundamentaldaten, sondern den Bewertungen aus. Aus diesem Blickwinkel betrachtet ist das Portfolio
nicht so hoch bewertet wie im Dezember 2021, Gbertrifft aber immer noch seinen langjahrigen Durchschnitt. Langfristig halten wir
ein nachhaltiges Gewinnwachstum fiir den wichtigsten Treiber der Aktionarsrenditen. Deshalb sind wir nach wie vor darauf
eingestellt, kurzzeitige Kursschwdchen zu nutzen, um das Portfolio weiter auf die interessantesten langfristigen
Qualitatswachstumsunternehmen auszurichten.
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COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR SI ACC EUR 16,32
MSCI Europe - Net Return* EUR 11,12
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR R ACC! EUR 8,83
MSCI Europe - Net Return* EUR 2,16

*Nur zu Vergleichszwecken
! date de lancement 07/03/2023

Kommentar

Nach dem schwierigen Jahr 2022 erholte sich der MSCI Europe Index in den ersten sechs Monaten 2023. Im letzten Jahr hatte das
Portfolio etwas mehr Wert eingebiflt als der Index, in diesem Jahr aber entwickelt es sich bislang besser. Inflation und Zinsen sind
weiter die beherrschenden Themen, wobei der nachlassende Inflationsdruck einen weniger restriktiven geldpolitischen Kurs als
erwartet zur Folge hatte. Dies stiitzte die Markte im Allgemeinen und das Portfolio im Besonderen angesichts der langfristigen und
damit zinsempfindlicheren Ertragsstrome der Portfoliounternehmen. Auch der Konjunkturausblick hat sich aufgehellt, wenn auch von
einem niedrigen Niveau ausgehend. So erwartet die Europdische Kommission fir dieses Jahr ein BIP-Wachstum in der EU von 1%. Der
Konsum tendiert erstaunlich fest angesichts der erheblichen Belastungen, denen die Verbraucher ausgesetzt sind. Das heiflt aber nicht,
dass alles ,eitel Sonnenschein” ist. Die Pleite der Silicon Valley Bank und der Niedergang der Credit Suisse erinnerten an die Anfalligkeit
des Bankensystems. Seit Einflihrung unserer Strategie machen wir einen groen Bogen um diesen Sektor. Wahrend die Gesamtinflation
dank sinkender Rohstoff- und Energiepreise zurtickgeht, verharrt die Kerninflation auf hohem Niveau. Schleppendes Wachstum und
hoher Kostendruck machen sich in den Gewinnprognosen der Unternehmen im MSCI Europe Index bemerkbar. Fiir dieses Jahr wird
mit kaum wachsenden Gewinnen gerechnet, die sich auch im nachsten Jahr nicht viel besser entwickeln dirften. Fir die
Portfoliounternehmen wird dagegen ein Gewinnwachstum um die 10% in diesem und dem nachsten Jahr erwartet.

Dies spiegelt zum einen das unternehmensspezifische Wachstumsprofil des Portfolios (z.B. dank des erfolgreichen Adipositas-
Medikaments von Novo Nordisk), und die Fahigkeit dieser Portfoliounternehmen wider, héhere Preise und starke Margen
durchzusetzen. Das verdanken sie ihren hervorstechenden Eigenschaften: Qualitat und Wachstum.

Im 1. Quartal verzeichneten die Portfoliounternehmen ein zweistelliges organisches Umsatzwachstum, das weiter Giber dem Trend
lag und durch Preiserh6hungen infolge der Inflation gestitzt wurde. ASML meldete fiir das 1. Quartal starke Umséatze und bekraftigte
seine Gesamtjahresprognose mit einem Umsatzwachstum von mehr als 25%, obwohl sich die Halbleiterindustrie mitten in einem
Abschwung befindet. Die ASML-Aktie hat sich in diesem Jahr stark erholt, getragen von der Begeisterung Uber kiinstliche Intelligenz
(K1). Wir sehen gute Griinde fir Optimismus, da die KI den Bedarf an Rechenleistung anheizen wird. Und dafiir werden Chips bendétigt,
die mit Maschinen von ASML hergestellt werden. LVMH berichtete auch in Q2 Uber ein herausragendes organisches
Umsatzwachstum, angetrieben von den beiden starken Marken Louis Vuitton und Dior. Dazu trugen auch Preiserh6hungen, ein
verbesserter Produktmix und die Wiedererdffnung in China bei. Im Gesundheitssektor startete Novo Nordisk stark in das das Jahr mit
einem wahrungsbereinigten Wachstum im 1. Quartal von 25%. Zudem hob es seine Gesamtjahresprognose von 13-19%
wahrungsbereinigt auf 24-30% an. Das Unternehmen kann die Nachfrage nach seinem Blockbuster-Medikament gegen Fettleibigkeit,
Wegovy, kaum befriedigen, fiir das wir erhebliches langfristiges Potenzial sehen. Nicht zuletzt, weil die Spatfolgen von Fettleibigkeit
und die damit verbundenen Kosten eine enorme Belastung fiir die Gesundheitssysteme darstellen.

Zu den Verlustbringern im 1. Halbjahr gehorte Roche, da das Pharmaunternehmen zwar fiir 2022 einen leichten Gewinnanstieg
meldete, aber aufgrund des starken Umsatzriickgangs bei Covid-19-Produkten 2023 einen etwas riicklaufigen Konzernumsatz
erwartet. Die Aktivitaten im 1. Quartal passten zu diesem Bild, denn das Umsatzwachstum von 9% in der Pharmasparte wurde durch
einen Riickgang um 28% im Diagnostika-Geschaft liberlagert.

Im 1. Halbjahr nahmen wir nur kleine Portfolioveranderungen vor. Wir stockten die Positionen Heineken und Accenture nach
Kursverlusten auf und reduzierten einige andere Positionen aus Bewertungsgriinden.

Die Marktentwicklung diirfte auf absehbare Zeit weiterhin von den Inflations- und Zinsaussichten bestimmt werden. Die Inflation geht
zwar zurick, aber noch ist unklar, auf welchem Niveau sie sich einpendeln wird. Somit ist auch fraglich, welches Endzinsniveau die
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Zentralbanken flr angemessen halten werden. Mit Blick auf die Gewinne sehen wir die Portfoliounternehmen gut positioniert, um
unabhangig vom Marktumfeld erfolgreich zu sein. Die meisten unserer Portfoliounternehmen sind nicht oder nur geringfiigig
verschuldet und werden daher von steigenden Finanzierungskosten kaum tangiert. Zudem zeichnen sie sich durch hohe Bruttomargen
und eine starke Preissetzungsmacht aus, die sie vor inflationdrem Kostendruck schiitzen sollte. Daher geht aus unserer Sicht das
groBte Risiko nicht von den Fundamentaldaten, sondern den Bewertungen aus. Aus diesem Blickwinkel betrachtet ist das Portfolio
nicht so hoch bewertet wie im Dezember 2021, Gbertrifft aber immer noch seinen Durchschnitt seit der Auflegung. Wir glauben nach
wie vor, dass sich das Gewinnwachstum langfristig als wichtigster Faktor fur die Aktionarsrendite erweisen wird. Und wir sind zudem
wie immer bereit, sich bietende Kaufgelegenheiten zu nutzen.

33



COMGEST GROWTH plc

COMGEST GROWTH EUROPE PLUS
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
ICOMGEST GROWTH EUROPE PLUS EUR | ACC EUR 20,33
ICOMGEST GROWTH EUROPE PLUS EUR Z ACC EUR 20,25
ICOMGEST GROWTH EUROPE PLUS EUR ACC EUR 19,97
IMSCI Europe - Net Return* EUR 11,12

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Nach dem schwierigen Jahr 2022 erholte sich der MSCI Europe Index in den ersten sechs Monaten 2023. Im letzten Jahr hatte das
Portfolio mehr Wert eingebiift als der Index, in diesem Jahr aber entwickelt es sich bislang besser. Inflation und Zinsen sind weiter
die beherrschenden Themen, wobei der nachlassende Inflationsdruck einen weniger restriktiven geldpolitischen Kurs als erwartet zur
Folge hatte. Dies stiitzte die Markte im Allgemeinen und das Portfolio im Besonderen angesichts der langfristigen und damit
zinsempfindlicheren Ertragsstrome der Portfoliounternehmen. Auch der Konjunkturausblick hat sich aufgehellt, wenn auch von einem
niedrigen Niveau ausgehend. So erwartet die Europdische Kommission fiir dieses Jahr ein BIP-Wachstum in der EU von 1%. Der
Konsum tendiert erstaunlich fest angesichts der erheblichen Belastungen, denen die Verbraucher ausgesetzt sind. Das heil3t aber
nicht, dass alles ,eitel Sonnenschein” ist. Die Pleite der Silicon Valley Bank und der Niedergang der Credit Suisse brachten die
Anfilligkeit des Bankensystems wieder in Erinnerung. Seit Einfihrung unserer Strategie machen wir einen grofRen Bogen um diesen
Sektor. Wahrend die Gesamtinflation dank sinkender Rohstoff- und Energiepreise zuriickgeht, verharrt die Kerninflation auf hohem
Niveau. Schleppendes Wachstum und hoher Kostendruck machen sich in den Gewinnprognosen der Unternehmen im MSCI Europe
Index bemerkbar. Fiir dieses Jahr wird mit kaum wachsenden Gewinnen gerechnet, die sich auch im nachsten Jahr nicht viel besser
entwickeln dirften. Fiir die Portfoliounternehmen wird dagegen ein zweistelliges Gewinnwachstum in diesem und dem nachsten Jahr
erwartet. Diese deutlich bessere Performance spiegelt zum einen das unternehmensspezifische Wachstum wie z.B. beim Adipositas-
Medikament von Novo Nordisk und andererseits die Fahigkeit der Portfoliounternehmen wider, hohere Preise durchzusetzen, ohne
dass dies ihre Margen schmalert. Das verdanken sie ihren hervorstechenden Eigenschaften: Qualitdt und Wachstum.

In Q1 verzeichneten die Portfoliounternehmen ein zweistelliges organisches Umsatzwachstum, das weiter Glber dem Trend lag und
durch Preiserhéhungen infolge der Inflation gestitzt wurde. ASML meldete fiir Q1 starke Umsdtze und bekréaftigte seine
Gesamtjahresprognose mit einem Umsatzwachstum von mehr als 25%, obwohl sich die Halbleiterindustrie mitten in einem
Abschwung befindet. Die ASML-Aktie hat sich in diesem Jahr stark erholt, getragen von der Begeisterung Uber kiinstliche Intelligenz
(KI). Wir sehen gute Griinde flr Optimismus, da die KI den Bedarf an Rechenleistung anheizen wird. Und daflir werden Chips benétigt,
die mit Maschinen von ASML hergestellt werden. LVMH berichtete auch in Q2 Uber ein herausragendes organisches
Umsatzwachstum, angetrieben von den beiden starken Marken Louis Vuitton und Dior. Dazu trugen auch Preiserh6hungen, ein
verbesserter Produktmix und die Wiedereroffnung in China bei. Im Gesundheitssektor begann Novo Nordisk das Jahr fulminant mit
einem wadhrungsbereinigten Wachstum in Q1 von 25%. Zudem hob es seine Gesamtjahresprognose von 13-19% wahrungsbereinigt
auf 24-30% an. Das Unternehmen kann die Nachfrage nach seinem Blockbuster-Medikament gegen Fettleibigkeit, Wegovy, kaum
befriedigen, fiir das wir erhebliches langfristiges Potenzial sehen. Nicht zuletzt, weil die Spatfolgen von Fettleibigkeit und die damit
verbundenen Kosten eine enorme Belastung fiir die Gesundheitssysteme darstellen.

Zu den Verlustbringern gehoérte Sartorius Stedim, das seine Umsatz- und Gewinnprognose fiir das Gesamtjahr senkte, nachdem die
Kunden ihre Lagerbestande starker als erwartet abgebaut hatten. Dem war eine auBergewohnlich starke Phase wahrend der Corona-
Pandemie mit tiberdurchschnittlichem Wachstum vorausgegangen. Wir sind nach wie vor von den langfristigen Aussichten iberzeugt,
rechnen aber mit kurzfristigen Schwankungen, bis sich die Lage stabilisiert. Carl Zeiss Meditec kam dieses Jahr neu in das Portfolio
und senkte seine Gesamtjahresprognose wegen Produktionsengpassen in seinen Fertigungsanlagen. Auch hier gehen wir davon aus,
dass die Probleme nur von kurzer Dauer sind.

Im Berichtszeitraum kauften wir Aktien von Sika und Heineken nach Kursverlusten hinzu. Auch die Position Halma bauten wir weiter
auf und kauften den Aktienbestand von ICON zuriick, den wir im letzten Jahr wegen Sorgen um die Verschuldung abgestoRen hatten.
Bei RELX, das wir 2019 in unser Anlageuniversum aufgenommen hatten, stiegen wir neu ein. Sein organisches Wachstumsprofil hat
sich in den letzten Jahren stetig verbessert, da es seine Datenanalysen in allen Geschaftsbereichen erfolgreich weiterentwickelt und
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monetarisiert hat. Zudem bietet der starke Cashflow, den RELX generiert, die Moglichkeit, das organische Wachstum durch
Ubernahmen und Aktienriickkiufe zu steigern. Wir nutzten den Kursriickgang fiir den Aufbau der Position.

Die Marktentwicklung durfte auf absehbare Zeit weiterhin von den Inflations- und Zinsaussichten bestimmt werden. Die Inflation geht
zwar zuriick, aber noch ist unklar, auf welchem Niveau sie sich einpendeln wird. Somit ist auch fraglich, welches Endzinsniveau die
Zentralbanken flr angemessen halten werden. Mit Blick auf die Gewinne sehen wir die Portfoliounternehmen gut positioniert, um
unabhangig vom Marktumfeld erfolgreich zu sein. Die meisten unserer Portfoliounternehmen sind nicht oder nur geringfigig
verschuldet und werden daher von steigenden Finanzierungskosten kaum tangiert. Zudem zeichnen sie sich durch hohe Bruttomargen
und eine starke Preissetzungsmacht aus, die sie vor inflationdrem Kostendruck schiitzen sollte. Daher geht aus unserer Sicht das
groBte Risiko nicht von den Fundamentaldaten, sondern den Bewertungen aus. Aus diesem Blickwinkel betrachtet ist das Portfolio
nicht so hoch bewertet wie im Dezember 2021, lbertrifft aber immer noch seinen langjahrigen Durchschnitt. Langfristig halten wir
ein nachhaltiges Gewinnwachstum fiir den wichtigsten Treiber der Aktiondrsrenditen. Deshalb sind wir nach wie vor darauf
eingestellt, kurzzeitige Kursschwdchen zu nutzen, um das Portfolio weiter auf die interessantesten langfristigen
Qualitatswachstumsunternehmen auszurichten.
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COMGEST GROWTH EUROPE S
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
COMGEST GROWTH EUROPE S EUR ACC EUR 16,55
COMGEST GROWTH EUROPE S EUR Z ACC EUR 17,11
IS&P Europe 350 Shariah - Net Return* EUR 12,75
COMGEST GROWTH EUROPE S USD ACC usD 19,18
COMGEST GROWTH EUROPE S USD Z ACC usD 19,65
IS&P Europe 350 Shariah - Net Return* usD 15,26
COMGEST GROWTH EUROPE S GBP U ACC! GBP 3,91
IS&P Europe 350 Shariah - Net Return* GBP 2,01

*Nur zu Vergleichszwecken
! Auflagedatum 13/02/2023

Kommentar

Nach dem schwierigen Jahr 2022 erholte sich der S&P Europe 350 Shariah Indexim 1. Halbjahr 2023. Im letzten Jahr hatte das Portfolio
mehr Wert eingebiiBt als der Index, in diesem Jahr aber entwickelt es sich bislang besser. Inflation und Zinsen sind weiter die
beherrschenden Themen, wobei der nachlassende Inflationsdruck einen weniger restriktiven geldpolitischen Kurs als erwartet zur
Folge hatte. Dies stiitzte die Markte im Allgemeinen und das Portfolio im Besonderen angesichts der langfristigen und damit
zinsempfindlicheren Ertragsstrome unserer Portfoliounternehmen. Auch der Konjunkturausblick hat sich aufgehellt, wenn auch von
niedrigem Niveau ausgehend. So erwartet die Europdische Kommission fir dieses Jahr ein BIP-Wachstum in der EU von 1%. Der
Konsum tendiert erstaunlich fest, wenn man die erheblichen Belastungen bedenkt, die die Verbraucher schultern missen. Das heif3t
aber nicht, dass alles ,eitel Sonnenschein“ ist. Die Pleite der Silicon Valley Bank und der Niedergang der Credit Suisse erinnerten an
die Anfilligkeit des Bankensystems. Und wdhrend die Gesamtinflation dank sinkender Rohstoff- und Energiepreise zurlickgeht,
verharrt die Kerninflation auf hohem Niveau. Trotz des schwachen Wirtschaftswachstums und erhdhten Kostendrucks dirfte das
Portfolio in diesem und im nachsten Jahr ein zweistelliges Gewinnwachstum erzielen. Dies spiegelt zum einen das
unternehmensspezifische Wachstumsprofil des Portfolios (z.B. dank des erfolgreichen Adipositas-Medikaments von Novo Nordisk),
und die Fahigkeit dieser Portfoliounternehmen wider, héhere Preise und starke Margen durchzusetzen. Das verdanken sie ihren
hervorstechenden Eigenschaften: Qualitdt und Wachstum.

Im 1. Quartal verzeichneten die Portfoliounternehmen ein zweistelliges organisches Umsatzwachstum, das weiter Glber dem Trend
lag und durch Preiserhdhungen im Zuge der Inflation gestiitzt wurde. ASML meldete fir das 1. Quartal starke Umsatze und bekraftigte
seine Gesamtjahresprognose mit einem Umsatzwachstum von mehr als 25%, obwohl sich die Halbleiterindustrie mitten in einem
Abschwung befindet. Die ASML-Aktie hat sich in diesem Jahr stark erholt, getragen von der Begeisterung lber kiinstliche Intelligenz
(K1). Wir sehen gute Grinde fur Optimismus, da die KI den Bedarf an Rechenleistung noch starker anheizen wird. Und dafiir werden
Chips benétigt, die mit Maschinen von ASML hergestellt werden. Im Gesundheitssektor begann Novo Nordisk, eine weitere grol3e
Portfolioposition, das Jahr stark mit einem wahrungsbereinigten Wachstum im 1. Quartal von 25%. Zudem hob es seine
Gesamtjahresprognose von 13-19% wahrungsbereinigt auf 24-30% an. Novo Nordisk kann kaum die Nachfrage nach seinem
,Blockbuster“-Medikament gegen Fettleibigkeit, Wegovy, befriedigen, fir das wir erhebliches langfristiges Potenzial sehen. Nicht
zuletzt, weil die Spatfolgen von Fettleibigkeit und die damit verbundenen Kosten eine enorme Belastung fiir die Gesundheitssysteme
darstellen.

Zu den Verlustbringern gehorte Sartorius Stedim, das seine Umsatz- und Gewinnprognose fiir das Gesamtjahr senkte, nachdem die
Kunden ihre Lagerbestande starker als erwartet abgebaut hatten. Dem war eine auBergewohnlich starke Phase wahrend der Corona-
Pandemie mit Gberdurchschnittlichem Wachstum vorausgegangen. Wir sind nach wie vor von den langfristigen Aussichten Giberzeugt,
rechnen aber mit kurzfristigen Schwankungen, bis sich die Lage stabilisiert. Carl Zeiss Meditec ist seit dem Jahreswechsel neu im
Portfolio und senkte seine Gesamtjahresprognose wegen Produktionsengpéassen in seinen Fertigungsanlagen. Auch hier gehen wir
davon aus, dass die Probleme nur von kurzer Dauer sind.
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Im Berichtszeitraum nahmen wir weniger Verdanderungen im Portfolio vor als tiblich. Wir stockten Carl Zeiss und Nemetschek nach
Kursverlusten auf, wahrend Hermes, Novo Nordisk und ASML nach Kursgewinnen verkleinert wurden.

Wir glauben, dass die Marktentwicklung auf absehbare Zeit weiter von den Inflations- und Zinsaussichten bestimmt wird. Die Inflation
geht zwar zuriick, aber noch ist unklar, auf welchem Niveau sie sich einpendeln wird. Somit ist auch fraglich, welches Endzinsniveau
die Zentralbanken fiir angemessen halten werden. Mit Blick auf die Gewinne sehen wir die Portfoliounternehmen gut positioniert,
sodass sie unabhéngig vom Marktumfeld erfolgreich sein kdnnen. Zudem sind sie kaum verschuldet und somit weniger von den
héheren Finanzierungskosten betroffen. Daneben verfligen sie Gber hohe Bruttomargen und eine starke Preissetzungsmacht, die
helfen werden, sie vor wachsendem Kostendruck zu schiitzen. Folglich geht aus unserer Sicht das grofRte Risiko nicht von den
Fundamentaldaten, sondern den Bewertungen aus. Aus diesem Blickwinkel betrachtet, ist das Portfolio nicht so hoch bewertet wie
im Dezember 2021, Ubertrifft aber immer noch seinen langjahrigen Durchschnitt. Langfristig halten wir ein nachhaltiges
Gewinnwachstum fiir den wichtigsten Treiber der Aktionarsrenditen. Deshalb sind wir nach wie vor darauf eingestellt, kurzzeitige
Kursschwachen zu nutzen, um das Portfolio weiter auf die interessantesten langfristigen Qualitdtswachstumsunternehmen
auszurichten.
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COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR ACC EUR 15,93
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR | ACC EUR 16,20
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR R ACC EUR 15,62
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR DIS EUR 15,93
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR Z ACC EUR 16,17
ICOMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR X ACC EUR 16,78
MSCI Europe - Net Return* EUR 11,12
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES USD I H ACC usD 17,72
IMSCI Europe 100% Hedged to USD - Net Return* UsD 12,01
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES GBP U ACC GBP 12,48
IMSCI Europe - Net Return* GBP 7,47

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Nach dem schwierigen Jahr 2022 erholte sich der MSCI Europe Index im 1. Halbjahr 2023. Inflation und Zinsen sind weiter die
beherrschenden Themen, wobei der nachlassende Inflationsdruck einen weniger restriktiven geldpolitischen Kurs als erwartet zur
Folge hatte. Dies stiitzte die Markte im Allgemeinen und das Portfolio im Besonderen angesichts der langfristigen und damit
zinsempfindlicheren Ertragsstrome der Portfoliounternehmen. Auch der Konjunkturausblick hat sich aufgehellt, wenn auch von
niedrigem Niveau ausgehend. So erwartet die Europdische Kommission fiir dieses Jahr ein BIP-Wachstum in der EU von 1%. Der
Konsum tendiert erstaunlich fest, wenn man bedenkt, welche erheblichen Belastungen die Verbraucher schultern miissen. Das heilt
aber nicht, dass alles ,eitel Sonnenschein“ ist. Die Pleite der Silicon Valley Bank und der Niedergang der Credit Suisse erinnerten an
die Anfélligkeit des Bankensystems. Seit Einfihrung unserer Strategie meiden wir diesen Sektor. Wahrend die Gesamtinflation dank
sinkender Rohstoff- und Energiepreise zuriickgeht, verharrt die Kerninflation auf hohem Niveau. Schleppendes Wachstum und hoher
Kostendruck machen sich in den Gewinnprognosen der Unternehmen im MSCI Europe Index bemerkbar. Fir dieses Jahr wird mit
kaum wachsenden Gewinnen gerechnet, die sich auch im nachsten Jahr wenig besser entwickeln durften. Fir die
Portfoliounternehmen wird dagegen ein zweistelliges Gewinnwachstum in diesem und dem néachsten Jahr erwartet. Diese deutlich
bessere Performance ist zum einen dem unternehmensspezifischen Wachstumsprofil und andererseits der Fahigkeit der
Portfoliounternehmen zu verdanken, hohere Preise durchzusetzen, ohne dass dies ihre Margen schmalert. Das verdanken sie ihren
hervorstechenden Eigenschaften: Qualitdt und Wachstum.

ASML meldete flr das 1. Quartal starke Umséatze und bekraftigte seine Gesamtjahresprognose mit einem Umsatzwachstum von mehr
als 25%, obwohl sich die Halbleiterindustrie mitten in einem Abschwung befindet. Die ASML-Aktie hat sich in diesem Jahr stark erholt,
getragen von der Begeisterung lber kinstliche Intelligenz (KI). Wir sehen gute Griinde fir Optimismus, da die KI den Bedarf an
Rechenleistung noch weiter anheizen wird. Und dafiir werden Chips bendtigt, die mit Maschinen von ASML hergestellt werden.

Die Aktie von Wizz Air erholte sich deutlich, da die Nachfrage hoch bleibt und die Wirtschaftlichkeit allmahlich auf das Niveau vor der
Pandemie zurilickkehren und den Weg fiir eine Gewinnerholung in 2024 ebnen dirfte. ICON meldete solide Ergebnisse fir das 1.
Quartal trotz eines schwierigen Finanzierungsumfelds fiir Biotech-Firmen. Sein organisches Umsatzwachstum betrug 5,3% bei weiter
starkem Wachstum des bereinigten EBITDA um 17,2%.

Zu den Verlustbringern gehorte Sartorius Stedim, das seine Umsatz- und Gewinnprognose fiir das Gesamtjahr senkte, nachdem die
Kunden ihre Lagerbestdnde starker als erwartet abgebaut hatten. Dem war eine auRergewdohnlich starke Phase wahrend der Corona-
Pandemie mit tiberdurchschnittlichem Wachstum vorausgegangen. Wir sind nach wie vor von den langfristigen Aussichten iberzeugt,
rechnen aber mit kurzfristigen Schwankungen, bis sich die Lage stabilisiert.

Alfen gab auf seinem Kapitalmarkttag zwar eine dynamische mittelfristige Umsatzprognose ab. Dennoch fiel der Aktienkurs, da die
mittelfristigen Ziele fir die EBITDA-Marge von 15-20% nicht nach oben korrigiert wurden. Dies lasst sich durch den veranderten Mix
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der Geschaftsaktivititen der Unternehmensgruppe erklaren mit weniger Wachstum aus dem margenstarkeren Geschaft mit
Elektrofahrzeugen (EV) und héherem Wachstum aus dem margenschwéacheren EV-Speichergeschéft.

Die Aktie von Keywords Studios fiel, weil Anlegern die mdglichen Auswirkungen von Kl auf das Geschaftsmodell und die
Videospielbranche im Allgemeinen Sorgen bereiteten. Das Unternehmen ist sich des Verdanderungspotenzials von KI fur die Branche
bewusst, sieht aber auch viele Chancen, die sich daraus ergeben kénnen. Technologie ist seit Langem ein wichtiger Bestandteil des
Geschéfts von Keyword, das Kl bereits seit einiger Zeit erfolgreich einsetzt.

In der ersten Jahreshalfte nutzten wir die Kursschwache bei Alfen und Moncler fiir Zukdufe und bauten unsere Position VAT weiter
aus. Vier neue Positionen kamen hinzu: ASM International (Marktfiihrer in der Beschichtungstechnologie fiir Halbleiter), Dechra
Pharmaceuticals (Nischenanbieter im Bereich Tiergesundheit), Abcam (ein fiUhrender Anbieter von Antikérpern und Proteinforschung)
sowie Novo Nordisk (ein Marktfiihrer in der Diabetesbehandlung).

Aufgelost wurde die Position GN Store Nord, nachdem das Unternehmen eine bedeutende Kapitalerh6hung angekiindigt hatte. Bei
Spotify, DSV und TKH nahmen wir nach starkem Kursanstieg Gewinne mit. Die Bestdnde von SalMar und Zalando wurden aus
Transparenzgrinden verkleinert.

Die Marktentwicklung dirfte auf absehbare Zeit weiterhin von den Inflations- und Zinsaussichten bestimmt werden. Die Inflation geht
zwar zuriick, aber noch ist unklar, auf welchem Niveau sie sich einpendeln wird. Somit ist auch fraglich, welches Endzinsniveau die
Zentralbanken fiir angemessen halten werden. Mit Blick auf die Gewinne sehen wir die Portfoliounternehmen gut positioniert, um
unabhangig vom Marktumfeld erfolgreich zu sein. Die meisten unserer Portfoliounternehmen sind nicht oder nur geringflgig
verschuldet und daher von steigenden Finanzierungskosten weniger betroffen. Zudem zeichnen sie sich durch hohe Bruttomargen
und eine starke Preissetzungsmacht aus, die helfen wird, sie vor inflationarem Kostendruck zu schiitzen. Folglich geht aus unserer
Sicht das groRte Risiko nicht von den Fundamentaldaten, sondern den Bewertungen aus. Aus diesem Blickwinkel betrachtet, ist das
Portfolio nicht so hoch bewertet wie im Dezember 2021, tibertrifft aber immer noch seinen langjahrigen Durchschnitt. Langfristig
halten wir ein nachhaltiges Gewinnwachstum fir den wichtigsten Treiber der Aktionarsrenditen. Deshalb sind wir nach wie vor darauf
eingestellt, kurzzeitige Kursschwdchen zu nutzen, um das Portfolio weiter auf die interessantesten langfristigen
Qualitatswachstumsunternehmen auszurichten.
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COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR ACC EUR 13,23
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR | ACC EUR 13,55
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR Z ACC EUR 13,53
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR X ACC EUR 14,11
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR I DIS EUR 13,55
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR R ACC EUR 13,06
MSCI Europe Mid Cap - Net Return* EUR 7,29
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR DIS? EUR 3,07
IMSCI Europe Mid Cap - Net Return* EUR -4,23
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES GBP U ACC GBP 9,85
IMSCI Europe Mid Cap - Net Return* GBP 3,77

*Nur zu Vergleichszwecken
! Auflagedatum 01/02/2023

Kommentar

Nach dem schwierigen Jahr 2022 erholte sich der MSCI Europe Mid Cap Index im 1. Halbjahr 2023. Inflation und Zinsen sind weiter
die beherrschenden Themen, wobei der nachlassende Inflationsdruck einen weniger restriktiven geldpolitischen Kurs als erwartet zur
Folge hatte. Dies stiitzte die Markte im Allgemeinen und das Portfolio im Besonderen angesichts der langfristigen und damit
zinsempfindlicheren Ertragsstrome unserer Portfoliounternehmen. Auch der Konjunkturausblick hat sich aufgehellt, wenn auch von
niedrigem Niveau ausgehend. So erwartet die Europdische Kommission fir dieses Jahr ein BIP-Wachstum in der EU von 1%. Der
Konsum tendiert erstaunlich fest, wenn man bedenkt, welche erheblichen Belastungen die Verbraucher schultern miissen. Das heif3t
aber nicht, dass alles ,eitel Sonnenschein“ ist. Die Pleite der Silicon Valley Bank und der Niedergang der Credit Suisse erinnerten an
die Anfélligkeit des Bankensystems. Seit Einfiihrung unserer Strategie vor {iber 20 Jahren machen wir einen groBen Bogen um diesen
Sektor. Wahrend die Gesamtinflation dank sinkender Rohstoff- und Energiepreise zuriickgeht, verharrt die Kerninflation auf hohem
Niveau. Trotz des schwachen Wirtschaftswachstums und des erhéhten Kostendrucks dirfte das Portfolio sowohl in diesem als auch
im néachsten Jahr ein zweistelliges Gewinnwachstum verzeichnen. Dies spiegelt zum einen das unternehmensspezifische
Wachstumsprofil des Portfolios und andererseits die Fahigkeit unserer Portfoliounternehmen wider, Preiserhéhungen durchzusetzen,
ohne dass dies ihre Margen schmilert. Das verdanken sie ihren hervorstechenden Eigenschaften: Qualitat und Wachstum.

Zu den Spitzenreitern im Portfolio gehdrten Dechra und SimCorp, die im Berichtszeitraum starke Kursgewinne verbuchten, da beide
Ubernahmeangebote erhielten, die von ihren jeweiligen Vorstinden abgesegnet wurden. Auch die Aktie von Nemetschek entwickelte
sich stark, getragen von unerwartet guten Ergebnissen im 1. Quartal. Nach dem guten Jahresauftakt bekraftigte das Unternehmen
seine Prognose flir das Geschaftsjahr 2023 und sein Ziel, 2024 ein zweistelliges Umsatzwachstum und 2025 mindestens ein
Umsatzwachstum im mittleren Zehnerbereich zu erzielen. Uberdies will Nemetschek 2024 wieder eine EBITDA-Marge von iiber 30%
erreichen.

Alfen gehorte zu den Verlustbringern. Anlasslich seines Kapitalmarkttages hatte es zwar eine dynamische Umsatzprognose fir die
nachsten Jahre abgegeben. Dennoch gab die Aktie nach, da das mittelfristige Ziel fiir die EBITDA-Marge bei 15-20% belassen und nicht
nach oben korrigiert wurde. Grund ist die Verdnderung im Mix der Geschéaftsaktivitaiten mit einem geringeren Wachstum beim
margenstarkeren Geschaft mit EV-Ladestationen und einem starkeren Wachstum beim margenschwacheren EV-Speichergeschaft.

Die Aktie von Keywords Studios fiel aufgrund von Bedenken liber die moglichen Auswirkungen von Kl auf sein Geschaftsmodell und
die Videospielbranche im Allgemeinen. Das Unternehmen raumt ein, dass Kl die Branche transformieren kann, sieht aber auch viele
Chancen, die sich daraus ergeben kdnnten. Seit Langem sind neuste Technologien ein wichtiger Bestandteil des Geschéfts von
Keywords, das schon seit einiger Zeit mit Erfolg KI-Anwendungen nutzt.

Der Aktienkurs von Genus fiel zuriick, das zuvor eine Korrektur seiner Erwartungen fir das Geschaftsjahr 2023 (per Ende Juni) nach
unten angekiindigt hatte. Zur Begriindung verwies es auf das unerwartet schwache China-Geschift, fiir das die Firmenleitung bei der
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Bekanntgabe starker Zahlen fiir das 1. Halbjahr noch mit einem guten Ergebnis gerechnet hatte. Die Erholung Chinas verzogert sich
um einige Monate, Experten gehen ab Sommer von einer deutlichen Belebung aus.

Im Berichtszeitraum stockten wir die Positionen Carl Zeiss und Icon nach Kursverlusten auf und bauten die Position bei VAT und
Rational weiter aus. Neu ins Portfolio nahmen wir SOL SpA und Abcam. SOL SpA ist ein italienischer Industriegasspezialist in
Familienbesitz, der stark in den Bereichen medizinische Gase und hausliche Pflege aufgestellt ist. Abcam ist ein filhrender Anbieter
von Antikdrpern und Proteinforschung fiir Biowissenschaftler.

Die Position GN Store Nord losten wir auf nach der Ankindigung einer bedeutenden Kapitalerh6hung. Reduziert wurden die
Positionen Edenred, Jeronimo Martins, Dechra und SimCorp, nachdem deren Kurs stark gestiegen waren.

Die Marktentwicklung durfte auf absehbare Zeit weiterhin von den Inflations- und Zinsaussichten bestimmt werden. Die Inflation geht
zwar zuriick, aber noch ist unklar, auf welchem Niveau sie sich einpendeln wird. Somit ist auch fraglich, welches Endzinsniveau die
Zentralbanken flr angemessen halten werden. Mit Blick auf die Gewinne sehen wir die Portfoliounternehmen gut positioniert, um
unabhangig vom Marktumfeld erfolgreich zu sein. Die meisten sind nicht oder nur geringfigig verschuldet und werden daher von
steigenden Finanzierungskosten kaum tangiert. Zudem zeichnen sie sich durch hohe Bruttomargen und eine starke
Preissetzungsmacht aus, die helfen wird, sie vor inflationarem Kostendruck zu schiitzen. Langfristig halten wir ein nachhaltiges
Gewinnwachstum fiir den wichtigsten Treiber der Aktionarsrenditen. Deshalb sind wir nach wie vor darauf eingestellt, kurzzeitige
Kursschwachen zu nutzen, um das Portfolio weiter auf die interessantesten langfristigen Qualitdtswachstumsunternehmen
auszurichten.
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COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND
ein Fonds der Comgest Growth plc

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Fonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
ICOMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND CHF | ACC CHF 19,08
ICOMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND CHF Z ACC CHF 19,10
IMSCI Europe ex Switzerland 100% Hedged to CHF — Net Return* CHF 9,93

* nur zu Vergleichszwecken verwendet.

Kommentar

Nach einem schwierigen Jahr 2022 erholte sich der MSCI Europe ex Switzerland 100% Hedged to CHF Index in der ersten Jahreshalfte
2023. Ihr Portfolio ist im Jahr 2022 stédrker gefallen als der Index und hat sich im laufenden Jahr bislang tberdurchschnittlich
entwickelt. Die Inflation und die Zinssdtze dominieren weiterhin die Entwicklung, da der nachlassende Inflationsdruck zu einem
unerwartet optimistischen Zinskurs fihrt. Dies stitzte die Aktienmarkte im Allgemeinen und lhr Portfolio noch mehr, da die
Ertragsstrome der darin enthaltenen Unternehmen langfristig und damit zinssensitiver sind. Auch der Konjunkturausblick hat sich
verbessert, wenngleich von einer niedrigen Ausgangsbasis, und die Europdische Kommission rechnet nun damit, dass das BIP der
Europaischen Union in diesem Jahr um 1 % wachsen wird. Die Verbraucher erwiesen sich trotz eines erheblichen Engpasses bei den
Haushaltsbudgets als Gberraschend widerstandsfahig. Das heiBt nicht, dass es keine Wolkchen am Himmel gibt. Der Zusammenbruch
der Silicon Valley Bank und der Untergang der Credit Suisse dienten als zeitnahe Erinnerung an die Fragilitat des Bankensystems (eines
Sektors, den wir seit Auflegung der Strategie gemieden haben). Wahrend die Gesamtinflation nachlasst (dank sinkender Rohstoff-
und Energiepreise), ist die Kerninflation hartnédckig hoch geblieben. Trotz des glanzlosen Wirtschaftswachstums und des erhéhten
Kostendrucks wird erwartet, dass |hr Portfolio seine Gewinne sowohl in diesem als auch im nachsten Jahr zweistellig steigern wird.
Dies spiegelt einerseits die idiosynkratische Natur des Wachstums des Portfolios wider, beispielsweise Adipositas bei Novo Nordisk,
und andererseits die Fahigkeit unserer Portfoliounternehmen, Gber der Inflationsrate liegende Preissteigerungen durchzusetzen,
ohne die Margen zu beeintrachtigen. Mit anderen Worten: Qualitdt und Wachstum.

Im ersten Quartal 2023 erzielte das Portfolio ein zweistelliges organisches Umsatzwachstum, setzte seinen liber dem Trend liegenden
Wachstumskurs fort und wurde von {iber der Inflationsrate liegenden Preissteigerungen unterstiitzt. ASML meldete starke Umsatze
fiir das erste Quartal und bekraftigte seine Prognose fiir das Gesamtjahr fiir ein Umsatzwachstum von mehr als 25 %, obwohl es sich
inmitten eines Abschwungs im Halbleiterbereich befindet. Die Aktien von ASML haben sich dank der Unterstitzung durch die
Begeisterung fiir kiinstliche Intelligenz (Kl) in diesem Jahr stark erholt. Unserer Ansicht nach gibt es gute Griinde, optimistisch zu sein,
da Kl den Bedarf an verbesserter Rechenleistung nur noch erhéhen wird, was letztendlich Chips erfordert, die mit ASML-Maschinen
hergestellt werden. LVMH meldete ein weiteres Quartal mit einem hervorragenden organischen Umsatzwachstum, das von der
anhaltend starken Dynamik bei den Marken Louis Vuitton und Dior angetrieben wurde. Eine Kombination aus Preissteigerungen,
einem verbesserten Mix und der Wiedereréffnung von China war ebenfalls hilfreich. Im Gesundheitssektor startete Novo Nordisk
stark mit einem wahrungsbereinigten Wachstum von 25 % im ersten Quartal und hob die Prognose fiir das Gesamtjahr erheblich von
einem wahrungsbereinigten Umsatzwachstum von 13-19 % auf 24-30 % an. Das Unternehmen hat Miihe, mit der Nachfrage nach
seinem Blockbuster-Anti-Adipositas-Produkt Wegovy Schritt zu halten, und wir sehen weiterhin erhebliches langfristiges Potenzial fiir
das Produkt, nicht zuletzt weil die sekundaren Auswirkungen von Adipositas eine kostspielige Prioritat fiir Gesundheitssysteme sind.

Unter den Verlustbringern senkte Sartorius Stedim seine Umsatz- und Gewinnprognose fiir das Gesamtjahr infolge eines unerwartet
starken Abbaus der Lagerbestande bei den Kunden, nachdem es wahrend der Covid-19-Pandemie zu einem auRergewdhnlich starken
Zeitraum mit Uberdurchschnittlichem Wachstum gekommen war. Wir sind weiterhin von den langfristigen Aussichten lberzeugt,
gehen jedoch davon aus, dass die kurzfristige Volatilitdt belastet wird, bis sich die Situation stabilisiert. Carl Zeiss Meditec, eine neue
Position zum Jahreswechsel, reduzierte seine Prognose fir das Gesamtjahr aufgrund von Produktionsengpdssen in seinen
Produktionsstatten. Auch dieses Problem ist unserer Ansicht nach von kurzer Dauer.

In der ersten Jahreshélfte stockten wir Carl Zeiss aufgrund der Schwache auf und verkauften die Position in GN Store Nord. Wir bauten
eine neue Position in RELX auf, einem Unternehmen, das wir erstmals 2019 in unser Anlageuniversum aufgenommen haben. Das
organische Wachstumsprofil des Unternehmens hat sich in den letzten Jahren kontinuierlich verbessert, da das Unternehmen seine
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Datenanalysefdhigkeiten in allen Geschéaftsbereichen erfolgreich entwickelt und monetarisiert hat. Dartber hinaus erméglicht die
starke Cashflow-Generierung dem Unternehmen, das organische Wachstum durch arrondierende Akquisitionen und Riickkdufe zu
ergdnzen. Wir haben einen Kursriickgang genutzt, um die Position aufzubauen.

Inflations- und Zinsperspektiven dirften den Markt auf absehbare Zeit dominieren. Wahrend die Inflation zurlickgeht, ist noch nicht
klar, auf welchem Niveau sie sich einpendeln wird und auf welchem Niveau die Zentralbanken es fiir angemessen halten, die Zinssatze
festzulegen. Aus fundamentaler Ertragsperspektive sind wir der Ansicht, dass die Portfoliounternehmen gut positioniert sind, um
unabhangig vom Szenario zu wachsen. Diese Unternehmen sind groftenteils nicht oder nur gering verschuldet, sodass sie weniger
von den Finanzierungskosten betroffen sind. Sie genieRen zudem hohe Bruttomargen und eine starke Preismacht, die sie vor
inflationdarem Kostendruck schiitzen werden. Daher besteht das groBte Risiko unserer Ansicht nach nicht in den Fundamentaldaten,
sondern eher in den Bewertungen. Aus dieser Sicht ist das Portfolio glinstiger als im Dezember 2021, wenn auch immer noch mit
einem Aufschlag gegeniiber seinem langfristigen Durchschnitt. Wir sind weiterhin der Ansicht, dass es sich auf lange Sicht um ein
nachhaltiges Gewinnwachstum handelt, das sich als wichtigster Treiber fiir die Aktionadrsrenditen erweisen wird, und sind weiterhin
bereit, von kurzfristigen Schwachen zu profitieren, um das Portfolio weiterhin in Richtung der aufregendsten langfristigen
Wachstumsunternehmen zu positionieren.
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COMGEST GROWTH EUROPE EX UK
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
ICOMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP SU H ACC GBP 22,43
IMSCI Europe ex United Kingdom 100% Hedged to GBP - Net Return* GBP 13,99
ICOMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP SU ACC GBP 17,49
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP U ACC GBP 17,38
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP SU DIS GBP 17,51
ICOMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP Y ACC GBP 17,54
ICOMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP Y DIS GBP 17,60
IMSCI Europe ex United Kingdom - Net Return* GBP 897
ICOMGEST GROWTH EUROPE EX UK EUR SI ACC EUR 21,49
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK EUR SI DIS EUR 21,49
IMSCI Europe ex United Kingdom - Net Return* EUR 12,66

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Nach dem schwierigen Jahr 2022 erholte sich der MSCI Europe ex UK-Index in den ersten sechs Monaten 2023. Im letzten Jahr hatte
das Portfolio mehr Wert eingebiift als der Index, in diesem Jahr aber entwickelt es sich bislang besser. Inflation und Zinsen sind weiter
die beherrschenden Themen, wobei der nachlassende Inflationsdruck einen weniger restriktiven geldpolitischen Kurs als erwartet zur
Folge hatte. Dies stiitzte die Markte im Allgemeinen und das Portfolio im Besonderen angesichts der langfristigen und damit
zinsempfindlicheren Ertragsstrome der Portfoliounternehmen. Auch der Konjunkturausblick hat sich aufgehellt, wenn auch von einem
niedrigen Niveau ausgehend. So erwartet die Europdische Kommission fiir dieses Jahr ein BIP-Wachstum in der EU von 1%. Der
Konsum tendiert erstaunlich fest angesichts der erheblichen Belastungen, denen die Verbraucher ausgesetzt sind. Das heif3t aber
nicht, dass alles ,eitel Sonnenschein” ist. Die Pleite der Silicon Valley Bank und der Niedergang der Credit Suisse erinnerten an die
Anfalligkeit des Bankensystems. Seit Einfilhrung unserer Strategie machen wir einen groBen Bogen um diesen Sektor. Wahrend die
Gesamtinflation dank sinkender Rohstoff- und Energiepreise zuriickgeht, verharrt die Kerninflation auf hohem Niveau. Schleppendes
Wachstum und hoher Kostendruck machen sich in den Gewinnprognosen der Unternehmen im Referenzindex bemerkbar. Fiir dieses
Jahr wird mit kaum wachsenden Gewinnen gerechnet, die sich auch im nachsten Jahr nicht viel besser entwickeln dirften. Fir die
Portfoliounternehmen wird dagegen ein zweistelliges Gewinnwachstum in diesem und dem néachsten Jahr erwartet.

Dies spiegelt zum einen das unternehmensspezifische Wachstumsprofil des Portfolios (z.B. dank des erfolgreichen Adipositas-
Medikaments von Novo Nordisk), und die Fahigkeit dieser Portfoliounternehmen wider, héhere Preise und starke Margen
durchzusetzen. Das verdanken sie ihren hervorstechenden Eigenschaften: Qualitat und Wachstum.

In Q1 verzeichneten die Portfoliounternehmen ein zweistelliges organisches Umsatzwachstum, das weiter tGiber dem Trend lag und
durch Preiserh6hungen infolge der Inflation gestitzt wurde. ASML meldete fir Q1 starke Umsadtze und bekraftigte seine
Gesamtjahresprognose mit einem Umsatzwachstum von mehr als 25%, obwohl sich die Halbleiterindustrie mitten in einem
Abschwung befindet. Die ASML-Aktie hat sich in diesem Jahr stark erholt, getragen von der Begeisterung lber kiinstliche Intelligenz
(K1). Wir sehen gute Griinde flr Optimismus, da die KI den Bedarf an Rechenleistung anheizen wird. Und dafiir werden Chips benétigt,
die mit Maschinen von ASML hergestellt werden. LVMH berichtete auch in Q2 Uber ein herausragendes organisches
Umsatzwachstum, angetrieben von den beiden starken Marken Louis Vuitton und Dior. Dazu trugen auch Preiserhéhungen, ein
verbesserter Produktmix und die Wiedereréffnung in China bei. Im Gesundheitssektor begann Novo Nordisk das Jahr fulminant mit
einem wadhrungsbereinigten Wachstum in Q1 von 25%. Zudem hob es seine Gesamtjahresprognose von 13-19% wahrungsbereinigt
auf 24-30% an. Das Unternehmen kann die Nachfrage nach seinem ,Blockbuster”-Medikament gegen Fettleibigkeit, Wegovy, kaum
befriedigen, fiir das wir erhebliches langfristiges Potenzial sehen. Nicht zuletzt, weil die Spatfolgen von Fettleibigkeit und die damit
verbundenen Kosten eine enorme Belastung fiir die Gesundheitssysteme darstellen.

Zu den Verlustbringern gehérte Sartorius Stedim, das seine Umsatz- und Gewinnprognose fiir das Gesamtjahr senkte, nachdem die
Kunden ihre Lagerbestande starker als erwartet abgebaut hatten. Dem war eine auBergewohnlich starke Phase wahrend der Corona-
Pandemie mit Gberdurchschnittlichem Wachstum vorausgegangen. Wir sind nach wie vor von den langfristigen Aussichten liberzeugt,
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rechnen aber mit kurzfristigen Schwankungen, bis sich die Lage stabilisiert. Carl Zeiss Meditec ist seit dem Jahreswechsel neu im
Portfolio und senkte seine Gesamtjahresprognose wegen Produktionsengpassen in seinen Fertigungsanlagen. Auch hier gehen wir
davon aus, dass die Probleme nur von kurzer Dauer sind.

Im Berichtszeitraum erwarben wir nach Kursverlusten Aktien von Carl Zeiss und kauften den Aktienbestand von ICON zurtick, den wir
im letzten Jahr wegen Sorgen um die Verschuldung abgestoRen hatten.

Die Marktentwicklung diirfte auf absehbare Zeit weiterhin von den Inflations- und Zinsaussichten bestimmt werden. Die Inflation geht
zwar zuriick, aber noch ist unklar, auf welchem Niveau sie sich einpendeln wird. Somit ist auch fraglich, welches Endzinsniveau die
Zentralbanken flir angemessen halten werden. Mit Blick auf die Gewinne sehen wir die Portfoliounternehmen gut positioniert, um
unabhdngig vom Marktumfeld erfolgreich zu sein. Die meisten unserer Portfoliounternehmen sind nicht oder nur geringflgig
verschuldet und werden daher von steigenden Finanzierungskosten kaum tangiert. Zudem zeichnen sie sich durch hohe Bruttomargen
und eine starke Preissetzungsmacht aus, die sie vor inflationdrem Kostendruck schiitzen sollte. Daher geht aus unserer Sicht das
groRte Risiko nicht von den Fundamentaldaten, sondern den Bewertungen aus. Aus diesem Blickwinkel betrachtet ist das Portfolio
nicht so hoch bewertet wie im Dezember 2021, Gbertrifft aber immer noch seinen langjahrigen Durchschnitt. Langfristig halten wir
ein nachhaltiges Gewinnwachstum fiir den wichtigsten Treiber der Aktionarsrenditen. Deshalb sind wir nach wie vor darauf
eingestellt, kurzzeitige Kursschwdchen zu nutzen, um das Portfolio weiter auf die interessantesten langfristigen
Qualitatswachstumsunternehmen auszurichten.
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COMGEST GROWTH ASIA
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
ICOMGEST GROWTH ASIA USD ACC usD 6,98
IMSCI AC Asia - Net Return* uUsD 6,58
ICOMGEST GROWTH ASIA EUR | ACC EUR 4,89
COMGEST GROWTH ASIA EUR Z ACC EUR 4,88
IMSCI AC Asia - Net Return* EUR 4,26

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Der MSCI AC Asia Index stieg im ersten Halbjahr in USD um 6,6% (+4,3% in EUR), wobei es jedoch groRe Unterschiede zwischen den
regionalen Markten gab: Taiwan und Japan legten zweistellig zu, wahrend China um 5,4% fiel.

Japanische Aktien sind wieder in den Fokus geriickt, denn der Markt markierte den hochsten Stand seit mehreren Jahrzehnten. Das
liegt auch an den Veranderungen in der Unternehmensfiihrung, aber vor allem daran, dass Japan von Anlegern lange ignoriert
wurde, obwohl es aus unserer Sicht eine einzigartige Kombination aus Wachstum und Wertpotenzial bietet.

Die starken Sektoren innerhalb des umfassenden MSCI Value Index waren jedoch Finanzen und Rohstoffe, worin sich globale
Themen widerspiegeln, die aber nicht unbedingt auf Japan tbertragbar sind. Wir sind der Meinung, dass das wesentliche
Anlagethema mit Blick auf Japan noch weitgehend tibersehen wird: namlich, dass die groRen Unternehmen mit einem Abschlag
gegenlber ihren globalen Wettbewerbern gehandelt werden. —rd. Im ersten Halbjahr wandten sich Anleger wieder
Wachstumswerten zu. Nach unserer Analyse entfiel jedoch die Halfte der Performance des MSCI Japan Growth Index lediglich auf
7% seiner Indexwerte. Diese enge Performance-Bandbreite dhnelt der beim S&P 500 Index. Sie konnte aber auch eine allgemeine
Wiederentdeckung von Wachstumswerten ankiindigen.

Derweil schwankte der Markt zwischen Begeisterung tber die Wiederer6ffnung Chinas und Enttduschung tGber deren Verlauf hin
und her. Im Land steigen die Einzelhandelsumsatze zwar und der Konsum erholt sich. Aber mit Zuwachsen von 18% und 13% im
April bzw. Mai erfolgte der Anstieg langsamer als von manchen gehofft. Méglicherweise hat der Markt Recht mit der Annahme, dass
der Konsum im Reich der Mitte schwéchelt. Auf langere Sicht dirfte das Wachstum zurtickkehren, aber wie stark und wie schnell,
bleibt abzuwarten.

Begeisterung kam bei Anlegern fiir die am starksten vom Welthandel abhédngigen Markte wie Korea und Taiwan auf, die im ersten
Halbjahr kraftig nach oben gingen. Euphorie war derweil fir alles spiirbar, was auch nur am Rande mit kiinstlicher Intelligenz (KI)
und dem Servermarkt zu tun hat. Dies schlieRt weite Teile des taiwanesischen Hardware-Sektors ein.

Das Ergebnis der Wahlen in Thailand war lberaus positiv fiir die Demokratie und die freien Markte, denn die Militarregierung wurde
abgewahlt. Aber auch sechs Wochen nach den Wahlen ist es dem Wabhlsieger noch nicht gelungen, eine Regierung zu bilden. Die
politische Lage in Thailand bleibt also kompliziert.

Vom Unbehagen der Anleger gegeniiber China scheint v.a. Indien zu profitieren, dessen Markt den Berichtszeitraum mit positivem
Vorzeichen abschloss. China-Aktien tendierten dagegen schwach — offenbar entwickeln sich beide tendenziell gegenlaufig. Derweil
deuten die jlingsten Regierungsgesprache zwischen Washington und Delhi auf eine Verbesserung der Beziehungen hin. Von den
Markten wurde das begrift.

Im Berichtszeitraum besuchten wir einige japanische Unternehmen, wie beispielsweise Keyence, das uns versicherte, dass seine
Umsatzproduktivitat auRerhalb Japans zu der im Inland aufschlieRt. Oder anders ausgedriickt: Die Durchdringung seiner
adressierbaren Markte kommt gut voran. Keyence teilte uns auch mit, dass in der Regel 20% seines Umsatzes auf neue Produkte
entfallen, was ein guter Hinweis auf seine Fahigkeit ist, sein Wachstumstempo beizubehalten. Zudem stellte Keyence uns Fragen zur
Berichterstattung anhand wissenschaftsbasierter Ziele fiir seine Lieferkette, was wir als eine starke Weiterentwicklung im Denken
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des Unternehmens bewerten. Kosé bestatigte die von uns erhoffte Erholung seines Drogeriemarktgeschafts. Zudem wies Kosé
erneut auf die Starke seiner Premiummarken Albion und Decorté hin, befliigelt durch kontinuierliche, gelungene
Produkteinfihrungen und den Erfolg seiner US-Marke Tarte. Z Holdings zeigte sich wahrend unseres Meetings zuversichtlich, dass
es sein angestrebtes EBITDA-Wachstum von etwa 10% fiir dieses Geschaftsjahr dank seiner vielen fihrenden Internet-Angebote wie
insbesondere Yahoo erreichen wird. Japan, LINE und PayPay kénnen Kundenlisten teilen und gemeinsam nutzen und so ein
breiteres Spektrum von Nutzern mit gezielten Dienstleistungen ansprechen. Wir trafen uns mit Daifuku, das fir sein Halbleiter-
Wafer-Handling-Geschéft in den kommenden Monaten einen Wiederanstieg erwartet und erhebliches Potenzial fir
Marktanteilsgewinne bei Logistikanlagen auRerhalb Japans sieht.

In China entwickelte sich NetEase im Juni stark. Seine neuen Spiele kommen weiter sehr gut an, zuletzt Racing Master, das Mitte
Juni v.a. auf dem chinesischen iOS-Markt sein erfolgreiches Debiit gab. Die Pipeline ist weiter mit neuen, vielfaltigen Spielen gut
gefllt. Aber wie erfolgreich ein Spiel sein wird, 1dsst sich vor seiner Veréffentlichung kaum vorhersagen. Ping An tendierte dagegen
schwach, obwohl aus den monatlichen Berichten des Regulierers hervorgeht, dass sich die Nachfrage nach Versicherungen, wie vom
Management prognostiziert, kontinuierlich erholt. Auf diese Nachricht reagierte die Aktie im Berichtszeitraum jedoch nicht.

Im ersten Halbjahr bauten wir eine Position bei der koreanischen LG Chem auf, einem der weltweit flihrenden Hersteller von
Batterien fiir Elektrofahrzeuge, den Autobauer aus dem Westen als Zulieferer bevorzugen. Wir nutzten die schwache
Marktstimmung, um einige Bestande, die wir schon lange halten, weiter aufzustocken. So z.B. Inner Mongolia Yili: Chinas fiihrende
Molkerei diirfte nach unserer Einschatzung von der Erholung des Konsums in China profitieren. Die Position Pigeon stellten wir glatt,
weil Gewinne und Ausblick enttduschten.

Japans Chance liegt in seinen weltweit filhrenden Unternehmen, die vom Wachstum Asiens, der Normalisierung der Weltwirtschaft
und den Veranderungen im Land profitieren. Derweil schreitet die Normalisierung voran, denn im Mai wurden in Japan die letzten
coronabedingten Beschrankungen aufgehoben. Nun kénnen die Menschen wieder frei ihren Lieblingsbeschaftigungen wie
Shopping, Essen gehen und Reisen nachgehen. Auch die Touristen aus dem Ausland kehren zuriick. Im Portfolio befinden sich
mehrere Unternehmen, die von der Normalisierung profitieren. Wir denken, dass sich die Rentabilitat dieser Unternehmen mit der
Riickkehr der Konsumfreude der Verbraucher und der Touristen aus dem Ausland deutlich verbessern wird.

In Asien und Japan, deren Regierungen nach der Pandemie keine so groRen Konjunkturpakete wie im Westen aufgelegt hatten,
haben die Konsumenten Verpasstes bisher nicht nachgeholt. Wir glauben, dass sich der Markt zu sehr auf kurzfristige Turbulenzen
konzentriert, wenn es um China geht. Seine Wirtschaft dirfte sich erholen, wenn auch langsamer, als der Markt Anfang 2023
erwartet hatte.

Wir werden an der Comgest-Philosophie festhalten und danach streben, die besten Unternehmen vorzugsweise zu den besten
Preisen zu kaufen und dann darauf zu warten, dass ihre strukturellen Treiber und langfristigen Wachstumschancen ihre Aktienkurse
antreiben.
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COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN EUR | ACC EUR -1,56
IMSCI AC Asia ex Japan - Net Return* EUR 0,78
ICOMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN USD | ACC usD 0,63
IMSCI AC Asia ex Japan - Net Return* uUsD 3,03

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Der MSCI AC Asia ex Japan Index ging in Q2 um 1,3% in USD zurtick (-1,7% in EUR). In Q1 hatte er nur leicht zugelegt, sodass die Region
seit Januar lediglich 3,0% in USD (+0,8% in EUR) im Plus liegt, wahrend die Markte weltweit, in den USA und Japan im ersten Halbjahr
stark gestiegen sind.

Hinter den Zahlen verbergen sich groRe Unterschiede, denn der Markt schwankte zwischen Begeisterung tber die Wiedereroffnung
Chinas und Enttauschung Gber deren Verlauf hin und her. In den Medien war viel lber die Erholung des chinesischen Konsums zu
lesen. Die Quintessenz: Die Einzelhandelsumsatze sind im April und Mai um 18% bzw. 13% gestiegen und damit nicht ganz so stark
wie manche gehofft hatten. Auch wenn der Markt recht haben kénnte mit der Annahme, dass der Konsum in China schwachelt, halten
wir uns mit einem Urteil noch zuriick. Auf langere Sicht dirfte das Wachstum zuriickkehren, aber wie stark und wie schnell, bleibt
abzuwarten. Schlussendlich fiel der MSCI China Index in Q2 um 9,7% in USD (-10,1% in EUR) und liegt damit seit Januar im Minus. Dies
erscheint uns unlogisch, denn die Bewertungen waren bereits zu Jahresbeginn ziemlich niedrig.

Begeisterung kam bei Anlegern fiir die am stdrksten vom Welthandel abhangigen Markte wie Korea und Taiwan auf, die im ersten
Halbjahr kraftig nach oben gingen. Euphorie war derweil fiir alles splrbar, was auch nur am Rande mit kiinstlicher Intelligenz (KI) und
dem Servermarkt zu tun hat. Dies schliel3t weite Teile des taiwanesischen Hardware-Sektors ein.

Das Ergebnis der Wahlen in Thailand war Gberaus positiv fir die Demokratie und die freien Markte, denn die Militarregierung wurde
abgewahlt. Aber auch sechs Wochen nach den Wahlen ist es dem Wabhlsieger noch nicht gelungen, eine Regierung zu bilden. Die
Politik in Thailand bleibt kompliziert.

Vom Unbehagen der Anleger gegeniliber China scheint v.a. Indien zu profitieren, dessen Markt den Berichtszeitraum mit positivem
Vorzeichen abschloss. China-Aktien tendierten dagegen schwach — offenbar entwickeln sich beide tendenziell gegenlaufig. Derweil
deuten die jingsten Regierungsgesprache zwischen Washington und Delhi auf eine Verbesserung der Beziehungen hin. Von den
Markten wurde das begrift.

Im Berichtszeitraum nahmen wir keine neuen Positionen in das Portfolio auf, nutzten aber die Gelegenheit, um einige weiter zu
verstdrken. Da sie entsprechend im Portfolio an Bedeutung gewinnen, wollen wir auf einige naher eingehen.

In unserem Q1-Bericht hatten wir die kleine, aber wachsende Position Tokai Carbon Korea (TCK) ndher beleuchtet, die wir in Q2 auf
nunmehr rund 2% aufbauten. TCK ist zwar relativ klein, was unsere PositionsgroRe beschrankt, aber genau die Art von Unternehmen,
in die wir langfristig investieren wollen. TCK ist mit Giber 80% Marktanteil der dominante Anbieter von Siliziumkarbidringen, die in
modernen NAND-Herstellungsverfahren zum Einsatz kommen. Mit der Zahl der Schichten in NAND-Speicherchips steigt auch der
Bedarf an nicht leitenden Materialien, wovon TCK profitiert. Einige Tech-Unternehmen kénnten kurzzeitig einen Gewinnschub durch
die KI-bedingte Nachfrage erleben. Den Festkérperspeichermarkt sehen wir jedoch als langfristigen Gewinner und TCK als klaren
Marktfiihrer in diesem Segment.

Ahnlich ist es bei Shenzhen Mindray: Wihrend sich der Markt wohl zu sehr auf die Stirke der Erholung des chinesischen Konsums
konzentriert, sehen wir das Unternehmen als strukturellen Gewinner der Nachfrage nach einem besseren Gesundheitssystem im
Reich der Mitte. Mindray ist der filhrende Anbieter von Patientenlberwachungsgeraten in China. Seine Produkte werden unabhangig
von der kurzfristigen Entwicklung der Einzelhandelsumsatze heute und wohl auch kiinftig stark nachgefragt. Mindray stellte Ende
2018 seine Notierung im Ausland ein und wird seitdem an der Bérse in China notiert. Aber wie so oft legt sich die Aufregung nach der
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Neunotierung. Inzwischen ist die Bewertung auf ein Niveau zuriickgekehrt, das ein Aufstocken der Position aus unserer Sicht
rechtfertigt.

Im Berichtszeitraum ergdnzten wir aber auch auf schwachen Kursniveaus einige Bestande mit soliden Fundamentaldaten, die schon
langer im Portfolio enthalten sind. So z.B. den globalen Chip-Hersteller TSMC, Chinas filhrende Molkerei Inner Mongolia Yili und die
vietnamesische Einzelhandelskette Mobile World.

Wir 16sten in Q1 die Position TravelSky auf und verkauften in Q2 die letzten Aktien von NCsoft und Samsonite. Bei TravelSky und
Samsonite waren wir der Meinung, dass der Markt das Tempo der Erholung im Reisesektor zu optimistisch einschatzt. Nach dem Ende
der Pandemie stehen Urlaub und Reisen wieder hoch im Kurs. Aber bei diesen beiden Unternehmen hielten wir die in ihren
Bewertungen eingepreisten Erwartungen fiir ibertrieben. Bei NCsoft, das wir viele Jahre im Portfolio hatten, ist die Lage komplizierter.
Das koreanische Unternehmen ist bei Online-Rollenspielen sehr gut aufgestellt. Aber sein Heimatmarkt nahert sich dem
Sattigungsgrad, und obwohl NCsoft in Japan und Taiwan Erfolge verbuchen kann, enttdauscht uns seine Expansion ins Ausland. Gleiches
galt fur die Ergebnisse der Betatests des neuesten Spiels, weshalb wir beschlossen, die Position in Q2 glattzustellen.

In unserem Basisszenario gehen wir davon aus, dass sich der Konsum in den asiatischen Schwellenldndern China, Vietnam und Indien,
auf die sich das Portfolio konzentriert, nicht grundlegend verdandert hat. Aus unserer Sicht ist der Markt zu sehr auf die kurzfristige
Entwicklung fixiert. Wir haben grofRes Verstandnis dafiir, dass die Verbraucher in Schwellenldndern nicht gleich im ersten Monat,
nachdem der Konjunkturmotor wieder angesprungen ist, ein neues Auto kaufen wollen. In diesen Landern kdnnen Verbraucher nicht
wie in den Industrieldandern beim Konsum Verpasstes unverziiglich nachholen. Es frustriert zwar, dass unser Portfolio trotz héherer
Renditen, stdrkerem Wachstum, geringerer Verschuldung und aus unserer Sicht starkeren und weniger zinsanfilligen
Geschéaftsmodellen immer noch auf Marktniveau gehandelt wird. Wir werden jedoch an der Comgest-Philosophie festhalten und
danach streben, beste Unternehmen vorzugsweise zu den besten Preisen zu kaufen und dann geduldig darauf zu warten, dass ihre
strukturellen Treiber und langfristigen Wachstumschancen ihre Aktienkurse antreiben.
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COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Fund share class Currency YTD 2023 Performance
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD ACC usD 0.54
ICOMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD DIS usD 0.51
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD | ACC usD 0.76
IMSCI AC Asia Pacific ex Japan - Net Return* Usb 3.02
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR | ACC EUR -1.46
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR DIS EUR -1.63
ICOMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR R ACC EUR -1.93
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR Z ACC EUR -1.47
IMSCI AC Asia Pacific ex Japan - Net Return* EUR 0.78

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index ging in Q2 um 1,0% in USD zuriick (-1,5% in EUR). In Q1 hatte er nur leicht zugelegt, sodass
die Region seit Januar lediglich 3,0% in USD (+0,8% in EUR) im Plus liegt, wahrend die Markte weltweit, in den USA und Japan im
ersten Halbjahr stark gestiegen sind.

Hinter den Zahlen verbergen sich grofRe Unterschiede, denn der Markt schwankte zwischen Begeisterung tiber die Wiedereréffnung
Chinas und Enttauschung tber deren Verlauf hin und her. In den Medien war viel Gber die Erholung des chinesischen Konsums zu
lesen. Die Quintessenz: Die Einzelhandelsumsatze sind im April und Mai um 18% bzw. 13% gestiegen und damit nicht ganz so stark
wie manche gehofft hatten. Auch wenn der Markt recht haben kénnte mit der Annahme, dass der Konsum in China schwachelt, halten
wir uns mit einem Urteil noch zuriick. Auf langere Sicht diirfte das Wachstum zuriickkehren, aber wie stark und wie schnell, bleibt
abzuwarten. Schlussendlich fiel der MSCI China Index in Q2 um 9,7% in USD (-10,1% in EUR) und liegt damit seit Januar im Minus. Dies
erscheint uns unlogisch, denn die Bewertungen waren bereits zu Jahresbeginn ziemlich niedrig.

Begeisterung kam bei Anlegern fir die am starksten vom Welthandel abhangigen Markte wie Korea und Taiwan auf, die im ersten
Halbjahr kraftig nach oben gingen. Euphorie war derweil fiir alles spiirbar, was auch nur am Rande mit kinstlicher Intelligenz (KI) und
dem Servermarkt zu tun hat. Dies schliel3t weite Teile des taiwanesischen Hardware-Sektors ein.

Das Ergebnis der Wahlen in Thailand war Gberaus positiv fir die Demokratie und die freien Markte, denn die Militarregierung wurde
abgewahlt. Aber auch sechs Wochen nach den Wahlen ist es dem Wabhlsieger noch nicht gelungen, eine Regierung zu bilden. Die
Politik in Thailand bleibt kompliziert.

Vom Unbehagen der Anleger gegeniiber China scheint v.a. Indien zu profitieren, dessen Markt den Berichtszeitraum mit positivem
Vorzeichen abschloss. China-Aktien tendierten dagegen schwach — offenbar entwickeln sich beide tendenziell gegenlaufig. Derweil
deuten die jlingsten Regierungsgesprache zwischen Washington und Delhi auf eine Verbesserung der Beziehungen hin. Von den
Markten wurde das begriuft.

Im Berichtszeitraum nahmen wir keine neuen Positionen in das Portfolio auf, nutzten aber die Gelegenheit, um einige weiter zu
verstdrken. Da sie entsprechend im Portfolio an Bedeutung gewinnen, wollen wir auf einige naher eingehen.

In unserem Q1-Bericht hatten wir die kleine, aber wachsende Position Tokai Carbon Korea (TCK) naher beleuchtet, die wir in Q2 auf
nunmehr rund 2,3% aufbauten. TCK ist zwar relativ klein, was unsere Positionsgrofle beschrankt, aber genau die Art von
Unternehmen, in die wir langfristig investieren wollen. TCK ist mit (ber 80% Marktanteil der dominante Anbieter von
Siliziumkarbidringen, die in modernen NAND-Herstellungsverfahren zum Einsatz kommen. Mit der Zahl der Schichten in NAND-
Speicherchips steigt auch der Bedarf an nicht leitenden Materialien, wovon TCK profitiert. Einige Tech-Unternehmen kdénnten
kurzzeitig einen Gewinnschub durch die Kl-bedingte Nachfrage erleben. Den Festkorperspeichermarkt sehen wir jedoch als
langfristigen Gewinner und TCK als klaren Marktfiihrer in diesem Segment.
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Ahnlich ist es bei Shenzhen Mindray: Wahrend sich der Markt wohl zu sehr auf die Stirke der Erholung des chinesischen Konsums
konzentriert, sehen wir das Unternehmen als strukturellen Gewinner der Nachfrage nach einem besseren Gesundheitssystem im
Reich der Mitte. Mindray ist der fihrende Anbieter von Patiententiberwachungsgerdten in China. Seine Produkte werden unabhangig
von der kurzfristigen Entwicklung der Einzelhandelsumsdtze heute und wohl auch kiinftig stark nachgefragt. Mindray stellte Ende
2018 seine Notierung im Ausland ein und wird seitdem an der Bérse in China notiert. Aber wie so oft legt sich die Aufregung nach der
Neunotierung. Inzwischen ist die Bewertung auf ein Niveau zuriickgekehrt, das ein Aufstocken der Position aus unserer Sicht
rechtfertigt.

Im Berichtszeitraum ergénzten wir aber auch auf schwachen Kursniveaus einige Bestande mit soliden Fundamentaldaten, die schon
langer im Portfolio enthalten sind. So z.B. den globalen Chip-Hersteller TSMC, Chinas filhrende Molkerei Inner Mongolia Yili und die
vietnamesische Einzelhandelskette Mobile World.

Wir 16sten in Q1 die Position TravelSky auf und verkauften in Q2 die letzten Aktien von NCsoft und Samsonite. Bei TravelSky und
Samsonite waren wir der Meinung, dass der Markt das Tempo der Erholung im Reisesektor zu optimistisch einschatzt. Nach dem Ende
der Pandemie stehen Urlaub und Reisen wieder hoch im Kurs. Aber bei diesen beiden Unternehmen hielten wir die in ihren
Bewertungen eingepreisten Erwartungen fiir (ibertrieben. Bei NCsoft, das wir viele Jahre im Portfolio hatten, ist die Lage komplizierter.
Das koreanische Unternehmen ist bei Online-Rollenspielen sehr gut aufgestellt. Aber sein Heimatmarkt nadhert sich dem
Sattigungsgrad, und obwohl NCsoft in Japan und Taiwan Erfolge verbuchen kann, enttduscht uns seine Expansion ins Ausland. Gleiches
galt fur die Ergebnisse der Betatests des neuesten Spiels, weshalb wir beschlossen, die Position in Q2 glattzustellen.

In unserem Basisszenario gehen wir davon aus, dass sich der Konsum in den asiatischen Schwellenldndern China, Vietnam und Indien,
auf die sich das Portfolio konzentriert, nicht grundlegend verdndert hat. Aus unserer Sicht ist der Markt zu sehr auf die kurzfristige
Entwicklung fixiert. Wir haben groRes Verstdndnis dafir, dass die Verbraucher in Schwellenlandern nicht gleich im ersten Monat,
nachdem der Konjunkturmotor wieder angesprungen ist, ein neues Auto kaufen wollen. In diesen Landern kdnnen Verbraucher nicht
wie in den Industrieldandern beim Konsum Verpasstes unverziiglich nachholen. Es frustriert zwar, dass unser Portfolio trotz héherer
Renditen, starkerem Wachstum, geringerer Verschuldung und aus unserer Sicht starkeren und weniger zinsanfalligen
Geschaftsmodellen immer noch auf Marktniveau gehandelt wird. Wir werden jedoch an der Comgest-Philosophie festhalten und
danach streben, beste Unternehmen vorzugsweise zu den besten Preisen zu kaufen und dann geduldig darauf zu warten, dass ihre
strukturellen Treiber und langfristigen Wachstumschancen ihre Aktienkurse antreiben.
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COMGEST GROWTH CHINA
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
ICOMGEST GROWTH CHINA EUR ACC EUR -6,97
ICOMGEST GROWTH CHINA EUR SI ACC EUR -6,74
COMGEST GROWTH CHINA EUR | ACC EUR -6,85
ICOMGEST GROWTH CHINA EUR Z ACC EUR -6,88
COMGEST GROWTH CHINA EUR R ACC EUR -7,14
IMSCI China - Net Return* EUR -7,52
ICOMGEST GROWTH CHINA USD ACC usD -4,91
ICOMGEST GROWTH CHINA USD | ACC usD -4,78
IMSCI China - Net Return* (JAY) -5,46
ICOMGEST GROWTH CHINA GBP U ACC GBP -9,92
IMSCI China - Net Return* GBP -10,55

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

China begann das Jahr mit der Aufhebung seiner Null-Covid-Politik und der Wiedereréffnung des Landes. Kurz danach trafen wir uns
mit mehreren Unternehmen und stellten fest, dass Produktion und Dienstleistungen schnell wieder angelaufen sind. Die Todeszahlen
und Auswirkungen der 2. Covid-Welle hielten sich in Grenzen. Aber der Konsum erholt sich nur langsam, da Peking auf
Konjunkturmalnahmen weitgehend verzichtet. Der Fonds Ubertraf den MSCI China Index, der im ersten Halbjahr 5,5% in USD nachgab
(-7,5% in EUR).

Der schwache Immobiliensektor bremste die Gesamtwirtschaft. Der Verkauf von Neuimmobilien verlief schleppend. Aber da die
Regierung Bautrager drangte, ihre Verpflichtungen zu erfiillen, erholten sich die Fertigstellungszahlen. Wegen der Bedeutung des
Sektors flr China dirften ein disziplinierteres Kapitalmanagement und starkere Vorverkaufsaktivititen das Wachstum und die
Kreditsituation in China insgesamt verbessern.

Nach der Wiederoffnung gab es auch eine leichte Entspannung bei der Kommunikation mit den USA, und Unternehmer wie Elon Musk
und Bill Gates besuchten das Land. Auch die Reise des US-AufRenministers nach Peking brachte positive Ergebnisse. Unterdessen
wichst die Uberzeugung, dass China weder Russland unterstiitzt noch einen Krieg mit Taiwan plant.

Positiv war auch, dass der Inlandsreiseverkehr auf das Niveau vor Covid zurlickkehrte. Der internationale Reiseverkehr hat aber noch
Nachholpotenzial, da die Normalisierung der Visaantrage und Flugkapazitaten andauert.

Unter den Sektoren trugen zyklische und nicht zyklische Konsumgtiter positiv zur Performance bei, was auch fiir das fehlende
Engagement in Immobilien und Rohstoffe galt. Neben Finanz- und Energietiteln war der Gesundheitssektor der grofSte Verlustbringer.
Wir waren bisher wenig bis gar nicht im Immobilien-, Rohstoff-, Energie- oder Bankensektor investiert, da dort kaum
Qualitatsunternehmen zu finden sind.

Zu den Spitzenreitern gehorten NetEase, Li Auto und Vipshop. NetEase meldete ein robustes Umsatzwachstum dank starker selbst
entwickelter Spiele, die den Verlust der Blizzard Games kompensieren. Die Bruttomarge erreichte ein 7-Jahreshoch, und wir glauben,
dass NetEase weiter gefragte Spiele entwickeln kann und Uber Potenzial im Ausland verfigt. Li Auto profitierte von der stark
gestiegenen Nachfrage nach E-Fahrzeugen (EV), deren Gesamtabsatz in den ersten 5 Monaten um 47% zulegte. Obwohl EV in China
noch kaum verbreitet sind, hat Li Auto erfolgreiche Modelle eingefiihrt und seine Kosten unter Kontrolle, was den guten Ausblick flr
Absatz und Margen stiitzt. Vipshop profitierte wahrend der Konsumflaute vom Auf- und Abbau der Lagerbestdnde und litt kaum unter
dem verstarkten Wettbewerb im E-Commerce.

52



COMGEST GROWTH plc

Verlustbringer waren Man Wah, Shandong Weigao und Wuxi Biologics. Man Wah meldete flir das erste Halbjahr ein unerwartet
schwaches Wachstum wegen riicklaufiger Inlandsumsétze infolge der Pandemie. Der Mobelabsatz in Europa stieg sogar, wahrend er
in Nordamerika wegen Anderungen im Management voriibergehend schwichelte. Nach einem Treffen mit dem Firmengriinder
erwarten wir eine weiter steigende Marge, denn der Cashflow ist stark und das Betriebskapital wird gut gemanagt. Shangdong Weigao
tendierte schwach, weil die Umsatze in der Orthopadie-Sparte leicht nachgaben. Wir besuchten den Investorentag und mégen den
stetig wachsenden Geschéftsbereich , Klinische Krankenpflege®, in dem die Verkaufspreise in den nachsten Jahren im Schnitt steigen
dirften. Wuxi Biologics litt unter geopolitischen Bedenken und weniger F&E-Finanzierungen, die langfristig die Forschungsnachfrage
antreiben. Wir trafen uns mit dem Firmenchef und dem Management: So empfinden wirdas niedrige Umsatzwachstum im ersten
Halbjahr und das langsamere Wachstum bei neuen Projekten als nicht besorgniserregend, denn das Management halt wegen des
hohen Auftragsbestands an seiner Umsatzprognose von 30% fiir das Gesamtjahr fest.

Wir nutzten die jlingste Marktschwdche, um Aktien starker Unternehmen zu erwerben. Neu in das Portfolio kam Inovance, Nr. 1 bei
Servoantrieben und Nr. 3 bei Wechselstromantrieben in China mit vielversprechenden Engagements in den Bereichen
Industrieautomation, Solar, EV und Industrieroboter. Auch bei CATL, einem fliihrenden Batteriehersteller fir EV und Stromspeicher in
China und in Ubersee, bei H World, der groRten Hotelgruppe mit starkem Management, sowie bei Shenzhou International, einem
starken Erstausrister fur fihrende Sportmarken wie Nike und Adidas, sind wir neu eingestiegen.

Ergdnzt wurden die Bestande Centre Testing, Li Auto, Man Wah, Wuxi AppTech, Wuxi Biologics sowie Xinyi Solar und verkleinert die
von Samsonite, NetEase, Midea, Ping An Insurance und Vipshop.

Die aktuelle Konjunkturschwache ist enttduschend, aber China setzt weiterhin auf Konsum und Innovation, was den Weg fiir ein
langfristiges Qualitatswachstum ebnen dirfte. Die Inflation diirfte 2023 und 2024 niedrig bleiben und China von anderen wichtigen
Industrielandern unterscheiden. Wir wissen nicht, wann starkere Konjunkturmafnahmen ergriffen werden. China bendtigt u.E. jedoch
kein Super-Konjunkturpaket wie 2009, da die Qualitat des Wachstums wichtiger ist als die Quantitat.

Tatsachlich wurden z.B. die Zinsen im Juni um 10 Basispunkte gesenkt. Premierminister Li Qiang plant zusammen mit dem Staatsrat
MaRBnahmen zur Férderung des privaten Konsums. Mégliche KonjunkturmafRnahmen umfassen weitere Zinssenkungen, niedrigere
Hypothekenzinsen oder Anzahlungen fir Zweitimmobilien sowie zusatzliche Subventionen, um den Konsum zu férdern. So hat die
Regierung etwa angekiindigt, dass der Kauf von Elektrofahrzeugen 2024-25 von der Steuer befreit und die Besteuerung 2026-27 nur
5% statt der Ublichen 10% betragen wird. Der Weg zu mehr Wachstum und Innovation erscheint damit geebnet.

Da sich der Markt auf die kurzzeitige Schwache konzentriert, werden chinesische Aktien weiter glinstig gehandelt. Immer noch scheint
China auf den globalen Kapitalméarkten unterreprasentiert im Verhaltnis zu seinem Anteil am globalen BIP oder am Handel. Anlegern
bieten die niedrigen Bewertungen daher gute Chancen, bei vielversprechenden Unternehmen einzusteigen.

Wir nahmen einige solide, innovative Firmen z.B. aus den Sektoren Automatisierung, E-Mobilitat, Solarenergie und Gesundheit ins
Portfolio. Auch interessante Konsumgtter- und Halbleitertitel werden wir in unser Portfolio aufnehmen, wenn ihre Kurse attraktiv
genug geworden sind.
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COMGEST GROWTH INDIA
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
ICOMGEST GROWTH INDIA USD ACC usD 7,32
IMSCI India - Net Return* USD 511
ICOMGEST GROWTH INDIA EUR | ACC EUR 5,25
COMGEST GROWTH INDIA EUR R ACC EUR 4,59
IMSCI India - Net Return* EUR 2,82

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Die rasante Rallye in den letzten Monaten trieb den Leitindex Sensex bis Ende Juni auf ein Allzeithoch. Das Portfolio hielt Schritt und
Ubertraf im ersten Halbjahr 2023 seine Benchmark, den MSCI India Index.

Die Fundamentaldaten des indischen Marktes erscheinen angesichts robuster Makrodaten unvermindert stark. Das BIP-Wachstum
Uberraschte im ersten Quartal mit 6,1%, erwartet worden waren 5%. Der Konsens rechnet nicht mit einem BIP-Wachstum von Uber
6% im Geschaftsjahr 24 (bis Ende Marz 2024). Die Gesamtinflation verlangsamte sich im Mai auf 4,3% und damit den niedrigsten
Stand seit 25 Monaten, wahrend die Kerninflation auf 5,1% sank - dem niedrigsten Stand seit Juli 2020. Daraufhin beschloss die
indische Zentralbank im April eine Zinspause. Auch das Leistungsbilanzdefizit fiel mit 0,2% des BIP im letzten Quartal der 23er
Geschaftsjahres (Ende Marz) gegenlber 2% flr das Gesamtjahr 2023 (iberraschend gut aus.

Die Regierung konzentriert sich weiter auf Investitionen und willim nachsten Jahr 15% mehr investieren, wahrend das Haushaltsdefizit
um 0,5% auf 5,9% des BIP gesenkt werden soll. Auf populistische MaRnahmen wurde verzichtet, obwohl dies der letzte Haushalt vor
den Parlamentswahlen 2024 ist.

Auch das Treffen von US-Prdsident Biden mit dem indischen Premier Modi verlief positiv, da wichtige Abkommen in den Bereichen
Verteidigung, Technologie und Wirtschaft unterzeichnet wurden. Micron Technology kiindigte den Bau einer 2,7 Mrd. USD teuren
Halbleiterpriif- und -verpackungsanlage in Indien an und unterstitzt damit die Bemihungen der Regierung, die Produktion im Land
anzukurbeln.

Die Halbjahresbilanz fiir das Portfolio fiel ermutigend aus, da die meisten Sektoren positiv zur Performance beitrugen. Finanz- und
zyklische Konsumgiiterwerte leisteten den grofRten Beitrag, Industriewerte, Kommunikationsdienste und IT entwickelten sich
unterdurchschnittlich.

Einige zuvor schwache Finanzdienstleister beflligelten die Performance, allen voran REC Ltd und Shriram Finance. Beide sind trotz
gutem Gewinnwachstum glinstig bewertet. REC Ltd. profitiert ferner davon, dass die Regierung ihm erlaubt, neben Projekten im
Energiesektor auch in Infrastrukturprojekte zu investieren. Shriram entwickelte sich im Juni gut, da Private-Equity-Investoren ihre
Anteile verkauften und damit der Angebotsiiberhang abgebaut wurde.

Varun Beverages, der Pepsi-Abfiiller in Indien, gehorte im Berichtszeitraum zu den fiinf Spitzenreitern im Portfolio, denn er
prasentierte gute Zahlen mit kontinuierlich steigenden Gewinnen. Varun wurde kiirzlich von Pepsi zum Abfiiller des Jahres gekiirt.
Damit wird es wahrscheinlicher, dass Varun auch in anderen Landern zum Pepsi-Abfuller wird.

Infosys schwachelte in H1, da seine wichtigsten US-Kunden ihre Auftrage reduzierten. Wir sind jedoch weiter von den langfristigen
Qualitaten und Wachstumsmerkmalen von Infosys liberzeugt und halten an der Aktie fest.

PVR, Indiens groRter Multiplex-Betreiber, tendierte erneut schwach, da ein Mangel an guten Inhalten seine Gewinne schmalert und
auch die Bewertung gesunken ist. Wir erwarten, dass mit der Veroffentlichung neuer Inhalte im zweiten Halbjahr auch die
Performance wieder ins Plus dreht.
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Der Generikahersteller Cipla hinkte wegen Beanstandungen der US-Arzneimittelbehdrde hinterher, die sich auf seine Exporte in die
USA auswirken konnten. Dies ist kurzfristig negativ, weshalb wir unsere Position angepasst haben. Aber die Geschéaftsleitung diirfte
KorrekturmafRnahmen ergreifen, die Cipla wieder auf Wachstumskurs bringen diirften.

Zu den neuen Positionen gehoren JB Chemicals, VIP Industries und Axis Bank. Der Pharma- und Chemiehersteller JB Chemicals weitete
sein Inlandsgeschéaft aus und steigerte erneut seine Auftragsfertigung und Exporte, was ihm ein Wachstum im hohen Zehnerbereich
bescheren diirfte. Der Reisegepackhersteller VIP Industries bringt neue Produkte auf den Markt und verbessert seine Online-Prédsenz,
was sein Wachstum kraftig ankurbeln dirfte. Bei der Axis Bank diirfte die Bewertung in den nachsten Quartalen zu der anderer
Privatbanken aufschlieRen, sofern die Qualitdt der Aktiva und das Wachstum konstant bleiben.

Bei SBI Life Insurance und UltraTech kauften wir Aktien zu. Bei SBI Life rechnen wir dank der zunehmenden Verbreitung von
Lebensversicherungsprodukten mit weiterem stetigen Wachstum. UltraTech wird u.E. von der Erholung des Wohnimmobilienmarktes
und der Infrastrukturausgaben im Land profitieren.

Die Position beim Lebensversicherer Max Financial Services stellten wir glatt und schichteten in SBI Life um. Larsen & Toubro
verkauften wir wegen ESG-Bedenken. Die Position Housing Development Finance Corporation reduzierten wir aus Grinden des
Risikomanagements wegen der anstehenden Fusion mit der Portfolioposition HDFC Bank. Shriram Finance verkleinerten wir nach
starker Performance.

Indiens Wirtschaft hat die Volatilitat der letzten vier Jahre gut gemeistert. Die Regierung konzentriert sich weiter auf die Verbesserung
des Geschaftsklimas durch eine unternehmensfreundliche Politik, Infrastrukturinvestitionen und gezielte Anreize. Hinzu kommt, dass
Indien von der Diversifizierung globaler Lieferketten infolge geopolitischer Spannungen profitiert. Steigende Investitionen des
Privatsektors und eine bessere Stimmung am Wohnimmobilienmarkt konnten Schlisselfaktoren sein und zu einem mehrjahrigen
Gewinnwachstum des Marktes fihren.

Ein weiterer wichtiger Faktor ist der Kampf der Zentralbanken im In- und Ausland gegen die Inflation. In Indien scheint sie unter
Kontrolle, sodass die indische Zentralbank eine Zinspause eingelegt hat. Das verheiSt Gutes fur Zykliker und v.a. fiir unsere Positionen
im Finanzsektor. Von externen Faktoren wie einem plotzlichen Rohdlpreisanstieg oder Ereignissen wie El Nifio kdnnten Risiken
ausgehen und die landwirtschaftliche Produktion in Indien beeintrachtigen.

Auch stehen in Indien in den nachsten 12 Monaten Wahlen in verschiedenen Bundesstaaten und im Sommer 2024 Parlamentswahlen
an, bei denen aus aktuellen Meinungsumfragen eine Wiederwahl von Premier Modi hervorgeht. Eine Kontinuitdt in der Regierung
konnte sich ebenfalls positiv auf den Markt auswirken.

Indische Aktien sind nicht ,billig“, werden jedoch von den Konsenserwartungen eines starken Gewinnwachstums in den nachsten
zwei Jahren gestitzt. Bei unserer Bottom-up-Strategie konzentrieren wir uns weiter auf die Suche nach angemessen bewerteten
Qualitatsunternehmen mit solidem Gewinnwachstum.
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COMGEST GROWTH LATIN AMERICA
Ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2023

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2023
ICOMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR ACC EUR 19,57
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR R ACC EUR 19,07
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR | ACC EUR 19,89
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR Z ACC EUR 19,82
IMSCI Emerging Markets Latin America - Net Return* EUR 15,94
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA USD ACC usD 22,12
ICOMGEST GROWTH LATIN AMERICA USD | ACC usD 22,37
IMSCI Emerging Markets Latin America - Net Return* (VA 18,52

*Nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Der MSCI Emerging Markets Latin America Index erzielte in Q2 und im ersten Halbjahr 2023 starke Zuwéachse von 14,0% bzw. 18,5%
in USD und tbertraf damit die Indizes MSCI Emerging Markets und MSCI AC World.

Mexiko profitiert von den mit China und der Geopolitik verbundenen Veranderungen in Lieferketten. Zu einem wichtigen langfristigen
Faktor entwickelt sich das Nearshoring und lockt auslandische Direktinvestitionen ins Land (von 1-1,5 Mrd. USD/Monat 2022 auf 3-4
Mrd. USD/Monat in diesem Jahr). Zusammen mit hohen Realrenditen hilft das dem Peso und dirfte schlieRlich auch Mexikos
Wachstumsausblick aufhellen.

In Brasilien waren die politischen Entwicklungen in den ersten sechs Monaten des Jahres insgesamt erfreulich. Das Unterhaus
verabschiedete ein neues Steuergesetz, das nun im Senat erértert wird. Im Land fallt die Inflation durchweg niedriger aus als erwartet,
sodass friiher starkere Zinssenkungen moglich sind. Das wirkt sich glinstig auf die BIP-Schatzungen fiir 2023 und 2024 aus. Brasiliens
Markte erleben daher seit April eine Rallye, angefiihrt von inldndischen Zyklikern.

Das von uns untergewichtete Chile befindet sich weiter in einer technischen Rezession nach den massiven fiskalischen Stimuli
wahrend der Pandemie. Die schwéachere Konjunktur bremst jedoch den Preisauftrieb, was den Weg fiir Zinssenkungen ebnen dirfte.
Zu den positiven politischen Entwicklungen gehért die Ernennung eines marktfreundlicheren Ausschusses, der einen neuen
Verfassungsentwurf ausarbeiten soll.

Trotz leichter Underperformance in Q2 schneidet das Portfolio im Berichtszeitraum deutlich besser ab als der Index, was v.a. der
starken Titelauswahl in Brasilien und Mexiko zu verdanken ist. Die Untergewichtung in Chile und Kolumbien war vorteilhaft fur die
relative Performance.

Im Berichtszeitraum positionierten wir das Portfolio neu. Einige defensivere Titel, die 2022 und in Q1 2023 besonders stark zugelegt
hatten wie BBSE und WEG haben wir reduziert. Zudem nutzten wir die ibertrieben negative Marktstimmung und schwachen
Bewertungen inlandischer Zykliker aus Brasilien, um bei soliden Wachstumswerten wie Localiza, Arezzo und Mills Zukaufe zu tatigen
und bei Dexco erneut einzusteigen. Bei der Neupositionierung achteten wir darauf, die Qualitdt und das langfristige
Wachstumspotenzial des Portfolios beizubehalten.

Die finf Titel mit dem hochsten Performance-Beitrag im Quartal waren zudem mit tber 4,5% stark gewichtet. Das galt flr die Bérse
B3, den Autovermieter Localiza und die Drogeriekette Raia Drogasil, alle drei aus Brasilien.

Mit der besseren Stimmung und den erwarteten Zinssenkungen ist das durchschnittliche tagliche Handelsvolumen von 25 Mrd. Real
im April auf 27 Mrd. im Mai und rund 30 Mrd. im Juni gestiegen. Die Portfolioposition B3 profitierte vom steigenden Handelsvolumen
und der Umschichtung vieler Anleger in Aktien.
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Localiza hat zuletzt Marktanteile hinzugewonnen, wahrend Movida wegen hoher Verschuldung und Oroverde, das eine relativ grofRe
Ubernahme verdauen muss, keinen Spielraum fiir Wachstum haben. Localiza bleibt mit einem KGV von 17 fiir 2024 u.E. weiter
attraktiv bewertet und diirfte in den nachsten Jahren ein EPS-Wachstum im hohen Zehnerbereich erzielen.

Raia Drogasil ist operativ gut aufgestellt und gewinnt Marktanteile hinzu. Bei seiner Aktie kam es in Erwartung von Zinssenkungen zu
einer Neubewertung.

Unter den Verlustbringern im Quartal waren Mercado Libre und WEG. Beide hatten sich in Q1 stark entwickelt, weshalb wir einen Teil
unserer Gewinne mitnahmen. Sie gehéren nach wie vor zu den Top 10 im Portfolio, da wir weiter stark von ihrem Potenzial (iberzeugt
sind. Auch Embraer brachte uns Verluste ein. Nach der starken Rallye in Q1, nach der wir Gewinne mitnahmen, zeigte sich der Markt
von den geringen Auftragszahlen fir zivile Flugzeuge enttdauscht. Wir sind jedoch nicht besorgt, da die Auftragsbiicher fir zivile
Flugzeuge fiir die ndchsten Jahre voll und die langfristigen Aussichten fiir die Bereiche Executive Aviation, Verteidigung und eVTOL
sehr gut sind. Wir sehen zudem Potenzial fiir h6here Rentabilitdt und Cashflows, wihrend die Bewertung mit einem EV/EBITDA von
6 fur 2024 unverandert attraktiv ist.

Im Quartal nahmen wir Dexco und SMU neu ins Portfolio auf. Dexco ist Marktfiihrer in Brasilien bei Holzplatten, Sanitarartikel,
Badezimmerarmaturen und Keramikfliesen. Die Aktie hatten wir bereits bis Q4 2021 im Depot. Seither schwachelt der Kurs, aber
Dexco ist unverdandert stark mit soliden Geschaftszahlen und Renditen unabhangig vom Konjunkturzyklus. SMU ist einer der groRten
Lebensmitteleinzelhdndler in Chile. Nach erfolgreichem Turnaround hat SMU unldngst einen Wachstumskurs eingeschlagen. Wir
erwarten ein EPS-Wachstum im hohen Zehnerbereich bei einer attraktiven Dividendenrendite von 9%.

In Mexiko dirfte der Lockerungszyklus in Q4 beginnen, aber Anleger fokussieren sich schon heute auf die Parlamentswahlen im Juni
2024. Der Wahlprozess beginnt im September mit der Bekanntgabe einiger Kandidaten. Derzeit schneiden die Regierungsparteien bei
Umfragen besonders gut ab, sodass wohl mit Kontinuitat in der Politik und moglicherweise weniger schwankenden Vermdgenspreisen
zu rechnen ist.

In Brasilien werden Beginn und AusmalR des Lockerungszyklus im Fokus bleiben. Die meisten Marktteilnehmer erwarten eine erste
Zinssenkung von 25-50 Bp im August. Erdrtert wird derzeit im Senat eine Steuerreform, die das bislang (iberaus komplexe und
zeitraubende Steuerzahlungsverfahren fiir Unternehmen vereinfachen und effizienter machen soll. Diese dirfte mit der Zeit zu einem
strukturell héheren Wirtschaftswachstum fiihren.

In Chile werden das fiir den 17. Dezember angesetzte Verfassungsreferendum und die bevorstehenden Zinssenkungen im Mittelpunkt
stehen. In den nachsten 18 Monaten dirfte es in Chile die meisten Zinssenkungen geben.

In einem dynamischen Makro-Umfeld konzentrieren wir uns weiter darauf, die besten Unternehmen in Lateinamerika zu
identifizieren. Dank unseres langfristigen Horizonts kdnnen wir geduldig auf die besten Preise und Bewertungen warten und
antizyklisch handeln, wenn der Markt sich von kurzfristigen Ereignissen zu stark beeindrucken lasst. Wir suchen kontinuierlich nach
Unternehmen mit starken und zunehmenden Wettbewerbsvorteilen sowie solidem, dauerhaftem Wachstumspotenzial und passen
unsere Positionen und deren Grél3e basierend auf Qualitat, Wachstum und Bewertung standig neu an.
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BILANZ - UNGEPRUFT (konsolidiert)
zum 30. Juni 2023

Erlduterung

SUMME
EUR
30. Juni 2023

SUMME
EUR
31. Dezember 2022

Vermoégenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 7
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7
Bankguthaben 8
Forderungen gegenlber Brokern 8

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen

Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter 5
Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7
Kontokorrentkredite 8
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 8

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Verbindlichkeiten aus Gebihren des Anlageverwalters
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebuhren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Steuerrickstellungen

o w ot n;

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermégen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,15

12.804.404.963
12.894.898
490.646.142
3.587.692
16.456.532
41.253.724
7.399.127
229.832
6.892.593

11.473.180.071
2.817.299
457.352.908
18.954.762
10.842.548
24.922.697
4.311.856
392.956
4.072.595

13.383.765.503

11.996.847.692

3.149.128 8.163.189
87.259 17.548
12.471.605 2.891.055
16.304.729 11.659.057
43.529.117 38.926.622
24.689.858 22.330.025
371.944 469.131
557.915 715.385
1.680.424 1.148.172
2.424.289 4.401.969
2.472.362 2.637.547
107.738.630 93.359.700

13.276.026.873

11.903.487.992

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.

58



COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL! GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS? GLOBAL COMPOUNDERS?
usbD usb usbD usb
Erlduterung 30. Juni 2023 31. Dezember 2022 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte 7 1.001.151.859 883.506.366 13.435.001 11.359.925
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermdgenswerte 6,7 208 123 - -
Bankguthaben 8 10.405.870 15.042.997 544.425 413.951
Forderungen aus Zeichnungen 437.428 2.346.163 - -
Dividenden- und Zinsforderungen 393.614 182.763 5.624 2.970
Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter 5 - - 28.184 50.980
Sonstige Aktiva 83.098 - 3.673 1.524
Summe Aktiva 1.012.472.077 901.078.412 14.016.907 11.829.350
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 28 464 - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 1.185.594 2.297.740 - -
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des Anlageverwalters 5 1.994.720 1.776.945 - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 21.336 26.419 9.319 11.529
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 30.349 37.166 2.146 1.411
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren 5 127.064 84.516 1.627 1.044
Steuerriickstellungen 3 73.255 134.675 1.286 -
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 135.943 133.504 14.182 14.139
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermdgen) 3.568.289 4.491.429 28.560 28.123
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,15 1.008.903.788 896.586.983 13.988.347 11.801.227

! Vormals Comgest Growth World (Namensdnderung zum 2. November 2022).
2Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensanderung zum 2. November 2022).

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS! GLOBAL PLUS! GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
usbD usbD EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2023 31. Dezember 2022 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Vermoégenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 7 12.792.749 10.579.720 64.827.927 60.479.860
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermdgenswerte 6,7 - - 813.876 1.156.090
Bankguthaben 8 292.997 377.048 2.944.190 1.896.985
Forderungen gegeniiber Brokern 8 - - 1.352.957 2.537.544
Forderungen aus Zeichnungen - - 22.995 53.484
Dividenden- und Zinsforderungen 6.825 3.797 26.108 12.171
Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 5 34.700 70.547 7.458 11.486
Sonstige Aktiva 5.079 - 10.617 -
Summe Aktiva 13.132.350 11.031.112 70.006.128 66.147.620
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 - - 270.331 167.684
Verbindlichkeiten gegentiber Brokern 8 - - 1.365.618 1.924.885
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - - 148.654 200.713
Verbindlichkeiten aus Gebihren des Anlageverwalters 5 18.098 15.308 137.242 134.316
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 9.312 11.521 15.448 18.622
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 2.237 2.638 16.884 22.804
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebhren 5 1.479 936 8.923 6.000
Steuerriickstellungen 3 - - 4.239 6.866
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 27.442 25.422 14.021 14.980
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermogen) 58.568 55.825 1.981.360 2.496.870
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermégen 7,15 13.073.782 10.975.287 68.024.768 63.650.750
! Vormals Comgest Growth World Plus (Namensanderung zum 2. November 2022).
Die beigefuigten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses. 60



COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS?! EAFE EAFE
usD usD usD
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 7 7.836.634 13.482.914 12.295.667
Bankguthaben 148.213 363.118 411.201
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 46.785 -
Dividenden- und Zinsforderungen 3.005 7.552 4.358
Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 5 8.553 18.493 34.401
Sonstige Aktiva 732 5.292 2.547
Summe Aktiva 7.997.137 13.924.154 12.748.174
Passiva
Verbindlichkeiten aus Gebiihren des Anlageverwalters 5 - 19.426 17.723
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 8.012 9.320 11.535
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 1.318 2.192 2.647
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 81 1.796 1.195
Steuerriickstellungen 3 - 2.320 4.763
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 1.449 19.034 17.798
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermaogen) 10.860 54.088 55.661
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,15 7.986.277 13.870.066 12.692.513

1 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten verfugbar sind.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
usb usb JPY JPY
Erlduterung 30. Juni 2023 31. Dezember 2022 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Vermoégenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 7 575.820.176 424.870.751 368.061.075.050 347.808.037.200
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 321.506 271.104 1.809.468.957 74.473.359
Bankguthaben 8 2.830.165 8.803.808 18.731.846.186 12.531.443.517
Forderungen gegenlber Brokern - - 1.000.000 2.112.000.000
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 1.581.780.540 -
Forderungen aus Zeichnungen 3.258.583 677.150 2.291.713.464 1.275.946.959
Dividenden- und Zinsforderungen 10.429 13.787 296.372.751 299.704.777
Sonstige Aktiva 3.033 - 3.361.994 -
Summe Aktiva 582.243.892 434.636.600 392.776.618.942 364.101.605.812
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 1.761 92 67.081.997 788.872.081
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 8 350.000 80.000 1.700.690.000 -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - - 1.181.121.040 -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 652.201 484.802 2.723.032.578 456.132.095
Verbindlichkeiten aus Gebihren des Anlageverwalters 5 1.101.276 919.241 577.486.355 575.053.562
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebuhren 5 15.453 18.588 5.661.714 7.431.633
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 11.861 12.751 12.530.314 16.761.397
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren 5 56.148 34.782 49.566.050 32.728.373
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 49.423 50.541 60.162.667 67.277.776
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermagen) 2.238.123 1.600.797 6.377.332.715 1.944.256.917
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,15 580.005.769 433.035.803 386.399.286.227 362.157.348.895

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
JPY JPY usb usb
Erlduterung 30. Juni 2023 31. Dezember 2022 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 7 542.666.720 387.768.510 787.910.349 1.124.030.750
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermdégenswerte 6,7 - - - 79
Bankguthaben 8 25.919.696 23.885.440 31.376.882 52.147.290
Forderungen aus Zeichnungen - - 28.036 77.243
Dividenden- und Zinsforderungen 289.000 206.635 2.320.154 894.198
Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter 5 10.635.520 7.318.964 - -
Sonstige Aktiva 449.802 - 454.604 343.076
Summe Aktiva 579.960.738 419.179.549 822.090.025 1.177.492.636
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 - - 5.136 334
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - - 6.206.155 -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - - 616.874 299.620
Verbindlichkeiten aus Gebihren des Anlageverwalters 5 - - 2.047.417 2.149.770
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 1.271.251 1.627.132 27.523 35.730
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 206.836 312.925 74.377 105.842
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren 5 57.462 36.488 175.054 123.595
Steuerriickstellungen 3 - - 2.022.003 2.872.745
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 1.031.719 891.722 849.860 854.765
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermagen) 2.567.268 2.868.267 12.024.399 6.442.401
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,15 577.393.470 416.311.282 810.065.626 1.171.050.235

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.

63



COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
usbD usb usbD usb
Erlduterung 30. Juni 2023 31. Dezember 2022 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 2.046.097 1.984.918 193.769.014 329.152.933
Bankguthaben 8 76.771 149.935 8.067.335 19.063.312
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 730.771 -
Dividenden- und Zinsforderungen 3.719 2.432 467.449 372.772
Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 5 26.436 75.201 8.429 -
Sonstige Aktiva 8.929 580 68.359 46.943
Summe Aktiva 2.161.952 2.213.066 203.111.357 348.635.960
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten - - 890 -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - - 1.649.934 -
Verbindlichkeiten aus Gebihren des Anlageverwalters 5 - - 140.173 130.213
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 9.240 9.019 13.323 17.902
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 2.163 2.700 17.254 36.168
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 290 189 41.317 30.412
Steuerriickstellungen 3 1.452 1.009 243.792 1.113.524
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 8.373 9.879 34.588 41.619
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermagen) 21.518 22.796 2.141.271 1.369.838
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,15 2.140.434 2.190.270 200.970.086 347.266.122

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Erlduterung

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES*

EUR

30. Juni 2023

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES*

EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
EUR

30. Juni 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE
EUR

31. Dezember 2022

Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte
Bankguthaben

Forderungen gegenlber Brokern

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen

Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter

Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Verbindlichkeiten aus Gebiihren des Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebuhren

Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren

Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende

Nettovermégen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

6,7

6,7

v L nnon

7,15

5.017.275.158

3.562.095.846

- - 388 21.121
- 18.203 250.586.328 164.415.587
- - - 20.000
- - - 4.648.716
- - 16.567.156 4.880.167
- - 1.270.007 277.545
- 16.552 - -
- - 4.358.343 2.544.071
- 34.755 5.290.057.380 3.738.903.053
- - 270.515 220.402
- - - 8.868.658
- - 6.297.743 20.677.683
- - 9.711.625 7.372.903
- - 47.842 53.516
- - 176.767 182.651
- - 541.474 340.693
- 34.755 547.787 537.436
- 34.755 17.593.753 38.253.942

5.272.463.627

3.700.649.111

1Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Marz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2023 31. Dezember 2022 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 6.068.011 5.243.648 375.623.465 187.699.997
Bankguthaben 8 354.981 236.968 13.185.733 6.392.000
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 17.491 - 241.789
Forderungen aus Zeichnungen - - 2.239.544 14.794
Dividenden- und Zinsforderungen 1.757 245 99.298 21.767
Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter 5 21.495 48.277 - -
Sonstige Aktiva 7.513 2.680 363.047 242.864
Summe Aktiva 6.453.757 5.549.309 391.511.087 194.613.211
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 - 26 - 425
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - 11.650 - 438.485
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - - 42.897 33.888
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des Anlageverwalters 5 - - 781.621 567.469
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 8.521 11.324 11.467 15.285
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 1.817 2.324 14.345 18.956
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren 5 764 491 44.263 32.049
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 7.535 6.989 31.879 37.387
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermdogen) 18.637 32.804 926.472 1.143.944
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,15 6.435.120 5.516.505 390.584.615 193.469.267

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2023 31. Dezember 2022 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 7 73.317.608 63.618.206 1.040.403.267 938.180.152
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermoégenswerte 6,7 - 247 - 73.135
Bankguthaben 8 1.106.338 3.688.520 12.599.793 47.772.687
Forderungen gegenlber Brokern 8 - - 1.460.000 780.000
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 754.998 - 44.558 -
Forderungen aus Zeichnungen 40.533 1.830.543 807.050 2.783.654
Dividenden- und Zinsforderungen 311 5.210 1.887 36.146
Sonstige Aktiva 55.975 37.888 367.161 195.044
Summe Aktiva 75.275.763 69.180.614 1.055.683.716 989.820.818
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 - 2.984 1.203.227 981.176
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - 1.587.452 - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 12.167 149.797 8.551.948 4.388.479
Verbindlichkeiten aus Gebihren des Anlageverwalters 5 253.446 216.462 2.303.507 2.262.088
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 9.015 11.874 18.826 25.399
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 5.794 6.457 37.866 51.260
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 9.066 5.707 158.317 111.136
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 57.116 51.171 118.421 129.838
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermagen) 346.604 2.031.904 12.392.112 7.949.376
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,15 74.929.159 67.148.710 1.043.291.604 981.871.442

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX
COMPANIES COMPANIES SWITZERLAND SWITZERLAND
EUR EUR CHF CHF
Erlduterung 30. Juni 2023 31. Dezember 2022 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 7 543.483.124 569.454.498 122.496.287 143.387.858
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermdgenswerte 6,7 - - 143.903 737.477
Bankguthaben 8 16.672.451 10.557.262 3.700.223 7.635.517
Forderungen gegenlber Brokern - - 750.000 -
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - - 196.993
Forderungen aus Zeichnungen 106.531 235.570 - -
Dividenden- und Zinsforderungen 3.751 76.686 32.022 9.512
Sonstige Aktiva 582.092 362.474 146.484 95.761
Summe Aktiva 560.847.949 580.686.490 127.268.919 152.063.118
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 5 1 943.589 14.330
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 8 - - - 880.000
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen - - - 201.405
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 3.651.936 3.741.723 - 7.749
Verbindlichkeiten aus Gebihren des Anlageverwalters 5 1.024.020 1.024.876 206.455 253.521
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 15.779 20.917 9.139 12.414
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 22.318 29.101 6.230 9.990
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebhren 5 88.757 61.588 19.355 13.005
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 53.462 58.943 44.094 40.311
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermagen) 4.856.277 4.937.149 1.228.862 1.432.725
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,15 555.991.672 575.749.341 126.040.057 150.630.393
Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses. 68



COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA
GBP GBP usD usD
Erlduterung 30. Juni 2023 31. Dezember 2022 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Vermoégenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 7 245.396.726 252.248.424 189.818.837 183.095.556
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 138.334 32.549 2.216 -
Bankguthaben 8 8.700.344 21.616.415 4.744.972 1.951.814
Forderungen gegenlber Brokern 8 - 550.000 - -
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 232.980 3.368.874 5.630.213
Forderungen aus Zeichnungen 1.210.363 2.534.021 115.612 73.404
Dividenden- und Zinsforderungen 1.545 28.784 112.844 121.596
Sonstige Aktiva 295.848 195.894 2.170 -
Summe Aktiva 255.743.160 277.439.067 198.165.525 190.872.583
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 766 977.172 5.285 76.833
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - 486.949 1.586.901 -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 687.765 368.245 1.400.723 3.041.818
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des Anlageverwalters 5 378.716 381.080 415.955 399.533
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebuhren 5 12.042 15.892 11.280 14.013
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 14.407 17.716 9.794 12.448
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebhren 5 37.351 24.334 27.148 18.305
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 40.320 36.993 27.478 28.148
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermdogen) 1.171.367 2.308.381 3.484.564 3.591.098
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,15 254.571.793 275.130.686 194.680.961 187.281.485

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN
usbD usb usbD usb
Erlduterung 30. Juni 2023 31. Dezember 2022 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Vermoégenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 7 97.796.899 106.904.451 92.010.186 99.314.643
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermdgenswerte 6,7 44 57 29 51
Bankguthaben 8 2.312.211 3.955.714 804.038 843.986
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 1.991.402 111.447 - 98.820
Forderungen aus Zeichnungen - 21.122 13.319 435
Dividenden- und Zinsforderungen 198.922 65.937 187.008 59.505
Sonstige Aktiva 4.073 - 7.857 -
Summe Aktiva 102.303.551 111.058.728 93.022.437 100.317.440
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten - - 4 -
Kontokorrentkredite - - 53.176 -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 104.646 - 68.954 -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 2.762.152 2.448 72.617 34.268
Verbindlichkeiten aus Gebihren des Anlageverwalters 5 175.380 173.690 189.904 184.608
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 8.605 10.700 13.983 17.337
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 11.924 15.103 8.165 10.415
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebhren 5 14.251 9.347 13.863 9.290
Steuerriickstellungen 3 - - 11.541 5.105
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 16.964 16.337 22.493 21.624
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermdogen) 3.093.922 227.625 454.700 282.647
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,15 99.209.629 110.831.103 92.567.737 100.034.793

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
CHINA CHINA INDIA INDIA
EUR EUR usbD usb
Erlduterung 30. Juni 2023 31. Dezember 2022 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Vermoégenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 7 145.896.522 171.184.501 65.787.852 71.938.372
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermdgenswerte - - 4 -
Bankguthaben 8 1.204.236 2.330.812 2.211.297 1.101.868
Forderungen aus Zeichnungen 272.190 194.321 1.866.490 19.618
Dividenden- und Zinsforderungen 453.005 1.791 92.867 698
Sonstige Aktiva 4.659 - 15.367 -
Summe Aktiva 147.830.612 173.711.425 69.973.877 73.060.556
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten - - 7 -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 405.103 273.678 232.914 20.497
Verbindlichkeiten aus Gebihren des Anlageverwalters 5 335.504 318.704 198.790 221.768
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 12.797 16.931 11.047 13.833
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 7.221 8.989 6.710 10.286
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren 5 23.144 14.906 3.038 6.771
Steuerriickstellungen 3 - - 284.626 549.993
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 23.220 25.726 25.577 29.657
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermdogen) 806.989 658.934 762.709 852.805
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,15 147.023.623 173.052.491 69.211.168 72.207.751

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA LATIN AMERICA
EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Vermoégenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 7 22.290.712 20.301.522
Bankguthaben 8 282.169 1.098.724
Forderungen aus Zeichnungen 11.627 1.022
Dividenden- und Zinsforderungen 134.850 92.420
Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter 19.046 48.104
Sonstige Aktiva 17.156 -
Summe Aktiva 22.755.560 21.541.792
Passiva
Kontokorrentkredite 8 38.518 17.548
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 3.069 7.068
Verbindlichkeiten aus Gebihren des Anlageverwalters 5 52.275 52.054
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 11.126 14.811
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 5.522 7.665
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren 5 3.142 2.147
Steuerriickstellungen 3 - 8.301
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 8.709 8.650
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermdogen) 122.361 118.244
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,15 22.633.199 21.423.548

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023

SUMME SUMME
EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden 108.024.171 133.027.817
Abzuglich: Quellensteuer (13.883.019) (15.547.249)
Bankzinsen 2.652.255 179.964
Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 186.178 327.990
Sonstige Ertrage 465.142 814.206
Summe Ertrdge 97.444.727 118.802.728

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 71.255.068 83.697.417
Transaktionskosten 2 1.496.594 2.113.179
Verwahrstellengebiihren 5 1.239.832 950.688
Verwaltungsgebihren 5 773.219 750.981
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 600.757 695.588
Abschlussprifungsgebihren 5 113.598 111.150
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 93.937 93.465
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 158.763 135.658
Notierungsgebihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 250.204 324.909
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 303.924 276.279
Veroffentlichungskosten 129.758 102.818
Entsendegebiihren 5 575.477 575.409
Bankgebuhren 267.854 1.273.605
Sonstige Kosten 749.800 730.400
Summe Aufwendungen 78.008.785 91.831.546

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT (konsolidiert)
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

SUMME SUMME

EUR EUR

Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettoertrdge aus Anlagen 19.435.942 26.971.182
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen (73.585.948) 168.151.133
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 12.589.138 42.448.232
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Terminkontrakten (2.479.459) 4.484.368
Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (1.021.258) (7.021.318)
Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus Kapitalgewinnsteuern 3 (494.754) (4.077.863)
Nettoverdnderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus Anlagen 1.933.782.198 (4.396.997.301)
Nettoverdanderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus Devisenterminkontrakten 16.707.691 (3.682.690)
Nettoverdanderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Terminkontrakten (885.684) 1.975.984
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 1.904.047.866 (4.167.748.273)
Ausschiittungen 13 (4.646.025) (7.422.773)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)
nach Ausschiittungen

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

1.899.401.841

(4.175.171.046)

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL! GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS? GLOBAL COMPOUNDERS?
usD usbD usb usD
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden 8.030.934 7.816.123 118.922 100.501
Abziglich: Quellensteuer (1.148.015) (1.025.278) (20.502) (18.165)
Bankzinsen 317.425 29.988 10.009 582
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 - - 28.182 23.710
Sonstige Ertrage 56.011 681 66 -
Summe Ertrige 7.256.355 6.821.514 136.677 106.628

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 5.733.028 6.462.486 - -
Transaktionskosten 2 82.723 204.493 591 1.522
Verwahrstellengebiihren 5 60.899 39.783 5.823 3.037
Verwaltungsgebiihren 5 44.175 39.605 19.334 18.590
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 52.043 61.741 - 474
Abschlussprifungsgebiihren 5 8.358 8.078 115 98
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 6.935 6.859 95 83
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 11.155 9.063 161 120
Notierungsgebihren und Gebiihren von Aufsichtsbehérden 22.831 27.482 75 65
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 22.360 18.488 307 245
Veroffentlichungskosten 9.552 7.525 131 91
Entsendegebiihren 5 42.547 42.770 583 511
Bankgebihren 17 870 - 846
Sonstige Kosten 45.639 41.703 9.933 8.189
Summe Aufwendungen 6.142.262 6.970.946 37.148 33.871

1Vormals Comgest Growth World (Namensdnderung zum 2. November 2022).

2Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensdnderung zum 2. November 2022).

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GLOBAL! GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS? GLOBAL COMPOUNDERS?

uUsD uUsbD uUsD usbD

Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettoertrige/(-verluste) aus Anlagen 1.114.093 (149.432) 99.529 72.757

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 8.581.135 48.623.875 (215.449) (303.752)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschéaften 102.083 11.611 (513) (827)

Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (186.354) (222.256) 1.410 (7.472)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus Kapitalgewinnsteuern (330.631) (806.279) (1.286) -

Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Anlagen 163.151.384 (373.578.010) 2.303.429 (3.495.637)

Nettoverdnderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus Devisenterminkontrakten 521 (2.532) - (6)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 172.432.231 (326.123.023) 2.187.120 (3.734.937)

Ausschiittungen 13 (222.161) (186.302) - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 172.210.070 (326.309.325) 2.187.120 (3.734.937)

tVormals Comgest Growth World (Namensadnderung zum 2. November 2022).
2Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensanderung zum 2. November 2022).

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auller den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS! GLOBAL PLUS! GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
usbD usD EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden 101.804 82.100 540.055 509.921
Abziglich: Quellensteuer (14.416) (10.815) (77.431) (62.937)
Bankzinsen 8.716 381 18.795 332
Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 34.700 37.502 7.458 36.198
Sonstige Ertrage 8 10 6.745 15
Summe Ertrage 130.812 109.178 495.622 483.529

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 51.481 46.834 402.052 466.715
Transaktionskosten 2 620 2.179 4.823 19.385
Verwahrstellengebiihren 5 5.106 5.975 43.614 61.813
Verwaltungsgebihren 5 24.029 27.537 19.205 23.587
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 1 112 5.446 7.361
Abschlussprifungsgebiihren 5 107 81 574 549
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 89 68 476 463
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 150 99 805 674
Notierungsgebihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 70 54 1.251 1.594
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 286 202 1.536 1.372
Veroffentlichungskosten 122 75 656 509
Entsendegebiihren 5 543 446 2.923 2.849
Bankgebuhren - 85 22.231 46.374
Sonstige Kosten 13.639 12.194 16.970 21.041
Summe Aufwendungen 96.243 95.941 522.562 654.286

1Vormals Comgest Growth World Plus (Namensanderung zum 2. November 2022).

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GLOBAL PLUS! GLOBAL PLUS! GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX

usb uUsD EUR EUR

Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettoertrage(-verluste) aus Anlagen 34.569 13.237 (26.940) (170.757)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen (113.083) 17.769 678.768 4.763.146

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten (219) (2.406) 121.580 7.546

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Terminkontrakten - - (2.479.459) 4.484.368

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (1.941) (7.984) (4.466) (19.650)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus Kapitalgewinnsteuern - - (7.014) (53.071)

Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Anlagen 2.221.396 (3.193.317) 9.493.025 (19.681.122)

Nettoverdanderung der nicht realisierten (Verluste)/Gewinne aus Devisenterminkontrakten - (5) 440.822 (151.315)

Nettoveranderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Terminkontrakten - - (885.684) 1.975.984

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 2.140.722 (3.172.706) 7.330.632 (8.844.871)

Ausschiittungen 13 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 2.140.722 (3.172.706) 7.330.632 (8.844.871)

1Vormals Comgest Growth World Plus (Namensdnderung zum 2. November 2022).

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS! EAFE EAFE
usD usD usD
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden 15.199 126.168 137.210
Abzuglich: Quellensteuer (2.066) (15.174) (10.558)
Bankzinsen 1.254 8.043 724
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 8.553 18.493 18.255
Sonstige Ertrage 1 8 476
Summe Ertrdge 22,941 137.538 146.107

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 - 56.930 73.426
Transaktionskosten 2 2.308 766 4.395
Verwahrstellengebiihren 5 1.318 5.900 6.984
Verwaltungsgeblhren 5 8.012 19.340 23.610
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 235 41 21
Abschlussprifungsgebiihren 5 16 118 125
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 13 98 106
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 22 166 153
Notierungsgebihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 10 78 84
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 43 316 313
Veroffentlichungskosten 18 135 115
Entsendegebiihren 5 81 602 639
Bankgebuhren 1.962 74 50
Sonstige Kosten 1.139 10.963 10.561
Summe Aufwendungen 15.177 95.527 120.582

1 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten verflugbar sind.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS! EAFE EAFE
uUsbD usb usb
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Nettoertrage aus Anlagen 7.764 42.011 25.525
Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 6.095 164.105 410.430
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften 6.006 (149) 1.605
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wahrungen 27.514 (1.812) (12.026)
Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus Kapitalgewinnsteuern - (1.590) (20.532)
Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Anlagen 378.502 1.907.556 (6.232.004)
Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste aus Devisenterminkontrakten - - (13)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 425.881 2.110.121 (5.827.015)
Ausschiittungen 13 - - -

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 425.881 2.110.121 (5.827.015)

1 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten verfiugbar sind.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
usb usb JPY JPY
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden 2.399.467 1.925.526 2.517.070.452 2.920.819.528
Abzuglich: Quellensteuer (719.840) (571.450) (377.560.568) (438.122.931)
Bankzinsen 77.138 6.258 1.025.452 256.728
Sonstige Ertrage 18.572 3.076 237.146 -
Summe Ertrage 1.775.337 1.363.410 2.140.772.482 2.482.953.325

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 3.038.854 2.549.198 1.704.369.302 1.863.655.140
Transaktionskosten 2 57.892 38.489 36.090.076 53.739.627
Verwahrstellengebihren 5 24.648 11.433 25.298.550 13.871.716
Verwaltungsgebiihren 5 31.671 31.642 11.668.604 8.425.966
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 30.468 24.108 17.967.172 19.537.676
Abschlussprifungsgebihren 5 4.197 2.958 3.307.460 2.969.209
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 3.483 2.497 2.744.585 2.508.996
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 5.885 3.629 4.637.421 3.646.822
Notierungsgebihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 9.189 8.547 7.230.792 8.773.999
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 11.229 7.389 8.848.917 7.426.268
Veroffentlichungskosten 4.778 2.750 3.779.617 2.738.307
Entsendegebiihren 5 21.366 16.156 16.837.677 15.404.119
Bankgebuhren 4.939 1.523 30.388.133 43.161.452
Sonstige Kosten 22.673 16.928 13.968.169 12.069.051
Summe Aufwendungen 3.271.272 2.717.247 1.887.136.475 2.057.928.348

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN

uUsbD uUsD JPY JPY

Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettoertrige/(-verluste) aus Anlagen (1.495.935) (1.353.837) 253.636.007 425.024.977

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 12.830.422 9.174.348 2.508.865.386 8.900.987.091

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften 134.887 (580.650) 1.705.107.359 4.986.426.595

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wahrungen 11.294 (188.524) 23.514.542 (94.630.878)

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Anlagen 93.201.241 (115.729.428) 43.863.644.899 (102.548.507.764)

Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Devisenterminkontrakten 48.733 (380.642) 2.456.785.682 (1.319.177.609)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 104.730.642 (109.058.733) 50.811.553.875 (89.649.877.588)

Ausschiittungen 13 - - (22.159.269) (8.054)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 104.730.642 (109.058.733) 50.789.394.606 (89.649.885.642)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrége ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
JPY JPY usb usb
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden 3.767.312 3.317.723 17.093.140 24.041.526
Abziglich: Quellensteuer (565.097) (497.660) (1.673.971) (2.315.537)
Bankzinsen - - 409.333 88.241
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 3.316.556 3.513.660 - -
Sonstige Ertrage 258 - 795 1
Summe Ertrage 6.519.029 6.333.723 15.829.297 21.814.231

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 - - 6.619.778 10.887.969
Transaktionskosten 2 44.421 9.052 413.920 417.647
Verwahrstellengebihren 5 576.115 450.903 235.096 131.761
Verwaltungsgeblhren 5 2.496.232 2.935.564 58.916 40.597
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 455 4.165 28.474 50.325
Abschlussprifungsgebihren 5 4.124 3.240 10.108 13.816
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 3.413 2.725 8.388 11.668
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 5.763 3.951 14.172 16.959
Notierungsgebihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 2.702 2.149 27.522 48.104
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 11.013 8.042 27.044 34.535
Veroffentlichungskosten 4.661 2.975 11.572 12.729
Entsendegebiihren 5 20.974 16.999 51.460 68.596
Bankgeblhren 42.336 52.814 7.981 45.851
Sonstige Kosten 780.052 621.545 74.093 89.756
Summe Aufwendungen 3.992.261 4.114.124 7.588.524 11.870.313

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

JPY JPY usbD usD

Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettoertrage aus Anlagen 2.526.768 2.219.599 8.240.773 9.943.918

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 11.084.674 1.707.838 (99.806.945) (30.102.637)

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten (5.530) (12.035) (292.576) 584.622

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wahrungen 1.327 (3.096) (302.663) (3.667.749)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus Kapitalgewinnsteuern - - (98.923) (2.039.313)

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Anlagen 101.610.426 (98.429.503) 172.961.370 (450.098.969)

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Devisenterminkontrakten - 1 (4.881) 39.112

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 115.217.665 (94.517.196) 80.696.155 (475.341.016)

Ausschiittungen 13 - - (381.238) (677.068)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 115.217.665 (94.517.196) 80.314.917 (476.018.084)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
usbD usD usb usD
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden 28.398 30.910 3.519.099 4.798.540
Abziglich: Quellensteuer (3.451) (3.597) (384.371) (570.291)
Bankzinsen 2.318 188 110.010 25.719
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 26.436 29.750 8.429 1.385
Sonstige Ertrage 1 887 301 -
Summe Ertrége 53.702 58.138 3.253.468 4.255.353

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 - - 419.145 450.985
Transaktionskosten 2 396 483 109.217 45.356
Verwahrstellengebiihren 5 4.917 3.380 55.416 62.549
Verwaltungsgebihren 5 19.178 23.389 28.328 31.883
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 41 15 190 487
Abschlussprifungsgebiihren 5 20 18 2.142 2.842
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 17 15 1.423 1.920
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 28 22 3.002 3.486
Notierungsgebihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 13 12 4.405 8.263
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 53 45 5.731 7.099
Veroffentlichungskosten 23 16 2.471 2.637
Entsendegebiihren 5 101 93 10.905 15.049
Bankgebuhren 36 16 8.742 5.430
Sonstige Kosten 5.890 5.025 16.220 15.895
Summe Aufwendungen 30.713 32.529 667.337 653.881

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS

uUsbD usb usb usbD

Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettoertrage aus Anlagen 22.989 25.609 2.586.131 3.601.472

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen (197.982) 41.234 (25.799.176) (16.826.057)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften 370 110 (1.017.702) (55.560)

Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wihrungen (2.247) (1.915) 130.444 (450.888)

Realisierter und nicht realisierter Netto(verlust)/-gewinn aus Kapitalgewinnsteuern (443) - 268.520 (94.884)

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Anlagen 395.727 (762.249) 46.232.107 (72.285.480)

Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste aus Devisenterminkontrakten - (5) (890) (450)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 218.414 (697.216) 22.399.434 (86.111.847)

Ausschiittungen 13 - - (2.511.788) (6.436.634)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 218.414 (697.216) 19.887.646 (92.548.481)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES! COMPANIES? EUROPE EUROPE
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden - 80.481 32.444.295 40.043.246
Abzlglich: Quellensteuer - (1.610) (3.805.676) (3.804.610)
Bankzinsen - - 1.060.114 530
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 - 40.402 - -
Sonstige Ertrage - 8.138 297.253 650.941
Summe Ertrage - 127.411 29.995.986 36.890.107

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 - 30.474 26.004.579 26.241.959
Transaktionskosten 2 - 10.524 251.926 436.822
Verwahrstellengebihren 5 - 1.747 333.803 245.145
Verwaltungsgeblhren 5 - 12.273 99.140 64.521
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten - - 149.421 167.601
Abschlussprifungsgebiihren 5 - 32 39.440 31.940
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 - 27 32.728 26.964
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren - 40 55.306 39.193
Notierungsgebulhren und Geblhren von Aufsichtsbehorden - 65 87.425 93.043
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland - 81 105.519 79.810
Veroffentlichungskosten - 34 44,987 29.588
Entsendegebiihren 5 - - 200.780 166.345
Bankgebuhren - 1.548 2.855 484.319
Sonstige Kosten - 31.138 194.263 156.312
Summe Aufwendungen - 87.983 27.602.172 28.263.562

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMPANIES! COMPANIES? EUROPE EUROPE

EUR EUR EUR EUR

Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettoertrage aus Anlagen - 39.428 2.393.814 8.626.545

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen - 969.347 37.123.864 61.011.218

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten - (34.804) 61.621 1.723.285

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wahrungen - 70.857 (380.784) (551.404)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus Kapitalgewinnsteuern - (77.347) - -

Nettoverdanderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Anlagen - (1.797.485) 773.922.476 (1.270.318.385)

Nettoveranderung der nicht realisierten (Verluste)/Gewinne aus Devisenterminkontrakten - - (70.847) 673.582

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn - (830.004) 813.050.144 (1.198.835.159)

Ausschiittungen 13 - - (1.478.962) (746.190)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach

Ausschiittungen - (830.004) 811.571.182 (1.199.581.349)

1Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Marz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrége ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden 67.025 73.524 2.115.043 3.716.218
Abziglich: Quellensteuer (10.505) (10.412) (228.359) (449.576)
Bankzinsen 2.864 - 37.856 17
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 21.495 25.005 - 63.675
Sonstige Ertrage 17 - 27.725 -
Summe Ertrdge 80.896 88.117 1.952.265 3.330.334

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 - - 1.600.876 2.125.375
Transaktionskosten 2 103 445 44.849 33.694
Verwahrstellengebihren 5 4.000 3.537 24.698 27.624
Verwaltungsgeblhren 5 17.124 21.879 22.161 25.943
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten - 10 3.990 3.826
Abschlussprifungsgebiihren 5 54 44 2.399 2.992
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 45 37 1.991 2.526
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 75 54 3.365 3.671
Notierungsgebihren und Gebihren von Aufsichtsbehorden 35 30 5.297 8.710
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 143 111 6.419 7.475
Veroffentlichungskosten 61 41 2.731 2.774
Entsendegebiihren 5 273 231 12.214 15.861
Bankgebuhren 15 779 4.346 93.288
Sonstige Kosten 5.499 4.681 13.915 13.998
Summe Aufwendungen 27.427 31.879 1.749.251 2.367.757

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS

EUR EUR EUR EUR

Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettoertrage aus Anlagen 53.469 56.238 203.014 962.577

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 59.126 126.441 1.597.950 2.036.476

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschéaften 2 90 24.222 (17.028)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wahrungen 35 (966) (74.082) (13.374)

Nettoverdanderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus Anlagen 787.188 (1.362.806) 44.788.827 (111.503.769)

Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus Devisenterminkontrakten 26 (75) 425 (1.078)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 899.846 (1.181.078) 46.540.356 (108.536.196)

Ausschiittungen 13 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 899.846 (1.181.078) 46.540.356 (108.536.196)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrége ergaben sich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden 694.258 669.439 8.676.317 11.061.833
Abziglich: Quellensteuer (145.607) (110.866) (1.188.441) (1.394.979)
Bankzinsen 49.343 4 178.558 2.726
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 - 3.076 - -
Sonstige Ertrage 2.472 4.840 12.418 62.043
Summe Ertrége 600.466 566.493 7.678.852 9.731.623

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 729.744 695.681 6.893.013 9.847.846
Transaktionskosten 2 1.167 2.244 106.292 242.797
Verwahrstellengebiihren 5 9.162 9.716 73.191 60.883
Verwaltungsgebihren 5 21.423 23.015 41.127 38.200
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 8.177 7.813 67.052 94.104
Abschlussprifungsgebiihren 5 660 515 9.268 11.587
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 548 435 7.691 9.790
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 925 632 12.994 14.229
Notierungsgebihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 434 345 20.430 34.135
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 1.765 1.288 24.796 28.976
Veroffentlichungskosten 753 477 10.592 10.666
Entsendegebiihren 5 3.359 2.746 47.181 59.074
Bankgebulhren - 11.582 1.135 96.364
Sonstige Kosten 31.117 30.724 41.627 47.008
Summe Aufwendungen 809.234 787.213 7.356.389 10.595.659

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE

EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES

EUR EUR EUR EUR

Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettoertrige/(-verluste) aus Anlagen (208.768) (220.720) 322.463 (864.036)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 1.030.808 737.323 (32.133.948) 42.399.602

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten (19.468) (4.670) (212.503) 4.867.999

Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (16.345) 2.611 (151.305) (197.336)

Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Anlagen 10.380.138 (19.074.924) 185.878.777 (618.154.219)

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Devisenterminkontrakten 2.737 27 (295.185) 2.409.832

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 11.169.102 (18.560.353) 153.408.299 (569.538.158)

Ausschiittungen 13 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 11.169.102 (18.560.353) 153.408.299 (569.538.158)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX
COMPANIES COMPANIES SWITZERLAND SWITZERLAND
EUR EUR CHF CHF
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden 6.006.893 7.098.256 1.036.220 1.520.447
Abziglich: Quellensteuer (922.780) (995.973) (100.914) (87.961)
Bankzinsen 92.952 40 13.576 1.340
Sonstige Ertrage 25.191 32.234 4.428 27.890
Summe Ertrage 5.202.256 6.134.557 953.310 1.461.716

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 3.119.069 4.740.614 705.876 779.327
Transaktionskosten 2 56.441 104.704 17.139 16.456
Verwahrstellengebiihren 5 44.688 30.885 15.131 13.530
Verwaltungsgeblhren 5 33.196 32.583 18.750 23.204
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 34.230 56.383 423 320
Abschlussprifungsgebihren 5 5.337 6.516 1.247 1.140
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 4.428 5.504 1.035 962
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 7.483 8.001 1.748 1.399
Notierungsgebihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 11.718 19.274 821 763
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 14.278 16.292 3.337 2.848
Veroffentlichungskosten 6.101 6.003 1.429 1.108
Entsendegebiihren 5 27.169 32.988 6.350 6.167
Bankgeblhren 63 117.236 4.874 32.019
Sonstige Kosten 27.804 29.701 8.507 8.628
Summe Aufwendungen 3.392.005 5.206.684 786.667 887.871

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX

COMPANIES COMPANIES SWITZERLAND SWITZERLAND

EUR EUR CHF CHF

Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettoertrage aus Anlagen 1.810.251 927.873 166.643 573.845

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen (17.710.207) (13.253.608) 8.196.578 1.204.438

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften 32.726 1.991 1.902.191 (984.168)

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (75.014) (133.542) (73.677) (614.099)

Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Anlagen 92.289.948 (396.897.807) 15.245.243 (42.782.882)

Nettoverdnderung der nicht realisierten (Verluste)/Gewinne aus Devisenterminkontrakten (4) (4) (1.522.834) 5.266.894

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 76.347.700 (409.355.097) 23.914.144 (37.335.972)

Ausschiittungen 13 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 76.347.700 (409.355.097) 23.914.144 (37.335.972)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA
GBP GBP uUsD usbD
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden 2.159.255 2.692.109 1.794.294 2.049.986
Abziglich: Quellensteuer (284.236) (341.003) (239.942) (271.733)
Bankzinsen 122.418 18.617 68.462 6.130
Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 - 4.071 - -
Sonstige Ertrage 11.597 9.437 120 -
Summe Ertrage 2.009.034 2.383.231 1.622.934 1.784.383

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 1.217.864 1.262.669 1.239.544 1.594.129
Transaktionskosten 2 21.094 44.080 19.945 8.658
Verwahrstellengebihren 5 26.730 25.296 21.167 16.562
Verwaltungsgeblhren 5 25.900 26.794 23.415 26.833
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 52.833 21.984 14.908 17.995
Abschlussprifungsgebiihren 5 2.557 2.199 1.737 1.814
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 2.122 1.856 1.441 1.532
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 3.585 2.697 2.435 2.227
Notierungsgebihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 1.682 1.471 3.809 5.332
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 6.841 5.493 4.647 4.536
Veroffentlichungskosten 2.923 2.047 1.985 1.674
Entsendegebiihren 5 13.017 11.976 8.843 9.433
Bankgebuhren 1.094 661 63 887
Sonstige Kosten 28.198 20.142 18.345 17.557
Summe Aufwendungen 1.406.440 1.429.365 1.362.284 1.709.169

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA

GBP GBP uUsD usbD

Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettoertrage aus Anlagen 602.594 953.866 260.650 75.214

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 18.237.436 (3.431.375) (4.519.582) (1.887.835)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften 20.918 (121.259) (62.558) (2.656)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wahrungen 21.141 (313.211) (52.914) (115.462)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Anlagen 28.566.527 (69.213.009) 17.532.542 (92.286.675)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Devisenterminkontrakten 1.082.190 (1.285.518) 73.764 (496)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 48.530.806 (73.410.506) 13.231.902 (94.217.910)

Ausschiittungen 13 (109.075) - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 48.421.731 (73.410.506) 13.231.902 (94.217.910)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN
usD usD usD usD
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden 1.511.268 1.557.991 1.416.498 1.708.761
Abziglich: Quellensteuer (175.612) (159.663) (164.730) (174.729)
Bankzinsen 36.227 4.272 21.334 1.268
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 - 7.824 - -
Sonstige Ertrage 76 - 66 14.294
Summe Ertrige 1.371.959 1.410.424 1.273.168 1.549.594

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 544.741 596.007 592.809 745.316
Transaktionskosten 2 21.043 23.799 18.934 30.821
Verwahrstellengebihren 5 30.035 30.180 29.142 34.247
Verwaltungsgeblhren 5 17.913 21.615 27.499 31.107
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 664 937 9.737 15.078
Abschlussprifungsgebiihren 5 963 871 898 933
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 799 735 745 788
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 1.351 1.069 1.260 1.145
Notierungsgebulhren und Geblihren von Aufsichtsbehorden 1.152 985 1.968 2.844
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 2.577 2.176 2.404 2.331
Veroffentlichungskosten 1.103 808 1.028 863
Entsendegebiihren 5 4.904 4.586 4.573 4.782
Bankgebuhren 114 88 220 278
Sonstige Kosten 17.735 17.910 18.323 19.864
Summe Aufwendungen 645.094 701.766 709.540 890.397

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN

usb uUsD usb usbD

Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettoertrage aus Anlagen 726.865 708.658 563.628 659.197

Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Anlagen (3.681.554) (2.994.531) (1.836.623) (697.209)

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten (10.943) 6.852 (9.738) (40.873)

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (24.975) (95.105) (20.599) (48.388)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus Kapitalgewinnsteuern (5.720) (4.006) (12.533) (13.215)

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Anlagen 4.122.301 (15.322.403) 2.146.331 (17.493.554)

Nettoverdnderung der nicht realisierten (Verluste)/Gewinne aus Devisenterminkontrakten (13) 274 (26) 503

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 1.125.961 (17.700.261) 830.440 (17.633.539)

Ausschiittungen 13 - - (9.317) -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 1.125.961 (17.700.261) 821.123 (17.633.539)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.

98



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
CHINA CHINA INDIA INDIA
EUR EUR usbD usb
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden 2.474.283 2.047.021 409.018 555.150
Abziglich: Quellensteuer (170.318) (137.208) (66.975) (113.290)
Bankzinsen 31.865 8 24.118 1.350
Sonstige Ertrage 114 - 3.783 -
Summe Ertrage 2.335.944 1.909.821 369.944 443.210

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 1.091.874 1.165.136 597.335 769.566
Transaktionskosten 2 36.103 48.292 31.536 30.821
Verwahrstellengebiihren 5 18.050 13.312 13.480 19.395
Verwaltungsgeblhren 5 29.322 29.585 23.559 26.476
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 13.978 20.194 5.584 7.911
Abschlussprifungsgebiihren 5 1.618 1.422 601 680
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 1.343 1.201 498 575
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 2.271 1.745 842 836
Notierungsgebihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 3.580 4.248 1.617 2.321
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 4.329 3.553 1.607 1.702
Veroffentlichungskosten 1.851 1.314 687 626
Entsendegebiihren 5 8.238 7.234 - 3.216
Bankgebuhren 93 11.640 38 2.564
Sonstige Kosten 15.774 13.668 17.358 14.876
Summe Aufwendungen 1.228.424 1.322.544 694.742 881.565

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.

99



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

CHINA CHINA INDIA INDIA

EUR EUR usbD uUsD

Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettoertrige/(-verluste) aus Anlagen 1.107.520 587.277 (324.798) (438.355)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen (4.351.133) (8.254.096) 4.669.077 12.113.735

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften 9.048 29.307 (5.776) (10.214)

Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (33.344) 9.313 (4.632) (159.652)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus Kapitalgewinnsteuern - - (336.664) (1.321.200)

Nettoverdanderung des nicht realisierten (Verlusts)/Gewinns aus Anlagen (10.120.954) (5.372.983) 660.212 (25.868.775)

Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste aus Devisenterminkontrakten - (58.776) (4) (1.661)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn (13.388.863) (13.059.958) 4.657.415 (15.686.122)

Ausschiittungen 13 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach

Ausschiittungen (13.388.863) (13.059.958) 4.657.415 (15.686.122)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA LATIN AMERICA
EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Ertrige

Dividenden 391.192 321.043
Abzuglich: Quellensteuer (33.816) (27.900)
Bankzinsen 6.874 1
Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 19.046 20.343
Sonstige Ertrage 14 -
Summe Ertrdge 383.310 313.487

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 150.889 149.921
Transaktionskosten 2 2.825 6.430
Verwahrstellengebiihren 5 9.430 12.219
Verwaltungsgeblhren 5 25.361 26.959
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 2.906 2.571
Abschlussprifungsgebiihren 5 195 164
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 162 138
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 274 201
Notierungsgebihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 427 468
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 523 409
Veroffentlichungskosten 223 154
Entsendegebiihren 5 995 1.056
Bankgebuhren 67 3.582
Sonstige Kosten 9.372 8.063
Summe Aufwendungen 203.649 212.335

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

LATIN AMERICA LATIN AMERICA

EUR EUR

Erlduterung 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettoertrage aus Anlagen 179.661 101.152

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 372.061 12.482

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften 6.659 (54.224)

Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (934) 35.584

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus Kapitalgewinnsteuern (7.316) (15.223)

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Anlagen 3.522.773 (2.354.826)

Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne aus Devisenterminkontrakten - 44

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 4.072.904 (2.275.011)

Ausschiittungen 13 - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 4.072.904 (2.275.011)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

Fiur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023

SUMME
EUR
30. Juni 2023

SUMME
EUR
30. Juni 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums

Zeichnungen
Riicknahmen

Wahrungsumrechnung
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschittungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende
des Berichtszeitraums

11.903.487.992

2.270.185.277

(2.455.614.153)

(341.434.084)
1.899.401.841

18.924.071.657

1.703.806.408

(3.557.033.409)

71.287.817
(4.175.171.046)

13.276.026.873

12.966.961.427

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS — UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL! GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS? GLOBAL COMPOUNDERS?
usbD usbD usD usD
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums 896.586.983 1.330.797.934 11.801.227 16.256.982
Zeichnungen* 88.939.201 86.010.135 - -
EUR Klasse EUR Dis 1.132.932 2.498.974 - -
Klasse EUR Fixed Dis 482.641 3.498.338 - -
Klasse EUR | Acc 20.728.143 10.411.731 - -
Klasse EUR R Acc 39.802.750 5.657.174 - -
Klasse EUR SI Acc 3.444.198 12.105.036 - -
Klasse EUR Z Acc 2.581.514 7.543.720 - -
usbD Klasse USD Acc 19.409.290 41.702.590 - -
Klasse USD | Acc 111.913 658.869 - -
GBP Klasse GBP U Acc 634.377 1.594.317 - -
Klasse GBP U Dis 611.443 339.386 - -
Riicknahmen* (148.832.466) (120.829.992) - (749.361)
EUR Klasse EUR Dis (5.206.796) (3.665.151) - -
Klasse EUR Fixed Dis (514.255) (127.026) - -
Klasse EUR | Acc (30.794.511) (52.316.717) - (749.361)
Klasse EUR R Acc (5.799.132) (13.836.536) - -
Klasse EUR SI Acc (28.439.410) (2.963.222) - -
Klasse EUR Z Acc (4.271.216) (9.662.626) - -
usbD Klasse USD Acc (58.817.541) (33.503.395) - -
Klasse USD I Acc (9.916.594) (88.789) - -
GBP Klasse GBP U Acc (3.501.039) (1.373.582) - -
Klasse GBP U Dis (1.571.972) (3.292.948) - -
Wahrungsumrechnung - - N -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschittungen 172.210.070 (326.309.325) 2.187.120 (3.734.937)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen am

Ende des Berichtszeitraums 1.008.903.788 969.668.752 13.988.347 11.772.684

* Informationen uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.
1 Vormals Comgest Growth World (Namensdanderung zum 2. November 2022).
2Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensanderung zum 2. November 2022).

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses. 104



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS! GLOBAL PLUS! GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
uUsD uUsD EUR EUR
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums 10.975.287 11.683.971 63.650.750 88.839.190
Zeichnungen* 190.104 2.326.847 4.687.587 4.128.320
EUR Klasse EUR | Acc 189.583 2.326.306 911.095 744.775
Klasse EUR R Acc - - 2.012.840 2.605.511
Klasse EUR Z Acc 521 541 1.763.652 778.034
Riicknahmen* (232.331) (113) (7.644.201) (13.695.968)
EUR Klasse EUR | Acc (231.734) - (3.030.662) (8.117.061)
Klasse EUR R Acc - - (3.559.142) (4.284.183)
Klasse EUR Z Acc - - (1.054.397) (1.294.724)
usD Klasse USD Acc - (113) - -
GBP Klasse GBP U Acc (597) - - -
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschittungen 2.140.722 (3.172.706) 7.330.632 (8.844.871)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende

des Berichtszeitraums 13.073.782 10.837.999 68.024.768 70.426.671

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.
1Vormals Comgest Growth World Plus (Namensdnderung zum 2. November 2022).

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS! EAFE EAFE
uUsbD usbD uUsD
30. Juni 2023 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums - 12.692.513 21.733.064
Zeichnungen* 7.560.396 - 682.812
EUR Klasse EUR | Acc 7.560.396 - -
usb Klasse USD | Acc - - 682.812
Riicknahmen* - (932.568) (4.666.012)
usD Klasse USD I Acc - (932.568) (4.666.012)
Wa&hrungsumrechnung - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschittungen 425.881 2.110.121 (5.827.015)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen am
Ende des Berichtszeitraums 7.986.277 13.870.066 11.922.849

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.
1 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten verfigbar sind.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses. 106



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
usb usb JPY JPY
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums 433.035.803 447.337.781 362.157.348.895 515.297.582.996
Zeichnungen* 145.402.128 81.136.828 37.254.858.571 43.188.287.800
EUR Klasse EUR | Acc - - 3.304.919.729 7.207.809.890
Klasse EUR Acc 22.147 - -
Klasse EUR | Dis - - 1.154.528.682 1.561.192.277
Klasse EUR R Acc 15.939.224 29.625.262 5.013.951.313 1.331.023.075
Klasse EUR R Dis - - 46.833.913 107.531.629
Klasse EUR R H Acc - - 7.147.358 113.866.814
Klasse EUR | H Acc 4.125.091 5.092.432 539.002.485 932.699.952
Klasse EUR H Dis - - 83.850.730 113.083.201
Klasse EUR SI Acc - - 3.200.887.730 6.175.090.611
Klasse EUR Z H Acc - - 577.811.035 162.653.532
Klasse EUR Z Acc 10.507.187 5.869.844 1.049.341.990 1.890.893.174
JPY Klasse JPY Acc - - 1.313.034.871 2.113.193.008
Klasse JPY | Acc - - 15.055.273.990 12.746.288.506
Klasse JPY | Dis - - 86.672.760 53.493.537
usb Klasse USD Acc 67.183.607 21.665.699 - -
Klasse USD | Acc 44.710.779 18.090.122 155.818.117 468.896.530
Klasse USD R Acc - - - 102.100.007
Klasse USD | H Acc - - 427.248.329 233.204.491
Klasse USD R H Acc - - 165.256.573 61.859.370
GBP Klasse GBP U Acc 2.914.093 793.469 4.127.257.722 7.542.713.346
Klasse GBP U Dis - - 431.870 9.476
Klasse GBP SU Acc - - 933.866.978 261.617.425
Klasse GBP Z H Acc - - 11.722.396 5.105.023
Klasse GBP U H Acc - - - 3.962.926

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN

uUsD uUsD JPY JPY

30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Riicknahmen* (103.162.804) (34.812.949) (63.802.315.845) (101.647.697.012)

EUR Klasse EUR | Acc - - (4.463.688.059) (13.151.901.013)

Klasse EUR | Dis - - (744.201.578) (1.819.460.884)

Klasse EUR R Acc (69.563.482) (5.283.961) (3.498.590.372) (2.878.430.192)

Klasse EUR R Dis - - (189.657.294) (572.026.619)

Klasse EUR R H Acc - - (4.504.125) (14.916.406)

Klasse EUR I H Acc (7.859.440) (1.819.962) (1.776.074.807) (5.807.226.321)

Klasse EUR H Dis - - (422.099.681) (1.391.277.141)

Klasse EUR SI Acc - - (3.570.530.498) (818.255.600)

Klasse EUR Z Acc (6.506.974) (6.112.449) (2.293.535.309) (1.604.657.213)

Klasse EUR Z H Acc - - (1.277.362.538) (1.160.215.961)

JPY Klasse JPY Acc - - (2.133.517.310) (3.366.098.490)

Klasse JPY | Acc - - (22.059.642.592) (59.761.572.604)

Klasse JPY | Dis - - (320.575.268) (199.651.400)

usD Klasse USD Acc (8.759.658) (14.374.678) - -

Klasse USD | Acc (9.926.757) (6.932.988) (3.093.819.506) (1.908.834.031)

Klasse USD R Acc - - (168.853.789) (301.068.947)

Klasse USD | H Acc - - (5.584.615.506) (1.744.148.889)

Klasse USD R H Acc - - (119.483.516) (285.522.073)

GBP Klasse GBP U Acc (546.493) (288.911) (11.821.092.746) (4.621.290.997)

Klasse GBP U H Acc - - (5.748.512) (18.433.079)

Klasse GBP SU Acc - - (232.420.374) (175.767.416)

Klasse GBP Z H Acc - - (22.302.465) (46.941.736)

Wahrungsumrechnung - - N _

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschittungen 104.730.642 (109.058.733) 50.789.394.606 (89.649.885.642)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermogen am

Ende des Berichtszeitraums 580.005.769 384.602.927 386.399.286.227 367.188.288.142

* Informationen uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
JPY JPY uUsD usb
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermogen
zu Beginn des Berichtszeitraums 416.311.282 506.931.079 1.171.050.235 2.510.169.128
Zeichnungen* 45.864.523 - 77.290.838 44.544.359
EUR Klasse EUR Dis - - 928.167 3.186.915
Klasse EUR | Acc - - 2.327.192 6.023.046
Klasse EUR | Dis - - 8.044 1.897.525
Klasse EUR | Fixed Dis - - 167 195
Klasse EUR Fixed Dis - - 488 15.227
Klasse EUR R Acc - - 302.240 375.406
Klasse EUR Z Acc - - 396.381 8.051.526
Klasse EUR Z Dis - - 124.617 304.377
usD Klasse USD Acc - - 71.754.259 7.876.955
Klasse USD Dis - - 28.844 3.790.436
Klasse USD | Acc - - 448.860 12.828.800
Klasse USD Z Acc - - - 167.670
GBP Klasse GBP U Acc - - 959.472 26.281
Klasse GBP Z Acc - - 12.107 -
JPY Klasse JPY SI Acc 45.864.523 - - -

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

JPY JPY uUsD usbD

30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Ricknahmen* - - (518.590.364) (755.436.254)

EUR Klasse EUR Dis - - (3.596.954) (5.967.826)

Klasse EUR | Acc - - (5.722.758) (165.504.429)

Klasse EUR I Dis - - (6.801.478) (4.556.912)

Klasse EUR Fixed Dis - - (50) -

Klasse EUR R Acc - - (547.188) (2.576.771)

Klasse EURY Acc - - - (23.159)

Klasse EUR Z Acc - - (4.423.480) (56.558.846)

Klasse EUR Z Dis - - (15.376) (61.870)

usD Klasse USD Acc - - (329.726.478) (383.494.644)

Klasse USD Dis - - (300.896) (4.763.537)

Klasse USD | Acc - - (62.923.690) (120.105.367)

Klasse USD Z Dis - - (19.804) (62.172)

Klasse USD Z Acc - - (37.524) (288.760)

Klasse USD R Acc - - (31.796) -

Klasse USD X Acc - - (104.323.688) -

GBP Klasse GBP U Acc - - (37.039) (10.859.275)

Klasse GBP Z Acc - - (82.165) (612.686)

Wahrungsumrechnung - - - -

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschittungen 115.217.665 (94.517.196) 80.314.917 (476.018.084)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen am

Ende des Berichtszeitraums 577.393.470 412.413.883 810.065.626 1.323.259.149

* Informationen uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
usD usb usb usD
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermogen zu Beginn des
Berichtszeitraums 2.190.270 2.802.557 347.266.122 431.871.813
Zeichnungen* - - 2.351.738 6.431.318
EUR Klasse EUR Acc - - 70.628 10.217
GBP Klasse GBP U Acc - - 51.585 59.975
Klasse GBP U Dis - - - 276.047
Klasse GBP X Dis - - 2.229.525 6.085.079
Rucknahmen* (268.250) - (168.535.420) (285.187)
EUR Klasse EUR Acc - - (32) (15.968)
Klasse EUR I Acc - - - (3.208)
Klasse GBP U Dis - - - (266.011)
Klasse GBP X Dis (168.535.388) -
usD Klasse USD I Acc (268.250) - - -
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach
Ausschiittungen 218.414 (697.216) 19.887.646 (92.548.481)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des
Berichtszeitraums 2.140.434 2.105.341 200.970.086 345.469.463

* Informationen uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES? COMPANIES* EUROPE EUROPE
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermogen zu Beginn des
Berichtszeitraums - 16.801.540 3.700.649.111 5.351.272.637
Zeichnungen* - 52.676 1.257.906.386 722.525.723
EUR Klasse EUR Acc - 13.989 140.592.500 144.569.143
Klasse EUR Dis - 1.531 128.562.012 49.164.179
Klasse EUR | Acc - 4.482 835.211.784 262.372.806
Klasse EUR | Dis - - 49.548.653 126.132.554
Klasse EUR | Fixed Dis - - 1.235.796 4.073.503
Klasse EUR Fixed Dis - - 1.051.979 3.034.445
Klasse EUR R Acc - 32.474 18.996.108 10.012.916
Klasse EUR X Acc - - 4.819.625 59.825.800
Klasse EUR Z Acc - 200 65.887.973 44.753.081
Klasse EUR Z Dis - - 3.130.430 4.099.066
GBP Klasse GBP U Acc - - 160.776 60.219
usD Klasse USD Acc - - 33.890 2.826.926
Klasse USD | Acc - - 6.435.740 4.483.258
Klasse USD | H Acc - - 2.082.268 6.163.293
Klasse USD Z Acc - - 156.852 954.534

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES? COMPANIES* EUROPE EUROPE
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Riicknahmen* - (4.147.905) (497.663.052) (1.011.987.378)
EUR Klasse EUR Acc - (133.065) (90.195.759) (196.138.212)
Klasse EUR Dis - (9.354) (32.470.215) (64.096.145)
Klasse EUR | Acc - (3.867.469) (258.850.035) (550.272.462)
Klasse EUR | Dis - - (60.378.771) (48.475.740)
Klasse EUR | Fixed Dis - - (3.458.527) (575.043)
Klasse EUR Fixed Dis - - (938.557) (1.262.833)
Klasse EUR R Acc - (138.017) (3.363.770) (12.308.090)
Klasse EUR X Acc - - (1.933.950) -
Klasse EUR Z Acc - - (33.127.434) (102.553.771)
Klasse EUR Z Dis - - (6.890.147) (16.062.168)
GBP Klasse GBP U Acc - - (71.770) -
usb Klasse USD Acc - - (1.235.624) (306.067)
Klasse USD | Acc - - (2.979.892) (7.004.197)
Klasse USD | H Acc - - (1.674.030) (12.328.350)
Klasse USD Z Acc - - (94.571) (604.300)
Ubertragung ausgehend - (11.876.307) - -
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach Ausschuttungen - (830.004) 811.571.182 (1.199.581.349)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des

Berichtszeitraums

5.272.463.627

3.862.229.633

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.
1 Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Marz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermogen zu Beginn des
Berichtszeitraums 5.516.505 7.379.754 193.469.267 495.139.572
Zeichnungen* 18.769 - 158.653.212 61.762.501
EUR Klasse EUR Acc - - 147.743.937 3.435.491
Klasse EUR | Acc - - 10.190.747 58.164.037
Klasse EUR R Acc 18.769 - - -
Klasse EUR Z Acc - - 718.528 162.973
Riicknahmen* - (614.185) (8.078.220) (71.801.514)
EUR Klasse EUR Acc - - (2.086.719) (5.797.089)
Klasse EUR | Acc - - (5.372.974) (65.464.514)
Klasse EUR SI Acc - (614.185) - -
Klasse EUR Z Acc - - (618.527) (539.911)
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschittungen 899.846 (1.181.078) 46.540.356 (108.536.196)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des

Berichtszeitraums 6.435.120 5.584.491 390.584.615 376.564.363

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums 67.148.710 83.951.300 981.871.442 2.128.126.429
Zeichnungen* 8.654.644 9.419.605 98.120.228 143.659.215
EUR Klasse EUR Acc 2.540.744 2.584.753 43.128.192 53.971.700
Klasse EUR Dis - - 2.131.615 3.399.704
Klasse EUR | Acc - - 40.946.209 59.047.759
Klasse EUR R Acc - - 4.816.666 11.978.423
Klasse EUR Z Acc 26.304 283 6.797.672 10.270.687
GBP Klasse GBP U Acc 1.341.159 - 144.101 214.190
usb Klasse USD Acc 4.513.877 5.439.600 - -
Klasse USD I H Acc - - 155.773 4.776.752
Klasse USD Z Acc 232.560 1.394.969 - -
Rucknahmen* (12.043.297) (12.724.918) (190.108.365) (454.416.629)
EUR Klasse EUR Acc (1.733.982) (1.816.750) (40.738.427) (103.223.260)
Klasse EUR Dis - - (3.775.570) (13.517.517)
Klasse EUR | Acc - - (121.988.231) (273.387.559)
Klasse EUR R Acc - - (14.216.144) (22.241.060)
Klasse EUR X Acc - - - (17.008.851)
Klasse EUR Z Acc - - (7.703.631) (22.950.394)
GBP Klasse GBP U Acc (19.314) - (13.738) (168.768)
Klasse GBP U H Acc - - - (273.789)
usD Klasse USD Acc (10.143.641) (10.728.095) - -
Klasse USD I H Acc - - (1.672.624) (1.645.431)
Klasse USD Z Acc (146.360) (180.073) - -
Wa&hrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach
Ausschittungen 11.169.102 (18.560.353) 153.408.299 (569.538.158)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des
Berichtszeitraums 74.929.159 62.085.634 1.043.291.604 1.247.830.857

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX
COMPANIES COMPANIES SWITZERLAND SWITZERLAND
EUR EUR CHF CHF
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums 575.749.341 1.260.487.414 150.630.393 175.501.528
Zeichnungen* 34.513.392 59.507.355 1.691.771 9.343.953
EUR Klasse EUR Acc 8.783.092 20.974.359 - -
Klasse EUR Dis 5.000 - - -
Klasse EUR | Acc 23.074.088 23.069.144 - -
Klasse EUR | Dis 865.131 13.145.610 - -
Klasse EUR R Acc 17.493 39.414 - -
Klasse EUR Z Acc 1.735.555 2.152.121 - -
GBP Klasse GBP U Acc 33.033 126.707 - -
CHF Klasse CHF | Acc - - 1.293.683 9.098.170
Klasse CHF Z Acc - - 398.088 245,783
Riicknahmen* (130.618.761) (213.310.263) (50.196.251) (543.973)
EUR Klasse EUR Acc (21.331.808) (54.110.210) - -
Klasse EUR | Acc (90.806.526) (114.300.699) - -
Klasse EUR | Dis (15.356.661) (37.332.969) - -
Klasse EUR R Acc (39.644) (12.146) - -
Klasse EUR X Acc - (10.267) - -
Klasse EUR Z Acc (3.009.004) (7.435.474) - -
GBP Klasse GBP U Acc (75.118) (108.498) - -
CHF Klasse CHF | Acc - - (50.003.785) -
Klasse CHF Z Acc - - (192.466) (543.973)
Wahrungsumrechnung - - N _
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschittungen 76.347.700 (409.355.097) 23.914.144 (37.335.972)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 555.991.672 697.329.409 126.040.057 146.965.536

* Informationen uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses. 116



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA
GBP GBP usb usD
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums 275.130.686 323.059.450 187.281.485 308.419.162
Zeichnungen* 93.180.278 108.977.576 11.265.818 21.911.008
EUR Klasse EUR | Acc - - 5.880.859 8.997.263
Klasse EUR SI Acc 8.194.142 39.291.540 - -
Klasse EUR SI Dis 235.854 - - -
Klasse EUR Z Acc - - 34.331 719.007
GBP Klasse GBP Y Acc 4.800.473 3.380.625 - -
Klasse GBP Y Dis 10.394.186 3.920.338 - -
Klasse GBP SU Acc 31.619.102 50.189.747 - -
Klasse GBP SU H Acc 3.616.454 9.330.238 - -
Klasse GBP SU Dis 33.262.094 1.082.289 - -
Klasse GBP U Acc 1.057.973 1.782.799 - -
usD Klasse USD Acc - - 5.350.628 12.194.738
Riicknahmen* (162.160.902) (64.035.200) (17.098.244) (28.857.293)
EUR Klasse EUR Acc - - - (48.990)
Klasse EUR | Acc - - (3.646.167) (12.876.026)
Klasse EUR SI Acc (97.478.025) (34.455.870) - -
Klasse EUR SI Dis (217.899) (2.516.689) - -
Klasse EUR Z Acc - - (505.411) (2.002.626)
GBP Klasse GBP SU Acc (34.908.656) (14.197.440) - -
Klasse GBP Y Acc (478.240) (2.038.831) - -
Klasse GBP Y Dis (1.859.568) (2.377.943) - -
Klasse GBP SU H Acc (19.667.098) (6.877.550) - -
Klasse GBP SU Dis (7.261.817) (690.806) - -
Klasse GBP U Acc (289.599) (880.071) - -
usb Klasse USD Acc - - (12.946.666) (13.929.651)
Wa&hrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschittungen 48.421.731 (73.410.506) 13.231.902 (94.217.910)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 254.571.793 294.591.320 194.680.961 207.254.967

* Informationen uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN
usb usb usb usb
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen zu Beginn des
Berichtszeitraums 110.831.103 131.626.663 100.034.793 153.905.062
Zeichnungen* 1.699.722 5.693.733 3.247.047 9.115.186
EUR Klasse EUR Dis - - 35.657 88.611
Klasse EUR | Acc 757.776 186.566 977.915 662.003
Klasse EUR R Acc - - 16.705 18.027
Klasse EUR Z Acc - - 364.042 952.789
usD Klasse USD Acc - - 784.747 3.143.748
Klasse USD Dis - - 47.969 2.033.719
Klasse USD | Acc 941.946 5.507.167 1.020.012 2.204.364
GBP Klasse GBP U Acc - - - 11.925
Riicknahmen* (14.447.157) (6.241.843) (11.535.226) (26.172.835)
EUR Klasse EUR Dis - - (150.865) (259.531)
Klasse EUR | Acc (224.266) (618.500) (3.347.914) (8.291.057)
Klasse EUR R Acc - - (80.866) (89.803)
Klasse EUR Z Acc - - (2.509.046) (5.970.356)
usD Klasse USD Acc - - (3.210.332) (4.373.964)
Klasse USD Dis - - (33.204) (2.706.183)
Klasse USD | Acc (14.222.891) (5.623.343) (2.202.999) (4.226.257)
GBP Klasse GBP U Acc - - - (255.684)
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschittungen 1.125.961 (17.700.261) 821.123 (17.633.539)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 99.209.629 113.378.292 92.567.737 119.213.874

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
CHINA CHINA INDIA INDIA
EUR EUR usb usb
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen zu Beginn des
Berichtszeitraums 173.052.491 225.914.097 72.207.751 120.109.206
Zeichnungen* 26.839.116 9.928.153 2.637.951 1.178.452
EUR Klasse EUR Acc 8.220.481 5.795.464 - -
Klasse EUR | Acc 1.825.388 1.288.788 125.619 80.747
Klasse EUR R Acc - - 185.926 450.457
Klasse EUR Sl Acc 1.694.692 467.800 - -
Klasse EUR Z Acc 13.299.309 1.797.345 - -
usD Klasse USD Acc 96.152 225.050 2.326.406 647.248
Klasse USD | Acc 1.699.077 341.784 - -
GBP Klasse GBP U Acc 4.017 11.922 - -
Riicknahmen* (39.479.121) (26.477.538) (10.291.949) (32.402.508)
EUR Klasse EUR Acc (8.903.327) (10.169.939) - -
Klasse EUR | Acc (937.585) (1.843.539) (519.569) (2.286.997)
Klasse EUR SI Acc (22.689.391) (9.873.358) - -
Klasse EUR R Acc - - (655.754) (1.532.874)
Klasse EUR Z Acc (6.332.520) (1.270.435) - -
usD Klasse USD Acc (338.699) (3.320.244) (9.116.626) (14.148.241)
Klasse USD X Acc - - - (14.434.396)
Klasse USD I Acc (263.681) - - -
GBP Klasse GBP U Acc (13.918) (23) - -
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach Ausschittungen (13.388.863) (13.059.958) 4.657.415 (15.686.122)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 147.023.623 196.304.754 69.211.168 73.199.028

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc
AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA LATIN AMERICA
EUR EUR
30. Juni 2023 30. Juni 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdogen zu Beginn des
Berichtszeitraums 21.423.548 18.252.930
Zeichnungen* 2.076.467 2.190.392
EUR Klasse EUR Acc 1.287.735 51.339
Klasse EUR | Acc 750.427 19.235
Klasse EUR R Acc 10.311 60.069
Klasse EUR Z Acc - 500
usb Klasse USD Acc 26.386 9.594
Klasse USD | Acc 1.608 2.049.655
Riicknahmen* (4.939.720) (9.046.333)
EUR Klasse EUR Acc (378.421) (199.966)
Klasse EUR | Acc (1.846.850) (4.884.405)
Klasse EUR R Acc (297.391) (58.763)
Klasse EUR Z Acc - (128.743)
usD Klasse USD Acc (27.093) (7.450)
Klasse USD | Acc (2.389.965) (3.767.006)
Ubertragung eingehend - 11.876.307
Wahrungsumrechnung - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschittungen 4.072.904 (2.275.011)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 22.633.199 20.998.285

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses. 120



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL! GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS? GLOBAL COMPOUNDERS?
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis 876.528 909.203 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis 31.424 65.704 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis (138.758) (92.354) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* 769.194 882.553 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 5.033.902 7.178.035 1.295.368 1.405.368
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 518.581 250.278 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (798.625) (1.341.116) - (75.000)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 4.753.858 6.087.197 1.295.368 1.330.368
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis 1.069.276 685.197 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Fixed Dis 46.306 304.892 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Fixed Dis (48.190) (11.314) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis* 1.067.392 978.775 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 1.787.369 1.999.405 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 1.073.942 150.958 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (160.277) (360.789) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 2.701.034 1.789.574 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc 2.914.717 3.131.923 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc 90.161 323.622 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR SI Acc (738.069) (75.529) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc* 2.266.809 3.380.016 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 1.289.674 1.421.511 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 66.699 191.992 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (111.443) (243.365) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 1.244.930 1.370.138 - -

usb
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc 9.908.200 9.596.532 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 528.014 1.075.347 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD Acc (1.577.947) (879.388) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 8.858.267 9.792.491 - -

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL?! GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS? GLOBAL COMPOUNDERS?
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
usb
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 3.672.225 4.118.512 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 2.963 16.600 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (257.216) (2.185) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* 3.417.972 4.132.927 - -
GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc 257.247 271.712 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc 16.233 39.265 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (89.618) (34.227) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 183.862 276.750 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis 222.273 534.311 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Dis 15.985 8.519 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse GBP U Dis (40.870) (89.409) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis* 197.388 453.421 - -

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

! Vormals Comgest Growth World (Namensdnderung zum 2. November 2022).

2 Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensinderung zum 2. November 2022).

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS! GLOBAL PLUS? GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 991.764 790.451 2.554.997 3.146.415
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 16.500 200.968 65.951 52.528
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (19.223) - (213.427) (584.669)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 989.041 991.419 2.407.521 2.614.274
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - 1.986.982 2.313.837
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc - - 155.226 204.472
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - (280.267) (337.114)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* - - 1.861.941 2.181.195
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 3.641 3.546 468.550 677.333
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 50 44 123.856 55.482
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (77.161) (93.536)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 3.691 3.590 515.245 639.279

uUsD
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc 765 776 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - - -
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD Acc - (11) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 765 765 - -

GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc 50.047 50.047 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - - -
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (47) - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 50.000 50.047 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis 10.389 10.389 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Dis - - - -
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile Klasse GBP U Dis - - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis* 10.389 10.389 - -

* Informationen uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

1Vormals Comgest Growth World Plus (Namensdnderung zum 2. November 2022).

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS?! EAFE EAFE
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2023 30. Juni 2022
EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 671.803 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 671.803 - -
usb
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc - 589.518 760.492
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc - - 23.758
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD | Acc - (39.548) (208.815)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* - 549.970 575.435

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.
1 Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten verfiigbar sind.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - 30.291.978 36.213.820
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - - 1.997.341 4.366.523
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - - (2.723.523) (8.003.697)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* - - 29.565.796 32.576.646
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis - - 6.383.594 6.970.507
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis - - 706.805 939.438
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis - - (446.325) (1.157.893)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR I Dis* - - 6.644.074 6.752.052
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 2.848.153 1.518.707 11.167.145 11.590.810
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 410.128 794.434 3.036.713 845.296
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (1.876.187) (142.651) (2.155.543) (1.869.064)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 1.382.094 2.170.490 12.048.315 10.567.042
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Dis - - 1.306.519 1.682.366
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Dis - - 29.193 67.836
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Dis - - (119.639) (367.589)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Dis* - - 1.216.073 1.382.613
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | H Acc 536.213 230.197 7.852.912 12.284.026
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | H Acc 108.444 116.267 253.334 501.548
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | H Acc (217.124) (40.364) (850.478) (3.168.021)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | H Acc* 427.533 306.100 7.255.768 9.617.553
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R H Acc - - 88.960 30.734
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R H Acc - - 3.582 64.889
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R H Acc - - (2.394) (8.386)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R H Acc* - - 90.148 87.237
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR H Dis - - 1.015.681 2.285.025
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR H Dis - - 43.152 63.400
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR H Dis - - (227.404) (830.333)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR H Dis* - - 831.429 1.518.092

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR X H Acc - - 2.944.063 2.944.063
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR X H Acc - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR X H Acc - - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR X H Acc* - - 2.944.063 2.944.063
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc - - 37.437.846 33.949.807
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc - - 2.956.086 5.724.518
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR SI Acc - - (3.281.325) (772.720)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc* - - 37.112.607 38.901.605
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 469.757 509.039 4.229.870 4.265.558
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 256.514 144.405 609.793 1.150.068
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (167.310) (154.632) (1.393.337) (987.342)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 558.961 498.812 3.446.326 4.428.284
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z H Acc - - 1.563.263 2.156.540
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z H Acc - - 314.204 102.087
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z H Acc - - (720.391) (738.286)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z H Acc* - - 1.157.076 1.520.341
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 2.040 - - -
Wiéhrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc - - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* 2.040 - - -
JPY
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY Acc - - 11.899.244 13.338.793
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse JPY Acc - - 817.696 1.378.193
Waéhrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse JPY Acc - - (1.349.646) (2.158.422)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY Acc* - - 11.367.294 12.558.564
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY | Acc - - 91.904.305 120.969.270
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse JPY | Acc - - 8.785.245 7.525.586
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse JPY | Acc - - (12.851.763) (34.696.666)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY | Acc* - - 87.837.787 93.798.190

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY | Dis - - 502.116 561.790
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse JPY | Dis - - 51.505 31.603
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse JPY | Dis - - (181.194) (116.637)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY | Dis* - - 372.427 476.756
usb
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc 4.580.709 4.095.085 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 1.699.241 540.737 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD Acc (218.885) (365.999) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 6.061.065 4.269.823 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 3.495.203 3.314.350 5.072.136 6.005.972
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 1.032.583 422.640 93.292 272.211
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (232.076) (158.025) (1.874.150) (1.151.185)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* 4.295.710 3.578.965 3.291.278 5.126.998
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD R Acc - - 691.901 853.171
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD R Acc - - - 60.452
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD R Acc - - (101.639) (176.017)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD R Acc* - - 590.262 737.606
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc - - 2.782.931 4.069.693
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | H Acc - - 175.529 116.873
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD | H Acc - - (2.251.840) (905.778)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc* - - 706.620 3.280.788
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD R H Acc - - 855.471 1.059.877
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD R H Acc - - 76.552 32.134
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD R H Acc - - (55.526) (156.808)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD R H Acc* - - 876.497 935.203

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc 50.099 28.339 17.626.664 15.521.509
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc 65.918 18.777 2.438.559 4.549.281
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (12.503) (6.974) (6.985.282) (2.750.817)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 103.514 40.142 13.079.941 17.319.973
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis - - 30.162 30.000
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Dis - - 321 7
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Dis - - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis* - - 30.483 30.007
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U H Acc - - 22.739 87.135
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U H Acc - - - 2.254
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse GBP U H Acc - - (3.200) (10.909)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U H Acc* - - 19.539 78.480
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU Acc - - 8.162.445 7.988.507
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP SU Acc - - 783.727 209.475
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse GBP SU Acc - - (179.445) (141.648)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU Acc* - - 8.766.727 8.056.334
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Z H Acc - - 40.638 66.224
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP Z H Acc - - 5.274 2.534
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse GBP Z H Acc - - (11.063) (24.073)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Z H Acc* - - 34.849 44.685

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis - - 1.808.622 3.120.751
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis - - 32.297 99.597
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis - - (125.353) (192.147)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* - - 1.715.566 3.028.201
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - 2.312.913 7.870.899
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - - 69.182 175.959
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - - (177.584) (4.533.464)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* - - 2.204.511 3.513.394
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis - - 425.302 616.625
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis - - 271 65.377
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis - - (209.871) (130.912)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR I Dis* - - 215.702 551.090
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - 154.640 154.628
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - 6 6
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR I Fixed Dis* - - 154.646 154.634
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - 9.582 8.980
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - 20 576
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - (2) -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis* - - 9.600 9.556
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - 357.879 520.784
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc - - 10.345 12.114
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - (18.732) (80.528)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* - - 349.492 452.370

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Y Acc - - - 681
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Y Acc - - - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Y Acc - - - (681)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Y Acc* - - - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 713.969 2.423.150
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc - - 12.772 242.135
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (142.091) (1.931.305)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* - - 584.650 733.980
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis - - 100.234 83.545
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Dis - - 3.945 8.964
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Z Dis - - (500) (2.140)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis* - - 103.679 90.369
usD
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 23.438.407 34.922.764
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - 2.275.659 220.655
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc - - (10.322.377) (11.451.321)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* - - 15.391.689 23.692.098
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Dis - - 116.464 155.578
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Dis - - 986 112.105
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Dis - - (10.430) (140.240)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Dis* - - 107.020 127.443
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc - - 4.745.637 9.425.966
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc - - 13.527 343.048
Waéhrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc - - (1.898.072) (3.652.290)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* - - 2.861.092 6.116.724

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD X Acc - - 4.511.940 5.509.630
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD X Acc - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD X Acc - - (2.937.906) -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD X Acc* - - 1.574.034 5.509.630
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD R Acc - - 39.970 47.186
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD R Acc - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD R Acc - - (1.022) -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD R Acc* - - 38.948 47.186
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc - - 3.115 7.728
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Z Acc - - - 4.882
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Z Acc - - (1.134) (8.396)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc* - - 1.981 4.214
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Dis - - 5.834 7.641
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Z Dis - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Z Dis - - (651) (1.807)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Dis* - - 5.183 5.834
GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - 64.738 357.202
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - 29.132 723
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc - - (1.134) (276.818)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* - - 92.736 81.107
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Z Acc - - 14.083 41.269
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP Z Acc - - 349 -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP Z Acc - - (2.508) (17.262)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Z Acc* - - 11.924 24.007

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

JPY
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY Sl Acc 349.999 349.999 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse JPY SI Acc 31.100 - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse JPY SI Acc - - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY SI Acc* 381.099 349.999 - -

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc - - 5.780 5.193
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc - - 6.282 808
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Acc - - (3) (1.353)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* - - 12.059 4.648
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - 1.180 1.430
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - - - (250)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* - - 1.180 1.180
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 1.000 2.250
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* - - 1.000 2.250

GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - 3.803.870 3.793.886
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - 4.641 5.037
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc - - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* - - 3.808.511 3.798.923
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis - - 4.095.123 4.095.123
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Dis - - - 26.393
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Dis - - - (26.393)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis* - - 4.095.123 4.095.123
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP X Dis - - 25.618.993 25.073.114
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP X Dis - - 209.416 545.879
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP X Dis - - (15.121.087) -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP X Dis* - - 10.707.322 25.618.993

usbD
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 213.832 213.832 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc - - - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (25.000) - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* 188.832 213.832 - -

* Informationen uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES! COMPANIES? EUROPE EUROPE
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc - 130.019 24.008.534 29.857.136
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc - 1.218 3.518.763 3.681.777
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Acc - (11.741) (2.297.324) (5.347.020)
Waihrend des Berichtszeitraums ausgehend transferierte Anteile Klasse EUR Acc - (119.496) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* - - 25.229.973 28.191.893
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis - 39.789 11.074.022 13.948.944
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis - 145 3.262.083 1.302.444
Waéhrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis - (882) (825.660) (1.759.713)
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgehend transferierte Anteile Klasse EUR Dis - (39.052) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* - - 13.510.445 13.491.675
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - 982.020 47.208.373 53.727.691
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - 382 20.132.377 6.814.953
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - (335.982) (6.330.699) (14.053.008)
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - (646.420) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* - - 61.010.051 46.489.636
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis - - 9.815.734 8.601.274
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis - - 1.202.498 3.093.263
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis - - (1.446.352) (1.334.054)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis* - - 9.571.880 10.360.483
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - 474.820 447.343
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - 31.422 86.638
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - (27.167) (40.379)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis* - - 479.075 493.602
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - 948.919 469.888
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - 35.835 124.933
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - (104.015) (17.780)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis* - - 880.739 577.041

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES? COMPANIES! EUROPE EUROPE
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - 150.457 1.063.560 1.869.613
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc - 3.056 500.233 283.485
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - (12.865) (88.783) (356.257)
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - (140.648) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* - - 1.475.010 1.796.841
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc - - 5.312.611 -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR X Acc - - 464.920 5.982.580
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR X Acc - - (182.793) -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc* - - 5.594.738 5.982.580
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - 1.955 5.573.035 7.436.746
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc - 17 1.616.651 1.162.140
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (824.937) (2.735.823)
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - (1.972) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* - - 6.364.749 5.863.063
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis - - 761.964 1.221.291
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Dis - - 75.154 103.845
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Dis - - (169.991) (425.634)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis* - - 667.127 899.502
GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - 75.543 52.816
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - 13.637 5.376
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc - - (5.849) -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* - - 83.331 58.192
usD
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 465.556 186.087
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - 3.988 354.039
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc - - (149.248) (40.812)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* - - 320.296 499.314

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES? COMPANIES! EUROPE EUROPE
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc - 124.839 663.219 953.578
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc - - 153.389 115.865
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD | Acc - - (73.670) (179.189)
Wihrend des Berichtszeitraums ausgehend transferierte Anteile Klasse USD | Acc - (124.839) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* - - 742.938 890.254
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc - - 352.838 620.400
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | H Acc - - 38.562 127.038
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD | H Acc - - (32.343) (269.843)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc* - - 359.057 477.595
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc - - 230.505 202.052
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Z Acc - - 16.093 100.839
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Z Acc - - (9.944) (67.434)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc* - - 236.654 235.457

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.
tComgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Méarz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses. 136



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc - - 2.290.644 2.364.112
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc - - 9.961.618 244.903
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Acc - - (141.289) (434.705)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* - - 12.110.973 2.174.310
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 1.758 - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 1.758 - - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - 13.375.298 29.908.190
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - - 739.999 4.574.521
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - - (390.765) (5.030.519)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* - - 13.724.532 29.452.192
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc 439.069 519.371 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR SI Acc - (50.302) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc* 439.069 469.069 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 156.576 161.561
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc - - 50.930 12.282
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (46.127) (40.487)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* - - 161.379 133.356

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc 813.920 757.723 8.911.002 10.123.219
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 75.192 78.420 936.574 1.042.757
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Acc (51.758) (56.068) (876.079) (2.038.414)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* 837.354 780.075 8.971.497 9.127.562
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis - - 767.081 1.032.055
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis - - 45.592 64.394
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis - - (81.165) (262.766)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* - - 731.508 833.683
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - 8.781.823 16.674.989
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - - 853.558 1.125.769
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - - (2.531.176) (5.294.999)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* - - 7.104.205 12.505.759
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - 2.454.458 2.799.156
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc - - 110.543 245.596
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - (326.024) (468.280)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* - - 2.238.977 2.576.472
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc - - 78.628 3.367.658
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR X Acc - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR X Acc - - - (1.599.622)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc* - - 78.628 1.768.036
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 35 - 982.739 1.324.126
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 2.563 28 142.034 191.014
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (160.137) (442.866)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 2.598 28 964.636 1.072.274

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.

138



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - 9.906 19.410
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc 119.452 - 15.187 19.443
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (1.618) - (1.436) (16.590)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 117.834 - 23.657 22.263
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U H Acc - - - 63.469
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U H Acc - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U H Acc - - - (24.483)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U H Acc* - - - 38.986
usb
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc 1.737.557 1.822.235 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 179.568 219.416 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD Acc (394.430) (447.985) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 1.522.695 1.593.666 - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc - - 1.234.097 1.368.134
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | H Acc - - 2.911 83.080
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD | H Acc - - (31.739) (30.626)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD I H Acc* - - 1.205.269 1.420.588
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc 386.713 207.444 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Z Acc 29.898 182.103 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD Z Acc (19.076) (21.560) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc* 397.535 367.987 - -

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX
COMPANIES COMPANIES SWITZERLAND SWITZERLAND
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc 5.674.172 7.079.802 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 243.978 493.788 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc (596.404) (1.312.859) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* 5.321.746 6.260.731 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis - - - -
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis 483 - - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis - - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* 483 - - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 6.849.832 10.797.545 - -
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 606.160 501.558 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (2.346.835) (2.593.722) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 5.109.157 8.705.381 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis Acc 1.928.843 2.496.164 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis Acc 23.750 301.212 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis Acc (395.512) (907.385) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis Acc* 1.557.081 1.889.991 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 18.102 15.962 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 2.104 4.092 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (4.984) (1.287) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 15.222 18.767 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc 2.018.974 2.019.194 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR X Acc - - - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR X Acc - (220) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc* 2.018.974 2.018.974 - -

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.

140



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX
COMPANIES COMPANIES SWITZERLAND SWITZERLAND
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 367.478 522.717 - -
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 46.895 47.756 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (79.807) (170.636) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 334.566 399.837 - -
CHF
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse CHF | Acc - - 7.466.521 6.987.825
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse CHF | Acc - - 57.205 478.696
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse CHF | Acc - - (2.404.026) -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse CHF | Acc* - - 5.119.700 7.466.521
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse CHF Z Acc - - 399.807 443.389
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse CHF Z Acc - - 19.060 12.328
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse CHF Z Acc - - (8.900) (27.140)
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse CHF Z Acc* - - 409.967 428.577
GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc 14.311 13.218 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc 877 2.780 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (1.962) (2.445) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 13.226 13.553 - -

* Informationen uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc - - - 5.000
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc - - - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc - - - (5.000)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* - - - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - 1.272.178 1.371.611
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - - 98.437 127.334
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - - (60.816) (214.954)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* - - 1.309.799 1.283.991
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc 59.681 71.964 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc 5.307 27.857 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR SI Acc (60.775) (24.834) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc* 4.213 74.987 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Sl Dis 1.354 3.940 - -
Waéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Dis 150 - - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR SI Dis (135) (1.780) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Dis* 1.369 2.160 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 123.944 148.048
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc - - 570 10.627
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (8.298) (29.872)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* - - 116.216 128.803

GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc 207.419 221.499 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc 38.786 71.203 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (10.694) (36.159) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 235.511 256.543 - -

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU Acc 4.202.500 3.162.946 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP SU Acc 1.158.633 2.048.719 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP SU Acc (1.302.536) (583.690) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU Acc* 4.058.597 4.627.975 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU H Acc 1.840.753 2.081.776 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP SU H Acc 147.598 403.458 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP SU H Acc (826.506) (317.668) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU H Acc* 1.161.845 2.167.566 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU Dis 940.353 486.703 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP SU Dis 1.219.507 42.236 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse GBP SU Dis (263.994) (28.425) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU Dis* 1.895.866 500.514 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Y Acc 981.193 1.054.176 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP Y Acc 416.591 315.638 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP Y Acc (40.772) (193.018) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Y Acc* 1.357.012 1.176.796 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Y Dis 1.074.535 997.017 - -
Waéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP Y Dis 885.715 357.504 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP Y Dis (157.595) (214.690) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Y Dis* 1.802.655 1.139.831 - -
usDb
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 2.001.102 2.381.685
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - 92.295 188.595
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc - - (224.284) (215.884)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* - - 1.869.113 2.354.396

* Informationen uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses. 143



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 2.550.824 2.603.208 930.839 1.397.367
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 50.011 11.583 43.767 28.257
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (14.899) (39.554) (153.341) (335.419)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 2.585.936 2.575.237 821.265 1.090.205
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis - - 127.699 150.738
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis - - 3.821 8.928
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis - - (16.411) (26.553)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* - - 115.109 133.113
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - 34.222 40.592
Waéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc - - 814 811
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - (3.850) (3.864)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* - - 31.186 37.539
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 748.293 964.288
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc - - 16.547 41.398
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (114.683) (243.611)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* - - 650.157 762.075

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
uUsD
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 1.277.903 1.484.312
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - 36.879 139.624
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD Acc - - (150.752) (190.905)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* - - 1.164.030 1.433.031
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Dis - - 428.442 504.471
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Dis - - 5.155 192.169
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Dis - - (3.605) (258.034)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Dis* - - 429.992 438.606
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 5.144.648 4.982.168 1.551.106 1.946.024
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 61.471 349.465 44.469 92.894
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (943.402) (375.100) (101.347) (172.047)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* 4.262.717 4.956.533 1.494.228 1.866.871
GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - - 10.442
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - - 494
Waéhrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc - - - (10.691)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* - - - 245

* Informationen uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
CHINA CHINA INDIA INDIA
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc 822.685 932.249 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 118.078 79.914 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Acc (130.565) (145.300) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* 810.198 866.863 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 71.895 68.433 118.497 182.501
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 25.179 16.030 2.257 1.271
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (14.500) (23.593) (9.257) (37.662)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 82.574 60.870 111.497 146.110
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 4.000 4.000 103.635 133.500
Waéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc - - 3.739 8.230
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - (13.113) (28.706)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 4.000 4.000 94.261 113.024
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc 1.503.758 1.592.940 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc 24.600 6.169 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR SI Acc (339.076) (134.070) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc* 1.189.282 1.465.039 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 36.499 48.079 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 178.007 24.145 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (96.200) (16.445) - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 118.306 55.779 - -

usbD
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc 76.507 124.777 1.121.083 1.396.565
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 1.373 3.101 40.961 11.213
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc (4.915) (48.381) (168.287) (248.713)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 72.965 79.497 993.757 1.159.065

* Informationen uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

CHINA CHINA INDIA INDIA

Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum

30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 23.214 51.949 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 24.200 4.595 - -
Wiéhrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (3.940) - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD I Acc* 43.474 56.544 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD X Acc - - - 229.185

Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD X Acc - - - R
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD X Acc - - - (229.185)

Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD X Acc* - - - -

GBP

Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc 2.510 18.889 - -
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - 175 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (197) - - -
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 2.313 19.064 - -

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses. 147



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
Berichtszeitraum zum

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
Berichtszeitraum zum

30. Juni 2023 30. Juni 2022
EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc 205.715 64.260
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 123.381 5.480
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Acc (38.834) (20.854)
Waihrend des Berichtszeitraums eingehend Ubertragene Anteile Klasse EUR Acc - 183.930
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* 290.262 232.816
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 896.553 732.892
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 71.720 2.030
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (175.400) (515.521)
Waihrend des Berichtszeitraums eingehend tbertragene Klasse EUR | Acc - 756.248
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 792.873 975.649
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 135.465 31.546
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 1.120 6.718
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (32.261) (6.587)
Waihrend des Berichtszeitraums eingehend tbertragene Klasse EUR R Acc - 166.596
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 104.324 198.273
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 15.049 24.660
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc - 54
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - (12.032)
Waihrend des Berichtszeitraums eingehend tbertragene Klasse EUR Z Acc - 2.304
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 15.049 14.986

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

LATIN AMERICA LATIN AMERICA

Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum

30. Juni 2023 30. Juni 2022

usbD

Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc 37.603 37.115
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 4.063 1.478
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc (3.995) (1.159)
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 37.671 37.434
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 1.545.727 1.599.267
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 232 306.842
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (320.728) (572.295)
Wihrend des Berichtszeitraums eingehend tbertragene Klasse USD | Acc - 212.105
Zum Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* 1.225.231 1.545.919

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT (konsolidiert)
fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023

SUMME
EUR
30. Juni 2023

SUMME
EUR
30. Juni 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermogens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelabfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital

Verdanderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschiaftstatigkeit
(Anstieg)/Rickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte

(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen gegeniber Brokern
Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter
Anstieg sonstiger Vermdgenswerte

Anstieg des Betrags flir Broker

Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkadufen

Anstieg der Gebuhren des Anlageverwalters

Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Riuckgang der Steuerrlickstellungen

(Ruckgang)/Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen
Barmittel aus Geschaftstatigkeiten

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Barmittel aus laufender Geschiftstatigkeit

1.899.401.841

(2.652.255)
(94.141.152)

(4.175.171.046)

(179.964)
(117.480.568)

1.802.608.434

(4.292.831.578)

(1.331.224.892)

5.565.243.764

(15.091.660) 1.597.321
15.367.070 (8.083.835)
(5.613.984) (11.295.052)
163.124 (15.361)
(2.819.998) (3.877.779)
9.580.550 1.905.226
4.645.672 16.787.192
2.359.833 7.789.811
(97.187) (52.899)
(157.470) (952.603)
532.252 576.086
(1.977.680) -
(165.185) 391.220
478.108.879 1.277.181.513
2.913.769 180.000
90.792.367 117.220.781

571.815.015 1.394.582.294

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT (konsolidiert)
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

SUMME
EUR
30. Juni 2023

SUMME
EUR
30. Juni 2022

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fir die Ricknahme von Anteilen
Netto-Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrungsumrechnung

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums
Kontokorrentkredite zu Beginn des Berichtszeitraums
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums

Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums
Kontokorrentkredite zum Ende des Berichtszeitraums
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums

2.253.854.250
(2.451.011.658)

1.763.238.653
(3.584.604.398)

(197.157.408)

(1.821.365.745)

374.657.607 (426.783.451)
457.335.360 734.365.895
(341.434.084) 71.287.817
490.558.883 378.870.261
457.352.908 734.367.402
(17.548) (1.507)
457.335.360 734.365.895
490.646.142 378.903.635
(87.259) (33.374)
490.558.883 378.870.261

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL! GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS? GLOBAL COMPOUNDERS?
usbD usbD usb usb
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdogens aus Geschaftstatigkeit 172.210.070 (326.309.325) 2.187.120 (3.734.937)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Zinsertrage (317.425) (29.988) (10.009) (582)
Dividendenertrage (6.882.919) (6.790.845) (98.420) (82.336)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital 165.009.726 (333.130.158) 2.078.691 (3.817.855)
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte (117.645.493) 368.927.226 (2.075.076) 4.223.647
(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten (521) 2.532 - 6
Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - (5.125.164) - -
Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter - - 22.796 (15.356)
Anstieg sonstiger Vermodgenswerte (83.098) (79.552) (2.149) (6.605)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen - 784.383 - -
Anstieg der Gebuhren des Anlageverwalters 217.775 660.754 - -
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren (5.083) (7.100) (2.210) 12.325
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (6.817) (44.010) 735 1.116
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 42.548 42.770 583 511
(Rickgang)/Anstieg der Steuerriickstellungen (61.420) - 1.286 -
Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen 2.439 10.698 43 7.431
Barmittel aus Geschaftstatigkeiten 47.470.056 32.042.379 24.699 405.220
Erhaltene Zinsen 346.808 29.988 11.224 582
Erhaltene Dividenden 6.642.685 6.380.656 94.551 78.809
Netto-Barmittel aus laufender Geschéftstatigkeit 54.459.549 38.453.023 130.474 484.611
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erldse aus der Ausgabe von Anteilen 90.847.936 89.784.195 - -
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (149.944.612) (121.149.822) - (749.361)
Netto-Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit (59.096.676) (31.365.627) - (749.361)

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GLOBAL! GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS? GLOBAL COMPOUNDERS?

usb usb usb usD

30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Netto-(Ruickgang)/Anstieg der Barmittel (4.637.127) 7.087.396 130.474 (264.750)

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 15.042.997 20.663.634 413.951 679.612

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 10.405.870 27.751.030 544.425 414.862
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 15.042.997 20.663.658 413.951 679.612

Kontokorrentkredite zu Beginn des Berichtszeitraums - (24) - -

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 15.042.997 20.663.634 413.951 679.612

Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 10.405.870 27.751.030 544.425 414.862

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 10.405.870 27.751.030 544.425 414.862

1 Vormals Comgest Growth World (Namensdnderung zum 2. November 2022).
2Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensanderung zum 2. November 2022).

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS! GLOBAL PLUS? GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
usb usb EUR EUR
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 2.140.722 (3.172.706) 7.330.632 (8.844.871)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit
Zinsertrage (8.716) (381) (18.795) (332)
Dividendenertrage (87.388) (71.285) (462.624) (446.984)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital 2.044.618 (3.244.372) 6.849.213 (9.292.187)
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte (2.213.029) 1.025.135 (4.348.067) 20.476.343
Ruckgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten - 5 444.861 (1.824.669)
Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen gegeniber Brokern - - 1.184.587 (633.087)
Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - (53.841) - (281.245)
Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter 35.847 21.667 4.028 (6.089)
Anstieg sonstiger Vermogenswerte (5.079) (4.309) (10.617) (13.846)
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern - - (559.267) 685.940
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - - - 57.000
Anstieg der Gebuhren des Anlageverwalters 2.790 7.073 2.926 56.916
(Rickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (2.209) 4.534 (3.174) 4.266
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (401) (309) (5.920) 6.767
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 543 445 2.923 2.850
Riuckgang der Steuerriickstellungen - - (2.627) -
Anstieg/(Riickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen 2.020 5.205 (959) (28.592)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit (134.900) (2.238.767) 3.557.907 9.210.367
Erhaltene Zinsen 9.499 368 20.133 332
Erhaltene Dividenden 83.577 64.093 447.349 417.025
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit (41.824) (2.174.306) 4.025.389 9.627.724
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen 190.104 2.329.784 4.718.076 4.420.094
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (232.331) (113) (7.696.260) (13.727.896)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit (42.227) 2.329.671 (2.978.184) (9.307.802)

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GLOBAL PLUS! GLOBAL PLUS! GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX

usbD usb EUR EUR

30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (84.051) 155.365 1.047.205 319.922

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 377.048 248.588 1.896.985 1.505.830

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 292.997 403.953 2.944.190 1.825.752
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 377.048 248.589 1.896.985 1.505.830

Kontokorrentkredite zu Beginn des Berichtszeitraums - (1) - -

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 377.048 248.588 1.896.985 1.505.830

Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 292.997 403.960 2.944.190 1.825.752

Kontokorrentkredite zum Ende des Berichtszeitraums - (7) - -

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 292.997 403.953 2.944.190 1.825.752

1 Vormals Comgest Growth World Plus (Namensanderung zum 2. November 2022).

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses. 155



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS! EAFE EAFE
usbD usbD usb
30. Juni 2023 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg/(Ruickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 425.881 2.110.121 (5.827.015)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit
Zinsertrage (1.254) (8.043) (724)
Dividendenertrdge (13.133) (110.994) (126.652)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstétigkeit vor Veranderungen des Working Capital 411.494 1.991.084 (5.954.391)
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Rlckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte (7.836.634) (1.187.247) 9.412.428
Ruickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten - - 13
Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - (46.785) -
(Anstieg)/Rickgang der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter (8.553) 15.908 (172)
Anstieg sonstiger Vermogenswerte (732) (2.745) (4.566)
Anstieg der GebUhren des Anlageverwalters - 1.703 4.434
Anstieg/(Ruickgang) der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 8.012 (2.215) 4.417
Anstieg/(Riickgang) der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 1.318 (455) (788)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren 81 601 640
Rickgang der Steuerriickstellungen - (2.443) -
Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen 1.449 1.236 768
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit (7.423.565) 768.642 3.462.783
Erhaltene Zinsen 1.193 8.585 714
Erhaltene Dividenden 10.189 107.258 117.172
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit (7.412.183) 884.485 3.580.669
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Ausgabe von Anteilen 7.560.396 - 682.812
Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen - (932.568) (4.666.012)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit 7.560.396 (932.568) (3.983.200)

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS! EAFE EAFE
uUsbD uUsD usbD
30. Juni 2023 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel 148.213 (48.083) (402.531)
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums - 411.201 877.082
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 148.213 363.118 474.551

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums - 411.201 877.082
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums - 411.201 877.082
Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 148.213 363.118 474.551
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 148.213 363.118 474.551

1 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten verfigbar sind.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.

157



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
uUsbD usb JPY JPY
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 104.730.642 (109.058.733) 50.789.394.606 (89.649.885.642)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit
Zinsertrage (77.138) (6.258) (1.025.452) (256.728)
Dividendenertrage (1.679.627) (1.354.076) (2.139.509.884) (2.482.696.597)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital 102.973.877 (110.419.067) 48.648.859.270 (92.132.838.967)

Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte
(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

(Anstieg)/Rickgang der Forderungen gegentiber Brokern

Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Anstieg sonstiger Vermodgenswerte

Anstieg/(Ruickgang) der Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern
(Rickgang)/Anstieg von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Anstieg der Gebuhren des Anlageverwalters

(Rlckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
(Rickgang)/Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstitigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstitigkeit

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erldse aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fir die Ricknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit

(150.949.425)

(48.733)

(3.033)
270.000
182.035

(3.135)

(890)

21.366

(1.118)

65.751.013

380.642
(250.000)

(1.061)
(2.612.856)
366.271
2.071
(11.750)
16.156
14.844

(20.253.037.850)

(2.456.785.682)
2.111.000.000
(1.581.780.540)
(3.361.994)
1.700.690.000
1.181.121.040
2.432.793
(1.769.919)
(4.231.083)
16.837.677
(7.115.109)

152.184.667.640

1.319.177.609
(984.000.000)
(270.250.151)
(2.504.025)
(580.000.000)
213.749.647
181.444.306
(3.765.519)
(22.244.785)
15.404.119
4.907.342

(47.559.056)

(46.763.737)

29.352.858.603

59.923.747.216

88.905 6.258 1.174.967 256.728
1.671.218 1.341.042 2.142.692.395 2.557.641.722
(45.798.933) (45.416.437) 31.496.725.965 62.481.645.666
142.820.695 81.222.179 36.239.092.066 43.486.645.642
(102.995.405) (34.955.238) (61.535.415.362) (101.881.358.455)
39.825.290 46.266.941 (25.296.323.296) (58.394.712.813)

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN

uUsbD usbD JPY JPY

30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (5.973.643) 850.504 6.200.402.669 4.086.932.853

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 8.803.808 3.922.824 12.531.443.517 12.897.104.201

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 2.830.165 4.773.328 18.731.846.186 16.984.037.054
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 8.803.808 3.922.824 12.531.443.517 12.897.104.204

Kontokorrentkredite zu Beginn des Berichtszeitraums - - - (3)

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 8.803.808 3.922.824 12.531.443.517 12.897.104.201

Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 2.830.165 4.773.328 18.731.846.186 16.984.758.560

Kontokorrentkredite zum Ende des Berichtszeitraums - - - (721.506)

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 2.830.165 4.773.328 18.731.846.186 16.984.037.054

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
JPY JPY usb usbD
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 115.217.665 (94.517.196) 80.314.917 (476.018.084)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit
Zinsertrage - - (409.333) (88.241)
Dividendenertrage (3.202.215) (2.820.063) (15.419.169) (21.725.989)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Veridnderungen des Working Capital 112.015.450 (97.337.259) 64.486.415 (497.832.314)
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte (154.898.210) 99.688.350 336.120.401 1.087.937.914
(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten - (1) 4.881 (39.112)
Rickgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - - 7.365.553
(Anstieg)/Riickgang der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter (3.316.556) 1.822.037 - -
Anstieg sonstiger Vermodgenswerte (449.802) (276.970) (111.528) (8.204)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - - 6.206.155 1.839.114
(Rickgang)/Anstieg der Geblhren des Anlageverwalters - - (102.353) 505.310
(Rickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren (355.881) 709.966 (8.207) (42.058)
Riuckgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (106.089) (12.135) (31.465) (403.086)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 20.974 16.999 51.459 68.597
Riuckgang der Steuerriickstellungen - - (850.742) -
Anstieg/(Rickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen 139.997 76.176 (4.905) 50.262
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit (46.950.117) 4.687.163 405.760.111 599.441.976
Erhaltene Zinsen - - 453.048 88.241
Erhaltene Dividenden 3.119.850 2.549.848 13.949.498 19.542.460
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit (43.830.267) 7.237.011 420.162.657 619.072.677
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen 45.864.523 - 77.340.045 78.967.503
Zahlungen fir die Ricknahme von Anteilen - - (518.273.110) (761.671.431)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit 45.864.523 - (440.933.065) (682.703.928)

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

JPY JPY usbD usbD

30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel 2.034.256 7.237.011 (20.770.408) (63.631.251)
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 23.885.440 16.608.997 52.147.290 104.946.344
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 25.919.696 23.846.008 31.376.882 41.315.093

Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 23.885.440 16.608.997 52.147.290 104.947.456

Kontokorrentkredite zu Beginn des Berichtszeitraums - - - (1.112)
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 23.885.440 16.608.997 52.147.290 104.946.344
Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 25.919.696 23.846.467 31.376.882 41.315.093
Kontokorrentkredite zum Ende des Berichtszeitraums - (459) - -
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 25.919.696 23.846.008 31.376.882 41.315.093

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses. 161



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
EUR EUR usb usbD
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 218.414 (697.216) 19.887.646 (92.548.481)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Zinsertrage (2.318) (188) (110.010) (25.719)
Dividendenertrage (24.947) (27.313) (3.134.728) (4.228.249)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital 191.149 (724.717) 16.642.908 (96.802.449)
Verdanderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte (61.179) 796.436 135.383.919 101.829.747
Riuckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten - 5 890 450
Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - (730.771) -
Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 48.765 2.616 (8.429) (1.392)
Anstieg sonstiger Vermodgenswerte (8.349) (10.537) (21.416) (52.783)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen - - 1.649.934 1.942.954
Anstieg der Gebuhren des Anlageverwalters - - 9.960 53.924
Anstieg/(Rickgang) der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 221 4.253 (4.579) 2.698
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (537) (4.470) (18.914) (17.650)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 101 92 10.905 15.049
Anstieg/(Ruickgang) der Steuerriickstellungen 443 - (869.732) -
(Rickgang)/Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen (1.506) (1.582) (7.031) 9.605
Barmittel aus Geschaftstatigkeiten 169.108 62.096 152.037.644 6.980.153
Erhaltene Zinsen 2.661 185 137.625 25.719
Erhaltene Dividenden 23.317 62.299 3.012.436 4.151.560
Netto-Barmittel aus laufender Geschéftstatigkeit 195.086 124.580 155.187.705 11.157.432

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
EUR EUR usb usb
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen - - 2.351.738 6.431.318
Zahlungen fir die Ricknahme von Anteilen (268.250) - (168.535.420) (285.187)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit (268.250) - (166.183.682) 6.146.131
Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (73.164) 124.580 (10.995.977) 17.303.563
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 149.935 28.140 19.063.312 16.237.949
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 76.771 152.720 8.067.335 33.541.512

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 149.935 28.140 19.063.312 16.238.198
Kontokorrentkredite zu Beginn des Berichtszeitraums - - - (249)
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 149.935 28.140 19.063.312 16.237.949
Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 76.771 152.720 8.067.335 33.541.513
Kontokorrentkredite zum Ende des Berichtszeitraums - - - (1)
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 76.771 152.720 8.067.335 33.541.512

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES? COMPANIES! EUROPE EUROPE
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg/(Ruickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden - (830.004) 811.571.182 (1.199.581.349)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéaftstatigkeit
Zinsertrage - - (1.060.114) (530)
Dividendenertrage - (78.871) (28.638.619) (36.238.636)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital - (908.875) 781.872.449 (1.235.820.515)
Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Ruickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte - 16.550.057 (1.455.179.312) 1.273.290.888
Ruckgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten - - 70.846 (673.583)
Riickgang der Forderungen gegeniber Brokern - - 20.000 -
Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 4.648.716 (18.985.940)
Rickgang der Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter 16.552 18.280 - -
Riickgang/(Anstieg) sonstiger Vermoégenswerte - 193 (1.814.272) (2.475.772)
Anstieg des Betrags fiir Broker - - - 280.000
(Ruckgang)/Anstieg von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen - - (8.868.658) 8.790.328
(Ruckgang)/Anstieg der Gebiihren des Anlageverwalters - (20.537) 2.338.722 2.715.835
Ruickgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren - (14.023) (5.674) (30.137)
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren - (7.267) (5.884) (143.211)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebuihren - - 200.781 166.345
(Rickgang)/Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen (34.755) 18.476 10.351 128.743
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstétigkeit (18.203) 15.636.304 (676.711.935) 27.242.981
Erhaltene Zinsen - - 1.119.563 530
Erhaltene Dividenden - 86.257 27.586.708 35.198.172
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit (18.203) 15.722.561 (648.005.664) 62.441.683

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES! COMPANIES? EUROPE EUROPE
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen - 59.851 1.246.219.397 741.311.711
Zahlungen fir die Ricknahme von Anteilen - (4.855.058) (512.042.992) (1.010.155.721)
Ausgehende Ubertragung von Zeichneranteilen - (11.876.307) - -
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit - (16.671.514) 734.176.405 (268.844.010)
Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (18.203) (948.953) 86.170.741 (206.402.327)
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 18.203 967.156 164.415.587 266.729.047
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums - 18.203 250.586.328 60.326.720

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 18.203 967.156 164.415.587 266.729.047
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 18.203 967.156 164.415.587 266.729.047
Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums - 18.203 250.586.328 60.326.720
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums - 18.203 250.586.328 60.326.720

1Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Marz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg/(Ruickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 899.846 (1.181.078) 46.540.356 (108.536.196)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit
Zinsertrage (2.864) - (37.856) (17)
Dividendenertrage (56.520) (63.112) (1.886.684) (3.266.642)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital 840.462 (1.244.190) 44.615.816 (111.802.855)
Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschiaftstatigkeit
(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermoégenswerte (824.363) 1.675.330 (187.923.468) 110.685.209
(Anstieg)/Rlckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten (26) 74 (425) 1.078
Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 17.491 134.539 241.789 (1.896.258)
Riickgang/(Anstieg) der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 26.782 15.036 - (63.675)
Anstieg sonstiger Vermogenswerte (4.833) (3.694) (120.183) (235.445)
(Ruckgang)/Anstieg von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen (11.650) - (438.485) 879.827
Anstieg der GebUhren des Anlageverwalters - - 214.152 261.421
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren (2.803) 4.794 (3.818) 1.920
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (507) (158) (4.611) (10.892)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren 273 231 12.214 15.861
Anstieg/(Riickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen 546 580 (5.508) 10.963
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit 41.372 582.542 (143.412.527) (2.152.846)
Erhaltene Zinsen 3.023 - 48.223 17
Erhaltene Dividenden 54.849 61.553 1.798.786 3.170.737
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit 99.244 644.095 (141.565.518) 1.017.908
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Ausgabe von Anteilen 18.769 - 156.428.462 58.305.823
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen - (756.485) (8.069.211) (61.202.526)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit 18.769 (756.485) 148.359.251 (2.896.703)

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS

EUR EUR EUR EUR

30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel 118.013 (112.390) 6.793.733 (1.878.795)

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 236.968 293.159 6.392.000 24.816.864

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 354.981 180.769 13.185.733 22.938.069
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 236.968 293.159 6.392.000 24.816.868

Kontokorrentkredite zu Beginn des Berichtszeitraums - - - (4)

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 236.968 293.159 6.392.000 24.816.864

Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 354.981 180.769 13.185.733 22.938.078

Kontokorrentkredite zum Ende des Berichtszeitraums - - - 9)

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 354.981 180.769 13.185.733 22.938.069

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 11.169.102 (18.560.353) 153.408.299 (569.538.158)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit
Zinsertrage (49.343) (4) (178.558) (2.726)
Dividendenertrage (548.651) (558.573) (7.487.876) (9.666.854)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital 10.571.108 (19.118.930) 145.741.865 (579.207.738)
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Rickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte (9.699.402) 15.612.355 (102.223.115) 848.847.282
(Anstieg)/Rickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (2.737) (27) 295.186 (2.409.832)
(Anstieg)/Rickgang der Forderungen gegentiber Brokern - - (680.000) 350.000
Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren (754.998) - (44.558) (559.607)
Anstieg der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter - (3.029) - -
Anstieg sonstiger Vermogenswerte (18.087) (19.072) (172.117) (168.940)
Anstieg der Verbindlichkeiten gegentiber Brokern - - - 650.000
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen (1.587.452) - - (1.325.119)
Anstieg der Gebuhren des Anlageverwalters 36.984 76.799 41.419 699.223
(Rickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren (2.859) 4.447 (6.573) (12.492)
Riuckgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (663) (463) (13.394) (92.566)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 3.359 2.746 47.181 59.074
Anstieg/(Ruickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen 5.945 6.360 (11.417) 20.903
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit (1.448.802) (3.438.814) 42.974.477 266.850.188
Erhaltene Zinsen 51.529 4 212.817 2.726
Erhaltene Dividenden 551.364 561.053 7.487.876 11.599.029
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit (845.909) (2.877.757) 50.675.170 278.451.943

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen 10.444.654 10.259.968 100.096.832 148.287.628
Zahlungen fir die Ricknahme von Anteilen (12.180.927) (12.833.848) (185.944.896) (453.397.440)
Netto-Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit (1.736.273) (2.573.880) (85.848.064) (305.109.812)
Nettoriickgang der Barmittel (2.582.182) (5.451.637) (35.172.894) (26.657.869)
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 3.688.520 6.005.892 47.772.687 49.386.990
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 1.106.338 554.255 12.599.793 22.729.121

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 3.688.520 6.005.892 47.772.687 49.386.990
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 3.688.520 6.005.892 47.772.687 49.386.990
Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 1.106.338 554.255 12.599.793 22.729.121
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 1.106.338 554.255 12.599.793 22.729.121

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX
COMPANIES COMPANIES SWITZERLAND SWITZERLAND
EUR EUR CHF CHF
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens aus Geschaftstatigkeit 76.347.700 (409.355.097) 23.914.144 (37.335.972)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit
Zinsertrage (92.952) (40) (13.576) (1.340)
Dividendenertrage (5.084.113) (6.102.283) (935.306) (1.432.486)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital 71.170.635 (415.457.420) 22.965.262 (38.769.798)
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Rickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte 25.971.374 485.862.732 20.891.571 29.858.279
Ruckgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 4 4 1.522.833 (5.266.894)
Anstieg der Forderungen gegeniiber Brokern - - (750.000) (140.000)
Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 196.993 (417.133)
Anstieg sonstiger Vermogenswerte (219.618) (483.577) (50.723) (85.852)
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten gegentiber Brokern - - (880.000) 5.110.000
Anstieg/(Ruickgang) von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - 448.736 (201.405) 238.242
(Ruckgang)/Anstieg der Gebiihren des Anlageverwalters (856) 239.748 (47.066) 107.153
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (5.138) (5.956) (3.275) 3.377
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (6.783) (58.725) (3.760) (3.979)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren 27.169 32.988 6.350 6.167
(Rickgang)/Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen (5.481) 20.044 3.783 5.757
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit 96.931.306 70.598.574 43.650.563 (9.354.681)
Erhaltene Zinsen 95.204 40 14.576 1.340
Erhaltene Dividenden 5.154.796 8.099.016 911.796 1.455.786
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstitigkeit 102.181.306 78.697.630 44.576.935 (7.897.555)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Ausgabe von Anteilen 34.642.431 62.664.705 1.691.771 9.343.953
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (130.708.548) (214.707.414) (50.204.000) (560.115)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit (96.066.117) (152.042.709) (48.512.229) 8.783.838

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX

COMPANIES COMPANIES SWITZERLAND SWITZERLAND

EUR EUR CHF CHF

30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel 6.115.189 (73.345.079) (3.935.294) 886.283

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 10.557.262 86.482.107 7.635.517 8.565.525

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 16.672.451 13.137.028 3.700.223 9.451.808
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 10.557.262 86.482.107 7.635.517 8.565.525

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 10.557.262 86.482.107 7.635.517 8.565.525

Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 16.672.451 13.137.028 3.700.223 9.451.834

Kontokorrentkredite zum Ende des Berichtszeitraums - - - (26)

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 16.672.451 13.137.028 3.700.223 9.451.808

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA
GBP GBP usD usD
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Kapitalfluss aus laufender Geschiaftstatigkeit
Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdogens aus Geschaftstatigkeit 48.421.731 (73.410.506) 13.231.902 (94.217.910)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit
Zinsertrage (122.418) (18.617) (68.462) (6.130)
Dividendenertrige (1.875.019) (2.351.106) (1.554.352) (1.778.253)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital 46.424.294 (75.780.229) 11.609.088 (96.002.293)

Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Ruckgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte 6.851.698 7.266.945 (6.723.281) 102.833.667
(Anstieg)/Rlckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (1.082.191) 1.285.519 (73.764) 496
Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen gegenlber Brokern 550.000 (910.000) - -
Rickgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 232.980 - 2.261.339 -
Anstieg der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter - (4.071) - -
Anstieg sonstiger Vermogenswerte (99.954) (156.400) (2.170) (2.566)
Riickgang der Verbindlichkeiten gegentiber Brokern - (330.000) - -
(Ruckgang)/Anstieg von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen (486.949) 362.186 1.586.901 -
(Ruckgang)/Anstieg der GebUlhren des Anlageverwalters (2.364) 204.504 16.422 125.616
(Rickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren (3.850) 2.310 (2.733) 1.763
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (3.309) (4.051) (2.654) (13.895)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebuhren 13.017 11.975 8.843 9.433
Anstieg/(Ruickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen 3.327 8.742 (670) 6.854
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstétigkeit 52.396.699 (68.042.570) 8.677.321 6.959.075
Erhaltene Zinsen 149.657 18.692 70.359 6.130
Erhaltene Dividenden 1.875.019 2.351.106 1.561.207 1.744.740
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit 54.421.375 (65.672.772) 10.308.887 8.709.945
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erlose aus der Ausgabe von Anteilen 94.503.936 107.939.091 11.223.610 22.311.082
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (161.841.382) (61.898.050) (18.739.339) (28.675.043)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit (67.337.446) 46.041.041 (7.515.729) (6.363.961)

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA

GBP GBP usbD usbD

30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (12.916.071) (19.631.731) 2.793.158 2.345.984

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 21.616.415 25.122.348 1.951.814 4.041.568

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 8.700.344 5.490.617 4.744.972 6.387.552
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 21.616.415 25.122.348 1.951.814 4.041.576

Kontokorrentkredite zu Beginn des Berichtszeitraums - - - (8)

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 21.616.415 25.122.348 1.951.814 4.041.568

Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 8.700.344 5.490.617 4.744.972 6.387.552

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 8.700.344 5.490.617 4.744.972 6.387.552

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN
usb usb usbD usb
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 1.125.961 (17.700.261) 821.123 (17.633.539)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit
Zinsertrige (36.227) (4.272) (21.334) (1.268)
Dividendenertrage (1.335.656) (1.398.328) (1.251.768) (1.534.032)
Mittelabfluss aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital (245.922) (19.102.861) (451.979) (19.168.839)
Verdanderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschiaftstatigkeit
Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte 9.107.552 18.965.244 7.304.457 36.770.462
Riickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermaogenswerte und Verbindlichkeiten 13 (274) 26 (503)
(Anstieg)/Ruckgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren (1.879.955) - 98.820 -
Anstieg sonstiger Vermodgenswerte (4.073) (5.161) (7.857) (9.862)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkadufen 104.646 - 68.954 -
Anstieg der Gebihren des Anlageverwalters 1.690 75.065 5.296 74.478
(Rickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (2.095) 3.787 (3.354) (381)
Riuckgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (3.179) (3.226) (2.250) (26.480)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 4.904 4.586 4.573 4.782
Anstieg der Steuerrtickstellungen - - 6.436 -
Anstieg/(Riickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen 627 (6.348) 869 1.573
Barmittel aus Geschéftstatigkeiten 7.084.208 (69.188) 7.023.991 17.645.230
Erhaltene Zinsen 41.098 4.272 23.215 1.239
Erhaltene Dividenden 1.197.800 1.159.640 1.122.384 1.280.391
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit 8.323.106 1.094.724 8.169.590 18.926.860
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen 1.720.844 5.934.457 3.234.163 8.430.996
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (11.687.453) (6.241.843) (11.496.877) (26.474.186)
Netto-Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit (9.966.609) (307.386) (8.262.714) (18.043.190)

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN

uUsbD usbD usbD usD

30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (1.643.503) 787.338 (93.124) 883.670

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 3.955.714 3.357.583 843.986 1.740.803

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 2.312.211 4.144.921 750.862 2.624.473
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 3.955.714 3.357.583 843.986 1.741.118

Kontokorrentkredite zu Beginn des Berichtszeitraums - - - (315)

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 3.955.714 3.357.583 843.986 1.740.803

Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 2.312.211 4.144.921 804.038 2.624.473

Kontokorrentkredite zum Ende des Berichtszeitraums - - (53.176) -

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 2.312.211 4.144.921 750.862 2.624.473

Die beigefligten Erlduterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses. 175



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
CHINA CHINA INDIA INDIA
EUR EUR usb usbD
30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg/(Ruickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden (13.388.863) (13.059.958) 4.657.415 (15.686.122)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelabfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
Zinsertrage (31.865) (8) (24.118) (1.350)
Dividendenertrage (2.303.965) (1.909.813) (342.043) (441.860)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstétigkeit vor Veranderungen des Working Capital (15.724.693) (14.969.779) 4.291.254 (16.129.332)
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Rickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermoégenswerte 25.287.979 28.545.009 6.150.520 47.239.556
Rickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten - 58.775 3 1.661
Rickgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 11.976.332 - -
(Anstieg)/Rlckgang sonstiger Vermogenswerte (4.659) 1.292 (15.367) (12.298)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - 3.541.645 - -
Anstieg/(Riickgang) der Gebiihren des Anlageverwalters 16.800 101.063 (22.978) 67.636
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (4.134) 1.630 (2.786) 3.167
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (1.768) (12.706) (3.576) (7.694)
Anstieg/(Riickgang) der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 8.238 7.234 (3.733) 3.216
Riickgang der Steuerriickstellungen - - (265.367) -
(Ruckgang)/Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen (2.506) 3.950 (4.080) (629)
Barmittel aus Geschéftstatigkeiten 9.575.257 29.254.445 10.123.890 31.165.283
Erhaltene Zinsen 33.371 8 24.155 1.350
Erhaltene Dividenden 1.851.245 1.500.933 249.837 412.164
Netto-Barmittel aus laufender Geschiftstatigkeit 11.459.873 30.755.386 10.397.882 31.578.797
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erldse aus der Ausgabe von Anteilen 26.761.247 9.395.732 791.079 1.236.116
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (39.347.696) (59.078.453) (10.079.532) (32.771.619)
Netto-Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit (12.586.449) (49.682.721) (9.288.453) (31.535.503)

Die beigefligten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.

176



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

CHINA CHINA INDIA INDIA

EUR EUR usD usD

30. Juni 2023 30. Juni 2022 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (1.126.576) (18.927.335) 1.109.429 43.294

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 2.330.812 21.282.180 1.101.868 1.671.700

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 1.204.236 2.354.845 2.211.297 1.714.994
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 2.330.812 21.282.180 1.101.868 1.671.700

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 2.330.812 21.282.180 1.101.868 1.671.700

Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 1.204.236 2.354.845 2.211.297 1.714.994

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 1.204.236 2.354.845 2.211.297 1.714.994

Die beigefligten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA LATIN AMERICA
EUR EUR
30. Juni 2023 30. Juni 2022
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg/(Ruickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 4.072.904 (2.275.011)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit
Zinsertrage (6.874) (1)
Dividendenertrage (357.376) (293.143)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstétigkeit vor Veranderungen des Working Capital 3.708.654 (2.568.155)
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte (1.989.190) (2.458.652)
Anstieg der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten - (44)
Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - (230.419)
Rickgang der Forderungen gegentiber dem Anlageverwalter 29.058 14.749
Anstieg sonstiger Vermogenswerte (17.156) (2.890)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - 160.686
Anstieg der GebUhren des Anlageverwalters 221 34.694
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (3.685) 4.697
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (2.143) (661)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebuhren 995 1.056
Rickgang der Steuerriickstellungen (8.301) -
Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen 59 787
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit 1.718.512 (5.044.152)
Erhaltene Zinsen 7.610 1
Erhaltene Dividenden 314.210 218.566
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstitigkeit 2.040.332 (4.825.585)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Ausgabe von Anteilen 2.065.862 2.783.609
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (4.943.719) (9.360.217)
Eingehende Ubertragung von Zeichneranteilen - 11.876.307
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit (2.877.857) 5.299.699

Die beigefligten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

LATIN AMERICA LATIN AMERICA

EUR EUR

30. Juni 2023 30. Juni 2022

Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (837.525) 474.114

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 1.081.176 435.732

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 243.651 909.846
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 1.098.724 435.732

Kontokorrentkredite zu Beginn des Berichtszeitraums (17.548) -

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 1.081.176 435.732

Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 282.169 938.094

Kontokorrentkredite zum Ende des Berichtszeitraums (38.518) (28.248)

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 243.651 909.846

Die beigefligten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 30. Juni 2023
1. Grindung und Struktur

Die Comgest Growth plc (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital in Form eines Umbrella-Fonds
mit beschrankter Haftung, die nach irischem Recht gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde von der irischen Zentralbank gemaR den
Verordnungen der Europdischen Gemeinschaften lber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 und den
Verordnungen der Europdischen Gemeinschaften iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 (Statutory
Instrument Nr. 352 von 2011) in der geanderten Fassung der Verordnungen der Europaischen Union Gber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (Anderung) von 2016 (Statutory Instrument Nr. 143 von 2016) zugelassen. Die Gesellschaft wurde am 23. Marz
2000 gegriindet. Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Fonds strukturiert.

Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir Anlagen mit Umbrella-Struktur mit 26 zum 30. Juni 2023 aufgelegten Fonds. Comgest Growth
GEM Promising Companies ist in der nachstehenden Liste nicht enthalten, da er wiahrend des vorherigen Berichtszeitraums mit Comgest
Growth Latin America zusammengelegt wurde (wie in FuBnote 18 in Anmerkung 5 angegeben). Das Vermogen eines Fonds wird getrennt
entsprechend seinen Anlagezielen und seiner Anlagepolitik angelegt, die im Prospekt angegeben sind. Zum 30. Juni 2023 bestanden die
folgenden Teilfonds:

Fondsname Basiswahrung Anteilsklassen*

Comgest Growth Global? US-Dollar Klasse USD Acc / Klasse EUR R Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR Dis / Klasse
EUR Z Acc / Klasse GBP U Acc / Klasse USD | Acc / Klasse USD X Acc! / Klasse EUR
SI Acc / Klasse GBP SU Acc! / Klasse GBP U Dis/Klasse EUR Fixed Dis / Klasse EUR
I Dis! / Klasse EUR | Fixed Dis! / Klasse EUR Acc?

Comgest Growth Global Compounders? | US-Dollar Klasse EUR | Acc / Klasse EUR Sl Acc! / Klasse GBP U Acc! / Klasse USD | Acc! /
Klasse USD SI Acc! / Klasse USD X Acct

Comgest Growth Global Plus? US-Dollar Klasse USD Acc/Klasse EUR R Acc! / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR Z Acc / Klasse
GBP U Acc / Klasse GBP U Dis / Klasse USD | Acc! / Klasse EUR Acc?

Comgest Growth Global Flex Euro Klasse EUR | Acc / Klasse EUR R Acc / Klasse EUR Z Acc / Klasse EUR Acc! / Klasse
EUR | Fixed Dis?

Comgest Growth Global Developed US-Dollar Klasse EUR | Acc / Klasse EUR Z Acc! / Klasse USD | Acc! / Klasse EUR Acc !

Markets?

Comgest Growth EAFE US-Dollar Klasse USD | Acc / Klasse USD X Acc! / Klasse EUR Acc! / Klasse EUR R Acc?

Comgest Growth America US-Dollar Klasse USD Acc / Klasse USD | Acc / Klasse EUR R Acc / Klasse EUR | H Acc /

Klasse USD X Acc! / Klasse EUR Z Acc / Klasse GBP U Acc / Klasse GBP U H Acc!/
Klasse GBP U Dis! / Klasse EUR Acc / Klasse EUR | Acc! / Klasse EUR Dis! / Klasse
EUR Fixed Dis! / Klasse EUR | Fixed Dist

Comgest Growth Japan Japanischer Yen | Klasse JPY Acc / Klasse JPY | Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR R Dis / Klasse
EUR R Acc / Klasse EUR | H Acc / Klasse GBP U H Acc / Klasse EUR H Dis / Klasse
USD I H Acc / Klasse GBP Z H Acc / Klasse GBP U Acc /

Klasse JPY X Acc! / Klasse USD | Acc / Klasse EUR Z Acc / Klasse EUR X H Acc /
Klasse EUR Z H Acc / Klasse USD R Acc / Klasse EUR | Dis / Klasse EUR R H Acc /
Klasse USD R H Acc / Klasse EUR SI Acc / Klasse GBP SU Acc/ Klasse JPY | Dis /
Klasse CHF Acc! / Klasse CHF H Acc! / Klasse GBP U Dis / Klasse GBP U H Dis? /
Klasse CHF | Acc! / Klasse EUR Acc?! / Klasse EUR Dis! / Klasse EUR Fixed Dis! /
Klasse EUR | Fixed Dis?

Comgest Growth Japan Compounders Japanischer Yen | Klasse JPY X Acc® / Klasse JPY Sl Acc / Klasse JPY | Acct / Klasse EUR | Acc! / Klasse
GBP U Acc! / Klasse JPY Acc! / Klasse EUR Acc! / Klasse EUR SEA Acc! / Klasse
EUR EA Acc! / Klasse JPY SEA Acc! / Klasse JPY EA Acc! / Klasse EUR R Acc!/
Klasse EUR Z Acc! / Klasse JPY R Acc?

Comgest Growth Emerging Markets US-Dollar Klasse USD Acc / Klasse USD Dis / Klasse EUR Acc! / Klasse EUR Dis / Klasse USD |
Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR | Dis / Klasse GBP U Acc / Klasse EUR R Acc /
Klasse EUR Z Acc / Klasse EUR Z Dis / Klasse GBP Z Acc / Klasse USD R Acc /
Klasse USD X Acc / Klasse USD Z Dis / Klasse USD Z Acc / Klasse EUR Fixed Dis /
Klasse EUR | Fixed Dis / Klasse EUR Y Acc / Klasse GBP U Dis!

Comgest Growth Emerging Markets ex US-Dollar Klasse USD | Acc / Klasse GBP U Acc! / Klasse USD Z Acc!/ Klasse EUR Dis!/
China Klasse EUR | Dis!/ Klasse EUR Acc! / Klasse EUR | Acc! / Klasse EUR Z Acct
Comgest Growth Emerging Markets US-Dollar Klasse EUR I Acc / Klasse GBP U Acc / Klasse GBP U Dis / Klasse EUR Acc / Klasse
Plus EUR Z Acc / Klasse GBP X Dis / Klasse USD | Acc! / Klasse EUR R Acc!

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

1Zum 30. Juni 2023 noch nicht aufgelegt.

2 Vormals Comgest Growth World, Comgest Growth World Compounders, Comgest Growth World Plus bzw. Comgest Growth World Developed Markets. In diesen Fonds
wurde das Wort ,,World” mit Wirkung zum 2. November 2022 durch ,,Global“ ersetzt.
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Fondsname

Basiswdhrung Anteilsklassen*

Comgest Growth Europe

Euro

Klasse EUR Acc / Klasse EUR Dis / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR | Dis / Klasse EUR
R Acc / Klasse EUR Z Acc / Klasse EUR Z Dis / Klasse USD | Acc / Klasse USD | H
Acc / Klasse EUR X Acc / Klasse EUR | Fixed Dis / Klasse EUR Fixed Dis / Klasse
GBP U Acc / Klasse USD Acc / Klasse USD Z Acc / Klasse USD Z Acc

Comgest Growth Europe Compounders

Euro

Klasse EUR X Acc! / Klasse EUR SI Acc / Klasse EUR | Acc! / Klasse EUR Acc!/
Klasse EUR SEA Acc! / Klasse EUR EA Acc! / Klasse EUR R Acc / Klasse EUR Z Acc?
/ Klasse GBP U Acc?

Comgest Growth Europe Plus

Euro

Klasse EUR | Acc / Klasse GBP U Acc! / Klasse GBP U Dis! / Klasse EUR Acc /
Klasse EUR Z Acc / Klasse EUR R Acc! / Klasse USD | Acc! / Klasse EUR Dis! /
Klasse EUR | Dis?

Comgest Growth Europe S

Euro

Klasse EUR Acc/ Klasse USD Acc / Klasse EUR Z Acc / Klasse USD Z Acc / Klasse
GBP U Acc/ Klasse USD | Acc! / Klasse EUR | Acct

Comgest Growth Europe Opportunities

Euro

Klasse EUR Acc / Klasse EUR Dis / Klasse EUR R Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse
EUR X Acc / Klasse EUR Z Acc / Klasse GBP U Acc / Klasse GBP U H Acc / Klasse
GBP U Dis! / Klasse USD | Acct / Klasse USD | H Acc

Comgest Growth Europe Smaller
Companies

Euro

Klasse EUR Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR Dis / Klasse EUR X Acc / Klasse
EUR Z Acc / Klasse GBP U Acc / Klasse GBP UH Acc! / Klasse EUR | Dis / Klasse
EUR R Acc

Comgest Growth Europe ex Switzerland

Schweizer Klasse CHF | Acc / Klasse CHF Z Acc
Franken

Comgest Growth Europe ex UK

Britisches Pfund | Klasse GBP SU Acc / Klasse GBP SU H Acc / Klasse GBP U Acc / Klasse EUR SI Acc

/ Klasse EUR X Acc! / Klasse EUR Sl Dis / Klasse GBP Y Acc / Klasse GBP SU Dis /
Klasse GBP Y Dis

Comgest Growth Asia

US-Dollar Klasse EUR | Acc / Klasse USD Acc / Klasse EUR | Dis! / Klasse EUR Z Acc / Klasse

EUR Acc/ Klasse EUR R Acct

Comgest Growth Asia ex Japan

US-Dollar Klasse USD | Acc / Klasse EUR Acc! / Klasse EUR | Acc / Klasse GBP U Acc!

Comgest Growth Asia Pac ex Japan

US-Dollar Klasse USD Acc / Klasse USD Dis / Klasse USD | Acc / Klasse EUR Acc! / Klasse

EUR | Acc / Klasse EUR R Acc / Klasse EUR Dis / Klasse GBP U Acc / Klasse EUR Z
Acc / Klasse USD X Acc! / Klasse EUR H Acc / Klasse EUR SI Acc! / Klasse GBP SU
Acc! / Klasse GBP U Dis! / Klasse USD S| Acc!

Comgest Growth China Euro Klasse EUR Acc / Klasse USD Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR SI Acc / Klasse
USD | Acc / Klasse EUR X Acc! / Klasse EUR Z Acc / Klasse GBP U Acc / Klasse EUR
R Acc

Comgest Growth India US-Dollar Klasse USD Acc / Klasse EUR | Acc / Klasse EUR R Acc / Klasse EUR Z Acc?! / Klasse
USD | Acct / Klasse USD X Acc / Klasse GBP U Acc! / Klasse EUR Acct!

Comgest Growth Latin America Euro Klasse EUR Acc / Klasse USD Acc / Klasse USD | Acc / Klasse EUR R Acc / Klasse

EUR | Acc / Klasse EUR Z Acc / Klasse GBP U Acc?

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

1Zum 30. Juni 2023 noch nicht aufgelegt.

Zum 30. Juni 2023 war die Gesellschaft in den folgenden Landern fiir den Vertrieb registriert:

Fondsname

Registrierung im Ausland zum 30. Juni 2023

Comgest Growth Global?

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auBer Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Global Compounders?

Deutschland, Frankreich, Irland, Luxemburg

Comgest Growth Global Plus!

Osterreich, Belgien, Frankreich, Deutschland, Irland, ltalien (nur institutionelle Anleger
auler Klasse EUR R Acc), Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte
und institutionelle Anleger), Schweiz, Vereinigtes Kénigreich

Comgest Growth Global Flex

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auBer Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Global Developed Markets?2

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger), Luxemburg, Niederlande, Schweden, GroRbritannien

Comgest Growth EAFE

Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Singapur (nur akkreditierte und institutionelle
Anleger)
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Fondsname

Registrierung im Ausland zum 30. Juni 2023

Comgest Growth America

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auRer Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Japan

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auRer Klasse EUR R Acc, Klasse EUR R Dis und Klasse EUR H Dis), Luxemburg,
Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und institutionelle Anleger), Spanien, Schweden,
Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Japan Compounders

Belgien, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle Anleger), Luxemburg,
Niederlande, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Emerging Markets

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auller Klasse EUR R Acc und Klasse USD R Acc), Liechtenstein, Luxemburg,
Niederlande, Norwegen, Singapur (nur akkreditierte und institutionelle Anleger), Spanien,
Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Emerging Markets ex China

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und institutionelle Anleger),
Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Emerging Markets Plus

Osterreich, Belgien, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle Anleger
auBer Klasse EUR R Acc), Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte
und institutionelle Anleger), Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Europe

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auBer Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Europe Compounders

Belgien, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle Anleger), Luxemburg,
Niederlande, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Europe Plus

Osterreich, Belgien, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle Anleger
auler Klasse EUR R Acc), Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte
und institutionelle Anleger), Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Europe S

Osterreich, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Schweiz, Vereinigtes Kénigreich

Comgest Growth Europe Opportunities

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auRRer Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Europe Smaller Companies

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle Anleger|
auBer Klasse EUR Acc und EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Europe ex Switzerland

Irland, Schweiz

Comgest Growth Europe ex UK

Osterreich, Frankreich, Deutschland, Irland, Vereinigtes Kénigreich

Comgest Growth Asia

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger aufRer Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich

Comgest Growth Asia ex Japan

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und institutionelle Anleger),
Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Asia Pac ex Japan

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle Anleger
auBer Klasse EUR R Acc und Klasse USD Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur|
akkreditierte und institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth China

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle Anleger|
auler Klasse EUR Acc und EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth India

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, ltalien (nur institutionelle
Anleger aufRer Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Latin America

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auRer Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

1Vormals Comgest Growth World, Comgest Growth World Compounders, Comgest Growth World Plus bzw. Comgest Growth World Developed Markets. In diesen Fonds
wurde das Wort ,,World“ mit Wirkung zum 2. November 2022 durch ,,Global“ ersetzt.
2 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt.
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2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (,IFRS“), wie sie laut International
Accounting Standards Board (,,IASB“) und den Auslegungen des International Financial Reporting Interpretations Committee des |ASB
sowie der Europadischen Union anzuwenden sind, erstellt.

Bei der Erstellung von Abschliissen in Ubereinstimmung mit IFRS muss die Geschaftsfiihrung Beurteilungen, Schiatzungen und Annahmen
vornehmen, die sich auf die Anwendung von Grundsdtzen sowie auf die ausgewiesenen Betrdge von Vermdégenswerten und
Verbindlichkeiten, Ertragen und Aufwendungen auswirken. Die Schatzungen und zugehdrigen Annahmen basieren auf Erfahrungswerten
und verschiedenen anderen Faktoren, die unter den Umstdanden flir angemessen gehalten werden, wobei die sich daraus ergebenden
Parameter die Grundlage fiir Beurteilungen beziiglich der Buchwerte von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten bilden, die nicht ohne
weiteres aus anderen Quellen zu ermitteln sind. Die tatsdchlichen Ergebnisse kdnnen von diesen Schatzungen abweichen. Die
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden von der Gesellschaft stetig und entsprechend den im vorangehenden Berichtszeitraum
angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet.

Der Abschluss wurde nach dem Anschaffungskostenprinzip unter Berlicksichtigung der Neubewertung erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten erstellt.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Fonds und der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Klasse in jedem Fonds werden an jedem Handelstag
berechnet, indem der Wert der Vermogenswerte des Fonds, die der Klasse an diesem Handelstag zuzurechnen sind, ermittelt wird und
von diesem Wert die Verbindlichkeiten des Fonds, die der Klasse an diesem Handelstag zuzurechnen sind, abgezogen werden.

Riickgabe- und gewinnberechtigte Anteile

Alle von der Gesellschaft ausgegebenen riickgabeberechtigten Anteile gewdhren Anlegern das Recht, eine Riicknahme gegen einen
Barbetrag, der dem jeweiligen Anteil des Anlegers am Nettovermogen der Gesellschaft zum Riicknahmetermin entspricht, zu verlangen.
Im Sinne von IAS 32 werden solche Instrumente als finanzielle Verbindlichkeit zum Barwert des Riicknahmebetrags erfasst.

Anlageertrage

Ertrage aus festverzinslichen Wertpapieren und Liquiditdtsanlagen werden als Teil der Nettogewinne aus zu Handelszwecken gehaltenen
finanziellen Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten ausgewiesen. Dividenden werden zum Ex-Dividendendatum verbucht. Die Ertrage
werden vor Abzug von Quellensteuern ausgewiesen.

Sonstige Ertrage
Die sonstigen Ertrage enthalten verschiedene Posten, z. B. Steuererstattungen oder Ausgleichszahlungen an die Gesellschaft.
Betriebskosten

Die Gesellschaft zahlt aus dem Vermoégen jedes Fonds alle Ublichen Betriebskosten einschlieBlich Verwahrstellengebihren,
Verwaltungsgebiihren, Geblhren des Anlageverwalters, Honorare der Verwaltungsratsmitglieder, Geblhren fir die Veroffentlichung
des Nettoinventarwerts, Entsendungsgebiihren, Abschlussprifungsgebiihren und sonstiger Honorare, Stempelgebihren und Abgaben
auf den Erwerb und die VerduRerung von Anlagen. Diese Kosten werden in dem Zeitraum aufwandswirksam, auf den sie sich beziehen.

Samtliche Aufwendungen, einschlielich Verwaltungsgebihren, werden in der Gesamtergebnisrechnung periodengerecht verbucht.
Saldierung von Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten kdnnen saldiert und der Nettobetrag in der Bilanz ausgewiesen werden, wenn die
Gesellschaft einen Rechtsanspruch darauf hat, die erfassten Betrdge miteinander zu verrechnen und beabsichtigt, entweder den
Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig mit der Verwertung des betreffenden Vermogenswertes die dazugehorige
Verbindlichkeit abzuldsen.

Transaktionskosten

Zu den Transaktionskosten gehéren an Vermittler, Berater, Makler und Héandler gezahlte Gebihren und Provisionen, an
Aufsichtsbehorden und Wertpapierborsen zu entrichtende Abgaben sowie Steuern und Gebihren. Unter Transaktionskosten fallen nicht
Agio oder Disagio fiir Schuldinstrumente, Finanzierungskosten oder interne Verwaltungs- oder Haltekosten. Transaktionskosten
beziehen sich auf den Kauf und Verkauf von Anlagen.

Es werden keine Research-Kosten auf die Fonds erhoben.
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Funktionale Wahrung und Darstellungswahrung

Die nachfolgend aufgefiihrten funktionalen Wahrungen der Fonds entsprechen dem primaren Wirtschaftsraum, in dem diese Fonds tatig
sind. Die Fonds haben folgende funktionale Wahrungen:

Fondsname Funktionale Wahrung
Comgest Growth Global? US-Dollar
Comgest Growth Global Compounders? US-Dollar
Comgest Growth Global Plus? US-Dollar
Comgest Growth Global Flex Euro
Comgest Growth Global Developed Markets?3 US-Dollar
Comgest Growth EAFE UsS-Dollar
Comgest Growth America US-Dollar
Comgest Growth Japan Japanischer Yen
Comgest Growth Japan Compounders Japanischer Yen
Comgest Growth Emerging Markets US-Dollar
Comgest Growth Emerging Markets ex China US-Dollar
Comgest Growth Emerging Markets Plus US-Dollar
Comgest Growth GEM Promising Companies? Euro
Comgest Growth Europe Euro
Comgest Growth Europe Compounders Euro
Comgest Growth Europe Plus Euro
Comgest Growth Europe S Euro
Comgest Growth Europe Opportunities Euro
Comgest Growth Europe Smaller Companies Euro
Comgest Growth Europe ex Switzerland Schweizer Franken
Comgest Growth Europe ex UK GBP
Comgest Growth Asia Us-Dollar
Comgest Growth Asia ex Japan Us-Dollar
Comgest Growth Asia Pac ex Japan Us-Dollar
Comgest Growth China Euro
Comgest Growth India US-Dollar
Comgest Growth Latin America Euro

1Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Marz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.

2Vormals Comgest Growth World, Comgest Growth World Compounders, Comgest Growth World Plus bzw. Comgest Growth World Developed Markets. In diesen
Fonds wurde das Wort ,,World” mit Wirkung zum 2. November 2022 durch ,Global” ersetzt.

3 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt.

Die Gesellschaft hat den Euro zu ihrer Darstellungswahrung bestimmt, da die Hauptanleger der Gesellschaft in der Europaischen Union
ansdssig sind. Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft wird wie folgt von ihrer funktionalen Wahrung in ihre
Darstellungswdhrung umgerechnet:

(i) Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten, einschlieBlich des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermoégens, werden zum Schlusswechselkurs am Bilanzstichtag umgerechnet;

(ii) Erl6se aus Zeichnungen und bei der Riicknahme riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile gezahlte Betrage werden zu dem am
Tag des jeweiligen Geschiafts geltenden Wechselkurs umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen bei nicht-monetdren Posten wie
etwa Aktien, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden als Teil der Gewinne oder Verluste aus
der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen;

(iii) Ertrage und Aufwendungen werden zu dem am Tag des Geschafts geltenden Wechselkurs umgerechnet.
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Wahrungsumrechnung

Aktiva und Passiva, die auf andere Wahrungen lauten als die oben genannten funktionalen Wahrungen der verschiedenen Fonds, werden
zu den am Ende jedes Berichtszeitraums geltenden Schlusswechselkursen in die jeweilige funktionale Wahrung umgerechnet. Geschafte
im Verlauf des Berichtszeitraums, einschliellich Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Ertrage und Aufwendungen, werden zu dem am
Tag des Geschdfts geltenden Wechselkurs umgerechnet. Wahrungsgewinne bzw. -verluste aus Anlagegeschdften und der
Rickumrechnung bei Auflosung von Anlagen flieBen in die realisierten Gewinne und Verluste aus Anlagen und die Nettoveranderung
des beizulegenden Zeitwerts von Anlagen ein. Bei Fonds, deren Darstellungswahrung nicht der Euro ist, werden die Salden zum
30.Juni 2023 in die Darstellungswahrung der Gesellschaft (Euro) umgerechnet. Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung der
funktionalen Wahrungen der verschiedenen Fonds in die Darstellungswadhrung der Gesellschaft werden gesondert in der Aufstellung der
Veranderungen des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermogens verbucht.

Zum 30. Juni 2023 galten folgende Wechselkurse fiir 1 EUR (Quelle: Reuters):

AED 4,007302 HKD 8,549755 RUB 97,646111
BRL 5,262980 ILS 4,048643 SEK 11,784275
CHF 0,976063 INR 89,499590 TWD 33,979071
CLP 874,899759 JPY 157,687671 usbD 1,091000
CNY 7,925093 KRW 1.437,417655 VND 25.731,132000
DKK 7,445930 MXN 18,711304 ZAR 20,610182
GBP 0,858143 NOK 11,688451

Zum 31. Dezember 2022 galten folgende Wechselkurse fiir 1 EUR (Quelle: Reuters):

AED 3,919635 HKD 8,329821 SEK 11,120199
BRL 5,634810 INR 88,290040 TWD 32,802127
CHF 0,987420 JPY 140,818217 usbD 1,067250
CLP 909,071550 KRW 1.349,241466 VND 25.160,309000
CNY 7,419187 MXN 20,797607 ZAR 18,159157
DKK 7,436453 NOK 10,513432

GBP 0,887231 RUB 77,907147

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten
(i) Einstufung

Vor der Anwendung von IFRS 9, im Rahmen der Vorschriften von IAS 39 — Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung (,,IAS 39“), die
Gesellschaft klassifizierte ihre Anlagen in Wertpapieren als zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewertete finanzielle
Vermoégenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten: zu Handelszwecken gehalten gemaR IAS 39. Zu den zu Handelszwecken gehaltenen
finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zéhlen Aktien, Investmentfonds und bérsennotierte Fonds (ETF), Termingeschifte
und Futures, die Gberwiegend zu dem Zweck erworben werden, Gewinne aus kurzzeitigen Preisschwankungen zu erzielen.

GemalR den Bestimmungen des IFRS 9 klassifiziert die Gesellschaft ihre Anlagen basierend sowohl auf dem Geschaftsmodell der
Gesellschaft fir die Verwaltung dieser finanziellen Vermogenswerte als auch den vertraglichen Cashflow-Eigenschaften der finanziellen
Vermogenswerte. Das Portfolio der finanziellen Vermégenswerte wird verwaltet und die Leistung auf der Grundlage des beizulegenden
Zeitwerts bewertet. Die Gesellschaft konzentriert sich primar auf Informationen zum beizulegenden Zeitwert und nutzt diese
Informationen zur Bewertung der Performance von Vermégenswerten und zur Entscheidungsfindung.

Alle Eigenkapitalinstrumente und Derivate werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, es sei denn, bei nicht zu
Handelszwecken gehaltenen Eigenkapitalinstrumenten wird die unwiderrufliche Option gewahlt, zum beizulegenden Zeitwert mit
Erfassung der Verdanderungen im sonstigen Gesamtergebnis zu bewerten. Die Gesellschaft hat nicht die unwiderrufliche Option gewahlt,
Eigenkapitaltitel zum beizulegenden Zeitwert mit Erfassung der Veranderungen im sonstigen Gesamtergebnis zu bewerten.
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2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze (Fortsetzung)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten (Fortsetzung)
(ii) Erstmalige Bewertung

Kaufe und Verkdufe von Finanzinstrumenten werden zum Handelstag angesetzt. Realisierte Gewinne und Verluste aus der VerduRerung
von Finanzinstrumenten werden nach der Durchschnittskostenmethode berechnet.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente werden erstmalig zum beizulegenden Zeitwert bewertet,
wobei die Transaktionskosten fir solche Instrumente direkt in der Gesamtergebnisrechnung erfasst werden.

(iii) Folgebewertung

Nach der erstmaligen Bewertung werden Finanzinstrumente, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente eingestuft wurden, zu ihren beizulegenden Zeitwerten bewertet. Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem
geordneten Geschaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fiir den Verkauf eines Vermégenswerts eingenommen
bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde. Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten basiert auf ihrem Marktpreis,
der an einer anerkannten Borse notiert oder, bei nicht bérsengehandelten Instrumenten, von einem angesehenen Makler/Kontrahenten
gestellt wird, am Ende des Geschéftsjahres ohne Abzug geschatzter kinftiger Verkaufskosten. Die Fonds mit Anlagen in anderen
Organismen fir gemeinsame Anlagen und Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, die von dem Anlageverwalter oder
einer mit ihm verbundenen Gesellschaft verwaltet werden, sind in Anmerkung 16 aufgefiihrt. Der beizulegende Zeitwert dieser
Wertpapiere beruht auf den Nettoinventarwerten, die von den Verwaltern dieser Fonds bereitgestellt werden.

Ist kein Marktpreis, der an einer Borse notiert oder von einem Makler/Kontrahenten gestellt wird, verfigbar, so kann der beizulegende
Zeitwert der Finanzinstrumente von einer kompetenten Person geschatzt werden, wobei diese sich verschiedener Bewertungstechniken
bedienen kann, einschlieRlich der Verwendung kirzlich erfolgter Transaktionen zwischen voneinander unabhangigen Geschaftspartnern,
der Bezugnahme auf den aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen Instruments mit im Wesentlichen den gleichen Merkmalen,
Discounted Cashflow-Verfahren, Optionspreismodellen oder anderer Bewertungstechniken, die eine verlassliche Grundlage fiur die
Schatzung von Preisen bei tatsachlich am Markt getatigten Transaktionen bieten.

Comgest Growth Emerging Markets, Comgest Growth Emerging Markets Plus und Comgest Growth Emerging Markets ex China sind
weiterhin in russischen Wertpapieren engagiert, die bis zur Aufhebung der Handelsbeschrankungen nicht liquidiert werden konnen.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2022 nahm die kompetente Person Schatzungen in Bezug auf die Bewertung der russischen
Wertpapiere vor. Nach Abwagung der Empfehlungen der kompetenten Person stimmte der Verwaltungsrat diesen zu. Der Wert der
russischen Wertpapiere wurde auf ,,null“ angepasst, und diese Bewertung bleibt in Kraft, bis der Handel mit den Wertpapieren fir
auslandische Investoren wieder aufgenommen wird und ein Preis vom Markt festgelegt werden kann. Bevor der Wert dieser Positionen
auf ,null” gesenkt wurde, lag das durchschnittliche Engagement dieser Fonds in russischen Wertpapieren zwischen 0,5 % und 4,5 %.
Nicht realisierte Verluste aus der Bewertung wurden in der Gesamtergebnisrechnung fiir Juni 2022 ausgewiesen. Es gab keine
Anderungen an diesen Bewertungen im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 (bzw. im Sechsmonatszeitraum zum 31. Dezember 2022).
Die Wertpapiere werden zum Juni 2023 weiterhin in Stufe 3 eingestuft.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 gab es keine Schatzungen durch kompetente Personen fiir Bewertungen.
Devisenterminkontrakte

Der beizulegende Zeitwert von offenen Devisentermingeschaften wird als Differenz zwischen dem vereinbarten Kurs und bei
Devisentermingeschaften dem aktuellen Terminkurs, mit dem das Geschaft am Bewertungstag abgerechnet wiirde, oder bei FX-Spot-
Kontrakten dem Spot-Kurs berechnet. Fir jeden relevanten Fonds werden die Gewinne oder Verluste aus offenen
Devisentermingeschaften und Devisenswapgeschaften im Rahmen der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus
Devisentermingeschaften in der Bilanz ausgewiesen und in Erlduterung 6 aufgefihrt.
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2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze (Fortsetzung)
Terminkontrakte

Ein Terminkontrakt (auch , Futures-Kontrakt”) ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, ein Finanzinstrument zu einem festgelegten
Termin in der Zukunft zu einem bestimmten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Bei Abschluss der Terminkontrakte ist eine
Sicherheitsleistung (Einschusszahlung bzw. Initial Margin) zu leisten. Wahrend des Berichtszeitraums, in dem der Terminkontrakt offen
ist, werden Anderungen im Kontraktwert auf der Grundlage einer tiglichen Neubewertung entsprechend der Marktentwicklung als nicht
realisierte Gewinne oder Verluste ausgewiesen, um den Verkehrswert des Kontrakts zu jedem Handelstag abzubilden. Abhdngig davon,
ob nicht realisierte Gewinne oder Verluste entstanden sind, wird eine Schwankungsmarge (Variation Margin) geleistet oder vereinnahmt.
Bei Glattstellung oder Endfalligkeit des Kontrakts verbucht die Gesellschaft einen realisierten Gewinn oder Verlust, der sich aus der
Differenz zwischen den Erlésen (oder Kosten) der Schlusstransaktion und dem vertraglich vereinbarten Preis ergibt.

Swing Pricing
Der Prospekt sieht fiir die Gesellschaft die Flexibilitat vor, Swing Pricing fir alle ihre Fonds anzuwenden.

Durch die Funktionsweise des Swing-Pricing-Mechanismus wird sichergestellt, dass die Gesellschaft, falls die Nettozufliisse bzw. -abfllisse
an einem bestimmten Handelstag einen festgesetzten Schwellenwert (,,Swing-Schwellenwert”) Gberschreiten, nach ihrem Ermessen den
Preis fiir die Anteile des betreffenden Fonds an diesem Tag anpassen kann, um eine Rickstellung fir die entsprechenden Kosten, die
beim Kauf oder Verkauf von Portfolio-Vermoégenswerten im Zusammenhang mit der Erflllung der erhaltenen Handelsantrdge entstehen,
zu bilden. Auf diese Weise werden an jedem Handelstag, an dem eine solche Anpassung (,Swing-Anpassung“) vorgenommen wird, die
Kosten von den Anlegern getragen, die an diesem Tag mit Anteilen eines Fonds handeln, anstatt vom Fonds selbst (d. h. nicht von den
zu diesem Zeitpunkt vorhandenen oder fortbestehenden Anteilinhabern dieses Fonds).

Die Swing-Anpassung ist ein Prozentfaktor, der von der Gesellschaft jeweils nach ihrem alleinigen Ermessen festgelegt wird. Die Swing-
Anpassung darf, sofern sie auf einen Fonds angewendet wird, 0,5 % des mafgeblichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht
Uberschreiten.

Wenn ein Fonds an einem bestimmten Handelstag Nettozuflisse verzeichnet (d. h. die Summe der Kaufe der Fondsanteile die Summe
der Ricknahmen (bersteigt) und die Nettozufliisse einen bestimmten, von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen festgelegten
Schwellenwert Uberschreiten, kann der Nettoinventarwert pro Anteil um einen angemessenen Prozentfaktor (hdchstens 0,5 % des
Nettoinventarwerts pro Anteil) erhoht werden, um Abgaben, Geblihren und Spreads zu beriicksichtigen. Wenn Anleger an diesem
Handelstag Anteile einer Klasse des Fonds zeichnen und/oder zurlickgeben, erfolgt die entsprechende Transaktion zu diesem
Einheitspreis.

Wenn ein Fonds an einem bestimmten Handelstag Nettoabfliisse verzeichnet (d. h. die Summe der Riicknahmen der Fondsanteile die
Summe der Kdufe bersteigt) und die Nettoabfliisse einen bestimmten, von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen festgelegten
Schwellenwert Uberschreiten, kann der Nettoinventarwert pro Anteil um einen angemessenen Prozentfaktor (hdchstens 0,5 % des
Nettoinventarwerts pro Anteil) verringert werden, um Abgaben, Gebiihren und Spreads zu beriicksichtigen. Wenn Anleger an diesem
Handelstag Anteile einer Klasse des Fonds zeichnen und/oder zurlickgeben, erfolgt die entsprechende Transaktion zu diesem
Einheitspreis.

Zum 30. Juni 2023 gab es keine Nettoinventarwertberichtigungen fiir Swing Pricing.
Neue Standards, Anderungen und Interpretationen mit Wirkung zum 1. Januar 2023

Es gab keine neuen Standards, Anderungen von Standards und Auslegungen ab dem 1. Januar 2023, die wesentliche Auswirkungen auf
den Abschluss der Gesellschaft haben.

187



COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)
3. Besteuerung

Nach geltendem Recht und herrschender Praxis qualifiziert sich die Gesellschaft als Anlageorganismus gemal Section 739B des Taxes
Consolidation Act von 1997 in der aktuellen Fassung. Auf dieser Grundlage ist sie mit ihren Einklinften oder Gewinnen in Irland nicht
steuerpflichtig.

Eine irische Steuer kann jedoch bei Eintritt eines ,steuerlich relevanten Ereignisses” anfallen. Zu steuerlich relevanten Ereignissen zahlen
Ausschiittungen an Anteilinhaber oder die Einlésung, Riicknahme, Léschung oder Ubertragung von Anteilen.

Keine irischen Steuern fallen fiir die Gesellschaft bei steuerlich relevanten Ereignissen in Bezug auf folgende Personen an:

a) einen Anteilinhaber, der zum Zeitpunkt des Eintritts des steuerlich relevanten Ereignisses steuerlich weder in Irland ansassig
ist noch seinen dauerhaften Aufenthalt in Irland hat, sofern der Gesellschaft entsprechende giltige Erklarungen gemaR dem
Taxes Consolidation Act von 1997 in der aktuellen Fassung vorliegen, und

b) bestimmte steuerbefreite Anteilinhaber, die steuerlich in Irland ansassig sind, die der Gesellschaft die erforderlichen
unterschriebenen Erklarungen vorgelegt haben.

Auf Anlagen der Gesellschaft erzielte Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne kdnnen in dem Land, in dem die Anlageertrage/Gewinne
erzielt werden, Quellensteuern unterliegen. Die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber haben mdglicherweise keinen Anspruch auf
Erstattung dieser Steuern. Gewinne aus der VerauRerung der von der Gesellschaft gehaltenen Aktien konnen der Kapitalgewinnsteuer
des Landes, in dem diese Kapitalgewinne erzielt wurden, unterliegen. Die wdhrend des laufenden Berichtszeitraums und des
Vergleichsberichtszeitraums realisierten und aufgelaufenen Kapitalgewinnsteuern werden in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

IFRIC 23 ,,Unsicherheit bezliglich der ertragsteuerlichen Behandlung” (IFRIC 23 oder die entsprechende Auslegung) befasst sich damit,
wie Unsicherheiten bei der Erfassung und Bewertung von Einkommensteuern widergespiegelt werden konnen. Die Auswirkungen des
Standards wurden beurteilt und in der Bilanz ausgewiesen.

4. Grundkapital

Bei der Griindung betrug das Grundkapital der Gesellschaft 40.000 EUR, eingeteilt in 40.000 Zeichneranteile zum Nennwert von jeweils
1,00 EUR und 500.000.000.000 nennwertlose Anteile, die anfangs als nicht klassifizierte Anteile bezeichnet wurden. Die nicht
klassifizierten Anteile stehen zur Ausgabe als riickgabe- und gewinnberechtigte Anteile zur Verfligung. Soweit im Prospekt nicht anders
angegeben, sind alle Anteile gleichrangig.

a) Zeichneranteile

Zur Leistung des nach irischem Recht bei Griindung vorgeschriebenen Mindestkapitals hat die Comgest Far East Limited
39.993 Zeichneranteile gegen bar zum Nennwert voll eingezahlt gezeichnet; weitere sieben Zeichneranteile wurden gegen
bar zum Nennwert voll eingezahlt an Nominees ausgegeben. Weitere Zeichneranteile werden nicht ausgegeben. Die von der
Comgest Far East Limited gehaltenen Zeichneranteile wurden spéter von der Gesellschaft zum Riickkaufpreis von 1,00 EUR
pro Zeichneranteil zurlickgekauft.

Die Zeichneranteile der Gesellschaft sind gemaR der Satzung der Gesellschaft als Eigenkapital klassifiziert. Diese Anteile sind
nicht an den Gewinnen der Gesellschaft beteiligt.

Im Fall einer Abwicklung oder Auflésung der Gesellschaft haben die Zeichneranteile (nach Zahlung eines Betrags in HOhe des
Nettoinventarwerts der riickgabe- und gewinnberechtigten Anteile zum Datum des Beginns der Abwicklung an die Inhaber der
gewinnberechtigten Anteile) Anspruch auf Zahlung des fiir sie eingezahlten Nennbetrags aus dem Vermogen der Gesellschaft, sie haben
jedoch keine weiteren oder sonstigen Zahlungsanspriiche.

b) Rickgabe- und gewinnberechtigte Anteile
Die Inhaber riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile haben Anspruch:

(i) auf eine Stimme pro riickgabe- und gewinnberechtigtem Anteil

(i) auf vom Verwaltungsrat zum jeweiligen Zeitpunkt festgelegte Dividenden

(iii) bei einer Abwicklung oder Auflésung der Gesellschaft vorrangig vor den Inhabern der Zeichneranteile auf zunachst einen
Betrag in Hohe des Nettoinventarwerts der gewinnberechtigten Anteile jeder Klasse oder Serie, die sie am Tage der
Abwicklung halten, und nach Zahlung des von den Inhabern der Zeichneranteile darauf eingezahlten Nennbetrags an
diese, auf die Beteiligung an gegebenenfalls Gberschissigen Vermogenswerten der Gesellschaft.
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5. Gebiihren
Gebiihren des Anlageverwalters

Die Gebilhren des Anlageverwalters laufen taglich auf und sind monatlich nachtraglich gemaR den Angaben in der nachfolgenden Tabelle
aus dem Vermogen der aufgefuhrten Fonds zu zahlen.

In der folgenden Tabelle finden sich Angaben zu den zum 30. Juni 2023 in Umlauf befindlichen Fonds und Anteilsklassen, mit Ausnahme
des Comgest Growth GEM Promising Companies, der in der nachfolgenden Tabelle beriicksichtigt ist, gemal der ausgewiesenen FuRnote
jedoch wahrend des vorherigen Berichtszeitraums zusammengelegt wurde und daher zum 30. Juni 2023 keine im Umlauf befindlichen
Anteilsklassen mehr aufzuweisen hat.

Fondsname Anteilsklasse % des Nettoinventarwerts
Comgest Growth Global?> Klasse USD Acc 1,50 %
Klasse EUR | Acc, Klasse USD | Acc, Klasse GBP U Acc, Klasse
GBP U Dis 0,85 %
Klasse EUR R Acc 2,00 %
Klasse EUR Dis, Klasse EUR Fixed Dis 1,80 %
Klasse EUR Z Acc 0,90 %
Klasse EUR SI Acc 0,75 %
Comgest Growth Global Compounders?2 Klasse EUR | Accl3 0,85 %
Comgest Growth Global Plusas Klasse EUR | Acc, Klasse GBP U Acc?, Klasse GBP U Dis’ 0,85 %
Klasse EUR Z Acc 4 0,90 %
Klasse USD Acc? 1,50 %
Comgest Growth Global Flex Klasse EUR | Acc 0,90 %
Klasse EUR R Acc 1,80 %
Klasse EUR Z Acc 0,95 %
Comgest Growth Global Developed Markets3! Klasse EUR | Acc3?2 0,85 %
Comgest Growth EAFE Klasse USD | Acc 0,85 %
Comgest Growth America Klasse USD Acc, Klasse EUR Acc33 1,50 %
Klasse USD | Acc, Klasse EUR | H Acc, Klasse GBP U Acc 0,75 %
Klasse EUR Z Acc 0,80 %
Klasse EUR R Acc 2,00 %
Comgest Growth Japan Klasse JPY Acc 1,50 %
Klasse JPY | Acc, Klasse EUR | Acc, Klasse EUR | H Acc, Klasse USD
| Acc, Klasse GBPUH Acc, Klasse USD IH Acc, Klasse GBPU Acc,
Klasse GBP U Dis4, Klasse GBPZH Acc, Klasse EUR | Dis, Klasse
JPY I Dis 0,85 %
Klasse EUR H Dis, Klasse EUR R Acc, Klasse EUR R Dis, Klasse USD
R Acc, Klasse USD R H Acc, Klasse EUR R H Acc 1,70 %
Klasse EUR Z Acc, Klasse EURZH Acc 0,90 %
Klasse EUR X H Acc 0,00 %
Klasse EUR Sl Acc?, Klasse GBP SU Acc 0,75 %
Comgest Growth Japan Compounders Klasse JPY SI Acc 0,60 %
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Dis, Klasse EUR Fixed Dis, Klasse USD Acc, Klasse
USD Dis, 1,50 %
Klasse EUR | Acc, Klasse EUR | Dis, Klasse EUR | Fixed Dis, Klasse
USD | Acc, Klasse GBP U Acc, Klasse GBP Z Acc 1,00 %
Klasse EUR R Acc, Klasse USD R Acc 2,00 %
Klasse EUR Z Acc, Klasse EUR Z Dis, Klasse USD Z Acc, Klasse
USD Z Dis 1,05 %
Klasse USD X Acc 0,00 %
Klasse EUR Y Accio 0,85 %
Comgest Growth Emerging Markets ex China Klasse USD | Acc 1,00 %
Comgest Growth Emerging Markets Flex® Klasse EUR | Accs 1,10 %
Klasse EUR Z Acc ® 1,15 %
Klasse EUR R Acc® 2,20 %
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Gebiihren des Anlageverwalters (Fortsetzung)

Fondsname Anteilsklasse % des Nettoinventarwerts
Comgest Growth Emerging Markets Plus Klasse EUR Acc 1,50 %
Klasse EUR | Acc, Klasse GBP U Acc, Klasse GBPU Dis 1,00 %
Klasse EUR Z Acc 1,05 %
Klasse GBP X Dis 0,00 %
Comgest Growth GEM Promising Companies'® Klasse EUR Acc, Klasse EUR Dis'8 1,75 %
Klasse EUR | Acc, Klasse USD | Accl8 1,25%
Klasse EUR R Acc!® 2,50 %
Klasse EUR Z Acc 18 1,30%
Comgest Growth Europe Klasse EUR Acc, Klasse EUR Dis, Klasse EUR Fixed Dis, Klasse
USD Acc?® 1,50 %
Klasse EUR | Acc, Klasse EUR I Dis, Klasse EUR | Fixed Dis,
Klasse GBP U Acc?, Klasse USD | Acc, Klasse USD | H Acc 1,00 %
Klasse EUR R Acc 2,00 %
Klasse EUR X Acc?! 0,00 %
Klasse EUR Z Acc, Klasse EUR Z Dis, Klasse USD Z Acc3 1,05 %
Comgest Growth Europe Compounders Klasse EUR R Acc30 2,00 %
Klasse EUR SI Acc 0,60 %
Comgest Growth Europe Plus Klasse EUR | Acc 1,00 %
Klasse EUR Acc 1,50 %
Klasse EUR Z Acc 1,05 %
Comgest Growth Europe S Klasse EUR Acc, Klasse USD Acc 2,00 %
Klasse EUR Z Acc??, Klasse USD Z Acc!t 1,10 %24
Klasse GBP U Acc?® 1,05 %
Comgest Growth Europe Opportunities Klasse EUR Acc, Klasse EUR Dis 1,50 %
Klasse EUR | Acc, Klasse USD | H Acc, Klasse GBPU Accl9,
Klasse GBP UH Acc?’ 1,00 %
Klasse EUR R Acc 2,00 %
Klasse EUR Z Acc 1,05 %
Klasse EUR X Acc 0,00 %
Comgest Growth Europe Smaller Companies Klasse EUR Acc 1,50 %
Klasse EUR X Acc 0,00 %
Klasse EUR Z Acc 1,05 %
Klasse EUR | Acc, Klasse EUR | Dis, Klasse GBP U Acc 1,00 %
Klasse EUR R Acc 2,00 %
Klasse EUR Dis?® 1,80 %
Comgest Growth Europe ex Switzerland Klasse CHF | Acc 1,00 %
Klasse CHF Z Acc 1,05 %
Comgest Growth Europe ex UK Klasse GBP Y Acc, Klasse GBP Y Dis? 0,75 %
Klasse GBP SU Acc, Klasse GBP SU H Acc, Klasse GBP SU Dis,
Klasse EUR Sl Acc, Klasse EUR SI Dis 0,85 %
Klasse GBP U Acc 1,00 %
Comgest Growth Asia Klasse USD Acc, Klasse EUR Acc?? 1,50 %
Klasse EUR | Acc 1,00 %
Klasse EUR Z Acc 1,05 %
Comgest Growth Asia ex Japan Klasse EUR | Acc, Klasse USD | Acc, Klasse GBP U Acc 1,00 %
Comgest Growth Asia Pac ex Japan Klasse EUR Dis, Klasse EUR H Acc?¢, Klasse USD Acc, Klasse
USD Dis 1,50 %
Klasse USD | Acc, Klasse EUR | Acc, Klasse GBP U Acc? 1,00 %
Klasse EUR Z Acc 1,05 %
Klasse EUR R Acc 2,00 %

190




COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)
5. Gebiihren (Fortsetzung)

Gebiihren des Anlageverwalters (Fortsetzung)

Fondsname Anteilsklasse % des Nettoinventarwerts
Comgest Growth China Klasse EUR Acc, Klasse USD Acc 1,50 %
Klasse EUR SI Acc 1,00 %
Klasse EUR | Acc, Klasse USD | Acc, Klasse GBPU Acc 1,25 %
Klasse EUR Z Acc 1,30 %
Klasse EUR R Acc? 2,00 %
Comgest Growth India Klasse USD Acc 1,75 %
Klasse EUR R Acc 2,50 %
Klasse EUR | Acc, Klasse GBP U Acc 1,25%
Klasse USD X Acc?0 0,00 %
Comgest Growth Latin America Klasse EUR Acc, Klasse USD Acc 1,75 %
Klasse EUR R Acc 2,50 %
Klasse EUR | Acc, Klasse USD | Acc, Klasse GBP U Acc 1,25%
Klasse EUR Z Acc 1,30 %
FuBnoten

1 Comgest Growth Japan Klasse EUR SI Acc wurde am 3. Februar 2021 aufgelegt.

2Comgest Growth Europe ex UK GBP Y Dis wurde am 24. Marz 2021 aufgelegt.

3 Comgest Growth Europe Klasse USD Z Acc wurde am 6. April 2021 aufgelegt.

4 Comgest Growth Global Plus Klasse GBP U Acc, Klasse USD Acc und Klasse EUR Z Acc wurden am 6. Mai 2021 aufgelegt.

5 Comgest Growth Emerging Markets Flex Klasse EUR | Acc, Klasse EUR R Acc und Klasse EUR Z Acc wurden am 28. Mai 2021 geschlossen.
6 Comgest Growth Emerging Markets Flex wurde am 31. Mai 2021 mit dem Comgest Growth Global Flex zusammengelegt.

7 Comgest Growth Global Plus Klasse GBP U Dis wurde am 28. Juni 2021 aufgelegt.

8 Comgest Growth China Klasse EUR R Acc wurde am 7. Juli 2021 aufgelegt.

% Comgest Growth Europe Klasse GBP U Acc wurde am 30. September 2021 aufgelegt.

10 Comgest Growth Europe Opportunities Klasse GBP U Acc wurde am 3. Marz 2020 aufgelegt, am 6. April 2020 komplett zuriickgenommen und am 7. Oktober 2021

erneut aufgelegt.

11 Comgest Growth Europe S Klasse USD Z Acc wurde am 10. November 2021 aufgelegt.

12 Comgest Growth Global Compounders (vormals Comgest Growth World Compounders) wurde am 29. November 2021 aufgelegt.

13 Comgest Growth Global Compounders Klasse EUR | Acc wurde am 29. November 2021 aufgelegt.

14 Comgest Growth Japan Klasse GBP U Dis wurde am 6. Dezember 2021 aufgelegt.

15 Comgest Growth Europe Klasse USD Acc wurde am 13. Dezember 2021 aufgelegt.

16 Comgest Growth Asia Pac ex Japan Fund Klasse EUR H Acc wurde am 2. Marz 2021 aufgelegt und am 22. Dezember 2021 vollstéandig zurtickgenommen.
17 Comgest Growth Asia Klasse EUR Acc wurde am 12. Februar 2021 aufgelegt, am 18. Méarz 2021 vollstandig liquidiert, am 20. April 2021 neu aufgelegt und am
14. Februar 2022 vollstandig liquidiert.

18 Der Comgest Growth GEM Promising Companies Fund wurde mit dem Comgest Growth Latin America Fund zusammengelegt, woraufhin der Comgest Growth
GEM Promising Companies Fund zum 7. Marz 2022 geschlossen wurde und daher keine Anteile mehr an diesem Fonds angeboten werden.

19 Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Y Acc wurde am 16. April 2020 aufgelegt und am 21. Marz 2022 vollstandig zurtickgenommen.

20 Comgest Growth India Klasse USD X Acc wurde am 29. Méarz 2022 geschlossen.

21 Comgest Growth Europe Klasse EUR X Acc wurde am 25. April 2022 aufgelegt.

22 Comgest Growth Europe S Klasse EUR Z Acc wurde am 4. Mai 2022 aufgelegt.

23 Comgest Growth Asia Pac ex Japan Klasse GBP U Acc wurde am 6. Juli 2022 geschlossen.

24 Comgest Growth Europe S Klasse EUR Z Acc und Klasse USD Z Acc haben den Gebiihrensatz am 2. November 2022 von 1,15 % auf 1,10 % geindert.

%5 Vormals Comgest Growth World (Namensanderung zum 2. November 2022).

26 \/ormals Comgest Growth World Plus (Namensanderung zum 2. November 2022).

27Comgest Growth Europe Opportunities Klasse GBP U H Acc wurde am 12. Oktober 2021 aufgelegt und am 1. Dezember 2022 komplett zurlickgenommen.
28 Comgest Growth Europe Smaller Companies Klasse EUR Dis wurde am 1. Februar 2023 aufgelegt.

29 Comgest Growth Europe S Klasse GBP U Acc wurde am 13. Februar 2023 aufgelegt.

30 Comgest Growth Europe Compounders Klasse EUR R Acc wurde am 7. Méarz 2023 aufgelegt.

31 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt.

32 Comgest Growth Global Developed Markets Klasse EUR | Acc wurde am 12. April 2023 aufgelegt.

33 Comgest Growth America Klasse EUR Acc wurde am 14. Juni 2023 aufgelegt.
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Gebiihren des Anlageverwalters (Fortsetzung)

Fir das Vermogen der Fonds, das in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen und Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren angelegt ist, die von dem Anlageverwalter oder einer mit ihm verbundenen Gesellschaft verwaltet werden, wird keine
Verwaltungsgebiihr berechnet.

Aus den Anteilsklassen X Acc/Dis zuzuordnenden Vermoégenswerten sind keine Anlageverwaltungsgebiihren zu zahlen. Diese
Anteilsklassen stehen Anlegern zur Verfligung, die die im Prospekt genannten Kriterien erfillen.

Die Gesellschaft erstattet alle angemessenen ordnungsgemal belegten Barauslagen, die dem Anlageverwalter bei der Erfullung seiner
Aufgaben und Pflichten im Rahmen des Anlageverwaltervertrages entstehen.

Die Betrage der fiir die einzelnen Fonds wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2023 und 2022 falligen und berechneten Gebihren
des Anlageverwalters wurden jeweils in der Bilanz und in der Gesamtergebnisrechnung verbucht. Die berechneten Gesamtgebiihren
des Anlageverwalters fir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrugen 71.255.068 EUR (30. Juni 2022: 83.697.417 EUR) und der
zum 30. Juni 2023 féllige Betrag belief sich auf 24.689.858 EUR (31. Dezember 2022: 22.330.025 EUR).

Der Anlageverwalter verzichtete wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2023 auf seine Gebihren fir die folgenden Fonds:
Comgest Growth Emerging Markets ex China, Comgest Growth Global Compounders, Comgest Growth Global Developed Markets,
Comgest Growth Japan Compounders und Comgest Growth Europe Compounders.

Wie im Prospekt unter ,Gebiihren und Ausgaben’ (Abschnitt TER) dargelegt, kann die Gesellschaft eine Ausgabenobergrenze
verhdangen, wonach die Ausgaben einer Anteilsklasse bestimmte, vom Anlageverwalter und der Gesellschaft von Zeit zu Zeit
vereinbarte Grenzwerte nicht iberschreiten dirfen. Falls die Ausgaben die vereinbarte Grenze Uberschreiten, wird der Mehrbetrag
vom Anlageverwalter an die betroffene(n) Anteilsklasse(n) erstattet. Wo solche Félle im Berichtszeitraum vorkamen, werden die
Details samtlicher Erstattungen durch den Anlageverwalter fir den entsprechenden Fonds in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Unteranlageverwalter- und Vertriebsstellengebiihren

Die Gebiihren und Aufwendungen der Unteranlageverwalter und Vertriebsstellen werden durch den Anlageverwalter aus dessen
eigener Anlageverwaltungsgebiihr gezahlt.

Entsendegebiihren

Die Gesellschaft hat mit dem Anlageverwalter und der Comgest SA eine Entsendevereinbarung iber die Entsendung von Personal
(einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf die benannten Personen) geschlossen. Die mit der Entsendung von Personal verbundenen
Kosten werden regelmaRig Uberprift, der Gesellschaft in Rechnung gestellt und sind in der Gesamtergebnisrechnung vom
1. Januar 2022 enthalten.

Gebuhren des Administrators

Der Administrator hat Anspruch auf eine (taglich auflaufende und monatlich nachtréaglich zahlbare) jahrliche Gebihr in Hohe von 0,003
% bei einem Nettoinventarwert der Gesellschaft von bis zu 7,5 Mrd. EUR und 0,0025 % bei tiber 7,5 Mrd. EUR, wobei zwischen der
Gesellschaft und dem Administrator ein Mindestbetrag vereinbart wird.

Die Mindestgebiihr beinhaltet 5.000 EUR je Fonds fiir die Erstellung von zwei Berichten (halbjahrlich und jahrlich) in einer einzigen
Sprache gemaR den fir den Fonds geltenden lokalen Standards. Der Administrator ist auch berechtigt, eine Gebiihr von 225 EUR pro
Fonds in Bezug auf die Uberwachung und Anwendung von Swing Pricing zu erhalten.

Der Administrator hat Anspruch auf eine jahrliche Mindestgebiihr von 29.000 EUR pro Fonds, jeweils einschlieBlich zwei Anteilsklassen.
Fiir jede iber eine Anzahl von zwei je Fonds hinausgehende Anteilsklasse fallt eine Gebilhr in Héhe von 2.500 EUR pro Jahr an, die dem
jeweiligen Fonds in Rechnung gestellt wird. Fiir jeden zuséatzlichen Fonds erhoht sich die jahrliche Mindestgebihr um 29.000 EUR. Die
Jahresgebiihr wird anteilig berechnet, falls ein Fonds im Laufe eines Berichtszeitraums aufgelegt oder geschlossen wird.
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Gebiihren des Administrators (Fortsetzung)

Der Administrator hat auRerdem Anspruch auf Geblhren fiir Leistungen als Domiziliar- und Unternehmensstelle in Hohe von 3.000 EUR
pro Jahr fir die Gesellschaft insgesamt sowie auf Erstattung aller vereinbarten Bearbeitungsgebihren,
Anteilinhaberbetreuungsgebiihren, Systemverbindungs- und Programmierungsgebiihren, Gebuhren fiir Namenszertifikate und
Transaktionsgeblhren (zu marktiiblichen Satzen gemall dem Administrationsvertrag) sowie aller angemessenen Barauslagen, die ihm
ordnungsgemal bei der Erfillung seiner Aufgaben und Pflichten im Rahmen des Administrationsvertrages entstanden sind; all diese
Gebihren und Auslagen fallen ebenfalls unter die obengenannte Mindestgebiihr.

Der Administrator hat zudem Anspruch auf Erhalt einer Gebuhr fiir Dienstleistungen, die er der Gesellschaft in Verbindung mit dem
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) erbracht hat. Fiir die Berichtszeitrdume zum 30. Juni 2023 und zum 30. Juni 2022 wurden
der Gesellschaft fiir FATCA-Services jahrliche Gebiihren in Hohe von 1.250 EUR berechnet.

Der Administrator hat zudem Anspruch auf eine Gebihr fur Leistungen, die der Gesellschaft im Zusammenhang mit den Anforderungen
des Common Reporting Standard (CRS) erbracht wurden. Fir die Berichtszeitraume zum 30. Juni 2023 und zum 30. Juni 2022 wurden
der Gesellschaft fiir CRS-Services Gebihren in Hohe von 1.250 EUR berechnet.

Die Betrdge der fir die einzelnen Fonds wahrend der Berichtszeitraume zum 30. Juni 2023 und 30. Juni 2022 falligen und berechneten
Gebiihren des Administrators wurden jeweils in der Bilanz und in der Gesamtergebnisrechnung verbucht. Die fir den Berichtszeitraum
zum 30. Juni 2023 berechneten Gebihren des Administrators beliefen sich insgesamt auf 773.219 EUR (sechsmonatiger
Berichtszeitraum zum Juni 2022: 750.981 EUR) und der zum 30. Juni 2023 fallige Betrag belief sich auf 371.944 EUR (31. Dezember 2022:
469.131 EUR).

Verwabhrstelle

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine jahrliche Geblhr von der Gesellschaft in Hohe von 0,0065 % fiir die ersten 8 Mrd. EUR, 0,0060 %
fur die folgenden 2 Mrd. EUR und 0,0055 % fiir den Rest Gber 10 Mrd. EUR des Nettoinventarwerts der Gesellschaft, wobei die Gebiihr
taglich auflauft und monatlich nachtréglich gezahlt wird und die jahrliche Verwahrstellengebiihr mindestens 350 EUR je Fonds und Monat
betragt. Daneben erstattet die Gesellschaft der Verwahrstelle samtliche namens der Gesellschaft entstandenen Ausgaben. Ferner gehen
die Transaktionskosten und die Kosten fir Unterdepotbanken (in brancheniblicher Hohe) zu Lasten der Gesellschaft.

Die Gesellschaft zahlt der Verwahrstelle aus dem Vermogen der Gesellschaft eine jahrliche Verwahrgebihr, die taglich auflauft und
monatlich nachtraglich gezahlt wird. Die Geblhr kann je nach Verwahrmarkt zwischen 0,006 % und 0,65 % des Nettoinventarwerts der
Gesellschaft betragen. Die Mindestgebiihr betragt 25.000 EUR p. a. fur die Gesellschaft.

Die Betradge der fir die einzelnen Fonds wahrend der Berichtszeitrdume zum 30. Juni 2023 und 30. Juni 2022 falligen und berechneten
Verwahrstellengebihren wurden jeweils in der Bilanz und in der Gesamtergebnisrechnung verbucht. Die fiir den Berichtszeitraum zum
30. Juni 2023 berechneten Verwahrstellengebiihren beliefen sich insgesamt auf 1.239.832 EUR (sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
Juni 2022: 950.688 EUR) und der zum 30. Juni 2023 fallige Betrag belief sich auf 557.915 EUR (31. Dezember 2022: 715.385 EUR).

Veroffentlichungsgebiihren

Die Betrdge der fur die einzelnen Fonds wdhrend der Berichtszeitrdume zum 30. Juni 2023 und 30. Juni 2022 berechneten
Veroffentlichungsgebiihren wurden in der Gesamtergebnisrechnung verbucht.

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Die Honorare und Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder werden den Fonds anteilig belastet. Kosten in Hohe von 93.937 EUR (30. Juni
2022: 93.465 EUR) wurden den Fonds fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum als Honorare fir die Verwaltungsratsmitglieder

berechnet.

Die Betrage der fir die einzelnen Fonds wahrend der Berichtszeitraume zum 30. Juni 2023 und 30. Juni 2022 berechneten Honorare
der Verwaltungsratsmitglieder wurden in der Gesamtergebnisrechnung verbucht.
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Vergiitung der Abschlusspriifer

Die Vergltung der Abschlussprifer fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum betrug 113.598 EUR (sechsmonatiger Berichtszeitraum
zum Juni 2022: 111.150 EUR).

6. Derivate

Derivate (bzw. derivative Finanzinstrumente, ,FDIs“) sind Bestandteil der Anlagestrategie der Gesellschaft und werden in erster Linie
zur Strukturierung und wirtschaftlichen Absicherung der Anlagen eingesetzt, um das Ergebnis der Gesellschaft zu steigern und ihre
Risiken zu verringern (die Gesellschaft klassifiziert Derivate fir die Zwecke der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen nach IFRS 9
nicht als Sicherungsinstrumente). Bei den Derivaten, die die Gesellschaft normalerweise halten darf, handelt es sich um
Devisenterminkontrakte, (durch KapitalmaBnahmen erworbene) Optionsscheine und Terminkontrakte.

Die Gesellschaft verbucht ihre FDIs auf der Grundlage einer Anpassung an den Marktwert. Beizulegende Zeitwerte werden unter
Verwendung notierter Marktkurse ermittelt.

Der Comgest Growth Global Flex wird versuchen, das Risiko, das seinem Kern-Portfolio durch Positionen im Aktienmarkt entsteht,
teilweise durch den Einsatz von bdérsengehandelten Aktienindex-Futures abzusichern. Comgest Growth Global Flex ist es zudem
gestattet, borsengehandelte Volatilitatsindex-Futures zu nutzen. Zwar besteht das Ziel der Verwendung solcher Futures darin, das mit
den Aktienpositionen im Kern-Portfolio verbundene Marktrisiko abzusichern, es kann jedoch keine Garantie dafiir geben, dass dieses
Ziel stets erreicht wird.

Der beizulegende Zeitwert offener Terminkontrakte zum 30. Juni 2023 und zum 31. Dezember 2022 ist in den nachstehenden Tabellen
aufgefihrt:

COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX

Anzahl der Nicht realisierter
(verkauften) Gewinn/(Verlust)
Kontrakte Beschreibung Wahrung Verpflichtung in EUR
5 CBOE SPX VOLATILITY INDEX 19.07.2023 usD 75.025 (9.711)
1 CBOE SPX VOLATILITY INDEX 19.07.2023 usD 14.996 (998)
3 CBOE SPX VOLATILITY INDEX 19.07.2023 usD 43.904 (107)
(23) EURO STOXX 50 PR 15.09.2023 EUR (1.018.210) (7.935)
(2) EURO STOXX 50 PR 15.09.2023 EUR (88.540) (80)
(3) EURO STOXX 50 PR 15.09.2023 EUR (132.810) (1.560)
(3) EURO STOXX 50 PR 15.09.2023 EUR (132.810) (1.320)
(15) EURO STOXX 50 PR 15.09.2023 EUR - -
(13) HONG KONG HANG SENG INDEXE 28.07.2023 HKD (12.224.550) (912)
(1) HONG KONG HANG SENG INDEXE 28.07.2023 HKD (940.350) 1.462
(7) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 15.09.2023 usD (349.265) 6.063
(10) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 15.09.2023 usD (498.950) (3.666)
(7) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 15.09.2023 usD (2.147.180) (107.061)
(1) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 15.09.2023 usD (306.740) (10.252)
(20) NIKKEI 225 INDEXE D 07.09.2023 JPY (66.340.000) (10.147)
(1) NIKKEI 225 INDEXE D 07.09.2023 JPY (3.317.000) (663)
(1) NIKKEI 225 INDEXE D 07.09.2023 JPY (3.317.000) (447)
(1) NIKKEI 225 INDEXE D 07.09.2023 JPY (3.317.000) (41)
(1) NIKKEI 225 INDEXE D 07.09.2023 JPY (3.317.000) (463)
(1) NIKKEI 225 INDEXE D 07.09.2023 JPY (3.317.000) (412)
(2) NIKKEI 225 INDEXE D 07.09.2023 JPY - -
(2) NIKKEI 225 INDEXE D 07.09.2023 JPY (6.634.000) (89)
(2) S&P 500 EMINI INDEX 15.09.2023 usD (448.825) (15.678)
(3) S&P 500 EMINI INDEX 15.09.2023 usD (673.238) (18.045)
(4) S&P 500 EMINI INDEX 15.09.2023 usD (897.650) (13.795)
(1) TOPIX INDEX (TOKYO) 07.09.2023 JPY (22.880.000) (3.957)
(1) UKX FTSE 100 INDEX 15.09.2023 GBP (75.415) 903
36 VSTOXX 19.07.2023 EUR 53.640 (5.760)
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COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierter
(verkauften) Gewinn/(Verlust)
Kontrakte Beschreibung Waihrung Verpflichtung in EUR
1 VSTOXX 19.07.2023 EUR 1.490 (185)
1 VSTOXX 19.07.2023 EUR 1.490 (145)
2 VSTOXX 19.07.2023 EUR 2.980 (170)
11 VSTOXX 19.07.2023 EUR 16.390 (55)
Summe zum 30. Juni 2023 (205.226)

Summe zum 31. Dezember 2022 680.458

Der beizulegende Zeitwert offener Devisenterminkontrakte zum 30. Juni 2023 und zum 31. Dezember 2022 ist in den nachstehenden
Tabellen aufgefihrt:

COMGEST GROWTH GLOBAL*

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung in USD
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 586 USD (4) -
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 134.625 USD (171.034) 123
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 93.190 USD (118.392) 85
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 46.261 USD (50.491) (13)
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 6.769 USD (7.388) (2)
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 5.207 USD (5.683) (1)
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 28.869 EUR (26.464) (10)
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usb 39 EUR (36) -
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usb 6.545 EUR (6.000) (2)
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. UsD 449 EUR (412) -
Summe zum 30. Juni 2023 180

Summe zum 31. Dezember 2022 (341)

* Bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 3. und 5. Juli 2023 fallig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 waren,
die bei RBC Investor Services Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH GLOBAL COMPOUNDERS*

Falligkeit

Kontrahenten

Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)
in USD

3-Jul-23

RBC Investor Services Bank S.A.

JPY

5 USD -

Summe zum 30. Juni 2023

Summe zum 31. Dezember 2022

* Bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 3. und 5. Juli 2023 fallig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 waren,
die bei RBC Investor Services Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.
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COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX*

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung in EUR
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 39 EUR - -
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 2.337 USD (2.551) (1)
8-Sep-23 State Street Bank GMBH EUR 1.620.943 CHF (1.564.564) 11.970
8-Sep-23 State Street Bank GMBH EUR 6.795.181 JPY (1.004.690.900) 373.450
8-Sep-23 State Street Bank GMBH EUR 20.936.063 USD (22.529.833) 356.784
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London EUR 2.397.213 HKD (20.174.497) 42.815
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London usD 915.349 EUR (844.698) (8.548)
8-Sep-23 State Street Bank GMBH JPY 59.813.600 EUR (402.897) (20.749)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London CHF 567.927 EUR (587.964) (3.932)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London EUR 220.909 JPY (32.861.100) 10.879
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London EUR 222.056 JPY (33.325.900) 9.070
8-Sep-23 HSBC Continental Europe EUR 565.297 HKD (4.842.966) 93
8-Sep-23 HSBC Continental Europe EUR 5.000.266 USD (5.486.851) (11.888)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London JPY 29.653.000 EUR (192.870) (3.418)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London JPY 30.773.400 EUR (201.245) (4.635)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London HKD 1.030.550 EUR (119.945) 327
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London HKD 4.299.974 EUR (503.519) (1.685)
8-Sep-23 BNP Paribas S.A. JPY 35.064.700 EUR (225.848) (1.821)
8-Sep-23 HSBC Continental Europe EUR 503.817 HKD (4.316.457) 60
Summe zum 30. Juni 2023 748.771

Summe zum 31. Dezember 2022 307.948

* Bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 3. und 5. Juli 2023 fallig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 waren,
die bei RBC Investor Services Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH EAFE*

Falligkeit

Kontrahenten

Gekaufte Wahrung

Verkaufte Wahrung

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)
in USD

3-Jul-23

RBC Investor Services Bank S.A.

JPY

23 USD -

Summe zum 30. Juni 2023

Summe zum 31. Dezember 2022

* Bitte beachten Sie, dass die Position, die am 3. Juli 2023 fillig wurde, Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 war, die bei RBC Investor Services
Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte sind, die vom Markt als Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH AMERICA*

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung in USD
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 24.649 GBP (19.415) (35)
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. GBP 2.226 USD (2.828) 2
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 1.112 EUR (1.019) -
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 91.111 USD (99.449) (24)
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 22.170 EUR (20.323) (8)
8-Sep-23 State Street Bank GMBH EUR 16.657.870 USD (17.914.167) 321.504
8-Sep-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 720.910 USD (790.887) (1.694)
Summe zum 30. Juni 2023 319.745

Summe zum 31. Dezember 2022 271.012

* Bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die am 5. Juli 2023 fillig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 waren, die bei RBC
Investor Services Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschiafte waren, die vom Markt als Devisenterminkontrakte

zugewiesen wurden.
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COMGEST GROWTH JAPAN*

Nicht realisierter

Gewinn/(Verlust)
Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung in JPY
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 189.321 USD (1.308) 369
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 3.616 GBP (20) (20)
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 336.063 EUR (2.137) (785)
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR - JPY (35) -
8-Sep-23 State Street Bank GMBH EUR 43.545.772 JPY (6.443.057.697) 372.711.311
8-Sep-23 State Street Bank GMBH GBP 428.665 JPY (73.456.131) 4.476.611
8-Sep-23 State Street Bank GMBH EUR 14.599.689 JPY (2.160.009.196) 125.128.968
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. GBP 214.503 JPY (36.756.031) 2.241.355
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. usb 14.608.669 JPY (2.007.356.193) 81.351.058
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London usbD 940.720 JPY (130.018.353) 4.483.231
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London EUR 865.685 JPY (128.593.117) 6.903.623
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London usbD 2.211.331 JPY (305.644.478) 10.525.592
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London EUR 74.787 JPY (11.108.676) 596.937
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London EUR 6.704.002 JPY (995.794.367) 53.513.691
8-Sep-23 State Street Bank GMBH EUR 11.118.220 JPY (1.643.967.277) 96.252.656
8-Sep-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 102.756.377 JPY (15.199.275.260) 884.116.895
8-Sep-23 State Street Bank GMBH EUR 1.155.057 JPY (170.849.146) 9.940.031
8-Sep-23 RBC Investor Services Bank S.A. usbD 11.020.018 JPY (1.514.173.083) 61.438.737
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. GBP 40.300 JPY (6.935.593) 391.152
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. GBP 21.560 JPY (3.710.560) 209.062
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. EUR 2.799.176 JPY (415.784.204) 22.341.817
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London EUR 1.737.261 JPY (257.549.415) 14.366.017
8-Sep-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 69.582.595 EUR (468.586) (3.788.380)
8-Sep-23 State Street Bank GMBH JPY 509.718.053 EUR (3.432.708) (27.773.943)
8-Sep-23 State Street Bank GMBH JPY 56.196.269 EUR (378.442) (3.060.060)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London JPY 2.303.603 GBP (13.306) (116.647)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London JPY 1.158.466 GBP (6.691) (58.662)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London JPY 88.317.474 USD (642.447) (3.576.335)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London JPY 59.516.871 USD (432.943) (2.410.080)
8-Sep-23 HSBC Continental Europe JPY 211.823.199 EUR (1.426.524) (11.541.287)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London EUR 2.875.416 JPY (427.775.108) 22.284.045
8-Sep-23 HSBC Continental Europe GBP 26.500 JPY (4.622.674) 195.123
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. EUR 593.313 JPY (88.915.132) 3.950.017
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. EUR 1.270.248 JPY (190.369.574) 8.449.128
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. GBP 6.065 JPY (1.058.025) 44,564
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London EUR 32.728 JPY (4.911.809) 210.804
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London usbD 579.272 JPY (80.278.589) 2.544.131
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London EUR 551.537 JPY (83.981.365) 2.345.054
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London usD 673.591 JPY (93.350.544) 2.957.702
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London EUR 3.486.024 JPY (530.798.733) 14.832.509
8-Sep-23 BNP Paribas S.A. JPY 44.624.341 EUR (290.232) (808.635)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London JPY 464.666.356 EUR (3.037.867) (10.900.256)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London JPY 138.256.964 EUR (890.131) (1.074.022)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London JPY 77.866.269 USD (548.437) (553.771)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London JPY 67.928.342 USD (478.438) (482.607)
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6. Derivate (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH JAPAN* (Fortsetzung)

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung in JPY
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. JPY 889.345 GBP (4.923) (5.779)
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. JPY 54.718.103 EUR (352.093) (394.260)
8-Sep-23 HSBC Continental Europe JPY 64.714.403 EUR (416.415) (466.245)
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. JPY 1.821.931 GBP (10.087) (12.113)
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. JPY 448.268.595 EUR (2.861.093) 454,733
8-Sep-23 HSBC Continental Europe JPY 5.085.014 EUR (32.450) 6.017
8-Sep-23 HSBC Continental Europe JPY 179.907.667 EUR (1.148.119) 206.017
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London usD 351.211 JPY (50.273.284) (58.110)
Summe zum 30. Juni 2023 1.742.386.960

Summe zum 31. Dezember 2022 (714.398.722)

* Bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die am 3. Juli 2023 fallig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 waren, die bei RBC
Investor Services Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als Devisenterminkontrakte
zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS*

Nicht realisierter

Gewinn/(Verlust)

Filligkeit Kontrahenten Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung in USD
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. MXN 30.787.830 USD (1.800.734) (4.941)
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. HKD 2.884.359 USD (368.190) (123)
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 1.448 USD (1.580) -
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 179.211 USD (195.596) (49)
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 31.504 USD (34.385) (9)
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 578 USD (631) -
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usb 9.036 GBP (7.117) (13)
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usbD 2.500 EUR (2.292) (1)
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 296 EUR (271) -
Summe zum 30. Juni 2023 (5.136)

Summe zum 31. Dezember 2022 (255)

* Bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 3. und 5. Juli 2023 fallig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 waren,
die bei RBC Investor Services Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS*

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung in USD
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. MXN 4.634.815 USD (271.083) (744)
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 730.636 HKD (5.726.775) (146)

Summe zum 30. Juni 2023 (890)

Summe zum 31. Dezember 2022 -

* Bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 3. und 5. Juli 2023 fillig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 waren,
die bei RBC Investor Services Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.
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6. Derivate (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH EUROPE*

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung in EUR
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 49 USD (53) -
8-Sep-23 State Street Bank GMBH usD 2.769.174 CHF (2.484.334) (25.109)
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. usb 1.963.287 DKK (13.576.045) (32.104)
8-Sep-23 HSBC Continental Europe usb 11.852.816 EUR (11.013.444) (186.166)
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. usb 1.257.700 GBP (1.008.703) (22.838)
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. usb 399.869 SEK (4.325.204) (1.691)
8-Sep-23 HSBC Continental Europe DKK 514.082 USD (75.321) 326
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. SEK 195.363 USD (18.417) (249)
8-Sep-23 State Street Bank GMBH GBP 46.605 USD (59.674) (379)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London CHF 101.151 USD (113.804) 62
8-Sep-23 BNP Paribas S.A. DKK 688.486 USD (101.810) (422)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London usD 119.726 CHF (106.654) (310)
8-Sep-23 State Street Bank GMBH usD 99.536 GBP (78.892) (714)
8-Sep-23 HSBC Continental Europe usbD 497.407 EUR (454.719) (349)
8-Sep-23 HSBC Continental Europe usD 124.961 DKK (850.048) (156)
8-Sep-23 BNP Paribas S.A. usD 24394 SEK (262.967) (28)
Summe zum 30. Juni 2023 (270.127)

Summe zum 31. Dezember 2022 (199.281)

* Bitte beachten Sie, dass die Position, die am 5. Juli 2023 fillig wurde, Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 war, die bei RBC Investor Services
Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschéfte sind, die vom Markt als Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS

Falligkeit Kontrahenten

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)
Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung in EUR

Summe zum 30. Juni 2023 -

Summe zum 31. Dezember 2022 (26)

COMGEST GROWTH EUROPE PLUS

Falligkeit Kontrahenten

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung in EUR

Summe zum 30. Juni 2023 -

Summe zum 31. Dezember 2022 (425)

COMGEST GROWTH EUROPE S

Falligkeit Kontrahenten

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)
Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung in EUR

Summe zum 30. Juni 2023 -

Summe zum 31. Dezember 2022 (2.737)
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6. Derivate (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES*

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung in EUR
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 15.159 GBP (13.014) (4)
8-Sep-23 HSBC Continental Europe usD 73.476.294 EUR (68.322.146) (1.203.223)
Summe zum 30. Juni 2023 (1.203.227)

Summe zum 31. Dezember 2022 (908.041)

* Bitte beachten Sie, dass die Position, die am 3. Juli 2023 fillig wurde, Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 war, die bei RBC Investor Services
Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte sind, die vom Markt als Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES*

Falligkeit

Kontrahenten

Gekaufte Wahrung

Verkaufte Wahrung

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)
in EUR

3-Jul-23

RBC Investor Services Bank S.A.

EUR

16.973

GBP

(14.572)

(5)

Summe zum 30. Juni 2023

(5)

Summe zum 31. Dezember 2022

(1)

* Bitte beachten Sie, dass die Position, die am 3. Juli 2023 fallig wurde, Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 war, die bei RBC Investor Services
Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschéfte sind, die vom Markt als Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wihrung in CHF
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. CHF 12.781.556 DKK (98.606.466) (112.658)
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. CHF 75.489.720 EUR (78.271.083) (625.438)
8-Sep-23  State Street Bank GMBH CHF 12.832.931 GBP (11.484.368) (139.725)
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. CHF 3.061.360 NOK (37.510.208) (56.633)
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. CHF 2.611.847 SEK (31.530.460) 10.514
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. CHF 12.775.255 USD (14.233.803) 132.469
8-Sep-23 RBC Investor Services Bank S.A. NOK 1.465.856 CHF (123.899) (2.062)
8-Sep-23 RBC Investor Services Bank S.A. CHF 552.630 USD (625.119) (2.676)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London SEK 1.079.131 CHF (90.008) (976)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London usD 552.228 CHF (491.982) (1.444)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London DKK 4.449.248 CHF (583.767) (1.977)
8-Sep-23 HSBC Continental Europe NOK 1.727.616 CHF (142.928) 666
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London CHF 140.453 SEK (1.699.321) 254
Summe zum 30. Juni 2023 (799.686)
Summe zum 31. Dezember 2022 723.147

COMGEST GROWTH EUROPE EX UK
Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)
Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung in GBP
8-Sep-23 State Street Bank GMBH GBP 4.163.099 CHF (4.657.196) 39.614
8-Sep-23 State Street Bank GMBH GBP 1.987.959 USD (2.479.055) 38.340
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. GBP 3.190.021 DKK (27.505.252) 5.749
8-Sep-23 HSBC Continental Europe GBP 18.820.539 EUR (21.809.114) 44,297
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. GBP 681.724 SEK (9.195.601) 10.011
8-Sep-23 State Street Bank GMBH GBP 81.279 USD (103.883) (419)
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6. Derivate (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH EUROPE EX UK (Fortsetzung)

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung in GBP
8-Sep-23 State Street Bank GMBH usb 101.855 GBP (79.831) 272
8-Sep-23 JPMorgan Chase Bank, N.A. SEK 314.786 GBP (23.162) (169)
8-Sep-23 HSBC Continental Europe DKK 1.063.844 GBP (123.338) (178)
8-Sep-23 UBS AG Niederlassung London GBP 32.123 SEK (439.071) 51
Summe zum 30. Juni 2023 137.568
Summe zum 31. Dezember 2022 (944.623)

COMGEST GROWTH ASIA*
Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)
Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wihrung Verkaufte Wahrung in USD
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 40.792 JPY (5.909.625) (113)
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 1.013 USD (7) -
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. KRW 1.309.317.000 USD (993.080) 691
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 85.727.991 USD (591.906) 1.485
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 11.082 USD (12.095) (3)
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 995.375 USD (1.086.381) (273)
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 1.169.254 JPY (169.119.654) (1.700)
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 1.021.679 JPY (147.774.580) (1.486)
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usb 1.175.520 JPY (170.025.924) (1.710)
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 63.667 JPY (9.189.581) 40
Summe zum 30. Juni 2023 (3.069)
Summe zum 31. Dezember 2022 (76.833)

* Bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die am 3. Juli 2023 fallig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 waren, die bei RBC Investor
Services Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschdfte waren, die vom Markt als Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN*

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wihrung in USD
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 63 USD - -
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. KRW 82.490.209 USD (62.567) 44
Summe zum 30. Juni 2023 a4

Summe zum 31. Dezember 2022 57

* Bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die am 3. Juli 2023 fillig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 waren, die bei RBC Investor Services
Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN*

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung in USD
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. JPY 59 USD - -
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. KRW 54.384.128 USD (41.249) 29
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usD 11.452 EUR (10.498) (4)
Summe zum 30. Juni 2023 25

Summe zum 31. Dezember 2022 51

* Bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 3. und 5. Juli 2023 fallig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 waren,
die bei RBC Investor Services Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschdfte waren, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.
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COMGEST GROWTH INDIA*

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung in USD
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. usb 15917 EUR (14.584) 4
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 3.836 USD (4.190) (4)
3-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 3.281 USD (3.583) (3)

Summe zum 30. Juni 2023 (3)

Summe zum 31. Dezember 2022 -

* Bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die am 3. Juli 2023 fallig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 waren, die bei RBC Investor
Services Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschéafte waren, die vom Markt als Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH LATIN AMERICA*

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

Filligkeit Kontrahenten Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung in EUR
5-Jul-23 RBC Investor Services Bank S.A. EUR 126 USD (138) -

Summe zum 30. Juni 2023 -

Summe zum 31. Dezember 2022 -

* Bitte beachten Sie, dass die Position, die am 5. Juli 2023 fillig wurde, Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 30. Juni 2023 war, die bei RBC Investor Services
Bank S.A. und RBC IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschéfte sind, die vom Markt als Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

Von der Gesellschaft eingegangene Devisenterminkontrakte stellen eine feste Verpflichtung dar, eine vereinbarte oder vertraglich
festgelegte Menge eines Basiswerts oder einer Fremdwahrung zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem festgelegten Preis zu kaufen
oder zu verkaufen. Die realisierten/nicht realisierten Gewinne oder Verluste werden in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Sie
entsprechen der Differenz zwischen den Kontraktwerten zum Abrechnungstermin bzw. Ende des Berichtszeitraums.

Das Gesamtrisiko eines jeden Fonds wird auf der Grundlage der absoluten Betrage der Nettopositionen eines Fonds unter Anwendung
des Commitment-Ansatzes ermittelt und gemessen. Das Gesamtrisiko wird entweder durch Barmittel oder liquide Mittel gedeckt.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos beriicksichtigt die Gesellschaft Verrechnungs- und Absicherungsvereinbarungen, sofern diese
Vereinbarungen nicht offensichtliche und wesentliche Risiken auRer Acht lassen und sie eine klare Risikominderung bewirken.

Die Gesellschaft wendet den Commitment-Ansatz auf alle FDIs an, einschlieRlich eingebetteter FDIs, ganz gleich, ob diese im Rahmen
der allgemeinen Anlagepolitik eines Fonds, zur Minderung von Risiken oder zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Begrenzung: Das Gesamtrisiko eines Fonds aus dem Einsatz von FDlIs, einschlief3lich eingebetteter FDIs, darf zu keinem Zeitpunkt 100 %
des Nettoinventarwerts des Fonds (iberschreiten.

Uberwachung: Die Gesellschaft berechnet mindestens einmal am Tag das Gesamtrisiko jedes Fonds, da das zusitzliche Risiko und
Leverage, das dem Fonds durch den Einsatz von FDlIs, einschlieRlich eingebetteter FDIs, entsteht, den Gesamtnettoinventarwert eines
Fonds nicht tiberschreiten darf.

7. Risiken aus Finanzinstrumenten

Der Anlageverwalter verfolgt Anlagerichtlinien, die seine grundlegenden Geschaftsstrategien bestimmen. Fir jeden Fonds der
Gesellschaft sind im Prospekt die Anlageziele und Anlagepolitik dargelegt. AuBerdem verflgt die Gesellschaft Uber ein
Risikomanagementverfahren, das ihre allgemeine Risikomanagementphilosophie festlegt und mit dem der Anlageverwalter
wirtschaftliche Sicherungsgeschafte zeitnah und exakt Gberwacht und steuert.
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7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)
Anlagerichtlinien und Anlageprozesse

Bei der Auswahl von Unternehmen fiir die Portfolios der Fonds sucht der Anlageverwalter nach Unternehmen, die in Bezug auf
qualitatives Wachstum die folgenden Kriterien erfillen:

Geschaftsmodell
e Transparenz
e  Wiederkehrende Umsatze
e  Preismacht
e Kunde-/Lieferant-Konzentration

Finanzielle Kriterien
e Nachweisliche Fahigkeit, eine starke Steigerung der Ertrage zu erzielen (EPS + Dividenden >10 %)
e Elgenkapitalrendite (>15 %), starke Kapitalflussgenerierung
e Uber den Kapitalkosten liegende Rendite auf das eingesetzte Kapital
e Solide Bilanz, geringe Verschuldung
e Im Vergleich zu dhnlichen Unternehmen liberdurchschnittliche Gewinnmargen

Organisches Wachstum
e  Geographische Expansion
e  Produktexpansion
e  Wachsender Markt
e Innovation

Markteintrittsbarrieren
e  Marke/Franchise
e Patente
e Nachhaltiges Know-how
e  Wechselkosten
e  Kundenzufriedenheit
e  Skalierung

Nachhaltigkeit

e  Menschen und Kultur

e Umwelt

o Gesellschaftlicher Nutzen
Politische/regulatorische Risiken

Management
e Industrielle Vision
e Integritat
e Kommunikation
e Corporate Governance

Unteranlageverwalter prifen die oben aufgefiihrten Kriterien auf kontinuierlicher Basis anhand ihrer eigenen Beurteilung von
Unternehmensinformationen. AuBerdem greifen sie auf von Brokern bereitgestellte Analysen, Kontakte mit dem Unternehmen und
Branchenberatern sowie gelegentlich auch auf externe Screening-Tools zurtick.

Diese Analysen werden durch die rigorose Vorarbeit eines haufigen Kontakts mit Flihrungskraften und dem operativen Management
von Unternehmen sowie Besuchen bei Fertigungs- und Vertriebsstandorten bereichert. Zudem prifen Unteranlageverwalter auch
Wettbewerber, Kunden und Lieferanten der Unternehmen, um samtliche Informationen zu ermitteln, die deren Starken und Schwéchen
zeigen koénnten.
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Die intensive Arbeit miindet in der Erstellung eines Anlageuniversums des Anlageverwalters, das aus einer begrenzten Liste aus streng
ausgewahlten hochwertigen Wachstumsaktien besteht. Damit ein Unternehmen ins Anlageuniversum aufgenommen wird, muss das
Anlageteam eine einstimmige Entscheidung treffen. Sofern keine erheblichen Veridnderungen am Geschiftsumfeld, Anderungen im
Management oder grundlegende Verdanderungen der Geschéftsstrategie eines Unternehmens eintreten, bleibt ein Unternehmen nach
seiner Aufnahme Gber einen langeren Zeitraum hinweg im Anlageuniversum und normalerweise Uber einen Zeitraum von 3 bis 5 Jahren
im Portfolio.

Die Unteranlageverwalter kbnnen Unternehmen nach eigenem Ermessen aus dem Anlageuniversum fiir eine Aufnahme in die Portfolios
auswahlen. Innerhalb des Portfolios werden die Unternehmen auf Grundlage der relativen Attraktivitat jedes Unternehmens sowie der
personlichen Beurteilung durch die Anlageberater gewichtet.

Ublicherweise sind im Portfolio 25 bis 50 Titel vertreten, bei denen der Anlageverwalter annimmt, dass eine ausreichende
Diversifizierung und Reduzierung des allgemeinen Risikos des Portfolios gegeben ist. Je nach den mit den Zielmarkten der Fonds
verbundenen Risiken kann der Anlageverwalter ein mehr oder weniger stark diversifiziertes Portfolio unterhalten.

Die intensive Analyse, die griindliche Kenntnis der Unternehmen und der langfristige Fokus der Fonds haben naturgemaf Portfolios mit
einer relativ hohen Konzentration und einem niedrigen Umschlag zur Folge. Der Anlageverwalter verkauft Unternehmen, beziglich
derer Bedenken vorliegen oder deren Bewertungen zu hoch sind. Bei ungewisser Marktlage und/oder bei einer offensichtlichen
Marktlberbewertung kénnen die gehaltenen liquiden Mittel stark zunehmen.

Die Aktiva und Passiva der Gesellschaft umfassen folgende Finanzinstrumente:

Liquide Mittel und kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten, die sich unmittelbar aus ihrer Anlagetatigkeit ergeben
Anlagen einschlieRlich Aktien, Depository Receipts, Marktzugangsprodukte (z. B. P-Notes) und FDI (nur zu Absicherungszwecken);
diese werden in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik der Gesellschaft gehalten. Die Ziele jedes einzelnen
Fonds sind nachstehend zusammengefasst.

Die Anlageziele der einzelnen Fonds der Gesellschaft sind im Prospekt der Gesellschaft angegeben und nachstehend zusammengefasst:

Comgest Growth Global: Das Anlageziel des Comgest Growth Global Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs durch Schaffung eines
professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus internationalen und diversifizierten
Wachstumswerten besteht.

Comgest Growth Global Compounders: Das Anlageziel des Comgest Global Compounders Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs
durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus internationalen und
diversifizierten Wachstumswerten besteht.

Comgest Growth Global Plus: Das Anlageziel des Comgest Growth Global Plus Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs durch Schaffung
eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — vor allem aus internationalen und
diversifizierten Wachstumswerten besteht.

Comgest Growth Global Flex: Das Anlageziel des Comgest Growth Global Flex Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs durch Schaffung
eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus internationalen und diversifizierten
Wachstumswerten besteht.

Comgest Growth Global Developed Markets: Das Anlageziel des Comgest Growth Global Developed Markets Fund ist die Erzielung von
Wertzuwachs durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus
internationalen und diversifizierten Wachstumswerten besteht.

Comgest Growth EAFE: Das Anlageziel des Comgest Growth EAFE Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs durch Schaffung eines
professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus internationalen und diversifizierten
Wachstumswerten besteht.

Comgest Growth America: Das Anlageziel des Comgest Growth America Fund ist die Schaffung eines professionell verwalteten
Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in den
Vereinigten Staaten von Amerika ihren Hauptsitz haben oder dort hauptséachlich tatig sind.
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Comgest Growth Japan: Das Anlageziel des Comgest Growth Japan Fund ist die Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios,
das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Japan ihren
Hauptsitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Japan Compounders: Das Anlageziel des Comgest Growth Japan Compounders Fund ist die Schaffung eines
professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem
Wachstum besteht, die in Japan ihren Hauptsitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Emerging Markets: Das Anlageziel des Comgest Growth Emerging Markets Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs
durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters —aus erstklassigen Unternehmen
mit langfristigem Wachstum besteht, die in Schwellenlandern (Emerging Markets) ihren Sitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind.
Als ,Schwellenlander” sind Lander definiert, die (iberwiegend in Afrika, Asien, Lateinamerika, Ost- und Stdeuropa liegen und im
Vergleich zum Durchschnitt der groRen Industrienationen ein starkes Wirtschaftswachstum aufweisen.

Comgest Growth Emerging Markets ex China: Das Anlageziel des Comgest Growth Emerging Markets ex China Fund ist die Erzielung
von Wertzuwachs durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus
erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Schwellenlandern auRerhalb von China ihren Sitz haben oder
dort hauptsachlich tatig sind. Als ,Schwellenlander” sind Lander definiert, die im Wesentlichen in Afrika, Asien, Lateinamerika, Ost- und
Stdeuropa liegen und im Vergleich zum Durchschnitt der groRen entwickelten Landern ein starkes Wirtschaftswachstum aufweisen.

Comgest Growth Emerging Markets Plus: Das Anlageziel des Comgest Growth Emerging Markets Plus Fund ist die Erzielung von
Wertzuwachs durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen
Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Schwellenlandern (Emerging Markets) ihren Sitz haben oder dort tatig sind.
Als ,Schwellenlander” sind Lander definiert, die im Wesentlichen in Afrika, Asien, Lateinamerika, Ost- und Stideuropa liegen und im
Vergleich zum Durchschnitt der groBen entwickelten Landern ein starkes Wirtschaftswachstum aufweisen.

Comgest Growth GEM Promising Companies: Der Comgest Growth GEM Promising Companies wurde zum 7. Marz 2022 mit dem
Comgest Growth Latin America zusammengelegt und ist seitdem liquidiert.

Comgest Growth Europe: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe Fund ist die Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios,
das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Europa ihren
Hauptsitz haben oder hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Europe Compounders: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe Compounders Fund ist die Schaffung eines
professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem
Wachstum besteht, die in Europa ihren Hauptsitz haben oder hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Europe Plus: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe Plus Fund ist die Schaffung eines professionell verwalteten
Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in
Europa ihren Hauptsitz haben oder hauptséachlich tatig sind.

Comgest Growth Europe S: Das angestrebte Anlageziel des Comgest Growth Europe S Fund ist die Schaffung eines professionell
verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum
besteht, die in Europa ihren Hauptsitz haben oder hauptsachlich tatig sind. Der Anlageverwalter beabsichtigt, in Scharia-konforme
Stammaktien zu investieren, die von europdischen Gesellschaften ausgegeben werden, von denen mindestens zwei Drittel an
geregelten Markten der EU-Mitgliedstaaten, des Vereinigten Kénigreichs und der Schweiz notiert oder gehandelt werden.
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Comgest Growth Europe Opportunities: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe Opportunities Fund ist die Schaffung eines
professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — in erster Linie aus Anlagegelegenheiten in
Unternehmen besteht, die in Europa ihren Hauptsitz haben oder hauptsachlich tatig sind. Bei der Portfoliokonstruktion wird ein reiner
Bottom-Up-Ansatz zur Aktienauswahl angewendet.

Comgest Growth Europe ex Switzerland: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe ex Switzerland Fund ist die Erzielung von
Kapitalzuwachs durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus
erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in einem européischen Land mit Ausnahme der Schweiz ihren
Hauptsitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Europe ex UK: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe ex UK Fund ist die Erzielung von Kapitalzuwachs durch
Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit
langfristigem Wachstum besteht, die in einem europaischen Land mit Ausnahme von GroRbritannien ihren Hauptsitz haben oder dort
hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Asia: Das Anlageziel des Comgest Growth Asia Fund ist die Erzielung von langfristigem Kapitalwachstum durch
Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit
langfristigem Wachstum besteht, die in Asien ihren Sitz haben oder tatig sind, vor allem in Hongkong, Singapur, Malaysia, Thailand,
Taiwan, den Philippinen, Indonesien, Pakistan, Indien, Japan, Stidkorea und China.

Comgest Growth Asia ex Japan: Das Anlageziel des Comgest Growth Asia ex Japan Fund ist die Erzielung von langfristigem
Kapitalwachstum durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus
erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Asien (ohne Japan, aber einschlieBlich des indischen
Subkontinents) ihren Sitz haben oder téatig sind.

Comgest Growth Asia Pac ex Japan: Das Anlageziel des Comgest Growth Asia Pac ex Japan Fund ist die Erzielung von langfristigem
Kapitalwachstum durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus
erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Asien (ohne Japan, aber einschlieflich des indischen
Subkontinents, Australiens und Neuseelands) ihren Sitz haben oder tétig sind.

Comgest Growth China: Das Anlageziel des Comgest Growth China Fund ist die Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios,
das im Wesentlichen — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die
in China ihren Hauptsitz haben oder hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth India: Das Anlageziel des Comgest Growth India Fund ist die Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das
im Wesentlichen — nach Meinung des Anlageverwalters — aus gut gefiihrten Unternehmen mit langfristigem Wachstumspotenzial
besteht, die in Indien ihren Hauptsitz haben oder hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Latin America: Das Anlageziel des Comgest Growth Latin America Fund ist die Schaffung eines professionell
verwalteten Portfolios, das iberwiegend — nach Meinung des Anlageverwalters — aus gut gefihrten Unternehmen mit langfristigem
Wachstumspotenzial besteht, die in Lateinamerika ihren Hauptsitz haben oder hauptsachlich tatig sind.
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1. Marktrisiko

e Kursrisiko

Das Preisrisiko entsteht hauptsachlich aus der Unsicherheit hinsichtlich der zukiinftigen Preise der gehaltenen Wertpapiere (z. B. Aktien)
und Finanzinstrumente. Es stellt den potenziellen Verlust dar, den die Gesellschaft durch das Halten von Marktpositionen bei
Kursschwankungen erleiden kann.

Die Gesellschaft handelt mit Finanzinstrumenten, wobei sie Positionen in gehandelten Instrumenten eingeht, um ein professionell
verwaltetes Portfolio aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum aufzubauen. Die Aktienwerte der Gesellschaft
bleiben jedoch anfillig fiir das Aktienkursrisiko aus den Schwankungen in ihrem Zeitwert aufgrund der Anderungen des Marktpreises.

Die von den Teilfonds zum Ende des Berichtszeitraums gehaltenen Positionen in Wertpapieren sind im Anlagenbestand ausgewiesen,
mit Informationen zur geografischen Aufteilung der Anlagen (mit Angabe, in welchen Landern die Portfolios der Fonds investiert sind).
Die Risiken sind unter Umstanden jedoch nicht auf diese Ldnder beschrankt, wenn beispielsweise in einem Portfolio vertretene
Unternehmen einen Teil ihrer Gewinne in anderen Landern erzielen.

Die nachstehenden Tabellen enthalten eine Risiko-Sensitivitdtsanalyse beziglich der Auswirkungen von Aktienkursschwankungen auf
jeden der Fonds der Gesellschaft. Diese Angaben dienen lediglich der Einhaltung der Vorschriften von IFRS 7 (,Finanzinstrumente:
Angaben”) und sind nicht als Vorhersage der Wertentwicklung eines Fonds der Gesellschaft gedacht. Diese Angaben zur Einhaltung von
IFRS 7 (,,Finanzinstrument: Angaben“) werden weder vom Verwaltungsrat noch vom Anlageverwalter gemacht, uminirgendeiner Weise
die kiinftige Entwicklung eines der Fonds vorherzusagen.

Zum 30. Juni 2023 hatte ein Anstieg oder Riickgang der Marktpreise der zugrunde liegenden Instrumente um 5 % das den Inhabern
rickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende Nettovermdgen um die nachfolgend aufgefiihrten Betrdage erhoht oder
vermindert, sofern alle anderen Variablen konstant geblieben waren.

Fondsname 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Comgest Growth Global® 50.057.593 $ 44.175.318 $
Comgest Growth Global Compounders! 671.750 $ 567.996 $
Comgest Growth Global Plus! 639.637 S 528.986 $
Comgest Growth Global Flex 3.241.396 € 3.023.993 €
Comgest Growth Global Developed Markets'? 391.832$ -
Comgest Growth EAFE 674.146 $ 614.783 $
Comgest Growth America 28.791.009 $ 21.243.538 $
Comgest Growth Japan 18.403.053.753 ¥ 17.390.401.860 ¥
Comgest Growth Japan Compounders 27.133.336 ¥ 19.388.426 ¥
Comgest Growth Emerging Markets 39.395.517 $ 56.201.538 $
Comgest Growth Emerging Markets ex China 102.305 $ 99.246 $
Comgest Growth Emerging Markets Plus 9.688.451 % 16.457.647 $
Comgest Growth Europe 250.863.758 € 178.104.792 €
Comgest Growth Europe Compounders 303.401 € 262.182 €
Comgest Growth Europe Plus 18.781.173 € 9.385.000 €
Comgest Growth Europe S 3.665.880 € 3.180.910 €
Comgest Growth Europe Opportunities 52.020.163 € 46.909.008 €
Comgest Growth Europe Smaller Companies 27.174.156 € 28.472.725 €
Comgest Growth Europe ex Switzerland 6.124.814 CHF 7.169.393 CHF
Comgest Growth Europe ex UK 12.269.836 £ 12.612.421 £
Comgest Growth Asia 9.490.942 $ 9.154.778
Comgest Growth Asia ex Japan 4.889.845 S 5.345.223 S
Comgest Growth Asia Pac ex Japan 4.600.509 $ 4.965.732 S
Comgest Growth China 7.294.826 € 8.559.225 €
Comgest Growth India 3.289.393 $ 3.596.919 S
Comgest Growth Latin America 1.114.536 € 1.015.076 €

1 Vormals Comgest Growth World, Comgest Growth World Compounders, Comgest Growth World Plus bzw. Comgest Growth World Developed Markets. In diesen
Fonds wurde das Wort ,World” mit Wirkung zum 2. November 2022 durch ,Global” ersetzt.
2 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt.
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e Wahrungsrisiko
Die Ertrage und der Kapitalwert der Anlagen eines Fonds kdnnen von Wechselkursschwankungen betroffen sein.
Je nach der Referenzwahrung eines Anlegers kénnen sich Wechselkursschwankungen nachteilig auf den Wert einer Anlage auswirken.

In den Fallen, in denen eine Anteilsklasse eines Fonds auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Fonds lautet, unterliegt der
Wert der Anteile, die auf die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, dem Wahrungsrisiko im Verhaltnis zur Basiswahrung, und
Wechselkursschwankungen kdnnen sich positiv oder negativ auf den Wert auswirken.

Investiert ein Fonds in Wertpapiere und sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Fonds lauten, kénnen
sich Wechselkursschwankungen positiv oder negativ auf den Wert des Vermoégens des Fonds auswirken. Daher unterliegt der Fonds
einem Wahrungsrisiko auf Portfolioebene.

Die Gesellschaft kann Strategien zum Schutz gegen das Wahrungsrisiko auf der Ebene der Portfolios oder der Anteilsklasse verfolgen;
es kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese Sicherungsgeschafte wirksam sind. Die Gesellschaft hatte zum Ende des
Berichtszeitraums keine Wahrungssicherungsgeschifte auRer den in Erlduterung 6 beschriebenen Termin-/Swapgeschaften
abgeschlossen.

Die Gesellschaft kann auBerborsliche Devisenterminkontrakte verwenden, um das Wechselkursrisiko auf Ebene der Anteilsklassen
abzusichern. Devisenterminkontrakte haben in der Regel eine Laufzeit von drei Monaten oder weniger. Devisenterminkontrakte
verpflichten den Fonds zum Kauf oder Verkauf der betreffenden Wahrung in einer bestimmten Menge zu einem bestimmten kiinftigen
Termin. Devisenswapgeschéafte (,Swapgeschifte”) werden eingesetzt, um bei Devisentermingeschéften eine rollierende Reife zu
erreichen. Ein Swapgeschaft ist ein gleichzeitiger Kauf und Verkauf identischer Betrage einer Wahrung gegen eine andere Wahrung mit
zwei unterschiedlichen Wertstellungen und besteht aus einem Devisentermingeschaft und einem FX-Spot. Das FX-Spot-Geschaft ist Teil
des Swapgeschafts und hat ein Abwicklungsdatum, das normalerweise nicht spéter als zwei Handelstage nach dem Abschlusstag liegt.
Das Devisentermingeschaft hat dagegen eine Reife von hochstens drei Monaten. Zunahmen oder Abnahmen des Wertes der
abgesicherten, auf die Fremdwéahrung lautenden Vermogensgegenstiande werden dann durch Gewinne und Verluste aus den
wirtschaftlichen Absicherungsinstrumenten teilweise ausgeglichen. Das wirtschaftliche Risiko einer solchen Anteilsklassenabsicherung
wird von der Anteilsklasse getragen, fiir die die Absicherung vorgenommen wird. Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 hielten alle
Teilfonds offene Termin- und/oder Kassageschafte, wie in Erlauterung 6 dargelegt. GemaR dem Wortlaut im Abschnitt Liquiditdtsrisiko
werden Devisentermingeschafte und Devisenswapgeschafte eingesetzt, um das Wahrungsrisiko fir Comgest Growth Global Flex,
Comgest Growth America, Comgest Growth Japan, Comgest Growth Europe, Comgest Growth Europe Opportunities, Comgest Growth
Europe ex Switzerland und Comgest Growth Europe ex UK abzusichern. Alle anderen Teilfonds haben langfristige Kassageschafte.

Die Gesellschaft war in Bezug auf den Comgest Growth America, den Comgest Growth Japan und den Comgest Growth Japan
Compounders auf Ebene der Portfolios keinem Wahrungsrisiko ausgesetzt, da die Wahrung der Vermogenswerte und die Basiswdhrung
identisch sind.

Die nachstehenden Tabellen zeigen die Anlagen (ohne Derivate) in Nicht-Basiswahrungen und die Auswirkungen einer bestimmten
prozentualen Verdanderung der entsprechenden Wechselkurse auf den Nettoinventarwert der betreffenden Fonds. Diese Auswirkung
wird auf der Grundlage einer Kursveranderung von +/-5 %, 10 %, 20 % und 40 % untersucht.

Diese Angaben dienen lediglich der Einhaltung der Vorschriften von IFRS 7 (,Finanzinstrumente: Angaben®) und sind nicht als
Vorhersage der Wertentwicklung eines Fonds der Gesellschaft gedacht. Diese Angaben zur Einhaltung von IFRS 7 (,,Finanzinstrument:
Angaben”) werden weder vom Verwaltungsrat noch vom Anlageverwalter gemacht, um in irgendeiner Weise die kiinftige Entwicklung
eines der Fonds vorherzusagen.
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Comgest Growth Global: (Basiswihrung: USD)

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

EUR 18,49 %
JPY 8,97 %
CHF 6,47 %
HKD 5,80 %
GBP 2,97 %
CNY 2,64 %
INR 2,44 %

1 Vormals Comgest Growth World (Namensdnderung zum 2. November 2022).

Comgest Growth Global Compounders?: (Basiswiahrung: USD)

5%
0,92 %
0,45 %
0,32 %
0,29 %
0,15%
0,13 %
0,12 %

10 %
1,85%
0,90 %
0,65 %
0,58 %
0,30 %
0,26 %
0,24 %

20%
3,70%
1,79 %
1,29 %
1,16 %
0,59 %
0,53 %
0,49 %

40 %
7,40 %
3,59 %
2,59 %
2,32 %
1,19%
1,06 %
0,98 %

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

EUR 20,43 %
DKK 7,52 %
CHF 7,24 %
GBP 3,38%
JPY 2,47 %
INR 2,31%
CNY 2,17 %
HKD 1,61 %
SEK 1,59 %

5%
1,02 %
0,38 %
0,36 %
0,17 %
0,12 %
0,12 %
0,11 %
0,08 %
0,08 %

1 Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensanderung zum 2. November 2022).

Comgest Growth Global Plus!: (Basiswihrung: USD)

10%
2,04 %
0,75 %
0,72 %
0,34 %
0,25 %
0,23 %
0,22 %
0,16 %
0,16 %

20 %
4,09 %
1,50 %
1,45 %
0,68 %
0,49 %
0,46 %
0,43 %
0,32 %
0,32 %

40 %
8,17 %
3,01%
2,90 %
1,35%
0,99 %
0,93 %
0,87 %
0,64 %
0,64 %

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

EUR 17,34 %
JPY 11,02 %
CHF 6,22 %
HKD 5,44 %
GBP 3,57 %
CNY 2,60 %
INR 2,49 %

1Vormals Comgest Growth World Plus (Namensanderung zum 2. November 2022).

5%
0,87 %
0,55 %
0,31 %
0,27 %
0,18 %
0,13 %
0,12 %

10 %
1,73 %
1,10 %
0,62 %
0,54 %
0,36 %
0,26 %
0,25 %

20 %
3,47 %
2,20%
1,24 %
1,09 %
0,71 %
0,52 %
0,50 %

40 %
6,93 %
4,41 %
2,49 %
2,18%
1,43 %
1,04 %
0,99 %
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

1. Marktrisiko (Fortsetzung)

® Wiahrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Global Flex: (Basiswdhrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

EUR
JPY

CHF
HKD
GBP
CNY
INR

Comgest Growth Global Developed Markets!: (Basiswihrung: USD)

52,23 %
9,14 %
6,41 %
579 %
2,96 %
2,73 %
2,42 %

5%
2,61%
0,46 %
0,32 %
0,29 %
0,15%
0,14 %
0,12 %

10 %
5,22 %
0,91 %
0,64 %
0,58 %
0,30 %
0,27 %
0,24 %

20 %
10,45 %
1,83 %
1,28%
1,16 %
0,59 %
0,55 %
0,48 %

40 %
20,89 %
3,66 %
2,56 %
2,32%
1,18%
1,09 %
0,97 %

Gewichtung im Portfolio

zum 30.06.2023

Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

EUR
JPY

CHF
DKK
GBP

! Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt.

12,91 %
7,79 %
6,41 %
2,59 %
2,30 %

Comgest Growth EAFE: (Basiswdhrung: USD)

5%
0,65 %
0,39 %
0,32 %
0,13 %
0,11 %

10%
1,29%
0,78 %
0,64 %
0,26 %
0,23 %

20 %
2,58 %
1,56 %
1,28 %
0,52 %
0,46 %

40 %
5,16 %
3,12%
2,57 %
1,04 %
0,92 %

Gewichtung im Portfolio

zum 30.06.2023

Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

EUR
JPY

CHF
DKK
HKD
GBP
INR

CNY

30,68 %
19,00 %
14,63 %
9,32 %
6,77 %
4,04 %
3,11 %
2,85 %

5%
1,53 %
0,95 %
0,73 %
0,47 %
0,34 %
0,20 %
0,16 %
0,14 %

10 %
3,07 %
1,90 %
1,46 %
0,93 %
0,68 %
0,40 %
0,31 %
0,29 %

20 %
6,14 %
3,80 %
2,93%
1,86 %
1,35%
0,81 %
0,62 %
0,57 %

40 %
12,27 %
7,60 %
5,85 %
3,73%
2,71 %
1,61 %
1,24 %
1,14 %
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

1. Marktrisiko (Fortsetzung)

® Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Emerging Markets: (Basiswdhrung: USD)

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Verdnderung des Wechselkurses

HKD
CNY
TWD
KRW
BRL
INR
ZAR
MXN
EUR
VND

Comgest Growth Emerging Markets ex China: (Basiswahrung: USD)

19,88 %
11,99 %
11,21 %
10,77 %
9,68 %
7,91 %
4,82 %
3,51%
2,72 %
2,42 %

5%
0,99 %
0,60 %
0,56 %
0,54 %
0,48 %
0,40 %
0,24 %
0,18 %
0,14 %
0,12 %

10 %
1,99 %
1,20%
1,12 %
1,08 %
0,97 %
0,79 %
0,48 %
0,35%
0,27 %
0,24 %

20 %
3,98 %
2,40 %
2,24 %
2,15%
1,94 %
1,58 %
0,96 %
0,70 %
0,54 %
0,48 %

40 %
7,95 %
4,80 %
4,48 %
4,31%
3,87 %
3,16 %
1,93 %
1,41 %
1,09 %
0,97 %

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

KRW
BRL
TWD
ZAR
VND
JPY
MXN
INR

Comgest Growth Emerging Markets Plus: (Basiswahrung: USD)

21,18 %
15,60 %
15,25 %
12,96 %
8,85 %
4,40 %
4,21 %
1,96 %

5%
1,06 %
0,78 %
0,76 %
0,65 %
0,44 %
0,22 %
0,21 %
0,10 %

10 %
2,12%
1,56 %
1,53 %
1,30 %
0,89 %
0,44 %
0,42 %
0,20 %

20 %
4,24 %
3,12%
3,05%
2,59 %
1,77 %
0,88 %
0,84 %
0,39 %

40 %
8,47 %
6,24 %
6,10 %
5,18 %
3,54 %
1,76 %
1,68 %
0,78 %

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Verdnderung des Wechselkurses

HKD
KRW
CNY
BRL
TWD
INR
MXN
ZAR
VND
EUR

18,90 %
12,81 %
12,08 %
11,74 %
10,86 %
10,71 %
3,53%
3,03%
2,73 %
0,54 %

5%
0,94 %
0,64 %
0,60 %
0,59 %
0,54 %
0,54 %
0,18 %
0,15 %
0,14 %
0,03 %

10 %
1,89 %
1,28 %
1,21%
1,17 %
1,09 %
1,07 %
0,35%
0,30 %
0,27 %
0,05 %

20 %
3,78%
2,56 %
2,42 %
2,35%
2,17 %
2,14 %
0,71 %
0,61 %
0,55 %
0,11 %

40 %
7,56 %
512 %
4,83 %
4,70 %
4,34 %
4,28 %
1,41%
1,21%
1,09 %
0,22 %




COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

1. Marktrisiko (Fortsetzung)

e Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Europe: (Basiswahrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

CHF
usbD
DKK
GBP
SEK

Comgest Growth Europe Compounders: (Basiswdhrung: EUR)

13,85 %
10,80 %
9,65 %
6,48 %
2,00 %

5%
0,69 %
0,54 %
0,48 %
0,32 %
0,10 %

10%
1,39%
1,08 %
0,97 %
0,65 %
0,20 %

20 %
2,77 %
2,16 %
1,93 %
1,30 %
0,40 %

40 %
5,54 %
4,32 %
3,86 %
2,59 %
0,80 %

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

CHF
DKK
GBP
usb

Comgest Growth Europe Plus: (Basiswdhrung: EUR)

18,69 %
11,22 %
11,14 %
10,63 %

5%
0,93 %
0,56 %
0,56 %
0,53 %

10 %
1,87 %
1,12 %
1,11%
1,06 %

20 %
3,74 %
2,24 %
2,23 %
2,13%

40 %
7,48 %
4,49 %
4,45 %
4,25 %

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

CHF
usb
DKK
GBP
SEK

14,48 %
11,25 %
9,86 %
6,66 %
2,14 %

Comgest Growth Europe S: (Basiswdhrung: EUR)

5%
0,72 %
0,56 %
0,49 %
0,33 %
0,11 %

10 %
1,45%
1,13 %
0,99 %
0,67 %
0,21 %

20 %
2,90 %
2,25%
1,97 %
1,33%
0,43 %

40 %
5,79 %
4,50 %
3,95 %
2,66 %
0,86 %

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

CHF
DKK
usD
NOK
GBP
SEK

Comgest Growth Europe Opportunities: (Basiswahrung: EUR)

27,86 %
11,28 %
8,46 %
2,43 %
2,10 %
1,62 %

5%
1,39%
0,56 %
0,42 %
0,12 %
0,10 %
0,08 %

10 %
2,79 %
1,13 %
0,85 %
0,24 %
0,21 %
0,16 %

20 %
5,57 %
2,26 %
1,69 %
0,49 %
0,42 %
0,32%

40 %
11,14 %
4,51 %
3,38%
0,97 %
0,84 %
0,65 %

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

CHF

GBP
usD
DKK
NOK
ILS

13,83 %
13,00 %
9,13%
8,13%
4,11 %
1,09 %

5%
0,69 %
0,65 %
0,46 %
0,41 %
0,21 %
0,05 %

10 %
1,38%
1,30 %
0,91 %
0,81 %
0,41 %
0,11 %

20 %
2,77 %
2,60 %
1,83 %
1,63 %
0,82 %
0,22 %

40 %
5,53 %
5,20 %
3,65%
3,25%
1,65 %
0,44 %
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

1. Marktrisiko (Fortsetzung)

® Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Europe Smaller Companies: (Basiswahrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

GBP
CHF
SEK
DKK
NOK
usb

Comgest Growth Europe ex Switzerland: (Basiswahrung: CHF)

21,45 %
9,64 %
5,57 %
4,40 %
3,76 %
2,60 %

5%
1,07 %
0,48 %
0,28 %
0,22 %
0,19 %
0,13 %

10 %
2,14 %
0,96 %
0,56 %
0,44 %
0,38 %
0,26 %

20 %
4,29 %
1,93 %
1,11%
0,88 %
0,75 %
0,52 %

40 %
8,58 %
3,86 %
2,23 %
1,76 %
1,50 %
1,04 %

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

EUR
usb
GBP
DKK
NOK
SEK

63,40 %
10,91 %
10,78 %
10,46 %
2,29 %
2,17 %

Comgest Growth Europe ex UK: (Basiswdhrung: GBP)

5%
3,17 %
0,55 %
0,54 %
0,52 %
0,11 %
0,11 %

10%
6,34 %
1,09 %
1,08 %
1,05 %
0,23 %
0,22 %

20 %
12,68 %
2,18%
2,16 %
2,09 %
0,46 %
0,43 %

40 %
25,36 %
4,36 %
4,31%
4,18 %
0,92 %
0,87 %

Gewichtung im Portfolio

zum 30.06.2023

Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

EUR
CHF
DKK
usb
SEK

65,46 %
14,36 %
10,84 %
6,99 %
2,34 %

Comgest Growth Asia: (Basiswahrung: USD)

5%
3,27 %
0,72 %
0,54 %
0,35%
0,12 %

10 %
6,55 %
1,44 %
1,08 %
0,70 %
0,23 %

20 %
13,09 %
2,87 %
2,17 %
1,40 %
0,47 %

40 %
26,18 %
5,74 %
4,34 %
2,80 %
0,94 %

Gewichtung im Portfolio

zum 30.06.2023

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

JPY
KRW
CNY
HKD
TWD
EUR
INR
GBP
VND

63,72 %
8,52 %
7,75 %
7,67 %
3,51%
2,11 %
2,09 %
1,83 %
0,52 %

5%
3,19%
0,43 %
0,39 %
0,38 %
0,18 %
0,11 %
0,10 %
0,09 %
0,03 %

10 %
6,37 %
0,85 %
0,77 %
0,77 %
0,35%
0,21 %
0,21 %
0,18 %
0,05 %

20 %
12,74 %
1,70 %
1,55%
1,53 %
0,70 %
0,42 %
0,42 %
0,37 %
0,10 %

40 %
25,49 %
3,41 %
3,10 %
3,07 %
1,40 %
0,84 %
0,84 %
0,73 %
0,21 %
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)
1. Marktrisiko (Fortsetzung)

e Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Asia ex Japan: (Basiswahrung: USD)

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

KRW 22,46 %
CNY 20,83 %
HKD 20,35 %
TWD 10,26 %
VND 7,61%
INR 7,58 %
JPY 3,13%

Comgest Growth Asia Pac ex Japan: (Basiswdhrung: USD)

5% 10% 20 % 40 %
1,12 % 2,25% 4,49 % 8,98 %
1,04 % 2,08 % 4,17 % 8,33%
1,02 % 2,04 % 4,07 % 8,14 %
0,51% 1,03 % 2,05% 4,10 %
0,38 % 0,76 % 1,52 % 3,04 %
0,38 % 0,76 % 1,52 % 3,03%
0,16 % 0,31% 0,63 % 1,25%

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

KRW 22,45 %
CNY 20,91 %
HKD 20,21 %
TWD 10,37 %
VND 7,62 %
INR 7,55 %
JPY 3,12 %

Comgest Growth China (Basiswdhrung: EUR)

5% 10 % 20 % 40 %
1,12 % 2,25% 4,49 % 8,98 %
1,05 % 2,09 % 4,18 % 8,36 %
1,01 % 2,02% 4,04 % 8,08 %
0,52 % 1,04 % 2,07 % 4,15 %
0,38 % 0,76 % 1,52 % 3,05%
0,38 % 0,75 % 1,51% 3,02 %
0,16 % 0,31% 0,62 % 1,25%

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

HKD 57,89 %
CNY 33,52 %
usD 8,59 %

Comgest Growth India: (Basiswdhrung: USD)

5% 10 % 20 % 40 %
2,89 % 5,79 % 11,58 % 23,15 %
1,68 % 3,35% 6,70 % 13,41 %
0,43 % 0,86 % 1,72 % 3,44 %

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

INR 84,21 %
JPY 4,69 %

Comgest Growth Latin America: (Basiswahrung: EUR)

5% 10 % 20 % 40 %
4,21% 8,42 % 16,84 % 33,68 %
0,23 % 0,47 % 0,94 % 1,88 %

Gewichtung im Portfolio
zum 30.06.2023

Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

BRL 58,92 %
MXN 20,88 %
usb 17,77 %

CLP 2,44 %

5% 10 % 20 % 40 %
2,95% 5,89 % 11,78 % 23,57 %
1,04 % 2,09 % 4,18 % 8,35%
0,89 % 1,78 % 3,55% 7,11 %
0,12 % 0,24 % 0,49 % 0,98 %
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

1. Marktrisiko (Fortsetzung)

o Wihrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Global: (Basiswihrung: USD)

Gewichtung im Portfolio
zum 31.12.2022

Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

EUR
JPY

HKD
CHF
INR

CNY
GBP

! Vormals Comgest Growth World (Namensdnderung zum 2. November 2022).

Comgest Growth Global Compounders?: (Basiswihrung: USD)

21,36 %
8,96 %
7,30 %
5,92 %
3,72%
3,29%
2,87 %

5%
1,07 %
0,45 %
0,36 %
0,30 %
0,19 %
0,16 %
0,14 %

10%
2,14 %
0,90 %
0,73 %
0,59 %
0,37 %
0,33 %
0,29 %

20 %
4,27 %
1,79 %
1,46 %
1,18 %
0,74 %
0,66 %
0,57 %

40 %
8,54 %
3,58 %
2,92 %
2,37 %
1,49 %
1,32%
1,15%

Gewichtung im Portfolio

zum 31.12.2022

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

EUR
DKK
CHF
JPY
GBP
CNY
INR
HKD

23,95 %
7,43 %
7,29 %
6,40 %
3,53 %
2,61%
2,54 %
2,52 %

5%
1,20%
0,37 %
0,36 %
0,32 %
0,18 %
0,13 %
0,13 %
0,13 %

10 %
2,40 %
0,74 %
0,73 %
0,64 %
0,35%
0,26 %
0,25 %
0,25 %

20 %
4,79 %
1,49 %
1,46 %
1,28 %
0,71 %
0,52 %
0,51 %
0,50 %

! Comgest Growth Global Compounders (vormals Comgest Growth World Compounders) wurde am 29. November 2021 aufgelegt.

Comgest Growth Global Plus?: (Basiswdhrung: USD)

40 %
9,58 %
2,97 %
2,91 %
2,56 %
1,41 %
1,04 %
1,01 %
1,01 %

Gewichtung im Portfolio

zum 31.12.2022

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

EUR
JPY

HKD
CHF
GBP
INR

CNY

1Vormals Comgest Growth World Plus (Namensanderung zum 2. November 2022).

20,37 %
11,28 %
6,44 %
5,79 %
3,81%
3,38 %
3,30 %

5%
1,02 %
0,56 %
0,32 %
0,29 %
0,19 %
0,17 %
0,17 %

10 %
2,04 %
1,13 %
0,64 %
0,58 %
0,38 %
0,34 %
0,33 %

20 %
4,07 %
2,26 %
1,29%
1,16 %
0,76 %
0,68 %
0,66 %

40 %
8,15%
4,51 %
2,58 %
2,32%
1,52 %
1,35%
1,32 %

215



COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

1. Marktrisiko (Fortsetzung)

® Wiahrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Global Flex: (Basiswdhrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio
zum 31.12.2022

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

uUsD
JPY

HKD
CHF
INR

CNY
GBP

46,71 %
9,26 %
6,95 %
5,90 %
3,64 %
3,30 %
2,82 %

Comgest Growth EAFE: (Basiswdhrung: USD)

5%
2,34 %
0,46 %
0,35%
0,30 %
0,18 %
0,16 %
0,14 %

10 %
4,67 %
0,93 %
0,69 %
0,59 %
0,36 %
0,33 %
0,28 %

20 %
9,34 %
1,85%
1,39%
1,18 %
0,73 %
0,66 %
0,56 %

40 %
18,68 %
3,70%
2,78 %
2,36 %
1,46 %
1,32%
1,13 %

Gewichtung im Portfolio
zum 31.12.2022

Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

EUR
JPY

CHF
DKK
HKD
INR

GBP
CNY

32,64 %
19,98 %
13,41 %
9,81 %
8,76 %
4,22 %
4,17 %
3,61%

Comgest Growth Emerging Markets: (Basiswdhrung: USD)

5%
1,63 %
1,00 %
0,67 %
0,49 %
0,44 %
0,21 %
0,21 %
0,18 %

10 %
3,26 %
2,00 %
1,34 %
0,98 %
0,88 %
0,42 %
0,42 %
0,36 %

20 %
6,53 %
4,00 %
2,68 %
1,96 %
1,75%
0,84 %
0,83 %
0,72 %

40 %
13,05 %
7,99 %
5,37 %
3,92%
3,50 %
1,69 %
1,67 %
1,45%

Gewichtung im Portfolio

zum 31.12.2022

Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

HKD
KRW
CNY
BRL
TWD
ZAR
INR
EUR
JPY
MXN
VND
CLP

21,19%
13,83 %
11,12 %
9,78 %
8,51%
6,30 %
5,07 %
3,68 %
3,06 %
1,93 %
1,77 %
0,61 %

5%
1,06 %
0,69 %
0,56 %
0,49 %
0,43 %
0,31%
0,25 %
0,18 %
0,15 %
0,10 %
0,09 %
0,03 %

10 %
2,12%
1,38%
1,11%
0,98 %
0,85 %
0,63 %
0,51 %
0,37 %
0,31 %
0,19 %
0,18 %
0,06 %

20 %
4,24 %
2,77 %
2,22 %
1,96 %
1,70 %
1,26 %
1,01 %
0,74 %
0,61 %
0,39 %
0,35%
0,12 %

40 %
8,48 %
5,53 %
4,45 %
3,91%
3,40 %
2,52 %
2,03%
1,47 %
1,23 %
0,77 %
0,71 %
0,24 %
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

1. Marktrisiko (Fortsetzung)

® Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Emerging Markets ex China: (Basiswdhrung: USD)

Gewichtung im Portfolio
zum 31.12.2022

Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

KRW
TWD
ZAR
BRL
VND
JPY
INR
MXN

Comgest Growth Emerging Markets Plus: (Basiswdhrung: USD)

24,80 %
14,63 %
14,52 %
12,70 %
7,12 %
4,40 %
2,10 %
1,26 %

5%
1,24 %
0,73 %
0,73 %
0,64 %
0,36 %
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Gewichtung im Portfolio
zum 31.12.2022

Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

5% 10% 20% 40 %
HKD 17,08 % 0,85 % 1,71 % 3,42 % 6,83 %
BRL 14,37 % 0,72 % 1,44 % 2,87 % 5,75 %
KRW 14,20 % 0,71% 1,42 % 2,84 % 5,68 %
CNY 11,77 % 0,59 % 1,18% 2,35% 4,71 %
INR 11,10 % 0,56 % 1,11% 2,22% 4,44 %
TWD 8,57 % 0,43 % 0,86 % 1,71 % 3,43%
ZAR 3,12% 0,16 % 0,31% 0,62 % 1,25%
MXN 2,64 % 0,13 % 0,26 % 0,53 % 1,05 %
VND 2,20% 0,11 % 0,22 % 0,44 % 0,88 %
CLP 0,59 % 0,03 % 0,06 % 0,12 % 0,24 %
Comgest Growth Europe: (Basiswdhrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio
zum 31.12.2022 Prozentuale V