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PSM Value Strategy Ul

Sehr geehrte Anteilseignerin,
sehr geehrter Anteilseigner,

wir freuen uns, lhnen den Jahresbericht zum 31. Dezember 2023 fir
das am 8. November 2006 aufgelegte Sondervermdgen

PSM Value Strategy Ul
vorlegen zu kénnen.

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele
Der PSM Value Strategy Ul kann weltweit in die zulassigen Vermo-
gensgegenstande, z. B. Wertpapiere (Aktien, Renten) Bankguthaben,
Geldmarkt oder auch Derivate investieren. Die Anlagepolitik stellt i.d.R.
darauf ab, Vermdgenserhaltung und Wertzuwachs gleichermaBen zu
berticksichtigen.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verédnderungen im
Berichtszeitraum

Das Jahr 2023 war ein gutes Bérsenjahr. Besonders das zweite Halb-
jahr 2023 hat den Markten nochmal Schub gegeben. Die Rendite
des PSM Value basiert hauptsachlich auf den Kauf von Nebenwer-
ten. Klassische Blue Chips wurden kaum gehandelt. Die Aktienquote
wurde Uber das Jahr hinweg immer wieder aufgebaut und reduziert.
Das Fondsmanagement bleibt in Bezug auf die Aktienquote sehr vor-
sichtig. Es werden nur ausgewéhlte, zukunftsorientierte Aktien mit
einer guten Bilanz gekaulft.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Markipreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbe-
sondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere an einer Bérse,
kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Gerlchte einwirken. Fur die Kurs- oder Marktwertentwicklung stellen
die Entwicklungen der Zinspolitik der FED und EZB gegenwartig einen
besonderen Aspekt der Marktentwicklung dar.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgelésten Marktturbulenzen und
Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine
Vielzahl an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanzmérkte
im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermégen) im Speziellen.
Die Bewegungen an den Bérsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermdgen (Wert des Sondervermdgens) widerspiegeln. Zusatz-
lich belasten Unsicherheiten tber den weiteren Verlauf des Konflikts
sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Markte.

Zinsdnderungsrisiken

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit
verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Bege-
bung eines Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen die Marktzinsen
gegenulber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der
Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kur-
sentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite der festverzinslichen
Wertpapiere in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursent-
wicklungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpa-
piere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben geringere Zinsdnderungs-/Kursrisiken als festverzins-
liche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Adressenausfallrisiken / Emittentenrisiken

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen
Verluste fur das Sondervermdgen entstehen. Das Ausstellerrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgféaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern ein-
treten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder
vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung
eines Sondervermdgens geschlossen werden.

Bonitétsrisiken

Bei Anleihen kann es zu einer Ratingveranderung des Schuldners
kommen. Je nachdem, ob die Bonitat steigt oder fallt, kann es zu
Kursveranderungen des Wertpapiers kommen.

Aktienrisiken

Mit dem Erwerb von Aktien kénnen besondere Marktrisiken und Unter-
nehmensrisiken verbunden sein. Der Wert von Aktien spiegelt nicht
immer den tatséachlichen Wert des Unternehmens wider. Es kann
daher zu groBen und schnellen Schwankungen dieser Werte kom-
men, wenn sich Marktgegebenheiten und Einschatzungen von Markt-
teilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen &ndern. Hinzu
kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegenuber den
Ansprichen samtlicher Glaubiger des Emittenten befriedigt werden.
Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen gréBeren Wertschwan-
kungen als z.B. festverzinsliche Wertpapiere.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens sowohl
zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken Geschéfte
mit Derivaten tatigen. Die Absicherungsgeschéfte dienen dazu, das
Gesamtrisiko des Sondervermdgens zu verringern, kénnen jedoch
ggf. auch die Renditechancen schmalern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkon-

trakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

— Kursanderungen des Basiswertes kénnen den Wert eines Options-
rechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern.
Durch Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermdgenswertes kann das Sondervermdgen ebenfalls Verluste
erleiden.

— Der gegebenentfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts
(Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Sonder-
vermdgens stérker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht aus-
gelibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, so dass die vom Sondervermdgen gezahlte Options-
pramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr,
dass das Sondervermégen zur Abnahme / Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet ist.

— Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sonder-
vermdégen infolge unerwarteter Entwicklungen der Marktpreise bei
Falligkeit Verluste erleidet.

Wéhrungsrisiken

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in anderen Wah-
rungen als der jeweiligen Fondswéahrung angelegt sind, erhélt es
die Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser W&hrung gegeniber der
Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermégens.
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Fondsergebnis Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023 lag

Die wesentlichen Quellen des positiven VerauBerungsergebnisses die Wertentwicklung des Sondervermégens bei -0,17%".

wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus Aktien

Ausland.
Fondsstruktur per 31. Dezember 2023 per 31. Dezember 2022

Kurswert Anteil Fondsvermégen Kurswert Anteil Fondsvermdégen

Renten 7.757.977,00 45,68% 4.858.434,00 24,58%
Aktien 3.638.817,08 21,43% 1.817.421,01 9,19%
Fondsanteile 1.662.186,00 9,79% 1.949.805,00 9,86%
Futures 0,00 0,00% 5.055,17 0,03%
Festgelder/Termingelder/Kredite 3.100.000,00 18,25% 7.500.000,00 37,94%
Bankguthaben 816.258,92 4,81% 3.623.440,80 18,33%
Zins- und Dividendenanspriiche 78.278,23 0,46% 93.809,14 0,47%
Sonstige Forderungen/Verbindlichkeiten .1.69.667,62 1.0,41% .1.81.497,85 .1.0,41%
Fondsvermdgen 16.983.849,61 100,00% 19.766.467,27 100,00%

') Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berlicksichtigung von Ausgabeaufschldgen). Historische Wertentwicklungen lassen keine
Ruckschlisse auf eine éhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.




Vermégensiubersicht zum 31.12.2023

Anlageschwerpunkte

. Vermdgensgegenstinde

1.

Aktien

Bundesrepublik Deutschland
GroBbritannien
Kaimaninseln

USA

. Anleihen

<1 Jahr

. Investmentanteile

EUR

. Bankguthaben

. Sonstige Vermdgensgegenstande

1. Verbindlichkeiten

1. Fondsvermégen

PSM Value Strategy Ul

Tageswert % Anteil am Fondsvermégen
17.053.517,23 100,41
3.638.817,08 21,43
706.400,00 4,16
866.534,18 5,10
1.193.028,52 7,02
872.854,38 5,14
7.757.977,00 45,68
7.757.977,00 45,68
1.662.186,00 9,79
1.662.186,00 9,79
3.916.258,92 23,06
78.278,23 0,46
./.69.667,62 /.0,41
16.983.849,61 100,00




Jahresbericht zum 31. Dezember 2023 fir PSM Value Strategy Ul

Vermogensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 31.12.2023 31.12.2023 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick bzw. Wéahrung in 1.000 EUR
Bestandspositionen 13.058.980,08 76,89
Bérsengehandelte Wertpapiere 10.603.410,08 62,43
Aktien 3.638.817,08 21,43
TUI AG Stick Stiick Stiick EUR

Namens-Aktien o.N. DEOOOTUAG505 100.000 180.000 80.000 7,064 706.400,00 4,16
Amarin Corp. PLC Stick Stiick Stiick usb

Reg.Shs(Sp.ADRs)/1 LS 0,50 US0231112063 1.100.100 1.360.100 600.000 0,870 866.534,18 5,10
Baidu Inc.

R.S.A(Sp.ADRs)8/DL 0,000000625 US0567521085 5.000 5.000 0 119,090 539.112,72 3,17
FONAR Corp. R. Shs New DL 0,0001 US3444374058 25.000 25.000 0 19,560 442.734,27 2,61
Gold Resource Corp. R. Shs DL 0,001 US38068T1051 320.129 500.000 380.000 0,376 108.980,09 0,64
ICAD Inc. Registered Shares DL 0,01 US44934S52068 200.395 348.395 148.000 1,770 321.140,02 1,89
JD.com Inc.

R.Shs CI.A(Sp.ADRs)/1DL 0,00002 US47215P1066 25.000 85.000 60.000 28,890 653.915,80 3,85
Verzinsliche Wertpapiere 6.964.593,00 41,01
2,2500 % ArcelorMittal S.A. EUR EUR EUR Y%

EO-Med.-T. Notes 19(19/24) XS1936308391 400 0 0 99,930 399.720,00 2,35
3,1250 % BayWa AG Notes v.19(24/24) XS2002496409 400 0 0 99,552 398.208,00 2,34
1,3000 % Berkshire Hathaway Inc.

EO-Notes 16(16/24) XS1380334141 500 500 0 99,462 497.310,00 2,93
0,2000 % Bundesrep.Deutschland

Bundesschatzanw. v.22(24) DE0001104883 1.000 1.000 0 98,518 985.180,00 5,80
2,2500 % Frankreich EO-OAT 13(24) FRO0011619436 500 500 0 99,480 497.400,00 2,93
2,2500 % Gaz Capital S.A. EO-

M.T.LPN 17(24) GAZPROM XS1721463500 400 0 0 82,858 331.432,00 1,95
0,0000 % ltalien, Republik

EO-B.T.P. 21(24) IT0005439275 800 800 0 98,995 791.960,00 4,66
0,0000 % LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE

EO-Med.-T. Notes 20(20/24) FR0013482817 500 500 0 99,632 498.160,00 2,93
2,0000 % Niederlande EO-Anl. 14(24) NL0010733424 500 500 0 99,278 496.390,00 2,92
0,0000 % Osterreich, Republik

EO-Medium-T. Notes 19(24) ATO000A28KX7 800 800 0 98,203 785.624,00 4,63
1,8750 % Otto (GmbH & Co KG)

MTN v.17(17/24) XS1625975153 400 0 0 99,413 397.652,00 2,34
0,7500 % SAP SE

Inh.-Schuldv.v.18(24/24) DEOOOA2TSTES 500 500 0 97,381 486.905,00 2,87
2,8750 % thyssenkrupp AG

Medium T. Notes v.19(23/24) DEOOOA2TEDBS8 400 0 0 99,663 398.652,00 2,35
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 793.384,00 4,67
Verzinsliche Wertpapiere 793.384,00 4,67
2,3750 % Barry Callebaut Services N.V. EUR EUR EUR %

EO-Notes 16(24) BE6286963051 400 0 0 99,316 397.264,00 2,34
1,5000 % Kraft Heinz Foods Co.

EO-Notes 16(16/24) XS1405782407 400 0 0 99,030 396.120,00 2,33
Investmentanteile 1.662.186,00 9,79
KVG-eigene Investmentanteile 1.662.186,00 9,79
PSM Investmentgrade Bond Stick Stiick Stick EUR
Inhaber-Anteile DEO00A2QCX78 15.900 0 3.600 104,540 1.662.186,00 9,79
Summe Wertpapiervermdgen 13.058.980,08 76,89




Jahresbericht zum 31. Dezember 2023 fiir PSM Value Strategy Ul

Vermoégensaufstellung Kurswert %-Anteil
zum 31.12.2023 in am Fonds-
Gattungsbezeichnung EUR vermdgen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 3.916.258,92 23,06
Bankguthaben 3.916.258,92 23,06
EUR-Guthaben bei:

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG 815.751,60 4,80
Commerzbank AG Frankfurt (V) 500.000,00 2,94
Landesbank Baden-Wirttemberg (GD) Stuttgart (V) 2.600.000,00 15,31
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen bei:

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG usb 560,34 507,32 0,00
Sonstige Vermoégensgegenstidnde 78.278,23 0,46
Zinsanspriiche 78.278,23 0,46
Sonstige Verbindlichkeiten ./.69.667,62 ./.0,41
Verwaltungsvergutung ./.16.691,50 .1.0,10
Verwahrstellenvergltung ./.4.965,72 .1.0,03
Anlageberatungsvergiitung .1.41.728,74 .1.0,25
Prifungskosten ./.5.983,33 .1.0,04
Verdffentlichungskosten ./.298,33 0,00
Fondsvermégen 16.983.849,61 100,002
Anzahl der umlaufenden Anteile Stick 140.480

Anteilwert EUR 120,90

Ausgabepreis EUR 126,95

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstiande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

US-Dollar USD 1EUR= 1,1045000

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.




Jahresbericht zum 31. Dezember 2023 fir PSM Value Strategy Ul

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Kaufe / Verkaufe /
Stiick bzw. Wéhrung in 1.000 Zugange Abgénge

Boérsengehandelte Wertpapiere

Aktien Stiick Stiick
Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/8 DL 0,000025 US01609W1027 4.000 4.000
Atea Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL 0,001 US04683R1068 60.000 60.000
Chimerix Inc. Registered Shares DL 0,001 US16934W1062 227.330 227.330
China Automotive Systems Inc. Registered Shares DL 0,0001 US16936R1059 0 13.588
Coffee Holding Co. Inc. Registered Shares DL 0,001 US1921761052 0 20.000
Deutsche Bank AG DE0005140008 18.500 18.500
Deutsche Lufthansa AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008232125 172.500 172.500
DouYu International Holdings L Reg.Shs (Sp.ADRs)/1 o.N. US25985W1053 160.000 160.000
Duos Technologies Group Inc. Reg. Sha Class A New DL 0,001 US2660424076 20.001 20.001
EDAP TMS S.A. Act.Nom. (Sp. ADRs)/1 EO 0,13 US2683111072 0 51.504
Expedia Group Inc. Registered Shares DL 0,0001 US30212P3038 2.500 2.500
EyePoint Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL 0,01 US30233G2093 79.790 79.790
NanoDimension Ltd. Reg. Shs (Spons. ADRs)/50 DL1 US63008G2030 40.000 190.000
Niu Technologies Rg.Sh.(ADRs)/2 CI.A DL 0,0001 US65481N1000 137.000 176.000
Nokia Oyj Registered Shares EO 0,06 F10009000681 190.000 190.000
Ocuphire Pharma Inc. Registered Shares DL 0,0001 US67577R1023 44.272 44.272
Oncolytics Biotech Inc. Registered Shares o.N. CA6823108759 50.000 50.000
Pagseguro Digital Ltd. Reg.Shs. CI. A DL 0,000025 KYG687071012 60.000 60.000
Rockwell Medical Inc. Registered Shares o.N. US7743743004 80.000 80.000
Stratasys Ltd. Registered Shares o.N. 1L0011267213 90.000 90.000
Sunlands Technology Group Reg.Sh.Cl.A(ADRs)/2 DL 0,00005 US86740P2074 300 300
Sunworks Inc. Registered Shares DL 0,001 US86803X2045 30.000 30.000
Unisys Corp. Registered Shares New DL 0,01 US9092143067 0 814
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. DEOOOATML7J1 22.000 22.000
Wearable Devices Ltd. Registered Shares IS 0,01 1L0011821613 50.000 50.000
Xunlei Ltd. R.Shs (Sp.ADR)CL.A/3 DL 0,00025 US98419E1082 58.000 58.000
Verzinsliche Wertpapiere EUR EUR
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.179 v.19(24) DE0001141794 1.000 1.000
1,2500 % Stdzucker Intl Finance B.V. EO-Notes 16(16/23) X81524573752 0 700
Nichtnotierte Wertpapiere?®

Verzinsliche Wertpapiere EUR EUR
2,7500 % Bacardi Ltd. EO-Notes 13(13/23) XS0947658208 0 400
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.177 v.18(23) DE0001141778 500 500
1,5000 % Eastman Chemical Co. EO-Notes 16(16/23) XS1405783983 0 400
3,1250 % Gaz Capital S.A. EO-M.T.LPN 16(23)GAZPROM Reg.S XS1521039054 0 400
3,3750 % Stellantis N.V. EO-Med.-Term Notes 2020(20/23) X82178832379 0 400

%) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kénnen technisch bedingt auch endféllige Wertpapiere ausgewiesen werden.

6




Jahresbericht zum 31. Dezember 2023 fir PSM Value Strategy Ul

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe
und Verkaufe)
Volumen in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

gekaufte Kontrakte:

(Basiswert[e]: DAX PERFORMANCE-INDEX, NASDAQ-100) EUR 11.352,08

verkaufte Kontrakte:
(Basiswert[e]: DAX PERFORMANCE-INDEX, NASDAQ-100) EUR 64.026,49

Zinsterminkontrakte
verkaufte Kontrakte:
(Basiswert[e]: EURO-BUXL, U.S.A. TRE.SYN.AN. (LONG)) EUR 3.331,06

gekaufte Kontrakte:
(Basiswert[e]: EURO-BUXL, U.S.A. TRE.SYN.AN. (LONG)) EUR 17.111,26

Wahrungsterminkontrakte
gekaufte Kontrakte:
(Basiswert[e]: CROSS RATE EO/DL) EUR 3.752,98

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

gekaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert[e]: FUTURE EURO-BUXL 07.12.23 EUREX) EUR 0,42

Die Gesellschaft sorgt dafiir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem
unter Berlicksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fur die Transaktionskosten, bezogen auf das durchschnitt-
liche Fondsvolumen, sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft Giberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und
ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaBnahmen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) insgesamt je Anteil
fir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023 EUR EUR EUR
. Ertrdge
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kdrperschaft-/Kapitalertragsteuer) 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) .1.7,90 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 35.204,49 0,25
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 83.289,55 0,59
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 160.881,96 1,15
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
7. Ertrdge aus Investmentanteilen 0,00 0,00
8. Ertrdge aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage 0,00 0,00
Summe der Ertrage 279.368,11 1,99
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ./.660,43 0,00
2. Verwaltungsvergiitung .1.252.940,90 ./.1,81

— Verwaltungsvergiitung .1.72.268,83

— Beratungsverglitung ./.180.672,07

— Asset-Management-GebUhr 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung .1.21.499,98 .1.0,15
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten ./.6.256,34 .1.0,04
5. Sonstige Aufwendungen 11.726,54 0,08

— Depotgebtihren ./.1.955,45

— Ausgleich ordentlicher Aufwand 16.555,44

— Sonstige Kosten .1.2.873,45
Summe der Aufwendungen ./.269.631,11 /.1,92
lll. Ordentlicher Nettoertrag 9.737,00 0,07
IV. VerauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 1.236.785,20 8,80
2. Realisierte Verluste .1.1.150.434,54 ./.8,19
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften 86.350,66 0,61
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 96.087,66 0,68
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ./.84.426,06 .1.0,60
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste .1.79.614,00 .1.0,57
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ./.164.040,06 JA,17
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres ./.67.952,40 ./.0,49
Entwicklung des Sondervermoégens 2023 EUR EUR
. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 19.766.467,27
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschuttungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) .1.2.749.729,39

a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen 77.217,32

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen ./.2.826.946,71
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 35.064,13
5. Ergebnis des Geschaftsjahres ./.67.952,40

davon nicht realisierte Gewinne ./.84.426,06

davon nicht realisierte Verluste .1.79.614,00
Il. Wert des Sondervermdégens am Ende des Geschaftsjahres

16.983.849,61



Jahresbericht zum 31

. Dezember 2023 fiir PSM Value Strategy Ul

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens insgesamt je Anteil
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil EUR EUR
I. Fur die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 96.087,66 0,68
2. ZufGhrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,00
3. Zur Verfligung gestellter Steuerabzugsbetrag 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 96.087,66 0,68
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre
Geschaftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermdgen Anteilwert
am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende am Geschaftsjahresende
Stick EUR EUR
2020 196.146 22.721.710,07 115,84
2021 180.776 21.264.655,25 117,63
2022 163.214 19.766.467,27 121,11
2023 140.480 16.983.849,61 120,90



Jahresbericht zum 31. Dezember 2023 fir PSM Value Strategy Ul

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure  EUR 0,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdégen (in %) 76,89
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze flir das Marktrisikopotenzial wurde flir dieses Sondervermégen geméaB der Derivateverordnung nach dem
einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Anteilwert 120,90
Ausgabepreis 126,95
Anteile im Umlauf Stiick 140.480

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde

Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs gemafB § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rickzahlungsbetrag geman
§ 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Vermogensgegensténde, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten
Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden geméaB § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz
3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beruicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in
einem Geschaft zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und unabhéangigen Geschéftspartnern ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) flr das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 1,58%
Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdégen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergutung wird
fir Vergutungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergltungen von den an die
Verwabhrstelle und an Dritte aus dem Sondervermégen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang
mit Handelsgeschéften fir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage, die dem Sondervermdégen fir den Erwerb und die Ricknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden EUR 0,00

Verwaltungsvergiitungssitze fiir im Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergltungssatz
p.a.in %

KVG-eigene Investmentanteile
PSM Investmentgrade Bond Inhaber-Anteile DEO00A2QCX78 0,350

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs [Anschaffungsnebenkosten] und der Kosten der VerduBerung der Vermo-
gensgegensténde)

Transaktionskosten EUR 72.110,61

Die Transaktionskosten berticksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschéaftsjahr fiir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstéanden stehen.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 84,3
davon feste Vergutung in Mio. EUR 75,0
davon variable Vergutung in Mio. EUR 9,3
Zahl der Mitarbeiter der KVG 998
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 4,8
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 3,9
davon andere Risktaker in Mio. EUR 0,9

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergutungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergiitungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es
ist, eine nachhaltige Vergltungssystematik unter Bericksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter Vermeidung von Fehlanreizen
zur Eingehung tiberméaBiger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch den Vergiitungsausschuss der Universal-Investment
auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben uberprift. Es umfasst fixe
und variable Vergutungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten flr die Gesamtzielvergiitung ist gewahrleistet, dass keine signifikante
Abhangigkeit von der variablen Vergltung sowie ein angemessenes Verhéltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Fir die Geschéftsfihrung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter,
deren variable Vergiitung fur das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergiitung
vollstéandig in Form einer Barleistung ausgezahlt. Wird flr risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert Uberschritten, wird zwingend ein Anteil
von 40% der variablen Vergltung Uber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil der Vergutung ist wahrend dieses
Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt
gekurzt werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen
Zahlungstermin ausgezahlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergiitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Angaben gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB
Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumsétzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraumes abgeschlossene Geschéfte. Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fur die Anlageentscheidung finden sich in den
vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien. Eine Berlcksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesell-
schaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.
com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbe-
sondere durch Ausiibung von Aktionérsrechten

Zur grundsatzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft,
insbesondere durch die Auslibung von Aktionarsrechten, verweisen wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https:/www.
universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Angaben geméaB Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps gemaB der oben genannten rechtlichen
Bestimmung vor.
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Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesell-
schaftsebene bericksichtigt. Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt,
noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien furr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Frankfurt am Main, den 2. Januar 2024
Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens PSM Value Strategy Ul - bestehend aus dem Tétigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis
zum 31. Dezember 2023, der Vermégensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei
Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung
sind, und dem Anhang - gepriift. Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen européischen Verordnungen und erméglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmaéBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt “Verantwortung
des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschléagigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist. Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a.,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsatze ordnungsmaéBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Prifung tben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher
als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Féalschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-Investment-Gesellschaft
mbH abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhéngenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des Sondervermégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermégen durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefihrt wird.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europaischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 19. April 2024 KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

Name:
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069/710 43-0
Telefax: 069/710 43-700
www.universal-investment.com

Griindung:
1968

Rechtsform:
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 10.400.000,— (Stand: Oktober 2022)

Eigenmittel:
EUR 71.352.000,— (Stand: Oktober 2022)

Geschéftsfihrer:

David Blumer, Schaan

Frank Eggloff, Minchen

Mathias HeiB, Langen

Katja Mdller, Bad Homburg v. d. H6he
Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle

Name:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Hausanschrift:
KaiserstraBe 24 - 60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 10 40 - 60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069/21 61-0
Telefax: 069 /21 61-13 40
www.hal-privatbank.com

Rechtsform:
Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital:
EUR Mio. 560 (Stand: 31.12. 2022)

Haupttéatigkeit:

Universalbank mit Schwerpunkt im Wertpapiergeschéft
3. Beratung und Vertrieb

Name:

PSM Vermégensverwaltung GmbH Langen v. d.

Goltz & Dr. Prinz

Hausanschrift:

Nérdliche Miinchner StraBe 5

82031 Minchen

Telefon: 089/64 94 49-0
Telefax: 089/64 08 40

WKN: AOJ3UE / ISIN: DEOOOAOJ3UE9



KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

Universal
: Investment

Theodor-Heuss-Allee 70 - 60486 Frankfurt am Main
Postfach 17 05 48 - 60079 Frankfurt am Main
Telefon: 069/710 43-0 - Telefax: 069/710 43-700

BERATUNG UND VERTRIEB:

seit 1965
VERMOGENSBERATUNG — VERMOGENSVERWALTUNG GmbH
LANGEN v.d. GOLTZ & Dr. PRINZ
Miinchen

Nordliche Miinchner StraBe 5 - 82 031 Miinchen
Telefon: 089/64 94 49-0 - Telefax: 089/64 08 40

VERWAHRSTELLE:

HAUCK
— AUFHAUSER
LAMPE

Kaiserstrale 24 - 60311 Frankfurt am Main
Postfach 10 10 40 - 60010 Frankfurt am Main
Telefon: 069/21 61-0 - Telefax: 069/21 61-13 40



