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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Umbrellafonds Deka-ZielGarant mit seinen Teilfonds fur
den Zeitraum vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022.

Bis in den Februar 2022 hinein dominierte die Corona-Pandemie das Szenario an den weltweiten Finanzmarkten. Die Erholung der
globalen Wirtschaft setzte sich fort und die Mischung aus voranschreitenden Impfkampagnen und hoher Liquiditat am Markt auf der
Suche nach auskommlichen Renditen fiihrte bis Ende 2021 trotz wechselhafter Konjunkturaussichten zu einer lebhaften Nachfrage an den
Aktienmarkten. Den Wendepunkt markierte der volkerrechtswidrige Angriff Russlands auf die Ukraine Ende Februar, der die internationalen
Kapitalmarkten in den Krisenmodus versetzte. Umfangreiche SanktionsmaBnahmen des Westens wurden gegen den Aggressor auf den
Weg gebracht. Russland seinerseits verhdngte GegenmaBnahmen und stoppte die Lieferung von Gas in mehrere europdische Lander
oder reduzierte wahlweise die Liefermengen. Signifikante Preissteigerungen fur Energie und Rohstoffe, Lieferkettenprobleme sowie
Corona-Lockdowns in China belasteten das Marktumfeld.

Die Geld- und Fiskalpolitik war zunachst noch von UnterstiitzungsmaBnahmen hinsichtlich der Corona-Krise gepragt, bevor die rasante
Inflationsentwicklung in den Vordergrund riickte. Sowohl die EZB als auch die Federal Reserve haben eine Drosselung ihrer Anleihekaufe
eingeleitet. Darliber hinaus vollzog die US-Notenbank die Leitzinswende und erhdhte diesen im Méarz 2022 um 25, Anfang Mai um 50
Basispunkte und Mitte Juni um weitere 75 Basispunkte. Dank einer stark expansiven Finanzpolitik haben sich die USA rascher als Europa
von der Pandemie erholt. Zudem trifft der Krieg gegen die Ukraine die europdische Wirtschaft um ein Vielfaches starker. Fur die EZB ist
daher eine Zinserhéhung problematischer. An den Rentenmarkten stiegen die Renditen per saldo kraftig an. Zum Ende der Berichtsperiode
rentierten 10-jahrige deutsche Bundesanleihen bei plus 1,3 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei plus 3,0 Prozent.

Nahezu sémtliche bedeutenderen Aktienmarkte weltweit rangierten per saldo auf negativem Terrain. Die Inflationsentwicklung, hohe
Rohstoffpreise, gestorte Lieferketten sowie der Krieg in der Ukraine setzten die Kurse seit Jahresbeginn 2022 wiederholt unter Druck.
Insbesondere Wachstumstitel — etwa aus dem Technologiebereich — waren hiervon tberdurchschnittlich stark betroffen. In China sorgten
starkere regulatorische Eingriffe der Regierung schon im Vorfeld fur deutlich nachgebende Notierungen.

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

e, & A

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Jahresbericht 01.07.2021 bis 30.06.2022

Deka-ZielGarant 2022-2025

Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Deka-ZielGarant 2022-2025 ist der mittel-
bis langfristige Kapitalzuwachs durch eine positive Entwicklung
der Kurse der im Sondervermdgen enthaltenen Vermdgenswerte
unter Beriicksichtigung der Absicherung von 100 Prozent des
Erstausgabepreises abziiglich des Ausgabeaufschlags zu den vier
Garantieterminen am 30. Juni innerhalb der im Fondsnamen
genannten Zeitspanne. Der Teilfonds endet am 30. Juni 2025.

Der laufzeitbegrenzte Teilfonds Deka-ZielGarant 2022-2025
legt in verzinsliche Wertpapiere, Geldmarktfonds und Liquiditat
an. Abhangig von der jeweiligen Restlaufzeit und der Markt-
entwicklung wird in ein effizientes Anlageportfolio investiert,
welches bei vorgegebenem Risiko das aktuell beste Chance-
Risiko-Verhaltnis bietet. Innerhalb der Anlageklassen erfolgt eine
breite Streuung des Anlagevermdgens. Das Sondervermogen
bietet einen Kapitalschutz in Hohe des Erstausgabepreises ab-
zlglich Ausgabeaufschlag zu den vier Garantieterminen am 30.
Juni innerhalb der im Fondsnamen genannten Zeitspanne. Im
Rahmen des Garantiekonzepts wird (zusatzlich zur Garantie des
Erstausgabepreises) wahrend der gesamten Laufzeit monatlich
am ersten Bankarbeitstag (in Luxemburg und Frankfurt a.M.)
gepruft, ob der aktuelle Riicknahmepreis seit Auflage einen
neuen Hochststand erreicht hat. Ein neuer Hochststand am
Monatsanfang wird auf Portfolioebene gesichert und fir die
Restlaufzeit fur alle bisherigen und zukinftigen Einzahlungen zu
den Garantieterminen garantiert. Weiterhin kénnen Geschafte in
von einem Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate)
getatigt werden.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Teilfonds investiert in Investmentfondsanteile sowie Wertpapiere
unter Berlcksichtigung der Kapitalgarantie. Zur Einhaltung der
Kapitalgarantie wird der Grad der Investition im Kapitalmarkt
(Investitionsquote) kontinuierlich Uberprift und an den Kapital-
marktgegebenheiten angepasst. Die Hohe der Investitionsquote
wird durch den erzielbaren Kapitalmarktzins bis zur Garantiezu-
sage und der Wertentwicklung der enthaltenen Investmentfonds
und Wertpapiere im Zeitablauf bestimmt. Im Rahmen des Invest-
mentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index)
verzichtet, da die Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index
vergleichbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt
am Main, mit der Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik des
Teilfonds beauftragt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben gemaB Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

Wichtige Kennzahlen
Deka-ZielGarant 2022-2025

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
1,3% 0,2% 0,4%
ISIN LU0287948946

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die ktinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-ZielGarant 2022-2025

¢ >

A
A Staatsanleihen 51,9%
B Quasi-Staatsanleihen 19,7%
C Besicherte Papiere 7,8%
D Barreserve, Sonstiges 20,6%

Geringfugige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.




Deka-ZielGarant 2022-2025

Positive Wertentwicklung

Das Berichtsjahr war gepragt von der fortgesetzten dynami-
schen Erholung der Risikoanlagen von den Ruckschldgen der
Corona-Krise in der ersten Halfte, sowie den in der zweiten Halfte
aufkommenden Inflationsrisiken. Letztere fihrten zu steigenden
Zinsen, einer scharfen geldpolitischen Wende der Notenbanken
und Turbulenzen in allen Assetklassen.

Die bestimmenden Faktoren waren zuletzt vor allem die Inflation,
die sich in den letzten Monaten als persistenter als noch 2021
erwartet zeigte und zu einem raschen Wandel in der Geldpo-
litik fahrte, sowie seit Ende Februar der Ukraine-Krieg. Diese
Kombination verunsicherte die Kapitalmarkte zunehmend.

In der Portfoliozusammensetzung ergaben sich im Stichtags-
vergleich Modifikationen. Mit Blick auf den angestrebten
garantierten Anteilwert lag der Investitionsschwerpunkt weiterhin
auf verzinslichen Wertpapieren. Im Fokus standen zuletzt dabei
vor allem Staatsanleihen (51,9 Prozent), gefolgt von Anleihen
halbstaatlicher Emittenten, wahrend besicherte Papiere merklich
verringert wurden. Wertpapiere mit besonderen Ausstattungen
und ein Aktienindex-Discount-Zertifikat wurden vollstandig ver-
auBert. Derivate (Optionen, Swaps) befanden sich zum Stichtag
ebenfalls nicht mehr im Portfolio.

Zum Stichtag griff die im Fondskonzept festgelegte Garantie zur
Hochststandsicherung. In der Berichtsperiode vom 1. Juli 2021 bis
zum 30. Juni 2022 verzeichnete der Deka-ZielGarant 2022-2025
vor diesem Hintergrund trotz der widrigen Marktfaktoren eine
Wertentwicklung von plus 1,3 Prozent.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-ZielGarant 2022-2025

Index: 30.06.2021 = 100

103
102
101
100
—_

99
98
97

— — — — ~ ~ ~

3 2 S S 8 3 s

o o - — o o o

M Deka-ZielGarant 2022-2025

Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.




Jahresbericht 01.07.2021 bis 30.06.2022

Deka-ZielGarant 2026-2029

Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Deka-ZielGarant 2026-2029 ist der mittel-
bis langfristige Kapitalzuwachs durch eine positive Entwicklung
der Kurse der im Sondervermdgen enthaltenen Vermdgenswerte
unter Beriicksichtigung der Absicherung von 100 Prozent des
Erstausgabepreises abziiglich des Ausgabeaufschlags zu den vier
Garantieterminen am 30. Juni innerhalb der im Fondsnamen
genannten Zeitspanne. Der Teilfonds endet am 30. Juni 2029.

Der laufzeitbegrenzte Teilfonds Deka-ZielGarant 2026-2029
legt in verzinsliche Wertpapiere, Geldmarktfonds und Liquiditat
an. Abhangig von der jeweiligen Restlaufzeit und der Markt-
entwicklung wird in ein effizientes Anlageportfolio investiert,
welches bei vorgegebenem Risiko das aktuell beste Chance-
Risiko-Verhaltnis bietet. Innerhalb der Anlageklassen erfolgt eine
breite Streuung des Anlagevermdgens. Das Sondervermogen
bietet einen Kapitalschutz in Hohe des Erstausgabepreises ab-
zlglich Ausgabeaufschlag zu den vier Garantieterminen am 30.
Juni innerhalb der im Fondsnamen genannten Zeitspanne. Im
Rahmen des Garantiekonzepts wird (zusatzlich zur Garantie des
Erstausgabepreises) wahrend der gesamten Laufzeit monatlich
am ersten Bankarbeitstag (in Luxemburg und Frankfurt a.M.)
gepruft, ob der aktuelle Riicknahmepreis seit Auflage einen
neuen Hochststand erreicht hat. Ein neuer Hochststand am
Monatsanfang wird auf Portfolioebene gesichert und fir die
Restlaufzeit fur alle bisherigen und zukinftigen Einzahlungen zu
den Garantieterminen garantiert. Weiterhin kénnen Geschafte in
von einem Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate)
getatigt werden.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Teilfonds investiert in Investmentfondsanteile sowie Wertpapiere
unter Berlcksichtigung der Kapitalgarantie. Zur Einhaltung der
Kapitalgarantie wird der Grad der Investition im Kapitalmarkt
(Investitionsquote) kontinuierlich Uberprift und an den Kapital-
marktgegebenheiten angepasst. Die Hohe der Investitionsquote
wird durch den erzielbaren Kapitalmarktzins bis zur Garantiezu-
sage und der Wertentwicklung der enthaltenen Investmentfonds
und Wertpapiere im Zeitablauf bestimmt. Im Rahmen des Invest-
mentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index)
verzichtet, da die Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index
vergleichbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt
am Main, mit der Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik des
Teilfonds beauftragt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben gemaB Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

Wichtige Kennzahlen
Deka-ZielGarant 2026-2029

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
-7.8% -2,9% -0,7%
ISIN LU0287949084

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die ktinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-ZielGarant 2026-2029

B
A Staatsanleihen 32,2%
B Quasi-Staatsanleihen 26,6%
C Besicherte Papiere 23,5%
D Unternehmensanleihen 7,8%
E Barreserve, Sonstiges 9,9%

Geringfugige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.




Deka-ZielGarant 2026-2029

Negative Wertentwicklung

Das Berichtsjahr war gepragt von der fortgesetzten dynami-
schen Erholung der Risikoanlagen von den Ruckschldgen der
Corona-Krise in der ersten Halfte, sowie den in der zweiten Halfte
aufkommenden Inflationsrisiken. Letztere fihrten zu steigenden
Zinsen, einer scharfen geldpolitischen Wende der Notenbanken
und Turbulenzen in allen Assetklassen.

Die bestimmenden Faktoren waren zuletzt vor allem die Inflation,
die sich in den letzten Monaten als persistenter als noch 2021
erwartet zeigte und zu einem raschen Wandel in der Geldpo-
litik fahrte, sowie seit Ende Februar der Ukraine-Krieg. Diese
Kombination verunsicherte die Kapitalmarkte zunehmend.

Der Teilfonds Deka-ZielGarant 2026-2029 blieb gemal dem
Fondskonzept im Berichtszeitraum nahezu unverandert.

In der Portfoliozusammensetzung ergaben sich im Stichtags-
vergleich somit nur geringe Modifikationen. Mit Blick auf den
angestrebten garantierten Anteilwert lag der Investitionsschwer-
punkt weiterhin auf verzinslichen Wertpapieren. Im Fokus standen
Staatsanleihen (32,2 Prozent), gefolgt von Anleihen halbstaat-
licher Emittenten und besicherten Papieren. Wertpapiere mit
Bonitatskomponente dienten der Beimischung. Dartber hinaus
kamen Aktien- und Zins-Derivate (Optionen, Swaps) zum Einsatz.

Die Marktbelastungen hinterlieBen auch bei dem Sondervermo-
gen Spuren. In der Berichtsperiode vom 1. Juli 2021 bis zum
30. Juni 2022 verzeichnete der Deka-ZielGarant 2026-2029 eine
Wertentwicklung von minus 7,8 Prozent.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-ZielGarant 2026-2029

Index: 30.06.2021 = 100
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.




Jahresbericht 01.07.2021 bis 30.06.2022

Deka-ZielGarant 2030-2033

Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Teilfonds Deka-ZielGarant 2030-2033 st
der mittel- bis langfristige Kapitalzuwachs durch eine positive
Entwicklung der Kurse der im Sondervermdgen enthaltenen
Vermdgenswerte unter Berlcksichtigung der Absicherung von
100 Prozent des Erstausgabepreises abzlglich des Ausgabeauf-
schlags zu den vier Garantieterminen am 30. Juni innerhalb der
im Fondsnamen genannten Zeitspanne. Der Teilfonds endet am
30. Juni 2033.

Der laufzeitbegrenzte Teilfonds Deka-ZielGarant 2030-2033
legt in verzinsliche Wertpapiere, Geldmarktfonds und Liquiditat
an. Abhangig von der jeweiligen Restlaufzeit und der Markt-
entwicklung wird in ein effizientes Anlageportfolio investiert,
welches bei vorgegebenem Risiko das aktuell beste Chance-
Risiko-Verhaltnis bietet. Innerhalb der Anlageklassen erfolgt eine
breite Streuung des Anlagevermdgens. Das Sondervermogen
bietet einen Kapitalschutz in Hohe des Erstausgabepreises ab-
zlglich Ausgabeaufschlag zu den vier Garantieterminen am 30.
Juni innerhalb der im Fondsnamen genannten Zeitspanne. Im
Rahmen des Garantiekonzepts wird (zusatzlich zur Garantie des
Erstausgabepreises) wahrend der gesamten Laufzeit monatlich
am ersten Bankarbeitstag (in Luxemburg und Frankfurt a.M.)
geprift, ob der aktuelle Ricknahmepreis seit Auflage einen
neuen Hochststand erreicht hat. Ein neuer Hochststand am
Monatsanfang wird auf Portfolioebene gesichert und fir die
Restlaufzeit fur alle bisherigen und zukinftigen Einzahlungen zu
den Garantieterminen garantiert. Weiterhin kénnen Geschéfte in
von einem Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate)
getatigt werden.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Teilfonds investiert in Investmentfondsanteile sowie Wertpapiere
unter Berlcksichtigung der Kapitalgarantie. Zur Einhaltung der
Kapitalgarantie wird der Grad der Investition im Kapitalmarkt
(Investitionsquote) kontinuierlich Uberprift und an den Kapital-
marktgegebenheiten angepasst. Die Hohe der Investitionsquote
wird durch den erzielbaren Kapitalmarktzins bis zur Garantiezu-
sage und der Wertentwicklung der enthaltenen Investmentfonds
und Wertpapiere im Zeitablauf bestimmt. Im Rahmen des Invest-
mentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index)
verzichtet, da die Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index
vergleichbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt
am Main, mit der Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik des
Teilfonds beauftragt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben gemaB Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

Wichtige Kennzahlen
Deka-ZielGarant 2030-2033

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
-14,7% -5.2% -1,6%
ISIN LU0287949324

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die ktinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-ZielGarant 2030-2033

A Verzinsliche Wertpapiere 84,4%
B Wertpapiere mit besonderen Merkmalen 6,7%
C Aktienfonds 0,1%
D Barreserve, Sonstiges 8,8%

Geringfugige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.




Deka-ZielGarant 2030-2033

Konstante Portfoliostruktur

Das Berichtsjahr war gepragt von der fortgesetzten dynami-
schen Erholung der Risikoanlagen von den Ruckschldgen der
Corona-Krise in der ersten Halfte, sowie den in der zweiten Halfte
aufkommenden Inflationsrisiken. Letztere fihrten zu steigenden
Zinsen, einer scharfen geldpolitischen Wende der Notenbanken
und Turbulenzen in allen Assetklassen.

Die bestimmenden Faktoren waren zuletzt vor allem die Inflation,
die sich in den letzten Monaten als persistenter als noch 2021
erwartet zeigte und zu einem raschen Wandel in der Geldpo-
litik fahrte, sowie seit Ende Februar der Ukraine-Krieg. Diese
Kombination verunsicherte die Kapitalmarkte zunehmend.

Die Struktur des Teilfonds Deka-ZielGarant 2030-2033 blieb ge-
mal dem Fondskonzept im Berichtszeitraum nahezu unverandert.

In der Portfoliozusammensetzung ergaben sich im Stichtags-
vergleich somit nur geringe Modifikationen. Mit Blick auf den
angestrebten garantierten Anteilwert lag der Investitionsschwer-
punkt weiterhin auf verzinslichen Wertpapieren. Im Fokus standen
Anleihen halbstaatlicher Emittenten (48,2 Prozent), gefolgt von
Staatsanleihen und besicherten Papieren. Zwei Wertpapiere

mit Bonitdtskomponente sowie Anteile an Aktienfonds dienten
der Beimischung. Darlber hinaus kamen Aktien-, Renten- und
Kredit-Derivate (Optionen, Swaps) zum Einsatz.

Die Marktbelastungen hinterlieBen auch bei dem Sondervermo-

gen deutliche Spuren. In der Berichtsperiode vom 1. Juli 2021 bis
zum 30. Juni 2022 verzeichnete der Deka-ZielGarant 2030-2033
eine Wertentwicklung von minus 14,7 Prozent.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-ZielGarant 2030-2033

Index: 30.06.2021 = 100
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
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Jahresbericht 01.07.2021 bis 30.06.2022

Deka-ZielGarant 2034-2037

Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Teilfonds Deka-ZielGarant 2034-2037 ist
der mittel- bis langfristige Kapitalzuwachs durch eine positive
Entwicklung der Kurse der im Sondervermdgen enthaltenen
Vermdgenswerte unter Berlcksichtigung der Absicherung von
100 Prozent des Erstausgabepreises abzlglich des Ausgabeauf-
schlags zu den vier Garantieterminen am 30. Juni innerhalb der
im Fondsnamen genannten Zeitspanne. Der Teilfonds endet am
30. Juni 2037.

Der laufzeitbegrenzte Teilfonds Deka-ZielGarant 2034-2037
erwirbt Anteile an aussichtsreichen Investmentfonds sowie ver-
zinsliche Wertpapiere. Abhangig von der jeweiligen Restlaufzeit
und der Marktentwicklung wird in ein effizientes Anlageport-
folio investiert, welches bei vorgegebenem Risiko das aktuell
beste Chance-Risiko-Verhaltnis bietet. Innerhalb der Anlage-
klassen erfolgt eine breite Streuung des Anlagevermogens.
Das Sondervermdgen bietet einen Kapitalschutz in Hohe des
Erstausgabepreises abzlglich Ausgabeaufschlag zu den vier
Garantieterminen am 30. Juni innerhalb der im Fondsnamen
genannten Zeitspanne. Im Rahmen des Garantiekonzepts wird
(zusatzlich zur Garantie des Erstausgabepreises) wahrend der
gesamten Laufzeit monatlich am ersten Bankarbeitstag (in
Luxemburg und Frankfurt a.M.) geprift, ob der aktuelle Rick-
nahmepreis seit Auflage einen neuen Hochststand erreicht hat.
Ein neuer Hochststand am Monatsanfang wird auf Portfolio-
ebene gesichert und fur die Restlaufzeit fur alle bisherigen und
zukUnftigen Einzahlungen zu den Garantieterminen garantiert.
Weiterhin kdnnen Geschafte in von einem Basiswert abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) getatigt werden.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Teilfonds investiert in Investmentfondsanteile sowie Wertpapiere
unter Berlcksichtigung der Kapitalgarantie. Zur Einhaltung der
Kapitalgarantie wird der Grad der Investition im Kapitalmarkt
(Investitionsquote) kontinuierlich Uberprift und an den Kapital-
marktgegebenheiten angepasst. Die Hohe der Investitionsquote
wird durch den erzielbaren Kapitalmarktzins bis zur Garantiezu-
sage und der Wertentwicklung der enthaltenen Investmentfonds
und Wertpapiere im Zeitablauf bestimmt. Im Rahmen des Invest-
mentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index)
verzichtet, da die Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index
vergleichbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt
am Main, mit der Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik des
Teilfonds beauftragt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben gemaB Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

Wichtige Kennzahlen
Deka-ZielGarant 2034-2037

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
-21,5% -8,6% -3.2%
ISIN LU0287949837

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die ktinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-ZielGarant 2034-2037

A Verzinsliche Wertpapiere 85,8%
B Wertpapiere mit besonderen Merkmalen 7.5%
C Aktienfonds 0,2%
D Barreserve, Sonstiges 6,5%

Geringfugige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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Deka-ZielGarant 2034-2037

Negativfaktoren belasten Wertentwicklung

Das Berichtsjahr war gepragt von der fortgesetzten dynami-
schen Erholung der Risikoanlagen von den Ruckschldgen der
Corona-Krise in der ersten Halfte, sowie den in der zweiten Halfte
aufkommenden Inflationsrisiken. Letztere fihrten zu steigenden
Zinsen, einer scharfen geldpolitischen Wende der Notenbanken
und Turbulenzen in allen Assetklassen.

Die bestimmenden Faktoren waren zuletzt vor allem die Inflation,
die sich in den letzten Monaten als persistenter als noch 2021
erwartet zeigte und zu einem raschen Wandel in der Geldpo-
litik fahrte, sowie seit Ende Februar der Ukraine-Krieg. Diese
Kombination verunsicherte die Kapitalmarkte zunehmend.

Die Struktur des Teilfonds Deka-ZielGarant 2034-2037 blieb ge-
mal dem Fondskonzept im Berichtszeitraum nahezu unverandert.

In der Portfoliozusammensetzung ergaben sich im Stichtags-
vergleich somit nur geringe Modifikationen. Mit Blick auf den
angestrebten garantierten Anteilwert lag der Investitionsschwer-
punkt weiterhin auf verzinslichen Wertpapieren.

Im Anlagefokus standen Staatsanleihen (55,6 Prozent), ge-
folgt von Anleihen halbstaatlicher Emittenten und besicherten
Papieren. Wertpapiere mit Bonitdtskomponente und Aktienfonds-
anteile dienten der Beimischung. DarUber hinaus kamen Aktien-,
Renten- und Kredit-Derivate (Optionen, Swaps) zum Einsatz.

Die Marktbelastungen hinterlieBen auch bei dem Sondervermo-

gen deutliche Spuren. In der Berichtsperiode vom 1. Juli 2021 bis
zum 30. Juni 2022 verzeichnete der Deka-ZielGarant 2034-2037
eine Wertentwicklung von minus 21,5 Prozent.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-ZielGarant 2034-2037

Index: 30.06.2021 = 100
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
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Jahresbericht 01.07.2021 bis 30.06.2022

Deka-ZielGarant 2038-2041

Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Teilfonds Deka-ZielGarant 2038-2041 ist
der mittel- bis langfristige Kapitalzuwachs durch eine positive
Entwicklung der Kurse der im Sondervermdgen enthaltenen
Vermdgenswerte unter Berlcksichtigung der Absicherung von
100 Prozent des Erstausgabepreises abzlglich des Ausgabeauf-
schlags zu den vier Garantieterminen am 30. Juni innerhalb der
im Fondsnamen genannten Zeitspanne. Der Teilfonds endet am
30. Juni 2041.

Der laufzeitbegrenzte Teilfonds Deka-ZielGarant 2038-2041
erwirbt Anteile an aussichtsreichen Investmentfonds sowie ver-
zinsliche Wertpapiere. Abhangig von der jeweiligen Restlaufzeit
und der Marktentwicklung wird in ein effizientes Anlageport-
folio investiert, welches bei vorgegebenem Risiko das aktuell
beste Chance-Risiko-Verhaltnis bietet. Innerhalb der Anlage-
klassen erfolgt eine breite Streuung des Anlagevermogens.
Das Sondervermdgen bietet einen Kapitalschutz in Hohe des
Erstausgabepreises abzlglich Ausgabeaufschlag zu den vier
Garantieterminen am 30. Juni innerhalb der im Fondsnamen
genannten Zeitspanne. Im Rahmen des Garantiekonzepts wird
(zusatzlich zur Garantie des Erstausgabepreises) wahrend der
gesamten Laufzeit monatlich am ersten Bankarbeitstag (in
Luxemburg und Frankfurt a.M.) geprift, ob der aktuelle Rick-
nahmepreis seit Auflage einen neuen Hochststand erreicht hat.
Ein neuer Hochststand am Monatsanfang wird auf Portfolio-
ebene gesichert und fur die Restlaufzeit fur alle bisherigen und
zukUnftigen Einzahlungen zu den Garantieterminen garantiert.
Weiterhin kdnnen Geschafte in von einem Basiswert abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) getatigt werden.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Teilfonds investiert in Investmentfondsanteile sowie Wertpapiere
unter Berlcksichtigung der Kapitalgarantie. Zur Einhaltung der
Kapitalgarantie wird der Grad der Investition im Kapitalmarkt
(Investitionsquote) kontinuierlich Uberprift und an den Kapital-
marktgegebenheiten angepasst. Die Hohe der Investitionsquote
wird durch den erzielbaren Kapitalmarktzins bis zur Garantiezu-
sage und der Wertentwicklung der enthaltenen Investmentfonds
und Wertpapiere im Zeitablauf bestimmt. Im Rahmen des Invest-
mentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index)
verzichtet, da die Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index
vergleichbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt
am Main, mit der Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik des
Teilfonds beauftragt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben gemaB Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

Wichtige Kennzahlen
Deka-ZielGarant 2038-2041

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
-24,8% -10,1% -3,6%
ISIN LU0287949910

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die ktinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-ZielGarant 2038-2041

A
A Verzinsliche Wertpapiere 93,2%
B Aktienfonds 0,2%
C Wertpapiere mit besonderen Merkmalen 5,1%
D Barreserve, Sonstiges 1.5%

Geringfugige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

13



Deka-ZielGarant 2038-2041

Schwieriges Marktumfeld

Das Berichtsjahr war gepragt von der fortgesetzten dynami-
schen Erholung der Risikoanlagen von den Ruckschldgen der
Corona-Krise in der ersten Halfte, sowie den in der zweiten Halfte
aufkommenden Inflationsrisiken. Letztere fihrten zu steigenden
Zinsen, einer scharfen geldpolitischen Wende der Notenbanken
und Turbulenzen in allen Assetklassen.

Die bestimmenden Faktoren waren zuletzt vor allem die Inflation,
die sich in den letzten Monaten als persistenter als noch 2021
erwartet zeigte und zu einem raschen Wandel in der Geldpo-
litik fahrte, sowie seit Ende Februar der Ukraine-Krieg. Diese
Kombination verunsicherte die Kapitalmarkte zunehmend.

Die Struktur des Teilfonds Deka-ZielGarant 2038-2041 blieb
gemaR dem Fondskonzept im Berichtszeitraum nahezu unveran-
dert. Zum Ende des Berichtszeitraums waren 98,5 Prozent des
Fondsvermdgens in Wertpapieren investiert.

In der Portfoliozusammensetzung ergaben sich im Stichtags-
vergleich somit nur geringe Modifikationen. Mit Blick auf den
angestrebten garantierten Anteilwert lag der Investitionsschwer-
punkt weiterhin auf verzinslichen Wertpapieren.

Im Anlagefokus standen Staatsanleihen (61,2 Prozent), ge-
folgt von Anleihen halbstaatlicher Emittenten. Ein Wertpapier
mit Bonitdtskomponente und Aktienfondsanteile dienten der
Beimischung. Darlber hinaus kamen Aktien-, Renten- und
Kredit-Derivate (Optionen, Swaps) zum Einsatz.

Die Marktbelastungen hinterlieBen auch bei dem Sondervermo-

gen deutliche Spuren. In der Berichtsperiode vom 1. Juli 2021 bis
zum 30. Juni 2022 verzeichnete der Deka-ZielGarant 2038-2041

eine Wertentwicklung von minus 24,8 Prozent.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-ZielGarant 2038-2041
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
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Jahresbericht 01.07.2021 bis 30.06.2022

Deka-ZielGarant 2042-2045

Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Teilfonds Deka-ZielGarant 2042-2045 ist
der mittel- bis langfristige Kapitalzuwachs durch eine positive
Entwicklung der Kurse der im Sondervermdgen enthaltenen
Vermdgenswerte unter Berlcksichtigung der Absicherung von
100 Prozent des Erstausgabepreises abzlglich des Ausgabeauf-
schlags zu den vier Garantieterminen am 30. Juni innerhalb der
im Fondsnamen genannten Zeitspanne. Der Teilfonds endet am
30. Juni 2045.

Der laufzeitbegrenzte Teilfonds Deka-ZielGarant 2042-2045
erwirbt Anteile an aussichtsreichen Investmentfonds sowie ver-
zinsliche Wertpapiere. Abhangig von der jeweiligen Restlaufzeit
und der Marktentwicklung wird in ein effizientes Anlageport-
folio investiert, welches bei vorgegebenem Risiko das aktuell
beste Chance-Risiko-Verhaltnis bietet. Innerhalb der Anlage-
klassen erfolgt eine breite Streuung des Anlagevermogens.
Das Sondervermdgen bietet einen Kapitalschutz in Hohe des
Erstausgabepreises abzlglich Ausgabeaufschlag zu den vier
Garantieterminen am 30. Juni innerhalb der im Fondsnamen
genannten Zeitspanne. Im Rahmen des Garantiekonzepts wird
(zusatzlich zur Garantie des Erstausgabepreises) wahrend der
gesamten Laufzeit monatlich am ersten Bankarbeitstag (in
Luxemburg und Frankfurt a.M.) geprift, ob der aktuelle Rick-
nahmepreis seit Auflage einen neuen Hochststand erreicht hat.
Ein neuer Hochststand am Monatsanfang wird auf Portfolio-
ebene gesichert und fur die Restlaufzeit fur alle bisherigen und
zukUnftigen Einzahlungen zu den Garantieterminen garantiert.
Weiterhin kdnnen Geschafte in von einem Basiswert abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) getatigt werden.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Teilfonds investiert in Investmentfondsanteile sowie Wertpapiere
unter Berlcksichtigung der Kapitalgarantie. Zur Einhaltung der
Kapitalgarantie wird der Grad der Investition im Kapitalmarkt
(Investitionsquote) kontinuierlich Uberprift und an den Kapital-
marktgegebenheiten angepasst. Die Hohe der Investitionsquote
wird durch den erzielbaren Kapitalmarktzins bis zur Garantiezu-
sage und der Wertentwicklung der enthaltenen Investmentfonds
und Wertpapiere im Zeitablauf bestimmt. Im Rahmen des Invest-
mentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index)
verzichtet, da die Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index
vergleichbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt
am Main, mit der Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik des
Teilfonds beauftragt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben gemaB Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

Wichtige Kennzahlen
Deka-ZielGarant 2042-2045

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
-25,4% -10,1% -3,3%
ISIN LU0287950256

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die ktinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-ZielGarant 2042-2045

A Verzinsliche Wertpapiere 84,9%
B Wertpapiere mit besonderen Merkmalen 6,1%
C Aktienfonds 2,0%
D Barreserve, Sonstiges 7.0%

Geringfugige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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Deka-ZielGarant 2042-2045

Belastungsfaktoren dominieren Berichtsperiode

Das Berichtsjahr war gepragt von der fortgesetzten dynami-
schen Erholung der Risikoanlagen von den Ruckschldgen der
Corona-Krise in der ersten Halfte, sowie den in der zweiten Halfte
aufkommenden Inflationsrisiken. Letztere fihrten zu steigenden
Zinsen, einer scharfen geldpolitischen Wende der Notenbanken
und Turbulenzen in allen Assetklassen.

Die bestimmenden Faktoren waren zuletzt vor allem die Inflation,
die sich in den letzten Monaten als persistenter als noch 2021
erwartet zeigte und zu einem raschen Wandel in der Geldpo-
litik fahrte, sowie seit Ende Februar der Ukraine-Krieg. Diese
Kombination verunsicherte die Kapitalmarkte zunehmend.

Die Struktur des Teilfonds Deka-ZielGarant 2042-2045 blieb
gemaR dem Fondskonzept im Berichtszeitraum nahezu unveran-
dert. Zum Ende des Berichtszeitraums waren 93,0 Prozent des
Fondsvermdgens in Wertpapieren investiert.

In der Portfoliozusammensetzung ergaben sich im Stichtags-
vergleich somit nur geringe Modifikationen. Mit Blick auf den
angestrebten garantierten Anteilwert lag der Investitionsschwer-
punkt weiterhin auf verzinslichen Wertpapieren.

Im Anlagefokus standen weiterhin Staatsanleihen (72,8 Prozent),
gefolgt von Anleihen halbstaatlicher Emittenten. Ein Wertpapier
mit Bonitdtskomponente und Aktienfondsanteile dienten der
Beimischung, wobei der Anteil an Aktienfonds auf 2 Prozent
angehoben wurde. Darlber hinaus kamen Renten-Swaps und
Kreditderivate zum Einsatz.

Die Marktbelastungen hinterlieBen auch bei dem Sondervermo-

gen deutliche Spuren. In der Berichtsperiode vom 1. Juli 2021 bis
zum 30. Juni 2022 verzeichnete der Deka-ZielGarant 2042-2045
eine Wertentwicklung von minus 25,4 Prozent.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-ZielGarant 2042-2045
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
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Jahresbericht 01.07.2021 bis 30.06.2022

Deka-ZielGarant 2046-2049

Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Teilfonds Deka-ZielGarant 2046-2049 ist
der mittel- bis langfristige Kapitalzuwachs durch eine positive
Entwicklung der Kurse der im Sondervermdgen enthaltenen
Vermdgenswerte unter Berlcksichtigung der Absicherung von
100 Prozent des Erstausgabepreises abzlglich des Ausgabeauf-
schlags zu den vier Garantieterminen am 30. Juni innerhalb der
im Fondsnamen genannten Zeitspanne. Der Teilfonds endet am
30. Juni 2049.

Der laufzeitbegrenzte Teilfonds Deka-ZielGarant 2046-2049
erwirbt Anteile an aussichtsreichen Investmentfonds sowie ver-
zinsliche Wertpapiere. Abhangig von der jeweiligen Restlaufzeit
und der Marktentwicklung wird in ein effizientes Anlageport-
folio investiert, welches bei vorgegebenem Risiko das aktuell
beste Chance-Risiko-Verhaltnis bietet. Innerhalb der Anlage-
klassen erfolgt eine breite Streuung des Anlagevermogens.
Das Sondervermdgen bietet einen Kapitalschutz in Hohe des
Erstausgabepreises abzlglich Ausgabeaufschlag zu den vier
Garantieterminen am 30. Juni innerhalb der im Fondsnamen
genannten Zeitspanne. Im Rahmen des Garantiekonzepts wird
(zusatzlich zur Garantie des Erstausgabepreises) wahrend der
gesamten Laufzeit monatlich am ersten Bankarbeitstag (in
Luxemburg und Frankfurt a.M.) geprift, ob der aktuelle Rick-
nahmepreis seit Auflage einen neuen Hochststand erreicht hat.
Ein neuer Hochststand am Monatsanfang wird auf Portfolio-
ebene gesichert und fur die Restlaufzeit fur alle bisherigen und
zukUnftigen Einzahlungen zu den Garantieterminen garantiert.
Weiterhin kdnnen Geschafte in von einem Basiswert abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) getatigt werden.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Teilfonds investiert in Investmentfondsanteile sowie Wertpapiere
unter Berlcksichtigung der Kapitalgarantie. Zur Einhaltung der
Kapitalgarantie wird der Grad der Investition im Kapitalmarkt
(Investitionsquote) kontinuierlich Uberprift und an den Kapital-
marktgegebenheiten angepasst. Die Hohe der Investitionsquote
wird durch den erzielbaren Kapitalmarktzins bis zur Garantiezu-
sage und der Wertentwicklung der enthaltenen Investmentfonds
und Wertpapiere im Zeitablauf bestimmt. Im Rahmen des Invest-
mentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index)
verzichtet, da die Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index
vergleichbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt
am Main, mit der Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik des
Teilfonds beauftragt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben gemaB Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

Wichtige Kennzahlen
Deka-ZielGarant 2046-2049

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
-28,5% -11,4% -3,5%
ISIN LU0287950413

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die ktinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-ZielGarant 2046-2049

A Verzinsliche Wertpapiere 80,0%
B Wertpapiere mit besonderen Merkmalen 9,0%
C Aktienfonds 2,1%
D Barreserve, Sonstiges 8,9%

Geringfugige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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Deka-ZielGarant 2046-2049

Kraftiges Minus

Das Berichtsjahr war gepragt von der fortgesetzten dynami-
schen Erholung der Risikoanlagen von den Ruckschldgen der
Corona-Krise in der ersten Halfte, sowie den in der zweiten Halfte
aufkommenden Inflationsrisiken. Letztere fihrten zu steigenden
Zinsen, einer scharfen geldpolitischen Wende der Notenbanken
und Turbulenzen in allen Assetklassen.

Die bestimmenden Faktoren waren zuletzt vor allem die Inflation,
die sich in den letzten Monaten als persistenter als noch 2021
erwartet zeigte und zu einem raschen Wandel in der Geldpo-
litik fahrte, sowie seit Ende Februar der Ukraine-Krieg. Diese
Kombination verunsicherte die Kapitalmarkte zunehmend.

Die Struktur des Teilfonds Deka-ZielGarant 2046-2049 blieb
gemaR dem Fondskonzept im Berichtszeitraum nahezu unveran-
dert. Zum Ende des Berichtszeitraums waren 91,1 Prozent des
Fondsvermdgens in Wertpapieren investiert.

In der Portfoliozusammensetzung ergaben sich im Stichtags-
vergleich somit nur geringe Modifikationen. Mit Blick auf den
angestrebten garantierten Anteilwert lag der Investitionsschwer-
punkt weiterhin auf verzinslichen Wertpapieren.

Im Anlagefokus standen Staatsanleihen (65,8 Prozent), gefolgt
von Anleihen halbstaatlicher Emittenten. Ein Wertpapier mit
Bonitatskomponente und Aktienfondsanteile dienten der Bei-
mischung, wobei der Anteil an Aktienfonds angehoben wurde.
DarUber hinaus kamen Renten-Swaps zum Einsatz.

Die Marktbelastungen hinterlieBen auch bei dem Sondervermo-

gen deutliche Spuren. In der Berichtsperiode vom 1. Juli 2021 bis
zum 30. Juni 2022 verzeichnete der Deka-ZielGarant 2046-2049
eine Wertentwicklung von minus 28,5 Prozent.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-ZielGarant 2046-2049
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
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Jahresbericht 01.07.2021 bis 30.06.2022

Deka-ZielGarant 2050-2053

Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Teilfonds Deka-ZielGarant 2050-2053 ist
der mittel- bis langfristige Kapitalzuwachs durch eine positive
Entwicklung der Kurse der im Sondervermdgen enthaltenen
Vermdgenswerte unter Berlcksichtigung der Absicherung von
100 Prozent des Erstausgabepreises abzlglich des Ausgabeauf-
schlags zu den vier Garantieterminen am 30. Juni innerhalb der
im Fondsnamen genannten Zeitspanne. Der Teilfonds endet am
30. Juni 2053.

Der laufzeitbegrenzte Teilfonds Deka-ZielGarant 2050-2053
erwirbt Anteile an aussichtsreichen Investmentfonds sowie ver-
zinsliche Wertpapiere. Abhangig von der jeweiligen Restlaufzeit
und der Marktentwicklung wird in ein effizientes Anlageport-
folio investiert, welches bei vorgegebenem Risiko das aktuell
beste Chance-Risiko-Verhaltnis bietet. Innerhalb der Anlage-
klassen erfolgt eine breite Streuung des Anlagevermogens.
Das Sondervermdgen bietet einen Kapitalschutz in Hohe des
Erstausgabepreises abzlglich Ausgabeaufschlag zu den vier
Garantieterminen am 30. Juni innerhalb der im Fondsnamen
genannten Zeitspanne. Im Rahmen des Garantiekonzepts wird
(zusatzlich zur Garantie des Erstausgabepreises) wahrend der
gesamten Laufzeit monatlich am ersten Bankarbeitstag (in
Luxemburg und Frankfurt a.M.) geprift, ob der aktuelle Rick-
nahmepreis seit Auflage einen neuen Hochststand erreicht hat.
Ein neuer Hochststand am Monatsanfang wird auf Portfolio-
ebene gesichert und fur die Restlaufzeit fur alle bisherigen und
zukUnftigen Einzahlungen zu den Garantieterminen garantiert.
Weiterhin kdnnen Geschafte in von einem Basiswert abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) getatigt werden.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Teilfonds investiert in Investmentfondsanteile sowie Wertpapiere
unter Berlcksichtigung der Kapitalgarantie. Zur Einhaltung der
Kapitalgarantie wird der Grad der Investition im Kapitalmarkt
(Investitionsquote) kontinuierlich Uberprift und an den Kapital-
marktgegebenheiten angepasst. Die Hohe der Investitionsquote
wird durch den erzielbaren Kapitalmarktzins bis zur Garantiezu-
sage und der Wertentwicklung der enthaltenen Investmentfonds
und Wertpapiere im Zeitablauf bestimmt. Im Rahmen des Invest-
mentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index)
verzichtet, da die Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index
vergleichbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt
am Main, mit der Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik des
Teilfonds beauftragt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben gemaB Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

Wichtige Kennzahlen
Deka-ZielGarant 2050-2053

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
-31,8% -12,2% -2,9%
ISIN LU0287950686

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die ktinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-ZielGarant 2050-2053

A Verzinsliche Wertpapiere 82,6%
B Wertpapiere mit besonderen Merkmalen 8,5%
C Aktienfonds 2.2%
D Barreserve, Sonstiges 6,7%

Geringfugige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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Deka-ZielGarant 2050-2053

Deutlicher Wertriickgang

Das Berichtsjahr war gepragt von der fortgesetzten dynami-
schen Erholung der Risikoanlagen von den Ruckschldgen der
Corona-Krise in der ersten Halfte, sowie den in der zweiten Halfte
aufkommenden Inflationsrisiken. Letztere fihrten zu steigenden
Zinsen, einer scharfen geldpolitischen Wende der Notenbanken
und Turbulenzen in allen Assetklassen.

Die bestimmenden Faktoren waren zuletzt vor allem die Inflation,
die sich in den letzten Monaten als persistenter als noch 2021
erwartet zeigte und zu einem raschen Wandel in der Geldpo-
litik fahrte, sowie seit Ende Februar der Ukraine-Krieg. Diese
Kombination verunsicherte die Kapitalmarkte zunehmend.

Die Struktur des Teilfonds Deka-ZielGarant 2050-2053 blieb
gemaR dem Fondskonzept im Berichtszeitraum nahezu unveran-
dert. Zum Ende des Berichtszeitraums waren 93,3 Prozent des
Fondsvermdgens in Wertpapieren investiert.

In der Portfoliozusammensetzung ergaben sich im Stichtags-
vergleich somit nur geringe Modifikationen. Mit Blick auf den
angestrebten garantierten Anteilwert lag der Investitionsschwer-
punkt weiterhin auf verzinslichen Wertpapieren.

Im Anlagefokus standen weiterhin Staatsanleihen (65,4 Prozent),
gefolgt von Anleihen halbstaatlicher Emittenten. Wertpapiere
mit Bonitdtskomponente und Aktienfondsanteile dienten der
Beimischung, wobei der Anteil an Aktienfonds auf rund 2 Prozent
angehoben wurde. Darlber hinaus kamen Renten-Swaps zum
Einsatz.

Die Marktbelastungen hinterlieBen auch bei dem Sondervermo-

gen deutliche Spuren. In der Berichtsperiode vom 1. Juli 2021 bis
zum 30. Juni 2022 verzeichnete der Deka-ZielGarant 2050-2053
eine Wertentwicklung von minus 31,8 Prozent.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-ZielGarant 2050-2053

Index: 30.06.2021 = 100
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
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Deka-ZielGarant 2022-2025

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2022.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DEOOOA2G9HC8

DEOOOA2LQQO1
BE0000328378
DEOOOA11QTG5
DEOOOA289RC9
DEOOOA14J0K3
FR0O011486067

FI4000062625
AT0000384128

0,2500 % DZ HYP AG MTN Hyp.-Pfe.
R.1203 18/23 [DG]

0,2000 % Hamburger Sparkasse AG Pfe.

Ausg.34 18/23

2,2500 % Konigreich Belgien Obl. Lin.
S.68 13/23

0,6250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau
Anl. 15/22

0,0000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau
MTN 20/23

0,3750 % NATIXIS Pfandbriefbank AG
MTN Hyp.-Pfe. $.32 18/23

1,7500 % Rep. Frankreich OAT 13/23
1,5000 % Republik Finnland MTN 13/23
0,0000 % Republik Osterreich Zero
Coupons 97/22

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DEOOOA1TRQCT2

0,3750 % Land Hessen Schatzanw.
S.1515 15/22

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande

Zinsanspriche

Forderungen aus Anteilscheingeschéften
Summe der sonstigen Vermoégensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwahrstellenvergtitung
Verwaltungsvergiitung

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

CHF
usD

EUR
EUR

EUR

EUR

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermégensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ auslandische Renten per: 29.06.2022

Alle anderen Vermogenswerte per: 30.06.2022

Bestand
30.06.2022

2.000.000
500.000
20.000.000
2.200.000
15.000.000
5.500.000
20.000.000

10.000.000
2.180.000

3.000.000

21.041.767,48

1.070,40
0,16

108.913,35
23.460,80

-7.408,55
-411,67
-41.247,36

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2022

Schweiz, Franken
Vereinigte Staaten, Dollar

(CHF)
(USD)

0,99767
1,04435

=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

2.000.000
500.000
20.000.000
2.200.000
15.000.000
5.500.000
20.000.000

10.000.000
0

3.000.000

%
%
%
%
%

%
%

%

EUR

%

%
%
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Kurs

99,362
99,373
101,654
100,011
99,435
99,672
101,209

100,893
100,018

100,001

100,000

100,000
100,000

Kurswert
in EUR

77.923.692,50
77.923.692,50
77.923.692,50

1.987.230,00

496.865,00
20.330.800,00
2.200.231,00
14.915.175,00
5.481.960,00

20.241.800,00
10.089.250,00
2.180.381,50

3.000.030,00
3.000.030,00
3.000.030,00
3.000.030,00

80.923.722,50

21.041.767,48

1.072,90

0,15
21.042.840,53
21.042.840,53

108.913,35
23.460,80
132.374,15

-7.408,55
-411,67
-41.247,36
-49.067,58

102.049.869,60
917.693,000
111,20

% des
Fondsver-
maogens *)

76,37
76,37
76,37

1,95

0,49

19,91

2,94
2,94
2,94
2,94

79,31

20,61

0,00
0,00
20,61
20,61

0,11
0,02
0,13
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Deka-ZielGarant 2022-2025

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOOA2LQSS1 0,0000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau MTN 19/22

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOOA1E88P3 0,0000 % Aareal Bank AG Zero Hyp.-Pfe. S.113 11/22
DEOOOBHYOGP5 0,1250 % Berlin Hyp AG Hyp.-Pfe. S.191 15/22
DEOOOA1PGZ58 1,7500 % Bundesléander Landersch. Nr.40 12/22
DEOOODKOD958 0,6750 % DekaBank Dt.Girozentrale Bonitatsanl. 16/22
DEOOODK8PZ77 2,1800 % DekaBank Dt.Girozentrale CLN 12/22

BEO008509706 0,0000 % Koenigreich Belgien Zero Coupons 13/22
DEOOOA1TMA482 0,3750 % Kreissparkasse Koln Hyp.-Pfe. Em.1077 15/22
DEOOOATKQYN4 0,0000 % Kreissparkasse KéIn Zero Hyp.-Pfe. Em.1046 11/22
DEOOONRW23V4 1,3750 % Land Nordrhein-Westfalen Landessch. R.1306 14/22
DEOOONRW 1006 4,3750 % Land Nordrhein-Westfalen Landessch. R.790 07/22
DEOOOHLB2CK6 2,0000 % Lb.Hessen-Thiiringen GZ Off.-Pfe. E.0512B/002 12/22
DEOOOLFA1529 0,5000 % LfA Forderbank Bayern IHS R.1152 15/22
DEOOOMHBO6J1 1,7500 % Munchener Hypothekenbank MTN Hyp.-Pfe.S.1546 12/22
DEOOOA14J0J5 0,0500 % NATIXIS Pfandbriefbank AG MTN Hyp.-Pfe. S.31 17/22
DEOOONWB13U1 0,0000 % NRW.BANK Zero IHS 10/22

DEO00SK003C7 0,3750 % Sparkasse KélnBonn MTN Hyp.-Pfe. S.024 15/22
DEOOOHV2ALH3 0,0200 % UniCredit Bank AG HVB MTN Hyp.-Pfe. 5.1849 15/22
Zertifikate

EUR

DEOOODK8AFN7 DekaBank Dt.Girozentrale Al-Disc.-Zert. SX5E 11/22
Geldmarktpapiere

EUR

NLOO15000QE7 0,0000 % Koenigreich Niederlande Zero Treasury Bills 22/22
FRO127034660 0,0000 % Rep. Frankreich Zero Treasury Bills 22/22

Derivate

Optionsscheine auf Aktienindices
DEOOODK9FRE8 DekaBank Dt.Girozentrale WTS (Local) 12/27.06.22

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

STK
EUR

EUR

STK

Kaufe/
Zuginge

5.500.000
0

0

0

0

0
2.000.000
0

0

0

0
1.000.000
0

0

0

0

0

0

0
7.000.000
10.000.000
0

Verkaufe/
Abgénge

5.500.000

15.000.000
1.000.000
2.000.000
2.000.000
1.000.000
2.000.000

500.000
8.650.000
3.200.000
1.000.000
1.000.000

500.000

15.000.000
5.500.000
9.300.000
1.000.000

20.000.000

167.000
7.000.000

10.000.000

40.000
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Deka-ZielGarant 2022-2025

Entwicklung des Fondsvermdgens

Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres
Mittelzuflisse

MittelrtickflUsse

Mittelzuflisse /-rickfliisse (netto)

Ertragsausgleich

Ordentlicher Ertragstiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)”)
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™
Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschaftsjahres

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschéftsjahr

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fur die Zukunft.

EUR

105.765.835,49
6.876.511,09
-11.871.244,70

-4.994.733,61

28.903,15

4.617.517,22

1.224.433,87

-4.592.086,52

102.049.869,60

963.342,000

62.836,000
108.485,000
917.693,000

Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres

EUR EUR Stiick

103.755.335,89 110,66 937.609,000

104.650.442,29 110,09 950.615,000

105.765.835,49 109,79 963.342,000

102.049.869,60 111,20 917.693,000

23
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fir den Zeitraum vom 01.07.2021 bis 30.06.2022 (inkl. Ertragsausgleich)

Ertréage

Wertpapierzinsen

davon Gewinne und Verluste aus Marktrenditepapieren
Zinsen aus Liquiditatsanlagen

davon aus negativen Einlagezinsen

davon aus positiven Einlagezinsen

Sonstige Ertrage™™*)

Ordentlicher Ertragsausgleich

Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergitung™*)

Taxe d’Abonnement

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Sonstige Aufwendungen™*™)
davon aus EMIR-Kosten
Ordentlicher Aufwandsausgleich
Aufwendungen insgesamt
Ordentlicher Ertragsiiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis*)
AuBerordentlicher Ertragsausgleich
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)

Ertragsiiberschuss

Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™
Ergebnis des Geschaftsjahres

Der Ertragstiberschuss wird der Wiederanlage zugefiihrt.

Die vorgenannten Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermogen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 0,18%.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 2.082,30 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

*) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Swap- und Optionsgeschaften
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Swap- und Optionsgeschaften

**)  In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer i.H.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergtitung.

***) In dieser Position enthalten ist ausschlieBlich ein Einschuss der Verwaltungsgesellschaft zur Sicherung des garantierten Anteilwertes.

***%) |n dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Priifungskosten.

EUR

2.867.474,16
1.450.388,05
-4.480,12
-4.480,16
0,04
1.973.039,95
-36.214,83
4.799.819,16

5.151,47
92.423,78
51.916,69

58,50
-5.419,73
182.301,94
4.617.517,22

1.222.541,92
1.891,95
1.224.433,87

5.841.951,09

-4.592.086,52
1.249.864,57
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Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt das Gesamtrisiko des Fonds auf Grundlage des Commitment-Ansatzes.
Bei der Methode ,, Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden Basiswertaquivalente umgerechnet. Dabei werden
Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Nettoinventarwert

des Fonds nicht Uberschreiten.
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Deka-ZielGarant 2026-2029

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2022.

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DE0001143295 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Zero
Kupons 97/26

DEO00CZ40LG8 0,5000 % Commerzbank AG MT
Hyp.-Pfe. S.P11 16/26

DEOOOA14KKM9  0,3750 % DZ HYP AG MTN Hyp.-Pfe.
R.1187 16/26 [DG]

DEOOOA2BPJ78 0,5000 % DZ HYP AG MTN Hyp.-Pfe.
R.384 17/26 [WL]

DEOOOA2GIGLT  0,4000 % Freistaat Thiringen Landessch.

S.2017/04 17/26

BE0000324336 4,5000 % Koénigreich Belgien Obl. Lin.
S.64 11/26

DEOOOA2AAWNT  0,5000 % Land Niedersachsen
Landessch. Ausg.863 16/26

DEOOONRWOJH2  0,5000 % Land Nordrhein-Westfalen
Landessch. R.1409 16/26

DEOOOA11P8T2 0,5000 % Land Saarland Landesschatz.
R.3 16/26

DEOOOLB2CTHO 0,0100 % Ldsbk Baden-Wirttemb. MTN
Off .-Pfe. 20/26

DEOOONWBO0584  0,5000 % NRW.BANK MTN IHS
Ausg.058 16/26

FRO010810127 0,0000 % Rep. Frankreich Zero Coupons
09/26

ATO000AODXC2  4,8500 % Republik Osterreich MTN
09/26 144A

An organisierten Markten zugelassene oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOODKOB8R3 1,6500 % DekaBank Dt.Girozentrale
Bonitatsanl. 14/26

DEOOODKOD966 1,2500 % DekaBank Dt.Girozentrale
Bonitatsanl. 16/26

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

BE0O008061104 0,0000 % Kénigreich Belgien Zero
Coupons 04/26

BEO008513740 0,0000 % Konigreich Belgien Zero
Coupons 13/26

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktienindices

DekaBank Dt.Girozentrale WTS (Local) 13/23.06.26 0]
DekaBank Dt.Girozentrale WTS (Local) 16/25.06.26 o]
Summe der Aktienindex-Derivate

Swaps

Zinsswaps

(Erhalten / Zahlen)

IRS 0,0500% EUR / 12-Monats-Euribor / DGZ_FRA oTC
28.03.2026

IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA OoTC
15.03.2026
IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA oTC
28.03.2026
IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA oTC
24.06.2026
IRS 12-Monats-Euribor - 0,05% / 4,5000% EUR / oTC

DGZ_FRA 28.03.2026

IRS 1-Jahr Euribor - 0,05% / 4,8500% EUR / DGZ_FRA OTC
15.03.2026

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 1,6500% EUR / DGZ_FRA OTC
24.06.2026

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 4,5000% EUR/ DGZ_FRA OTC
28.03.2026

Summe der Swaps

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

STK
STK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Bestand
30.06.2022

5.000.000

5.912.000

5.000.000

4.400.000

6.850.000

7.000.000

10.300.000

2.000.000

5.000.000

8.500.000

2.400.000

12.800.000

1.000.000

5.000.000

2.500.000

3.500.000

1.500.000

35.000
6.200

2.000.000

1.000.000

5.000.000

5.000.000

2.000.000

1.000.000

5.000.000

5.000.000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

500.000
1.983.000
0

200.000

1.000.000

500.000

o

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

Kurs

94,657
94,512
94,477
94,531
94,890
111,368
95,113
95,480
95,175
92,620
95,623
94,629

112,404

98,140

97,670

95,109

94,388

183,789
505,257

Kurswert
in EUR

73.368.459,44
73.368.459,44
73.368.459,44
4.732.825,00
5.587.549,44
4.723.850,00
4.159.364,00
6.499.965,00
7.795.760,00
9.796.639,00
1.909.590,00
4.758.725,00
7.872.700,00
2.294.940,00

12.112.512,00

1.124.040,00

7.348.750,00
7.348.750,00
7.348.750,00
4.907.000,00
2.441.750,00
4.744.629,05
4.744.629,05
4.744.629,05
3.328.809,05
1.415.820,00

85.461.838,49

9.565.220,23
9.565.220,23
6.432.626,21
3.132.594,02
9.565.220,23
-1.710.636,50
-126.389,72
-62.688,92
-315.016,80
-383.839,30
-219.049,90
-123.742,06
69.150,50

-549.060,30

-1.710.636,50

% des
Fondsver-
maogens *)

77,28
77,28
77,28

4,99

10,32

7,74
7,74
7,74
517
2,57
5,00
5,00
5,00
3,51
1,49

90,02

-1,80
-0,13
-0,07
-0,33
-0,40
-0,23
-0,13

0,07
-0,58

-1,80
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. | 30.06.2022 Zugénge Abgange
Whg. Im Berichtszeitraum

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 1.408.466,67

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale CHF 609,98

DekaBank Deutsche Girozentrale usb 86.099,71

Summe der Bankguthaben
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriche EUR 131.690,33
Forderungen aus Anteilscheingeschéften EUR 8.628,86
Summe der sonstigen Vermoégensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwahrstellenvergtitung EUR -7.089,00
Verwaltungsvergiitung EUR -391,68
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -5.261,50
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Zusatzliche Angaben zu den Derivaten”*)

Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure in EUR
Optionsscheine auf Aktienindices DekaBank Deutsche Girozentrale 9.565.220,23
Zinsswaps DekaBank Deutsche Girozentrale -1.710.636,50

**) Zu diesen Geschaften wurden keine Sicherheiten hinterlegt

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ auslandische Renten und Derivate per: 29.06.2022

Alle anderen Vermogenswerte per: 30.06.2022

Zum 30. Juni 2022 wurden die Wertpapiere des Investmentportfolios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Aufgrund der Marktbewegungen zwischen dem 29. und 30. Juni 2022 ergibt sich fur den Teilfonds
unter Zugrundelegung der Wertpapierkurse per Ultimo ein Bewertungsunterschied von EUR 887.551,71 welcher einen
signifikanten Einfluss i.H.v. 0,93 % auf das Nettofondsvermoégen darstellt.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2022
Schweiz, Franken (CHF) 0,99767 =1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,04435 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel

Wertpapierhandel
O Organisierter Markt
oTC Over-the-Counter

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften

(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt.

Kurs

100,000

100,000
100,000

Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Kurswert
in EUR

1.408.466,67

611,40
82.443,35
1.491.521,42
1.491.521,42

131.690,33
8.628,86
140.319,19

-7.089,00
-391,68
-5.261,50
-12.742,18

94.935.520,65
900.607,000
105,41

% des
Fondsver-
maogens *)

1,48

0,00
0,09
1,57
1,57

0,14
0,01
0,15

-0,01

0,00
-0,01
-0,02

100,00

90,02
8,28
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Entwicklung des Fondsvermdgens

Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres
Mittelzuflisse

MittelrtickflUsse

Mittelzuflisse /-rickfliisse (netto)

Ertragsausgleich

Ordentlicher Ertragstiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)”)
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™
Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschaftsjahres

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschéftsjahr

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fur die Zukunft.

EUR

99.173.076,95
7.526.440,84
-3.829.467,77

3.696.973,07

-5.785,70

463.008,65

-436.151,30

-7.955.601,02

94.935.520,65

867.667,000
67.123,000
34.183,000

900.607,000

Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres

EUR EUR Stiick

92.791.909,62 115,07 806.367,000

95.436.994,58 114,11 836.395,000

99.173.076,95 114,30 867.667,000

94.935.520,65 105,41 900.607,000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fir den Zeitraum vom 01.07.2021 bis 30.06.2022 (inkl. Ertragsausgleich)

Ertréage

Wertpapierzinsen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen
Bestandsprovisionen

Ordentlicher Ertragsausgleich
Ertrége insgesamt

Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergiitung”*)

Taxe d’Abonnement

Sonstige Aufwendungen”™*)
davon aus EMIR-Kosten
Ordentlicher Aufwandsausgleich
Aufwendungen insgesamt
Ordentlicher Ertragsiiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis”*)
AuBerordentlicher Ertragsausgleich
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)

Ertragsiiberschuss
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™
Ergebnis des Geschaftsjahres

Der Ertragstberschuss wird der Wiederanlage zugefuhrt.
Die vorgenannten Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermogen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 0,18%.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 3.605,82 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 2.999,88 EUR

*) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Devisen-, Swap- und Optionsgeschéften
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Swap- und Optionsgeschaften

**) In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer i.H.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergtitung.

***) In dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Priifungskosten.

EUR

648.257,98
-13.405,60
-13.547,39
141,79
0,21
12.725,60
647.578,19

4.941,41
89.063,73
49.567,45
36.753,89

58,50
4.243,06
184.569,54
463.008,65

-433.454,46
-2.696,84
-436.151,30

26.857,35

-7.955.601,02
-7.928.743,67
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Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt das Gesamtrisiko des Fonds auf Grundlage des Commitment-Ansatzes.
Bei der Methode ,, Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden Basiswertaquivalente umgerechnet. Dabei werden
Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Nettoinventarwert

des Fonds nicht Uberschreiten.
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Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2022.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DEOOOA3H2TK9

LU2162831981
X51218809389
DEOOOAT1QTF7
DEOOONRWOMA1
DEOOORLP1106
X51192872866
DEOOONWB1W10
FRO010809277
IEOOBJ38CR43

AT0000A2CQD2

0,0100 % DZ HYP AG MTN Hyp.-Pfe.
R.1234 21/30

0,0000 % GroBherzogtum Luxemburg
Bonds 20/30

0,5000 % International Bank Rec. Dev.
MTN 15/30

0,3750 % Kreditanst.f.Wiederaufbau
MTN 15/30

0,2000 % Land Nordrhein-Westfalen
Landessch. R.1498 20/30

0,0100 % Land Rheinland-Pfalz
Landessch. 19/30

0,6250 % Landwirtschaftl. Rentenbank
MTN S.1113 15/30 Reg.S

0,1250 % NRW.BANK IHS Ausg.TW1
22/30

0,0000 % Rep. Frankreich Zero Coupons
09/30

2,4000 % Republik Irland Treasury Bonds
14/30

0,0000 % Republik Osterreich MTN
20/30

An organisierten Markten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DEOOODKOB8S1

DEOOODKOB6X5
XS0109077486

DEOO00A254QV5

1,9500 % DekaBank Dt.Girozentrale
Bonitatsanl. 14/30

1,8500 % DekaBank Dt.Girozentrale
Bonitatsanl. BA46 14/30

0,0000 % European Investment Bank
Zero MTN 00/30

0,2500 % Kreissparkasse Ludwigsburg
Hyp.-Pfe. P38 20/30

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
BE0O008065147

BE0008517782

0,0000 % Kénigreich Belgien Zero
Coupons 13/30
0,0000 % Konigreich Belgien Zero
Coupons 14/30

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR
DEOOODK2J845

DekaSpezial Inhaber-Anteile AV

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR
LU1061991912

LU1559747883
LU0048578792
LU0234682044
LU0210530746
LU0328683049
usb
IEO0B62WG306
LU0236212311
LU1814670375

LU0106255481

AGIF-Allianz Best Sty.Gl.Eq. Inhaber
Anteile P

BGF - Emerging Markets Fund Act. Nom.
Classe 12

Fidelity Fds-Euro. Growth F. (GI.Ct.)
Reg.Shares A

G.Sachs Fds-GS Eur.CORE Equ.P. Reg.Shs
I Acc.

JPMorgan-Europe Equity Fund
A.N.JPM-Eop.Eq.A(acc)

Pictet - Europe Index Namens-Anteile IS

BRISF-iShs De.World Ind.Fd(IE)
Reg.Acc.Shs Inst.

G.Sachs Fds-GS Gl. Core Equity Reg.Shs |
Close

JPMorgan-Asia Growth Fund Act. Nom.
12 hgd Acc.

Schroder ISF QEP Global Core
Namensanteile C Acc

Summe Wertpapiervermégen

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

Bestand
30.06.2022

1.000.000

400.000

2.000.000

800.000

250.000

5.000.000

1.000.000

1.000.000

14.000.000

1.000.000

200.000

1.500.000

2.000.000

18.042.000

1.000.000

1.000.000

2.000.000

50

200

190

20

350

310

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

1.000.000

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb

usb

usb

EUR

Kurs

83,641
84,769
87,702
87,498
86,048
83,275
89,245
85,511
86,105
103,695

86,209

94,110
94,190
84,446

85,301

86,551

85,478

150,410

1.908,480
13,480
15,600
20,730
21,840

231,010
24,280
26,680

113,740

42,006

Kurswert
in EUR

23.019.916,75
23.019.916,75
23.019.916,75
836.405,00
339.076,00
1.754.030,00
699.984,00
215.118,75
4.163.750,00
892.450,00
855.105,00
12.054.630,00

1.036.950,00

172.418,00

19.384.117,11
19.384.117,11
19.384.117,11
1.411.650,00
1.883.800,00
15.235.657,11
853.010,00
2.575.055,00
2.575.055,00
2.575.055,00
865.505,00
1.709.550,00
60.954,02
7.520,50
7.520,50
7.520,50
53.433,52
27.841,00
9.542,40
1.482,80
3.900,00
4.146,00
4.149,60
4.620,20
25.592,52
8.137,12
7.919,57
1.089,10
8.446,73

45.040.042,88

% des
Fondsver-
maogens *)

46,62
46,62
46,62

1,69

39,26

39,26
39,26
2,86
3,82

30,85

5,21
5,21
5,21
1,75

3,46
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Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

Bestand
30.06.2022

ISIN Gattungsbezeichnung

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktienindices

DekaBank Dt.Girozentrale WTS (Local) 14/25.06.30 0 STK
Summe der Aktienindex-Derivate

8.100 0 0

Swaps

Zinsswaps

(Erhalten / Zahlen)

IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA oTC EUR
25.06.2030

IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA oT1C EUR
25.06.2030

IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA oT1C EUR
25.06.2030

IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA oT1C EUR
15.05.2030

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 1,8500% EUR / DGZ_FRA OTC EUR
25.06.2030

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 1,8500% EUR / DGZ_FRA OTC EUR
25.06.2030

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 1,9500% EUR / DGZ_FRA OTC EUR
25.06.2030

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 2,4000% EUR / DGZ_FRA OTC EUR
15.05.2030

Credit Default Swaps (CDS)

Protection Seller

CDS Belgien, Konigreich623 BC236K / DGZ_FRA oTC EUR
20.06.2030

CDS Belgien, Konigreich623 BC236K / DGZ_FRA oT1C EUR
20.06.2030

CDS Belgien, Konigreich623 BC236K / DGZ_FRA
20.06.2030

CDS BELGIEN623 BC236K / DGZ_FRA 20.06.2030 oT1C EUR
CDS Osterreich, Republik117 OF77EA / DGZ_FRA oTC EUR
20.06.2030

Summe der Swaps

1.000.000
1.000.000
1.500.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.500.000

1.000.000

-2.000.000
-1.000.000

OoTC EUR -2.000.000
-2.500.000
-4.000.000

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale CHF
DekaBank Deutsche Girozentrale usb
Summe der Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

.115.863,93

609,98
113.780,97

Sonstige Vermdgensgegenstande

Zinsanspriiche EUR
Forderungen aus Anteilscheingeschéften EUR
Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR
Summe der sonstigen Vermoégensgegenstande

10.770,94
4.649,76
42,23

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwahrstellenvergtitung EUR
Verwaltungsvergiitung EUR
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

-4.113,06
-205,70
-96,87

Fondsvermégen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Kurs

403,276

100,000

100,000
100,000

Kurswert
in EUR

3.266.537,01
3.266.537,01
3.266.537,01
3.266.537,01
-647.428,35
-171.929,60
-171.929,60
-257.704,77
-162.350,54
39.330,95
39.330,95
48.051,96
-10.227,70
477.381,29
477.381,29
128.797,08
26.928,14

91.326,68

114.158,36
116.171,03

-170.047,06

1.115.863,93

611,40
108.949,08
1.225.424,41
1.225.424,41

10.770,94
4.649,76
42,23
15.462,93

-4.113,06
-205,70
-96,87
-4.415,63

49.373.004,54
509.635,000
96,88

% des
Fondsver-
maogens *)

6,62
6,62
6,62
6,62
-1,31
-0,35
-0,35
-0,52
-0,33

0,08

0,00
0,22
2,48
2,48
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Zusitzliche Angaben zu den Derivaten™)

Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure in EUR
Optionsscheine auf Aktienindices DekaBank Deutsche Girozentrale 3.266.537,01
Zinsswaps DekaBank Deutsche Girozentrale -647.428,35
Credit Default Swaps DekaBank Deutsche Girozentrale 477.381,29

**) Zu diesen Geschéaften wurden keine Sicherheiten hinterlegt

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ auslandische Renten, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 28./29.06.2022

Alle anderen Vermogenswerte per: 30.06.2022

Zum 30. Juni 2022 wurden die Wertpapiere des Investmentportfolios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Aufgrund der Marktbewegungen zwischen dem 28., 29. und 30. Juni 2022 ergibt sich fur den
Teilfonds unter Zugrundelegung der Wertpapierkurse per Ultimo ein Bewertungsunterschied von EUR 747.267,83 welcher
einen signifikanten Einfluss i.H.v. 1,51 % auf das Nettofondsvermdgen darstellt.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2022
Schweiz, Franken (CHF) 0,99767 =1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (UsD) 1,04435 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

Wertpapierhandel
0] Organisierter Markt
oTC Over-the-Counter

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
usb
LU1875387349 Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile 1Z Acc. ANT 0 60
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Entwicklung des Fondsvermdgens

EUR
Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres 56.113.092,64
Mittelzuflisse 3.560.589,79
MittelrtickflUsse -1.859.393,91
Mittelzuflisse /-rickfliisse (netto) 1.701.195,88
Ertragsausgleich -11.843,27
Ordentlicher Ertragstiberschuss 612.509,50
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)”) 34.271,08
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™ -9.076.221,29
Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres 49.373.004,54
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschéftsjahres 494.243,000
Anzahl der ausgegebenen Anteile 32.163,000
Anzahl der zurickgezahlten Anteile 16.771,000
Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschaftsjahres 509.635,000
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres

EUR EUR Stiick
2019 52.494.658,06 113,31 463.264,000
2020 54.330.269,86 113,15 480.145,000
2021 56.113.092,64 113,53 494.243,000
2022 49.373.004,54 96,88 509.635,000

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fur die Zukunft.

34



Deka-ZielGarant 2030-2033

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fir den Zeitraum vom 01.07.2021 bis 30.06.2022 (inkl. Ertragsausgleich)

Ertréage

Wertpapierzinsen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen
Ertrage aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen

Ordentlicher Ertragsausgleich
Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergitung™*)

Taxe d’Abonnement

Sonstige Aufwendungen™**)
davon aus EMIR-Kosten
Ordentlicher Aufwandsausgleich
Aufwendungen insgesamt
Ordentlicher Ertragsiiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis*)

AuBerordentlicher Ertragsausgleich

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)
Ertragsiiberschuss

Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™
Ergebnis des Geschaftsjahres

Der Ertragstberschuss wird der Wiederanlage zugefuihrt.

Die vorgenannten Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermdgen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 0,19%.

EUR

712.529,56
-3.901,75

720.902,86

2.751,57
54.024,57
27.744,49
21.691,94

58,50
2.180,79
108.393,36
612.509,50

32.316,53
1.954,55
34.271,08

646.780,58
-9.076.221,29
-8.429.440,71

Die Gesamtkostenquote drtckt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermégens aus. Da das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Gebthren und Vergttungen

auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 3.099,98 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 2.999,88 EUR

*) Ergebnis-Zusammensetzung: . )
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Swap- und Optionsgeschaften
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Swap- und Optionsgeschaften

**)  In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer i.H.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergiitung.

*%%) |n dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Prifungskosten.
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Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt das Gesamtrisiko des Fonds auf Grundlage des Commitment-Ansatzes.
Bei der Methode ,, Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden Basiswertaquivalente umgerechnet. Dabei werden
Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Nettoinventarwert

des Fonds nicht Uberschreiten.
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Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2022.

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DE0001142214 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Zero
Anl. 0.Zinssch. 03/34

DEOOOCZ40NPS 1,2500 % Commerzbank AG MT
Hyp.-Pfe. S.P30 19/34

DEOOOA2NB841 0,8750 % DZ HYP AG MTN Hyp.-Pfe.
R.397 19/34 [DG]

DEOOOA2G8W40  1,2000 % Freie Hansestadt Bremen
Landessch. Ausg.215 19/34

DEO00A168528 0,8000 % Freie u.Hansestadt Hamburg
Landessch. Ausg.1 19/34

BE0000333428 3,0000 % Konigreich Belgien Obl. Lin.
S.73 14/34

DEOOOA2NBIRO  0,7500 % Land Berlin Landessch.
Ausg.510 19/34

DEOOOA2TR6F7 0,7000 % Land Brandenburg Schatzanw.

19/34

DEOOONWB18N5  0,8750 % NRW.BANK IHS Ausg.18N
19/34

FRO010809475 0,0000 % Rep. Frankreich Zero Coupons
09/34

ATO000A10683 2,4000 % Republik Osterreich
Bundesanl. 13/34

An organisierten Markten zugelassene oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOODKOB622  2,0000 % DekaBank Dt.Girozentrale
Bonitatsanl. 14/34

DEOOODKOB8U7 0,1200 % DekaBank Dt.Girozentrale
Bonitdtsanl. 14/34

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

BE0O008069180 0,0000 % Konigreich Belgien Zero
Coupons 04/34

BE0008521826 0,0000 % Konigreich Belgien Zero
Coupons 13/34

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOODK?2J845 DekaSpezial Inhaber-Anteile AV

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU1061991912 AGIF-Allianz Best Sty.Gl.Eq. Inhaber
Anteile P

LU1559747883 BGF - Emerging Markets Fund Act. Nom.
Classe 12

LU0048578792 Fidelity Fds-Euro. Growth F. (GI.Ct.)
Reg.Shares A

LU0234682044 G.Sachs Fds-GS Eur.CORE Equ.P. Reg.Shs
I Acc.

LU0210530746 JPMorgan-Europe Equity Fund
A.N.JPM-Eop.Eq.A(acc)

LU0328683049 Pictet - Europe Index Namens-Anteile IS

usbD

IE0OB62WG306 BRISF-iShs De.World Ind.Fd(IE)
Reg.Acc.Shs Inst.

LU0236212311 G.Sachs Fds-GS Gl. Core Equity Reg.Shs |
Close

LU1814670375 JPMorgan-Asia Growth Fund Act. Nom.
12 hgd Acc.

LU0106255481 Schroder ISF QEP Global Core
Namensanteile C Acc

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktienindices

DekaBank Dt.Girozentrale WTS (Local) 14/27.06.34 0
Summe der Aktienindex-Derivate

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

STK

Bestand
30.06.2022

1.000.000

1.000.000

2.000.000

1.000.000

1.000.000

3.000.000

1.000.000

2.000.000

1.300.000

8.500.000

1.000.000

1.000.000

1.500.000

2.750.000

1.000.000

30

60

140

110

110

200

170

120

7.500

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

800.000

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb

usb

usb

EUR

EUR
EUR

Kurs

81,252
86,512
82,435
86,907
82,970
106,371
82,360
81,606
83,288
75,556

101,709

88,520

68,760

75,765

74,671

150,410

1.908,480
13,480
15,600
20,730
21,840

231,010
24,280
26,680

113,740

42,006

208,177

Kurswert
in EUR

19.193.985,00
19.193.985,00
19.193.985,00
812.520,00
865.115,00
1.648.700,00
869.070,00
829.700,00
3.191.115,00
823.600,00
1.632.120,00
1.082.737,50

6.422.217,50

1.017.090,00

1.916.600,00

1.916.600,00
1.916.600,00
885.200,00

1.031.400,00
2.830.247,50
2.830.247,50
2.830.247,50
2.083.537,50
746.710,00
38.948,88
4.512,30
4.512,30
4.512,30
34.436,58
19.528,00
9.542,40
808,80
2.184,00
2.280,30
2.402,40
2.310,10
14.908,58
4.649,78
4.342,99
1.089,10
4.826,71

23.979.781,38

1.561.326,55
1.561.326,55
1.561.326,55
1.561.326,55

% des
Fondsver-
maogens *)

74,68
74,68
74,68

3,16

24,98

3,96

7,45

7,45
7,45
3,44
4,01

11,02
11,02
11,02

8,11

2,91

0,16
0,02

0,04
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Verkaufe/
Abgange

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/

Anteile bzw. | 30.06.2022 Zugénge
Whg. Im Berichtszeitraum

Swaps

Zinsswaps

(Erhalten / Zahlen)

IRS 0,0500 % EUR / 1-Jahres-Euribor / DGZ_FRA oTC EUR 500.000

22.06.2034

IRS 0,0500% EUR / 12-Monats-Euribor / DGZ_FRA oT1C EUR 500.000

22.06.2034

IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA oTC EUR 1.000.000

22.06.2034

IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA oT1C EUR 1.000.000

23.06.2034

IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA oTC EUR 1.000.000

23.05.2034

IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA oT1C EUR 1.000.000

22.06.2034

IRS 12-Monats-Euribor - 0,05% / 3,0000% EUR / oT1C EUR 500.000

DGZ_FRA 22.06.2034

IRS 1-Jahres-Euribor -0,05% / 3.000% EUR / DGZ_FRA OTC EUR 500.000

22.06.2034

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 1,9700% EUR / DGZ_FRA OTC EUR 1.000.000

23.06.2034

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 2,4000% EUR / DGZ_FRA OTC EUR 1.000.000

23.05.2034

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 3,0000% EUR / DGZ_FRA OTC EUR 1.000.000

22.06.2034

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 3,0000% EUR / DGZ_FRA OTC EUR 1.000.000

22.06.2034

Credit Default Swaps (CDS)

Protection Seller

CDS Finnland, Republik2460 348FFA / DGZ_FRA oTC EUR -3.000.000

20.06.2034

CDS Frankreich, Republik622 3I68EE / DGZ_FRA oT1C EUR -2.000.000

20.06.2034

CDS Oesterreich, Republik117 OF77EA / DGZ_FRA oT1C EUR -1.000.000

20.06.2034

CDS Osterreich, Republik117 OF77EA / DGZ_FRA oTC EUR -2.000.000

20.06.2034

Summe der Swaps

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 1.233.819,89

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale CHF 596,26

DekaBank Deutsche Girozentrale usb 129.119,70

Summe der Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Vermoégensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 27.410,69

Forderungen aus Anteilscheingeschéften EUR 1.382,88

Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR 24,80

Summe der sonstigen Vermoégensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwahrstellenverglitung EUR -2.161,26

Verwaltungsvergiitung EUR -12.967,39

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -86,43

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermoégen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Zusitzliche Angaben zu den Derivaten™)

Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure in EUR
Optionsscheine auf Aktienindices DekaBank Deutsche Girozentrale 1.561.326,55
Zinsswaps DekaBank Deutsche Girozentrale -1.344.666,64
Credit Default Swaps DekaBank Deutsche Girozentrale 129.076,77

**) Zu diesen Geschaften wurden keine Sicherheiten hinterlegt

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Kurs

100,000

100,000
100,000

Kurswert
in EUR

-1.344.666,64
-130.919,66
-130.919,66
-261.839,33
-265.531,94
-256.376,52
-261.851,33

-19.868,59
-19.868,59
67.510,91

14.473,79
-39.737,18
-39.738,54
129.076,77
129.076,77
-5.163,09
44.597,44
12.065,55
77.576,87

-1.215.589,87

1.233.819,89

597,65
123.636,42
1.358.053,96
1.358.053,96

27.410,69
1.382,88
24,80
28.818,37

-2.161,26
-12.967,39
-86,43
-15.215,08

25.697.175,31
297.597,000
86,35

% des
Fondsver-
maogens *)

-5,23
-0,51
-0,51
-1,02
-1,03
-1,00
-1,02
-0,08
-0,08

0,26

0,06
-0,15
-0,15

0,50

0,50
-0,02

0,11
0,01
0,00
0,12

-0,01
-0,05

0,00
-0,06

100,00

93,31
135
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ auslandische Renten, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 28./29.06.2022

Alle anderen Vermégenswerte per: 30.06.2022

Zum 30. Juni 2022 wurden die Wertpapiere des Investmentportfolios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Aufgrund der Marktbewegungen zwischen dem 28., 29. und 30. Juni 2022 ergibt sich fur den
Teilfonds unter Zugrundelegung der Wertpapierkurse per Ultimo ein Bewertungsunterschied von EUR 587.353,65 welcher
einen signifikanten Einfluss i.H.v. 2,29 % auf das Nettofondsvermogen darstellt.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2022
Schweiz, Franken (CHF) 0,99767 =1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,04435 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel
Wertpapierhandel
) Organisierter Markt

oTC Over-the-Counter

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdégen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/
Anteile bzw. Zugange
Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
usbD
LU1875387349 Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile 1Z Acc. ANT

Verkaufe/
Abgange

30
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Entwicklung des Fondsvermdgens

EUR
Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres 31.362.184,27
Mittelzuflisse 1.943.475,00
MittelrtickflUsse -624.471,12
Mittelzuflisse /-rickfliisse (netto) 1.319.003,88
Ertragsausgleich 2.578,24
Ordentlicher Aufwandstiberschuss -126.847,36
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)®) -72.327,87
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™ -6.787.415,85
Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres 25.697.175,31
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschéftsjahres 284.979,000
Anzahl der ausgegebenen Anteile 18.420,000
Anzahl der zurickgezahlten Anteile 5.802,000
Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschaftsjahres 297.597,000
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres

EUR EUR Stiick
2019 29.230.873,15 112,75 259.250,000
2020 30.544.893,70 112,32 271.953,000
2021 31.362.184,27 110,05 284.979,000
2022 25.697.175,31 86,35 297.597,000

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fur die Zukunft.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fir den Zeitraum vom 01.07.2021 bis 30.06.2022 (inkl. Ertragsausgleich)

EUR
Ertréage
Wertpapierzinsen 244.589,55
Zinsen aus Liquiditatsanlagen -3.320,67
davon aus negativen Einlagezinsen -3.533,52
davon aus positiven Einlagezinsen 212,85
Ertrage aus Investmentanteilen 80,65
Bestandsprovisionen 71,24
Ordentlicher Ertragsausgleich 5.681,59
Ertrage insgesamt 247.102,36
Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung 183.193,33
Verwahrstellenvergitung™*) 30.532,35
Vertriebsprovision 123.128,20
Taxe d’Abonnement 15.476,53
Sonstige Aufwendungen***) 12.420,17
davon aus EMIR-Kosten 58,50
Ordentlicher Aufwandsausgleich 9.199,14
Aufwendungen insgesamt 373.949,72
Ordentlicher Aufwandsiiberschuss -126.847,36
Netto realisiertes Ergebnis*) -73.267,18
AuBerordentlicher Ertragsausgleich 939,31
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich) -72.327,87
Aufwandsiiberschuss -199.175,23
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™ -6.787.415,85
Ergebnis des Geschaftsjahres -6.986.591,08

Der Aufwandstiberschuss wird der Wiederanlage zugefuihrt.
Die vorgenannten Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermogen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,19%.

Die Gesamtkostenquote drtickt sémtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Da das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Gebthren und Vergttungen
auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 3.099,98 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 2.999,88 EUR

*) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Swap- und Optionsgeschaften
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Swap- und Optionsgeschaften

*%)  In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer i.H.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergtitung.

***) In dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Priifungskosten.

41



Deka-ZielGarant 2034-2037

Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt das Gesamtrisiko des Fonds auf Grundlage des Commitment-Ansatzes.
Bei der Methode ,, Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden Basiswertaquivalente umgerechnet. Dabei werden
Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Nettoinventarwert

des Fonds nicht Uberschreiten.
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Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2022.

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DE0001143410 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Zero
Kupons 07/38

EUOOOATG30R0  3,3750 % Europaische Union MTN 12/38

XS1500338618 0,5000 % European Investment Bank
MTN 16/37

XS0219724878 4,0000 % European Investment Bank
MTN Intl 05/37

BE0000336454 1,9000 % Koenigreich Belgien Obl. Lin.
S.76 15/38

DEOOONRWOKZ2  1,6500 % Land Nordrhein-Westfalen MT
Landessch.R.1455 18/38

FRO010809715 0,0000 % Rep. Frankreich Zero Coupons

09/31

An organisierten Markten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DEOOODKOB671 2,0200 % DekaBank Dt.Girozentrale
Bonitdtsanl. 14/38

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

BE0008074230 0,0000 % Kénigreich Belgien Zero
Coupons 10/38

BE0008525868 0,0000 % Konigreich Belgien Zero

Coupons 13/38

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
EUR

DEOOODK2J845 DekaSpezial Inhaber-Anteile AV
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
EUR

LU1559747883 BGF - Emerging Markets Fund Act. Nom.
Classe 12

LU0048578792 Fidelity Fds-Euro. Growth F. (GI.Ct.)
Reg.Shares A

LU0234682044 G.Sachs Fds-GS Eur.CORE Equ.P. Reg.Shs
I Acc.

LU0210530746 JPMorgan-Europe Equity Fund
A.N.JPM-Eop.Eq.A(acc)

LU0328683049 Pictet - Europe Index Namens-Anteile IS

usb

IEOOB62WG306  BRISF-iShs De.World Ind.Fd(IE)
Reg.Acc.Shs Inst.

LU0236212311 G.Sachs Fds-GS Gl. Core Equity Reg.Shs |
Close

LU1814670375 JPMorgan-Asia Growth Fund Act. Nom.
12 hgd Acc.

LU0106255481 Schroder ISF QEP Global Core

Namensanteile C Acc
Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktienindices

DekaBank Dt.Girozentrale WTS (Local) 14/25.06.38 o]
Summe der Aktienindex-Derivate

Swaps
Zinsswaps
(Erhalten / Zahlen)

IRS 0,0500 % EUR / 1-Jahres-Euribor / DGZ_FRA oTC
15.10.2037
IRS 0,0500 % EUR / 1-Jahres-Euribor / DGZ_FRA oTC
15.10.2037
IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA oT1C
04.04.2038
IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA oTC
04.04.2038

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

STK

EUR
EUR
EUR

EUR

Bestand
30.06.2022

3.300.000

2.350.000
300.000

1.000.000

400.000

1.500.000

7.500.000

1.000.000

2.200.000

1.400.000

30

110

290

210

210

20

190

160

110

3.000

400.000

600.000

1.000.000

850.000

Kaufe/
Zugéange
Im Berichtszeitraum

o

900.000

0

120

80

90

Verkaufe/
Abgange

o

20

40

40

40

110

100

70

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb

usb

usb

EUR

EUR
EUR

Kurs

74,376

109,361
73,527

117,251
91,286
87,587

66,671

85,090

66,165

66,037

150,410

13,480
15,600
20,730
21,840
231,010
24,280
26,680
113,740

42,006

302,300

Kurswert
in EUR

13.096.727,50
13.096.727,50
13.096.727,50

2.454.391,50

2.569.983,50
220.581,00

1.172.505,00
365.144,00
1.313.797,50

5.000.325,00

850.900,00
850.900,00

850.900,00
850.900,00

2.380.148,00
2.380.148,00
2.380.148,00
1.455.630,00
924.518,00
38.097,38
4.512,30
4.512,30
4.512,30
33.585,08
19.566,70
1.482,80
4.524,00
4.353,30
4.586,40
4.620,20
14.018,38
4.417,29
4.087,52
1.089,10
4.424,47

16.365.872,88

906.900,57
906.900,57
906.900,57
906.900,57
-1.767.203,54
-125.379,88
-187.894,27

-326.508,20

-277.531,97

% des
Fondsver-
maogens *)

78,56
78,56
78,56
14,73

15,41
1,32

7,04
2,19

7,88

29,99

511
511

511
5,11

14,28
14,28
14,28

8,73

5,55
0,25

0,03

0,01

98,20

-10,61
-0,75
-1,13
-1,96

-1,67
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. | 30.06.2022 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum maogens *)

IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA oT1C EUR 1.000.000 -340.071,55 -2,04

23.06.2038

IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA oTC EUR 500.000 -160.760,16 -0,96

04.04.2038

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 2,000% EUR / DGZ_FRA  OTC EUR 1.000.000 89.038,63 0,53

23.06.2038

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 3,3750% EUR / DGZ_FRA OTC EUR 1.000.000 -100.101,24 -0,60

04.04.2038

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 3,3750% EUR / DGZ_FRA OTC EUR 850.000 -85.086,05 -0,51

04.04.2038

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 3,3750% EUR / DGZ_FRA OTC EUR 500.000 -52.544,56 -0,32

04.04.2038

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 4,0000% EUR / DGZ_FRA OTC EUR 400.000 -80.145,72 -0,48

15.10.2037

IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 4,0000% EUR / DGZ_FRA OTC EUR 600.000 -120.218,57 -0,72

15.10.2037

Credit Default Swaps (CDS) 110.937,60 0,67

Protection Seller 110.937,60 0,67

CDS Finnland, Republik2460 348FFA / DGZ_FRA oT1C EUR -2.000.000 58.690,68 0,35

20.06.2038

CDS Niederlande, Koenigreich NRCDEO / DGZ_FRA oTC EUR -2.000.000 26.180,68 0,16

20.06.2038

CDS Oesterreich, Republik117 OF77EA / DGZ_FRA oT1C EUR -2.000.000 26.066,24 0,16

20.06.2038

Summe der Swaps EUR -1.656.265,94 -9,94

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 836.837,52 % 100,000 836.837,52 5,02

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale CHF 596,26 % 100,000 597,65 0,00

DekaBank Deutsche Girozentrale usb 171.775,16 % 100,000 164.480,45 0,99

Summe der Bankguthaben EUR 1.001.915,62 6,01

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und EUR 1.001.915,62 6,01

Geldmarktfonds

Sonstige Vermoégensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 57.772,75 57.772,75 0,35
Forderungen aus Anteilscheingeschéften EUR 577,22 577,22 0,00
Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR 38,40 38,40 0,00
Summe der sonstigen Vermoégensgegenstande EUR 58.388,37 0,35
Sonstige Verbindlichkeiten

Verwahrstellenvergiitung EUR -1.414,31 -1.414,31 -0,01
Verwaltungsvergiitung EUR -8.485,93 -8.485,93 -0,05
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -329,84 -329,84 0,00
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -10.230,08 -0,06
Fondsvermoégen EUR 16.666.581,42 100,00
Umlaufende Anteile STK 202.319,000

Anteilwert EUR 82,38

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,20
Bestand der Derivate am Fondsvermadgen (in %) -4,50

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Zusatzliche Angaben zu den Derivaten””)

Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure in EUR
Optionsscheine auf Aktienindices DekaBank Deutsche Girozentrale 906.900,57
Zinsswaps DekaBank Deutsche Girozentrale -1.767.203,54
Credit Default Swaps DekaBank Deutsche Girozentrale 110.937,60

**) Zu diesen Geschaften wurden keine Sicherheiten hinterlegt

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ auslandische Renten, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 28./29.06.2022

Alle anderen Vermégenswerte per: 30.06.2022

Zum 30. Juni 2022 wurden die Wertpapiere des Investmentportfolios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Aufgrund der Marktbewegungen zwischen dem 28., 29. und 30. Juni 2022 ergibt sich fur den
Teilfonds unter Zugrundelegung der Wertpapierkurse per Ultimo ein Bewertungsunterschied von EUR 423.892,27 welcher
einen signifikanten Einfluss i.H.v. 2,54 % auf das Nettofondsvermégen darstellt.
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Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2022
Schweiz, Franken (CHF) 0,99767 =1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,04435 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel

Wertpapierhandel
0] Organisierter Markt
oTC Over-the-Counter

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften

(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschéafts/Total Return Swaps) (Hinweis: Einfligen wenn Fonds im Ifd. GJ keine WPL, PG oder TRS im Bestand hatte)

Das Sondervermdégen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getétigt.
Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/
Anteile bzw. Zugange
Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
usbD
LU1875387349 Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile 1Z Acc. ANT

Verkaufe/
Abgange
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Entwicklung des Fondsvermdgens

EUR
Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres 21.192.502,13
Mittelzuflisse 1.246.676,78
MittelrtickflUsse -297.022,76
Mittelzuflisse /-rickfliisse (netto) 949.654,02
Ertragsausgleich -476,42
Ordentlicher Aufwandstiberschuss -97.028,06
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)®) 95.872,22
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™ -5.473.942,47
Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres 16.666.581,42
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschéftsjahres 193.380,000
Anzahl der ausgegebenen Anteile 11.750,000
Anzahl der zurickgezahlten Anteile 2.811,000
Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschaftsjahres 202.319,000
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres

EUR EUR Stiick
2019 20.194.216,32 113,09 178.572,000
2020 20.938.418,22 112,40 186.283,000
2021 21.192.502,13 109,59 193.380,000
2022 16.666.581,42 82,38 202.319,000

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fur die Zukunft.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fir den Zeitraum vom 01.07.2021 bis 30.06.2022 (inkl. Ertragsausgleich)

Ertréage

Wertpapierzinsen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen
Ertrage aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen

Ordentlicher Ertragsausgleich
Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergitung™*)
Vertriebsprovision

Taxe d’Abonnement

Sonstige Aufwendungen***)

davon aus EMIR-Kosten

Ordentlicher Aufwandsausgleich
Aufwendungen insgesamt
Ordentlicher Aufwandsiiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis*)

AuBerordentlicher Ertragsausgleich

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)
Aufwandsiiberschuss

Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™
Ergebnis des Geschaftsjahres

Der Aufwandstiberschuss wird der Wiederanlage zugefuihrt.

Die vorgenannten Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermogen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,20%.

EUR

161.222,61
-6.195,04

158.630,62

125.018,69
20.836,48
84.121,32
10.554,03
9.006,44
58,50
6.121,72
255.658,68

-97.028,06

92.754,75
3.117,47
95.872,22

-1.155,84
-5.473.942,47
-5.475.098,31

Die Gesamtkostenquote drtickt sémtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Da das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Gebthren und Vergttungen

auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 3.169,88 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 2.999,88 EUR

*) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Swap- und Optionsgeschaften
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Swap- und Optionsgeschaften

*%)  In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer i.H.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergtitung.

***) In dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Priifungskosten.
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Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt das Gesamtrisiko des Fonds auf Grundlage des Commitment-Ansatzes.
Bei der Methode ,, Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden Basiswertaquivalente umgerechnet. Dabei werden
Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Nettoinventarwert

des Fonds nicht Uberschreiten.
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Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2022.

ISIN

Borsengehandelte

Gattungsbezeichnung

Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DE0001108595

NLOO11614110

DEOOONRWOJV3

DEOOORLP1288

DEOOONWBOAM9

FRO010809830

FRO011461631

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Zero
Anl. 0.Zinssch. 10/42

0,0000 % Koenigreich Niederlande Zero
Coupons 16/42

0,7500 % Land Nordrhein-Westfalen MT
Landessch.R.1421 16/41

0,3750 % Land Rheinland-Pfalz
Landessch. 21/41

0,5000 % NRW.BANK MTN IHS
Ausg.0AM 21/41

0,0000 % Rep. Frankreich Zero Coupons
09/42

0,0000 % Rep. Frankreich Zero Coupons
13/42

An organisierten Markten zugelassene oder in diese

einbezogene Wert

papiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DEOOODKOB9PS

1,7300 % DekaBank Dt.Girozentrale
Bonitdtsanl. OETC 15/42

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
BEO008077266

BE0008529902

0,0000 % Konigreich Belgien Zero
Coupons 10/41
0,0000 % Konigreich Belgien Zero
Coupons 13/42

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR
DEOOODK2J845

DekaSpezial Inhaber-Anteile AV

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR
LU1061991912

LU1559747883
LU0048578792
LU0234682044
LU0210530746
LU0328683049
usb
IEOOB62WG306
LU0236212311
LU1814670375
LU0106255481
Summe Wertpapie

Derivate

AGIF-Allianz Best Sty.Gl.Eq. Inhaber
Anteile P

BGF - Emerging Markets Fund Act. Nom.
Classe 12

Fidelity Fds-Euro. Growth F. (GI.Ct.)
Reg.Shares A

G.Sachs Fds-GS Eur.CORE Equ.P. Reg.Shs
I Acc.

JPMorgan-Europe Equity Fund
A.N.JPM-Eop.Eq.A(acc)

Pictet - Europe Index Namens-Anteile IS

BRISF-iShs De.World Ind.Fd(IE)
Reg.Acc.Shs Inst.

G.Sachs Fds-GS Gl. Core Equity Reg.Shs |
Close

JPMorgan-Asia Growth Fund Act. Nom.
12 hgd Acc.

Schroder ISF QEP Global Core
Namensanteile C Acc

rvermogen

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Swaps
Zinsswaps
(Erhalten / Zahlen)

IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA

30.06.2042

30.06.2042

Credit Default Swaps (CDS)

Protection Seller

CDS Finnland, Republik2460 348FFA / DGZ_FRA

20.06.2038

20.06.2038

oT1C
IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 1,7000% EUR / DGZ_FRA OTC
oTC
CDS Niederlande, Koenigreich NRCDEO / DGZ_FRA oTC
oTC

CDS Oesterreich, Republik117 OF77EA / DGZ_FRA

20.06.2038
Summe der Swaps

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

Bestand
30.06.2022

2.500.000

300.000

1.000.000

500.000

700.000

5.450.000

800.000

1.000.000

5.400.000

1.000.000

180

700

1.850

1.320

1.300

130

1.180

1.040

90

690

1.000.000

1.000.000

-1.000.000

-1.000.000

-1.000.000

Kaufe/
Zugéange
Im Berichtszeitraum

0
300.000
0
0
700.000
0

0

210

620
1.750
1.210
1.210

130
1.440
1.270

90

840

Verkaufe/
Abgange

70

70

30

40

500

440

300

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb

usb

usb

EUR

EUR

Kurs

69,127
64,765
72,015
67,253
68,730
58,056

57,926

78,160

59,159

56,700

150,410

1.908,480
13,480
15,600
20,730
21,840

231,010
24,280
26,680

113,740

42,006

Kurswert
in EUR

7.087.451,00
7.087.451,00
7.087.451,00
1.728.175,00
194.295,00
720.150,00
336.265,00
481.110,00
3.164.052,00

463.404,00

781.600,00
781.600,00

781.600,00
781.600,00

3.761.586,00
3.761.586,00
3.761.586,00
3.194.586,00
567.000,00
261.799,52
27.073,80
27.073,80
27.073,80
234.725,72
143.167,70
19.084,80
9.436,00
28.860,00
27.363,60
28.392,00
30.031,30
91.558,02
27.433,71
26.568,87
9.801,89
27.753,55

11.892.436,52

-268.222,71
-383.929,10
115.706,39
22.197,63
22.197,63
-3.925,83
13.090,34

13.033,12

-246.025,08

% des
Fondsver-
maogens *)

55,42
55,42
55,42
13,52

6,11

6,11
6,11
6,11

29,41
29,41
29,41
24,98

4,43
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. | 30.06.2022 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum maogens *)

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 1.018.583,01 % 100,000 1.018.583,01 7,96
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale CHF 115,16 % 100,000 115,43 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale usb 131.438,17 % 100,000 125.856,44 0,98
Summe der Bankguthaben EUR 1.144.554,88 8,94
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und EUR 1.144.554,88 8,94

Geldmarktfonds

Sonstige Vermoégensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 7.203,91 7.203,91 0,06
Forderungen aus Anteilscheingeschéften EUR 1.337,60 1.337,60 0,01
Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR 231,54 231,54 0,00
Summe der sonstigen Vermoégensgegenstinde EUR 8.773,05 0,07
Sonstige Verbindlichkeiten

Verwahrstellenvergitung EUR -1.089,72 -1.089,72 -0,01
Verwaltungsvergiitung EUR -6.538,25 -6.538,25 -0,05
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -7.627,97 -0,06
Fondsvermégen EUR 12.792.111,40 100,00
Umlaufende Anteile STK 153.657,000

Anteilwert EUR 83,25

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermadgen (in %) 92,98
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -1,93

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Zusatzliche Angaben zu den Derivaten””)

Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure in EUR
Zinsswaps DekaBank Deutsche Girozentrale -268.222,71
Credit Default Swaps DekaBank Deutsche Girozentrale 22.197,63

**) Zu diesen Geschaften wurden keine Sicherheiten hinterlegt

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ auslandische Renten, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 28./29.06.2022

Alle anderen Vermogenswerte per: 30.06.2022

Zum 30. Juni 2022 wurden die Wertpapiere des Investmentportfolios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Aufgrund der Marktbewegungen zwischen dem 28., 29. und 30. Juni 2022 ergibt sich fur den
Teilfonds unter Zugrundelegung der Wertpapierkurse per Ultimo ein Bewertungsunterschied von EUR 399.188,69 welcher
einen signifikanten Einfluss i.H.v. 3,12 % auf das Nettofondsvermdgen darstellt.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2022
Schweiz, Franken (CHF) 0,99767 =1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,04435 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

oTC Over-the-Counter

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdégen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getétigt.
Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
usbD
LU1875387349 Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile IZ Acc. ANT 210 260
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Deka-ZielGarant 2042-2045

Entwicklung des Fondsvermdgens

Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres
Mittelzuflisse

MittelrtickflUsse

Mittelzuflisse /-rickfliisse (netto)

Ertragsausgleich

Ordentlicher Aufwandstiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)®)
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™
Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschaftsjahres

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschéftsjahr

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fur die Zukunft.

EUR

16.794.539,53
838.722,68
-505.481,58

333.241,10

-14.431,90

-174.212,26

1.007.679,25

-5.154.704,32

12.792.111,40

150.398,000
7.673,000
4.414,000

153.657,000

Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres

EUR EUR Stiick

15.694.549,98 114,41 137.174,000

16.085.659,46 111,77 143.920,000

16.794.539,53 111,67 150.398,000

12.792.111,40 83,25 153.657,000
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Deka-ZielGarant 2042-2045

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fir den Zeitraum vom 01.07.2021 bis 30.06.2022 (inkl. Ertragsausgleich)

Ertréage

Wertpapierzinsen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen
Ertrage aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen

Ordentlicher Ertragsausgleich
Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergitung™*)
Vertriebsprovision

Taxe d’Abonnement

Sonstige Aufwendungen***)

davon aus EMIR-Kosten

Ordentlicher Aufwandsausgleich
Aufwendungen insgesamt
Ordentlicher Aufwandsiiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis*)

AuBerordentlicher Ertragsausgleich

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)
Ertragsiiberschuss

Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™
Ergebnis des Geschaftsjahres

Der Ertragstiberschuss wird der Wiederanlage zugefiihrt.

Die vorgenannten Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermogen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,20%.

EUR

30.328,53
-3.580,13
-3.804,00

223,87
155,53
475,51
469,81
27.849,25

99.402,51
16.567,11
66.935,18
8.344,86
7.302,28
58,50
3.509,57
202.061,51
-174.212,26

990.207,59
17.471,66
1.007.679,25

833.466,99
-5.154.704,32
-4.321.237,33

Die Gesamtkostenquote drtickt sémtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Da das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Gebthren und Vergttungen

auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 3.204,34 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 3.029,88 EUR

*) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Swap- und Optionsgeschaften
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier- und Swapgeschéaften

*%)  In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer i.H.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergtitung.

***) In dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Priifungskosten.
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Deka-ZielGarant 2042-2045

Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt das Gesamtrisiko des Fonds auf Grundlage des Commitment-Ansatzes.
Bei der Methode ,, Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden Basiswertaquivalente umgerechnet. Dabei werden
Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Nettoinventarwert

des Fonds nicht Uberschreiten.
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Deka-ZielGarant 2046-2049

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2022.

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DE0001108660 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Zero
Anl. 0.Zinssch. 12/44

EUOOOA3KNYG5  0,4500 % Europaeische Union MTN
21/46

XS1107247725 1,7500 % European Investment Bank
MTN 14/45

DEOOOA289LF5 0,1250 % Land Berlin Landessch.
Ausg.529 20/45

DEOO0A289NPO  0,1250 % Land Brandenburg Schatzanw.

21/46

FRO010809517 0,0000 % Rep. Frankreich Zero Coupons
12/46

IEO0BV8C9186 2,0000 % Republik Irland Treasury Bonds
15/45

An organisierten Markten zugelassene oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOODKOEQYO  0,0100 % DekaBank Dt.Girozentrale
Bonitatsanl. 16/46

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

BE0008532930 0,0000 % Konigreich Belgien Zero
Coupons 13/45

BE0008533946 0,0000 % Konigreich Belgien Zero
Coupons 16/46

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOODK2)845 DekaSpezial Inhaber-Anteile AV

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU1061991912 AGIF-Allianz Best Sty.Gl.Eq. Inhaber
Anteile P

LU1559747883 BGF - Emerging Markets Fund Act. Nom.
Classe 12

LU0048578792 Fidelity Fds-Euro. Growth F. (GI.Ct.)
Reg.Shares A

LU0234682044 G.Sachs Fds-GS Eur.CORE Equ.P. Reg.Shs
I Acc.

LU0210530746 JPMorgan-Europe Equity Fund
A.N.JPM-Eop.Eq.A(acc)

LU0328683049 Pictet - Europe Index Namens-Anteile IS

usb

IEOOB62WG306 BRISF-iShs De.World Ind.Fd(IE)
Reg.Acc.Shs Inst.

LU0236212311 G.Sachs Fds-GS Gl. Core Equity Reg.Shs |
Close

LU1814670375 JPMorgan-Asia Growth Fund Act. Nom.
12 hgd Acc.

LU0106255481 Schroder ISF QEP Global Core
Namensanteile C Acc

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Swaps

Zinsswaps

(Erhalten / Zahlen)

IRS 0.0500% EUR / 12-Monats-Euribor EUR / DGZ_FRA OTC
04.07.2046

Summe der Swaps

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der Bankguthaben

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

EUR

EUR

CHF
UsD

Bestand
30.06.2022

1.500.000
500.000
400.000

1.000.000
500.000

5.600.000

400.000

2.000.000

2.400.000

3.000.000

150

590
1.580
1.130
1.110

110
1.000

890

80

590

1.500.000

833.302,48

115,16
165.924,60

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange

Im Berichtszeitraum

0

500.000

0

800.000

250

20

700

1.580

1.190

1.150

120

1.620

1.450

100

950

130

180

150

180

150

20

830

740

20

490

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb

usb

usb

EUR

EUR

%

%
%
EUR

Kurs

67,136
62,519
85,851
57,500
58,039
52,799

89,911

48,430

51,839

50,004

150,410

1.908,480
13,480
15,600
20,730
21,840

231,010
24,280
26,680

113,740

42,006

100,000

100,000
100,000

Kurswert
in EUR

5.844.591,50
5.844.591,50
5.844.591,50
1.007.040,00
312.592,50
343.404,00
575.000,00
290.195,00
2.956.716,00

359.644,00

968.600,00
968.600,00

968.600,00
968.600,00

2.744.241,00
2.744.241,00
2.744.241,00
1.244.136,00
1.500.105,00
225.755,72
22.561,50
22.561,50
22.561,50
203.194,22
124.764,40
19.084,80
7.953,20
24.648,00
23.424,90
24.242,40
25.411,10
78.429,82
23.248,91
22.736,82
8.712,79
23.731,30

9.783.188,22

-25.676,76
-25.676,76

-25.676,76

833.302,48

115,43
158.878,35
992.296,26

% des
Fondsver-
maogens *)

54,34
54,34
54,34

9,36

9,01
9,01

9,01
9,01

25,52
25,52
25,52
11,57

13,95

-0,24
-0,24

-0,24
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Deka-ZielGarant 2046-2049

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Anteile bzw. | 30.06.2022 Zugénge Abgange
Whg. Im Berichtszeitraum
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und EUR

Geldmarktfonds

Sonstige Vermoégensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 9.845,62
Forderungen aus Anteilscheingeschéften EUR 168,88
Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR 229,90
Summe der sonstigen Vermoégensgegenstinde EUR

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwahrstellenvergitung EUR -923,97
Verwaltungsvergitung EUR -5.543,87
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR
Fondsvermégen EUR
Umlaufende Anteile STK
Anteilwert EUR

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermadgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Zusatzliche Angaben zu den Derivaten”*)
Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure in EUR
Zinsswaps DekaBank Deutsche Girozentrale -25.676,76

**) Zu diesen Geschaften wurden keine Sicherheiten hinterlegt

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ auslandische Renten, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 28./29.06.2022

Alle anderen Vermogenswerte per: 30.06.2022

Zum 30. Juni 2022 wurden die Wertpapiere des Investmentportfolios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Aufgrund der Marktbewegungen zwischen dem 28., 29. und 30. Juni 2022 ergibt sich fur den
Teilfonds unter Zugrundelegung der Wertpapierkurse per Ultimo ein Bewertungsunterschied von EUR 346.124,30 welcher
einen signifikanten Einfluss i.H.v. 3,22 % auf das Nettofondsvermdégen darstellt.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2022
Schweiz, Franken (CHF) 0,99767 =1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,04435 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel

OTC Over-the-Counter

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/
Anteile bzw. Zugange
Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
usbD
LU1875387349 Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile IZ Acc. ANT

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens *)
992.296,26 9,23
9.845,62 0,09
168,88 0,00
229,90 0,00
10.244,40 0,09
-923,97 -0,01
-5.543,87 -0,05
-6.467,84 -0,06
10.753.584,28 100,00
128.052,000
83,98
90,98
-0,24
Verkaufe/
Abgénge
180 220
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Entwicklung des Fondsvermdgens

Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres
Mittelzuflisse

MittelrtickflUsse

Mittelzuflisse /-rickfliisse (netto)

Ertragsausgleich

Ordentlicher Aufwandstiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)®)
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™
Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurtickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschaftsjahres

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschéftsjahr

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fur die Zukunft.

Fondsvermégen am Ende
des Geschaftsjahres

EUR

13.843.317,85
13.891.221,39
14.364.028,51
10.753.584,28

897.264,34
-249.596,27

Anteilwert

EUR
120,85

EUR

14.364.028,51

647.668,07
-21.479,83
-136.196,40
926.831,82
-5.027.267,89

10.753.584,28

122.338,000
7.853,000
2.139,000

128.052,000

Anteilumlauf

Stiick
114.548,000
115.894,000
122.338,000
128.052,000
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Deka-ZielGarant 2046-2049

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fir den Zeitraum vom 01.07.2021 bis 30.06.2022 (inkl. Ertragsausgleich)

EUR
Ertréage
Wertpapierzinsen 42.264,32
Zinsen aus Liquiditatsanlagen -2.472,06
davon aus negativen Einlagezinsen -2.738,50
davon aus positiven Einlagezinsen 266,44
Ertrage aus Investmentanteilen 154,48
Bestandsprovisionen 443,19
Ordentlicher Ertragsausgleich 1.166,52
Ertrage insgesamt 41.556,45
Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung 86.293,01
Verwahrstellenvergitung™*) 14.382,13
Vertriebsprovision 58.120,31
Taxe d’Abonnement 7.230,05
Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,01
Sonstige Aufwendungen”™*) 6.393,56
davon aus EMIR-Kosten 58,50
Ordentlicher Aufwandsausgleich 5.333,78
Aufwendungen insgesamt 177.752,85
Ordentlicher Aufwandsiiberschuss -136.196,40
Netto realisiertes Ergebnis”*) 901.184,73
AuBerordentlicher Ertragsausgleich 25.647,09
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich) 926.831,82
Ertragsiiberschuss 790.635,42
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™ -5.027.267,89
Ergebnis des Geschaftsjahres -4.236.632,47

Der Ertragstberschuss wird der Wiederanlage zugefuhrt.
Die vorgenannten Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermogen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,20%.

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermégens aus. Da das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebthren und Vergttungen
auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 3.220,24 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 3.044,88 EUR

*) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen- und Optionsgeschéften
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier- und Swapgeschaften

**)  In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer i.H.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergiitung.

*%%) In dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Prifungskosten.
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Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt das Gesamtrisiko des Fonds auf Grundlage des Commitment-Ansatzes.
Bei der Methode ,, Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden Basiswertaquivalente umgerechnet. Dabei werden
Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Nettoinventarwert

des Fonds nicht Uberschreiten.
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Deka-ZielGarant 2050-2053

Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2022.

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

EUOOOA3KNYG5  0,4500 % Europaeische Union MTN
21/46

DEOO0A254YH8  0,5500 % Freie Hansestadt Bremen
Landessch. Ausg.232 20/50

DEOOOA2LQN79  0,2000 % Freie u.Hansestadt Hamburg
Landessch. Ausg.3 19/49

XS2063423318 0,2500 % International Bank Rec. Dev.
MTN 19/50

BE0000331406 3,7500 % Konigreich Belgien Obl. Lin.
S.7113/45

DEOOONRWOKF4 11,5500 % Land Nordrhein-Westfalen MT
Landessch.R.1439 17/48

DEOOONWB18Q8  1,2500 % NRW.BANK IHS Ausg.18Q
19/49

FRO010809574 0,0000 % Rep. Frankreich Zero Coupons
09/49

FRO010809608 0,0000 % Rep. Frankreich Zero Coupons
09/50

FRO010809533 0,0000 % Rep. Frankreich Zero Coupons
16/47

IEO0BV8C9186 2,0000 % Republik Irland Treasury Bonds
15/45

An organisierten Markten zugelassene oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOODKOEAE6 ~ 0,0100 % DekaBank Dt.Girozentrale
Bonitatsanl. 16/50

DEOOODKOEQX2 0,0100 % DekaBank Dt.Girozentrale
Bonitatsanl. 16/50

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

BE0008532930 0,0000 % Konigreich Belgien Zero
Coupons 13/45

BEO008537012 0,0000 % Konigreich Belgien Zero
Coupons 16/50

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOODK?2J845 DekaSpezial Inhaber-Anteile AV

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU1061991912 AGIF-Allianz Best Sty.Gl.Eq. Inhaber
Anteile P

LU1559747883 BGF - Emerging Markets Fund Act. Nom.
Classe 12

LU0048578792 Fidelity Fds-Euro. Growth F. (GI.Ct.)
Reg.Shares A

LU0234682044 G.Sachs Fds-GS Eur.CORE Equ.P. Reg.Shs
I Acc.

LU0210530746 JPMorgan-Europe Equity Fund
A.N.JPM-Eop.Eq.A(acc)

LU0328683049 Pictet - Europe Index Namens-Anteile IS

usbD

IE0OB62WG306 BRISF-iShs De.World Ind.Fd(IE)
Reg.Acc.Shs Inst.

LU0236212311 G.Sachs Fds-GS Gl. Core Equity Reg.Shs |
Close

LU1814670375 JPMorgan-Asia Growth Fund Act. Nom.
12 hgd Acc.

LU0106255481 Schroder ISF QEP Global Core
Namensanteile C Acc

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Swaps

Zinsswaps

(Erhalten / Zahlen)

IRS 0.05% EUR / EURIBORYO1 EUR / DGZ_FRA oT1C
18.02.2050

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

EUR

Bestand
30.06.2022

500.000

2.000.000

200.000

1.089.000

300.000

900.000

300.000

2.500.000

9.300.000

2.300.000

600.000

2.000.000

1.500.000

7.100.000

2.300.000

270

20

1.050

2.790

2.030

1.960

190

1.810

1.610

140

1.070

600.000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange

Im Berichtszeitraum

500.000

1.000.000

0

259.000

360

30

1.010

3.020

2.170

2.110

200

2.380

2.090

150

1.430

150

90

510

360

360

30

960

820

590

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb

usb

usb

EUR

Kurs

62,519
61,489
55,091
55,974
116,776
81,669
77,297
48,255
46,575
50,728

89,911

46,630

44,280

51,839

45,634

150,410

1.908,480
13,480
15,600
20,730
21,840

231,010
24,280
26,680

113,740

42,006

Kurswert
in EUR

10.823.364,59
10.823.364,59
10.823.364,59
312.592,50
1.229.780,00
110.182,00
609.556,86
350.326,50
735.021,00
231.889,50
1.206.373,50
4.331.437,43

1.166.739,30

539.466,00

1.596.800,00
1.596.800,00
1.596.800,00
932.600,00
664.200,00
4.730.151,00
4.730.151,00
4.730.151,00
3.680.569,00
1.049.582,00
406.735,18
40.610,70
40.610,70
40.610,70
366.124,48
224.627,80
38.169,60
14.154,00
43.524,00
42.081,90
42.806,40
43.891,90
141.496,68
42.080,53
41.130,66
15.247,38
43.038,11

17.557.050,77

-604.590,32

-281.148,84

% des
Fondsver-
maogens *)

57,43
57,43
57.43

1,66

6,40
22,99
6,19

2,86

8,47
8,47
8,47
4,95

3,52

25,11
25,11
25,11
19,54

5,57

2,16
0,22

0,20

-3,21

-1,49
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Anteile bzw. | 30.06.2022 Zugénge Abgange
Whg. Im Berichtszeitraum
IRS 0.05% EUR / EURIBORYO1 EUR / DGZ_FRA oT1C EUR 300.000
22.06.2050
IRS 0.0500% EUR / 12-Monats-Euribor EUR / DGZ_FRA OTC EUR 1.100.000
22.06.2050
IRS 0.0500% EUR / 12-Monats-Euribor EUR / DGZ_FRA OTC EUR 3.000.000
22.06.2050
IRS EURIBORYO1 EUR /2% EUR / DGZ_FRA 18.02.2045 OTC EUR 600.000
IRS EURIBORYO1 EUR / 3.75% EUR / DGZ_FRA oT1C EUR 300.000
22.06.2045
Summe der Swaps EUR

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 1.428.075,43 % 100,000
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale CHF 115,16 % 100,000
DekaBank Deutsche Girozentrale usD 483.572,92 % 100,000
Summe der Bankguthaben EUR

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und EUR

Geldmarktfonds

Sonstige Vermoégensgegenstiande

Zinsanspriche EUR 12.140,46
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 377,65
Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR 378,48
Summe der sonstigen Vermdégensgegenstande EUR

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwahrstellenvergltung EUR -1.618,57
Verwaltungsvergiitung EUR -9.711,52
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR
Fondsvermégen EUR
Umlaufende Anteile STK
Anteilwert EUR

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermadgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Zusatzliche Angaben zu den Derivaten””)
Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure in EUR
Zinsswaps DekaBank Deutsche Girozentrale -604.590,32

**) Zu diesen Geschaften wurden keine Sicherheiten hinterlegt

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ auslandische Renten, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 28./29.06.2022

Alle anderen Vermégenswerte per: 30.06.2022

Zum 30. Juni 2022 wurden die Wertpapiere des Investmentportfolios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Aufgrund der Marktbewegungen zwischen dem 28., 29. und 30. Juni 2022 ergibt sich fur den
Teilfonds unter Zugrundelegung der Wertpapierkurse per Ultimo ein Bewertungsunterschied von EUR 657.814,91 welcher
einen signifikanten Einfluss i.H.v. 3,49 % auf das Nettofondsvermogen darstellt.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2022
Schweiz, Franken (CHF) 0,99767 =1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,04435 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel

oTC Over-the-Counter

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Kurswert
in EUR

-143.406,45
-42.536,88
-116.009,67

44.649,81
-66.138,29

-604.590,32

1.428.075,43

115,43
463.037,22
1.891.228,08
1.891.228,08

12.140,46
377,65
378,48

12.896,59

-1.618,57
-9.711,52
-11.330,09

18.845.255,03
252.927,000
74,51

% des
Fondsver-
maogens *)

-0,76

-0,23
-0,62

0,24
-0,35

-3,21

0,00
2,46
10,04
10,04

-0,01
-0,05
-0,06
100,00

93,17
-3,21
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/

Anteile bzw. Zugénge
Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
usb

LU1875387349 Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile IZ Acc. ANT 610

Verkaufe/
Abgénge

680
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Entwicklung des Fondsvermdgens

EUR
Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres 26.781.620,24
Mittelzuflisse 1.316.091,64
MittelrtickflUsse -546.605,72
Mittelzuflisse /-rickfliisse (netto) 769.485,92
Ertragsausgleich -24.088,85
Ordentlicher Aufwandstiberschuss -230.361,41
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)®) 1.464.426,45
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™ -9.915.827,32
Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres 18.845.255,03
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschéftsjahres 245.218,000
Anzahl der ausgegebenen Anteile 12.720,000
Anzahl der zurtickgezahlten Anteile 5.011,000
Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschaftsjahres 252.927,000
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres

EUR EUR Stiick
2019 25.264.675,26 110,46 228.729,000
2020 26.345.827,73 112,42 234.358,000
2021 26.781.620,24 109,22 245.218,000
2022 18.845.255,03 74,51 252.927,000

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fur die Zukunft.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fir den Zeitraum vom 01.07.2021 bis 30.06.2022 (inkl. Ertragsausgleich)

Ertréage

Wertpapierzinsen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen
Ertrage aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen

Ordentlicher Ertragsausgleich
Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergitung™*)
Vertriebsprovision

Taxe d’Abonnement

Sonstige Aufwendungen***)

davon aus EMIR-Kosten

Ordentlicher Aufwandsausgleich
Aufwendungen insgesamt
Ordentlicher Aufwandsiiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis*)

AuBerordentlicher Ertragsausgleich

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)
Ertragsiiberschuss

Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™
Ergebnis des Geschaftsjahres

Der Ertragstiberschuss wird der Wiederanlage zugefiihrt.

Die vorgenannten Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermogen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,19%.

EUR

95.245,62
-4.860,70

93.645,42

159.023,43
26.503,94
107.332,39
13.324,40
11.110,31
58,50
6.712,36
324.006,83
-230.361,41

1.435.467,08
28.959,37
1.464.426,45

1.234.065,04
-9.915.827,32
-8.681.762,28

Die Gesamtkostenquote drtickt sémtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Da das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Gebthren und Vergttungen

auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 5.324,13 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 3.209,88 EUR

*) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Swap- und Optionsgeschaften
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier- und Swapgeschéaften

*%)  In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer i.H.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergtitung.

***) In dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Priifungskosten.
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Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt das Gesamtrisiko des Fonds auf Grundlage des Commitment-Ansatzes.
Bei der Methode ,, Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden Basiswertaquivalente umgerechnet. Dabei werden
Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Nettoinventarwert

des Fonds nicht Uberschreiten.
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Vermégensaufstellung
Wertpapiervermogen

Derivate
Bankguthaben/Geldmarktfonds
Sonstige Vermdgensgegenstande
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten
Fondsvermoégen

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertrage

Ertrdge aus Investmentanteilen
Wertpapierzinsen
Bestandsprovisionen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen
Sonstige Ertrage

Ordentlicher Ertragsausgleich
Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Verwaltungsvergitung

Vertriebsprovision

Verwahrstellenvergtitung

Taxe d’Abonnement

Zinsen aus Kreditaufnahmen

Sonstige Aufwendungen

Ordentlicher Aufwandsausgleich
Aufwendungen insgesamt

Ordentlicher Ertrags-/ Aufwandsiiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis
AuBerordentlicher Ertragsausgleich
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)

Ertrags-/ Aufwandsiiberschuss
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses
Ergebnis des Geschéftsjahres

Entwicklung des Fondsvermdgens
Fondsvermogen am Beginn des Geschéftsjahres
Mittelzuflusse

MittelrtickflUsse

Mittelzuflisse / -riickflisse (netto)
Ertragsausschittung

Ertragsausgleich

Ordentlicher Ertrags-/ Aufwandstiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses
Fondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres

Deka-ZielGarant 2022-2025
in EUR

80.923.722,50
0,00
21.042.840,53
132.374,15
0,00
-49.067,58
102.049.869,60

0,00
2.867.474,16
0,00
-4.480,12
1.973.039,95
-36.214,83
4.799.819,16

5.151,47
0,00
92.423,78
51.916,69
18,05
38.211,68
-5.419,73
182.301,94
4.617.517,22

1.222.541,92
1.891,95
1.224.433,87

5.841.951,09
-4.592.086,52
1.249.864,57

105.765.835,49
6.876.511,09
-11.871.244,70
-4.994.733,61
0,00

28.903,15
4.617.517,22
1.224.433,87
-4.592.086,52
102.049.869,60

Deka-ZielGarant 2026-2029
in EUR

85.461.838,49
7.854.583,73
1.491.521,42
140.319,19
0,00
-12.742,18
94.935.520,65

0,00
648.257,98
0,21
-13.405,60
0,00
12.725,60
647.578,19

4.941,41
0,00
89.063,73
49.567,45
0,00
36.753,89
4.243,06
184.569,54
463.008,65

-433.454,46
-2.696,84
-436.151,30

26.857,35
-7.955.601,02
-7.928.743,67

99.173.076,95
7.526.440,84
-3.829.467,77
3.696.973,07
0,00

-5.785,70
463.008,65
-436.151,30
-7.955.601,02
94.935.520,65

Deka-ZielGarant 2030-2033
in EUR

45.040.042,88
3.096.489,95
1.225.424,41
15.462,93
0,00
-4.415,63
49.373.004,54

86,43
712.529,56

720.902,86

2.751,57
0,00
54.024,57
27.744,49
0,00
21.691,94
2.180,79
108.393,36
612.509,50

32.316,53
1.954,55
34.271,08

646.780,58
-9.076.221,29
-8.429.440,71

56.113.092,64
3.560.589,79
-1.859.393,91
1.701.195,88
0,00
-11.843,27
612.509,50
34.271,08
-9.076.221,29
49.373.004,54

Deka-ZielGarant 2034-2037
in EUR

23.979.781,38
345.736,68
1.358.053,96
28.818,37
0,00
-15.215,08
25.697.175,31

80,65
244.589,55

247.102,36

183.193,33
123.128,20
30.532,35
15.476,53
0,00
12.420,17
9.199,14
373.949,72
-126.847,36

-73.267,18
939,31
-72.327,87

-199.175,23
-6.787.415,85
-6.986.591,08

31.362.184,27
1.943.475,00
-624.471,12
1.319.003,88
0,00

2.578,24
-126.847,36
-72.327,87
-6.787.415,85
25.697.175,31
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Vermégensaufstellung
Wertpapiervermogen

Derivate
Bankguthaben/Geldmarktfonds
Sonstige Vermdgensgegenstande
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten
Fondsvermoégen

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertrage

Ertrdge aus Investmentanteilen
Wertpapierzinsen
Bestandsprovisionen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen
Sonstige Ertrage

Ordentlicher Ertragsausgleich
Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Verwaltungsvergitung

Vertriebsprovision

Verwahrstellenvergtitung

Taxe d’Abonnement

Zinsen aus Kreditaufnahmen

Sonstige Aufwendungen

Ordentlicher Aufwandsausgleich
Aufwendungen insgesamt

Ordentlicher Ertrags-/ Aufwandsiiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis
AuBerordentlicher Ertragsausgleich
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)

Ertrags-/ Aufwandsiiberschuss
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses
Ergebnis des Geschéftsjahres

Entwicklung des Fondsvermdgens
Fondsvermogen am Beginn des Geschéftsjahres
Mittelzuflusse

MittelrtickflUsse

Mittelzuflisse / -riickflisse (netto)
Ertragsausschittung

Ertragsausgleich

Ordentlicher Ertrags-/ Aufwandstiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses
Fondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres

Deka-ZielGarant 2038-2041
in EUR

16.365.872,88
-749.365,37
1.001.915,62
58.388,37
0,00
-10.230,08
16.666.581,42

11,03
161.222,61

3.480,67
158.630,62

125.018,69
84.121,32
20.836,48
10.554,03

0,00
9.006,44
6.121,72

255.658,68

-97.028,06

92.754,75
3.117,47
95.872,22

-1.155,84
-5.473.942,47
-5.475.098,31

21.192.502,13
1.246.676,78
-297.022,76
949.654,02
0,00

-476,42
-97.028,06
95.872,22
-5.473.942,47
16.666.581,42

Deka-ZielGarant 2042-2045
in EUR

11.892.436,52
-246.025,08
1.144.554,88
8.773,05

0,00

-7.627,97
12.792.111,40

27.849,25

99.402,51
66.935,18
16.567,11
8.344,86
0,00
7.302,28
3.509,57
202.061,51
-174.212,26

990.207,59
17.471,66
1.007.679,25

833.466,99
-5.154.704,32
-4.321.237,33

16.794.539,53
838.722,68
-505.481,58
333.241,10
0,00
-14.431,90
-174.212,26
1.007.679,25
-5.154.704,32
12.792.111,40

Deka-ZielGarant 2046-2049
in EUR

9.783.188,22
-25.676,76
992.296,26
10.244,40
0,00
-6.467,84
10.753.584,28

41.556,45

86.293,01
58.120,31
14.382,13
7.230,05
0,01
6.393,56
5.333,78
177.752,85
-136.196,40

901.184,73
25.647,09
926.831,82

790.635,42
-5.027.267,89
-4.236.632,47

14.364.028,51
897.264,34
-249.596,27
647.668,07
0,00
-21.479,83
-136.196,40
926.831,82
-5.027.267,89
10.753.584,28

Deka-ZielGarant 2050-2053
in EUR

17.557.050,77
-604.590,32
1.891.228,08
12.896,59
0,00
-11.330,09
18.845.255,03

93.645,42

159.023,43
107.332,39
26.503,94
13.324,40
0,00
11.110,31
6.712,36
324.006,83
-230.361,41

1.435.467,08
28.959,37
1.464.426,45

1.234.065,04
-9.915.827,32
-8.681.762,28

26.781.620,24
1.316.091,64
-546.605,72
769.485,92
0,00
-24.088,85
-230.361,41
1.464.426,45
-9.915.827,32
18.845.255,03
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Gesamt
in EUR

Vermdégensaufstellung
Wertpapiervermdgen 291.003.933,64
Derivate 9.671.152,83
Bankguthaben/Geldmarktfonds 30.147.835,16
Sonstige Vermdgensgegenstande 407.277,05
Kurzfristige Verbindlichkeiten 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -117.096,45
Fondsvermoégen 331.113.102,23
Ertrags- und Aufwandsrechnung
Ertrage
Ertrdge aus Investmentanteilen 942,63
Wertpapierzinsen 4.801.912,33
Bestandsprovisionen 2.184,76
Zinsen aus Liquiditatsanlagen -42.216,07
Sonstige Ertrage 1.973.039,95
Ordentlicher Ertragsausgleich 1.220,71
Ertrage insgesamt 6.737.084,31
Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung 665.775,42
Vertriebsprovision 439.637,40
Verwahrstellenvergtitung 344.334,09
Taxe d'Abonnement 184.158,50
Zinsen aus Kreditaufnahmen 18,06
Sonstige Aufwendungen 142.890,27
Ordentlicher Aufwandsausgleich 31.880,69
Aufwendungen insgesamt 1.808.694,43
Ordentlicher Ertrags-/ Aufwandsiiberschuss 4.928.389,88
Netto realisiertes Ergebnis 4.167.750,96
AuBerordentlicher Ertragsausgleich 77.284,56
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich) 4.245.035,52
Ertrags-/ Aufwandsiiberschuss 9.173.425,40
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses -53.983.066,68
Ergebnis des Geschéftsjahres -44.809.641,28
Entwicklung des Fondsvermdgens
Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres 371.546.879,76
Mittelzuflisse 24.205.772,16
MittelrtickflUsse -19.783.283,83
Mittelzuflisse / -riickflisse (netto) 4.422.488,33
Ertragsausschittung 0,00
Ertragsausgleich -46.624,58
Ordentlicher Ertrags-/ Aufwandstiberschuss 4.928.389,88
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich) 4.245.035,52
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses -53.983.066,68
Fondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres 331.113.102,23
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Anhang.

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine /

Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich
mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatbdrse bewer-
tet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Bdrse mit
gleicher Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fur Aktien,
aktienahnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen,
welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Boérsenkurs
den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeig-
neten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine /

Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentenahnlichen Genussscheinen
und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfugbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten,
rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit markt-
nahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ mit
sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter
Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldschein-
darlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die

von externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter
Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentge-
sellschaft festgestellten Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser
aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt
grundsatzlich anhand des letzten verfigbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt
werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten
bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-
Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps
erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger
Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt wer-
den. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.

Bankguthaben
Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche
nicht in der Wahrung des Fonds gefuhrt werden, wird in diese
Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermogen
fur die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf

die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Entgelt
(,Verwaltungsvergtitung”), das anteilig monatlich nachtraglich
auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wahrend des
betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermégen bis
zur Hohe von jahrlich 0,10% des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergutungen und
Entgelte belasten fur

m  die Verwaltung von Sicherheiten fir Derivate-Geschéfte (sog.
Collateral-Management), sowie

®  |eistungen im Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (europaische Marktinfrastrukturverordnung — sog.
EMIR), unter anderem fur das zentrale Clearing von
OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister
einschlieBlich Kosten fur Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermogen Anspruch auf
die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Honorare:

a) ein Entgelt fir die Tatigkeit als Verwahrstelle, das antei-

lig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-
Fondsvermdgen des Fonds wahrend des betreffenden Monats zu
berechnen und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebiihren fur jede Transaktion fir Rechnung des
Fonds in Hohe der in Luxemburg banktblichen Gebuhren.
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Die Hohe der Verwahrstellenvergitung wurde zum 1. Januar
2018 in eine gestaffelte VergUtungsstruktur Gberfihrt. Die
maximal Hohe betrdgt 0,1700% p.a. und gliedert sich derzeit wie
folgt:

®  0,100% fur die ersten 50 Mio. Euro des durchschnittlichen
Netto-Fondsvermogens,

= (0,080% fur die 50 Mio. Ubersteigenden Betrdge bis zu einem
durchschnittlichen Netto-Fondsvermégen von 150 Mio. Euro,

®  0,065% fir die 150 Mio. Ubersteigenden Betrdge bis zu ei-

= 0,060% fur die 400 Mio. Euro Ubersteigenden Betrdge des
durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (, Taxe d’abonnement”,
derzeit 0,05% p.a.) ist vierteljghrlich nachtraglich auf das Fonds-
vermogen (soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds, die
der , Taxe d’abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen
und auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermogen des
jeweiligen Fonds eine Vergitung zugunsten der Vertriebsstellen
(,,Vertriebsprovision”), die anteilig monatlich nachtraglich auf das

nem durchschnittlichen Netto-Fondsvermégen von 400 Mio.

Euro,

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten entnehmen

Sie bitte der nachfolgenden Tabelle.

Netto-Fondsvermdgen zu berechnen und auszuzahlen.

Deka-ZielGarant

Verwaltungsvergiitung Vertriebsprovision Verwahrstellenvergiitung Ertragsverwendung

Deka-ZielGarant 2022-2025 bis zu 1,20% p.a., derzeit 0,005% keine ab dem 01.01.2018 gestaffelte Thesaurierung
p.a. Vergutungsstruktur, siehe oben

Deka-ZielGarant 2026-2029 bis zu 1,20% p.a., derzeit 0,005% keine ab dem 01.01.2018 gestaffelte Thesaurierung
p.a. Vergltungsstruktur, siehe oben

Deka-ZielGarant 2030-2033 bis zu 1,20% p.a., derzeit 0,005% keine ab dem 01.01.2018 gestaffelte Thesaurierung
p.a. Vergltungsstruktur, siehe oben

Deka-ZielGarant 2034-2037 bis zu 1,20% p.a., derzeit 0,60% bis zu 0,80% p.a., derzeit 0,40% ab dem 01.01.2018 gestaffelte Thesaurierung
p.a. p.a. Vergutungsstruktur, siehe oben

Deka-ZielGarant 2038-2041 bis zu 1,20% p.a., derzeit 0,60% bis zu 0,80% p.a., derzeit 0,40% ab dem 01.01.2018 gestaffelte Thesaurierung
p.a. p.a. Vergutungsstruktur, siehe oben

Deka-ZielGarant 2042-2045 bis zu 1,20% p.a., derzeit 0,60% bis zu 0,80% p.a., derzeit 0,40% ab dem 01.01.2018 gestaffelte Thesaurierung
p.a. p.a. Vergutungsstruktur, siehe oben

Deka-ZielGarant 2046-2049 bis zu 1,20% p.a., derzeit 0,60% bis zu 0,80% p.a., derzeit 0,40% ab dem 01.01.2018 gestaffelte Thesaurierung
p.a. p.a. Vergutungsstruktur, siehe oben

Deka-ZielGarant 2050-2053 bis zu 1,20% p.a., derzeit 0,60% bis zu 0,80% p.a., derzeit 0,40% ab dem 01.01.2018 gestaffelte Thesaurierung

p.a.

p.a.

Vergutungsstruktur, siehe oben
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Vergutungssystem der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den flr Kapitalverwal-
tungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergiitungssysteme. Zudem gilt
die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergi-
tungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fur die Ausgestaltung
der VergUtungssysteme definiert. Sie enthalt die Grundsatze zur
Vergutung und die maBgeblichen Vergitungsparameter.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergu-
tungsausschuss, das ,,Managementkomitee Vergutung” (MKV)
der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergttung Uberpruft.

Vergiitungskomponenten

Das Vergitungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe
und variable Vergltungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und den Vorstand der Deka International
S.A. findet eine maximale Obergrenze fur den Gesamtbetrag
der variablen Vergltung in Hohe von 200 Prozent der fixen
VergUtung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergitung, wie z.B.
Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A.
nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berlicksichtigung der finanziellen
Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand
der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaBgabe von § 45
Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab
und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch reduziert oder
gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergltung sind grundsatzlich
der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag
der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag
der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von
dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamter-
folg der Deka-Gruppe zu berlcksichtigen. Zur Bemessung des
individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl
quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B.
Qualifikationen, Kundenzufriedenheit. Negative Erfolgsbeitrage
verringern die Hohe der variablen Vergltung. Die Erfolgsbeitrage
werden anhand der Erfillung von Zielvorgaben ermittelt.

FUr Mitarbeiter im Unternehmenserfolgsmodell wird zur Be-
messung der variablen Vergtitung ausschlieBlich der Unterneh-

menserfolg der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben)
herangezogen.

Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeiter
erfolgt durch den Vorstand. Die Vergltung des Vorstands wird
durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergutung bei risikorelevanten
Mitarbeitern

Die variable Vergltung des Vorstands der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Invest-
mentvermdgen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern
(zusammen als "risikorelevante Mitarbeiter”) unterliegt
folgenden Regelungen:

®  Die variable Vergitung der risikorelevanten Mitarbeiter ist
grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach
MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters
sowie den Erfolgsbeitragen des Geschaftsbereichs und der
Deka-Gruppe ermittelt.

®  Fir den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergitung
Uber einen Zeitraum von bis zu fanf Jahren aufgeschoben.
Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der
Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Pro-
zent der variablen Vergttung und wird Uber einen Zeitraum
von mindestens drei Jahren aufgeschoben.

m  Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgescho-
benen Vergltung werden in Form von Instrumenten
gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wert-
entwicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt.
Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der
Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

®m  Der aufgeschobene Anteil der Vergttung ist wahrend der
Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen
Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bzw. der von dieser verwalteten
Investmentvermogen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden
oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der
Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig
unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum
jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar ge-
wordenen nachhaltigen Instrumente werden erst nach
Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

m  Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergltung fur das
jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR
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nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergiitung Rahmen der jéhrlichen zentralen und unabhédngigen internen

vollstandig in Form einer Barleistung ausgezahilt. Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zu-
sammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der
VergUtungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergu-

Uberpriifung der Angemessenheit des tungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten
Verglitungssystems wurden. Das Vergttungssystem der Deka International S.A. war

im Geschaftsjahr 2021 angemessen ausgestaltet. Es konnten
Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemdaB den geltenden keine UnregelmaBigkeiten festgestellt werden.

regulatorischen Vorgaben fir das Geschéftsjahr 2021 fand im

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéaftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten
Mitarbeitervergiitung

1.715.311,36 EUR

davon feste Verglitung

1.508.936,81 EUR

davon variable Vergitung

206.374,55 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG

22

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiaftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Vergiitung
an bestimmte Mitarbeitergruppen**

< 500.000,00 EUR

davon Vorstand

< 500.000,00 EUR

davon weitere Risktaker 0 EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 0 EUR
davon Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand und Risktaker 0 EUR

*  Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaB gruppenweitem Vergltungsbericht dargestellt
** weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Vorstand oder Risktaker mit Kontrollfunktionen sind.

Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risktaker oder

Vorstand befinden

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Investment GmbH) hat folgende Informationen veréffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten
Mitarbeitervergiitung

52.919.423,38 EUR

davon feste Verglitung

43.285.414,31 EUR

davon variable Vergitung

9.634.009,07 EUR

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

455
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Luxemburg, den 7. Oktober 2022
Deka International S.A.
Der Vorstand
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BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE.

An die Anteilinhaber des
Deka-ZielGarant

BERICHT DES ,REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE"

Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Deka-ZielGarant und seiner
jeweiligen Teilfonds (,,der Fonds"”), bestehend aus der Ver-
mogensaufstellung, der Aufstellung des Wertpapierbestands
und der sonstigen Vermdgenswerte zum 30. Juni 2022, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fonds-
vermogens flr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr
sowie dem Anhang, mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des Deka-ZielGarant und seiner jeweiligen
Teilfonds zum 30. Juni 2022 sowie der Ertragslage und der
Entwicklung des Fondsvermoégens fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fuihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Prifungstatigkeit (,, Gesetz vom 23. Juli
2016") und nach den fur Luxemburg von der Commission

de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF”) angenomme-
nen internationalen Prifungsstandards (,,ISA”) durch. Unsere
Verantwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF an-
genommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des
Lréviseur d'entreprises agréé” fir die Jahresabschlussprifung”
weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen , International Code of Ethics for Professional
Accountants, including International Independence Standards”,
herausgegeben vom , International Ethics Standards Board for
Accountants” (,,IESBA Code”), zusammen mit den beruflichen
Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahres-
abschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle sonstigen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensan-
forderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns

erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich

fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder
unseren Bericht des , réviseur d'entreprises agréé” zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonsti-
gen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei

der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durch-
geflihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezlglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den
Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich
fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fur die
internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet,
um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermaoglichen, der
frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur die Beurteilung der Fa-
higkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme
der Unternehmensfortfuhrung als Rechnungslegungsgrundsatz
zu nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einzelne seiner
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Teilfonds zu schlieBen, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder
keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich
fur die Uberwachung des Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,réviseur d’entreprises
agréé” fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Si-
cherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, fal-
schen Darstellungen ist und dartiber einen Bericht des , réviseur
d’entreprises agréé”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu
erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets
eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.

Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder

aus Verstossen resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von
der CSSF angenommenen ISAs tGben wir unser pflichtgemasses
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

®  [dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkei-
ten oder Verstossen, planen und fuhren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir das Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei Verstdssen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdsse
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®  Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspru-
fung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems

des Fonds abzugeben.

®  Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der

Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmetho-
den, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden Anhangangaben.

m  Schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungs-
gesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder
einzelner seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bericht des , réviseur d’entreprises agréé” auf die dazuge-
horigen Anhangangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen
oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsur-
teil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf
der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des , réviseur
d’entreprises agréé” erlangten Prifungsnachweise. Zuktnfti-
ge Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fahren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die Un-
ternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kénnen.

®  Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschliesslich der Anhanganga-
ben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen unter anderem den geplanten Prifungsumfang und
Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliesslich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir
im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 11. Oktober 2022
KPMG Luxembourg, Société anonyme
Cabinet de révision agréé

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Monika Wirtz-Bach
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Besteuerung der Ertrage.

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsatzlich von der
K&rperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungs-
einnahmen und sonstigen inldndischen Einkinften im Sinne der
beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Ge-
winnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften.
Der Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen
Einklnfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben
werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den
Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als
Einkunfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterwor-
fen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,— Euro (fir Alleinstehende
oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— Euro (fur
zusammen veranlagte Ehegatten) tbersteigen.

Einkunfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus
Kapitalvermogen gehdren auch die Ertrage aus Investmentfonds
(Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die
Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerduBerung der
Anteile.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgel-
tungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), sodass die Einkinfte aus
Kapitalvermogen regelmafBig nicht in der Einkommensteuerer-
kldrung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage
stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungs-
satz von 25 Prozent. In diesem Fall konnen die Einkinfte aus
Kapitalvermogen in der Einkommensteuererkldarung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einktnfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerauBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einklinfte aus Kapitalvermogen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.
Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuer-
frei. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, dann sind 15 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.
Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuztglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,—- Euro bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung

fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschuttungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der
Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt,
der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Rucknahmepreis zuztglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoélftel fir
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig. Erfullt der
Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Ak-
tienfonds, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuztglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).
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Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Ubersteigen. Entsprechendes gilt auch bei
Vorlage einer NV-Bescheinigung.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt
ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefihrt. An-
dernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfiigung zu stellen.
Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der
abzufihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto ohne Einwilligung
des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss
der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle
insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit
dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto
nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner
Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlan-
dischen depotfihrenden Stelle zur Verfigung zu stellen, nicht
nachkommt, hat die depotfihrende Stelle dies dem fir sie zu-
standigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall
die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung
angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017 ver-
auBert, unterliegt der VerauBerungsgewinn dem Abgeltungssatz
von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fir Anteile, die vor dem 1. Januar
2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als
verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten,
als auch fur nach dem 31. Dezember 2017 erworbene Anteile. Er-
fullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds, sind 30 Prozent der VerduBerungsgewinne steuer-
frei. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, dann sind 15 Prozent der VerauBerungsgewinne
steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1.
Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017
als verduBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen
VerauBerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017
erfolgten fiktiven VerauBerung zu versteuern sind, falls die Anteile
tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden,
nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug unter Berlick-
sichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von

25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit
Verlust verduBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven
Einktnften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile
in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfuhrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einktnfte
aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauBerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn,
der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern
grundsatzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei.
Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden, wenn
diese Gewinne gegentber dem fir den Anleger zustdandigen
Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerdauBerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu
mindern.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinlander)

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inldndische Kdrperschaft, Personenver-
einigung oder Vermdgensmasse, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschéftsfiihrung ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnUtzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient
oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich
und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken
dient, oder eine juristische Person des &ffentlichen Rechts, die
ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, dann
erhalt er auf Antrag vom Fonds die auf der Fondsebene ange-
fallene Korperschaftsteuer anteilig fir seine Besitzzeit erstattet;
dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Ge-
schaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.
Die Erstattung setzt voraus, dass der Anleger seit mindestens
drei Monaten vor dem Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen
Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer
der Anteile ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung
der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die
Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus
deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen
voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldahnliche
Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer unun-
terbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem
Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken
i.H.v. 70 Prozent bestanden.
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Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein
von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichem Muster erstellte
Bescheinigung Uber den Umfang der durchgehend wahrend
des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den
Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerauBBerung von
Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Erfullt
der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds, sind 60 Prozent der Ausschittungen steuerfrei

far Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
K&rperschaften sind generell 80 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei flir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Antei-
le den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei flr Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fur
Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natdrlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 40 Prozent der Ausschittungen steuerfrei
fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens- oder Kran-
kenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei flr Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 7,5 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25
Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Erfullt der Fonds jedoch
die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, wird
beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent beriicksich-
tigt. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen
Mischfonds, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 15
Prozent berticksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt,
der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Rucknahmepreis zuztglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoélftel fir
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Erflllt der
Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Ak-
tienfonds, sind 60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei
far Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die Lebens- oder Kran-
kenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Erfallt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei

far Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natdrlichen Personen
im Betriebsvermogen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 40 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Koérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Antei-
le den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 7,5 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25
Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Erfullt der Fonds jedoch
die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, wird

beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent berticksich-
tigt. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
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Mischfonds, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 15
Prozent berticksichtigt.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen grund-
satzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerdauBerungsgewinns
ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds, sind 60 Prozent der VerauBBerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent
fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natir-
lichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fiir
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der Ver-
auBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 40 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Korper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der VerauBBerungsgewinne steuerfrei
far Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
K&rperschaften sind generell 40 Prozent der VerauBerungsge-
winne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20
Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften,

die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und
bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 15 Prozent der VerdauBerungsgewinne steuerfrei fir
Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen i.d.R.
keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdage auf
den Anleger ist nicht mdéglich.

Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen
nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerauBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslan-
dereigenschaft der depotfuhrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der
Abgabenordnung (§ 37 Abs. 2 AO) zu beantragen. Zustandig ist
das fur die depotfuhrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen
aus der VerduBerung von Anteilen abzufiihrenden Steuerabzug
ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu erhe-
ben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen
depotfuhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuer-
abzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmalig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer
als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
bertcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer
kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berdcksichtigt
werden.

Folgen der Verschmelzung von
Sondervermégen

In den Fallen der Verschmelzung eines inldndischen Sonderver-
maogens auf ein anderes inlandisches Sondervermdgen kommt
es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der
beteiligten Sondervermdégen zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche
gilt fur die Ubertragung aller Vermégensgegenstinde eines
inlandischen Sondervermdgens auf eine inlandische Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein
Teilgesellschaftsvermogen einer inlandischen Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des
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Ubertragenden Sondervermédgens eine im Verschmelzungsplan
vorgesehene Barzahlung (§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB), ist diese wie
eine Ausschlttung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen
zur Bekdmpfung von grenzuberschreitendem Steuerbetrug und
grenzUberschreitender Steuerhinterziehung hat auf interna-
tionaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die
OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen
Standard fir den automatischen Informationsaustausch tber
Finanzkonten in Steuersachen vertffentlicht (Common Reporting
Standard, im Folgenden ,CRS"). Der CRS wurde von mehr als
90 Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines multilateralen
Abkommens vereinbart. AuBerdem wurde er Ende 2014 mit der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die
Richtlinie 2011/16/EU beziglich der Verpflichtung zum automati-
schen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der
EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS grundsatzlich ab
2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten
(z.B. Osterreich und der Schweiz) wird es gestattet, den CRS
ein Jahr spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember
2015 in deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016
an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen
Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen tber
ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natdr-
liche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden
Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu zdhlen nicht
z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute),
werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten
eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes
meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimat-
steuerbehorde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die Informationen
dann an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die persdnlichen Daten des meldepflichti-
gen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer;

Geburtsdatum und Geburtsort (bei naturlichen Personen);
Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten
und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert;
Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschuttungen von Investmentfonds; Gesamtbruttoerldse
aus der VerduBerung oder Rickgabe von Finanzvermogen
(einschlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein
Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das
in einem teilnehmenden Staat ansdssig ist. Daher werden deut-
sche Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt
fir Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steu-
erbehorden der Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet.
Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden
Staaten Informationen Uber Anleger, die in Deutschland ansassig
sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die
Informationen an das Bundeszentralamt fir Steuern weiterleitet.
Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in
wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleitet.

Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen Uberblick tber die
steuerlichen Folgen der Fondsanlage vermitteln. Sie kénnen nicht
alle steuerlichen Aspekte behandeln, die sich aus der individuellen
Situation des Anlegers ergeben kénnen. Interessierten Anlegern
empfehlen wir, sich durch einen Angehdrigen der steuerberaten-
den Berufe tber die steuerlichen Folgen des Fondsinvestments
beraten zu lassen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen basieren auf der derzeit be-
kannten Rechtslage. Es kann keine Gewahr daftr Gbernommen
werden, dass sich die steuerrechtliche Beurteilung durch Gesetz-
gebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefihrt
werden und die oben beschriebenen steuerrechtlichen Folgen
nachteilig beeinflussen.
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.
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