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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds Patriarch mit seinen Teilfonds Patriarch
Vermbgensmanagement, Patriarch Select Ertrag, Patriarch Select Wachstum und Patriarch Select Chance.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Mdglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der
Form eines fonds commun de placement a compartiments multiples errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen
Vermoégenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tUber Organismen fir gemeinsame Anlagen in
seiner jeweils giltigen Fassung ("Gesetz von 2010") aufgelegt und erfiullt die Anforderungen der gednderten Richtlinie des Rates der
Europédischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geandert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatt fiir verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und
gegebenenfalls dem letzten Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens sowie das Basisinformationsblatt fiir
verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) im Internet unter www.hal-privatbank.com bekannt

gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle Fondspreise und Fakten zu |hren Fonds.

Aus dem Zusammenschluss von Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG und Bankhaus Lampe KG ist zum 1. Januar 2022 das neue Bankhaus
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG hervorgegangen.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022.
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Bericht des Fondsmanagers

Patriarch Vermogensmanagement

Ruckblick

Das Bdrsenjahr 2022 war krisenreich, von hoher Volatilitat, geopolitischen Konflikten und vor allem von einer geldpolitischen Wende gepréagt.
Bereits zu Jahresbeginn gerieten die Aktienmarkte unter Druck. Ausléser war zunachst die Sorge vor einer zu schnellen Zinswende und
einem darauf folgenden Konjunktureinbruch. Vor allem hoch bewertete Technologiewerte, die Favoriten der letzten Jahre, gerieten kraftig
unter die Rader.

Auch die Corona Pandemie und die daraus resultierenden Lieferkettenprobleme in China belasteten das wirtschaftliche Umfeld. Es war
jedoch der leidvolle Angriffskrieg Russlands in der Ukraine, der die Marktteilnehmer verunsicherte. Trotz aller diplomatischen Bemlihungen
der internationalen Politik war es nicht gelungen, den uberfallartigen Einmarsch Russlands in die Ukraine zu verhindern. Seit Ende Februar
2022 tobt ein furchtbarer Krieg im Osten Europas. In der Folge explodierten die Energiekosten und brachten in einer Kettenreaktion eine
Welle an Preissteigerungen ins Rollen.

Die Notenbanken standen vor einem Dilemma, denn die stark steigende Inflationsentwicklung erforderte ein Gegensteuern der Geldpolitik,
gleichzeitig wollte man die Konjunktur nach der Corona-Krise aber nicht zu frih wieder abwirgen. Vor allem um Preisstabilitdt bedacht,
leiteten die Notenbanken den Kurswechsel zu einer restriktiveren Geldpolitik schlieBlich mit massiven Zinserhohungen ein. Unter dem Strich
waren im Berichtsjahr Verluste sowohl an den weltweiten Aktien-, als auch an den Rentenmérkten zu verzeichnen.

Entwicklung

Zu Beginn des Berichtszeitraums investierte der Fonds vornehmlich in die Aktienmarkte. Es wurde breit gestreut in Aktien-ETFs investiert, um
die Entwicklung der Weltwirtschaft abzubilden. Neben den Industrieregionen Nordamerika, Europa und Asien-Pazifik kamen auch die
Aktienmarkte der Schwellenlander zum Einsatz. Die regionale Gewichtung wurde an der weltweiten Wirtschaftsleistung ausgerichtet.
Bevorzugt wurde in Aktien-ETFs investiert, die auch Nachhaltigkeitskriterien beriicksichtigen.

Als die Aktienmarkte Ende Februar 2022 einen Trendwechsel ins Negative vollzogen, wurden samtliche Aktien-ETFs verkauft. Stattdessen
wurde in Geldmarkt- und kurzlaufende Renten-ETFs investiert. Da sich der Abwartstrend an den Aktienmarkten bis zum Ende des
Berichtszeitraums fortsetzte, wurde die Positionierung bis zum Jahresende beibehalten.

Der Fonds konnte sich dem negativen Kapitalmarktumfeld nicht entziehen und schloss das Geschéftsjahr 2022 mit einer negativen
Wertentwicklung i. H. v. -11,24% ab.

Ausblick

Die Weltwirtschaft und vor allem die Geopolitik stehen vor groBen Herausforderungen. Letztlich werden der weitere Verlauf des
Ukrainekriegs, die Energiekrise und vor allem die Teuerungsraten wesentlichen Einfluss auf die Entwicklung an den Kapitalmarkten nehmen.
Abseits des Ost-West-Konflikts stellt sich daher die Frage, ob es den Notenbanken gelingt, die Inflation mit ihren MaBnahmen in den Griff zu
bekommen ohne die Weltwirtschaft in eine schwere Rezession zu stirzen. Sollte die Dynamik des Preisauftriebs tatsachlich nachlassen,
wirde auch der Druck auf die Notenbanken abnehmen, den monetéren Straffungskurs in der aktuellen Geschwindigkeit fortsetzen zu
miissen. Positive Uberraschungen sind daher nicht ausgeschlossen. Doch erst wenn sich die Kursentwicklung an den Aktienmarkten
stabilisiert und sich ein neuer nachhaltiger Aufwartstrend ausbildet, werden wieder Investitionen in Aktien-ETFs fir das Fondsportfolio
getatigt. Bis dahin bleibt das Portfolio in Geldmarkt- und kurzlaufende Renten-ETFs investiert.




Patriarch Select Ertrag, Patriarch Select Wachstum und Patriarch Select Chance

Rickblick

2022 war ein auRerst unangenehmes Jahr fir die Finanzmarkte. Fast alle Anlageklassen schlossen das Jahr mit roten, teils tiefroten
Ergebnissen ab. Als Investor konnte man kaum fliichten. Zu den wenigen Ausnahmen zahlten die Aktienmarkte von Argentinien, Brasilien
und Singapur, der US-Dollar, der im Laufe des Jahres um knapp 7% aufwertete, sowie Rohstoffe, vor allem Ol und Gas, die einen starken
Nachfrageschub erlebten. Die Rentenméarkte erlebten den schlimmsten Barenmarkt seit 1994. Bereits zu Beginn des Jahres distanzierten
sich die Zentralbanken der USA (Fed) und des Euroraums (EZB) rhetorisch von ihrer langjahrigen expansiven Nullzins-Politik. Bis dahin hatte
man die Inflation, die im Dezember 2021 aufgrund angespannter globaler Lieferketten schon 5,0% (USA: 7,0%) erreicht hatte, fur ein
voriibergehendes Phanomen gehalten. Entsprechend rechneten die Investoren mit drei leichten Zinsanhebungen von je 25 Basispunkten,
und das auch nur in den USA. Die Haltung gegeniiber der Inflation &nderte sich im Laufe der ersten beiden Monate. Am 24. Februar 2022
marschierte die russische Armee in die Ukraine ein. Diese menschliche Tragddie hatte an den Finanzmarkten einen fulminanten Effekt: Die
Rohstoffpreise explodierten férmlich. Parallel dazu gab es auch fiir die weltweiten Lieferketten keine Entspannung, da China an seiner Null-
Covid-Strategie festhielt.

Der plétzliche Anstieg der Rohstoffpreise befeuerte die Teuerung. In den USA stieg die Inflationsrate stetig an und erreichte im Juni 2022 den
Spitzenwert von 9,1%. Zahlen wie diese verzeichneten die USA zuletzt Anfang der 1980er Jahre. Im Euroraum kletterte die Inflation ebenfalls
und erreichte ihren Rekordwert von 10,6% (den hochsten Wert seit Bestehen des Euro) im Oktober 2022. Die Fed reagierte im Marz 2022 mit
einer ersten Zinserhéhung von 25 Basispunkten. Die Kombination hoher und weiter steigender Inflation, hoher Zinserwartung bei den
Marktteilnehmern und der Krieg zwischen Russland und der Ukraine lieBen die Anleiherenditen auch am kurzen Ende steigen. Die immer
weiter steigende Inflation zwang die Zentralbanken zum Handeln. Die Fed erhohte die US-Leitzinsen im Mai 2022 um weitere 50, danach vier
Mal in Folge um 75 Basispunkte. Im Juli 2022 zog auch die EZB nach und erhdhte die Leitzinsen im Euroraum zunachst um 50 Basispunkte
(ihr erster Zinsschritt seit 2011) und anschlieBend zweimal um 75 Basispunkte. In den USA gab die Inflation im Juli 2022 zum ersten Mal
leicht nach, da die Energiepreise dort sanken. In Europa jedoch stellte Russland die Gasversorgung uber die Pipeline Nord Stream 1 ein, was
zu neuen Energiepreisspitzen fiihrte und die deutsche sowie andere europaische Regierungen dazu veranlasste, die Auswirkungen allzu
hoher Energiepreise auf Industrie und Verbraucher abzufedern. Im letzten Quartal des Jahres ging die Inflation sowohl in den USA als auch
im Euroraum zurlick. Damit mehrte sich die Hoffnung unter den Marktteilnehmern, dass der Héhepunkt bereits in der Vergangenheit liege und
die Zentralbanken ihre sehr aggressive Geldpolitik abmildern kénnten. Die Aktienmarkte gingen daraufhin im Oktober und November 2022 in
den Rallye-Modus Uber und konnten verlorenen Boden zum Teil wieder gutmachen. Die Fed und die EZB entsprachen dieser Hoffnung
jedoch nur zum Teil. Zwar fiel ihre letzte Zinsanhebung des Jahres, beinahe im Gleichschritt Mitte Dezember 2022, mit ,nur“ 50 Basispunkten
moderater aus. Aber beide Zentralbanken betonten, an ihrem Zielwert von 2% Inflation festzuhalten und kiindigten fiir 2023 weitere
Zinsschritte an. Das dampfte die Stimmung an den Aktienmarkten merklich, auch wenn die Inflation bis zum Jahresende weiter fiel, im
Euroraum auf 9,2% und in den USA auf 7,1%. Die Stimmung drehte jedoch an den Aktienmarkten zum Jahresende ganz ins Negative, als
Chinas Uberraschende Abkehr von der Null-Covid-Strategie unabhangigen Schatzungen zufolge im Dezember 2022 zu rund einer Million
Neuinfektionen und rund 5.000 Toten pro Tag fiihrte. Das I6ste tiber China hinaus die Sorge aus, dass Produktion und Nachfrage erneut aus
dem Gleichgewicht geraten kdnnten. Die schnelle Abfolge von Leitzinserhéhungen und die fast das ganze Jahr hindurch hohe Zinserwartung
sorgten flr Stress an den Rentenmarkten, da die Renditen Uber alle Anleihearten hinweg sehr stark anstiegen. Da die Renditekurve in den
USA und in Deutschland weiter invers ist, d.h. 2-jahrige Anleihen (zum Jahresende 2,76% in Deutschland und 4,43% in den USA) eine
héhere Rendite abwerfen als 10-jahrige, rechnen die meisten Volkswirte weiterhin mit einer Rezession. Die Rendite hochwertiger
Unternehmensanleihen legte beiderseits des Atlantiks ebenfalls deutlich zu. Ein &hnliches Bild zeigte sich auch bei hochverzinslichen
Unternehmenspapieren, deren Renditen in Europa und in den USA zulegten. In einem von Unsicherheit, Krieg und Inflation gepragten Jahr
konnte Gold auf Jahressicht gesehen seiner Funktion als sicherer Hafen gerecht werden, da der Preis firr die Feinunze fast unverandert blieb.
Im letzten Quartal konnte der Euro gegenlber dem US-Dollar wieder aufholen, und die Zinserwartungen lieRen nach, was den Goldpreis
stltzte.

Entwicklung

Patriarch Select Ertrag

Das Anlagejahr 2022 war weltweit gepragt von einem sprunghaften Anstieg der Zinsen und der neuen Ausrichtung der Notenbanken. Fast
alle Anlageklassen schlossen das abgelaufene Jahr mit deutlich negativen Ergebnissen ab. Lediglich wenige einzelne Aktienmarkte, wie z.B.
Brasilien, konnten sich dem unangenehmen Aktienjahr entziehen und verzeichneten Kursgewinne. Unter den Sektoren werteten
insbesondere Rohstoffe deutlich auf. Hier gab es vor allem bei Ol und Gas einen starken Kursanstieg. Die Rentenmarkte erlebten den
starksten Rlckgang seit 1994. Auf der Aktienfondsseite orientierte sich das Fondsmanagement auf Dividendenfonds, sowie auf Fonds, die
schwerpunktmagig in Europa und in den USA investieren. Das Fondsmanagement konzentrierte sich auf der Rentenfondsseite bei der
Auswahl der Zielfonds auf Produkte, die in Unternehmensanleihen, auch in héher verzinsliche Anleihen, investieren. Zur Beimischung wurden
auch Staatsanleihen-Fonds und Schwellenlanderfonds eingesetzt. Patriarch Select Ertrag B schloss das Geschéftsjahr mit -11,94% ab.




Patriarch Select Wachstum

Das Anlagejahr 2022 war weltweit gepragt von einem sprunghaften Anstieg der Zinsen und der neuen Ausrichtung der mit negativ, teils mit
deutlich negativen Ergebnissen aufgrund der neuen Ausrichtung der Notenbanken. Fast alle Anlageklassen schlossen das abgelaufene Jahr
mit deutlich negativen Ergebnissen ab. Lediglich wenige einzelne Aktienmarkte, wie z.B. Brasilien, konnten sich dem unangenehmen
Aktienjahr entziehen und verzeichneten Kursgewinne. Unter den Sektoren werteten insbesondere Rohstoffe deutlich auf. Hier gab es vor
allem bei Ol und Gas einen starken Kursanstieg. Die Rentenmarkte erlebten den stérksten Riickgang seit 1994. Auf der Aktienfondsseite
konzentrierte sich das Fondsmanagement auf Dividendenfonds bzw. auf Zielfonds, die schwerpunktmaBig in Europa und in den USA
investieren. Zur Beimischung wurden auch Branchenfonds, wie z.B. aus dem Infrastruktur- und Energiesektor, bzw. Landerfonds, wie z.B.
Japan, eingesetzt. Das Fondsmanagement konzentrierte sich auf der Rentenfondsseite bei der Auswahl der Zielfonds auf Produkte, die in
Unternehmensanleihen, auch in hoher verzinsliche Anleihen, investieren. Zur Beimischung wurden auch Staatsanleihen-Fonds und
Schwellenlanderfonds eingesetzt. Patriarch Select Wachstum B schloss das Geschiftsjahr mit -12,64% ab.

Patriarch Select Chance

Das Anlagejahr 2022 war weltweit gepragt von einem sprunghaften Anstieg der Zinsen und der neuen Ausrichtung der Notenbanken. Fast
alle Anlageklassen schlossen das abgelaufene Jahr mit deutlich negativen Ergebnissen ab. Lediglich wenige einzelne Aktienmarkte, wie z.B.
Brasilien, konnten sich dem unangenehmen Aktienjahr entziehen und verzeichneten Kursgewinne. Unter den Sektoren werteten
insbesondere Rohstoffe deutlich auf. Hier gab es vor allem bei Ol und Gas einen deutlichen Kursanstieg. Aufgrund der hinterlegten Trend 200
Systematik, die sich an der 200 Tage-Linie der PortfoliovergleichsgrofRe orientiert, war der Dachfonds im Jahr 2022 {berwiegend in
Geldmarktfonds bzw. Kasse investiert. Wahrend der Investitionsphasen konzentrierte sich das Fondsmanagement auf der Aktienfondsseite
auf Dividendenfonds sowie auf Zielfonds, die schwerpunktmaRig in Europa und in den USA investieren. Zur Beimischung wurden auch
Branchenfonds, wie z.B. aus dem Energie- und dem Gesundheitssektor, bzw. Regionen Fonds, die in Asien investieren, eingesetzt. Patriarch
Select Chance B schloss das Geschéaftsjahr mit -21,71% ab.

Ausblick

Die Bedingungen fiur den Start in das neue Jahr schatzen die meisten Investoren als schwierig ein. Zwar sind die jlngsten
Preissteigerungsraten in den USA und der Eurozone riicklaufig, doch zweifeln viele an der Nachhaltigkeit dieser Entwicklung, da die Inflation
vor allem durch niedrigere Energiepreise gedriickt worden ist. Die Kommentare von Reprasentanten der US-amerikanischen und der
europaischen Zentralbank weisen darauf hin, dass die Leitzinsen noch weiter steigen miissten, um die Inflation dauerhaft zu bandigen. So
liegen mittlerweile die Erwartungen fiir das Leitzinshoch in Amerika bei 5,25% und in der Eurozone bei 3,25% Mitte 2023. Trotz des
Einpreisens dieser Perspektiven bei den kurzen Laufzeiten haben die Kurse fiir zehnjahrige US-Staatspapiere keine neuen Tiefs erreicht und
Bundesanleihen gleicher Laufzeit haben ihr Tief — zumindest bisher — erfolgreich getestet. Die weitere Tendenz fiir die Rentenkurse wird stark
vom Verlauf der Energiepreise bestimmt bleiben. Sollte sich hier eine dauerhafte Entspannung abzeichnen, ist eine Rally am Bondmarkt
durchaus mdglich. Die Energiekomponente ist natirlich auch fir Aktien von groRer Bedeutung, da sie fir die Unternehmen einen
mafgeblichen Kostenblock darstellt und damit die Gewinnsituation stark beeinflussen. Insgesamt ist zu erkennen, dass kaum jemand mit
einem Verbleiben der Preise fir Ol und Gas auf dem derzeitigen gedriickten Niveau rechnet, was eine positive Uberraschung darstellen
wirde, wenn es dennoch so bliebe. Dadurch kénnten sich die derzeit nach unten gerichteten Gewinnschatzungen als zu pessimistisch
erweisen, was die Aktienmarkte stltzen sollte. Als ,Joker” kdnnte sich ein Waffenstillstand in der Ukraine erweisen, da dies die aktuelle
risikoscheue Einstellung vieler Investoren veréandern diirfte und damit das Kurspotential fir Dividendentitel schlagartig verbessert. Als Fazit
kann festgehalten werden, dass die Perspektiven fur die nachsten Monate von grofRer Unsicherheit gekennzeichnet sind. Aber ein
Nachlassen der Zinssorgen im Jahresverlauf und/oder eine gewisse Entspannung auf der geopolitischen Seite kénnten eine Erholung der
Aktienkurse nach dem verlustreichen Jahr 2022 bewirken.




Erlauterungen zu den Vermdgensitibersichten

zum 31. Dezember 2022

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds festgelegte Wahrung der Anteilklasse
("Anteilklassenwahrung"). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten
an jedem im Verkaufsprospekt festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen erfolgt
durch Teilung des Netto-Teilfondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder
gemaR den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft (ber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro ("Referenzwéhrung"), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Rucknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermbgenswerten, welche an einer Boérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir

Vermoégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermoégenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verninftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bdrsen oder anderen organisierten Méarkten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaft den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Méarkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermégenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

i) Der Wert aller Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Teilfonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfiigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des Fonds fur angebracht halt.
Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Anteile des Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Boérsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umstanden werden alle fiir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingel6st, der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschéaftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Risikohinweise zum Ukraine-Krieg: Die Auswirkungen des Ukraine-Krieges flur den Fonds sind derzeit nicht abschlieRend zu beurteilen.
Auch wenn keine direkten Wertpapierbestande in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus
den verhangten Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdt oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von
Geschaftspartnern nehmen.

LI




\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

Patriarch Vermdgensmanagement B / LU0219307419 (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) -11,24 %
Patriarch Select Ertrag B / LU0250686374 (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) -11,94 %
Patriarch Select Wachstum B / LU0250687000 (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) -12,64 %
Patriarch Select Chance B / LU0250688156 (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 21,71 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschiittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermagens (nach BVI-Methode inkl.

Performance Fee)

Patriarch Vermdgensmanagement B (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 3,71 %
Patriarch Select Ertrag B (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 3,10 %
Patriarch Select Wachstum B (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 2,38 %
Patriarch Select Chance B (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 2,33 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens driickt die Summe der Kosten und Gebuhren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéaftsjahres aus.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermagens (exkl. Performance Fee)

Patriarch Vermégensmanagement B (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 3,71 %
Patriarch Select Ertrag B (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 3,10 %
Patriarch Select Wachstum B (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 2,38 %
Patriarch Select Chance B (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 2,33 %

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

Patriarch Vermégensmanagement (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 138 %
Patriarch Select Ertrag (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 47 %
Patriarch Select Wachstum (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 89 %
Patriarch Select Chance (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 776 %

Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und
Wertpapierverkdufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens fir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.

\Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fiir Patriarch
Vermdgensmanagement B werden grundséatzlich ausgeschuttet. Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde eine Zwischenausschittung in Hohe
von 0,0943 EUR je Anteil vorgenommen.

Die ordentlichen Ertréage aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir Patriarch Select Ertrag B
werden grundsatzlich ausgeschdttet. Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde eine Zwischenausschittung in Héhe von 0,1210 EUR je Anteil
vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fiir Patriarch Select
Wachstum B werden grundséatzlich ausgeschiittet. Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurde eine Zwischenausschittung in Héhe von

0,1548 EUR je Anteil vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir Patriarch Select Chance
B werden grundsatzlich ausgeschiittet. Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde eine Zwischenausschuttung in Héhe von 0,1167 EUR je Anteil
vorgenommen.

eréffentlichungen

Der jeweils giiltige Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.




Informationen zu Vergutungen

Angaben zu den Vergutungen kdnnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit des Fonds bestanden fiir das abgelaufene Geschaftsjahr keine Vereinbarungen iber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder ahnlichen Vergitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fiir das abgelaufene
Geschaftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Ruickvergutungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdégen unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d"abonnement”) von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen und von 0,01% p.a. auf Anteile institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das
jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Einklnfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

[Transaktionskosten

Fir das am 31. Dezember 2022 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermodgensgegenstdnden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den
Transaktionskosten zéhlen insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Bdrsenentgelte,
lokale Steuern und Gebuhren, Registrierungs- und Umschreibegebihren).

Patriarch Vermégensmanagement (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 1.917,71 EUR
Patriarch Select Ertrag (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 4.589,10 EUR
Patriarch Select Wachstum (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 18.523,82 EUR
Patriarch Select Chance (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022) 178.556,51 EUR




Vermogensaufstellung zum 31.12.2022
Patriarch Vermogensmanagement

Gattungsbezeichnung ISIN Stick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange Abgange Fonds-

Whg. 31.12.2022  im Berichtszeitraum EUR vermogens
1.768.127,80 90,96

Investmentanteile*
Gruppenfremde Investmentanteile

Frankreich
Lyxor Euro Overnight Ret.U.ETF Actions au Porteur Acc o.N. FR0010510800 Anteile 3.100,00 3.600,00 -500,00 EUR 103,14 319.721,60 16,45
Irland
HSBC ETFs-H.B.GI S.A.1-3 Yr Bd Reg. Shs USD Acc. oN IEOOOXGNMWE1 Anteile 37.000,00 37.000,00 0,00 EUR 9,37 346.845,40 17,84
iShslI-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVV78 Anteile 50.000,00 0,00 0,00 EUR 4,81 240.440,00 12,37
Luxemburg
Am.1.S.-AM.IDX EO COR.SRI 0-3Y Act.Nom.UCITS ETF EUR DR LU2037748774 Anteile 5.000,00 0,00 0,00 EUR 48,26 241.295,00 12,41
Am.ldx Sol.Amu.EUR C.0-1Y ESG Act. Nom. EUR Acc. oN LU2300294316 Anteile 6.500,00 7.500,00 -1.000,00 EUR 49,63 322.608,00 16,60
Xtrackers |l EUR Over.Rate Sw. Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0290358497 Anteile 2.200,00 2.700,00 -500,00 EUR 135,10 297.217,80 15,29
Bankguthaben 185.430,11 9,54
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 185.430,11 EUR 185.430,11 9,54
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermodgensgegenstinde 63,32 0,00
Zinsanspriche aus Bankguthaben 63,32 EUR 63,32 0,00
Gesamtaktiva 1.953.621,23 100,50
Verbindlichkeiten -9.691,38 -0,50
aus
Fondsmanagementvergltung -1.265,23 EUR -1.265,23 -0,07
Prifungskosten -6.052,61 EUR -6.052,61 -0,31
Risikomanagementvergiitung -725,00 EUR -725,00 -0,04
Taxe d'abonnement -135,37 EUR -135,37 -0,01
Transfer- und Registerstellenvergitung -665,00 EUR -665,00 -0,03
Vertriebsstellenvergltung -421,75 EUR -421,75 -0,02

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebuhr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der
Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ . Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-

Whg. 31.12.2022  im Berichtszeitraum EUR vermobgens
Verwahrstellenvergiitung -173,38 -173,38 -0,01
Verwaltungsvergltung -253,04 EUR -253,04 -0,01
Gesamtpassiva -9.691,38 -0,50
Fondsvermoégen 1.943.929,85 100,00**
Inventarwert je Anteil B EUR 9,27
Umlaufende Anteile B STK 209.747,447

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des Patriarch Vermégensmanagement, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kaufe/ Zugange Verkaufe/ Abgange

im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Investmentanteile

AIS-AM.IDX MSCI EUR.SRI PAB Act. Nom. DR A EUR Acc. oN LU1861137484 EUR 0,00 -4.500,00
AIS-AM.IDX MSCI USA SRI PAB Act. Nom. DR AH EUR Acc. oN LU1861136247 EUR 0,00 -3.000,00
iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI Registered Shares USD o.N. IEOOBYVJRP78 GBP 0,00 -37.500,00
iShsIV-MSCI WId.SRI UCITS ETF Registered Shs EUR Acc. o.N. IE00BYX2JD69 EUR 0,00 -31.500,00
UBS(Ir)ETF-MSCI ACWI Soc.Rsp. Reg.Shs EUR A Acc. Hgd. o.N. IEOOBDR55927 EUR 0,00 -16.000,00
UBS(L)FS MSCI Pac.Soc.Resp.UE Namens-Anteile A Acc. USD o.N. LU0950674928 EUR 0,00 -11.000,00
UBS(L)FS-MSCI CN ESG Un.L.C.S. Act. Nom. A USD Dis. oN LU1953188833 EUR 0,00 -10.000,00
Xtr.(IE)-MSCI Em.Mkts ESG U.E. Registered Shares 1C o.N. IEOOBG370F43 EUR 0,00 -6.000,00
Ll

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Patriarch Vermégensmanagement

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gliedert sich wie folgt:

I. Ertrage

Zinsen aus Bankguthaben 189,13
Ertrdge aus Investmentanteilen 1.458,21
Ordentlicher Ertragsausgleich -91,07
Summe der Ertrage 1.556,27
Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergitung -3.182,88
Verwahrstellenvergiitung -2.181,33
Depotgebihren -584,05
Taxe d'abonnement -556,56
Prifungskosten -6.457,85
Druck- und Verdéffentlichungskosten -13.599,78
Risikomanagementvergltung -8.500,00
Sonstige Aufwendungen -9.707,23
Transfer- und Registerstellenvergitung -12.730,00
Zinsaufwendungen -626,61
Fondsmanagementvergiitung -15.914,43
Vertriebsstellenvergiitung -5.304,84
Ordentlicher Aufwandsausgleich 3.382,46
Summe der Aufwendungen -75.963,10
lll. Ordentliches Nettoergebnis -74.406,83

IV. VerduBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne 22.557,80
Realisierte Verluste -52.805,55
AuBerordentlicher Ertragsausgleich 2.064,60
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften -28.183,15
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -102.589,98
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -162.775,90
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -265.365,88

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Entwicklung des Fondsvermogens Patriarch Vermdgensmanagement

flr die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022:

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
Ausschuttung
Mittelzufluss/ -abfluss (netto)

Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen

Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschéftsjahres

Il. Wert des Fondsvermbgens am Ende des Geschaftsjahres

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

LI

in EUR
2.542.027,42

-20.089,58
-307.286,12
101.965,43
-409.251,55
-5.355,99
-265.365,88
1.943.929,85

15



Vergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre*

Patriarch Vermégensmanagement

Anteilklasse
B in EUR

zum 31.12.2022

Fondsvermdgen 1.943.929,85
Umlaufende Anteile 209.747,447
Anteilwert 9,27
zum 31.12.2021

Fondsvermdgen 2.542.027,42
Umlaufende Anteile 241.057,512
Anteilwert 10,55
zum 31.12.2020

Fondsvermégen 2.711.133,53
Umlaufende Anteile 284.557,158
Anteilwert 9,53

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022
Patriarch Select Ertrag

Markt ISIN Stick/ Bestand
Anteile/ zum

Whg.  31.12.2022

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange  Abgange
im Berichtszeitraum

Kurswert in % des
Fonds-

EUR vermogens
4.739.780,26 95,90

Gattungsbezeichnung

Whg. Kurs

Investmentanteile*

Gruppenfremde Investmentanteile
Bundesrep. Deutschland

ACATIS Value Event Fonds Inhaber-Anteile X (TF) DEOOOA2H7NC9 Anteile 2.770,00 0,00 -160,00 EUR 122,02 337.995,40 6,84
Zantke Global Credit AMI Inhaber-Anteile | (a) DEOOOA1J3AJ9 Anteile 2.300,00 950,00 -220,00 EUR 103,14 237.222,00 4,80
Irland
Comgest Growth PLC-Europe Reg. Shares Z Acc. EUR o.N. IEOOBD5HXD05 Anteile 5.600,00 0,00 -1.260,00 EUR 35,89 200.984,00 4,07
LMGF-LM ClearBridge Value Namens-Anteile X EUR Acc. o.N. IEOOBD2MLB23 Anteile 2.020,00 2.400,00 -380,00 EUR 119,85 242.097,00 4,90
Luxemburg
AB FCP I|-Europ.Inc.Portfolio Actions Nom. 12 o.N. LU0249549782 Anteile 19.850,00 0,00 0,00 EUR 12,72 252.492,00 5,11
AGIF-All.Europ.Equity Dividend Inhaber Anteile RT (EUR) o.N. LU1173935005 Anteile 2.000,00 2.000,00 0,00 EUR 106,37 212.740,00 4,30
AGIF-Allianz Euro Credit SRI Inh.-Anteile RT (EUR) o.N. LU1173936078 Anteile 2.530,00 210,00 -150,00 EUR 96,87 245.081,10 4,96
AIS-AM.IDX EO CORP.SRI 2 DR Namens-Ant. C Cap.EUR o.N. LU1681039647 Anteile 1.300,00 1.300,00 0,00 EUR 197,80 257.136,88 5,20
BGF-Global High Yield Bond Act. Nom. Classe D 2 o.N. LU0297941899 Anteile 8.300,00 0,00 -2.550,00 usbD 27,92 217.245,71 4,40
BNP Paribas Sust. US MF Equity Act. Nom. | Cap. USD o.N. LU1458428759 Anteile 870,00 1.100,00 -230,00 usb 171,82 140.136,31 2,84
DJE - Dividende & Substanz Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N. LU0229080733 Anteile 787,00 0,00 -50,00 EUR 299,95 236.060,65 4,78
DJE - Short Term Bond Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N. LU1714355440 Anteile 5.490,00 3.000,00 -560,00 EUR 90,72 498.052,80 10,08
DJE - Zins + Dividende Inhaber-Anteile XP EUR o.N. LU0553171439 Anteile 1.460,00 0,00 -65,00 EUR 174,87 255.310,20 5,17
DWS Concept Kaldemorgen Inhaber-Anteile TFC o.N. LU1663838545 Anteile 2.170,00 0,00 -290,00 EUR 114,51 248.486,70 5,03
Flossbach v.Storch-Mul.As.Bal. Inhaber-Anteile | o.N. LU0323578061 Anteile 1.430,00 0,00 -150,00 EUR 161,62 231.116,60 4,68
Fr.Temp.Inv.Fds-F.U.S.Governm. Namens-Ant. W(acc.)USD o.N. LU0889564273 Anteile 36.400,00 0,00 -5.600,00 usbD 10,16 346.699,17 7,01
Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd Namens-Ant.D (EUR) acc. o.N. LU0895805017 Anteile 20.900,00 1.300,00 -2.200,00 EUR 11,66 243.694,00 4,93
Schroder 1.S.Fd-Gl.Credit Inc. Namens-Anteile C Dis.USD MF oN LU1514167219 Anteile 4.120,00 1.800,00 -900,00 usD 87,31 337.229,74 6,82

Derivate 7.337,50 0,15

Derivate auf Index-Derivate

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktienindices
DAX Performance Index Future (EURX) Mar.2023 XEUR -1,00 EUR 7.337,50 0,15

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebuhr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whag. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.12.2022  im Berichtszeitraum EUR vermobgens

Bankguthaben 193.044,33 3,91
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 188.321,75 EUR 188.321,75 3,81

Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/[EWR-Wahrungen

CHF bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 0,02 CHF 0,02 0,00
Niederlassung Luxemburg
USD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 5.037,55 usD 4.722,56 0,10
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermoégensgegenstinde 25.685,93 0,52
Einschusse (Initial Margin) 25.524,30 EUR 25.524,30 0,52
Zinsanspriche aus Bankguthaben 161,63 EUR 161,63 0,00
Gesamtaktiva 4.965.848,02 100,47
Verbindlichkeiten -23.199,05 -0,47
aus
Fondsmanagementvergltung -6.137,78 EUR -6.137,78 -0,12
Future Variation Margin -7.337,50 EUR -7.337,50 -0,15
Prifungskosten -6.052,61 EUR -6.052,61 -0,12
Risikomanagementvergitung -725,00 EUR -725,00 -0,01
Taxe d'abonnement -152,66 EUR -152,66 0,00
Transfer- und Registerstellenvergiitung -665,00 EUR -665,00 -0,01
Vertriebsstellenvergltung -1.058,24 EUR -1.058,24 -0,02
Verwahrstellenvergiitung -435,14 EUR -435,14 -0,01
Verwaltungsvergltung -634,94 EUR -634,94 -0,01
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -0,18 EUR -0,18 0,00
Gesamtpassiva -23.199,05 -0,47
Fondsvermégen 4.942.648,97 100,00**
Inventarwert je Anteil B EUR 11,84
Umlaufende Anteile B STK 417.504,477

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2022
Schweizer Franken CHF 0,9850 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,0667 =1 Euro (EUR)

MarktschlUssel

Terminhandel
XEUR Eurex Deutschland

\Verpflichtungen aus Derivaten

Gattungsbezeichnung Verpflichtung in EUR %-Anteil des Fondsvermogens

Finanzterminkontrakte 353.075,00 7,14

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des Patriarch Select Ertrag, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kéaufe/ Zugange

im Berichtszeitraum

Verkaufe/ Abgange
im Berichtszeitraum

Investmentanteile

Amundi Fds-Emerging Markets Bd Act. Nom. 12 Unh. EUR Acc. oN LU1882453159 EUR 0,00

BNP Paribas Global Environment Namens-Ant. Inst.Cap.EUR o.N. LU0347711623 EUR 0,00

Euro Sp.Invt Fds-M&G Eu.Cr.Ivt Act. Nom. Q EUR Acc. oN LU2188668169 EUR 0,00

M&G(L)IF1-M&G(L)Euro.Str.Val. Act. Nom. C EUR Acc. oN LU1670707873 EUR 0,00

PIMCO Fds GIS - Income Fund Reg. Acc.Shs Inst.USD o.N. IEOOB87KCF77 usb 0,00

Vontobel-US Equity Actions Nom. I-USD o.N. LU0278092605 usb 0,00
5|

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

-12.500,00
-490,00
-3.000,00
-14.800,00
-19.830,00
-800,00
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Patriarch Select Ertrag

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gliedert sich wie folgt:

in EUR

I. Ertrage

Zinsen aus Bankguthaben
Ertrédge aus Investmentanteilen
Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen
Verwaltungsvergutung
Verwahrstellenverglitung
Depotgebihren

Taxe d'abonnement
Prifungskosten

Druck- und Veréffentlichungskosten
Risikomanagementvergltung
Sonstige Aufwendungen

Transfer- und Registerstellenvergitung
Zinsaufwendungen
Fondsmanagementvergiitung
Vertriebsstellenvergltung
Ordentlicher Aufwandsausgleich
Summe der Aufwendungen

lll. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste
AuRerordentlicher Ertragsausgleich

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

LI

604,09
47.910,02
-319,73
48.194,38

-8.143,93
-5.581,41
-1.304,44
-687,66
-6.457,86
-21.606,03
-8.500,00
-9.707,19
-13.980,00
-826,84
-78.724,91
-13.573,21
4.872,21
-164.221,27

-116.026,89

305.682,71
-126.232,86
-9.561,65
169.888,20

53.861,31

-757.906,48

-704.045,17



Entwicklung des Fondsvermogens Patriarch Select Ertrag

flr die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022:

in EUR
I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 6.045.870,74
Ausschittung -50.284,99
Mittelzufluss/ -abfluss (netto) -353.900,78
Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 333.622,12
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -687.522,90
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich 5.009,17
Ergebnis des Geschéftsjahres -704.045,17
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschéftsjahres 4.942.648,97

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.




Vergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre*

Patriarch Select Ertrag

Anteilklasse
B in EUR

zum 31.12.2022

Fondsvermdgen 4.942.648,97
Umlaufende Anteile 417.504,477
Anteilwert 11,84
zum 31.12.2021

Fondsvermdgen 6.045.870,74
Umlaufende Anteile 445.236,507
Anteilwert 13,58
zum 31.12.2020

Fondsvermdgen 6.807.732,67
Umlaufende Anteile 530.708,207
Anteilwert 12,83

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022
Patriarch Select Wachstum

Markt ISIN Stick/ Bestand
Anteile/ zum

Whg.  31.12.2022

Kaufe/ Verkaufe/ . Kurs
Zugange Abgange Fonds-

im Berichtszeitraum EUR vermogens
14.519.120,40 96,36

Kurswert in % des

Gattungsbezeichnung

Investmentanteile*

Gruppenfremde Investmentanteile
Irland
Comgest Growth PLC-Europe Reg. Shares Z Acc. EUR o.N.
Comgest Growth PLC-Japan Reg. Shares EUR IH Acc. o.N.

LMGF-LM ClearBridge Value Namens-Anteile X EUR Acc. o.N.

M.l.1.-Metz.Eur.Sm.Comp.Susta. Registered Shs B EUR o.N.
Luxemburg

AB FCP I|-Europ.Inc.Portfolio Actions Nom. 12 o.N.

AB SICAV I-Low Volat.Equ.Ptf. Actions Nom. | USD o.N.

AGIF-All.Europ.Equity Dividend Inhaber Anteile RT (EUR) o.N.

Berenberg European Focus Fund Namens-Anteile M A o.N.
BGF - World Energy Fund Act. Nom. Classe D 2 USD o.N.
BGF-Global High Yield Bond Act. Nom. Classe D 2 o0.N.
BNP Paribas Sust. US MF Equity Act. Nom. | Cap. USD o.N.
DJE - Dividende & Substanz Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N.
DJE - Short Term Bond Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N.

DJE - Zins + Dividende Inhaber-Anteile XP EUR o.N.

DWS Inv.-ESG Qi LowVol World Inhaber-Anteile TFC o.N.
Flossbach v.Storch-Mul.As.Bal. Inhaber-Anteile | o.N.

Fr.Temp.Inv.Fds-F.U.S.Governm. Namens-Ant. W(acc.)USD o.N.

Gamax Funds FCP - Junior Namens-Anteile | EUR o.N.

JPMorgan Fds-Glob.Healthcar.Fd A.N.JPM-Gbl.Hc. C(acc)EUR oN

MS Invt Fds-Global Sustain Fd Act. Nom. A EUR Acc. oN

Schroder 1.S.Fd-Gl.Credit Inc. Namens-Anteile C Dis.USD MF oN

Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile C Acc o.N.

IEOOBDSHXDO05
IEOOBYYLPW33
IEOOBD2MLB23
IE00B40ZVV08

LU0249549782
LU0861579349
LU1173935005
LU1637618239
LU0252969075
LU0297941899
LU1458428759
LU0229080733
LU1714355440
LU0553171439
LU1663932306
LU0323578061
LU0889564273
LU0743996067
LU1048171810
LU2295319722
LU1514167219
LU0106259988

Anteile
Anteile
Anteile
Anteile

Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile

21.200,00
35.500,00
6.190,00
810,00

62.200,00
21.500,00
14.500,00
3.400,00
11.900,00
28.400,00
2.860,00
4.060,00
7.000,00
4.400,00
2.500,00
1.910,00
80.100,00
30.700,00
1.650,00
16.000,00
16.300,00
17.900,00

930,00
2.400,00
7.000,00

0,00

8.500,00
21.500,00
15.500,00

0,00

0,00

0,00
3.300,00
600,00
7.000,00
0,00
2.500,00
0,00
10.500,00
0,00

0,00
16.000,00
7.500,00
0,00

0,00
0,00
-810,00
0,00

-2.300,00
0,00
-1.000,00
-1.050,00
-8.900,00
-4.600,00
-440,00
-120,00
0,00
-300,00
0,00
-1.050,00
-8.200,00
0,00
-1.450,00
0,00
-450,00
0,00

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
usSD
EUR
EUR
usSD
usSD
usSD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usSD
EUR
EUR
EUR
usSD
usbh

35,89
12,83
119,85
329,19

12,72
37,15
106,37
134,51
26,16
27,92
171,82
299,95
90,72
174,87
137,98
161,62
10,16
23,21
185,65
26,67
87,31
26,23

760.868,00
455.465,00
741.871,50
266.643,90

791.184,00
748.781,29
1.542.365,00
457.334,00
291.838,38
743.346,77
460.677,98
1.217.797,00
635.040,00
769.428,00
344.950,00
308.694,20
762.928,66
712.547,00
306.322,50
426.720,00
1.334.185,64
440.131,58

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebuhr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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5,05
3,02
4,92
1,77

5,25
4,97
10,24
3,04
1,94
4,93
3,06
8,08
4,21
5,11
2,29
2,05
5,06
4,73
2,03
2,83
8,86
2,92



LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whag. Kurswert in % des
Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.12.2022  im Berichtszeitraum EUR vermobgens
Derivate 21.018,34 0,14
Derivate auf Index-Derivate
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktienindices
DAX Performance Index Future (EURX) Mar.2023 XEUR -2,00 EUR 7.762,50 0,05
E-Mini S&P 500 Index Future (CME) Mar.2023 XCME -5,00 uUsD 13.255,84 0,09
Bankguthaben 474.547,43 3,15
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 349.153,27 EUR 349.153,27 2,32
Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen
CHF bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 0,02 CHF 0,02 0,00
Niederlassung Luxemburg
HKD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 12.683,56 HKD 1.525,43 0,01
Niederlassung Luxemburg
JPY bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 968,00 JPY 6,81 0,00
Niederlassung Luxemburg
USD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 132.123,49 usbD 123.861,90 0,82
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermodgensgegenstinde 106.521,53 0,71
Einschiisse (Initial Margin) 105.703,54 EUR 105.703,54 0,70
Zinsanspriche aus Bankguthaben 817,99 EUR 817,99 0,01
Gesamtaktiva 15.121.207,70 100,36
Verbindlichkeiten -54.356,16 -0,36
aus
Fondsmanagementvergiitung -18.970,47 EUR -18.970,47 -0,13
Future Variation Margin -21.018,34 EUR -21.018,34 -0,14
Priifungskosten -6.052,61 EUR -6.052,61 -0,04
Risikomanagementvergiitung -725,00 EUR -725,00 0,00
Taxe d'abonnement -346,62 EUR -346,62 0,00
Transfer- und Registerstellenvergltung -665,00 EUR -665,00 0,00
Vertriebsstellenvergltung -3.270,75 EUR -3.270,75 -0,02
Verwahrstellenvergiitung -1.344,94 EUR -1.344,94 -0,01
Verwaltungsverglitung -1.962,43 EUR -1.962,43 -0,01
Gesamtpassiva -54.356,16 -0,36
Fondsvermogen 15.066.851,54 100,00**



Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-

Whg. 31.12.2022  im Berichtszeitraum EUR vermobgens
Inventarwert je Anteil B EUR 15,12
Umlaufende Anteile B STK 996.456,797

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2022

Hongkong Dollar HKD 8,3148 =1 Euro (EUR)
Japanische Yen JPY 142,1250 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,9850 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,0667 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

Terminhandel

XCME Chicago Mercantile Exchange
XEUR Eurex Deutschland

Gattungsbezeichnung Verpflichtung in EUR %-Anteil des Fondsvermogens

\Verpflichtungen aus Derivaten

Finanzterminkontrakte 1.613.563,05 10,71

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des Patriarch Select Wachstum, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung

Wahrung

Kaufe/ Zugange

im Berichtszeitraum

Verkaufe/ Abgange
im Berichtszeitraum

Investmentanteile
Investmentanteile

AB FCP I-Global Value Portf. Actions Nom. | o.N. LU0128316923
AB SICAV I-Concentr.US Equ.Ptf Actions Nom. | Acc. USD o.N. LU1011999676
AGIF - Allianz Thematica Act. au Port. R EUR Dis. LU1953145353
Amundi Fds-Emerging Markets Bd Act. Nom. 12 Unh. EUR Acc. oN LU1882453159
BNP Paribas Global Environment Namens-Ant. Inst.Cap.EUR o.N. LU0347711623
Fr.Temp.Inv.Fds -F.Technol. Fd Namens-Ant. W (acc.) USD o.N. LU0976566736
M&G(L)IF1-M&G(L)Euro.Str.Val. Act. Nom. C EUR Acc. oN LU1670707873
MS Invt Fds-Global Brands Actions Nom. Z USD o.N. LU0360482987
PIMCO Fds GIS - Income Fund Reg. Acc.Shs Inst.USD o.N. IEOOB87KCF77
Vontobel-US Equity Actions Nom. I-USD o.N. LU0278092605
5|

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

uUsD
uUsD
EUR
EUR
EUR
uUsD
EUR
uUsD
usSb
usSD

38.200,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
6.800,00
1.400,00
0,00

0,00

-38.200,00
-20.950,00
-4.990,00
-23.000,00
-1.510,00
-11.700,00
-69.800,00
-5.730,00
-58.900,00
-2.400,00
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Patriarch Select Wachstum

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gliedert sich wie folgt:

in EUR

I. Ertrage

Zinsen aus Bankguthaben
Ertrédge aus Investmentanteilen
Ertrége aus Bestandsprovisionen
Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen
Verwaltungsvergutung
Verwahrstellenverglitung
Depotgebuhren

Taxe d'abonnement
Prifungskosten

Druck- und Veroffentlichungskosten
Risikomanagementvergltung
Sonstige Aufwendungen

Transfer- und Registerstellenvergitung
Zinsaufwendungen
Fondsmanagementvergiitung
Vertriebsstellenvergltung
Ordentlicher Aufwandsausgleich
Summe der Aufwendungen

lll. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Aulerordentlicher Ertragsausgleich

Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

LI

2.907,43
111.734,13
402,02
-575,61
114.467,97

-24.142,37
-16.545,66
-4.276,25
-1.619,17
-6.457,85
-21.606,04
-8.500,00
-9.707,17
-16.980,00
-1.832,82
-233.375,83
-40.237,10
3.673,90
-381.606,36

-267.138,39

1.835.781,81
-308.126,50
-38.674,71
1.488.980,60

1.221.842,21

-3.491.643,92

-2.269.801,71



Entwicklung des Fondsvermogens Patriarch Select Wachstum

flr die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022:

in EUR
I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 18.014.776,79
Ausschittung -154.601,30
Mittelzufluss/ -abfluss (netto) -559.098,66
Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 702.871,69
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -1.261.970,35
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich 35.576,42
Ergebnis des Geschéftsjahres -2.269.801,71
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschéftsjahres 15.066.851,54

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.




Vergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre*

Patriarch Select Wachstum

Anteilklasse
B in EUR

zum 31.12.2022

Fondsvermdgen 15.066.851,54
Umlaufende Anteile 996.456,797
Anteilwert 15,12
zum 31.12.2021

Fondsvermdgen 18.014.776,79
Umlaufende Anteile 1.030.666,855
Anteilwert 17,48
zum 31.12.2020

Fondsvermégen 17.179.676,07
Umlaufende Anteile 1.099.789,534
Anteilwert 15,62

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022
Patriarch Select Chance

Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ . Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange Abgange Fonds-

Whg. 31.12.2022  im Berichtszeitraum EUR vermogens
12.825.396,28 72,74

Investmentanteile*
Gruppenfremde Investmentanteile
Bundesrep. Deutschland

Allianz Geldmarktfonds Spezial Inhaber-Anteile A (EUR) DE0008476276 Anteile 67.000,00 67.000,00 0,00 EUR 45,59 3.054.329,00 17,32

Frankreich

AXA IM Euro Liquidity Actions Port. (4 Déc.) o.N. FR0000978371 Anteile 73,00 253,00 -180,00 EUR 44.299,49 3.233.862,48 18,34

Luxemburg

BNP Par.InstiCa.EUR 3M Namens-Ant.IT1 Cap.EUR o.N LUO0787647329 Anteile 32.000,00 114.000,00 -82.000,00 EUR 98,78 3.161.004,80 17,93

DWS ESG Euro Money Market Fund Inhaber-Anteile o.N. LU0225880524 Anteile 34.000,00 88.100,00 -80.100,00 EUR 99,30 3.376.200,00 19,15
Bankguthaben 4.840.413,37 27,45

EUR - Guthaben

EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 2.273.112,83 EUR 2.273.112,83 12,89

Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

CHF bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 0,02 CHF 0,02 0,00
Niederlassung Luxemburg
USD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 605.139,47 usbD 567.300,52 3,22
Niederlassung Luxemburg
Festgelder
EUR bei Quintet Private Bank (Europe) S.A. 2.000.000,00 EUR 2.000.000,00 11,34
Sonstige Vermoégensgegenstinde 3.631,58 0,02
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 3.631,58 EUR 3.631,58 0,02
Gesamtaktiva 17.669.441,23 100,22
Verbindlichkeiten -38.205,92 -0,22
aus
Fondsmanagementvergltung -21.812,64 EUR -21.812,64 -0,12
Prifungskosten -6.052,61 EUR -6.052,61 -0,03

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebuhr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der
Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick/ Bestand  Kaufe/

Anteile/ zum Zugange
Whg. 31.12.2022 im Berichtszeitraum

Risikomanagementvergltung -725,00
Taxe d'abonnement -1.386,93
Transfer- und Registerstellenvergitung -665,00
Vertriebsstellenvergiitung -3.760,82
Verwahrstellenvergiitung -1.546,45
Verwaltungsvergltung -2.256,47

Gesamtpassiva

Fondsvermoégen

Inventarwert je Anteil B EUR

Umlaufende Anteile B STK

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Kurswert in

EUR
-725,00
-1.386,93
-665,00
-3.760,82
-1.546,45
-2.256,47
-38.205,92

17.631.235,31
11,51
1.532.015,740

33

% des
Fonds-
vermogens

0,00
-0,01

0,00
-0,02
-0,01
-0,01
-0,22

100,00*



\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2022
Schweizer Franken CHF 0,9850 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,0667 =1 Euro (EUR)

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



rend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des Patriarch Select Chance, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kéaufe/ Zugange

im Berichtszeitraum

Verkaufe/ Abgange
im Berichtszeitraum

Investmentanteile

AB FCP I|-Global Value Portf. Actions Nom. | o.N. LU0128316923 uUsD 99.000,00
AB SICAV I-Concentr.US Equ.Ptf Actions Nom. | Acc. USD o.N. LU1011999676 usD 0,00
AB SICAV I-Low Volat.Equ.Ptf. Actions Nom. | USD o.N. LU0861579349 uUsD 25.500,00
AGIF-All.Europ.Equity Dividend Inhaber Anteile RT (EUR) o.N. LU1173935005 EUR 37.500,00
AGIF-All.Gl.Artif.Intelligence Inhaber-Anteile RT(EUR) o.N. LU1597246039 EUR 0,00
AGIF - Allianz Thematica Act. au Port. R EUR Dis. LU1953145353 EUR 6.450,00
BGF-Nat.Res.Growth & Income Fd Act. Nom. Classe A2 USD o.N. LU0612318385 usSb 65.000,00
BGF - World Energy Fund Act. Nom. Classe A 2 o.N. LU0122376428 usb 60.000,00
BGF - World Energy Fund Act. Nom. Classe D 2 USD o.N. LU0252969075 uUsD 34.000,00
BNP Paribas Global Environment Namens-Ant. Inst.Cap.EUR o.N. LU0347711623 EUR 0,00
BNP Paribas Sust. US MF Equity Act. Nom. | Cap. USD o.N. LU1458428759 usb 16.550,00
Berenberg European Focus Fund Namens-Anteile M A o.N. LU1637618239 EUR 6.500,00
Comgest Growth PLC-Europe Reg. Shares Z Acc. EUR o.N. IEOOBD5HXDO05 EUR 51.800,00
Comgest Growth PLC-Japan Reg. Shares EUR IH Acc. o.N. IEOOBYYLPW33 EUR 145.000,00
DJE - Dividende & Substanz Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N. LU0229080733 EUR 14.450,00
DWS ESG Akkumula Inhaber-Anteile TFC DEOOODWS2L90 EUR 1.275,00
DWS Inv.-Global Infrastructure Inhaber-Anteile TFC o.N. LU1663931324 EUR 13.200,00
FF-Sustainable Demographics Fd Namens-Anteile Y-ACC-USD o.N. LU0528228231 usD 73.400,00
Fr.Templ.GF-FTGF CIBr.Value Fd Namens-Anteile X EUR Acc. o.N. |IEOOBD2MLB23 EUR 21.100,00
Fr.Temp.Inv.Fds -F.Technol. Fd Namens-Ant. W (acc.) USD o.N. LU0976566736 uUsD 0,00
Gamax Funds FCP - Junior Namens-Anteile | EUR o.N. LUO0743996067 EUR 0,00
JPMorgan Fds-Glob.Healthcar.Fd A.N.JPM-Gbl.Hc. C(acc)EUR o.N. LU1048171810 EUR 7.100,00
M&G(L)IF1-M&G(L)Euro.Str.Val. Act. Nom. C EUR Acc. oN LU1670707873 EUR 85.600,00
MS Invt Fds-Global Brands Actions Nom. Z USD o.N. LU0360482987 usbD 11.700,00
PRIMA FCP - Global Challenges Inhaber-Anteile G o.N. LU0254565566 EUR 3.650,00
Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile C Acc o.N. LU0106259988 usb 60.000,00
Schroder ISF Gl Emerg.Mkts Op. Namensanteile C Acc. USD o.N. LU0269905302 usbD 31.500,00
UBS(Lux)Eq.-China Opportu.(DL) Namens-Anteile Q-acc o.N. LU0403296170 usbD 6.000,00
Vontobel-US Equity Actions Nom. I-USD o.N. LU0278092605 usbD 6.130,00

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

-99.000,00
-28.600,00
-25.500,00
-37.500,00
-2.270,00
-13.230,00
-65.000,00
-60.000,00
-34.000,00
-2.100,00
-16.550,00
-10.250,00
-79.800,00
215.200,00
-16.700,00
-1.993,00
-21.550,00
-98.500,00
-21.100,00
-13.890,00
-26.000,00
-11.230,00
-185.600,00
-20.520,00
-5.750,00
-82.100,00
-62.000,00
-9.440,00
-9.440,00
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Patriarch Select Chance

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gliedert sich wie folgt:

in EUR

I. Ertrage

Zinsen aus Festgeldern

Zinsen aus Bankguthaben
Ertrédge aus Investmentanteilen
Ertrage aus Bestandsprovisionen
Ordentlicher Ertragsausgleich
Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen
Verwaltungsvergutung
Verwahrstellenvergltung
Depotgebuhren

Taxe d'abonnement
Prifungskosten

Druck- und Veroffentlichungskosten
Risikomanagementvergitung
Sonstige Aufwendungen

Transfer- und Registerstellenvergltung
Zinsaufwendungen
Fondsmanagementvergiitung
Vertriebsstellenvergitung
Ordentlicher Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste
AuRerordentlicher Ertragsausgleich

Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

LI

2.153,31
10.862,12
2.466,00
1.133,88
-128,09
16.487,22

-29.708,68
-20.360,24
-4.265,18
-4.864,99
-6.457,86
-21.606,02
-8.500,00
-9.707,15
-18.480,00
-19.949,65
-287.183,70
-49.514,48
6.495,60
-474.102,35

-457.615,13

3.574.187,84
-3.213.310,23
-74.713,51
286.164,10

-171.451,03

-4.931.724,09

-5.103.175,12



Entwicklung des Fondsvermogens Patriarch Select Chance

flr die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022:

in EUR
I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 23.733.681,84
Ausschittung -178.663,82
Mittelzufluss/ -abfluss (netto) -888.953,59
Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 2.744.719,69
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -3.633.673,28
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich 68.346,00
Ergebnis des Geschéftsjahres -5.103.175,12
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschéftsjahres 17.631.235,31

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Vergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre*

Patriarch Select Chance

Anteilklasse
B in EUR

zum 31.12.2022

Fondsvermdgen 17.631.235,31
Umlaufende Anteile 1.532.015,740
Anteilwert 11,51
zum 31.12.2021

Fondsvermdgen 23.733.681,84
Umlaufende Anteile 1.598.392,871
Anteilwert 14,85
zum 31.12.2020

Fondsvermégen 22.019.827,11
Umlaufende Anteile 1.660.831,826
Anteilwert 13,26

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Patriarch Konsolidierung

Konsolidiertes Fondsvermdgen Patriarch

zum 31. Dezember 2022

in EUR in %

Aktiva
Investmentanteile
Derivate
Bankguthaben
Zinsanspruche aus Bankguthaben
Einschusse (Initial Margin)

Gesamtaktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus
Prifungskosten
Verwahrstellenvergiitung
Risikomanagementvergitung

Taxe d'abonnement

Transfer- und Registerstellenvergiitung

Verwaltungsvergltung
Future Variation Margin
Fondsmanagementvergiitung

Vertriebsstellenvergltung

Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben

Gesamtpassiva

Konsolidiertes Fondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

33.852.424,74
28.355,84
5.693.435,24
4.674,52
131.227,84
39.710.118,18

-24.210,44
-3.499,91
-2.900,00
-2.021,58
-2.660,00
-5.106,88

-28.355,84

-48.186,12
-8.511,56

-0,18
-125.452,51

39.584.665,67



Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung Patriarch

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gliedert sich wie folgt:

I. Ertrage
Zinsen aus Festgeldern 2.153,31
Zinsen aus Bankguthaben 14.562,77
Ertrage aus Investmentanteilen 163.568,36
Ertrage aus Bestandsprovisionen 1.5635,90
Ordentlicher Ertragsausgleich -1.114,50
Summe der Ertrage 180.705,84
Il. Aufwendungen
Verwaltungsvergutung -65.177,86
Verwahrstellenvergiitung -44.668,64
Depotgebihren -10.429,92
Taxe d'abonnement -7.728,38
Prifungskosten -25.831,42
Druck- und Veroffentlichungskosten -78.417,87
Risikomanagementvergutung -34.000,00
Sonstige Aufwendungen -38.828,74
Transfer- und Registerstellenvergltung -62.170,00
Zinsaufwendungen -23.235,92
Fondsmanagementvergiitung -615.198,87
Vertriebsstellenvergltung -108.629,63
Ordentlicher Aufwandsausgleich 18.424 17
Summe der Aufwendungen -1.095.893,08
lll. Ordentliches Nettoergebnis -915.187,24

IV. VerauBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne 5.738.210,16
Realisierte Verluste -3.700.475,14
AuBerordentlicher Ertragsausgleich -120.885,27
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften 1.916.849,75
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.001.662,51
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -9.344.050,36
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -8.342.387,88

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.




Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermogens Patriarch

fir die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022

in EUR

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschaftsjahres
Ausschittung
Mittelzufluss / -abfluss (netto)

Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen

Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschéftsjahres

Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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3.883.178,93
-5.992.418,08

50.336.356,79
-403.639,69
-2.109.239,15

103.575,60
-8.342.387,88
39.584.665,67



Tel. 352 45 123-1 1, rue Jean Piret
www.bdo.lu Boite Postale 351
L-2013 Luxembourg

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

An die Anteilinhaber des Patriarch
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Patriarch (der ,,Fonds“) und seiner jeweiligen Teilfonds -
bestehend aus der Vermogensaufstellung einschlieBlich der Aufstellung des Wertpapierbestands
und der sonstigen Vermdgenswerte zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung
und der Entwicklung des Fondsvermadgens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie
aus einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlauternden
Informationen - geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung
und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage des Patriarch und seiner jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2022
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fiir das an diesem Datum endende
Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Priifungstétigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,,Commission de
Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISA)
durch. Unsere Verantwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards wird im
Abschnitt ,,Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé* fur die

Jahresabschlusspriifung” weitergehend beschrieben. Wir sind unabhéangig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem ,,International Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards“, herausgegeben vom ,,International Ethics Standards Board
for Accountants’“ (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF angenommen, zusammen mit den
beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung
einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu
dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des Fonds (der ,,Vorstand“) ist verantwortlich fiir die
sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des ,,réviseur d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnen
Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern,
dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.
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IBDO

Verantwortung des Vorstands fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fur
die internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermaglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand verantwortlich, fiir die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
und - sofern einschlégig - Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand beabsichtigt den Fonds oder
einen seiner Teilfonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé* fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,,réviseur d’entreprises agree*, welcher unser
Priifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an
Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine
wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen
entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoBen resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder
insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen [SAs liben wir unser pflichtgemabes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

. Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fiihren
Priifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefilhrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
konnen.

. Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

. Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden anderen erlauternden Informationen.
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. Schlussfolgern wir {iber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Vorstand sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder eines seiner
Teilfonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir
schlussfolgern, daB eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im
Bericht des ,,réviseur d’entreprises agréé“ auf die dazugehdrigen anderen
erlauternden Informationen zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben
unangemessen sind, das Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen
basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,,réviseur d’entreprises
agreé* erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

. Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses, einschlieBlich der anderen erlauternden Informationen, und
beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfille und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prufungsfeststellungen einschlieBlich
wesentlicher Schwéchen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Priifung
identifizieren.

Wir haben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung abgegeben, dass
wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben und mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte erdrtert haben, von denen verniinftigerweise
angenommen werden kann, dass sie unsere Unabhangigkeit bedrohen, und - sofern einschlagig -
die MaBnahmen zur Beseitigung dieser Bedrohungen oder die angewandten SchutzmaBnahmen.

Luxemburg, 28. April 2023

BDO Audit
Cabinet de rgyision agréé

BDO Audit, Société Anonyme

R.C.S. Luxembourg B 147.570

TVA LU 23425810

BDO Audit, a société anonyme incorporated in Luxembourg, is a member of BDO Intemational Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of
the international BDO network of independent member firms. BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO Member Firms.



Sonstige Hinweise (ungeprtift)

Risikomanagementverfahren des Fonds Patriarch Vermégensmanagement

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Teilfonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ('CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmafig tber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Patriarch Vermégensmanagement einen relativen Value-at-
Risk Ansatz.

Als Vergleichsvermdgen dient ein globaler Aktienindex.

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermogens, liegt bei 200%. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 7.4 %
Maximum 78,1 %
Durchschnitt 19,7 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 0,00 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Hinweis zu Techniken flr eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor des Fonds Patriarch Vermégensmanagement

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundséatzlich unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken
kénnen durch 6kologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermégengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfiihrung
(Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Risikomanagementverfahren des Fonds Patriarch Select Ertrag

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Teilfonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ('CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmagig tber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Patriarch Select Ertrag einen relativen Value-at-Risk
Ansatz.

Als Vergleichsvermogen dient eine Kombination aus einem europaischen Renten- und einem globalen Aktienindex.

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermogens, liegt bei 200%. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 42,5 %
Maximum 82,4 %
Durchschnitt 61,2 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 3,70 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Hinweis zu Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor des Fonds Patriarch Select Ertrag

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsatzlich unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken
kénnen durch dkologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermdgengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfihrung
(Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Risikomanagementverfahren des Fonds Patriarch Select Wachstum

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Teilfonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ('CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmagig tuber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Patriarch Select Wachstum einen relativen Value-at-Risk
Ansatz.

Als Vergleichsvermogen dient eine Kombination aus einem globalen Aktien- und einem europaischen Rentenindex.

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermogens, liegt bei 200%. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 50,6 %
Maximum 79,7 %
Durchschnitt 64,4 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 4,38 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Hinweis zu Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fiur eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor des Fonds Patriarch Select Wachstum

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsatzlich unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken
kénnen durch dkologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermdgengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfihrung
(Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Risikomanagementverfahren des Fonds Patriarch Select Chance

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Teilfonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ('CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmafig tber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Patriarch Select Chance einen relativen Value-at-Risk
Ansatz.

Als Vergleichsvermdgen dient ein globaler Aktienindex.

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermdgens, liegt bei 200%. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 0,5 %
Maximum 105,9 %
Durchschnitt 32,2 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschaftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 14,14 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Hinweis zu Techniken flr eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor des Fonds Patriarch Select Chance
Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsatzlich unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken
kénnen durch dkologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermdgengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfihrung
(Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Vergutungsrichtlinie

Die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
Grundsatze fur ihr Vergitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem
forderlich sind. Dieses Vergutungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschéaftspolitik des Hauck Aufhauser
Lampe Konzerns und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und
Vertragsbedingungen der von der HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergutungssystem soll stets im Einklang mit
Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und
umfasst auch MafRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter:innen der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetdre und nicht-monetare Nebenleistungen
enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsatze, Marktlblichkeit und Angemessenheit. Des
Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergutung
besteht sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Die variable Vergltung stellt somit nur eine Erganzung
zur fixen Vergltung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik, die auch
einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich Uberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschéaftsjahr 2022 beschaftigte die HAFS im Durchschnitt 117 Mitarbeiter, denen Vergutungen i.H.v. 12,0 Mio. Euro gezahlt wurden. Von
den 117 Mitarbeitern wurden 22 Mitarbeiter als sog. Risk Taker gem. der ESMA-Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert. Diesen
Mitarbeitern wurden in 2022 Vergutungen i.H.v. 3,0 Mio. Euro gezahlt, davon 0,5 Mio. Euro als variable Vergutung.
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