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Der Verkaufsprospekt einschlieflich Anlagebedingungen, das Basisinformationsblatt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des
OGAW-Sondervermdgen sind am Sitz der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der
Vertriebsstelle der jeweiligen Vertriebslander kostenlos per Post oder per E-Mail erhaltlich. Weitere Informationen sind jederzeit

wahrend der (iblichen Geschaftszeiten bei der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieRlich seiner
Anhange) in Verbindung mit dem letzten erhaltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veréffentlichten Halbjahresbericht

vorgenommen werden.
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Der Anlageberater STRATAV GmbH Vermégensverwaltung berichtet im Auftrag der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
zum 31.03.2023

Anlageziele

Der Fond STRATAV Quant Strategie Europa ist ein Sondervermdgen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB).
Das Fondsvermdgen wird nach einem unvoreingenommenen, neutralen Risikomanagement und einem klaren, regelbasierte
Investmentansatz verwaltet, um eine moglichst langfristig attraktive Anlagerenditen zu erreichen. Die quantitative Strategie besteht
aus einem Zusammenspiel zweier Haupt-Algorithmen:

Der erste Algorithmus steuert unter Einsatz verschiedenster Parameter die Auswahl der deutschen Aktien nach dem sogenannten
,Bottom-up“-Ansatz. Hierzu wird das Aktienuniversum Deutschland und Europa ex Deutschland 2 x wdchentlich tiberwacht und
analysiert, wobei Titel mit einer Marktkapitalisierung kleiner 1,5 Mrd. Euro ausgeschlossen werden. Bei dieser regelbasierten und
automatisierten Auswahl der Titel kommen verschiedensten fundamentale und technischen Kriterien in unterschiedlichen Gewichtungen
zum Einsatz. Unter Umsténden erfolgt eine Abweichung von der marktkapitalisierten oder indexierten Gewichtung der Anlagen
durch aktives Ubergewichten oder Untergewichten einzelner Branchen, wobei auch hier Grenzen gesetzt werden um eine zu starke
Ubergewichtung einer Branche zu vermeiden. Nach einem vergleichbaren Verfahren werden Investmentfonds oder ETF's einzelner,
spezieller Segmente (zum Beispiel Nebenwerten GroRbritannien) analysiert, ausgewahlt und dem Fondsvermégen beigemischt. Mit
diesem aktiven, regelbasierten und systematischen quantitativen Ansatz soll das Portfolio gegeniiber einem passiven Investmentansatz
hinsichtlich Rendite und Risiko optimiert.

Hierbei kann je nach Qualitat der zur Portfolioauswahl identifizierten Titel die Investitionsquote in Aktien und Aktienfonds zwischen
100% und 51% schwanken. Das heiRt sollte in einer Marktphasen keiner der unter Uberwachung stehender Titel innerhalb des
Aktienuniversums Europa die strengen Auswahlkriterien erfiillen, ist ein vorlibergehende Investitionen in Geldmarkt- bzw. Cash-
Positionen méglich.

Der zweite Algorithmus richtet seinen Blick auf die Bérsen im Allgemeinen (hier der DAX40-Index), um gewisse Marktphasen zu
identifizieren und durch Einsatz moderner Sicherungsinstrumente ein mdglichst reduziertes Risiko des Fonds zu gewahrleisten. Die
Berechnung der Marktphasen erfolgt ebenfalls nach einem mathematischen und regelbasierten Prozess.

Dabei wird unabhangig von der Auswahl der Einzeltitel der Index DAX40 in 4 verschiedene Marktphasen (steigend, fortgeschritten,
fallend, Bodenbildung) eingeteilt. Je nach Einstufung des DAX40 in einer der genannten Marktphasen wird der aktuelle Portfoliobestand
der Aktien tiber Futures auf den Index DAX40 abgesichert. Zum 31.03.2023 befanden sich keine Derivate zur Absicherung im
Fondsbestand. Die Marktphase zeigte einen ,steigenden* Markt an.

Struktur des Portfolios

Der Investmentfonds investiert iiberwiegend in europaische Aktien, europaische Aktienfonds Europa und ETF’s nach dem definierten
Auswahlverfahren. In Ausnahmefallen kénnen auch weitere auslandische Titel zur Diversifikation beigefligt werden. Angestrebt ist ein
Portfolio aus rund 40 Titeln, wobei rund 20 Titel aus Europa ex Deutschland und rund 20 Titel aus Deutschland ausgewahlt werden
sollen. Ziel ist es demnach ca. 50 % des Fondsvermdgens in deutschen Titeln und ca. 50 % in européischen Titeln zu investieren.
Dies tatsachliche Landerallokation kann aufgrund aktueller Bewertungen aber hiervon abweichen.

Um Klumpenrisiken zu vermeiden, wird grundsétzlich darauf geachtet einzelne Branche in Ihrer maximalen Gewichtung zu begrenzt.
Sollten mehrerer Titel die quantitativen Auswahlkriterien erfillen, wird der Wert mit dem geringsten Risiko gewahlt.

Barmittel und Geldmarktfonds werden nur zur vorrlibergehenden Riickstellung der Liquiditat genutzt, sollten nicht ausreichend viele
Titel die Auswahlkriterien erfiillen.
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Vermaogensiibersicht zum 31.03.2023

Kurswert in EUR % des Fondsvermdgens "
l. Vermégensgegenstédnde
1. Aktien - Gliederung nach Branche
IT 15.128.390,92 30,37
Gesundheitswesen 8.311.388,66 16,68
Industrie 7.402.053,37 14,86
Nicht-Basiskonsumg(iter 4.069.890,00 8,17
Roh-, Hilfs- u. Betriebsstoffe 2.625.907,46 5,27
Telekommunikationsdienste 1.847.855,00 3,71
Versorgungsbetriebe 1.492.260,00 3,00
Basiskonsumgiiter 1.418.400,00 2,85
Summe 42.296.145,41 84,91
2. Investmentanteile - Gliederung nach Land/Region
Aktienfonds
Europa 2.625.040,00 5,27
Indexfonds
Europa 2.425.500,00 4,87
Summe 5.050.540,00 10,14
3. Bankguthaben 2.414.636,03 4,85
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 143.905,41 0,29
Summe 49.905.226,85 100,19
Il. Verbindlichkeiten -89.738,55 -0,19
lll. Fondsvermégen 49.815.488,30 100,00

Y Aufgrund von Rundungen kdnnen sich bei der Addition von Einzelpositionen der nachfolgenden Vermdgensaufstellung
abweichende Werte zu den oben aufgefiihrten Prozentangaben ergeben.

Strategische Umsetzung und Entwicklung der Branchengewichtungen in 2022

Die massiven, eingeleiteten geld- und fiskalpolitischen Unterstlitzungen ab dem Jahr 2020 zur Bekéampfung der Corona Pandemie
zeigten auch noch zu Beginn 2022 Ihre Wirkung. Dies bis dahin positive Entwicklung zum Jahresbeginn 2022 wurde aber abrupt mit
dem Einmarsch der russischen Truppen in der Ukraine und seinen mdglichen Folgen auf die Weltwirtschaft beendet.

Sprunghaft steigende Energiepreise (Gas) und nach wie vor gestorte Lieferketten von Grundmaterialien aus China aufgrund der
chinesischen ,Null-Covid“ — Strategie lieRen die Preise insgesamt stark steigen. Einhergehend mit diesem Anspringen der Inflation
mussten die Notenbanken weltweit von Ihrer Niedrigzinspolitik aufweichen und die Zinsen erhdhen.

Fallende Aktienmérkte und fallenden Rentenmarkte waren im Jahresverlauf 2022 die Folge. Insbesondere Technologietitel bzw.
Wachstumstitel mit erhdhten Refinanzierungskosten und Unternehmen in starker Energieabhangigkeit litten tberproportional unter
dieser neuen Situation.

Strategisch wurden Anfang des Jahres 2022 die Investitionen in Titel mit einer starken Abhangigkeit zum Gas bzw. Energiekosten
im Allgemeinen sowie zyklischen Werten wieder reduziert.

Innerhalb der Gewichtung einzelner Branchen wurden zum Jahresbeginn, im Zuge der wirtschaftlichen Erholung aus 2021 und 2022,
verschiedene wachstumsorientierte Werte aus den Branchen wie Medizin / Medizintechnik, Software und Energie verauRert. Dies
vor allem vor dem Hintergrund einer erwarteten Zinswende und damit steigendem Margendruck auf einzelner Wachstumswerte mit
erhohten Refinanzierungskosten.

Diese Neuausrichtung flihrte zur teilweisen Realisierung von Verlusten bei einigen Unternehmen.

Hier ist eine Straumann Holding AG mit -19,4 %, eine HeidelbergCement mit -20,0%, eine Sartorius AG mit -20,5 % oder auch eine
Nemetschek SE AG mit -11,7 % zu nennen.

Mit Gewinn verauRert wurden zum Beginn des Berichtszeitraumes Titel wie die AstraZeneca PLC mit +8,7 %, die Leonardo S.p.A.
mit + 10,0 % oder auch eine freenet AG mit +11,7 %.

Nach einer kurzeitig konservativeren Ausrichtung des Fondsvermdgens wurde in der zweiten Jahreshalfte 2022 das Portfolio wieder
hin zu zyklischen und Wachstumswerte ausgerichtet. Gleichzeitig wurden bei einigen Titel Gewinne realisiert und Stopp-Loss Limite
im Zuge der Marktriickgange ausgeldst und nach einer erfolgten Stabilisierung wieder zuriickgekauft.

Das den Markbedingungen angepasste erhéhte Handelsvolumen und filhrte im weiteren Verlauf des Berichtszeitraumes zu der
Realisierung von Gewinnen bei den Aktien.
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Hier kann eine Commerzbank AG mit +50,9 %, eine Siemens AG mit +30,5 % bzw. +29,4 %, eine Miinchener Riick NA mit +27,6 %
oder auch eine Krones AG mit +24,1 % genannt werden.

Gewichtung der Anlageklassen um Verlauf des Berichtszeitraumes

Anlagengewichtung (Allckaticn) vom 01.04,2022 bis 31.03,2023
Partfolio; 5012, STRATAV Quant Strategie Eurapa STRATAV VERMOGENSVERWALTUNG
Seite 1 Fifolg durch Xrvaveie
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Insgesamt wurden aufgrund der hohen Unsicherheiten in 2022 und den hohen Volatilitaten an den Markten im Jahresverlauf
Unternehmen aus den Brachen Technologie, Software, Energie, alternative Energien und auch Banken aktiver gehandelt um maglichst
zeitnah an den Entwicklungen der Kapitalmarkte teilhaben zu kénnen. Hier kann beispielhaft eine Commerzbank AG, Deutsche Bank
AG, Straumann Holding AG oder auch eine Grand City Properties S.A. genannt werden.

Fondsergebnis
Die Wertentwicklung des Fonds im Berichtszeitraum (01.04.2022 bis 31.03.2023) lag bei minus 2,4 % (Quelle: Infront)

Der Stoxx600 Perf. Index - als Benchmark fiir den Fonds - lag im gleichen Zeitraum bei plus 2,5 % (Quelle: Infront)

Die Minderperformance gegentiber dem Stoxx600 Perf. ist in erster Linie dem aktiven Stopp Loss zum Jahresbeginn 2022 und dem
vorlibergehenden Anteil an Liquiditat von bis zu 20 % auf der Hohe der Ukraine Krise begriindet. Die Investitionen wurden dann —
im Zuge der Beruhigung der Kapitalmarkte im Sommer - teilweise auf leicht erhdhtem Niveau zurlickgekauft. Die konservative
Vorgehensweise in der Situation 2022 filhrte zu der Minderperformance gegentiber der Benchmark.

Insgesamt resultieren die wesentlichen Quellen der realisierten Gewinne aus den Kéufen und Verkaufe genannter Aktien und Futures
wie in der strategischen Ausrichtung zum Berichtsjahr ausgefuhrt.

Fir die realisierten Verluste sind ebenfalls im Wesentlichen der Handel mit Aktien und Futures ursachlich.

Wesentliche Risiken des Sondervermégens

Die wesentlichen Risiken des Sondervermdgens im Berichtszeitraum lagen insbesondere neben den im Verkaufsprospekt genannten
Risiken im allgemeinen Marktrisiko, Wertanderungsrisiken (Auftritt von Kursverlusten, indem die Marktwerte der Vermégensgegenstande
gegenuber den Einstandspreisen fallen),Kapitalmarktrisiken (Wertentwicklung der Vermégensgegenstande schwanken abhangig von
der Entwicklung der Kapitalmérkte),Kursanderungsrisiken von Aktien (Wertentwicklung von Aktien schwanken abhéngig von der
allgemeinen Marktentwicklung und besonderen Marktentwicklung der einzelnen Aktien), Kontrahenten-Risiken (Risiken im Rahmen
einer Geschéaftsbeziehung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben konnen).

Wesentliche operationelle Risiken und Adressenausfallrisiken sowie besondere Liquiditatsrisiken bestanden zu keinem Zeitpunkt.
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In Folge der weltweit beschlossenen Mainahmen aufgrund des Ende Februar 2022 erfolgten Einmarschs russischer Truppen in
die Ukraine, verzeichneten vor allem européische Borsen wie eingangs erwahnt deutliche Kursverluste. Die Finanzmarkte sowie
die globale Wirtschaft sehen mittelfristig einer vor allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft entgegen. Die Auswirkungen auf die
Vermdgenswerte des Fonds, resultierend aus dem andauernden Konflikt in der Ukraine, kdnnen auch flir 2023 nur schwer antizipiert
werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die fiir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds"), stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen konnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht maglich,
das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Gesellschaft ibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, konnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile aussetzen.
Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduern, indem sie diese gegen Auszahlung des
Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.
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Jahresbericht

1. April 2022 - 31. Mérz 2023

Vermagensiibersicht

Kurswert in % des
EUR Fondsvermdgens "

l. Vermégensgegensténde
1. Aktien - Gliederung nach Branche
IT 15.128.390,92 30,37
Gesundheitswesen 8.311.388,66 16,68
Industrie 7.402.053,37 14,86
Nicht-Basiskonsumgter 4.069.890,00 8,17
Roh-, Hilfs- u. Betriebsstoffe 2.625.907,46 527
Telekommunikationsdienste 1.847.855,00 3,71
Versorgungsbetriebe 1.492.260,00 3,00
Basiskonsumgiter 1.418.400,00 2,85
Summe 42.296.145,41 84,91
2. Investmentanteile - Gliederung nach Land/Region
Aktienfonds
Europa 2.625.040,00 527
Indexfonds
Europa 2.425.500,00 4,87
Summe 5.050.540,00 10,14
3. Bankguthaben 2.414.636,03 4,85
4. Sonstige Vermogensgegenstande 143.905,41 0,29
Summe 49.905.226,85 100,19
II. Verbindlichkeiten -89.738,55 -0,19
lll. Fondsvermégen 49.815.488,30 100,00

% Aufgrund von Rundungen kénnen sich bei der Addition von Einzelpositionen der nachfolgenden Vermdgensaufstellung

abweichende Werte zu den oben aufgefiihrten Prozentangaben ergeben.
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Entwicklung des Sondervermogens

Jahresbericht
1. April 2022 - 31. Marz 2023

EUR EUR
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 34.462.132,75
1. Mittelzufluss (netto) 15.098.450,39
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen 15.327.689,41
aa) davon aus Fondsverschmelzung " 12.408.075,02
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen -229.239,02
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1.463.588,07
3. Ergebnis des Geschaftsjahres -1.208.682,91
Davon nicht realisierte Gewinne 413.554,77
Davon nicht realisierte Verluste -137.628,19
IIl. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres 49.815.488,30
Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 1. April 2022 bis 31. Mérz 2023
EUR
l.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 816.504,85
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 303.246,46
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 10.830,28
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) -3.849,50
5. Ertrage aus Investmentanteilen 116.275,00
6. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -99.182,84
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -27.208,44
8. Sonstige Ertrage 46.727,13
Summe der Ertrage 1.163.342,94
IIl. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 5.407,71
2. Verwaltungsvergutung 706.267,19
3. Verwahrstellenvergiitung 23.560,71
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten 19.182,56
5. Sonstige Aufwendungen 38.153,47
Summe der Aufwendungen 792.571,64
ll. Ordentlicher Nettoertrag 370.771,30
IV. VerauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 4.277.289,24
2. Realisierte Verluste -6.132.670,03
Ergebnis aus VerduRerungsgeschéften -1.855.380,79
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.484.609,49
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 413.554,77
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste -137.628,19
VI. Nicht Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 275.926,58
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -1.208.682,91

" Ubertrag der Mittelzufliisse aus der Fondsverschmelzung des STRATAV Quant Strategie Deutschland in den STRATAV Quant

Strategie Europa zum 31. Dezember 2022.
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Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
Berechnung der Ausschiittung

Jahresbericht
1. April 2022 - 31. Marz 2023

EUR EUR
insgesamt je Anteil
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 204.707,22 0,62
1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.689.316,71 5,09
davon Vortrag aus dem Vorjahr des aufnehmenden Fonds 2.308.089,03 6,95
davon Vortrag aus dem Vorjahr des untergehenden Fonds -618.772,32 -1,86
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -1.484.609,49 -4 47
IIl. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 204.707,22 0,62
1. Vortrag auf neue Rechnung 204.707,22 0,62
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Fondsvermdgen Anteilwert

am Ende des

Geschaftsjahres
EUR EUR
31.03.2021 45.088.282,67 155,39
31.03.2022 34.462.132,75 154,37
31.03.2023 49.815.488,30 149,96

Stammdaten des Fonds

STRATAV Quant Strategie Europa

Auflegungsdatum
Auflegungsdatum Anteilklasse
Fondswahrung
Ertragsverwendung

Anzahl der Anteile

WKN

ISIN

Anteilwert (in Fondswahrung)
Anleger

Aktueller Ausgabeaufschlag (in Prozent)
Riicknahmeabschlag (in Prozent)
Mindestanlagesumme
Verwaltungsvergtitung

3. Dezember 2018
3. Dezember 2018
EUR
Ausschiittend
332.194,145
533363
DE0005333637
149,96

Private Anleger
keiner

keiner

keine

bis zu 1,50% p.a., derzeit 1,50% p.a.
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Vermadgensaufstellung

Jahresbericht
1. April 2022 - 31. Marz 2023

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick Bestand Kaufe Verkaufe WHG Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. 31.03.23 Zugange Abgange in EUR am
Anteile im Berichts- im Berichts- Fonds-
bzw. zeitraum zeitraum vermogen
WHG
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Dénemark
DK0060079531 DSV A/S STK  9.500,00 9.500,00 0,00 DKK 1.367,0000 1.743.528,81 3,50
1.743.528,81 3,50
Deutschland
DEOOOAOWMPJ6  AIXTRON SE STK  45.000,00 45,000,00 0,00 EUR 31,7300 1.427.850,00 2,87
DEOOOBAY0017  Bayer AG STK  30.175,00 9.175,00 0,00 EUR 57,7800 1.743.511,50 3,50
DE0005158703  Bechtle AG STK  40.000,00 40.000,00 0,00 EUR 43,6200 1.744.800,00 3,50
DE000A288904  CompuGroup Medical SE & Co.KgaA STK  35.000,00 35.000,00 0,00 EUR 47,3400 1.656.900,00 3,33
DE0005439004  Continental AG STK  22.000,00 22.000,00 0,00 EUR 68,5800 1.508.760,00 3,03
DEOOOPAG9113  Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG -VZ- STK  11.500,00 11.500,00 0,00 EUR  117,0000 1.345.500,00 2,70
DE0005552004  Dte. PostAG STK  36.000,00 81.000,00 45,000,00 EUR 42,5250 1.530.900,00 3,07
DE0005557508  Dte. Telekom AG STK  83.500,00 25.000,00 6.500,00 EUR 22,1300 1.847.855,00 3,71
DE0006048432  Henkel AG & Co. KGaA-VZ- STK  20.000,00 39.750,00 19.750,00 EUR 70,9200 1.418.400,00 2,85
DE0006231004  Infineon Technologies AG STK  37.500,00 37.500,00 0,00 EUR 37,8400 1.419.000,00 2,85
DE0006452907  Nemetschek SE STK  26.500,00 26.500,00 11.500,00 EUR 60,6000 1.605.900,00 3,22
DE0007037129 RWEAG STK  38.000,00 70.500,00 59.500,00 EUR 39,2700 1.492.260,00 3,00
DE0007164600  SAP SE STK  14.000,00 14.000,00 0,00 EUR 1153600 1.615.040,00 3,24
DE0007165631  Sartorius AG -VZ- STK  3.850,00 3.850,00 2.250,00 EUR  409,5000 1.576.575,00 3,16
DEOOOENERGY0  Siemens Energy AG STK  69.690,00 89.500,00 19.810,00 EUR 20,0600 1.397.981,40 2,81
DEOOOSHL1006  Siemens Healthineers AG STK  26.000,00 26.000,00 0,00 EUR 52,4600 1.363.960,00 2,74
DEO0OSYM9999  Symrise AG STK  12.500,00 12.500,00 8.000,00 EUR 98,5600 1.232.000,00 247
DE0007664039  Volkswagen AG -VZ- STK  9.750,00 4.000,00 0,00 EUR 124,6800 1.215.630,00 2,44
27.142.822,90 54,49
Frankreich
FR0014003TT8  Dassault Systemes SE STK  35.000,00 35.000,00 0,00 EUR 37,2800 1.304.800,00 2,62
1.304.800,00 2,62
GroRbritannien
GB0000536739  Ashtead Group Plc. STK  24.500,00 24.500,00 8.000,00 GBP 49,1200 1.365.683,16 2,74
1.365.683,16 2,74
Italien
IT0004056880 Amplifon S.p.A. STK  57.500,00 57.500,00 0,00 EUR 32,0100 1.840.575,00 3,69
1.840.575,00 3,69
Niederlande
NL0000334118  ASM International NV STK  4.750,00 5.750,00 3.000,00 EUR 370,5000 1.759.875,00 3,53
NL0010273215  ASML Holding NV STK  2.500,00 2.500,00 0,00 EUR 623,7000 1.559.250,00 3,13
3.319.125,00 6,66
Schweiz
CHO0418792922  Sika AG STK  5.500,00 5.500,00 0,00 CHF 252,5000 1.393.907,46 2,80
CH1175448666  Straumann Holding AG STK  11.000,00 23.000,00 12.000,00 CHF 1353000 1.493.827,16 3,00
2.887.734,62 5,80
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Vermadgensaufstellung

Jahresbericht
1. April 2022 - 31. Marz 2023

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick Bestand Kéufe Verkdufe WHG Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. 31.03.23 Zugange Abgénge in EUR am
Anteile im Berichts- im Berichts- Fonds-
bzw. zeitraum zeitraum vermdgen
WHG
Vereinigte Staaten von Amerika
US00724F1012  Adobe Inc. STK  4.000,00 6.000,00 2.000,00 USD 381,9000 1.399.926,69 2,81
US8716071076  Synopsys Inc. STK  3.750,00 3.750,00 0,00 USD 3759400 1.291.949,23 2,59
2.691.875,92 5,40
Summe Aktien 42.296.14541 84,90
Summe bdrsengehandelte Wertpapiere 42.296.145,41 84,90
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
IE0004766014 Comgest Growth Europe Smaller ANT  76.000,00 15.000,00 0,00 EUR 345400 2.625.040,00 527
Companies
DEO0OAOQ4R02  iShares (DE) | ANT  63.000,00 0,00 0,00 EUR 38,5000 2.425.500,00 4,87

Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermégen-iShares
STOXX Europe 600 Utilities UCITS ETF

Summe der gruppenfremden Investmentanteile

5.050.540,00 10,14

Summe der Anteile an Investmentanteilen

5.050.540,00 10,14

Summe Wertpapiervermogen

47.346.68541 95,04

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Bankguthaben bei:

DZ PRIVATBANK S.A., Niederlassung Frankfurt EUR 2.213.557,27
Bankguthaben in sonstigen EU/EWR-Wéhrungen

DZ PRIVATBANK S.A., Niederlassung Frankfurt EUR 6.353,73

Bankguthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DZ PRIVATBANK S.A., Niederlassung Frankfurt CHF 194.004,55

2.213.557,27 4,44

6.353,73 0,01

194.725,03 0,39

Summe der Bankguthaben

2.414.636,03 4,84

Summe der Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

2.414.636,03 4,84

Sonstige Vermdgensgegensténde

Zinsanspriiche EUR 16.512,93
Dividendenanspriiche EUR  16.194,89
Steuerrlickerstattungsanspriiche EUR 110.313,01
Forderungen aus Anteilumsatz EUR 884,58

16.512,93 0,03
16.194,89 0,03
110.313,01 0,22
884,58 0,00

Summe sonstige Vermdgensgegenstiande

143.905,41 0,28
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Vermadgensaufstellung

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick Bestand Kurswert %-Anteil
bzw. 31.03.23 in EUR am
Anteile Fonds-
bzw. vermdgen
WHG

Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten " EUR -89.738,55 -89.738,55 0,18
Summe sonstige Verbindlichkeiten -89.738,55 -0,18
Fondsvermégen 49.815.488,30 100,00

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringe Differenzen entstanden sein.

" Diese Position setzt sich im Wesentlichen aus der Abgrenzung fiir Verwaltungsgebuhren und Verbindlichkeiten fiir Priifungskosten.
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Anteilwert
Umlaufende Anteile
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)

Wertpapier-, Devisenkurse, Marktsétze

Jahresbericht
1. April 2022 - 31. Marz 2023

EUR 149,96
STK 332.194,145
95,04

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der nachstehenden Kurse/Markisétze bewertet:

Wertpapierkurse

Alle anderen Vermégensgegenstande
Devisenkurse

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Britisches Pfund

Dénische Krone

Norwegische Krone

Schwedische Krone

Schweizer Franken

US Amerikanischer Dollar

Kurse per 30.03.2023 oder letztbekannte

Kurse per 30.03.2023

Kurse per 30.03.2023

GBP  0,881200 = 1 Euro (EUR)

DKK  7,448400 = 1 Euro (EUR)

NOK  11,353300 = 1 Euro (EUR)
SEK  11,303100 = 1 Euro (EUR)
CHF  0,996300 = 1 Euro (EUR)

USD  1,091200 = 1 Euro (EUR)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stilick bzw. Kaufe Verkaufe
Anteile bzw. bzw.
bzw. WHG Zugange Abgange

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Déanemark

DK0060534915  Novo-Nordisk AS STK 0,00 9.000,00

Deutschland

DE0008404005  Allianz SE STK 7.950,00 7.950,00
DE0005190003  Bayer. Motoren Werke AG STK 17.250,00 17.250,00
DE0005313704  Carl Zeiss Meditec AG STK 0,00 6.250,00
DE000CBK1001  Commerzbank AG STK 215.000,00 215.000,00
DEOOODTROCK8  Daimler Truck Holding AG STK 47.000,00 47.000,00
DE0005140008  Dte. Bank AG STK 145.000,00 220.000,00
DE0005810055  Dte. Borse AG STK 9.000,00 9.000,00
DE0005773303  Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide STK 0,00 15.000,00
DE000A0Z22Z5  freenet AG STK 0,00 40.000,00
DE0008402215  Hannover Riick SE STK 3.300,00 9.800,00
DE0006047004  HeidelbergCement AG STK 0,00 12.500,00
DE000A13SX22  HELLA GmbH & Co. KGaA STK 5.000,00 5.000,00
DE0006335003  KRONES AG STK 15.000,00 15.000,00
DE0007100000  Mercedes-Benz Group AG STK 23.500,00 23.500,00
DE0006599905  Merck KGaA STK 7.800,00 7.800,00
DEOOOAODIPTO  MTU Aero Engines AG STK 0,00 4.500,00
DE0008430026  Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG in Miinchen STK 2.250,00 6.000,00
DE0007236101  Siemens AG STK 12.250,00 12.250,00
DEOOOAOTGJ55  VARTAAG STK 8.000,00 8.000,00
DEO00AOJLOWE  VERBIO Vereinigte BioEnergie AG STK 0,00 12.000,00
DEO0OVTSCO017  Vitesco Technologies Group AG STK 23.500,00 23.500,00
Finnland

F10009000202 Kesko Oyj STK 32.500,00 32.500,00
Frankreich

FR0014008VX5  EuroAPI SAS STK 347,83 347,83
FR0000120578  Sanofi S.A. STK 0,00 8.000,00
FR0000051807  Téléperformance SE STK 2.500,00 4.850,00

GroBbritannien

GB0009895292  AstraZeneca Plc. STK 0,00 9.000,00
GB0004052071  Halma Plc. STK 10.000,00 24.580,00
Italien

1T0003856405 Leonardo S.p.A. STK 0,00 100.000,00
IT0005282865 Reply S.p.A. STK 11.500,00 11.500,00
Luxemburg

LU0775917882  Grand City Properties S.A. STK 130.000,00 130.000,00
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stilick bzw. Volumen Kaufe Verkaufe
Anteile in 1.000 bzw. bzw.

bzw. WHG Zugange Abgange

Niederlande

NL0011794037  Koninklijke Ahold Delhaize NV STK 0,00 32.500,00

NL0000395903  Wolters Kluwer NV STK 14.500,00 14.500,00

Norwegen

NO0003054108  Mowi ASA STK 30.000,00 30.000,00

Portugal

PTEDPOAMO0009 EDP - Energias de Portugal S.A. STK 200.000,00 200.000,00

Schweiz

CH0024608827  Partners Group Holding AG STK 950,00 950,00

CH0012280076  Straumann Holding AG STK 100,00 600,00

CH0126881561  Swiss Re AG STK 10.000,00 10.000,00

Spanien

ES0144580Y14  Iberdrola S.A. STK 129.201,05 129.201,05

ES06445809P3  Iberdrola S.A. BZR 19.01.23 STK 127.083,00 127.083,00

ES0644580906  Iberdrola S.A. BZR 21.07.22 STK 75.000,00 75.000,00

ES0157261019  Laboratorios Farmaceuticos Rovi SA STK 37.500,00 37.500,00

Vereinigte Staaten von Amerika

US02079K3059  Alphabet Inc. STK 0,00 375,00
US0378331005  Apple Inc. STK 6.000,00 6.000,00
US5949181045  Microsoft Corporation STK 3.500,00 3.500,00

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Schweiz
CHO0012032048  Roche Holding AG Genussscheine STK 2.750,00 5.250,00

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
10012044298 Crystal - B&P Vision - Q-Selection Europe ANT 0,00 16.900,00

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspréamien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

Basiswert(e) DAX Index EUR 2.858
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Anhang

Angaben gem. § 7 Nr. 9 KARBV und § 37 Abs. 1 und 2 DerivateV

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschafte

n.a.

Vorstehende Positionen kénnen auch reine Finanzkommissionsgeschafte Uber borsliche Derivate betreffen, die zumindest aus
Sicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht bei der Wahrmehmung von Meldepflichten so beriicksichtigt werden
sollen, als seien sie Derivate.

Kurswert
Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR 0,00
Davon:
Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 95,04
Bestand der Derivate am Fondsvermadgen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Investmentvermégen gemaR der
Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Das durch Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéfte erzielte Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéfte

n.a.

Kurswert
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften von Dritten EUR 0,00
gewdhrten Sicherheiten:n:
Davon:
Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Zusatzliche Angaben zu entgegengenommenen Sicherheiten bei Derivaten
Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben:
n.a.
Ertrage aus Wertpapier-Darlehen inklusive der angefallenen direkten und indirekten EUR 0,00
Kosten und Gebiihren inkl. Ertragsausgleich
Ertrage aus Pensionsgeschaften inklusive der angefallenen direkten und indirekten 0,00

Kosten und Gebiihren inkl. Ertragsausgleich
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Angaben zu § 35 Abs. 3 Nr. 6 Derivateverordnung
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft tétigt keine Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschafte.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 149,96
Umlaufende Anteile STK 332.194,145

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande
Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemaR §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und
-Bewertungsverordnung (,KARBV").

Allgemeine Regeln fiir die Vermogensbewertung

An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermdgensgegenstande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Bérse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir das OGAW-Sondervermdgen werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs,
der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung
einzelner Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Mérkten gehandelte Vermdgensgegenstiande oder Vermégensgegenstinde
ohne handelbaren Kurs

Vermbgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstande” nicht
anders angegeben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifi kate), und fiir die
Bewertung von Schuldscheindarlehen werden Spreadkurven von Schuldverschreibungen und Anleihen vergleichbarer Emittenten
mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung ermittelt. In Verbindung mit entsprechenden risikolosen Zinskurven wird mittels eines
geeigneten Bewertungsmodells der Verkehrswert ermittelt. Bei der Ermittlung des Verkehrswertes konnen Auf- bzw. Abschlage auf die
aktuellen Marktparameter aufgrund der individuellen Ausgestaltung des entsprechenden Vermdgenswertes, gegenlber denjenigen
Instrumenten vergleichbare Emittenten, veranschlagt werden.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem OGAW-Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten,
die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse), der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet. Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der
am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des OGAW-Sondervermdgens hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder und Anteile an Investmentvermégen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet. Festgelder werden zum
Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert
zuziiglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten
verflgbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden
Anteile an Investmentvermdgen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegensténde

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden unter Zugrundelegung des WM/Reuters Fixing um
17:00 Uhr MEZ/MESZ ermittelten Devisenkurses des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die Wahrung des OGAW-
Sondervermdgens (Euro) umgerechnet.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Investmentvermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Investmentvermdgens aus; sie ist
als Prozentsatz auszuweisen.

Gesamtkostenquote 1,66%

Die Gesamtkostenquote stellt eine einzige Zahl dar, die auf den Zahlen des Berichtszeitraums vom 01.04.2022 bis 31.03.2023
basiert. Sie umfasst - gemaR EU-Verordnung Nr. 583/2010 sowie § 166 Abs. 5 KAGB - s&mtliche vom Investmentvermdgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Investmentvermégens.
Die Gesamtkostenquote enthalt nicht die Transaktionskosten. Sie kann von Jahr zu Jahr schwanken.

Die Gesamtkostenquote wird zudem in den wesentlichen Anlegerinformationen des Investmentvermdgens geméaR § 166 Abs. 5
KAGB unter der Bezeichnung »laufende Kosten« ausgewiesen, wobei dort auch der Auswesis einer Kostenschatzung erfolgen kann.
Die geschatzten Kosten kdnnen von der hier ausgewiesenen Gesamtkostenquote abweichen. Mafigeblich fiir die tats&chlich im
Berichtszeitraum angefallenen Gesamtkosten sind die Angaben im Jahresbericht.

Erfolgsabhéngige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %
An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen inkl. EUR 0,00
Ertragsausgleich

Davon fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaft 0,00 %
Davon fiir die Verwahrstelle 0,00 %
Davon fiir Dritte 0,00 %

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle
und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem
Umfang aus der von dem Investmentvermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlage, die dem Investmentvermdgen fiir den Erwerb und die Riicknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden:

Fir die Investmentanteile wurde dem Investmentvermdgen kein Ausgabeaufschlag/Riicknahmeabschlag in Rechnung gestellt.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Investmentvermégen gehaltene Investmentanteile

DEOO0AOQ4R02 iShares (DE) | Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen-iShares STOXX Europe 600 Utilities
UCITS ETF (0,46 %)

IE0004766014 Comgest Growth Europe Smaller Companies (1,50 %)

L10012044298 Crystal - B&P Vision - Q-Selection Europe (1,60 %)

Wesentliche sonstige Ertrage inkl. Ertragsausgleich 2 EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen inkl. Ertragsausgleich ? EUR 0,00

In dem Posten Zinsen aus Liquidittsanlagen im Inland werden negative Zinsen, die aus der Flihrung des Bankkontos resultieren,
abgesetzt. Die Fuhrung des Bankkontos bei der Verwahrstelle ist eine gesetzliche Verpflichtung des Investmentvermédgens und dient
der Abwicklung des Zahlungsverkehrs. Ferner konnen auch negative Zinsen aus Geldanlagen darin enthalten sein.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs EUR 149.664,77
(Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduRerung der
Vermogensgegenstande):

" Der prozentuale Ausweis kann von anderen Informations-Dokumenten innerhalb der Union Investment Gruppe abweichen.

2 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. ) KARBV sind solche Ertrage
(Aufwendungen), die mindestens 20% der Position "sonstige” Ertrage ("sonstige” Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige”
Ertrage ("sonstige” Aufwendungen) 10% der Ertrage (Aufwendungen) dibersteigen.
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Angaben zu Mitarbeitervergiitung

Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. hat ein Verglitungssystem festgelegt, welches den gesetzlichen
Vorschriften entspricht und wendet dieses an. Das Vergiitungssystem ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar ist und weder zur Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen
oder Satzungen der verwalteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW*) nicht vereinbar sind,
noch die IPConcept (Luxemburg) S.A. daran hindert, pflichtgemaR im besten Interesse des OGAW zu handeln.

Die Vergtitungspolitik steht im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der IPConcept (Luxemburg) S.A. und
der von ihr verwalteten OGAWs und ihrer Anleger und umfasst Mainahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

AuRertarifliche Mitarbeiter unterliegen dem Vergiitungssystem fiir auRertarifliche Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. Die
Vergltung der auBertariflichen Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einer variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Verglitung zusammen. Das Jahresfestgehalt leitet sich aus dem System der Verantwortungsstufen ab: Jede,
nicht einer tarifvertraglichen Regelung unterliegende Funktion, ist einer Verantwortungsstufe mit korrespondierendem Gehaltsband
zugeordnet, innerhalb derer sich die Jahresfixvergiitung der Funktionsinhaber bewegt. Jeder Mitarbeiter erhalt einen individuellen
Referenzbonus, der an die zugehorige Verantwortungsstufe gekoppelt ist. Das Bonussystem verkniipft diese Referenzboni sowohl
mit der individuellen Leistung als auch der Leistung der jeweiligen Segmente sowie dem Ergebnis der DZ PRIVATBANK Gruppe
insgesamt.

Die identifizierten Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. unterliegen dem Vergitungssystem fiir identifizierte Mitarbeiter der
IPConcept (Luxemburg) S.A. Die Vergltung der identifizierten Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und
einer variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Dabei darf der rechnerisch maximal erreichbare Bonusbetrag
eines Mitarbeiters das vertraglich fixierte feste Grundgehalt (Fixum) nicht Gberschreiten. Die erfolgsabhangige Vergiitung basiert
auf einer Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters und seiner Abteilung bzw. des betreffenden OGAW sowie
deren Risiken als auch auf dem Gesamtergebnis der IPConcept (Luxemburg) S.A. Es werden bei der Bewertung der individuellen
Leistung finanzielle und nicht finanzielle Kriterien berlcksichtigt.

Die Gesamtvergltung der 64 Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. als EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft belduft sich zum
31. Dezember 2022 auf 6.773.175,02 EUR. Diese unterteilt sich in:

Fixe Vergutung: 6.180.635,16 EUR
Variable Verglitung: 592.539,86 EUR
Fur Flihrungskrafte der Verwaltungsgesellschaft, deren Tatigkeit

sich wesentlich auf das Risikoprofil der OGAWs auswirkt: 1.382.314,91 EUR

Fur Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, deren Téatigkeit

sich wesentlich auf das Risikoprofil der OGAWs auswirkt: 0,00 EUR
Die oben genannte Vergiitung bezieht sich auf die Gesamtheit der OGAWSs und alternativen Investmentfonds, die von der IPConcept
(Luxemburg) S.A. verwaltet werden. Alle Mitarbeiter sind ganzheitlich mit der Verwaltung aller Fonds befasst, so dass eine Aufteilung
pro Fonds nicht moglich ist.

Es findet einmal jéhrlich eine zentrale und unabhéngige Prifung statt, ob die Vergltungspolitik gemaR den vom Aufsichtsrat der
IPConcept (Luxemburg) S.A. festgelegten Vergiitungsvorschriften und -verfahren umgesetzt wird. Die Uberpriifung hat ergeben,
dass sowohl die Vergitungspolitik wie auch die Vergutungsvorschriften und -verfahren, die der Aufsichtsrat der IPConcept
(Luxemburg) S.A. beschlossen hat umgesetzt wurden. Es wurden keine UnregelméBigkeiten festgestellt. Der Aufsichtsrat hat den
Vergltungskontrollbericht 2022 zur Kenntnis genommen.

Im Rahmen der Umsetzung der CRD V Richtlinie (2013/36/EU) in nationale Gesetzgebungen in Luxemburg und Deutschland
wurden diverse fir die DZ PRIVATBABNK direkt und indirekt geltenden Gesetze und aufsichtsrechtlichen Richtlinien angepasst.
Die Anderungen an den regulatorischen Rahmenbedingungen fiir die Vergiitung im Jahr 2021 wurden zum 1. Januar 2022 in den
Vergiitungssystemen der DZ PRIVATBANK umgesetzt. Relevant ist insbesondere eine verlangerte Zuriickbehaltungsfrist im Falle
der zeitverzogerten Auszahlung zurlickbehaltener variabler Vergltung von identifizierten Mitarbeitern. Die Verglitungssysteme
in 2022 entsprechen den Vorschriften der Institutsvergiitungsverordnung (Fassung vom 25. September 2021).

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben
n.a.
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Angaben gemaR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB
In Erflllung der Anforderung, der zum 1. Januar 2020 in Kraft getretenen Umsetzung der zweiten Aktionarsrechterichtlinie, berichten
wir gem. § 134c Abs. 4 AktG Folgendes:

1) Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken:

Hinsichtlich der mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens verweisen wir auf die Darstellung im Téatigkeitsbericht. Die
dort dargestellten Risiken sind vergangenheitsbezogen und es wird mittel- bis langfristig keine Anderung der dargelegten Risiken
erwartet. Angaben zu weiteren allgemeinen Hauptanlagerisiken und wirtschaftlichen Unsicherheiten des Sondervermdgens kénnen
dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

2) Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsatze und die Portfolioumsatzkosten:

Hinsichtlich der Zusammensetzung des Portfolios verweisen wir auf die Vermdgensaufstellung. Die Portfolioumsétze kénnen ebenfalls
der Vermdgensaufstellung sowie der Angabe zu den wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht
mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkosten sind den Angaben zur Transparenz
sowie zur Gesamtkostenquote im Anhang gem. § 101 Abs. 2 und 3 KAGB zu entnehmen.

3) Die Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Die Anlageziele und Anlagepolitik des Sondervermégens werden im Téatigkeitsbericht dargestellt. Die Berticksichtigung der mittel- bis
langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung wird dort dargestellt.

4) Einsatz von Stimmrechtsberatern:

Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. folgte fir dieses Sondervermdgen nicht den
Abstimmungsempfehlungen eines Stimmrechtsberaters.

5) Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften,
insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten:

Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. tatigt fiir dieses Sondervermdgen keine Wertpapierleihegeschafte.

Klassifizierung nach SFDR-Verordnung (EU 2019/2088)
Der Fonds ist ein Produkt im Sinne des Artikels 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung iber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor).

Erklarung gemaR Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 (Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,PAI") fir diesen Fonds. Derzeit sind auf dem Markt keine ausreichenden
Daten verfiigbar, die zur Ermittlung und Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen verwendet werden konnen.
Die Verwaltungsgesellschaft wird die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie die entsprechende Datenentwicklung regelmaRig
beobachten, um zu beurteilen, ob die PAls fiir diesen Fonds berticksichtigt werden konnen.

Hinweis an die Anleger
Mit Ablauf des 31. Dezember 2022 wurde das Sondervemdgen STRATAV Quant Strategie Deutschland (ISIN:DE000A2JJ1G8) auf
das Sondervemdgen STRATAV Quant Strategie Europa (ISIN: DE0005333637) verschmolzen.
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Zusatzliche Anhangangaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager alternativer Investmentfonds (,AIFM*), fallt per Definition in den Anwendungsbereich
der Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTRY).

Im Geschéftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die
Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der
Rubrik ,Anlegerinformationen* abgerufen werden.

Luxemburg, 11. Juli 2023

Marco Onischschenko Silvia Mayers Nikolaus Rummler
Vorstandsvorsitzender Vorstand Vorstand
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An die IPConcept (Luxemburg) S.A., Luxemburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens STRATAV Quant Strategie Europa - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fur das Geschaftsjahr vom 1. April 2022 bis zum 31. Méarz 2023, der Vermdgensiibersicht und der Vermégensaufstellung zum
31. Mérz 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 1. April 2022 bis zum 31. Mérz 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung
der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung
sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen européaischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen istim Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresberichts*
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der IPConcept (Luxemburg) S.A. unabhéngig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der IPConcept (Luxemburg) S.A. sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschl&gigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht
und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschédigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfilhrung des Sondervermdgens
durch die IPConcept (Luxemburg) S.A. zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung des Sondervermégens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtlimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung tben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern im Jahresbericht, planen und flihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangten
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko,
dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflinrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der IPConcept (Luxemburg) S.A. abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der IPConcept (Luxemburg) S.A. bei der Aufstellung
des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhéangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfilhrung des Sondervermédgens
durch die IPConcept (Luxemburg) S.A. aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermdgen durch die IPConcept (Luxemburg) S.A. nicht fortgefiihrt wird.

beurteilen wir die Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschliellich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europaischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tats&chlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermédgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, 12. Juli 2023
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Steinbrenner
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen
GroRherzogtum Luxemburg
Eigenkapital zum 31. Dezember 2022: EUR 10.080.000

Vorstand der

EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft

(Leitungsorgan)

Vorstandsvorsitzender Marco Onischschenko

Vorstandsmitglieder Silvia Mayers
Nikolaus Rummler

Aufsichtsrat der

EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsratsvorsitzender: Dr. Frank Miller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Aufsichtsratsmitglieder: Bernhard Singer
Klaus-Peter Brauer

Wirtschaftspriifer der
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
B.P. 1443
L-1014 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Niederlassung Frankfurt am Main
Platz der Republik 6
D-60325 Frankfurt am Main
Eigenkapital zum 31. Dezember 2022: EUR 835.289.000

Wirtschaftspriifer des Fonds KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire / Am Flughafen
D-60549 Frankfurt am Main

Zentralverwaltungsstelle DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen
Grolherzogtum Luxemburg

Vertriebsstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Niederlassung Diisseldorf
Ludwig-Erhard-Allee 9
D-40227 Dusseldorf

Anlageberater STRATAV Vermdgensverwaltung GmbH
Sebastian-Kneipp-Stralie 86
D-78048 Villingen-Schwenningen

Zahlstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Bundesrepublik Deutschland Niederlassung Frankfurt am Main
Platz der Republik 6
D-60325 Frankfurt am Main
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