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Der Kauf und Verkauf von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts
und der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® in Verbindung mit den ,,Besonderen Anlagebedingungen“ in der jeweils
geltenden Fassung. Die ,,Allgemeinen Anlagebedingungen“ und die ,,Besonderen Anlagebedingungen“ sind im An-
schluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Fondsanteils Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds zusam-
men mit dem letzten veroffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlich-
ten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben ist dem am Erwerb eines Fondsan-
teils Interessierten das Basisinformationsblatt rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenfrei zur Verfiigung zu stellen.
Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklirungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf
von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklidrungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in dem
Basisinformationsblatt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kéufers. Der Verkaufsprospekt wird er-
ginzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und den gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichten Halb-
jahresbericht.

Anlagebeschrinkungen fiir US-Personen

Die ODDO BHF Asset Management GmbH und/oder der Fonds sind und werden nicht geméaf3 dem United States
Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und werden
nicht gemif} dem United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen
eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des Fonds diirfen weder in den Verei-
nigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von
Anteilen Interessierte miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag
von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterveriufiern. Zu den US-Personen zihlen u.a. natiirliche Per-
sonen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-Personen konnen auch Personen- oder Kapi-
talgesellschaften sein, wenn sie etwa gemifl den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder
einer US-Besitzung gegriindet werden.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde nach
Bruchteilen. Er kann tiber die Vermogensgegensténde nicht verfiigen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhéltnis zwischen ODDO BHF Asset Management GmbH und dem Anleger sowie die vorvertraglichen Bezie-
hungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der ODDO BHF Asset Management GmbH ist Gerichtsstand fiir Klagen
des Anlegers gegen die ODDO BHF Asset Management GmbH aus dem Vertragsverhéltnis. Anleger, die Verbraucher sind
(siehe die folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor einem zustidndigen Gericht an ihrem
Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, gegebe-
nenfalls dem Gesetz iiber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die ODDO
BHF Asset Management GmbH inldndischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inléndischer Urteile vor deren
Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit ein
solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fiir alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die ODDO BHF Asset Management GmbH hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucher-
schlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds* des BVI Bundesverband Investment und As-
set Management e.V. als zustindige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die ODDO BHF Asset Management GmbH
nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.



Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds® lauten:

Biiro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon:+49(0)30 6449046-0

Telefax: +49(0)30 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
Internet: www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natiirliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der iiberwiegend weder ihrer gewerb-
lichen noch ihrer selbstindigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrége iiber
Finanzdienstleistungen ist dies die Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 111232

60047 Frankfurt am Main

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
Internet: www.bundesbank.de

Die Europiische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine européische Online-Streitbeilegungsplatt-
form eingerichtet. Verbraucher konnen diese fiir die auBergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufver-
tragen oder Online-Dienstleistungsvertrigen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: kundenservice@oddo-
bhf.com. Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer
zustindigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberiihrt.
Widerrufsrecht bei Kauf au3erhalb der stindigen Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen aufgrund miindlicher Verhandlungen auf3erhalb der sténdi-
gen Geschiftsrdume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der Kaufer das
Recht, seine Kauferkldrung in Textform und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerru-
fen. Uber das Recht zum Widerruf wird der Kiufer in der Durchschrift bzw. der Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufsrecht
besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stindigen Geschéftsrdume
hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass entweder der Kaufer keine natiirliche Person ist,
die das Rechtsgeschift zu einem Zweck abschlie3t, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann (Verbrau-
cher), oder es zur Verhandlung auf Initiative des Kaufers gekommen ist, d.h. er den Kéufer zu den Verhandlungen aufgrund
vorhergehender Bestellung des Kéufers aufgesucht hat. Bei Vertrdgen, die ausschlieBlich iiber Fernkommunikationsmittel
(z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzvertrége), besteht kein Widerrufsrecht.
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Verkaufsprospekt

Grundlagen

Das Sondervermdgen Schmitz & Partner Global Offensiv (nachfolgend ,,Fonds®) ist ein Organismus fiir gemeinsame Anla-
gen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es geméal einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen
dieser Anleger zu investieren (nachfolgend ,,Investmentvermdgen®). Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemaf der
Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend
»OGAW®) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,,KAGB®). Er wird von der ODDO BHF Asset Manage-
ment GmbH (nachfolgend ,,Gesellschaft®) verwaltet.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstinden gesondert vom eigenen
Vermdgen in Form von Sondervermogen an. Der Geschéftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemil einer festge-
legten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel be-
schrinkt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensgegenstinde
ist ausgeschlossen. In welche Vermogensgegenstinde die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehdrigen Verordnungen sowie dem Invest-
mentsteuergesetz (nachfolgend ,,InvStG*) und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhéltnis zwischen den Anlegern
und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,,Allgemeine
Anlagebedingungen® und ,,Besondere Anlagebedingungen®). Anlagebedingungen fiir ein Publikums-Investmentvermogen
miissen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend ,,BaFin®) genchmigt
werden. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte
sind kostenlos bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle erhiltlich. Informationen zu den Strategien der Gesellschaft zur In-
tegration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess und zur Beriicksichtigung der wesentlichen negativen Auswirkun-
gen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei einzelnen Fonds finden Sie unter ,,am.oddo-bhf.com*. Die
Anlageentscheidungen fiir den Fonds werden vom beauftragten Fondsmanager getroffen, weshalb die oben genannten, von der
Gesellschaft zur Verfligung gestellten Strategien nur eingeschriankt zur Anwendung kommen. Der beauftragte Fondsmanager
des Fonds veroffentlicht seine diesbeziigliche Strategie auf ,,am.oddo-bhf.com‘. Soweit wesentliche negative Auswirkungen
von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden, sind die Strategien zur Wahrung der diesbeziig-
lichen Sorgfaltspflichten auch in der verdffentlichten Strategie des beauftragten Fondsmanagers offengelegt. Die Gesellschaft
iberpriift die Investitionsentscheidungen des beauftragten Fondsmanagers nicht beziiglich nachteiliger Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren und beriicksichtigt diese daher nicht fiir den Fonds.

Zusitzliche Informationen iiber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds, die Risikomanagementmethoden
und die jlingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermogensgegenstanden
sind in elektronischer oder schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhéltlich. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhlt-
lich. Dies beinhaltet bei Vorliegen eines berechtigten Interesses auch Bestandsinformationen zu allen in Deutschland domi-
zilierten Publikumsfonds, die von ODDO BHF Asset Management GmbH verwaltet werden unter Wahrung einer angemes-
senen zeitlichen Verzogerung.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt. Die Anlagebedingungen kénnen von
der Gesellschaft gesindert werden. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Ande-
rungen der Anlagegrundsétze des Fonds sind nur unter der Bedingung zuléssig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet,
ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen
Anteile an Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsitzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Invest-
mentvermdgen von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Internetseite der Gesellschaft unter
,,am.oddo-bhf.com* bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds
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entnommen werden diirfen, oder die Anlagegrundsitze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger au-
Berdem iiber ihre depotfithrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf welchem Informationen fiir eine den Zwecken der
Informationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unverindert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder
elektronischer Form (sogenannter ,,dauerhafter Datentridger). Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplan-
ten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf,
wo und wie weitere Informationen erlangt werden konnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den Vergii-
tungen und Aufwendungserstattungen treten frithestens vier Wochen nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit
Zustimmung der BaFin ein fritherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Fonds treten
ebenfalls frithestens vier Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.

Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft ist eine am 15. November 1969 gegriindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung (GmbH). Die Firma der Gesellschaft
lautet ODDO BHF Asset Management GmbH. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Diisseldorf. Die Gesellschaft darf seit 1970
Wertpapier-Sondervermdgen fiir private und institutionelle Anleger verwalten.

Die Gesellschaft hat gemal § 20 KAGB eine Erlaubnis zur Verwaltung von Investmentvermogen gemafl der OGAW-Richt-
linie (seit 2006), Gemischte Investmentvermogen (seit 2006), Sonstige Investmentvermdgen (seit 2009), Hedgefonds und
Dach-Hedgefonds (seit 2009), Geschlossene inlédndische Publikums-AlIF (seit 2009), Geschlossene inldndische Spezial-AIF
(seit 2006), Allgemeine offene inldndische Spezial-AlIF (seit 2006), Spezial-AIF mit festen Anlagebedingungen (seit 2006)
sowie zur Finanzportfolioverwaltung, individueller Vermdgensverwaltung und Anlageberatung sowie Vertrieb von Anteilen
oder Aktien an fremden Investmentvermdgen und Anlagevermittlung. Die Gesellschaft wurde am 30. April 2018 mit der
FRANKFURT-TRUST Investment-Gesellschaft verschmolzen.

Geschiftsfiihrung und Aufsichtsrat

Néhere Angaben iiber die Geschéftsfiilhrung und die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden Sie am Ende des Ver-
kaufsprospekts. Sie werden im Jahresbericht aktualisiert.

Eigenkapital und zusétzliche Eigenmittel

Angaben tiber das gezeichnete und eingezahlte Eigenkapital der Gesellschaft finden Sie am Ende des Verkaufsprospekts.
Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermdgen ergeben, die nicht
der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentfonds (nachfolgend ,,AIF*), und auf berufliche Fahr-
lassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufiihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01
Prozent des Wertes der Portfolios aller verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich tiberpriift und angepasst wird. Diese
Eigenmittel sind von dem angegebenen eingezahlten Kapital umfasst.

Verwabhrstelle
Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermogen vor. Die Verwahrstelle verwahrt

die Vermogensgegenstinde in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermogensgegenstinden, die nicht verwahrt werden

konnen, priift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermdgensgegenstdnden erworben

hat. Sie tiberwacht, ob die Verfiigungen der Gesellschaft iiber die Vermdgensgegenstinde den Vorschriften des KAGB und

den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfiigungen

iiber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung

erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfiigung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

— Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

— Sicherstellung, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den Vorschriften des KAGB
und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

— Sicherstellung, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getétigten Geschéften der Gegenwert innerhalb
der iiblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

— Sicherstellung, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen

VERKAUFSPROSPEKT 6



verwendet werden,

— Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung
zur Kreditaufnahme,

— Sicherstellung, dass Sicherheiten fiir Wertpapier-Darlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Mogliche Interessenkonflikte werden im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Gesellschaft beriicksichtigt (siche
Abschnitt , Interessenkonflikte®).

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsétzlich fiir alle Vermogensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer ande-
ren Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermdgensgegenstandes haftet die Ver-
wahrstelle gegentiber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf Ereignisse auerhalb des Einflussbe-
reichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren. Fiir Schdden, die nicht im Verlust eines Vermogensgegenstandes bestehen, haftet
die Verwahrstelle grundsétzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrldssig
nicht erfiillt hat.

Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle

Fiir den Fonds hat das Kreditinstitut The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am
Main, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60327 Frankfurt am Main, die Funktion der Verwahrstelle iibernommen.
The Bank of New York Mellon SA/NV ist eine in Belgien zugelassene und von der dortigen Finanzaufsicht NBB — National
Bank of Belgium — beaufsichtigte Bank. Das deutsche Verwahrstellen- und Verwahrgeschéft und die damit verbundenen
Serviceleistungen werden von der deutschen Niederlassung, der The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing,
Niederlassung Frankfurt am Main, erbracht. Diese Niederlassung unterliegt der Aufsicht der BaFin.

Unterverwahrung

Die Verwahrung der fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstiande erfolgt durch die Verwahrstelle sowie

durch die von der Verwahrstelle eingeschalteten Unterverwahrer. Die Unterverwahrer der jeweiligen Markte sind am Ende

des Verkaufsprospekts aufgefiihrt. Die Zentralverwahrer sind nicht aufgefiihrt, da es sich bei Zentralverwahrern nicht um
von der Verwahrstelle aktiv beauftragte Unterverwahrer handelt.

Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus der Unterverwahrung ergeben:

— Im Hinblick auf Interessenkonflikte wird darauf hingewiesen, dass die The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset

Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main, die The Bank of New York Mellon (Muttergesellschaft) als Unterverwahrer
(und umgekehrt) benutzt.
Soweit Unterverwahrer (Drittparteien) oder deren Konzerngesellschaften neben der Verwahrtétigkeit auch andere
Dienstleistungen fiir die The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main,
erbringen, wird das Risiko von Interessenkonflikten bereits dadurch minimiert, dass die betreffenden Gesellschaf-
ten/Unternehmenseinheiten durch entsprechende vertragliche Verpflichtungen mit der The Bank of New York Mellon
SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main, zu einer ordnungsgeméfBien Geschiftsbesorgung verpflich-
tet sind.

— Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit den Interessenkonflikten wie folgt um:

Die The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main, hat fiir ihre Gesellschaf-
ten und konzernverbundenen Unternehmen im Rahmen ihrer Geschiftstitigkeiten Richtlinien entwickelt, die den Um-
gang mit Interessenkonflikten festlegen. Durch funktionale und hierarchische Trennung werden potenzielle Interessen-
konflikte vermieden, die bei der Ubernahme von Aufgaben beispielsweise auch in Bezug auf den Fonds oder die fiir
Rechnung des Fonds titige Gesellschaft entstehen konnen. In unternehmensweit giiltigen Kodizes sind Mafistéibe und
Methoden festgelegt, wie potenzielle oder tatsédchliche Konflikte identifiziert werden, die sich aus den Geschéftstatigkei-
ten ergeben konnen. Diese MafBstibe und Methoden umfassen formalisierte Prozesse durch ein internes Meldewesen,
Interessenkonflikte regelméBig zu iiberwachen und offen zu legen. Die Abteilungen sind verpflichtet Interessenkonflikte
in Bezug auf bestehende und geplante Tatigkeiten oder Geschéftsbeziehungen offen zu legen, zu tiberwachen und zu
steuern respektive zu beseitigen, sofern dies notwendig ist.

Die in diesem Abschnitt aufgefiihrten Informationen wurden der Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt. Die Gesell-

schaft hat diese Informationen auf Plausibilitit gepriift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Verwahr-

stelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstdndigkeit im Einzelnen nicht {iberpriifen.
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Zusitzliche Informationen

Auf Verlangen iibermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und
ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tétigkeit der
Verwabhrstelle oder der Unterverwahrer.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise
zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und diese bei
ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen
oder zusammen mit anderen Umstiinden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogens-
gegenstinde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

Veriuflert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermégensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den
Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstiindig zuriick. Der Anleger kann sein in den Fonds investiertes Ka-
pital teilweise oder sogar ganz verlieren. Wertzuwiichse konnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist
auf die angelegte Summe beschrinkt. Eine Nachschusspflicht iiber das vom Anleger investierte Kapital hinaus be-
steht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten
kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrichtigt werden,
die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthilt weder
eine Aussage iiber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber das Ausmafl oder die Bedeutung bei Eintritt
cinzelner Risiken.

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in ein Investmentvermdgen typischerweise verbunden
sind. Diese Risiken konnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom
Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwertes

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile.
Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermdgensgegenstéinde im Fondsvermogen abziiglich
der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstinde und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhéngig. Sinkt der Wert dieser Vermo-
gensgegenstinde oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hdngt von den individuellen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab und
kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere unter Beriicksichtigung der individuellen steu-
erlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin dndern. Dadurch kdnnen auch Rechte des An-
legers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds
andern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem inner-
halb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und
deren Genehmigung durch die BaFin dndern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko verdndern.

Beschrinkung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile fiir insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende Arbeitstage beschranken,
wenn die Riickgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag einen zuvor festgelegten Schwellenwert tiber-
schreiten, ab dem die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditétssituation des Sondervermdgens nicht mehr im Interesse
der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden konnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder iiberschritten, entscheidet die
Gesellschaft in pflichtgemidBem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschrénkt. Entschlief3t
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sie sich zur Riicknahmebeschrinkung, kann sie diese auf Grundlage einer tdglichen Ermessensentscheidung fiir bis zu 14
aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschrianken, wird sie An-
teile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen; im Ubrigen entfillt die
Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft ermit-
telten Quote ausgefiihrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order wird auch nicht zu einem spéteren Zeitpunkt ausgefiihrt,
sondern verfillt. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass seine Order zur Anteilriickgabe nur anteilig ausgefiihrt wird
und die noch offene Restorder erneut platzieren muss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aulergewohnliche Umsténde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Auflergewohnliche Um-
stinde in diesem Sinne kdnnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in auBlergewdhnli-
chem Umfang sowie die Schliefung von Borsen oder Markten, Handelsbeschriankungen oder sonstige Faktoren, die die
Ermittlung des Anteilwertes beeintréchtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der
Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine
Anteile wéhrend dieses Zeitraums nicht zurtickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann der Anteil-
wert sinken; z.B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermogensgegenstinde wihrend der Aussetzung der Anteilriick-
nahme unter Verkehrswert zu verduBern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen
als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile direkt eine Aufldsung des Fonds folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den
Fonds dann aufzuldsen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen oder insge-
samt verloren gehen.

Auflosung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach Kiindi-
gung der Verwaltung ganz auflosen. Das Verfiigungsrecht iiber den Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von 6 Monaten
auf die Verwahrstelle {iber. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht reali-
sieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle konnen dem Fonds andere Steuern als deutsche Ertrags-
steuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers
ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermogensgegenstinde des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-
Investmentvermogen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann sdmtliche Vermogensgegenstidnde des Fonds auf einen anderen OGAW iibertragen. Der Anleger kann
seine Anteile in diesem Fall zuriickgeben, oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des iibernehmenden OGAW wird,
oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsitzen umtauschen,
sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Investmentvermdgen mit vergleichbaren
Anlagegrundsétzen verwaltet. Dies gilt gleichermallen, wenn die Gesellschaft sémtliche Vermdgensgegenstinde eines an-
deren offenen Publikums-Investmentvermdgen auf den Fonds iibertriigt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertra-
gung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile konnen Ertragssteuern anfallen.
Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen kann der
Anleger mit Steuern belastet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile
zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Der Fonds bleibt dadurch zwar
unverindert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die
neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso geeignet hilt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung
nicht investiert bleiben mochte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitit und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewlinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds kann

fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer

VERKAUFSPROSPEKT 9



bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kdnnten somit
einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausga-
beaufschlag bzw. ein bei VerduBerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem, insbesondere bei nur
kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermogensgegenstinde durch den Fonds ein-
hergehen. Diese Risiken koénnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde
beeintrichtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Vermdgenswerte des Fonds konnen durch Nachhaltigkeitsrisiken beeintrichtigt werden. Unter Nachhaltigkeitsrisiken
versteht man Ereignisse und/oder Zustinde in Bezug auf ,,Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung® (,,ESG-Environ-
ment, Social und Governance‘‘), welche, wenn sie eintreten, eine tatséchliche oder potenzielle wesentliche negative Aus-
wirkung auf die Vermdgenswerte des Fonds verursachen konnen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann entweder ein eigenes Risiko darstellen oder auf andere Risiken einwirken und wesentlich zu
diesen beitragen, wie z.B. Kursianderungsrisiken, Liquiditétsrisiken, Kontrahentenrisiken oder operationelle Risiken. Diese
Ereignisse oder Bedingungen werden in ,,Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung* (,,ESG**) unterteilt und beziehen
sich unter anderem auf folgende Themen:

Umwelt

— Klimaschutz

— Anpassung an den Klimawandel

— Schutz der biologischen Vielfalt

— Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen

— Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
— Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

— Schutz gesunder Okosysteme

— Nachhaltige Landnutzung

Soziales

— Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung)

— Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes

— Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitit sowie Aus- und Weiterbildungschancen
— Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

— Gewibhrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlieBlich Gesundheitsschutz

— Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

— Inklusive Projekte bzw. Riicksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und sozialen Minderheiten

Unternehmensfiihrung

— Steuerehrlichkeit

— MaBnahmen zur Verhinderung von Korruption

— Nachhaltigkeitsmanagement durch den Vorstand

— Vorstandsvergiitung in Abhdngigkeit von Nachhaltigkeit
— Ermoglichung von Whistle Blowing

— Gewihrleistung von Arbeitnehmerrechten

— Gewihrleistung des Datenschutzes

— Offenlegung von Informationen

Emittenten, deren Wertpapiere direkt oder indirekt vom Fonds gehalten werden, konnen wirtschaftlichen Risiken oder Re-
putationsrisiken ausgesetzt sein, welche durch die Nichteinhaltung von ESG-Standards oder durch physische Risiken des
Klimawandels verursacht werden. Die Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanz-
profils, der Liquiditit, der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fithren. Sofern die
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Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den Bewertungen der Investments beriicksichtigt waren, konnen sich
diese erheblich negativ auf den erwarteten/geschétzten Marktpreis und/oder die Liquiditit der Anlage und somit auf die
Rendite des Fonds auswirken.

Einfluss von ESG-Risiken

Die Verwendung von ESG-Kriterien kann die Wertentwicklung des Fonds beeinflussen, weshalb sich diese von der Wert-
entwicklung dhnlicher Fonds, bei denen solche Kriterien nicht angewendet werden, in positiver oder negativer Weise unter-
scheiden kann. Wenn fiir einen Fonds Ausschlusskriterien aufgrund von 6kologischen, sozialen oder ethischen Kriterien
festgelegt werden, kann dies dazu fiihren, dass der Fonds darauf verzichtet, bestimmte Vermogensgegenstande zu erwerben,
wenn ein Erwerb vorteilhaft wére, oder dass der Fonds Vermogensgegenstiande verkauft, wenn ein Verkauf nachteilig wire.
Die fiir den Fonds bestehenden Branchenausschliisse konnen nicht direkt mit den eigenen, subjektiven, ethischen Ansichten
des Anlegers korrespondieren. Die Bewertung eines Wertpapiers oder eines Emittenten nach ESG-Kriterien kann auf Infor-
mationen und Daten von externen ESG-Rating-Anbietern beruhen, die moglicherweise unvollstindig, fehlerhaft oder nicht
verfligbar sind. Daher besteht die Gefahr der Falschbewertung. Die ESG-Kriterien kdnnen nicht vollstédndig, hinreichend
genau, geeignet oder angemessen sein oder nicht korrekt angewendet werden; oder der Fonds konnte ein indirektes Enga-
gement bei Emittenten haben, die die ESG-Kriterien nicht erfiillen.

Wertverinderungsrisiken

Die Vermogensgegenstinde, in die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So koénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstinde gegeniiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa-
und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Léndern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse konnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kon-
nen auch auf Verdnderungen der Zinssétze, Wechselkurse oder der Bonitit eines Emittenten zuriickzuftihren sein.

Kurséinderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen. Diese Kurs-
schwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternechmens sowie die Entwick-
lungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jewei-
lige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst
iiber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits
geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren,
im Besitz vieler Aktionidre befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so konnen bereits kleinere Kauf- und Ver-
kaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

Zinsinderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau éndert, das
im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegentiiber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzins-
lichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursri-
siken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit léngeren Laufzeiten. Geldmarktinstru-
mente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen
sich die Zinssétze verschiedener, auf die gleiche Wiahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer
Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.
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Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an. Fiir
diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abziiglich
einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf
dem entsprechenden Konto. Abhéngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Européischen Zentralbank kdnnen sowohl
kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kurséinderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die Ent-
wicklung des Wertes von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhéngig von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert.
Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wan-
del- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen, dem Anleger statt der Riick-
zahlung eines Nominalbetrages eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in
verstdrktem Malle von dem entsprechenden Aktienkurs abhéngig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschiiften

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschéfte abschlieBen. Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss

von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

— Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir das
Derivatgeschift eingesetzten Betrige liberschreiten konnen.

— Kursénderungen des Basiswerts konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert
sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte
verfallen zu lassen. Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermogenswertes kann der Fonds eben-
falls Verluste erleiden.

— Ein liquider Sekundirmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in
Derivaten kann dann unter Umsténden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens stérker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschéftes nicht bestimmbar
sein.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verféllt. Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder
zur Lieferung von Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds er-
leidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspréamie.

— Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Félligkeit
des Geschiftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Ter-
minkontrakts nicht bestimmbar.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschiftes (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

— Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iiber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermogensge-
genstinden, Zinssdtzen, Kursen und Devisenmérkten konnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

— Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstinde konnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht ge-
kauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerborslichen Geschéften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschifte, konnen folgende Risiken auftreten:

— Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fiir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen
Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verdauB3ern kann.

— Der Abschluss eines Gegengeschiftes (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewabhrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Darlehen tiber Wertpapiere, so iibertriagt sie diese an einen Darlehens-
nehmer, der nach Beendigung des Geschifts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Giite zuriick iibertriagt (Wertpapier-
Darlehen). Die Gesellschaft hat wihrend der Geschiftsdauer keine Verfiigungsmdglichkeit {iber verlichene Wertpapiere. Ver-
liert das Wertpapier wihrend der Dauer des Geschifts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt verduflern,
so muss sie das Darlehensgeschift kiindigen und den iiblichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fiir
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den Fonds entstehen kann.
Risiken bei Pensionsgeschéiften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der
Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkéufer zu zahlende Riickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Ab-
schluss des Geschiftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wihrend der Geschéftslaufzeit an Wert
verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste verduf3ern wollen, so kann sie dies nur durch die Aus-
iibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschéfts kann mit finanziellen Einbuflen fiir
den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die
Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen.
Der Riickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschéftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen
Wertpapiere dienen als Sicherheiten fiir die Bereitstellung der Liquiditét an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen
der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhilt fiir Derivatgeschifte, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte Sicherheiten. Derivate, verlie-
hene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere konnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten konnten dann
nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Riickiibertragungsanspruch der Gesellschaft gegeniiber dem Kontrahenten
in voller Hohe abzudecken. Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitét oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann
jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds konnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschifts konn-
ten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfiigbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds in
der urspriinglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewéhrt werden miissen. Dann miisste der Fonds die bei den Sicherheiten
erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert
wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung als soge-
nannten Selbstbehalt zurlickbehélt und weitere Vorgaben einhilt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der
Anleger Mallnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermégen befinden, die diesen EU-Stan-
dards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser Abhilfemainahmen kdnnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbrie-
fungspositionen zu verduBern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht
das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschligen bzw. mit groBer
zeitlicher Verzdgerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermdgensgegensténde. Dies gilt auch fiir die im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate kann {iber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wihrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wéhrung als der Fondswihrung angelegt sein. Der Fonds erhilt die
Ertrdge, Riickzahlungen und Erlose aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fillt der Wert dieser Wahrung gegeniiber
der Fondswiahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermogens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermodgensgegenstinde oder Markte, dann ist der Fonds von der Ent-
wicklung dieser Vermdgensgegenstinde oder Mérkte besonders stark abhéngig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile
Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermogen, die fiir den Fonds erworben werden (sogenannte ,,Zielfonds®),

stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstéinde bzw. der von
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diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Da die Fondsmanager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig han-
deln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien ver-
folgen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander aufheben.
Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentschei-
dungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft iibereinstimmen. Der Gesellschaft
wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht
ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile
zurlickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, konnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile
beschrinken oder aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduern, indem
sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zu-
riickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsétze und -grenzen, die fiir
den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsdchliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwer-
punktméBig Vermdgensgegenstinde z.B. nur weniger Branchen, Mirkte oder Regionen bzw. Lander zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtriglich
fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

Marktrisiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis kdnnen auch Risiken aus dem Bereich ,,Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung**
(,,ESG-Environment, Social oder Governance‘) haben. So konnen Marktkurse sich verdndern, wenn Unternehmen nicht
nachhaltig handeln und keine der Nachhaltigkeit dienenden Investitionen vornehmen. Ebenso kdnnen sich strategische Aus-
richtungen von Unternehmen, die Nachhaltigkeit nicht beriicksichtigen, negativ auf den Kurs auswirken. Das Reputations-
risiko, das aus nicht nachhaltigem Handeln von Unternehmen entsteht, kann sich ebenfalls negativ auswirken. Nicht zuletzt
konnen auch physische Schdden durch den Klimawandel oder Malnahmen zur Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirt-
schaft negative Auswirkungen auf den Marktpreis haben.

Risiken der eingeschrinkten oder erhohten Liquiditit des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit
vermehrten Zeichnungen oder Riickgaben (Liquidititsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditdt des Fonds beeintrachtigen kdnnen. Dies kann dazu fiihren,
dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Ge-
sellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger kann gege-
benenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditdtsrisiken kénnte zudem der Wert des
Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zuléssig,
Vermogensgegenstande fiir den Fonds unter Verkehrswert zu verduflern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickga-
beverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies auerdem zur Beschrénkung oder Aussetzung der Riicknahme und im Ext-
remfall zur anschlieBenden Auflosung des Fonds fiihren.

Risiko aus der Anlage in Vermogensgegenstinde

Fiir den Fonds diirfen auch Vermogensgegenstinde erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermogensgegenstinde konnen gegebenenfalls
nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzogerung oder gar nicht weiterverduBert werden. Auch an einer Borse zugelas-
sene Vermdgensgegenstinde konnen abhédngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten
gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschldagen verduflert werden. Obwohl fiir den Fonds nur Vermdgensgegen-
stande erworben werden diirfen, die grundsitzlich jederzeit liquidiert werden konnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verduflert werden konnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung kdnnen sich
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durch steigende Zinssétze negativ auf das Fondsvermdgen auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen und
kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditit ausgleichen, ist sie moglicherweise
gezwungen, Vermogensgegenstinde vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verdufern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieBt dem Fondsvermdégen Liquiditidt zu bzw. aus dem Fondsvermdgen
Liquiditat ab. Die Zu- und Abfliisse konnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds
fiihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermogensgegenstinde zu kaufen oder zu ver-
kaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der
Gesellschaft fiir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel {iber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zufliissen
kann sich eine erhohte Fondsliquiditét belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die
Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen bzw. Lindern

Nach der Anlagestrategie konnen Investitionen fiir den Fonds insbesondere in bestimmten Regionen bzw. Lindern getitigt
werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen bzw. Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen
an Borsen dieser Regionen bzw. Liander und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann moglicherweise an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen bzw. Lindern nicht am selben Tag rea-
gieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen bzw. Landern ist, auf dem dortigen Markt
nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermogensgegenstinde in der erforderlichen Zeit zu verduBern.
Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

Kontrahentenrisiken inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir den Fonds im Rahmen einer Geschiftsbeziehung mit einer anderen
Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen vereinbarten
Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintréchtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko/Gegenpartei-Risiken (aufler zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,,Emittent™) oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,,Kontrahent®), ge-
gen den der Fonds Anspriiche hat, konnen fiir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswir-
kung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte
auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass Verluste durch Vermogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des Fonds geschlosse-
nen Vertrags kann teilweise oder vollstdndig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die fiir Rechnung
eines Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschéfte
fiir den Fonds ein, insbesondere in Geschéfte tiber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kéufer gegeniiber
dem Verkéufer und als Verkéufer gegeniiber dem Kéufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschéfts-
partner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen konnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jeder-
zeit ermoglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschiften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz
dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits {iberschuldet wird und ausfallt, wodurch
auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds betroffen sein konnen. Hierdurch kénnen Verluste fiir den Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschiiften
Gibt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des Vertragspart-

ners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit des Pensions-
geschifts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fiir den Fonds

VERKAUFSPROSPEKT 15



kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere
nicht mehr ausreichen, um den Riickiibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Hohe nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéiften

Gewihrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Darlehen iiber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewdhren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht mindestens
dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen iibertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu
stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewéhrten Wertpapiere steigt, die Qualitét der gestellten Sicherheiten abnimmt oder
eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhéltnisse eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten nicht ausreichen.
Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das Risiko, dass der Riickiibertragungs-
anspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen
Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers ge-
gebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kdnnen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus mensch-
lichem Versagen oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben konnen. Diese Risiken konnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstinde oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Fehler von Mitar-
beitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duBlere Ereignisse, wie z.B. Naturkatastrophen oder Pan-
demien, geschidigt werden. Diese Ereignisse konnen unter anderem durch die fehlende Beachtung von Nachhaltigkeitsan-
forderungen eines Emittenten und/oder des Fondsmanagements hervorgerufen oder verstarkt werden.

Computerkriminalitit (Cyber Crime)

Der Fonds, die Verwahrstelle oder die Dienstleister oder Kontrahenten, mit denen der Fonds zusammenarbeitet, konnen von
Vorfillen betroffen sein, die die Sicherheit der elektronischen Datenverarbeitung beeintrachtigen, wodurch sich operatio-
nelle und Datenschutzrisiken realisieren konnen. Diese Vorfille kdnnen aus gezielten Angriffen oder unbeabsichtigten (Ne-
ben-)Wirkungen anderer Ereignisse resultieren, z.B. nicht autorisierter Zugang zu elektronischen Systemen durch sogenann-
tes Hacking, Trojaner, Viren, Phishing oder Pharming um sich Vermdgenswerte oder sensible Daten widerrechtlich anzu-
eignen, Daten zu verdndern, oder den Ausfall eines oder mehrerer Systeme zu verursachen. Letzteres kann auch ohne die
Verschaffung von unberechtigtem Zugang zu Datenverarbeitungssystemen geschehen, indem beispielsweise eine Internet-
seite durch eine Vielzahl externer Aufrufe fiir den bestimmungsgeméBen Gebrauch der Adressaten verlangsamt oder ge-
sperrt wird. Sind der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, Portfoliomanager, Verwahrstelle oder Finanzintermedidre von
Beeintrachtigungen der IT-Sicherheit betroffen, kann der operative Geschéftsbetrieb beeintrichtig sein, z.B. die Fahigkeit
des Fonds, seinen Nettoinventarwert zu bestimmen oder Transaktionen vorzunehmen, Anteilscheine auszugeben oder zu-
riickzunehmen. Hieraus konnen finanzielle Verluste entstehen, fiir die der Fonds unter Umsténden keine Entschidigung
erhilt. Weiterhin kénnen VerstoBe gegen Datenschutz oder anwendbare regulatorische Anforderungen zu Buligeldern, Kos-
ten und Schiiden einschlieBlich Reputationsschiden fiihren, die unter Umstéinden der Fonds zu tragen hat. Ahnliche Konse-
quenzen konnen aus der Beeintrachtigung der IT-Sicherheit von Emittenten von Vermdgensgegenstianden, in die der Fonds
investiert, Kontrahenten von Transaktionen des Fonds, staatliche Behérden und andere Regulierer, Borsen und Betreiber
von Finanzmirkten, Banken, Broker, Héndler, Versicherer und anderer Parteien erwachsen. Zwar wurden Systeme zum
Management von Informationsrisiken, und Planungen zur Kontinuitit des Geschéfts im Notfall ausgearbeitet, welche die
genannten Risiken mindern, diese MaBlnahmen weisen jedoch inhdrente Grenzen auf, einschlieBlich des Risikos, dass be-
stimme Risiken nicht identifiziert wurden.

Linder- oder Transferrisiko
Es besteht das Risiko, dass ein auslédndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit der
Wihrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus dhnlichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, tiber-

haupt nicht oder nur in einer anderen Wéhrung erbringen kann. So kdnnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fiir
Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrinkungen nicht

VERKAUFSPROSPEKT 16



bzw. nicht mehr konvertierbar ist, oder in einer anderen Wéhrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wéhrung,
so unterliegt diese Position dem vorgenannt dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fiir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, in denen deutsches Recht keine Anwendung findet
bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflich-
ten der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds kdnnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers
abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen
in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spét erkannt werden oder zu Beschrankungen hin-
sichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegenstinde fiihren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn
sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland &ndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Die Kurzan-
gaben iiber steuerrechtliche Vorschriften richten sich an in Deutschland unbeschrinkt einkommensteuerpflichtige oder un-
beschrénkt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewiéhr dafiir ibernommen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

Schliisselpersonenrisiko

Féllt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hdngt dieser Erfolg moglicherweise
auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die perso-
nelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstriger konnen dann mog-
licherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstinden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insol-
venz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus verspiteter Abwicklung von Wertpapiergeschiiften iiber Zentralverwahrer innerhalb der EU

Am 1. Februar 2022 sind die technischen Regulierungsstandards ("RTS") zur Abwicklungsdisziplin der CSDR (Verordnung
(EU) 909/2014 und Delegierte Verordnung (EU) 2018/1229, zusammen im Folgenden "CSDR") in Kraft getreten. Diese
RTS verpflichten Zentralverwahrer ("CSDs"), von ihren Teilnehmern Strafgebiihren zu erheben, wenn sich die Abrechnung
eines Wertpapiers verzogert, und diese Strafgebiihren demjenigen Teilnehmer gutzuschreiben, der von der verspiteten Lie-
ferung oder Zahlung betroffen ist. Teilnehmer sind Verwahrstellen und Broker.

Die Verwahrstelle des Fonds wird alle von einem Zentralverwahrer weitergeleiteten Strafgebiihren an den Fonds belasten
bzw. gutschreiben. Die Gesellschaft liberwacht negative Strafgebiihren und erstattet dem Fonds jeglichen Betrag, um den
die negativen Strafgebiihren die positiven Strafgebiihren innerhalb einer Abrechnungsperiode tibersteigen, bzw. sie wird mit
ausgelagerten Portfolioverwaltern vereinbaren, dass durch diese eine entsprechende Erstattung erfolgt (,,Nettomethode*). Es
konnen hinsichtlich der Einforderung von Erstattungen Schwellenwerte Anwendung finden, wenn negative Strafgebiihren
so gering sind, dass die Uberweisungs- oder Administrationskosten die Erstattung iibersteigen. Ertriige aus positiven Straf-
gebiihren konnen die Erstattung der negativen Strafgebiihren mindern. Vorbehaltlich der Anwendung von Schwellenwerten,
erleidet der Fonds somit auf Nettobasis hinsichtlich von Strafgebiihren aus der Anwendung der CSDR in keiner Abrech-
nungsperiode einen Verlust und erzielt in manchen Abrechnungsperioden einen Gewinn.

Es gibt derzeit keinen Prazedenzfall auf dem Markt, wie sich die CSDR MafBnahmen auf die Fonds und den Markt im
Allgemeinen auswirken werden. Die iiberwiegende Mehrheit der Strafgebiihren wird jedoch eher aus sehr geringen Betrdgen
bestehen.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)
Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschiften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert oder nicht ver-

einbarungsgemal zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch
beim Handel mit anderen Vermodgensgegenstanden fiir den Fonds.
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Risikoprofil des Fonds

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken
ergeben:

— Marktrisiken: Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmédrkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den lokalen wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere an einer
Borse, konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

— Zielfondsrisiken: Der Fonds legt in Zielfonds an, um bestimmte Mérkte, Regionen oder Themen abzubilden. Die Wer-
tentwicklung einzelner Zielfonds kann hinter der Entwicklung des jeweiligen Marktes zuriickbleiben.

— Wihrungsrisiken: Der Fonds legt seine Mittel auch aulerhalb des Euro-Raums an. Der Wert der Wahrungen dieser
Anlagen gegeniiber dem Euro kann fallen.

Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhohte Volatilitit auf, d.h. die Anteilwerte konnen auch
innerhalb kurzer Zeitridume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Schmitz & Partner Global Offensiv

Der Schmitz & Partner Global Offensiv wurde am 1. November 2007 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Fiir den Fonds konnen Anteilklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
der Wéhrung des Anteilwertes einschlie8lich des Einsatzes von Wiahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergiitung,
der Verwahrstellenvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden.

Derzeit bestehen keine Anteilklassen.

Auflegung: 1. November 2007
Geschiftsjahr: 1. Januar bis 31. Dezember
WKN: AOMURD

ISIN: DEOOOAOMURD9

Wihrung: Euro

Ertragsverwendung: Thesaurierend
Verwaltungsvergiitung: bis zu 2 % p.a., zzt. 1,6 % p.a.
Erfolgsabhéngige Bis zu 15 %*

Verglitung:

Verwahrstellenvergiitung:

bis zu 0,2 % p.a. (mind. 5.000
Euro p.a.), zzt. 0,007 % p.a.

Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %, zzt. 5 %
Mindestanlagesumme: 2.500 Euro einmalig bzw. 50
Euro monatlich
Wertstellung: Abrechnungstag plus ein
Arbeitstag (t+1)
Orderannahmeschluss: 14:00 h MEZ

*Bis zu 15 Prozent des Betrages, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der fiinf
vorangegangenen Abrechnungsperioden iiberseigt (,,High Water Mark*), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende der Abrechnungs-
periode dariiber hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 2 Prozent iibersteigt (,,Hurdle Rate‘‘) und jedoch insgesamt
hochstens bis zu 5 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Anleger, die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermdgensoptimierung verfolgen. Die
Anleger sollten in der Lage sein, Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie beziiglich des
Erhalts ihrer Anlagesumme benétigen. Der Fonds ist unter Umstidnden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital innerhalb
eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds zuriickziehen wollen. Die Einschédtzung der Gesellschaft stellt keine
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Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung,
seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Anlageziele

Der Schmitz & Partner Global Offensiv legt weltweit in Aktien und Aktienfonds an. Der Fonds bietet eine Mischung
aus Aktien und aktiv gemanagter Zielfonds von etablierten Gesellschaften und von Fondsboutiquen, die global
grofie Miirkte, aber auch spezielle Regionen und Themen abdecken. Vermogenswerte von Emittenten, die kontro-
verse Waffen wie Streubomben und Antipersonenminen oder chemische Waffen im Sinne des Pariser Chemiewaf-
fenabkommens von 1993 herstellen, werden aus dem Portfolio ausgeschlossen. Die Auswahl der Anlagen beruht auf
der Einschitzung des Fondsmanagers ODDO BHF Asset Management Lux, die bei diesem Fonds durch die
SCHMITZ & PARTNER AG - Privates Depotmanagement beraten wird.

Der Fonds orientiert sich am MSCI World Gross EUR Index als VergleichsmaBstab', bildet diesen jedoch nicht
identisch ab, sondern strebt danach seine Wertentwicklung zu iibertreffen, wodurch wesentliche Abweichungen
sowohl in positiver als auch negativer Hinsicht vom Vergleichsmafistab méglich sind. Der Fonds unterliegt einem
aktiven Management, welches dabei stetig nach vielversprechenden Anlageobjekten sucht, von welchen eine gute
Wertentwicklung zu erwarten ist. Die jeweilige Aktienauswahl sowie die Asset-Allocation-Entscheidung beruhen
dariiber hinaus auf eingehenden Marktanalysen und makroékonomischen Studien. Researchleistungen und funda-
mentale, qualitative und/oder quantitative Analysen bilden weitere Eckpfeiler der aktiven Anlageentscheidung.
Dazu kommt die Nutzung des ,,Top- Down‘‘-Ansatzes, des ,,Bottom-Up‘‘-Ansatzes oder einer Kombination aus
beidem. Ziel einer Anlage im Schmitz & Partner Global Offensiv ist es, an der Entwicklung der weltweiten Aktien-
mirkte teilzuhaben.

Die Gesellschaft beachtet fiir den Fonds die ,,Prinzipien fiir verantwortliches Investieren“ der Vereinten Nationen
(,,UN PRI*‘) und wendet diese im Rahmen ihres Engagements an, z. B. durch die Ausiibung von Stimmrechten, die
aktive Wahrnehmung von Aktionérs- und Glidubigerrechten und durch den Dialog mit Emittenten.

Der Fonds entspricht Artikel 6 der SFDR2,

Der beauftragte Fondsmanager beriicksichtigt derzeit keine Nachhaltigkeitsrisiken und wesentlichen negativen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Rahmen des Anlageentscheidungspro-
zesses, da diese derzeit nicht Teil der Strategie des beauftragten Fondsmanagers fiir den Fonds sind.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Der Vergleichsindex MSCI World Gross EUR Index wird von der MSCI Limited administriert. Der Administrator
stammt aus einem Drittstaat. Fiir Drittstaat-Administratoren wurde die Ubergangsfrist zur Eintragung in das of-
fentliche Register von Administratoren und Referenzwerten bei der europiischen Wertpapieraufsichtsbehorde
ESMA bis zum 31. Dezember 2023 verlingert. Die Gesellschaft geht davon aus, dass der Administrator bis zum
Ablauf der Frist in das Register eingetragen sein wird.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik tatsichlich erreicht werden.

Anlagegrundsitze

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds nur folgende Vermdgensgegenstinde erwerben:
Wertpapiere gemiB § 5 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
Geldmarktinstrumente gemal § 6 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
Bankguthaben gemiB § 7 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,
Investmentanteile gemaB § 8 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,

Derivate geméal § 9 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®,

Sonstige Anlageinstrumente geméf §10 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®.

A o e

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstdnde innerhalb der dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu
diesen erwerbbaren Vermdgensgegenstinden und den hierfiir geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestellt.

! MSCI World Gross EUR Index ist eine eingetragene Marke von MSCI Limited.
2 Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
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Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und auslédndischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union (,,EU) oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Européischen Wirtschaftsraum (,,EWR*) zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse auflerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens iiber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder

Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Bdrsen oder organisierten Mérkte beantragt werden muss, und die Zu-

lassung oder Einbezichung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

— Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch die An-
teilseigner unterliegen (sogenannte Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner miissen Stimmrechte in Bezug auf
wesentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrol-
lieren. Das Investmentvermdgen muss zudem von einem Rechtstrdger verwaltet werden, der den Vorschriften fiir den
Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermdgen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der
Vermogensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahrgenommen.

— Finanzinstrumente, die durch andere Vermogenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer Vermogenswerte ge-
koppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere Anforde-
rungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere diirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

— Der potenzielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht iibersteigen. Eine
Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

— Eine mangelnde Liquiditdt des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fiihren, dass der Fonds den gesetzli-
chen Vorgaben iiber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Beriicksichtigung der
gesetzlichen Mdglichkeit, in besonderen Fillen die Anteilriicknahme beschrinken oder aussetzen zu koénnen (vgl. Ab-
schnitt ,,Ausgabe und Riicknahme von Anteilen” sowie ,,Beschrinkung der Anteilriicknahme* bzw. ,,Aussetzung der
Anteilriicknahme*).

— Eine verldssliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verldssliche und gingige Preise muss verfligbar sein; diese
miissen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt worden sein, das von dem Emittenten des
Wertpapiers unabhéngig ist.

— Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen verfiigbar sein, in Form von regelmifBigen, exakten und um-
fassenden Informationen des Marktes iiber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehdriges, d.h. in dem Wertpa-
pier verbrieftes Portfolio.

— Das Wertpapier ist handelbar.

— Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

— Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener Weise erfasst.

Wertpapiere diirfen zudem in folgender Form erworben werden:

— Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

— Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehorenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn diirfen fiir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere, aus

denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kdnnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die {iblicherweise auf dem Geldmarkt

gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

— zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben.

— zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die ldnger als 397 Tage ist, deren
Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelméBig, mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst
werden muss.

— deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der Zinsan-
passung erfiillen.

Fiir den Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
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einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse aulerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. vonder EU, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU, der
Europiischen Zentralbank oder der Europédischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nr. 1 und 2 bezeichneten Markten
gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen Jahresabschluss

nach der Europédischen Richtlinie iiber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften erstellt und verdffentlicht, oder
b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer Unternehmensgruppe, die eine oder mehrere borsennotierte Ge-
sellschaften umfasst, die fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustindig ist, oder
¢) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten unterlegt sind, durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken
in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit

genau bestimmen ldsst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kos-

ten verdufern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der

Anleger zuriickzunehmen und hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verduf3ern

zu konnen. Fiir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verldssliches Bewertungssystem existieren, das die

Ermittlung des Nettobestandswertes des Geldmarktinstrumentes ermdglicht und auf Marktdaten basiert oder Bewertungs-

modellen (einschlieBlich Systemen, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fiir

Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen

einbezogen sind oder an einem organisierten Markt aulerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern

die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die
hinreichende Liquiditdt der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fiir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind

(siche Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften {iber den Einlagen- und

Anlegerschutz unterliegen. So miissen fiir diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine an-

gemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermdéglichen und die Geldmarktinstrumente

miissen frei libertragbar sein. Die Kreditrisiken konnen etwa durch eine Kreditwiirdigkeitspriifung einer Rating-Agentur
bewertet werden.

Fiir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Européischen

Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

— Werden sie von folgenden (in Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

— der EU,

— dem Bund,

— einem Sondervermdgen des Bundes,

— einem Land,

— einem anderen Mitgliedstaat,

— einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft,

— der Europdischen Investitionsbank,

— einem Dirittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates,

— einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort,
miissen angemessene Informationen tiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder iiber die rechtliche und finan-
zielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstrumentes vorliegen.

— Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (siche Nr. 5), so miissen angemes-
sene Informationen iiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder iiber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstrumentes vorliegen, die in regelméfBigen Abstinden und bei signifi-
kanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem miissen iiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B.
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

— Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das aulerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
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Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der folgen-

den Voraussetzungen zu erfiillen:

— Das Kreditinstitut unterhélt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der wichtigsten fiih-
renden Industrieldnder — G10) gehdrenden Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung (nachfolgend ,,OECD®).

— Das Kreditinstitut verfiigt mindestens iiber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes ,,Investment-Grade*
qualifiziert. Als ,,Investment-Grade® bezeichnet man eine Benotung mit ,,BBB* bzw. ,,Baa“ oder besser im Rahmen
der Kreditwiirdigkeitspriifung durch eine Rating-Agentur.

— Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fiir das Kreditinstitut gelten-
den Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des Rechts der EU.

— Fiir die iibrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten Markt zum Handel zuge-
lassen sind (siehe Nr. 4 und 6 sowie die iibrigen unter Nr. 3 genannten), miissen angemessene Informationen iiber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie {iber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emis-
sion des Geldmarktinstrumentes vorliegen, die in regelmaBigen Abstinden und bei signifikanten Begebenheiten aktuali-
siert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhéngige Dritte gepriift werden. Zudem miissen iiber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der An-
lage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hochstens 12 Monaten haben.
Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR zu fiihren. Sie kdnnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat
unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig
sind.

Sonstige Vermogensgegenstinde und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Vermogensgegenstinde anle-

gen:
— Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, jedoch grundsitzlich die Kriterien fiir Wertpapiere erfiillen. Abweichend von den gehandelten
bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verldssliche Bewertung fiir diese Wertpapiere in Form einer in regelméBigen
Absténden durchgefiihrten Bewertung verfiigbar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus einer kompetenten
Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information iiber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier
oder gegebenenfalls das zugehdrige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in Form einer regelméfigen und
exakten Information fiir den Fonds verfiigbar sein.
— Geldmarktinstrumenten von Emittenten, die nicht den vorgenannten Anforderungen geniigen, wenn sie liquide sind und
sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen lésst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer
Zeit mit begrenzten Kosten verduBBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile
am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente
entsprechend kurzfristig verduBBern zu kdnnen. Fiir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verléssliches
Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswertes des Geldmarktinstrumentes ermdglicht und
auf Marktdaten basiert oder auf Bewertungsmodellen (einschlieBlich Systeme, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten
beruhen). Das Merkmal der Liquiditit gilt fiir Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auflerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.
— Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen
— deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen
in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR zu beantragen
ist, oder

— deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbezie-
hung in diesen auflerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auBlerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
iiber den EWR zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin
zugelassen ist, sofern

die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

— Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir den Fonds mindestens zweimal abgetreten werden kdnnen und von einer
der folgenden Einrichtungen gewéhrt wurden:
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a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskdrperschaft oder einer Regionalregierung oder ortlichen Gebietskdrperschaft eines
anderen Mitgliedstaates der EU oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens {iber den EWR, sofern die Forderung
nach der Verordnung iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derselben Weise behan-
delt werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die Ge-
bietskorperschaft anséssig ist,

c¢) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen Mitglied-
staat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den EWR,

d) Unternchmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zum Handel
zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an geregelte
Mairkte im Sinne der Richtlinie {iber Mérkte fiir Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erfiillt, zum
Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis ¢) bezeichneten Stellen die Gewéhrleistung fiir die Verzinsung
und Riickzahlung tibernommen hat.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere, Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten und
Bankguthaben

Anlagegrenzen fiir rtpapiere un Idmarktinstrument

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des Fonds in Wertpapieren nach Mafigabe des § 5 der ,,All-
gemeinen Anlagebedingungen® anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 75 Prozent des Wertes des Fonds in Geldmarktinstrumenten nach MaBgabe des § 6
der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® anlegen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlage-
grenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10 Prozent des
Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
(Schuldner) 40 Prozent des Fonds nicht iibersteigen. Dariiber hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5 Prozent des
Wertes des Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. In Pension genommene Wert-
papiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet. Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind
auch dann im Rahmen der genannten Grenzen zu beriicksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente mittelbar {iber andere im Fonds enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind,
erworben werden.

Anlagegrenzen fiir Schuldverschreibungen mit nderer Deckungsma

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen iiber deren ganze
Laufzeit decken und vorrangig fiir die Riickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldver-
schreibungen ausfillt. Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als 5 Prozent des Wertes des
Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des Fonds nicht tiber-
steigen. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und supranationaler 6f-
fentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen 6ffentlichen
Emittenten zéhlen der Bund, die Bundeslénder, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskorperschaften, Drittstaaten sowie
supranationale 6ffentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort. Die Gesellschaft kann in Geld-
marktinstrumente und Wertpapiere eines oder mehrerer der im Anhang zu den ,,Besonderen Anlagebedingungen‘ genannten
Emittenten mehr als 35 Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Die Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten im Fonds miissen aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes
des Fonds in einer Emission gehalten werden diirfen. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze
angerechnet.

Anlagegrenzen fiir Bankguthaben
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Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 75 Prozent des Wertes des Fonds in Bankguthaben nach Mallgabe des § 7 Satz 1 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen® anlegen. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds in Bankgut-
haben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden Vermogensgegen-

stande anlegen:

— von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

— Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

— Anrechnungsbetrédge fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte in Derivaten, Wert-
papier-Darlehen und Pensionsgeschéften.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (siche Abschnitt ,,Anlagegrenzen fiir Wertpapiere, Geldmarktinstrumente auch un-

ter Einsatz von Derivaten und Bankguthaben®) darf eine Kombination der vorgenannten Vermogensgegenstande 35 Prozent

des Wertes des Fonds nicht iibersteigen. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten Grenzen
angerechnet werden, kénnen durch den Einsatz von marktgegenldufigen Derivaten reduziert werden, welche Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben. Fiir Rechnung des Fonds diirfen also iiber die vor-
genannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden, wenn das dadurch
gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschéfte wieder gesenkt wird.

Anlagegrenzen a teuerlichen Griinden

Mindestens 25 Prozent des Aktivvermdgens (die Hohe des Aktivvermogens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgens-
gegenstdnde des Investmentfonds ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) des Fonds werden in solche Kapitalbetei-
ligungen 1.S.d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sonder-
vermdgen erworben werden konnen (Mischfonds). Dabei konnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-In-
vestmentfonds beriicksichtigt werden

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds in Investmentanteilen nach Maf3gabe des § 8 der

»Allgemeinen Anlagebedingungen® anlegen:

— Fiir den Fonds konnen bis zu einer Hohe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben werden, die nach
ihren Anlagebedingungen vorwiegend in Aktien investiert sind (Aktienfonds).

— Fiir den Fonds konnen bis zu einer Hohe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben werden, die nach
ihren Anlagebedingungen vorwiegend in zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

— Fiir den Fonds konnen bis zu einer Héhe von 10 Prozent Anteile an OGAW oder EU-OGAW erworben werden, die die
Kriterien der Richtlinie zur Festlegung von Fondskategorien gemidf3 § 4 Absatz 2 KAGB fiir Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur oder fiir Geldmarktfonds erfiillen.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.
Die Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer Satzung hochstens bis zu 10 Prozent in Anteile an anderen

offenen Investmentvermogen investieren. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 Prozent der aus-

gegebenen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Information der Anleger bei Aussetzung der Riicknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds konnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Riicknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die Gesellschaft
die Anteile an dem Zielfonds nicht oder nur eingeschréinkt bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben (siehe Abschnitt ,,Risikohinweise®). Auf der Internetseite der Ge-
sellschaft ist unter ,,am.oddo-bhf.com* aufgefiihrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds hélt, die
derzeit die Riicknahme von Anteilen ausgesetzt haben.
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Derivate

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer Vermogensge-
gensténde (,,Basiswert™) abhéngt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen ,,Derivate®).

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Geschiifte mit Derivaten nicht nur zu Absicherungszwecken, sondern auch als
Teil der Anlagestrategie titigen. Dies schliefit Geschiifte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur
Erzielung von Zusatzertrigen, d.h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Fonds zumindest zeitweise erhohen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hdchstens verdoppeln (,,Marktrisikogrenze*). Marktri-
siko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstanden resul-
tiert, die auf Verdnderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssidtzen, Wechselkursen, Aktien- und
Rohstoffpreisen oder auf Verdnderungen bei der Bonitét eines Emittenten zuriickzufiihren sind. Die Gesellschaft hat die
Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie téglich nach gesetzlichen Vorgaben zu
ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung iiber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermodgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend ,,De-
rivateverordnung®).

Derivate — einfacher Ansatz

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten einfachen Ansatz im Sinne der
Derivateverordnung an. Sie summiert die Anrechnungsbetrage aller Derivate sowie Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schéfte auf, die zur Steigerung des Investitionsgrades fithren. Als Anrechnungsbetrag fiir Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativen Komponenten wird grundsétzlich der Marktwert des Basiswertes zugrunde gelegt. Die Summe der Anrechnungs-
betrdge flir das Marktrisiko durch den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativen Komponenten darf den
Wert des Investmentvermdgens nicht iiberschreiten.

Die Gesellschaft darf regelméfBig nur Derivate erwerben, wenn sie fiir Rechnung des Fonds die Basiswerte dieser Derivate
erwerben diirfte oder wenn die Risiken, die diese Basiswerte repréasentieren, auch durch Vermdgensgegenstinde im Invest-
mentvermodgen hétten entstehen kdnnen, die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds erwerben darf. Die Gesellschaft darf fiir
Rechnung des Fonds erwerben:

— Grundformen von Derivaten

— Kombinationen aus diesen Derivaten

— Kombinationen aus diesen Derivaten mit anderen Vermogensgegenstinden, die fiir den Fonds erworben werden diirfen.

Die Gesellschaft kann alle im Fonds enthaltenen Marktrisiken, die auf dem Einsatz von Derivaten beruhen, hinreichend

genau erfassen und messen. Sie verfolgt Long-/Short- oder marktneutrale Strategien.

Folgende Arten von Derivaten darf die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds erwerben:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie Finanzin-
dizes, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den sie sich
beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden (,,Qualifizierte Finanzindizes*).

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen und
auf Terminkontrakte nach Buchstabe a) sowie Qualifizierte Finanzindizes, wenn die Optionen oder Optionsscheine
die folgenden Eigenschaften ausweisen:

ba) eine Ausiibung ist entweder wihrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich, und
bb) der Optionswert hingt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

¢) Zinsswaps, Wihrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die unter Buchstabe b) beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions),

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

Ein vernachléssigbarer Anteil der Anlagestrategie darf auf einer sogenannten komplexen Strategie basieren. Die Gesellschaft

darf auflerdem einen vernachldssigbaren Anteil in komplexe Derivate investieren. Von einem vernachlissigbaren Anteil ist

auszugehen, wenn dieser unter Zugrundelegung des maximalen Verlustes 1 Prozent des Wertes des Fonds nicht iibersteigt.
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Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt,
dem Filligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraums, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu
einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsitze Terminkontrakte auf fiir den Fonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssitze,
Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte Finanzindizes abschlieBen.

tion hiift

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wéihrend einer
bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die
Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensgegenstinden oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder
auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrund-
sitze Kaufoptionen und Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln. Die Optionsgeschifte
miissen sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Finanzindizes
beziehen, die hinreichend diversifiziert sind, eine adédquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den sie sich bezie-
hen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden. Die Optionen oder Optionsscheine miissen eine Ausiibung wéihrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Ausiibungszeitpunkt linear
von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts abhéngen und null werden,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

Sﬂapg

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschift zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze
Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps, Varianzswaps, Equity- und Credit Default-Swapgeschifte abschlieB3en.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeit-
punkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im
Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschiften dargestellten Grundsitze. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung
des Fonds nur solche Swaptions abschlieBen, die sich aus den vorstehend beschriebenen Optionen und Swaps zusammen-
setzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu tibertra-
gen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkiufer des Risikos eine Primie an seinen Vertrags-
partner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese
in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen die Geschifte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teil-
weise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche ver-
brieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der Maligabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumen-
ten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

TC-Deri héfi

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschifte titigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch auBerbdrsliche Geschifte,
sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte. Derivatgeschifte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrige titigen. Bei aullerbors-
lich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko beziiglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des
Fonds beschrinkt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen
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Vertragsstaat des Abkommens liber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kon-
trahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen. AuBerborslich gehandelte Derivatgeschéfte, die mit einer
zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden,
werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer tiglichen Bewertung zu Marktkursen mit
taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen Zwischenhéndler sind jedoch auf die Grenzen
anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschiifte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile konnen darlehensweise gegen markt-
gerechtes Entgelt an Dritte ibertragen werden. Um das Ausfallrisiko zu minimieren, setzt die Gesellschaft nur Kontrahenten
aus OECD-Liandern ein, wobei Kontrahenten bevorzugt werden, die Vertrdge nach dem Recht eines europédischen Staates
abschlielen. Bei der Auswahl der Kontrahenten kommen ausschlieBlich Kontrahenten mit einem Investmentgrade-Rating
in Frage. Des Weiteren werden die Kontrahenten anhand der Best-Execution-Policy der Gesellschaft ausgesucht. Hierbei
kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen nur auf unbestimmte
Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte {ibertragen werden. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 10
Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand von Darlehensgeschiften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschétzter Wert, der
im Einzelfall iberschritten werden kann. Die Gesellschaft hat jederzeit die Moglichkeit, das Darlehensgeschift zu kiindigen.
Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung des Darlehensgeschéftes dem Fonds Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile gleicher Art, Giite und Menge innerhalb der iiblichen Abwicklungszeit zuriick
{ibertragen werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung ist, dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten ge-
wihrt werden. Hierzu kdnnen Guthaben abgetreten oder verpfandet werden. Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten
stehen dem Fonds zu. Der Darlehensnehmer ist aulerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpa-
pieren, Geldmarktinstrumenten oder Investmentanteilen bei Falligkeit an die Verwahrstelle fiir Rechnung des Fonds zu zah-
len. Alle an einen einzelnen Darlehensnehmer {ibertragenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile
diirfen 10 Prozent des Wertes des Fonds nicht iibersteigen. Die Gesellschaft kann sich eines von einer Wertpapiersammel-
bank organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen bedienen. Bei Abwicklung von
Wertpapier-Darlehen iiber organisierte Systeme diirfen die an einen Darlehensnehmer iibertragenen Wertpapiere 10 Prozent
des Wertes des Fonds tibersteigen. Im Falle der Abwicklung {iber organisierte Systeme muss die Gesellschaft jederzeit zur
Kiindigung des Wertpapier-Darlehens berechtigt sein. Derzeit werden keine Wertpapier-Darlehensgeschéfte getitigt. Die
Gesellschaft behélt sich das Recht vor, im Interesse des Sondervermdgens jederzeit diese Geschéfte selbst aufzunehmen
oder die ODDO BHF SE bzw. die ODDO BHF SCA mit der Durchfiihrung dieser Geschéfte zu beauftragen.

Mogliche Interessenkonflikte werden im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Gesellschaft beriicksichtigt (siche
Abschnitt ,, Interessenkonflikte*). Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung des Fonds nicht gewédhren.

Pensionsgeschiifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Pensionsgeschifte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten mit
einer Hochstlaufzeit von 12 Monaten abschlieBen. Um das Ausfallrisiko zu minimieren, setzt die Gesellschaft nur Kontrahen-
ten aus OECD-Léndern ein, wobei Kontrahenten bevorzugt werden, die Vertrage nach dem Recht eines européischen Staates
abschlieBen. Bei der Auswahl der Kontrahenten kommen ausschlie8lich Kontrahenten mit einem Investmentgrade-Rating in
Frage. Des Weiteren werden die Kontrahenten anhand der Best-Execution-Policy der Gesellschaft ausgesucht. Dabei kann
sie sowohl Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer
iibertragen (einfaches Pensionsgeschéft), als auch Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile im Rahmen der
jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschift). Es kann der gesamte Bestand des
Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder Investmentanteilen im Wege des Pensionsgeschifts an Dritte iibertragen
werden. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 10 Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand von Pensi-
onsgeschiften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschétzter Wert, der im Einzelfall iiberschritten werden kann. Die Gesell-
schaft hat die Moglichkeit, das Pensionsgeschéft jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fiir Pensionsgeschéfte mit einer Laufzeit
von bis zu einer Woche. Bei Kiindigung eines einfachen Pensionsgeschiftes ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension
gegebenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile zuriickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten
Pensionsgeschiftes kann entweder die Riickerstattung des vollen Geldbetrages oder des angelaufenen Geldbetrages in Hohe
des aktuellen Marktwertes zur Folge haben. Pensionsgeschéfte sind nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschéfte zulds-
sig. Dabei tibernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile
zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zuriick zu iibertragen oder den Geldbetrag samt
Zinsen zuriick zu zahlen. Pensionsgeschéfte werden getétigt, um fiir den Fonds zusétzliche Ertrdge zu erzielen (umgekehrtes
Pensionsgeschift) oder um zeitweise zusétzliche Liquiditdt im Fonds zu schaffen (einfaches Pensionsgeschéft). Derzeit wer-
den keine Pensionsgeschifte getdtigt. Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, im Interesse des Sondervermdgens jeder-
zeit diese Geschéfte selbst aufzunehmen oder die ODDO BHF SE bzw. die ODDO BHF SCA mit der Durchfiihrung dieser
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Geschifte zu beauftragen.
Mogliche Interessenkonflikte werden im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Gesellschaft beriicksichtigt (siche
Abschnitt ,, Interessenkonflikte*).

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéften nimmt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds
Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschifte ganz oder
teilweise zu reduzieren.

Arten der zulissigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschiften/Wertpapier-Darlehensgeschéften/Pensionsgeschiften folgende Vermo-
gensgegenstinde als Sicherheiten:
— Barsicherheiten in Form von Bankguthaben

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschéfte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen iibertragenen Wertpa-
piere bildet dabei zusammen mit den zugehdrigen Ertrdgen den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch den
Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuziiglich eines marktiiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschiifte in einem Umfang besichert sein, der sicher-
stellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5 Prozent des Wertes des Fonds
nicht liberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten,
so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fiir Abschliige der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter Bewertungsabschlédge eine Haircut-Strategie auf die als Sicherheiten
angenommenen Vermogensgegenstinde. Als Haircuts werden Abschldge auf den aktuellen Marktwert der Sicherheiten
(,,Haircut®) bezeichnet. Sie umfasst alle Vermdgensgegenstinde, die als Sicherheiten zuléssig sind. Die ,,Haircut-Strategie
der Gesellschaft enthélt eine Beschreibung der Mindestvorgaben in Bezug auf die zulédssigen Sicherheiten sowie die Sicher-
heitenbewertung. Hierbei werden Merkmale wie die Bonitéit des Emittenten, die Laufzeit der zuldssigen Anleihen, die Wih-
rung und die Preisvolatilitt beriicksichtigt. Insbesondere werden fiir Wertpapiersicherheiten Marktpreise herangezogen.
Die gestellten Sicherheiten unterliegen einer zumindest borsentiglichen Bewertung. Es findet ein borsentiglicher Margin-
ausgleich statt. Die Hohe des Haircuts ist dabei so gewahlt, dass bei Ausfall eines Kontrahenten hierdurch innerhalb des
Verwertungszeitraums auftretende Wertschwankungen der Sicherheiten in der Regel abgedeckt sind. Auf Barsicherheiten
wird kein Haircut vorgenommen. Unabhéngig von der Qualitit der gestellten Sicherheiten oder der gekauften Anlagegegen-
stinde im Falle von Wiederanlagen, ist der Fonds einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn der Preis der Sicherheiten stirker
schwankt als bei der Festsetzung der Haircuts unterstellt wurde oder der Emittent oder die Gegenpartei der erhaltenen Si-
cherheiten zahlungsunfahig wird.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen nur in der Wahrung des Guthabens auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle
des Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut unterhalten werden oder in Schuldverschreibungen
angelegt werden, die eine hohe Qualitdt aufweisen, oder angelegt werden in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur.
Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitit oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.
Zudem koénnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschiftes mit einem Kreditinstitut angelegt werden,
wenn die Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewéhrleistet ist.

Kreditaufnahme
Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wertes des

Fonds zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufhahme marktiiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt,
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Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhoht (Hebelwirkung). Solche
Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss von Wertpapier-Darlehen oder Pensionsgeschéften sowie der
Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann solche Methoden fiir den Fonds in dem
in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die Mdglichkeit der Nutzung von Derivaten und des Abschlus-
ses von Wertpapier-Darlehensgeschéften sowie Pensionsgeschéften wird im Abschnitt ,,Anlagegrundsitze®, ,,Derivate*
bzw. ,,Wertpapier-Darlehensgeschéfte” und ,,Pensionsgeschifte* dargestellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist im
Abschnitt , Kreditaufnahme* erldutert. Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebene Methode das Marktrisiko
des Fonds hochstens verdoppeln (,,Marktrisikogrenze™ vgl. Abschnitt ,,Derivate®). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden
bei der Berechnung dieser Grenze nicht beriicksichtigt. Sie beschrankt den Einsatz von Leverage im Fonds.

Allgemeine Regeln fiir die Vermogensbewertung
An einer Borse zugelassene bzw. an einem organisierten Markt gehandelte Vermogensgegenstinde

Vermodgensgegenstinde, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs,
der eine verldssliche Bewertung gewihrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,,Besondere Regeln fiir die
Bewertung einzelner Vermdgensgegenstinde® nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Mirkten gehandelte Vermogensgegenstinde oder
Vermogensgegenstinde ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstiande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Ver-
kehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,,Besondere Regeln fiir die Bewertung
einzelner Vermogensgegenstiande nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstinde
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagen-
zertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit ent-
sprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren
VerdufBerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrecht, die
zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet.
Das Gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu
Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne
und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermogen und Darlehen
Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.
Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiin-

digung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.
Anteile an Investmentvermdgen werden grundsétzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum

VERKAUFSPROSPEKT 29



letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlissliche Bewertung gewihrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfii-
gung, werden Anteile an Investmentvermogen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschitzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschiften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Verma-
gensgegenstinde maB3gebend.

Auf auslindische Wiihrung lautende Vermogensgegenstinde

Auf auslidndische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden zum 17:00 Uhr-Fixing des Bewertungstages der World
Market Rates (Quelle: Datastream) umgerechnet.

Teilinvestmentvermogen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermdgen einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben. Verbriefte Anteil-
scheine werden ausschlieBlich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden werden bei einer Wertpapier-Sam-
melbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von
Anteilen ist nur bei Depotverwahrung moglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrénkt. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft erworben
werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (,,Anteil-
wert") zuziiglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Daneben ist der Erwerb {liber die Vermittlung Dritter mdglich, hierbei
konnen zusitzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behilt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder dau-
erhaft teilweise oder vollstindig einzustellen.

Die Mindestanlagesumme fiir eine Einmalanlage betrégt 2.500 Euro. Ein Sparplan mit monatlichen Einzahlungen ist ab 50
Euro moéglich.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger konnen bewertungstiglich die Riicknahme ihrer Anteile verlangen, sofern die Gesellschaft die Anteilriicknahme
nicht beschrénkt (siche Abschnitt. ,,Beschrinkung der Riicknahme®) oder voriibergehend ausgesetzt (siche Abschnitt ,,Aus-
setzung der Riicknahme*) hat. Riicknahmeorders sind bei der Verwahrstelle, der Gesellschaft selbst oder gegeniiber einem
vermittelnden Dritten (z.B. depotfiihrende Stelle) zu stellen.

Beschrinkung der Riicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen fiir insgesamt bis zu 15 aufeinanderfolgende Arbeitstage beschranken,
wenn die Riicknahmeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag mindestens 15 Prozent des Nettoinventarwertes
erreichen (Schwellenwert). Wird der Schwellenwert erreicht oder tiberschritten, entscheidet die Gesellschaft im pflichtge-
maiBen Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschriankt. EntschlieBt sie sich zur Riicknahme-
beschrankung, kann sie diese auf Grundlage einer tiglichen Ermessensentscheidung fiir bis zu 14 aufeinanderfolgende Ar-
beitstage fortsetzen. Die Entscheidung zur Beschriankung der Riicknahme kann getroffen werden, wenn die Riicknahmever-
langen aufgrund der Liquiditétssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden
konnen. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn sich die Liquiditit der Vermdgenswerte des Fonds aufgrund politi-
scher, 6konomischer oder sonstiger Ereignisse an den Mérkten verschlechtert und damit nicht mehr ausreicht, um die Riick-
nahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag vollstindig zu bedienen. Die Riicknahmebeschrénkung ist in diesem Fall im
Vergleich zur Aussetzung der Riicknahme als milderes Mittel anzusehen.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschrénken, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden
Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriickzunehmen. Im Ubrigen entfillt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede
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Riicknahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft zu ermittelnden Quote ausgefiihrt wird. Die Gesellschaft
legt die Quote im Interesse der Anleger auf Basis der verfligbaren Liquiditit und des Gesamtordervolumens fiir den jeweiligen
Abrechnungsstichtag fest. Der Umfang der verfiigbaren Liquiditdt hdngt wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die
Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag ausgezahlt werden.
Der nicht ausgefiihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spéteren Zeitpunkt ausgefiihrt,
sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder). Die Gesellschaft entscheidet borsentéglich, ob und auf Basis
welcher Quote sie die Riicknahme beschriankt. Die Gesellschaft kann maximal an 15 aufeinander folgenden Arbeitstagen
die Riicknahme beschrinken. Die Mdglichkeit zur Aussetzung der Riicknahme bleibt unberiihrt. Die Gesellschaft veroffent-
licht Informationen iiber die Beschrinkung der Riicknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unverziiglich auf ihrer In-
ternetseite. Der Riicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abziiglich eines
Riicknahmeabschlags. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen,
hierbei konnen dem Anleger zusitzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein Anleger
durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb
einen tiglichen Orderannahmeschluss fest. Die Abrechnung von Ausgabe- und Riickgabeorders, die bis zum Orderannahme-
schluss bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den Eingang der Order folgenden
Wertermittlungstag (= Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss bei der
Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst am {iberndchsten Wertermittlungstag (= Abrechnungstag) zu
dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss kann von der Gesellschaft jederzeit gedndert wer-
den. Dariiber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknahme vermitteln, z.B. die depotfiihrende Stelle des Anle-
gers. Dabei kann es zu lingeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodalitdten der de-
potfithrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aulergewohnliche Umsténde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche auBergewdhnli-
chen Umsténde liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird,
auBlerplanmiBig geschlossen ist, oder wenn die Vermogensgegenstinde des Fonds nicht bewertet werden kdnnen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der
Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann
giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung der Interes-
sen aller Anleger, Vermogensgegenstinde des Fonds verduflert hat. Einer voriibergehenden Aussetzung kann ohne erneute
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Fonds folgen (siche hierzu den Abschnitt ,,Aufls-
sung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds*).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Internet-
seite der Gesellschaft unter ,,am.oddo-bhf.com® iiber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile.
AuBerdem werden die Anleger iiber ihre depotfiihrenden Stellen mittels dauerhaftem Datentriager, etwa in Papierform oder
in elektronischer Form, informiert.

Liquidititsmanagement

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche Grundsétze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquiditéts-
risiken des Fonds zu iiberwachen und zu gewéhrleisten, dass sich das Liquiditétsprofil der Anlagen des Fonds mit den zu-
grundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Die Grundsitze und Verfahren umfassen:

— Die Gesellschaft iiberwacht die Liquidititsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der Vermdgensgegenstinde ergeben
konnen. Sie nimmt dabei eine Einschétzung der Liquiditdt der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegensténde in Relation
zum Fondsvermdgen vor und legt hierfiir eine Liquiditdtsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditit beinhaltet beispiels-
weise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitit des Vermdgensgegenstandes, die Anzahl der Handelstage,
die zur VerduBerung des jeweiligen Vermogensgegenstandes bendtigt werden, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu neh-
men.

— Die Gesellschaft iiberwacht die Liquiditétsrisiken, die sich durch erhohte Verlangen der Anleger auf Anteilriicknahme
der Anleger ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen iiber Nettomittelverdnderungen unter Beriicksichtigung
von verfiigbaren Informationen iiber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelverdnderun-
gen. Sie beriicksichtigt die Auswirkungen von Grofabrufrisiken und anderen Risiken (z.B. Reputationsrisiken).
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— Die Gesellschaft hat fiir den Fonds addquate Limits fiir die Liquiditétsrisiken festgelegt. Sie liberwacht die Einhaltung
dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder moglichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

— Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewihrleisten eine Konsistenz zwischen Liquiditdtsquote, den Liqui-
ditétsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelverdnderungen.

Die Gesellschaft iiberpriift diese Grundsétze regelméfig und aktualisiert sie entsprechend. Die Gesellschaft fiihrt regelméa-

Big, mindestens einmal monatlich, Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die

Gesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemes-

sen ist, qualitativer Informationen durch. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditdt der Vermdgens-

werte im Fonds.

Die Riickgaberechte unter normalen und auergewdhnlichen Umstdnden sowie die Beschrinkung oder Aussetzung der

Riicknahme sind im Abschnitt ,,Anteile” - ,,Ausgabe und Riicknahme von Anteilen® - ,,Beschriankung der Anteilriicknahme*

bzw. ,,Aussetzung der Anteilriicknahme* dargestellt. Die hiermit verbundenen Risiken sind unter ,,Risikohinweise* — ,,Be-

schrankung bzw. Aussetzung der Anteilriicknahme® sowie ,,Risiko der eingeschriankten Liquiditét des Fonds (Liquiditétsri-

siko)* erldutert.

Borsen und Mirkte

Die Notierung der Anteile des Fonds oder der Handel mit diesen an Borsen oder sonstigen Mérkten ist von der Gesellschaft
nicht vorgesehen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne die Zustimmung der Gesellschaft an Markten
gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder
einen anderen auBlerborslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich durch den
Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstiande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Marktpreis, von dem von der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Gemil §16 Absatz 3 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen™ des Fonds konnen Anteilklassen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes
von Wéhrungssicherungsgeschiften, der Verwaltungsvergiitung, der Verwahrstellenvergiitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft. Es ist weder notwendig, dass Anteile einer Anteilklasse im Umlauf sind, noch dass Anteile einer
neu gebildeten Anteilklasse umgehend auszugeben sind. Derzeit werden keine Anteilklassen gebildet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditétsrisikos und
der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht iiber die Interessen eines
anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siche Abschnitt ,,Abrechnung
bei Anteilausgabe und -riicknahme* sowie ,,Liquidititsmanagement*.

Ausgabe- und Riicknahmepreis und Kosten
Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle
der Verwahrstelle bewertungstdglich den Wert der zum Fonds gehdrenden Vermdgensgegenstinde abziiglich der Verbind-
lichkeiten (Nettoinventarwert). Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwertes durch die Anzahl der ausgegebenen An-
teile ergibt den Wert jedes Anteils (,,Anteilwert”). Der Wert fiir die Anteile des Fonds wird an allen deutschen Borsentagen
ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich in Deutschland, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. De-
zember jeden Jahres kdnnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer
Ermittlung des Anteilwertes wird derzeit an Neujahr, Rosenmontag, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmel-
fahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag
und Silvester abgesehen.
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Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzungen
wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,,Aussetzung der Anteilriickgabe® néher erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden. Der Ausgabeauf-
schlag betrdgt bis zu 5 Prozent des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die
Wertentwicklung des Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Ver-
giitung fiir den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Riicknahmeabschlag
Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis
(Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert) ohne Berechnung zusétzlicher Kosten.
Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, konnen diese hohere Kosten als den Ausgabeaufschlag berechnen.
Gibt der Anleger Anteile iiber Dritte zuriick, so konnen diese bei der Riicknahme der Anteile eigene Kosten berechnen.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie gegebenenfalls der Nettoinventarwert je Anteil werden bei jeder Ausgabe und
Riicknahme auf der Internetseite der Gesellschaft unter ,,am.oddo-bhf.com‘ verdffentlicht.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft erhélt fiir die Verwaltung des Fonds aus dem Fonds eine jahrliche Vergiitung in Héhe von bis zu 2,0
Prozent des Durchschnittswertes des Fonds auf der Basis des bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes in
der Abrechnungsperiode. Die Verwaltungsvergiitung kann dem Fonds jederzeit entnommen werden. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergiitung zu berechnen. Die Gesell-
schaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene Verwaltungsvergiitung
an.

b) Erfolgsabhingige Vergiitung
ba) Definition der erfolgsabhingigen Vergiitung

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Fonds zusétzlich zu der Vergiitung geméi3 Absatz 1a) je ausgege-
benen Anteil ferner eine erfolgsabhingige Vergiitung in Hohe von bis zu 15 Prozent des Betrages erhalten, um den
der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der fiinf vorangegan-
genen Abrechnungsperioden iibersteigt (,,High Water Mark‘*), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende der
Abrechnungsperiode dariiber hinaus den Anteilswert am Anfang der Abrechnungsperiode um 2 Prozent iibersteigt
(,,Hurdle Rate”) und jedoch insgesamt hdchstens bis zu 5 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Existieren fiir den
Fonds weniger als flinf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergiitungsan-
spruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt.
bb) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1.Januar und endet am 31.Dezember eines Kalenderjahres.
bc) Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach BVI-Methode zu berechnen.’
bd) Riickstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer tiglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhéngige Ver-
glitung im Fonds je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend

3 Eine Erlduterung der BVI-Methode wird auf der Internetseite des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. verdffentlicht (www.bvi.de)
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5.

aufgelost. Aufgeloste Riickstellungen fallen dem Fonds zu. Eine erfolgsabhéngige Vergiitung kann nur entnommen
werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

c) Die Gesellschaft erhélt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierdarlehensgeschéften und
Wertpapierpensionsgeschéften fiir Rechnung des Fonds eine marktiibliche Vergiitung in Hohe von maximal einem
Drittel der Bruttoertrége aus diesen Geschiften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von
solchen Geschiften entstandenen Kosten einschlielich der an Dritte zu zahlenden Vergiitungen trigt die Gesellschaft.

Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft zahlt aus dem Fonds fiir die Marktrisiko- und Liquiditatsrisikomessung gemél DerivateV durch
Dritte eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,1 Prozent des Durchschnittswertes des Fonds auf der Basis des
bewertungstiglich ermittelten Nettoinventarwertes in der Abrechnungsperiode.

b) Die Gesellschaft zahlt aus dem Fonds fiir die Beauftragung eines Collateral Managers eine jahrliche Vergiitung (Col-
lateral-Manager-Vergiitung) in Héhe von bis zu 0,2 Prozent des Durchschnittswertes des Fonds auf der Basis des
bewertungstiglich ermittelten Nettoinventarwertes in der Abrechnungsperiode. Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben. Es steht der Gesellschaft frei, eine niedrigere oder keine Vergiitung zu
belasten.

Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erhélt fiir ihre Tatigkeit aus dem Fonds eine jéhrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,2 Prozent des
Durchschnittswertes des Fonds auf der Basis des bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes in der Abrechnungs-
periode, mindestens 5.000 Euro p.a. Die Verwahrstellenvergiitung kann dem Fonds jederzeit entnommen werden. Es
steht der Verwahrstelle frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergiitung in Rechnung zu stellen. Die
Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene Verwahrstellenvergii-
tung an.

Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gem. den Absitzen 1 a), 2, 3 und 5 m)

Der Betrag, der jéhrlich aus dem Fonds nach den vorstehenden Absitzen 1 a), 2 und 3 als Vergiitung sowie nach Absatz
5 m) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,54 Prozent des Durchschnittswertes des Fonds
auf der Basis des bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes in der Abrechnungsperiode betragen.

Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, gegebenenfalls einschlielich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Vermogensgegenstinde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und gegebe-
nenfalls der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auler im Fall der Informationen iiber Ver-
schmelzungen von Investmentvermdgen und auBler im Fall der Informationen tiber Mainahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des Fonds durch den Abschlusspriifer des Fonds;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
Fonds sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Fonds erhobenen Anspriichen;

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf den Fonds erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den Fonds;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmal-
stabes oder Finanzindizes anfallen konnen;

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

1) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Fonds durch Dritte;

m) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von
Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis
zu einer Hohe von jahrlich 0,04 Prozent des Durchschnittswertes des Fonds auf der Basis des bewertungstiglich er-
mittelten Nettoinventarwertes in der Abrechnungsperiode;

n) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Ver-
glitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der
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Verwaltung und Verwahrung.

6. Transaktionskosten
Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem Fonds die in Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerduBerung von Vermdgensgegenstinden entstehenden Kosten belastet.

7. Erwerb von Investmentanteilen
Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeab-
schldge offen zu legen, die dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne
des § 1 Absatz 4 der Besonderen Anlagebedingungen berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat
im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem Fonds von der Gesellschaft selbst, von
einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fiir die im Fonds gehal-
tenen Anteile berechnet wurde.

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den vorgenannten Vergiitungen um Hochstséitze handelt. Die tatséichlich erhobe-
nen Vergiitungen sowie der Ausgabeaufschlag werden im Abschnitt ,,Schmitz & Partner Global Offensiv¢ angege-
ben. Die Gesellschaft behiilt sich jedoch vor, die Vergiitung bis zu dem maximalen Vergiitungssatz anzuheben.

Ein Hochstbetrag fiir den Ersatz von vorstehend unter Absatz 5 genannten Aufwendungen und vorstehend unter Absatz 6
genannten Transaktionskosten hat die Gesellschaft nicht vereinbart. Die zu erwartenden Transaktionskosten betragen bis zu
0,02 Prozent des Fondsvermdgens. Dieser geschitzte Betrag kann bei nachgewiesenen Mehrkosten iiberschritten werden.
Die Hohe der von dem Fonds zu tragenden Transaktionskosten héngt von der Anzahl der tatsdchlich durchgefiihrten Trans-
aktionen wihrend des Geschéftsjahres ab. Die zu erwartenden Aufwendungen betragen bis zu 0,14 Prozent des Fondsver-
mogens. Dieser geschétzte Betrag kann bei nachgewiesenen Mehrkosten tiberschritten werden. Der Fonds wird nur die tat-
séchlichen Aufwendungen und Transaktionskosten tragen, selbst wenn diese den Hochstbetrag unterschreiten oder tiber-
schreiten. Die tatsdchlich belasteten Aufwendungen und Transaktionskosten sind dem Jahresbericht zu entnehmen.

Ein wesentlicher Teil der aus dem Fonds an die Gesellschaft geleisteten Vergiitung sowie ein Teil des Ausgabeauf-
schlags — sofern er erhoben wird — kann als Vergiitung an Vertriebsgesellschaften fiir die Vermittlung von Anteilen
an Fonds auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet werden. Die Hohe der Vertriebskosten wird je nach
Vertriebsweg in Abhéngigkeit vom Bestand des vermittelten Fondsvolumens bemessen. Daneben gewéhrt die Gesell-
schaft ihren Vertriebsgesellschaften weitere Zuwendungen in Form von unterstiitzenden Sachleistungen (z.B. Mit-
arbeiterschulungen), die ebenfalls mit den Vermittlungsleistungen in Zusammenhang stehen. Die Zuwendungen ste-
hen den Interessen des Anlegers nicht entgegen, sondern sind darauf ausgelegt, die Qualitiit der Dienstleistungen der
Vertriebsgesellschaften weiter zu verbessern.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle kann nach ihrem freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise Riick-
zahlung von vereinnahmter Verwaltungs-/Verwahrstellenvergiitung vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in
Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt Grofibetriige nachhaltig investieren. Ansprechpartner bei der Gesell-
schaft fiir solche Fragen ist der Bereich ,,Vertriebsservice Publikumsfonds*.

Vergiitung Dritter

Der Fonds hat einen Fondsmanager angebunden, der aus der Verwaltungsvergiitung der Gesellschaft eine Vergiitung  er-
hilt. Der Fondsmanager hat seinerseits einen Berater angebunden, der aus der Vergiitung des Fondsmanagers eine Verglitung
erhélt.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Verwaltungsvergiitung wird der Fonds mittelbar oder unmittelbar mit den Kosten des Zielfonds, insbesondere der
Verwahrstellenvergiitung, erfolgsbezogenen Vergiitungen, sonstigen Vergiitungen, Ausgabeaufschléigen und Riicknahmeab-

schldgen, Aufwendungserstattungen und sonstigen Kosten belastet. Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabe-
aufschldge und Riicknahmeabschlége offengelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme
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von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird die Vergiitung offengelegt, die dem Fonds von einer in- oder
ausldandischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fiir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote (Laufende Kosten)

Im Jahresbericht werden die im Geschiftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Die Verwaltungskosten setzen sich zu-
sammen aus der Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds, der Vergiitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die
dem Fonds zusétzlich belastet werden kdnnen (siehe Abschnitt ,,Verwaltungs- und sonstige Kosten sowie ,,Besonderheiten
beim Erwerb von Investmentanteilen®).

Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der Verduflerung von Vermogens-
gegenstdnden entstehen (Transaktionskosten).

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebenen-
falls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Prospekt und im Basisinformationsblatt de-
ckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote iibersteigen konnen. Grund dafiir kann insbesondere sein,
dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tétigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfithrung) zusétzlich beriicksichtigt.
Dariiber hinaus beriicksichtigt er gegebenenfalls auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlige und benutzt in der Regel
andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fiir die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Trans-
aktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis konnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei regelmé-
Bigen Kosteninformationen iiber die bestechende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Vergiitungspolitik
Vergiitungsgrundsitze der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat in ihrer Eigenschaft als Kapitalverwaltungsgesellschaft eine Vergiitungsrichtlinie nach § 37 KAGB
aufgestellt. Die Vergiitungsrichtlinie gilt fiir alle Mitarbeiter der Gesellschaft und enthélt gesonderte Vergiitungsregelungen
fiir Geschéftsleiter, Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesell-
schaft oder der verwalteten Investmentvermdgen haben (Risikotrdger), Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen und alle Mitar-
beiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten, aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschifts-
leiter und Risikotrdger. Das Vergiitungssystem zielt auf Vereinbarkeit mit einem soliden und wirksamen Risikomanage-
mentsystem ab, soll diesem forderlich sein und keine Anreize zur Eingehung von Risiken setzen, die nicht mit dem Risi-
koprofil und den Anlagebedingungen des Sondervermdgens vereinbar sind. Aulerdem soll die Vergiitungsrichtlinie im Ein-
klang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Sonder-
vermdgen und ihrer Anleger in Einklang stehen und auch Mafinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten umfassen.
Der Aufsichtsrat der Gesellschaft iiberwacht die Vergiitungssysteme, -politik und -strukturen sowie die sonstigen Leistungen
fiir die Mitarbeiter der Gesellschaft. Die Gesellschaft bildet einen Vergiitungsausschuss. Dieser ist mehrheitlich unabhingig
von der Gesellschaft und besteht aus drei Personen des Aufsichtsrates der ODDO BHF SCA, die iiber die ndtige Senioritét
und Ubersicht {iber die Vergiitungspraxis und die Governance innerhalb der ODDO BHF-Gruppe verfiigen und nicht Ange-
stellte oder Organe der Gesellschaft sind. Der Vergiitungsausschuss befasst sich im Auftrag der Geschiftsfiihrung der Ge-
sellschaft nach Maligabe dieser Vergiitungsrichtlinie mit Vergilitungsangelegenheiten. Die Vergiitung eines Mitarbeiters der
Gesellschaft orientiert sich an seiner Funktion, deren Komplexitdt und den damit verbundenen Aufgaben sowie der fiir diese
Funktion am Markt iiblichen Vergiitung. Variable Vergiitung wird u.a. in Abhéngigkeit von der Art der einzelnen Geschifts-
bereiche konzipiert. Kein in einer Kontrollfunktion (z.B. in den Bereichen Investment Controlling oder Compliance) titiger
Mitarbeiter erhélt eine Vergiitung, die an die Ergebnisse der von ihm betreuten oder kontrollierten Geschiftsbereiche ge-
koppelt ist. In den Kreis der identifizierten Mitarbeiter wurden neben der Geschiftsfiihrung alle Bereichsleiter innerhalb des
Geschiéftsbereichs Investment Management, die direkt an den CEO der Gesellschaft berichten und Entscheidungsbefugnisse
beziiglich Musterportfolien oder Asset Allocation haben, aufgenommen. Der Leiter Investment Controlling und der Compli-
ance Officer der Gesellschaft wurden als zentrale Mitarbeiter definiert, die fiir unabhéngige Kontrollfunktionen verantwortlich
sind, welche unmittelbaren Einfluss auf das Sondervermdgen haben. Mitarbeiter mit vergleichbarer Gesamtvergiitung werden
jéhrlich ermittelt und entsprechend beriicksichtigt.
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Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter ,,am.oddo-bhf.com* ver6ffent-
licht. Hierzu zéhlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergiitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitar-
beitergruppen sowie die Angabe der fiir die Zuteilung zustdndigen Personen und die Integration des Umgangs mit Nachhal-
tigkeitsrisiken in die Vergiitung. Auf Verlangen werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur
Verfligung gestellt. Die Vergiitungspolitik des beauftragten Fondsmanagers ist auf ,,am.oddo-bhf.com* ver6ffentlicht.

Angaben zur Wertentwicklung

Jahrliche Wertentwicklung* von 2012 bis 2021
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Quelle: Eigene Berechnungen nach der BVI-Methode
*Berechnungsbasis: Anteilwert (ohne Ausgabeaufschlag), abzufiihrende Steuern wiederangelegt. Keine Garantie fiir kiinftige Wertent-
wicklungen.

Aktuelle Wertentwicklungsdaten erhalten Sie im Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf der Internetseite der Ge-
sellschaft unter ,,am.oddo-bhf.com*.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermoglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Ermittlung der Ertrige, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrdge in Form der wiahrend des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividen