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Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsrat der Verwaltungsge-
sellschaft

VERKAUFSPROSPEKT

Der Verkaufsprospekt ist nur gultig in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht
des Fonds und, wenn der Stichtag dieses Jahresberichtes langer als acht Monate
zuriickliegt, zusatzlich mit einem aktuelleren Halbjahresbericht. Beide Berichte sind
Bestandteil des Verkaufsprospektes.

Der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement in ihrer jeweils aktuellen
Fassung, das PRIIPs-Basisinformationsblatt (ein Basisinformationsblatt fiir packa-
ged retail and insurance-based investment products (verpackte Anlageprodukte fiir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte) — ,Basisinformationsblatt®), sowie
Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Axxion S.A. (die ,Verwaltungsgesell-
schaft”) sowie bei allen Zahlstellen erhaltlich.

Niemand ist erm&chtigt, sich auf Angaben zu berufen, welche nicht in dem Ver-
kaufsprospekt oder in sonstigen Unterlagen, die der Offentlichkeit zugénglich sind
und auf die sich der Verkaufsprospekt bezieht, enthalten sind.
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Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ,First Class*
ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrella-Fonds mit der Mdglichkeit der Aufle-
gung verschiedener Teilfonds in der Form eines fonds commun de placement a
compartiments multiples errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren und sons-
tigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. De-
zember 2010%) aufgelegt und erflillt die Anforderungen der Richtlinie des Rates der
Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft wurde
am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fir eine un-
bestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
vom 15. Juni 2001 verdffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister
von Luxemburg hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer
B-82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung
zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der gednderten Satzung beim Han-
dels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am 18. Februar 2020 auf
der elektronischen Plattform ,Recueil électronique des sociétés et associations"
(,RESA") veroffentlicht.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Auflegung
und/oder Verwaltung von luxemburgischen und/oder auslandischen Organismen
fir gemeinsame Anlagen sowie luxemburgischen und/oder auslandischen alterna-
tiven Investmentfonds.

Neben den in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds verwaltet die Ver-
waltungsgesellschaft noch weitere Fonds. Eine Liste dieser Fonds ist auf Anfrage
bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechend den gesetzlichen Vorschriften eine
Vergutungspolitik und -praxis implementiert und wendet diese an.

Sie ist mit dem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagement-
verfahren vereinbar, ist diesem férderlich und ermutigt nicht zur Ubernahme von
Risiken, die nicht mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement/Satzun-
gen der von ihr verwalteten Fonds vereinbar sind. Ferner unterstitzt diese die Ver-
waltungsgesellschaft dabei, pflichtgemal und im besten Interesse des Fonds zu
handeln. Die Vergutungspolitik und -praxis der Verwaltungsgesellschaft ist verein-
bar mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement und steht im Einklang mit
den Zielen, den Werten, der Geschaftsstrategie, den Interessen der Verwaltungs-
gesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren Anleger.

Die Vergltungspolitik und -praxis kommt zur Anwendung bei allen Mitarbeitern,
einschlief3lich der Organe der Verwaltungsgesellschaft und Risikotrager und um-
fasst sowohl feste als auch variable Bestandteile.

Fir den Aufsichtsrat, den Vorstand und die Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil von Axxion S.A. und der von ihr
verwalteten Investmentvermogen haben (,Risk Taker“) gelten besondere Regelun-
gen. Als Risk Taker wurden Mitarbeiter identifiziert, die einen entscheidenden Ein-
fluss auf Risiko und Geschaftspolitik der Axxion S.A. ausuben kdénnen. Die Leis-
tungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, die der Haltedauer, die
den Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen



wurde, angemessen ist, um zu gewabhrleisten, dass die Bewertung auf die langfris-
tige Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken abgestellt und die tatsachliche
Auszahlung erfolgsabhangiger Verglitungskomponenten tiber denselben Zeitraum
verteilt ist.

Einmal jahrlich wird die Einhaltung der Vergiitungsgrundsatze einschlieflich deren
Umsetzung geprift.

Feste und variable Bestandteile der Gesamtvergitung stehen in einem angemes-
senen Verhaltnis zu einander. Die Héhe der variablen Vergutung der Mitarbeiter
wird unter Berlcksichtigung des Gesamtgehaltsgefiiges der Verwaltungsgesell-
schaft bestimmt durch die individuelle Berufserfahrung, die individuelle Verantwor-
tung innerhalb der Verwaltungsgesellschaft sowie eine Leistungsbewertung, die
vom jeweiligen Vorgesetzten erstellt wird.

Einzelheiten der aktuellen Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft mit einer
Erlduterung, wie die Vergutung und die sonstigen Zuwendungen berechnet wer-
den, die Identitat der fiir die Zuteilung der variablen und festen Bestandteile der
Vergltung und sonstigen Zuwendungen zusténdigen Personen, einschlief3lich der
Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, falls es einen solchen Aus-
schuss gibt, kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(https://www.axxion.de/fileadmin/user_upload/Anlegerinformationen/202001_Ver-
guetungsgrundsaetze Axxion_S.A..pdf ) eingesehen werden. Eine Papierversion
wird auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Gemal eines Verwahrstellenvertrages zwischen der Verwaltungsgesellschaft, wel-
che auf eigene Rechnung und fiir Rechnung des Fonds handelt und der BANQUE
DE LUXEMBOURG, wurde die BANQUE DE LUXEMBOURG als Verwahrstelle
des Fonds (,Verwahrstelle”) ernannt fiir (i) die Verwahrung der Vermdgenswerte
des Fonds, (ii) die Uberwachung der fliissigen Mittel, (iii) die Kontrollfunktionen und
(iv) jegliche andere von Zeit zu Zeit vereinbarten und im Verwahrstellenvertrag fest-
gelegten Dienstleistungen.

Die Verwabhrstelle ist ein in Luxemburg ansassiges Kreditinstitut, dessen Satzungs-
sitz sich am 14, boulevard Royal, in L-2449 Luxembourg befindet und welches im
luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 5310
eingetragen ist. Sie ist zur Ausfihrung von Banktatigkeiten geman den Vorschriften
des abgeéanderten Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 lber den Finanzsek-
tor zugelassen inklusive, unter anderem, der Verwahrung, Fondsadministration
und der damit verbundenen Dienstleistungen.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des Vermégens des Fonds betraut. Fi-
nanzinstrumente, die im Sinne von Artikel 22.5 (a) der abgeanderten Richtlinie
2009/65/EG in Verwahrung genommen werden kénnen (,verwahrten Vermdgens-
werte”), kdnnen entweder direkt von der Verwahrstelle gehalten werden oder, so-
weit die anwendbaren Gesetze und Vorschriften dies zulassen, von anderen Kre-
ditinstituten oder Finanzintermediaren, die als ihr Korrespondent, Unterverwahrer,
Nominee, Bevollmachtigter oder Beauftragter handeln. Die Verwahrstelle stellt
ebenfalls sicher, dass die Barmittelstréme (cash flows) des Fonds ordnungsgeman
Uberwacht werden.
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Die Verwahrstelle muss auRerdem

(i) sicherstellen, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und
Annullierung von Anteilen des Fonds gemal dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und dem Verwaltungsreglement erfolgen;

(i) sicherstellen, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds
gemaf dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem Verwaltungs-
reglement erfolgt;

(iii) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei
denn, diese Weisungen versto3en gegen das Gesetz vom 17. De-
zember 2010 oder das Verwaltungsreglement;

(iv) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des
Fonds der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds
Uberwiesen wird;

(v) sicherstellen, dass die Ertrage des Fonds gemaR dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und dem Verwaltungsreglement verwendet wer-
den.

Ubertragung von Aufgaben

Gemal den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Ver-
wahrstellenvertrags Ubertragt die Verwahrstelle die Verwahrung der verwahrten
Vermdgenswerte des Fonds an einen oder mehrere von der Verwahrstelle er-
nannte(n) Drittverwahrer.

Die Verwahrstelle wird bei der Auswahl, Bestellung und Uberwachung der beauf-
tragten Drittverwahrer mit der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorge-
hen, um sicherzustellen, dass jeder beauftragte Drittverwahrer die Anforderungen
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfillt. Die Haftung der Verwahrstelle wird
nicht durch die Tatsache berihrt, dass sie alle oder einen Teil der Vermdgenswerte
des Fonds in ihrer Verwahrung an beauftragte Drittverwahrer tbertragen hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments muss die Verwahrstelle dem
Fonds unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriickgeben oder einen ent-
sprechenden Betrag erstatten, auer wenn der Verlust auf dufRere Ereignisse, die
nach vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konse-
quenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden
kdénnen, zurickzufihren ist.

Gemal des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 werden die Verwahrstelle und die
Verwaltungsgesellschaft, welche auf eigene Rechnung und fiir Rechnung des
Fonds handelt, sicherstellen, dass, wenn das Gesetz eines Drittlandes verlangt,
dass bestimmte Finanzinstrumente des Fonds von einer ortsansassigen Einrich-
tung verwahrt werden mussen und in diesem Drittland keine ortsansassige Einrich-
tung einer wirksamen aufsichtsrechtlichen Regulierung (einschlieRlich Mindestka-
pitalanforderungen) und  einer  Aufsicht unterliegt und (i) die
Verwaltungsgesellschaft die Verwahrstelle anweist, die Verwahrung dieser Finan-
zinstrumente auf eine solche ortsansassige Einrichtung zu lbertragen, (ii) die An-
leger des Fonds, vor Tatigung ihrer Anlage, ordnungsgemaf (iber die Notwendig-
keit einer solchen Ubertragung aufgrund rechtlicher Zwénge im Recht des
Drittlandes, Uber die Umstande, die die Ubertragung rechtfertigen, und iber die
Risiken, die mit einer solchen Ubertragung verbunden sind, unterrichtet werden.
Es obliegt der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft die unter (ii) genannte
Bedingung zu erfiillen, wobei die Verwahrstelle das Recht hat, betroffene Finan-
zinstrumente nicht in Verwahrung zu nehmen bis zum ordentlichen Erhalt sowohl



der unter (i) angegebenen Anweisung als auch der schriftlichen Bestatigung von
Seiten der Verwaltungsgesellschaft, dass die unter (ii) genannte Bedingung ord-
nungsgemal erfullt ist.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Ausfiihrung ihrer Aufgaben und Pflichten als Ver-
wabhrstelle des Fonds ehrlich, fair, professionell, unabhangig und ausschlief3lich im
Interesse des Fonds und der Anleger des Fonds.

Als Bank mit diversifizierten Dienstleistungen kann die Verwahrstelle des Fonds
direkt oder indirekt, durch mit der Verwahrstelle verbundene oder unverbundene
Parteien, zusatzlich zu den Verwahrstellendienstleistungen eine breite Palette an
Bankdienstleistungen erbringen.

Die Erbringung zusatzlicher Bankdienstleistungen und/oder die Verknipfungen
zwischen der Verwahrstelle und den Hauptdienstleistungsanbietern des Fonds
kann zu potenziellen Interessenkonflikten bezlglich der Aufgaben und Pflichten
gegeniber des Fonds filhren. Solche potenziellen Interessenkonflikte kdnnen ins-
besondere in folgenden Situationen entstehen (der Begriff ,CM-CIC Gruppe® be-
zeichnet die Bankengruppe, zu der die Verwahrstelle gehort).

- Die Verwahrstelle Ubertragt die Verwahrung von Finanzinstrumenten des
Fonds an eine Reihe von Drittverwahrern.

- Die Verwahrstelle kann uber die Verwahrstellendienstleistungen hinaus
zusatzliche Bankdienstleistungen erbringen und/oder bei Geschaften mit
aulierborslich gehandelten Derivaten als Kontrahent des Fonds auftreten.

Die folgenden Umstande sollen das Risiko eines Auftretens und die Auswirkungen
von Interessenkonflikten verringern, die moglicherweise in den oben genannten Si-
tuationen entstehen kénnen.

Das Auswahlverfahren und der Uberwachungsprozess von Drittverwahrern wer-
den gemaf dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 gehandhabt und sind in funktio-
naler und hierarchischer Hinsicht von mdglichen anderen Geschéaftsbeziehungen
getrennt, die Uber die Unterverwahrung der Finanzinstrumente des Fonds hinaus-
gehen und die die Anwendung des Auswahlverfahrens und des Uberwachungs-
prozesses der Verwahrstelle beeinflussen kénnten. Das Risiko eines Auftretens
und die Auswirkungen von Interessenkonflikten werden weiter dadurch verringert,
dass, auler hinsichtlich einer bestimmten Klasse von Finanzinstrumenten, keiner
der Drittverwahrer, die die Banque de Luxembourg mit der Verwahrung der Finan-
zinstrumente des Fonds beauftragt hat, Teil der CM-CIC Gruppe ist. Es besteht
eine Ausnahme fiir Anteile, die von dem Fonds in franzésischen Investmentfonds
gehalten werden, wobei aus operativen Uberlegungen der Handel von der franzo-
sischen Banque Fédérative du Crédit Mutuel (,BFCM") als spezialisiertem Interme-
diar abgewickelt wird und an den auch die Verwahrung tbertragen wird. Die BFCM
ist ein Mitglied der CM-CIC Gruppe. Bei der Erfullung ihrer Pflichten und Aufgaben
setzt die BFCM ihre eigenen Mitarbeiter gemaR ihren eigenen Verfahren und Ver-
haltensregeln und unter Berlicksichtigung ihres eigenen Kontrollrahmens ein.

Zusatzliche von der Verwahrstelle fir den Fonds erbrachte Bankdienstleistungen
werden unter Einhaltung der betreffenden rechtlichen und regulatorischen Bestim-
mungen und Verhaltensregeln (einschlieflich Strategien zur bestmdglichen Aus-
fihrung) erbracht, und die Erbringung dieser zusatzlichen Bankdienstleistungen
und die Erfillung der Verwahrungsaufgaben sind funktional und hierarchisch von-
einander getrennt.



Tritt trotz der vorgenannten Umsténde ein Interessenkonflikt auf Ebene der Ver-
wahrstelle auf, wird die Verwahrstelle jederzeit ihre im Verwahrstellenvertrag mit
dem Fonds festgelegten Aufgaben und Pflichten beachten und entsprechend han-
deln. Kann trotz aller getroffenen MalRnahmen ein Interessenkonflikt, der das Ri-
siko erheblicher und nachteiliger Auswirkungen auf den Fonds und die Anleger des
Fonds birgt, von der Verwahrstelle unter Beachtung ihrer im Verwahrstellenvertrag
mit dem Fonds festgelegten Aufgaben und Pflichten nicht gel6st werden, informiert
die Verwahrstelle den Fonds, der geeignete MaRnahmen einleitet.

Da sich die Finanzlandschaft und der Organisationsaufbau des Fonds mit der Zeit
verandern kénnen, kénnen sich auch die Art und der Umfang mdoglicher Interes-
senkonflikte sowie die Umstande verandern, unter denen Interessenkonflikte auf
Ebene der Verwahrstelle mdglicherweise entstehen.

Unterliegt der Organisationsaufbau des Fonds oder der Umfang der von der Ver-
wabhrstelle fiir den Fonds erbrachten Dienstleistungen einer erheblichen Verande-
rung, wird diese Veranderung dem internen Zulassungsausschuss der Verwahr-
stelle  zur Beurteilung und  Zustimmung vorgelegt. Der interne
Zulassungsausschuss der Verwahrstelle wird unter anderem die Auswirkungen ei-
ner solchen Veranderung auf die Art und den Umfang madglicher Interessenkon-
flikte mit den Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle gegentiber dem Fonds be-
urteilen und geeignete AbhilfemaRnahmen festlegen.

Anleger des Fonds kénnen sich am eingetragenen Sitz der Verwahrstelle an die
Verwahrstelle wenden, um Informationen beziiglich einer méglichen Aktualisierung
der vorstehend aufgelisteten Grundsatze zu erhalten.

Verschiedenes

Die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft konnen den Verwahrstellen-
vertrag jederzeit mindestens drei (3) Monate im Voraus schriftlich kiindigen (oder
friher im Fall von gewissen VerstoRen gegen den Verwahrstellenvertrag, ein-
schlieRlich der Insolvenz einer Partei des Verwahrstellenvertrags). Ab dem Kiindi-
gungsdatum wird die Verwahrstelle nicht langer als die Verwahrstelle des Fonds
gemal des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 handeln und wird deshalb keine der
im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Aufgaben und Pflichten mehr
haben, noch in Bezug auf Dienstleistungen, die sie nach dem Kiindigungsdatum
ausfiihren muss, dem vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgeschriebenen Haf-
tungsregime unterliegen.

Aktuelle Informationen Uber die Liste der beauftragten Dritten werden den Anlegern
auf https://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/bl/rechtliche-hinweisezur Ver-
fugung gestellt.

Als Verwahrstelle wird BANQUE DE LUXEMBOURG alle im Gesetz vom 17. De-
zember 2010 und in den anwendbaren regulatorischen Bestimmungen vorgesehe-
nen Pflichten und Aufgaben erfiillen.

Die Verwahrstelle verfliigt Uber keine Entscheidungsbefugnisse und hat keine Be-
ratungspflichten betreffend der Organisation und Anlagen des Fonds. Die Verwahr-
stelle ist ein Dienstleister des Fonds und ist nicht verantwortlich fiir die Erstellung
und den Inhalt des Verkaufsprospekts und tibernimmt dementsprechend keine Ver-
antwortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen im Verkaufs-
prospekt und die Gultigkeit der Struktur und der Anlagen des Fonds.

Die Anleger werden eingeladen den Verwahrstellenvertrag zu konsultieren um ein


https://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/bl/rechtliche-hinweise

besseres Verstandnis der Einschrankungen der Verpflichtungen und Verantwort-
lichkeiten der Verwahrstelle zu bekommen.

Zu den Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft gehdrt unter anderem auch die
OGA-Verwaltungstatigkeit. Diese ist gemalk CSSF-Rundschreiben 22/811, in der
jeweils aktuellen Fassung, in drei Hauptfunktionen aufgeteilt: (1) Tatigkeit als Re-
gisterstelle (Registerfunktion), (2) Anteilwertberechnung und Fondsbuchhaltung
(Fondsbuchhaltungsfunktion) sowie (3) Kundenkommunikation (Kundenkommuni-
kationsfunktion). Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung
und auf eigene Kosten einzelne Funktionen an Dritte Gbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Tatigkeit als Registerstelle ("Register- und
Transferstelle"), die Anteilwertberechnung und Fondsbuchhaltung ("Zentralverwal-
tung") sowie die Kundenkommunikation an die Navaxx S.A., Luxemburg, eine Ak-
tiengesellschaft luxemburgischen Rechts, ausgelagert. Die Korrespondenz und der
Versand von Angebotsunterlagen, Finanzberichten und anderen regulatorisch er-
forderlichen Dokumenten an die Anleger erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds wird fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger (,Anteilinhaber”) nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren
und sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten angelegt. Das zur Verfligung gestellte
Kapital und die damit erworbenen Vermégenswerte bilden das Vermogen der ein-
zelnen Teilfonds, das gesondert von dem eigenen Vermoégen der Verwaltungsge-
sellschaft gehalten wird.

Anteilinhaber sind an dem Vermdgen der einzelnen Teilfonds in Héhe ihrer Anteile
als Miteigentliimer beteiligt. Inre Rechte werden durch Anteilzertifikate reprasen-
tiert, die auf den Inhaber oder auf den Namen lauten. Es werden keine effektiven
Stiicke ausgegeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstandi-
ges Sondervermdgen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds
sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Alle Verbindlich-
keiten und Verpflichtungen eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jegli-
cher Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den
OGA(W) nur dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem
eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des OGA(W) eingeschrieben ist. In
den Fallen, wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in einen OGA(W) investiert
hat, welche die Investition in ihrem eigenen Namen aber im Auftrag des Investors
unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den
Investor gegen den OGA(W) geltend gemacht werden. Im Falle eines Fehlers der
Berechnung des Nettoinventarwerts, der Nichteinhaltung von Anlagevorschriften
oder anderer Fehler auf Ebene des OGA(W) kann die Zahlung von Entschadigun-
gen an die Investoren beeintrachtigt sein, wenn die Anteile Uber eine Zwischen-
stelle gezeichnet wurden. Investoren wird geraten, sich Uber lhre Rechte zu infor-
mieren.

Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Kunden ein-
gebrachten Anlagemittel.



Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern eine Aus-
wahl an Teilfonds anzubieten, die ihr Vermdgen unter Beachtung des Grundsatzes
der Risikostreuung im Sinne der Regeln des Teils | des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 und den nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und
Anlagebeschrankungen anlegen. Die Teilfonds kénnen sich hinsichtlich ihrer Anla-
gepolitik, ihrer Laufzeit, ihrer Bewertungshaufigkeit, ihrer Teilfondswahrung oder
anderer Kriterien unterscheiden.

Das Verwaltungsreglement trifft einheitliche Regelungen fir alle Teilfonds. In den
jeweiligen Anhangen zum Verkaufsprospekt werden Regelungen zu den einzelnen
Teilfonds getroffen, die die Charakteristika der spezifischen Anlagepolitik und der
Kosten des jeweiligen Teilfonds betreffen.

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds angeboten:
First Class — Global Equities (im folgenden Global Equities genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefligt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend
erganzt.

Die einzelnen Teilfonds kdnnen segmentiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die GLOGGER Vermdgensverwaltung AG als
Portfolioverwalter ernannt.

Der Portfolioverwalter verfuigt Uber eine Zulassung zur Vermdgensverwaltung und
untersteht einer entsprechenden Aufsicht. Aufgabe des Portfolioverwalters ist ins-
besondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds und die Fihrung der Tagesgeschafte der Vermdgensverwaltung unter
der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erful-
lung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfonds gemaR der im Anhang des jeweiligen Teilfonds und diesem
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Grundsatze. Der Portfolioverwalter ist befugt, Mak-
ler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermégenswerten des
jeweiligen Teilfonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung
obliegen dem Portfolioverwalter. Der Portfolioverwalter darf nach vorheriger Zu-
stimmung durch die Verwaltungsgesellschaft und auf eigene Kosten seine Aufga-
ben ganz oder teilweise an Dritte Ubertragen. In diesem Fall wird der Verkaufspros-
pekt angepasst. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermdgenswerten an-
fallende Geschéaftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Der Portfolioverwalter ist zur Entgegennahme von Geldern nicht befugt.

Anteile (,Fondsanteile” oder ,Anteile”) sind Anteile an den jeweiligen Teilfonds. Die
Rechte und Pflichten der Anteilinhaber an einem Teilfonds sind von den Rechten
und Pflichten der Anteilinhaber an den anderen Teilfonds getrennt. Alle Verbind-
lichkeiten und Verpflichtungen eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds.
Die Verwaltungsgesellschaft kann die Auflegung von Anteilsklassen beschlie3en.
Die Zeichnungen aller Anteilklassen eines Teilfonds werden zusammen im Ein-
klang mit der Anlagepolitik angelegt. Der Nettoinventarwert einer Anteilklasse wird
getrennt berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale einer Anteilklasse werden im
jeweiligen Anhang beschrieben.



Die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgt zum Ausgabepreis. Sofern in einem Land,
in dem Anteile ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere Belastungen
anfallen, erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, laufend neue Anteile auszugeben. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen im Rah-
men der Bestimmungen des nachfolgend abgedruckten Verwaltungsreglements
vorlbergehend oder endglltig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen werden
in diesem Fall unverzuglich erstattet.

Die Anteile kdnnen bei der Register- und Transferstelle bzw. ggf. Giber die jeweilige
depotfiihrende Stelle des Investors, oder den Vertriebsstellen erworben werden.
Die Vertriebstellen sind zur Entgegennahme von Geldern nicht befugt.

Sofern Anteile eines Teilfonds zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen
sind, wird dies in dem Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile der Teilfonds auch an an-
deren Markten gehandelt werden (Beispiel: Einbeziehung in den Freiverkehr einer
Borse).

Weitere Einzelheiten zur Ausgabe von Anteilen sind im Verwaltungsreglement, ins-
besondere in dessen Artikel 5 sowie im Anhang des jeweiligen Teilfonds festgelegt.

Zur Errechnung des Anteilwertes wird der Wert der Vermdgenswerte eines jeden
Teilfonds abzliglich der Verbindlichkeiten dieses Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermo-
gen®) zu jedem Bewertungstag im Sinne der Vorschriften des Verwaltungsregle-
ments einschlielBlich des jeweiligen Anhangs zu jedem Teilfonds ermittelt und
durch die Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die Grundsatze des CSSF-Rundschreibens
02/77", in der jeweils aktuellen Version, zum Schutz der Anleger im Falle eines
Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und zur Korrektur der Folgen
einer Nichteinhaltung der Anlagegrenzen, an.

Die Ermittlung des Ausgabepreises erfolgt beispielhaft nach folgendem Schema:

Netto-Teilfondsvermdgen EUR 10.000.000,-
: Anzahl der am Stichtag umlaufenden Anteile 100.000
Anteilwert EUR 100,-
+ Ausgabeaufschlag (z.B. 5%) EUR 5,-
Ausgabepreis EUR 105,-

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind im Verwaltungsregle-
ment, insbesondere in dessen Artikel 7, sowie im Anhang des jeweiligen Teilfonds
festgelegt.

1 Das CSSF-Rundschreiben 02/77 wird zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des CSSF-Rundschreibens 24/856, mit Wirkung zum 1. Ja-

nuar 2025, aufgehoben.



Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit Uber die Register- und Transferstelle,
ggf. die jeweilige depotfiihrende Stelle des Investors oder eine der Vertriebsstellen
die Rucknahme oder, sofern dies im betreffenden Anhang nicht abweichend gere-
gelt ist, den Umtausch ihrer Anteile zum Anteilwert, ggfs. abzlglich eines etwaigen
Riicknahmeabschlages (,Ricknahmepreis®) zu verlangen.

Bei massiven Rucknahmeorders von mehr als 10% des jeweiligen Netto-Teilfonds-
vermdgens bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Anteile erst zum
dann gultigen Ricknahmepreis zuriickzunehmen, nachdem sie unverzuglich, je-
doch unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber, entsprechende Vermdégens-
werte verauflert hat.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme und den Umtausch von Anteilen
fir insgesamt bis zu 10 aufeinanderfolgende Luxemburger Bankarbeitstage be-
schranken, wenn die Ricknahme- und/oder Umtauschverlangen der Anleger fir
einen Bewertungstag, der zugleich Abrechnungsstichtag fiir Riicknahme- und/oder
Umtauschverlangen ist (,Abrechnungsstichtag“), einen zuvor festgelegten Schwel-
lenwert erreichen (Gating). Der Schwellenwert kann Artikel 9 des Verwaltungsreg-
lements, sofern dieser im betreffenden Anhang nicht abweichend geregelt ist, ent-
nommen werden. Wird der Schwellenwert erreicht oder lberschritten, entscheidet
die Verwaltungsgesellschaft im pflichtgemaflen Ermessen, ob sie an diesem Ab-
rechnungsstichtag die Ricknahme / den Umtausch beschrankt. EntschlieRt sie
sich zur Ricknahme- / Umtauschbeschrankung, kann sie diese auf Grundlage ei-
ner taglichen Ermessensentscheidung fiir bis zu 9 aufeinanderfolgende Luxembur-
ger Bankarbeitstage fortsetzen. Die Entscheidung zur Beschrankung der Ruck-
nahme / des Umtauschs kann getroffen werden, wenn die Ricknahme- / das
Umtauschverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds / betreffenden
Teilfonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden
kénnen.

Hat die Verwaltungsgesellschaft entschieden, die Riicknahme / den Umtausch zu
beschranken, wird sie, oder ein von ihr beauftragten Dritter, Anteile zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahme- / Umtauschpreis lediglich anteilig zu-
rickzunehmen / umtauschen. Dies bedeutet, dass jede Riicknahme- / Umtausch-
order nur anteilig auf Basis einer von der Verwaltungsgesellschaft zu ermittelnden
Quote ausgefiihrt wird. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Quote im Interesse
der Anleger auf Basis der verfligbaren Liquiditdt und des Gesamtordervolumens
fur den jeweiligen Abrechnungsstichtag fest. Der Umfang der verfligbaren Liquidi-
tat hangt wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu wel-
chem prozentualen Anteil die Riicknahme- / Umtauschverlangen an dem Abrech-
nungsstichtag ausgezahlt / umgetauscht werden. Der nicht ausgefiihrte Teil wird
so behandelt, als ob durch den Anleger weitere Antrdge zur Ricknahme / zum
Umtausch zu dem nachstfolgenden Abrechnungsstichtag und, soweit erforderlich,
zu den nachfolgenden Abrechnungsstichtagen gestellt worden waren, bis die je-
weilige Ricknahme- / Umtauschorder in voller HOhe ausgefiihrt ist. Flr zum ersten
Abrechnungsstichtag gestellte Riicknahme- / Umtauschantrage gilt, dass diese zu-
nachst vollstdndig und gegeniber an spateren Abrechnungsstichtagen gestellten
Rucknahme- / Umtauschantragen bevorzugt abgerechnet werden. Zu spateren Ab-
rechnungsstichtagen gestellte Riucknahme- / Umtauschantrdge werden entspre-
chend zurtickgestellt und unter Berlcksichtigung der zeitlichen Reihenfolge des
Eingangs sowie der vorgenannten Bestimmungen abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet fiir jeden Abrechnungsstichtag ob und auf
Basis welcher Quote sie die Riicknahme / den Umtausch beschrankt. Die Verwal-



tungsgesellschaft kann maximal an 10 aufeinander folgenden Luxemburger Bank-
arbeitstagen die Ricknahme / den Umtausch beschrénken. Die Méglichkeit zur
Aussetzung der Ricknahme bleibt unberihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht Informationen tber die Beschrankung
der Riicknahme / des Umtauschs der Anteile sowie deren Aufhebung unverziglich
auf ihrer Internetseite.

Der Ricknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gege-
benenfalls abzlglich eines Riicknahmeabschlags. Der Umtauschpreis entspricht
dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abziiglich einer Um-
tauschprovision. Die Riucknahme / der Umtausch kann auch durch die Vermittlung
Dritter (z.B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei kénnen dem Anleger zu-
séatzliche Kosten entstehen.

Weitere Einzelheiten zu Ricknahme und Umtausch von Anteilen sind im Verwal-
tungsreglement, insbesondere in dessen Artikel 9, sowie im Anhang des jeweiligen
Teilfonds festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft erlaubt keine ,,Market Timing“- oder , Late Tra-
ding“- Praktiken. Unter ,,Market Timing“ wird z.B. das illegale Ausnutzen von
Preisdifferenzen in unterschiedlichen Zeitzonen verstanden. Unter ,Late Tra-
ding“ ist die Annahme eines Auftrages nach Ablauf der entsprechenden
Annahmefristen am jeweiligen Bewertungstag sowie die Ausfiihrung eines
solchen Auftrags zu dem an diesem Tag geltenden Preis auf Basis des Net-
toinventarwertes zu verstehen.

Sollte ein Verdacht hinsichtlich dieser Praktiken bestehen, wird die Verwal-
tungsgesellschaft die notwendigen MaBnahmen ergreifen, um die Anleger
vor nachteiligen Auswirkungen zu schiitzen. Demzufolge erfolgen Ausgaben,
Riicknahmen und Umtausche von Anteilen eines jeden Teilfonds grundsatz-
lich nur zu unbekannten Nettoinventarwerten.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle befolgen die luxemburgi-
sche und européische Gesetzgebung in Bezug auf die Bekdmpfung der Geld-
wasche und die Finanzierung des Terrorismus (insbesondere das luxembur-
gische Gesetz vom 19. Februar 1973 in seiner aktuellen Fassung), das Gesetz
vom 05. April 1993 in seiner aktuellen Fassung, das Gesetz vom 12. Novem-
ber 2004 sowie alle Rundschreiben der luxemburgischen Aufsichtsbehorden.

Die Verwendung der Ertrage wird fiir jeden Teilfonds im Rahmen der Bestimmun-
gen des jeweiligen Anhangs zu jedem Teilfonds festgelegt. Zur Ausschittung nach
MaRgabe der Verwaltungsgesellschaft kénnen im Rahmen der Bestimmung des
Artikels 11 des Verwaltungsreglements neben den ordentlichen Nettoertragen die
realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten
und/oder die sonstigen Ertrage nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva,
jederzeit ganz oder teil-ausgeschuttet werden, sofern das Netto-Fondsvermdgen
aufgrund der Ausschuttung nicht unter die Mindestgrenze nach Artikel 1 Absatz 2
des Verwaltungsreglements fallt. Sofern im jeweiligen Anhang eine Ausschuttung
der Ertrage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss
der Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertradge vorgenommen
werden. Sofern im jeweiligen Anhang eine Thesaurierung der Ertrdge vorgesehen
ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesell-
schaft auch eine Ausschittung der Ertrage vorgenommen werden.



Eventuelle Ausschiittungen auf Fondsanteile erfolgen Uber die Zahlstellen bzw. die
Verwahrstelle. Gleiches gilt auch fiir etwaige sonstige Zahlungen an die Anteilin-
haber.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsatzlich jeweils am 01. Januar und en-
det am 31. Dezember des gleichen Jahres. Das erste Geschéaftsjahr endete am 31.
Dezember 2008.

Der erste geprifte Jahresbericht wurde zum 31. Dezember 2008 und der erste un-
geprufte Halbjahresbericht wurde zum 30. Juni 2008 erstellt.

Die Wahrung des Fonds lautet auf Euro. Die Teilfondswahrung ist jeweils im An-
hang des Verkaufsprospektes des Fonds angegeben.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Riicknahmepreise der einzelnen Teilfonds so-
wie alle sonstigen, fir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen jederzeit
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Infor-
mations- und Vertriebstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhangen in
der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte nach LUX
GAAP kostenlos erhaltlich; die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an de-
ren Sitz eingesehen werden. Das Basisinformationsblatt kann auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird
auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebs-
stellen oder der Informationsstellen zur Verfligung gestelit.

Die Datenschutzerklarung, welche die Anleger Uber die Verarbeitung von perso-
nenbezogenen Daten sowie die zustehenden Rechte im Sinne der EU-Daten-
schutz-Grundverordnung (DSGVO), die zum 25. Mai 2018 in Kraft getreten ist, in-
formiert, ist auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
https://www.axxion.lu/de/datenschutz.html abrufbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahme-
preis nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) veréffentlicht werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Rulcknahmepreise auf der Internetseite
www.axxion.lu veréffentlicht. Hier kbnnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, das
Basisinformationsblatt, sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des
Fonds zur Verfiigung gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Darliber
hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fiir das Grol3herzogtum Lu-
xemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen Plattform ,Recueil électronique
des sociétés et associations" (www.lbr.lu) offengelegt und im , Tageblatt® sowie falls
erforderlich in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Die jeweils giltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informa-
tionen werden in den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes

veroffentlicht.

Ein Link zum Dokument mit Informationen in Bezug auf die Performance der letzten
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zehn Jahre der jeweiligen Teilfonds kann — soweit verfligbar — dem Basisinforma-
tionsblatt entnommen werden.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle
sowie an alle Zahl-, Informations- oder Vertriebsstellen gerichtet werden. Die Ver-
waltungsgesellschaft verfugt Gber Verfahren zur angemessenen und raschen Be-
arbeitung von Anlegerbeschwerden.

Die Anteile des Fonds sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wert-
papiergesetz von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung (,U.S. Securities Act of
1933) oder nach den Bérsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskor-
perschaften der Vereinigten Staaten von Amerika (,USA®) oder ihrer Hoheitsge-
biete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der USA
befindlichen Territorien einschlieRlich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Verei-
nigten Staaten®) zugelassen beziehungsweise registriert.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz liber Kapitalan-
lagegesellschaften von 1940 in seiner jeweils gultigen Fassung (Investment Com-
pany Act of 1940) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten zugelassen
beziehungsweise registriert.

Die Anteile des Fonds durfen weder in den Vereinigten Staaten noch direkt oder
indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person im Sinne der Definition in Re-
gulation S des Wertpapiergesetzes (,US-Person®) Uibertragen, angeboten oder ver-
kauft werden.

Antragsteller miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und
Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen wei-
terverauflern.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle Kenntnis
davon erlangen, dass es sich bei einem Anteilinhaber um eine US-Person handelt
oder die Anteile zugunsten einer US-Person gehalten werden, so steht den vorge-
nannten Gesellschaften das Recht zu, die unverziigliche Riickgabe dieser Anteile
zum jeweils glltigen und letztverfligbaren Anteilwert zu verlangen.

Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekampfung
der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell geltenden Fassung,
der groBherzoglichen Verordnung von 1. Februar 2010, der Verordnung 12-02 vom
14. Dezember 2012 und den weiteren einschldgigen Gesetzen, Rundschreiben
und Verordnungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde CSSF in ihrer jeweils
aktuell geltenden Fassung werden Gewerbetreibende gemaf Artikel 2 des Geset-
zes von 2004 und allen im Finanzsektor tatigen Personen und Unternehmen Ver-
pflichtungen zur Bekdmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung
auferlegt, um die Verwendung von Organismen fir gemeinsame Anlagen zu Geld-
waschezwecken zu verhindern. Hierzu gehort auch die Verpflichtung zur Identifi-
kation und Legitimation von Investoren und Investitionsgeldern in Anwendung der
regulatorischen Vorgaben, insbesondere des Artikels 3 des Gesetzes vom 12. No-
vember 2004 (,Customer Due Diligence®).

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umsetzung dieser Identifizie-
rungsverfahren und, sofern erforderlich, die Durchfiihrung einer detaillierten Verifi-
zierung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle
des Fonds.



Investoren mussen den Zeichnungsdokumenten, die gesetzlich bestimmten Legi-
timationsdokumente des Investors beifligen. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Register- und Transferstelle behalten sich das Recht vor, zusatzliche Informationen
anzufordern, die fir die Verifizierung der Identitat eines Antragstellers erforderlich
sind. Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet oder nicht vorle-
gen, wird der Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Ricknahmen kann eine unvollstan-
dige Dokumentationslage dazu fiihren, dass sich die Auszahlung des Riicknahme-
preises verzogert. Die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und
Transferstelle ist fir die verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion
nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente nicht oder unvollstan-
dig vorgelegt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, aus beliebigem Grund ei-
nen Antrag vollstdndig oder teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden die im
Rahmen eines Antrags gezahlten Gelder oder diesbeziigliche Salden unverziiglich
dem Antragsteller auf das von ihm angegebene Konto zuriickiiberwiesen, sofern
die Identitat des Antragstellers gemaR den Luxemburger Bestimmungen zur Geld-
wasche ordnungsgemal festgestellt werden konnte. In diesem Fall haften weder
der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, noch die Register- und Transferstelle fir
etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Anleger kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft oder der Register- und Transfer-
stelle von Zeit zu Zeit, im Rahmen der Verpflichtung zur kontinuierlichen Uberwa-
chung der Anleger, aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte Legitimati-
onsdokumente und Informationen vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht
unverziglich beigebracht werden, ist die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Regis-
ter- und Transferstelle berechtigt und verpflichtet, die Fondsanteile der betreffen-
den Anleger zu sperren.

Die Erfassung von Informationen, die in Zusammenhang mit der Investition in den
Fonds Ubergeben werden, erfolgt ausschlieflich zur Einhaltung der Bestimmungen
zur Verhinderung von Geldwasche. Alle in diesem Zusammenhang einbehaltenen
Dokumente werden nach Beendigung der Geschéaftsbeziehung fiinf Jahre aufbe-
wabhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die aufsichtsrechtlich anwendbaren Sorgfalts-
pflichten zur Bekdmpfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie
Sanktionen und Transparenzregistergesetze an. Dies betrifft unter anderem die
Uberpriifung der Anleger, Gegenparteien, Dienstleister und Anlagegiiter des
Fonds. Ferner wendet die Verwaltungsgesellschaft verstarkte Sorgfaltspflichten
auf Intermediare gemal Artikel 3(2) der Verordnung 12-02 an. Wirtschaftlich End-
berechtigte (UBO) sind in das Luxemburger Transparenzregister einzutragen.

Fur die Verwaltung des Fonds und seiner Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesell-
schaft aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergutung, deren Héhe im je-
weiligen Anhang zu jedem Teilfonds festgelegt und aufgefiihrt ist. Werden von der
Verwaltungsgesellschaft Tatigkeiten ausgelagert oder Anlageberater hinzugezo-
gen, kann dies zu Lasten der Vergutung der Verwaltungsgesellschaft erfolgen. Die
Verwahrstelle erhalt eine Vergltung, deren Hohe im jeweiligen Anhang zu jedem
Teilfonds festgelegt ist. Dartber hinaus kann die Hoéhe weiterer Vergutungen
(bspw. flur Portfolioverwalter, Anlageberater, Vertriebsstellen/ Anlagevermittler,
Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle) im jeweiligen Anhang festgelegt
werden. Die erwahnten Verglitungen werden entsprechend den Bestimmungen
des jeweiligen Anhangs zu jedem Teilfonds ermittelt und ausgezahit.



Neben der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft fur die Verwaltung der Teilfonds
wird dem Teilfondsvermdégen eine Verwaltungsvergitung fur die in ihm enthaltenen
Zielfonds berechnet. Erwirbt der jeweilige Teilfonds Anteile anderer OGAW
und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung
von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet wer-
den, die mit der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeich-
nung oder die Ricknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA
durch den jeweiligen Teilfonds keine Gebuhren berechnen. Soweit der jeweilige
Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und
/ oder verwaltet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw.
eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Im Ubrigen ist zu beriicksich-
tigen, dass zusatzlich zu den Kosten, die auf das Fondsvermdgen der jeweiligen
Teilfonds gemal den Bestimmungen dieses Verkaufsprospektes (einschlief3lich
der Anhange) und des nachfolgenden Verwaltungsreglements sowie der teilfonds-
spezifischen Anhange erhoben werden, Kosten fir das Management und die Ver-
waltung, die Verwahrstellenvergiitung, die Kosten der Wirtschaftsprifer, Steuern
sowie sonstige Kosten und Gebiihren der Zielfonds, in welchen der einzelne Teil-
fonds anlegt, auf das Fondsvermdgen dieser Zielfonds anfallen werden und somit
eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann.

Zudem konnen aus Zielfondsinvestments ganz oder teilweise Bestandsprovisionen
an die Verwahrstelle, den Portfolioverwalter bzw. die Vertriebsstellen flieen. Zu-
satzlich kann aus Zielfondsinvestments ein Anteil der jahrlichen Verwaltungsver-
gutung dieser Fonds ganz oder teilweise als Rickvergutung an die Verwahrstelle,
den Portfolioverwalter, die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Vertriebsstellen flie-
Ren. Daneben kann der Portfolioverwalter oder die Gesellschaft den Vertriebspart-
nern weitere Zuwendungen in Form von unterstiitzenden Sachleistungen (z. B. Mit-
arbeiterschulungen) und ggf. Erfolgsboni, die ebenfalls mit den
Vermittlungsleistungen der Vertriebspartner im Zusammenhang stehen, gewahren,
welche nicht dem Fondsvermdgen gesondert in Rechnung gestellt werden. Die Zu-
wendungen stehen den Interessen der Anleger nicht entgegen, sondern sind da-
rauf ausgelegt, die Qualitat der Dienstleistungen seitens der Vertriebspartner auf-
rechtzuerhalten und weiter zu verbessern. Nahere Informationen zu den
Zuwendungen konnen die Anleger von den Vertriebspartnern erfahren.

Daneben kénnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle, der Zentral-
verwaltung und der Register- und Transferstelle neben den Kosten im Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermogenswerten aus dem
Fondsvermégen der jeweiligen Teilfonds weitere Aufwendungen ersetzt werden,
die im jeweiligen Anhang zu jedem Teilfonds aufgefiihrt werden. Die genannten
Kosten werden in den Jahresberichten aufgefuhrt.

Unter Beachtung des Grundsatzes der bestméglichen Ausfihrung (Best-Execut-
ion) kann die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dienstleister
Provisionen zahlen oder erhalten, geringwertige. geldwerte Vorteile oder nicht-mo-
netére Vorteile (Soft-Commissions) gewahren oder annehmen, sofern sie die Qua-
litdt der betreffenden Dienstleistung verbessern. Soft-Commissions kdénnen u.a.
Vereinbarungen Uber Brokerresearch, Markt- und Finanzanalysen, Rabatte o.A.
sein, welche ebenso wie nicht ausgekehrte monetare Zuwendungen im Jahresbe-
richt offengelegt werden. Etwaige Broker-Provisionen auf Portfoliotransaktionen
des Fonds, werden ausschlief3lich an Broker-Dealer, welche juristische Personen
und keine natirlichen Personen sind, gezahlt.



Die Griindungskosten des Fonds kénnen innerhalb der ersten fiinf Jahre ab Grin-
dung vollstdndig abgeschrieben werden. Werden nach Griindung des Fonds zu-
satzliche Teilfonds erdffnet, kdnnen entstandene Griindungskosten, die noch nicht
vollstédndig abgeschrieben wurden, diesen anteilig in Rechnung gestellt werden;
ebenso tragen die Teilfonds ihre jeweiligen spezifischen Lancierungskosten. Auch
diese kdnnen uber eine Periode von langstens 5 Jahren nach Lancierungsdatum
abgeschrieben werden.

Das Fondsvermogen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe
d'abonnement") von 0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar ist.

In Bezug auf Teilfonds oder Anteilsklassen, die institutionellen Anleger vorbehalten
sind betragt die taxe d'abonnement 0,01% p.a.

Von der ,taxe d'abonnement” befreit sind gemaf Artikel 175 a) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 der Wert an anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gehaltenen Anteile, soweit diese bereits der in Artikel 174 oder in Artikel 68 des
Gesetztes vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds geregelten
JLtaxe d'abonnement” unterworfen waren.

Die Einkiinfte der Teilfonds kénnen in Landern, in denen Vermdgenswerte der je-
weiligen Teilfonds angelegt sind, einer Quellenbesteuerung unterworfen werden.
In solchen Fallen sind weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft
zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Zum 01. Juli 2005 ist die Richtlinie 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen (EU-Zinssteuerrichtlinie) in Kraft getreten. Ziel die-
ser Richtlinie ist es, die effektive Besteuerung grenziberschreitender Zinsertrage
von naturlichen Personen im Gebiet der EU sicherzustellen, hierzu soll generell ein
Austausch von Informationen (iber Zinsertrage erfolgen, die an natirliche Perso-
nen gezahlt werden, die in einem anderen EU-Staat steuerlich ansassig sind. Als
Zinsertrage gelten auch Einkiinfte aus Investmentfonds, sofern diese in den An-
wendungsbereich der EU-Zinssteuerrichtlinie fallen.

Luxemburg beteiligt sich seit dem 01. Januar 2015 am Informationsaustausch tber
Zinsertrage im Sinne der EU-Zinssteuerrichtlinie. Das entsprechende Gesetz, das
Gesetz vom 25. November 2014, trat am 25. November 2014 in Kraft.

Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Ver-
waltungspraxis und kénnen méglichen Anderungen unterliegen.

Dem Anleger wird empfohlen, sich liber etwaige gesetzliche oder steuerliche
Folgen (auch beziiglich der Anwendung der EU-Zinsrichtlinie) nach dem
Recht des Landes seiner Staatsangehorigkeit, seines Wohnsitzes oder sei-
nes gewohnlichen Aufenthaltes zu informieren, die fiir Zeichnungen, den
Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung der Anteile von Be-
deutung sein kéonnten und, falls angebracht, beraten zu lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere unverbindliche Informationen be-
ziiglich der Besteuerung des Fonds und seiner Anleger in einzelnen Landern
auf lhrer Internetseite unter dem folgenden Link veroffentlichen:

https://www.axxion.de/fileadmin/user_upload/Anlegerinformationen/Steuerli-
che_Hinweise.pdf


https://www.axxion.de/fileadmin/user_upload/Anlegerinformationen/Steuerliche_Hinweise.pdf
https://www.axxion.de/fileadmin/user_upload/Anlegerinformationen/Steuerliche_Hinweise.pdf

Common Reporting Standard (CRS)

Beim Common Reporting Standard (CRS) handelt es sich um einen von der OECD
entwickelten, weltweiten Berichtsstandard, welcher zuklnftig einen umfassenden
und multilateralen automatischen Informationsaustausch gewahrleisten soll. Am 9.
Dezember 2014 wurde die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch
von Informationen im Bereich der Besteuerung (die ,CRS-Richtlinie*) verabschie-
det, die CRS-Richtlinie wurde in Luxemburg durch das Gesetz vom 18. Dezember
2015 bezlglich des automatischen Austauschs von Finanzkontoinformationen im
Bereich der Besteuerung umgesetzt (,CRS-Gesetz").

Das CRS-Gesetz verpflichtet die Luxemburger Finanzinstitute, Inhaber von finan-
ziellen Vermogenswerten zu identifizieren und festzustellen, ob diese ihren steuer-
lichen Wohnsitz in Ldndern haben, mit denen Luxemburg ein Abkommen zum
Steuerinformationsaustausch geschlossen hat. Luxemburger Finanzinstitute mel-
den daraufhin die Bankkontoinformationen wie Ertrage, Gewinne und Kontensaldo
der Vermoégensinhaber an die Luxemburger Steuerbehdrden, die diese Informatio-
nen anschlieBend einmal jahrlich automatisch an die zustandigen auslandischen
Steuerbehoérden Ubermitteln.

Der erste automatische Informationsaustausch im Rahmen dieses CRS innerhalb
der Grenzen der europaischen Mitgliedstaaten erfolgte zum 30. September 2017
fur die Daten des Jahres 2016.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbe-
reich (DAC - 6)

Gemal der Sechsten EU - Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates vom 25. Mai 2018
zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich des verpflichtenden automati-
schen Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung Gber meldepflichtige
grenziberschreitende Gestaltungen - ,DAC-6“ - sind sog. Intermediare und sub-
sidiar unter Umstanden auch Steuerpflichtige grundsatzlich verpflichtet, ihren je-
weiligen nationalen Steuerbehdrden bestimmte grenziiberschreitende Gestaltun-
gen zu melden, die mindestens eines der sog. Kennzeichen aufweisen. Die
Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale einer grenziiberschreitenden Ge-
staltung, welche die Gestaltung meldepflichtig macht. EU-Mitgliedstaaten werden
die gemeldeten Informationen untereinander austauschen.

DAC-6 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in nationales
Recht umzusetzen, und zwar mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar 2021.
Dabei sind rickwirkend alle meldepflichtigen grenziiberschreitenden Gestaltungen
zu melden, die seit dem Inkrafttreten des DAC-6 am 25. Juni 2018 implementiert
worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine insoweit etwaig bestehende Melde-
pflicht in Bezug auf den Fonds bzw. seine direkten oder indirekten Anlagen zu er-
fullen. Diese Meldepflicht kann Informationen lber die Steuergestaltung und die
Anleger in Bezug auf ihre Identitat, insbesondere Name, Wohnsitz und die Steue-
ridentifikationsnummer der Anleger, umfassen. Anleger kdnnen auch unmittelbar
selbst dieser Meldepflicht unterliegen. Sofern Anleger eine Beratung zu diesem
Thema wilinschen, wird die Konsultation eines Rechts- oder Steuerberaters emp-
fohlen.



Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) wurden im
Jahr 2010 in den Vereinigten Staaten von Amerika als Teil des Hiring Incentives to
Restore Employment Act verabschiedet und dienen der Bekampfung von Steuer-
flucht durch US-Biirger.

FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen aufRerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika (,FFIs”) zur jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanz-
konten, die direkt oder indirekt von bestimmten US-Personen gefiihrt werden, an
die US-Steuerbehdrden (Internal Revenue Service - IRS). Sofern FFls es versau-
men ihren FATCA relevanten Informationspflichten nachzukommen, wird eine
Quellensteuer in Hohe von 30 % auf bestimmte US-Einkuinfte dieser FFIs erhoben.
Am 28. Marz 2014 hat das GroRherzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches
Abkommen (,IGA") - gemal Model 1 - mit den Vereinigten Staaten von Amerika
unterzeichnet um die Einhaltung von FATCA und die damit verbundene Berichter-
stattung zu erleichtern. Im Rahmen der Bedingungen der IGA wird die Verwal-
tungsgesellschaft dazu verpflichtet sein, den luxemburgischen Steuerbehdrden
jahrlich bestimmte Informationen wie Ertrage, Gewinne und Kontensaldo tiber US-
Anleger (einschlieBlich indirekter Anlagen, die durch bestimmte passive Invest-
mentgesellschaften gehalten werden) sowie Uber nicht US-amerikanische Finan-
zinstitute, die die FATCA-Bestimmungen nicht erfiillen, zu tbermitteln. Diese An-
gaben werden von den Luxemburgischen Steuerbehdrden an den IRS
weitergeleitet.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Bedingungen des IGA und des lu-
xemburgischen Gesetzes vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung des IGA in luxembur-
gisches Recht zu erflllen.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft oder der Fonds aufgrund unvollstandiger, un-
richtiger oder nicht wahrheitsgemafler Angaben zum FATCA-Status eines Anle-
gers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet wer-
den oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das
Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den
betreffenden Anleger geltend zu machen.

Anteilinhaber sollten sich von ihren eigenen Steuerberatern hinsichtlich der
FATCA-Anforderungen, die fir ihre persénlichen Umstande gelten, beraten lassen.

Die folgenden Ausflihrungen sollen den Anleger Uber die Risiken in Verbindung mit
einer Anlage in Investmentanteilen informieren.

Die Fondsanteile sind Anteilscheine, deren Preise durch die Kursschwankungen
der in den Teilfonds befindlichen Vermdgenswerte bestimmt werden. Deshalb kann
grundséatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Méglichkeit zur Wertsteigerung des ein-
gesetzten Kapitals, sondern sind auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet.

Bei den nachfolgend genannten Risiken handelt es sich um die allgemeinen Risi-
ken einer Anlage in Investmentfonds. Je nach Schwerpunkt der Anlagen innerhalb
der einzelnen Teilfonds kénnen die jeweiligen Risiken starker oder schwéacher vor-
handen sein. Die Risiken der Fondsanteile, die von einem Anleger erworben wer-



Allgemeine Risiken

Risiken von
Investmentfondsanteilen

den, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in dem Fonds enthalte-
nen Vermodgensgegenstande bzw. der von diesem verfolgten Anlagestrategie.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen kann die Anlage eines Teilfonds-
vermdgens in Abhangigkeit von politischen und wirtschaftlichen Faktoren eines
Landes sowie von der weltdkonomischen Situation bzw. Nachfrage an Ressourcen
starkeren Kursschwankungen unterliegen als die Wertentwicklung allgemeiner
Borsentrends, welches zu einem erhohten Investmentrisiko fiihren kann. Bei der
Umsetzung der teilfondsspezifischen Anlagestrategien sowie in Abhangigkeit der
jeweiligen Marktsituation kann es zur einer erhéhten Portfolioumschlagshaufigkeit
kommen. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden den jeweiligen
Teilfonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Teilfonds beeintrachtigen.

Im Anschluss an die allgemeinglltigen Risiken werden diejenigen Risiken be-
schrieben, welche nach Einschatzung des Vorstandes der Verwaltungsgesell-
schaft erhebliche Auswirkungen auf das Gesamtrisiko des jeweiligen Teilfonds ha-
ben kdnnen.

Aufgefihrt wurden nur solche Risiken, die der Vorstand der Verwaltungsgesell-
schaft als wesentlich einschatzt und die ihm zum aktuellen Zeitpunkt bekannt sind.

Potentielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine Anlage in einen
Investmentfonds mit sich bringen kann und sich von ihrem personlichen Anlagebe-
rater beraten lassen. Es wird den Anlegern empfohlen, sich regelmafig bei ihren
Anlageberatern lber die Entwicklung des Fonds und seiner Teilfonds zu informie-
ren.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden. Jeder potentielle Anleger sollte daher fiir sich
tiberpriifen, ob seine personlichen Verhaltnisse den Erwerb von Anteilen er-
lauben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung im Rahmen der Anlagegrenzen gemaR Artikel 4, Nummer 16, Ab-
satz f. des Verwaltungsreglements erméchtigt, bis zu 100% des Netto-Vermo-
gens des jeweiligen Teilfonds in Wertpapieren eines Emittenten anzulegen.

Der Wert von Fondsanteilen wird insbesondere durch die Kurs- und Wertschwan-
kungen der in den Fonds befindlichen Vermdgenswerte sowie den Zinsen,
Dividenden und sonstigen Ertradgen sowie den Kosten bestimmt und kann deshalb
steigen oder auch fallen.

Der Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn,
wenn deren Wertzuwachs den beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag unter
Berlcksichtigung der Ricknahmeprovision Ubersteigt. Der Ausgabeaufschlag
kann bei nur kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung (Performance) fur den Anle-
ger reduzieren oder sogar zu Verlusten fuhren. VeraufRert der Anleger Anteile des
Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Wert-
papiere gegeniiber dem Zeitpunkt seines Erwerbs von Anteilen gefallen sind, so
hat dies zur Folge, dass er das von ihm in den Fonds investierte Geld nicht oder
nicht vollstandig zuriickerhalt. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Geld
hinaus besteht nicht.



Risiken von Zielfonds

Allgemeines Marktrisiko

Zielfonds sind gesetzlich zulassige Investmentvehikel, die von dem Fonds erwor-
ben werden kénnen. Der Wert der Anteile von Zielfonds wird insbesondere durch
die Kurs- und Wertschwankungen der in den Zielfonds befindlichen Vermégens-
werte sowie den Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdgen sowie den Kosten be-
stimmt und kann deshalb steigen oder auch fallen. Der Wert der Zielfondsanteile
kann durch DevisenbewirtschaftungsmafRnahmen, steuerliche Regelungen ein-
schlief3lich der Erhebung von Quellensteuern sowie durch sonstige wirtschaftliche
oder politische Rahmenbedingungen oder Veranderungen in den Landern, in wel-
chen der Zielfonds investiert oder domiziliert ist, beeinflusst werden.

Die Anlage des Fondsvermdgens in Anteilen an Zielfonds unterliegt dem Risiko,
dass die Rucknahme der Anteile Beschrédnkungen unterliegt, was zur Folge hat,
dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide sein kénnen als andere Ver-
mogensanlagen. Soweit es sich bei den Zielfonds um Teilfonds eines Umbrella-
Fonds handelt, ist der Erwerb der Zielfondsanteile mit einem zusétzlichen Risiko
verbunden, wenn der Umbrella-Fonds Dritten gegeniiber insgesamt fiir die Ver-
bindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Durch die Investition in Zielfonds kann es bei dem jeweiligen Teilfondsvermdgen
indirekt zu einer Doppelbelastung von Kosten (bspw. Verwaltungsvergiitung, Er-
folgshonorar/Performance Fee, Verwahrstellengebihren, Portfolioverwaltungsge-
bihr u.a.) kommen, unabhangig davon, ob der Teilfonds sowie die Zielfonds von
ein und derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden.

Vorstehendes gilt auch fiir den Fall, dass der erworbene Zielfonds von der Verwal-
tungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der sie durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird.

Die Risiken der Zielfonds, die fur den Fonds erworben werden, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermégens-
gegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Ri-
siken kénnen jedoch durch eine Streuung der Vermdgensanlagen auf der Ebene
der Zielfonds sowie auf der Ebene des Fonds selbst reduziert werden.

Da die Manager der Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkom-
men, dass verschiedene Zielfonds zu einem bestimmten Zeitpunkt in Hinblick auf
einzelne oder mehrere Anlagen ggf. gleiche oder auch einander potenziell entge-
gen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen sich mdéglicherweise
bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Gewinnaussichten konnten sich
potenziell gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der
Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend
mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft Ubereinstim-
men.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Anlagen der
Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Portfolio-Zusammen-
setzung der Zielfonds nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gege-
benenfalls erst verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der



Risiken bei Aktien und
Wertpapieren mit
aktienahnlichem Charakter

Risikohinweis zu besonderen Un-
ternehmenssituationen

Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung kén-
nen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwir-
ken.

Das Risikoprofil von Aktien und Wertpapieren mit aktienahnlichem Charakter als
Anlageform ist, dass ihre Preisbildung in starkem MaRe auch von Einflussfaktoren
abhangt, die sich einer rationalen Kalkulation entziehen. Neben dem unternehme-
rischen Risiko und dem Kursanderungsrisiko spielt die ,Psychologie der Markiteil-
nehmer” eine bedeutende Rolle.

Unternehmerisches Risiko

Das unternehmerische Risiko enthalt fir den Fonds bzw. den Anleger die Gefahr, dass
sich das Investment anders entwickelt als urspriinglich erwartet. Auch kann der Anleger
nicht mit Sicherheit davon ausgehen, dass er das eingesetzte Kapital zurtickerhalt. Im
Extremfall, d.h. bei Insolvenz des Unternehmens, kann ein Aktien- bzw. ein aktienahn-
liches Investment einen vollstandigen Verlust des Anlagebetrags bedeuten.

Kursénderungsrisiko

Aktienkurse und Kurse aktiendhnlicher Wertpapiere weisen unvorhersehbare Schwan-
kungen auf. Kurz-, mittel- und langfristige Aufwartsbewegungen und Abwartsbewegun-
gen koénnen einander abldsen, ohne dass ein fester Zusammenhang fiir die Dauer der
einzelnen Phasen herleitbar ist.

Langfristig sind die Kursbewegungen durch die Ertragslage der Unternehmen be-
stimmt, die ihrerseits durch die Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der politischen
Rahmenbedingungen beeinflusst werden kénnen. Mittelfristig Uberlagern sich Einflisse
aus dem Bereich der Wirtschafts-, Wahrungs- und Geldpolitik. Kurzfristig kdnnen aktu-
elle, zeitlich begrenzte Ereignisse wie bspw. Auseinandersetzungen zwischen den Ta-
rifparteien oder auch internationale Krisen Einfluss auf die Stimmung an den Markten
und damit auf die Kursentwicklung der Aktien nehmen.

Psychologie der Marktteilnehmer

Steigende oder fallende Kurse am Aktienmarkt bzw. einer einzelnen Aktie sind von
der Einschatzung der Marktteilnehmer und damit von deren Anlageverhalten ab-
héngig. Neben objektiven Faktoren und rationalen Uberlegungen wird die Entschei-
dung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren auch durch irrationale Meinungen
und massenpsychologisches Verhalten beeinflusst. So reflektiert der Aktienkurs
auch Hoffnungen und Beflirchtungen, Vermutungen und Stimmungen von Kaufern
und Verkaufern. Die Borse ist insofern ein Markt von Erwartungen, auf dem die
Grenze zwischen einer sachlich begriindeten und einer eher emotionalen Verhal-
tensweise nicht eindeutig zu ziehen ist.

Wahrend der Besitzdauer von Aktien im Portfolio eines Teilfonds kann es zu be-
sonderen Unternehmenssituationen kommen, die Auswirkungen auf das jeweilige
Teilfondsvermdgen haben kénnen. Beispiele hierfur sind Unternehmen, die Fusi-
onsverhandlungen filhren, fiir die Ubernahmeangebote abgegeben wurden und in-
folgedessen Minderheitsaktionare abgefunden werden. Bei einzelnen dieser Falle
kann es zunachst zu Andienungsverlusten kommen. Zu einem spateren Zeitpunkt



Zinsanderungsrisiko

Risiko Ratingherabstufung

kénnen z.B. durch Gerichtsurteile (sog. Spruchstellenverfahren) oder freiwillige
Vergleiche fur solche Aktien Nachbesserungszahlungen erfolgen, die dann zu ei-
nem Anstieg des Anteilpreises fiihren kdnnen; eine vorherige Bewertung dieser
etwaigen Anspriiche erfolgt nicht. Anteilinhaber, die ihre Anteile vor dieser Zahlung
zuriickgegeben haben, profitieren folglich nicht mehr von deren eventuell positiven
Effekt.

Unter dem Zinsanderungsrisiko versteht man die Mdoglichkeit, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines verzinslichen Finanzinstru-
ments besteht, andern kann. Anderungen des Marktzinsniveaus konnen sich unter
anderem aus der Anderung der wirtschaftlichen Lage und der darauf reagierenden
Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den
Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen c.p. i.d.R. die Kurse der verzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei verzinslichen
Wertpapieren eine gegenlaufige Kursentwicklung ein. In beiden Fallen fuhrt die
Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des verzinslichen Finanzinstruments in
etwa dem Marktzins entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach den
Laufzeiten (bzw. der Periode bis zum nachsten Zinsanpassungstermin) der ver-
zinslichen Finanzinstrumente unterschiedlich aus. So haben verzinsliche Finanzin-
strumente mit klrzeren Laufzeiten (bzw. kiirzen Zinsanpassungsperioden) gerin-
gere Zinsanderungsrisiken als verzinsliche Finanzinstrumente mit langeren
Laufzeiten (bzw. langeren Zinsanpassungsperioden).

Unabhangige Ratingagenturen untersuchen regelmafig die Fahigkeit von Unter-
nehmen, ihren finanziellen Verpflichtungen sowohl allgemein als auch auf einzelne
Wertpapieremission bezogen nachzukommen. Diese Schuldendienstfahigkeit
mindet dann in einem Rating, bei dem eine Note auf der Skala der jeweiligen Ra-
tingagentur vergeben wird. Anleihen, bei denen ein Ausfall sehr unwahrscheinlich
ist, besitzen ein Rating im sogenannten ,Investment Grade“-Bereich. Anleihen, bei
denen ein mehr oder weniger groRes Ausfallrisiko gesehen wird, haben ein Rating
im ,Non Investment Grade“. Grundséatzlich besteht bei jeder gerateten Anleihe das
Risiko einer Verschlechterung des Urteils der Rating-Agentur, einer Herabstufung.
Dies hat regelmaRig negativen Einfluss auf die Marktpreise. Besonders stark kén-
nen diese sein, wenn die Herabstufung aus dem ,Investment Grade“ in den ,Non
Investment Grade” stattfindet.

Ferner fluhrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse durch und stiitzt sich
bei der Bewertung der Bonitat der Fonds-Vermdgenswerte nicht ausschlief3lich
oder mechanistisch auf die von Ratingagenturen emittierten Ratings (internes Ra-

ting).

Dariber hinaus gibt es Schuldner, fir die kein unabhangiges Rating vorliegt, man
spricht hier von ,non-rated“ Anleihen. In diesen Féllen ist die Verwaltungsgesell-
schaft oder der mandatierte Portfolioverwalter allein auf ihre / seine eigene Exper-
tise angewiesen und kann diese nicht mit externen Quellen vergleichen.

Nach der Herabstufung des Ratings einer Anleihe kann der betroffene Teilfonds
diese Anleihe weiterhin halten, um einen Notverkauf zu vermeiden. Sofern der be-
troffene Teilfonds solche herabgestuften Anleihen, die unter Investment Grade fal-
len, halt, besteht ein erhéhtes Zahlungsausfallrisiko, das wiederum das Risiko ei-
nes Kapitalverlusts des jeweiligen Teilfonds beinhaltet. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die Rendite bzw. der Kapitalwert des jeweiligen Teilfonds (oder
beides) schwanken kénnen.



Zertifikate

Zahlungsverzug
(,,notleidende Wertpapiere®)

Wahrungs- und Transferrisiko

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende Manahmen im Hinblick auf die
Uberwachung etwaiger Ratingherabstufungen einer Rating-Agentur oder im Rah-
men des internen Ratings implementiert, um die Interessen der Anteilinhaber zu
wahren.

Sofern etwaige Ratingherabstufungen von Anleihen, zu einer Uberschreitung et-
waiger teilfondsspezifischer Anlagegrenzen fiihren, wird die Verwaltungsgesell-
schaft oder der mandatierte Portfolioverwalter, unter Berlicksichtigung der Interes-
sen der Anleger, vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage resp. die
Einhaltung der jeweiligen teilfondsspezifischen Anlagegrenzen zu erreichen.

Bei derartigen Strukturierungen ist ein Kontrahent beteiligt, der ein Wertpapier
strukturiert, dessen Wert sich im Einklang mit dem zugrundeliegenden Wertpapier
entwickeln soll. Strukturierte Produkte sind aus verschiedenen Komponenten zu-
sammengesetzte Produkte, in denen u.a. auch Derivate und/oder sonstige Werte
oder Techniken und Instrumente enthalten sein kénnen. In diesem Fall sind neben
den Risiken des erworbenen Wertpapiers oder anderen Vermdgenswerten zudem
auch die Risiken der einzelnen Komponenten des strukturierten Produkts zu be-
achten. Strukturierte Produkte kénnen gemaR ihrer Ausgestaltung entweder die-
selbe Risikostruktur aufweisen wie die zugrunde liegenden Werte oder aber von
dieser abweichen, z.B. volatiler sein und héhere Risiken in sich bergen. Gegebe-
nenfalls kann das Risiko einer Ertragseinbulle oder ein Totalverlust nicht ausge-
schlossen werden. Im Falle des Ausfalls des Emittenten entspricht das Risiko des
jeweiligen Teilfonds dem des Kontrahenten, und zwar unabhangig von dem Wert
des zugrundeliegenden Wertpapiers. Zertifikate kdnnen weniger liquide sein als
das zugrundeliegende Wertpapier, eine gewdhnliche Schuldverschreibung oder
ein gewohnliches Schuldinstrument.

In Zertifikaten kdnnen indirekt Hebel enthalten sein. Durch diese Hebelwirkung
kann der Wert des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich starker, sowohl
positiv als auch negativ, beeinflusst werden, als beim unmittelbaren Erwerb von
Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten.

Risiken, die daraus entstehen, werden im Risikomanagement der Verwaltungsge-
sellschaft auf angemessene Art und Weise bericksichtigt.

Ein Unternehmen kann in Zahlungsverzug geraten oder es droht Zahlungsverzug.
Die Anlage in Wertpapiere eines solchen Unternehmens (,notleidende Wertpa-
piere*) birgt signifikante Risiken. Zinszahlungen auf notleidende Wertpapiere sind
auBerst unwahrscheinlich. Zudem besteht erhebliche Unsicherheit dariiber, ob ein
angemessener Marktpreis erzielt, ein Umtauschangebot vorgelegt oder ein Rest-
rukturierungsplan abgeschlossen wird.

Legt der Teilfonds Vermdgenswerte in anderen Wahrungen als der Teilfondswéah-
rung an, so erhalt er die Ertrdge, Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen
in den Wahrungen, in denen er investiert ist. Der Wert dieser Wahrungen kann
gegenuber der Teilfondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungskursrisiko,
das den Wert der Anteile insoweit beeintrachtigen kann, als der Teilfonds in andere
Wahrungen als der Teilfondswéhrung investiert.

Weiterhin ist zu berlcksichtigen, dass Anlagen in Fremdwahrung einem sog. Lan-
der- oder Transferrisiko unterliegen. Hiervon spricht man, wenn ein auslandischer



Adressenausfall-/
Emittentenrisiko

Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -be-
reitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder Giberhaupt nicht er-
bringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds ggf. Anspruch hat,
ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschran-
kungen nicht mehr konvertierbar ist. Dies gilt in besonderem Mafe bei Fremdwah-
rungsanlagen in Markten oder in Vermdgensgegenstanden von Ausstellern mit Sitz
in Landern, die noch nicht internationalen Standards entsprechen.

Wahrungskurssicherungsgeschafte, die i.d.R. nur Teile des Teilfonds absichern
und Uber kiirzere Zeitraume erfolgen, dienen zwar dazu, Wahrungskursrisiken zu
vermindern. Sie kdnnen aber nicht ausschlieen, dass Wahrungskursdnderungen
trotz moglicher Kurssicherungsgeschafte die Entwicklung des Teilfonds negativ be-
einflussen. Die bei Wahrungskurssicherungsgeschaften entstehenden Kosten und
evtl. Verluste vermindern das Ergebnis des Teilfonds. Bei Fremdwahrungsanlagen
in Markten oder in Vermdgensgegenstanden von Ausstellern mit Sitz in Landern,
die noch nicht internationalen Standards entsprechen, besteht zudem die Gefahr,
dass Wahrungskurssicherungsgeschafte nicht moglich oder undurchfihrbar sind.

Das Adressenausfallrisiko (oder Kontrahenten-/Ausstellerrisiko) beinhaltet allge-
mein das Risiko, dass die eigene Forderung ganz oder teilweise ausfallt. Dies gilt
fur alle Vertrége, die fir Rechnung des Teilfonds mit anderen Vertragspartnern ge-
schlossen werden. Insbesondere gilt dies auch fir die Aussteller (Emittenten) der
im Teilfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande. Neben den allgemeinen Ten-
denzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der je-
weiligen Aussteller auf den Kurs eines Vermogensgegenstandes aus. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Vermdgensgegenstande kann bspw. nicht ausgeschlos-
sen werden, dass Verluste durch Vermoégensverfall von Ausstellern eintreten.

Daneben besteht auch die Méglichkeit, dass ein Emittent nicht vollstandig, sondern
teilweise mit seinen Verpflichtungen ausfallt. Es kann daher auch bei sorgfaltigster
Auswahl der Vermdgensgegenstande nicht ausgeschlossen werden, dass bspw.
der Emittent eines verzinslichen Finanzinstruments die félligen Zinsen nicht bezahit
oder seiner Riickzahlungsverpflichtung bei Endfélligkeit des verzinslichen Finan-
zinstruments nur teilweise nachkommt. Bei Aktien und aktienahnlichen Finanzin-
strumenten kann sich die besondere Entwicklung des jeweiligen Ausstellers bspw.
dahingehend auswirken, dass dieser keine Dividenden ausschittet und/oder die
Kursentwicklung negativ beeinflusst wird bis hin zum Totalverlust.

Bei auslandischen Emittenten besteht darliber hinaus die Moglichkeit, dass der
Staat, in dem der Emittent seinen Sitz hat, durch politische Entscheidungen die
Zins- bzw. Dividendenzahlungen oder die Riickzahlung verzinslicher Finanzinstru-
mente ganz oder teilweise unmdglich macht (siehe auch Wahrungsrisiko).

Das Adressenausfall-/Emittentenrisiko besteht ferner bei Geschéaften, die Techni-
ken und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei
OTC-Derivaten und Wertpapierleihgeschaften zu reduzieren kann die Verwal-
tungsgesellschaft Sicherheiten in Ubereinstimmung und unter Einhaltung der An-
forderungen der ESMA Guideline 2014/937 akzeptieren. Die Sicherheiten kdnnen
in Form von Wertpapieren, Cash oder als europaische Staatsanleihen erstklassiger
Emittenten angenommen werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht
erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden nicht verauR3ert,
neu angelegt oder verpfandet. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwal-
tungsgesellschaft unter Berticksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Si-
cherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage (sog. Haircut-
Strategie) an.



Inflationsrisiko

Liquiditatsrisiko

Das Inflationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass der Anleger infolge einer Geldent-
wertung einen Vermdgensschaden erleidet. Im Extremfall liegt die Inflationsrate
Uber dem Wertzuwachs eines Investmentfonds.

Dann schrumpft die Kaufkraft des eingesetzten Kapitals und der Anleger muss
Werteinbufen hinnehmen. Hier unterscheiden sich Investmentfonds nicht von an-
deren Anlageformen.

Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne bezeichnet den potenziellen Verlust, der
dadurch entsteht, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt Geldmittel fehlen, um Zah-
lungsverpflichtungen bei Falligkeit zu erfiillen (z.B. Bedienung von Riickgaben oder
Einschusszahlungen) oder um Handelsgeschéfte zur Reduzierung einer Risikopo-
sition zu tatigen.

Fir den Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstéande erworben werden, die nicht
zum Handel an einer Bdérse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezo-
gen sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegenstande ist mit der Gefahr verbun-
den, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterveraufRerung der Vermo-
gensgegenstande an Dritte kommen kann.

Bei Finanzinstrumenten, die im Zuge einer Neuemission begeben werden und
noch nicht an einer Bérse notiert sind sowie bei Wertpapieren, die grundsatzlich
nicht an Bdrsen notiert sind, besteht ein hohes Liquiditatsrisiko, da das in diesen
Anlagen gebundene Anlagevermogen nicht bzw. stark eingeschrankt fungibel ist
und nur schwer und zu einem nicht vorhersehbaren Preis und Zeitpunkt verauRert
werden kann. Die Investitionsgrenze fiir grundséatzlich nicht notierte Wertpapiere
unterliegt den gesetzlichen Bestimmungen, die im aktuellen Verwaltungsreglement
in Artikel 4 Nr. 3 aufgefiihrt sind (max. 10% des Netto-Teilfondsvermdgens). Die
Anleger kdnnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstag-
liche Ricknahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auergewdhnlicher Umstande zeit-
weilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis
zurlicknehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung
der Rucknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Gesellschaft insbesondere auch dann
gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Zielfonds, deren Anteile fir den Fonds
erworben wurden, ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen.

Die Gesellschaft hat fir den Fonds schriftliche Grundséatze und Verfahren festge-
legt, die es ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu Gberwachen und
zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den
zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Unter Beriicksichtigung der
unter Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen“ dargelegten
Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Fonds: Fir den Fonds
wird angestrebt, das Vermdgen des Fonds in Vermodgensgegenstande anzulegen,
die nach Einschatzung der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses
Verkaufsprospektes nahezu vollstdndig innerhalb von einer Woche liquidierbar
sind. Die Grundsétze und Verfahren umfassen:

e Die Gesellschaft Giberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des
Fonds oder der Vermogensgegensténde ergeben kdnnen. Sie nimmt da-



Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko,
Umwelt, Soziales, Unternehmens-
fiihrung)

bei eine Einschatzung der Liquiditdt der im Fonds gehaltenen Vermé-
gensgegenstande in Relation zum Fondsvermogen vor und legt hierfir
eine Liquiditdtsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet bei-
spielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat des
Vermdgensgegenstands, die Anzahl der Handelstage, die zur Veraule-
rung des jeweiligen Vermdgensgegenstands bendtigt werden, ohne Ein-
fluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft (iberwacht hierbei
auch die Anlagen in Zielfonds und deren Riicknahmegrundsétze und da-
raus resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat des Fonds.

e Die Gesellschaft Giberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhéhte
Verlangen der Anleger auf Anteilricknahme ergeben kénnen. Hierbei bil-
det sie sich Erwartungen uber Nettomittelveranderungen unter Bertck-
sichtigung von verfligbaren Informationen Uber die Anlegerstruktur und
Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveranderungen. Sie be-
ricksichtigt die Auswirkungen von GroRabrufrisiken und anderen Risiken
(z. B. Reputationsrisiken).

e Die Gesellschaft hat fir den Fonds adaquate Limits fiir die Liquiditatsrisi-
ken festgelegt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Ver-
fahren bei einer Uberschreitung oder méglichen Uberschreitung der Li-
mits festgelegt.

e Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine
Konsistenz zwischen Liquiditatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den
zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft Gberprift diese Grundsatze regelmafRig und aktualisiert sie ent-
sprechend.

Die Gesellschaft fiihrt regelmaBig, derzeit mindestens einmal jahrlich, Stresstests
durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesell-
schaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quantita-
tiver oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei
werden Anlagestrategie, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen,
innerhalb derer die Vermdgensgegenstande veraullert werden kdnnen, sowie In-
formationen in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten, spezifische Handelsvolu-
mina und Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenen-
falls mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im Fonds sowie in Anzahl und
Umfang atypische Verlangen auf Anteilriicknahmen. Sie decken Marktrisiken und
deren Auswirkungen ab, einschlieRlich Nachschussforderungen, Anforderungen
der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivitdten unter
Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Berlicksichtigung der Anlagestra-
tegie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Ricknahmegrundsatze des
Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefiihrt.

Nachhaltigkeitsrisiken (,ESG-Risiken“) werden als die potenziellen negativen Aus-
wirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren auf den Wert einer Investition verstanden.
Nachhaltigkeitsfaktoren sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Um-
welt, Soziales oder Unternehmensflihrung, deren Eintreten tatsachlich oder poten-
ziell negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie
auf die Reputation eines Unternehmens haben kénnen. Nachhaltigkeitsfaktoren
lassen sich neben ihrer makro6konomischen Natur auch im Zusammenhang mit
der direkten Tatigkeit des Unternehmens beschreiben. In den Bereichen Klima und
Umwelt lassen sich makrodkonomische Nachhaltigkeitsfaktoren in physische Risi-
ken und Transitionsrisiken unterteilen. Physische Risiken beschreiben beispiels-
weise Extremwetterereignisse oder die Klimaerwarmung. Transitionsrisiken &u-
Rern sich beispielsweise im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine



Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitsrisiken im Anlageentschei-
dungsprozess

Bewertungsrisiko

kohlenstoffarme Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkten Tatigkeit
eines Unternehmens sind beispielsweise Nachhaltigkeitsfaktoren wie Einhaltung
von zentralen Arbeitsrechten oder MalRnahmen bezogen auf die Verhinderung von
Korruption sowie eine umweltvertragliche Produktion prasent. Nachhaltigkeitsrisi-
ken einer Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der genannten
Faktoren, kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage oder der
Reputation, sowie der Rentabilitdt des zugrundeliegenden Unternehmens fiihren
und sich erheblich auf den Marktpreis der Anlage auswirken.

Das Teilfondsmanagement berlicksichtigt bei seinen Investmententscheidungen
neben ublicher Finanzdaten auch Nachhaltigkeitsrisiken. Diese Bertcksichtigung
gilt fir den gesamten Investitionsprozess, sowohl fiir die fundamentale Analyse von
Investments, als auch fiir die Entscheidung. Bei der fundamentalen Analyse wer-
den ESG Kriterien insbesondere bei der unternehmensinternen Marktbetrachtung
beriicksichtigt. Darliber hinaus werden ESG-Kriterien im gesamten Investment-Re-
search integriert. Das konnte die Identifikation von globalen Nachhaltigkeitstrends,
finanziell relevanten ESG-Themen und Herausforderungen beinhalten. Des Weite-
ren kdnnen insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen des Klimawandels er-
geben kdnnen oder Risiken, die aufgrund der Verletzung international anerkannter
Richtlinien entstehen, einer besonderen Priifung unterworfen werden. Zu den in-
ternational anerkannten Richtlinien zahlen v.a. die zehn Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen bzw. UN-Leitprinzipien
far Wirtschaft und Menschenrechte und den OECD-Leitsatze fir multinationale Un-
ternehmen.

Erwartete Auswirkung von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds

Niedrig (Art. 9 Fonds)

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt keine relevanten negativen Auswir-
kungen auf die Rendite, weil aufgrund der spezifischen nachhaltigen Anlagepolitik
und dem Ausschluss besonders kontroverser Sektoren (siehe vorvertragliche In-
formationen) die Nachhaltigkeitsrisiken im Portfolio, im Vergleich zu nicht nachhal-
tigen Anlageprodukten, ausgeschlossen bzw. deutlich reduziert werden.

Mittel (Art. 8 Fonds)

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt moderate Auswirkungen auf die
Rendite, weil aufgrund des Ausschlusses besonders kontroverser Sektoren (siehe
vorvertragliche Informationen) die Nachhaltigkeitsrisiken im Portfolio im Vergleich
zu nicht nachhaltigen Anlageprodukten reduziert werden.

Hoch (Art. 6 Fonds)

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt ein hohes Risiko fur negative Aus-
wirkungen auf die Rendite, da aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios und
dem Verzicht auf eine ESG-Strategie ein potenzieller Einfluss auf das Gesamtport-
folio nicht ausgeschlossen werden kann.

Fehler in Bezug auf Bewertungen von gehaltenen Positionen kdnnen zu falschen
Netto-Inventarwerten fiihren und in der Folge auch zu fehlerhaften Abrechnungen
von Anteilscheingeschaften. Neben den entstehenden Korrekturaufwendungen
sind in solchen Fallen unter bestimmten Bedingungen Entschadigungszahlungen
an den jeweiligen Teilfonds und seine Anleger zu entrichten.



Verwahrrisiko

Risiken im Zusammenhang mit
dem Erhalt von Sicherheiten

Rechtliche, politische und steuer-
liche Risiken

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden des Fonds, insbesondere im
Ausland und in aufstrebenden Méarkten, kann ein Verlustrisiko verbunden sein. Es
besteht die grundsatzliche Mdglichkeit, dass die in Verwahrung befindlichen Anla-
gen im Falle von Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem
Verhalten der Verwahrerstelle oder einer Unterverwahrerstelle teilweise oder voll-
standig dem Zugriff des Fonds zu dessen Schaden entzogen werden kdnnten.
Eine Ubersicht der Unterverwahrerstellen, welche die Verwahrstelle grundsatzlich
mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstande beauftragen kann ist auf der In-
ternetseite der Verwahrstelle (https://www.banquedeluxem-
bourg.com/de/bank/bl/rechtliche-hinweise) abrufbar. Eine Papierversion wird auf
Anfrage kostenlos zur Verfiigung gestellt. Diese Ubersicht hat die Verwaltungsge-
sellschaft von der Verwahrstelle erhalten und auf Plausibilitat Gberprift. Die Ver-
waltungsgesellschaft ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Ver-
wahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen
nicht Gberprifen.

Sofern der Teilfonds Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsge-
schafte tatigt, erhalt die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten. Derivate, verliehene
Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im Wert steigen. Die
erhaltenen Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs-
bzw. Rickiibertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft gegeniber der Ge-
genpartei in voller Héhe abzudecken.

Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch aus-
fallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kdnnen sich negativ entwickeln. Bei Be-
endigung des Geschafts konnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller
Hohe verfligbar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds in
der ursprunglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden mussen. In die-
sem Fall misste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Fir den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen
Luxemburger Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten
der Gerichtsstand auferhalb Luxemburg ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds kénnen von denen
in Luxemburg zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.

Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von recht-
lichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Verwal-
tungsgesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschréankungen hin-
sichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermégensgegenstande fihren.
Diese Folgen kdnnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedin-
gungen fir die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Lu-
xemburg andern.

Ferner kann es z.B. zu Anderungen in den Steuergesetzen und -vorschriften der
verschiedenen Lander kommen. Diese kénnen rickwirkend geéndert werden. Zu-
satzlich kann sich die Auslegung und Anwendbarkeit der Steuergesetze und -vor-
schriften durch die Steuerbehdrden andern.


https://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/bl/rechtliche-hinweise
https://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/bl/rechtliche-hinweise

Risiken durch kriminelle Handlun-
gen, Missstidnde oder Naturkata-
strophen

Abwicklungsrisiko

Schliisselpersonenrisiko

Adressenausfallrisiken bei Wert-
papierpensionsgeschaften

Risiken in Verbindung mit Deriva-
ten und sonstigen Techniken und
Instrumenten

Besondere Risiken beim Kauf und
Verkauf von Optionen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden.
Er kann Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Ver-
waltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch dufRere Ereignisse
wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der
Vertragsparteien verzogert oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt oder die Wertpa-
piere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch
beim Handel mit anderen Vermégensgegenstéanden fiur den Fonds.

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv
aus, hangt dieser Erfolg mdglicherweise auch von der Eignung der handelnden
Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die per-
sonelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern.
Neue Entscheidungstrager kdnnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agie-
ren.

Tatigt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapierpensionsgeschafte, so muss sie sich
gegen den Ausfall der Gegenpartei ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei
einem Ausfall der Gegenpartei wahrend der Laufzeit des Wertpapierpensionsge-
schafts steht der Verwaltungsgesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der er-
haltenen Sicherheiten zu. Ein Verlustrisiko fir den Fonds kann jedoch daraus ent-
stehen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in
Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den Rickubertra-
gungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft der vollen Héhe nach abzudecken.

Die Verwendung von sonstigen Techniken und Instrumenten sind mit bestimmten
Anlagerisiken verbunden.

Der Einsatz solcher Techniken und Instrumente kann jedoch einen erheblichen
Einfluss auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds haben. Dieser Einfluss kann so-
wohl positiver als auch negativer Natur sein.

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wahrend eines bestimmten
Zeitraums bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten
Preis (,Ausubungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,Call"-Option) oder zu verkaufen
(Verkaufs- oder ,Put"-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option ist die Options-
LPramie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden.

Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann vollstédndig
verlorengehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Basiswertes
sich nicht erwartungsgeman entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des Teil-
fonds liegt, die Option auszuuben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht
mehr an einer moéglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Basiswertes teil-
nimmt beziehungsweise sich bei Austibung der Option durch den Vertragspartner



Besondere Risiken beim Kauf und
Verkauf von
Terminkontrakten

Besondere Risiken beim
Abschluss von
Tauschgeschiften (Swaps)

Besondere Risiken beim Einsatz
von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung

zu unguinstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Verkauf von Call-Optionen ist
der theoretische Verlust unbegrenzt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Teilfonds zur Ab-
nahme des Basiswertes zum Ausibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert
dieser Wertpapiere bei Ausiibung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermdgens star-
ker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb des Basiswertes der
Fall ist.

Terminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragsparteien verpflich-
ten, einen bestimmten Basiswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt zu ei-
nem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern. Dies
ist mit erheblichen Chancen, aber auch erheblichen Risiken verbunden, weil jeweils
nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrof3e (,Einschuss") sofort geleistet werden
muss. Kursausschlage in die eine oder andere Richtung kénnen, bezogen auf den
Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren (Hebelwirkung).

Beim Verkauf von Terminkontrakten ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsatze Swapgeschafte abschliellen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungs-
stromen, Vermdgensgegenstanden, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat.
Bei den Swapgeschaften kann es sich bspw,- aber nicht ausschlieBlich -, um Zins-
, Wahrungs- und Asset-Swaps handeln.

Neben den Risiken aus dem Grundgeschaft wie z.B. Zinsanderungsrisiken, Akti-
enkursrisiken, Wahrungsrisiken, Adressenausfallrisiken ist bei Swaps insbeson-
dere das Kontrahentenausfallrisiko von Bedeutung. Insofern diirffen Swaps nur mit
erstklassigen, auf solche Geschéafte spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten
abgeschlossen werden.

Vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen und der aktuell giltigen Gesetze sowie
Rundschreiben kann ein Teilfonds Techniken und Instrumente fir Zwecke des ef-
fizienten Portfoliomanagements, einschliellich zu Absicherungs- und Spekulati-
onszwecken einsetzen. Diese Geschéafte sind jedoch mit bestimmten Risiken ver-
bunden; hierzu zahlen neben den oben erwahnten Risiken u. a. Bewertungs- und
operative Risiken sowie Markt- und Kontrahentenrisiken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass beispielsweise im Rahmen einer
Wertpapierleihe verliehene Wertpapiere nicht bzw. nicht fristgerecht zuriickiiber-
tragen werden. Gleichzeitig kann sich die Werthaltigkeit der hinterlegten Sicherhei-
ten vermindern bzw. die hinterlegten Sicherheiten kénnen bei einem Ausfall des
entsprechenden Emittenten wertlos werden. Ein Wertverfall der hinterlegten Si-
cherheiten kann auf verschiedenen Faktoren beruhen. Zu nennen sind insbeson-
dere bspw. ungenaue Bepreisungsmodelle fiir die Sicherheiten, unerwartete
Marktbewegungen im zu Grunde liegenden Markt, illiquide Markte oder auch eine
Verschlechterung des Emittentenratings der hinterlegten Sicherheiten.



Potenzielle Interessenkonflikte

Beschréankung der Anteilriick-
nahme

Interessenkonflikte zwischen den beteiligten Parteien kdnnen nicht abschlieRend
ausgeschlossen werden. Die Interessen des Fonds kdnnen mit den Interessen der
Verwaltungsgesellschaft, der Aufsichtsrats- / Vorstandsmitglieder der Verwaltungs-
gesellschaft, des Portfolioverwalters oder Anlageberaters, der mandatierten Ver-
triebsstellen und den mit der Durchfiihrung des Vertriebs beauftragten Personen,
der Zahl- und Informationsstellen, sowie sdmtlicher Tochtergesellschaften, verbun-
dener Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten der zuvor genannten Stellen oder
Personen (,verbundene Unternehmen®) kollidieren.

Der Fonds hat angemessene MafRnahmen getroffen, um solche Interessenkonflikte
zu vermeiden. Bei unvermeidbaren Interessenkonflikten wird der Vorstand der Ver-
waltungsgesellschaft sich darum bemihen, diese zu Gunsten des Fonds zu l6sen.

Insbesondere ist sichergestellt, dass Investitionen des Fonds bzw. seiner Teilfonds
in durch die Verwaltungsgesellschaft, den Portfolioverwalter bzw. Anlageberater
sowie durch deren verbundene Unternehmen initiierten, verwalteten, emittierten
oder beratenen Produkte zu marktiiblichen Konditionen erfolgt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Riicknahme / den Umtausch der Anteile fiir
insgesamt bis zu 10 aufeinander folgende Luxemburger Bankarbeitstage be-
schranken, wenn die Riickgabe- / Umtauschverlangen der Anleger fiir einen Be-
wertungstag, der zugleich Abrechnungsstichtag fiir Rlicknahme- und/oder Um-
tauschverlangen ist (,Abrechnungsstichtag”), einen zuvor festgelegten
Schwellenwert Uberschreiten, ab dem die Riickgabe- / Umtauschverlangen auf-
grund der Liquiditatssituation des Fonds / betreffenden Teilfonds nicht mehr im In-
teresse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kdnnen (Gating). Wird der
Schwellenwert erreicht oder Uberschritten, entscheidet die Verwaltungsgesell-
schaft in pflichtgemalRem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die
Ricknahme / den Umtausch beschrankt. EntschlieRt sie sich zur Ricknahme- /
Umtauschbeschréankung, kann sie diese auf Grundlage einer taglichen Ermessens-
entscheidung fiir bis zu 9 aufeinanderfolgende Luxemburger Bankarbeitstage fort-
setzen. Hat die Verwaltungsgesellschaft entschieden, die Riicknahme / den Um-
tausch zu beschranken, wird sie, oder ein von ihr beauftragten Dritter, Anteile zu
dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis / Umtauschpreis ledig-
lich anteilig zuricknehmen / umtauschen. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahme-
/ Umtauschverlangen nur anteilig auf Basis einer von der Verwaltungsgesellschaft
ermittelten Quote ausgefiihrt wird. Der nichtausgefiihrte Teil wird so behandelt, als
ob durch den Anleger weitere Antrdge zur Ricknahme / zum Umtausch zu dem
nachstfolgenden Abrechnungsstichtag und, soweit erforderlich, zu den nachfolgen-
den Abrechnungsstichtagen gestellt worden waren, bis die jeweilige Ricknahme-
/ Umtauschorder in voller Héhe ausgefihrt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt die gesetzlichen Anforderungen an das Risiko-
management der jeweiligen Teilfonds durch Anwendung der in den Anhangen der
jeweiligen Teilfonds aufgefihrten Methode.

Sicherheitenverwaltung flir Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung gemal CSSF- Rundschreiben 14/592

Zulassige Arten von Sicherheiten:



Als Sicherheiten im Zusammenhang mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung akzeptiert, die Verwaltungsgesellschaft derzeit fol-
gende Sicherheiten:

- Barmittel in US-Dollar, Euro oder Schweizer Franken oder einer Refe-
renzwahrung eines Subfonds;

- Staatsanleihen von OECD-Mitgliedstaaten, deren langfristige Bonitat min-
destens mit A+/A1 eingestuft werden muss;

- Anleihen, die durch Bundeslander, staatliche Einrichtungen, supranatio-
nale Institutionen, staatliche Sonderbanken oder staatliche Export-Import-
Banken, Kommunalbehérden oder Kantone von OECD-Mitgliedstaaten
ausgegeben werden, deren langfristige Bonitat mindestens mit A+/A1 ein-
gestuft werden muss;

Umfang der Besicherung:

Individuelle vertragliche Absprachen zwischen der Gegenpartei und der Verwal-
tungsgesellschaft bilden die Grundlage fir die Besicherung.

Inhaltlich regeln diese Vereinbarungen unter anderem Art und Giite der Sicherhei-
ten, Haircuts, Freibetrage und Mindesttransferbetrage. Auf téglicher Basis werden
die Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Tag-
liche Nachschiisse kénnen genutzt werden.

Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine Erhéhung oder
Reduzierung der Sicherheiten erforderlich sein, so werden diese bei der Gegen-
partei an- bzw. zuriickgefordert. Im Zusammenhang mit der Risikostreuung der er-
haltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegeniber einem be-
stimmten Emittenten 10% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens nicht
Ubersteigen darf. In diesem Zusammenhang ist auf die abweichende Regelung des
Artikels 4 Nummer 16 f des Verwaltungsreglements hinsichtlich des Emittentenri-
sikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten hinzuweisen.

Ferner stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass das Ausfallrisiko bei Ge-
schaften mit OTC-Derivaten 10% des Netto-Teilfondsvermégens nicht tberschrei-
tet, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Nummer 5 des
Verwaltungsreglements ist, oder héchstens 5% des Netto-Teilfondsvermdégens in
allen ubrigen Fallen.

Haircut-Strategie (Bewertungsabschlage fiir Sicherheiten):

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter Bewertungsab-
schlage eine Haircut-Strategie auf die als Sicherheiten angenommenen Vermo-
gensgegenstande. Sie umfasst alle Vermdgensgegenstande, die als Sicherheiten
zulassig sind.

Cash Collateral in Teilfondswahrung: 0% Bewertungsabschlag

Cash Collateral in Fremdwahrungen: mind. 10% Bewertungsabschlag
Anleihen mit Restlaufzeit bis 1 Jahr: mind. 1,0% Bewertungsabschlag
Anleihen mit Restlaufzeit tGber 1 Jahr: mind. 2,0% Bewertungsabschlag

Details zu den entsprechenden Bewertungsabschlagen kénnen jederzeit bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Der maximale Bewertungsabschlag betragt fir alle Assetklassen 50%.



Handhabung von Barsicherheiten:

Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen
sonstigen Sicherheiten werden nicht verauf3ert, neu angelegt oder verpfandet.



Artikel 1
Der Fonds

Artikel 2
Die Verwaltungsgesellschaft

Das Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsatze fiir den gemaR Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der Form eines ,fonds commun de placement
a compartiments multiples" aufgelegten First Class (der ,Fonds*) fest und bildet
die fiir den Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 02. November 2007 in Kraft und wurde
erstmals am 14. Dezember 2007 mittels Hinterlegungsvermerk im Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations veroffentlicht. Die vorliegende, geanderte
Fassung tritt am 01. Dezember 2024 in Kraft, und wird auf der elektronischen Platt-
form Recueil électronique des sociétés et associations (www.lbr.lu), unter der Re-
gisternummer (K258), offengelegt.

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermégen (,fonds commun
de placement") aus Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten
(,Fondsvermdgen"), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
verwaltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne
von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Gesamtheit der
Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an
einem Teilfonds beteiligt.

2. Das Fondsvermogen abzuglich der dem Fonds zuzurechnenden Verbindlichkei-
ten (,Netto-Fondsvermdgen") muss innerhalb von sechs Monaten nach Geneh-
migung des Fonds mindestens den Gegenwert von EUR 1.250.000,- erreichen.
Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im jeweiligen
Teilfondsvermégen befindlichen Vermdgenswerte werden von der Verwahr-
stelle verwahrt.

3. Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstan-
diges Sondervermdgen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teil-
fonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Alle
Verpflichtungen und Verbindlichkeiten eines Teilfonds verpflichten nur diesen
Teilfonds. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen (,An-
teilinhaber"), der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind in diesem
Verwaltungsreglement geregelt, welches von der Verwaltungsgesellschaft mit
Zustimmung der Verwahrstelle erstellt wurde. Durch den Kauf eines Anteils er-
kennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement, den Verkaufsprospekt,
inkl. dem Anhang des jeweiligen Teilfonds sowie alle genehmigten Anderungen
derselben an.

1. Verwaltungsgesellschaft ist die Axxion S.A.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds und seine Teilfonds im eige-
nen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse und fur gemeinschaftliche Rech-
nung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Aus-
Ubung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den
Vermodgenswerten des jeweiligen Teilfonds zusammenhéangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds und des jeweiligen
Teilfonds unter Berlicksichtigung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebe-
schrankungen fest. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder
mehrere seiner Mitglieder sowie sonstige naturliche oder juristische Personen
mit der Ausfihrung der taglichen Anlagepolitik betrauen.



Artikel 3
Die Verwahrstelle

Artikel 4
Allgemeine Richtlinien fiir die An-
lagepolitik

1. Notierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

2. Neuemissionen von Wertpapie-
ren und Geldmarktinstrumen-
ten

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle
Portfolioverwalter und Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich durch ei-
nen Anlageausschuss dessen Zusammensetzung von der Verwaltungsgesell-
schaft bestimmt wird beraten lassen. Die Kosten hierfiir werden aus der Vergu-
tung der Verwaltungsgesellschaft gezahlt, welche die Verwaltungsgesellschaft
dem Fonds oder direkt dem Teilfonds entnehmen kann, sofern dies im Verkaufs-
prospekt vorgesehen ist. Portfolioverwalter missen fir die Zwecke der Vermo-
gensverwaltung zugelassen oder eingetragen sein und einer Aufsichtsbehorde
unterliegen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds einen Verkaufsprospekt, der
aktuelle Informationen zu dem Fonds und seinen Teilfonds enthalt, insbeson-
dere im Hinblick auf die Vergiitungen und die Verwaltung des Fonds und seiner
Teilfonds sowie das Basisinformationsblatt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Banque de Luxembourg S.A.mit Sitz im GroR-
herzogtum Luxemburg als Verwahrstelle bestellt. Die Funktion der Verwahrstelle
richtet sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Verwahrstellenvertrag,
diesem Verwaltungsreglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen).

Die Anlageziele und die Anlagepolitik eines Teilfonds werden auf der Grundlage
der nachfolgenden allgemeinen Richtlinien festgelegt. Die Anlagebeschrankungen
sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar.

Fir die Berechnung der Mindestgrenze fiir das Netto-Fondsvermégen geman Ar-
tikel 1 Nummer 2 des Verwaltungsreglements ist auf das Fondsvermdgen des
Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Vermégen der
Teilfonds ergibt.

Ein Teilfondsvermdgen wird grundsatzlich in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten angelegt, die an einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen anerkann-
ten, fur das Publikum offenen und ordnungsgemaf funktionierenden geregelten
Markt (,geregelter Markt") innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Sud-
amerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien notiert bzw. gehandelt wer-
den.

Ein Teilfondsvermdgen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a. in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder zum Handel an einem an-
deren geregelten Markt zu beantragen, und

b. spatestens ein Jahr nach Emission an einer Borse notiert oder zum Handel an
einem anderen geregelten Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Nummer 1 dieses Artikels genannten
Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt, sind Neuemissionen als nicht notierte
Wertpapiere gemaft Nummer 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort erwahnte
Anlagegrenze einzubeziehen.



3. Nicht notierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

4. Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren

5. Sichteinlagen

6. Geldmarktinstrumente

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kann in nicht notierte Wertpapiere
und nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.

Jedes Netto-Teilfondsvermdgens kann in Anteilen von nach der Richtlinie des Ra-
tes der Europaischen Gemeinschaften vom 13. Juli 2009 Nr. 2009/65/EG zugelas-
senen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") und/oder
anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA®) im Sinne von Artikel 1 Ab-
satz 2 Buchstaben a) und b) der genannten Richtlinie mit Sitz in einem Mitgliedstaat
oder einem Drittstaat angelegt werden (,Zielfonds*), sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
behdérdlichen Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derje-
nigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende Ge-
wabhr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht,

- das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OGA dem Schutzniveau der
Anteilseigner eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften
fur die getrennte Verwahrung des Vermdgens, die Kreditaufnahme, die Kre-
ditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind,

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jah-
resberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil iber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen,
nach seinem Verwaltungsreglement oder seinen Griindungsunterlagen insge-
samt hdchstens 10% seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA
anlegen darf.

Es kénnen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens
12 Monaten bei Kreditinstituten gehalten werden, sofern das betreffende Kreditin-
stitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der satzungsmaRige Sitz
des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet — es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind.

Es kénnen Geldmarktinstrumente erworben werden, die nicht auf einem geregelten
Markt gehandelt werden, aber liquide sind und deren Wert jederzeit bestimmt wer-
den kann, sofern die Emission oder Emittent dieser Instrumente bereits Vorschrif-
ten Uber die Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und vorausgesetzt, diese
Instrumente werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentralbank, der
Europaischen Union oder Européischen Investitionsbank, von einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Mitgliedstaat der Féderation



7. Optionen

oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen wenigstens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert, oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter Nummer
1 dieses Artikels bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut begeben oder garantiert, dass gemal den im Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhalt, die nach Auf-
fassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemeinschafts-
rechts, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der
CSSF zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschrif-
ten fir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, zweiten und dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten ent-
weder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens EUR 10
Millionen, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der 4. Richtlinie
78/660/EWG aufstellt, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine
oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmens-
gruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaRige Unterlegung von Verbindlich-
keiten durch die Nutzung einer von einer Bank eingerdaumten Kreditlinie finan-
zieren soll.

a. Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wahrend eines bestimm-

ten Zeitraums bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus be-
stimmten Preis (,Austibungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,Call"-Option) oder zu
verkaufen (Verkaufs- oder ,Put"-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option
ist die Options-,Pramie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden:

Die entrichtete Préamie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann vollstandig
verlorengehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Basiswerts
sich nicht erwartungsgemafl entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des
Teilfonds liegt, die Option auszuiiben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Teilfonds
nicht mehr an einer méglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Basiswerts
teilnimmt beziehungsweise sich bei Ausiibung der Option durch den Vertrags-
partner zu ungunstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Verkauf von Call-
Optionen ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Teilfonds zur Ab-
nahme des Basiswerts zum Austbungspreis verpflichtet ist, obwohl der Markt-
wert dieser Wertpapiere bei Ausubung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermdgens
starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb des Basiswerts
der Fall ist.

Basiswerte von Optionen kénnen die unter Punkt 1 bis 6 aufgefihrten Basis-
werte sowie Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sein.



8. Finanzterminkontrakte

b. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz er-
wahnten Anlagebeschrankungen fur einen Teilfonds Call-Optionen und Put-Op-
tionen kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Bérse oder an ei-
nem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

Dariiber hinaus kdnnen fir einen Teilfonds Optionen der beschriebenen Art ge-
und verkauft werden, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden (,over-the-counter" oder ,OTC"-Optionen), sofern die
Vertragspartner des Teilfonds erstklassige, auf solche Geschafte spezialisierte
Kredit- oder Finanzinstitute sind.

Optionen kdnnen zu Absicherungszwecken, zu Spekulationszwecken und zur
effizienten Portfolioverwaltung fiir das Teilfondsvermégen erworben oder ver-
aussert (geschrieben) werden.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Optionsge-
schaften und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht
der Absicherung von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teil-
fondsvermdégen zu keiner Zeit Gbersteigen.

Hierbei bleiben Verpflichtungen aus Verkaufen von Call-Optionen aufler Be-
tracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Teilfondsvermdgen unter-
legt sind, sowie Verpflichtungen aus Verkaufen von Put-Optionen, die durch
flissige Mittel gedeckt sind.

a. Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragsparteien
verpflichten, einen bestimmten Basiswert an einem im Voraus bestimmten Zeit-
punkt zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu
liefern. Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch erheblichen Risiken ver-
bunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontrakigroRe (,Ein-
schuss") sofort geleistet werden muss. Kursausschlage in die eine oder andere
Richtung kénnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder
Verlusten fihren.

Basiswerte von Finanzterminkontrakten kdnnen die unter Punkt 1 bis 6 aufge-
fuhrten Basiswerte sowie Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wah-
rungen sein.

b. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einen Teilfonds Finanzterminkontrakte
kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierflr vorgese-
henen Bdrsen oder anderen geregelten Markten gehandelt werden.

c. Finanzterminkontrakte kénnen zu Absicherungszwecken, zu Spekulationszwe-
cken und zur effizienten Portfolioverwaltung fir das Teilfondsvermégen erwor-
ben oder veraussert werden.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschaf-
ten und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht der Ab-
sicherung von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teilfondsvermo-
gen zu keiner Zeit Ubersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus Verkaufen von
Call-Optionen auler Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Teil-
fondsvermégen unterlegt sind, sowie Verpflichtungen aus Verkaufen von Put-Op-
tionen, die durch flissige Mittel gedeckt sind.



9. Sonstige Abgeleitete
Finanzinstrumente - Derivate

10. Wertpapierpensionsgeschifte

11. Wertpapierleihe

12. Sonstige Techniken und
Instrumente

Es kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente, einschliel3lich gleichwertiger bar abge-
rechneter Instrumente, die an einem der in Nummer 1 bezeichneten geregelten
Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an
einer Borse gehandelt werden (,OTC-Derivate®) erworben oder verauflert werden,
sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne der Nummern 1. bis 6.
oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in
die ein Teilfonds gemanR dieses Verwaltungsreglements investieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterlie-
gende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden,
und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Ta-
gesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des betroffenen Teilfonds zum
angemessenen Zeitwert veraulert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kdnnen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschaf-
ten und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht der Ab-
sicherung von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teilfondsvermao-
gen zu keiner Zeit Ubersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus Verkaufen von
Call-Optionen aufer Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Teil-
fondsvermoégen unterlegt sind, sowie Verpflichtungen aus Verkaufen von Put-Op-
tionen, die durch flissige Mittel gedeckt sind.

Die Teilfonds werden keine Wertpapierpensionsgeschafte im Sinne der Verord-
nung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. No-
vember 2015 (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
durchflihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Wertpapierleihgeschafte im Sinne der Ver-
ordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
fur Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermégens abschlielen.

a. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fur einen Teilfonds sonstiger Techniken
und Instrumente bedienen sofern die Verwendung solcher Techniken und In-
strumente im Hinblick auf die ordentliche Verwaltung des jeweiligen Teilfonds-
vermogens erfolgt.

b. Dies gilt insbesondere fur Tauschgeschéafte (Swaps), welche im Rahmen der
gesetzlichen Vorschriften vorgenommen werden kénnen. Diese Geschéfte sind
ausschliefllich mit erstklassigen, auf solche Geschéafte spezialisierten Kredit-
oder Finanzinstituten zulassig und dirfen zusammen mit den in Absatz 8 dieses
Artikels beschriebenen Verpflichtungen grundséatzlich den Gesamtwert der von
dem jeweiligen Teilfonds in den entsprechenden Wahrungen gehaltenen Ver-
mdgenswerte nicht Gbersteigen.



Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zah-
lungsstromen, Vermodgensgegenstanden, Ertragen oder Risiken zum Gegen-
stand hat. Bei den Swapgeschéaften kann es sich bspw.- aber nicht ausschliel3-
lich -, um Zins-, Wahrungs- und Asset-Swaps handeln.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstréme
tauschen, die auf fixen bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion
kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der gleichzei-
tigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei
die Nominalbetrage der Vermdgenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage der
Vermdgenswerte. Sie lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung
und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere“ genannt, sind Transaktio-
nen, die die Ertrdge aus einem bestimmten Vermdgenswert in einen anderen
Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wahrung konvertieren, indem
der Vermdgenswert (z.B. Anleihe, floating rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit
einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

Total Return Swaps sind Kreditderivate, bei denen samtliche Ertrage und Wert-
schwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung ge-
tauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit
das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Ver-
tragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer
eine Pramie an den Sicherungsgeber.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Teilfonds keine Total Return Swaps
oder andere Derivate mit denselben Eigenschaften im Sinne der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. Novem-
ber 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ab-
schlielRen.

c. Im Teilfonds kdnnen strukturierte Wertpapierprodukte (Zertifikate) unter der Be-
dingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei den Zertifikaten um Wertpapiere
gemal Art 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und Artikel 2 des Reg-
lement Grand Ducal vom 08. Februar 2008 sowie Punkt 17 CESR2/07-044 han-
delt. Als Basiswerte der Zertifikate kommen u.a. in Betracht: Beteiligungspa-
piere, Beteiligungswertrechte, Forderungswertpapiere und
Forderungswertrechte wie zum Beispiel Aktien, aktiendhnliche Wertpapiere,
Partizipations- und Genussscheine, fest- und variabel verzinsliche Anleihen ein-
schl. des Asset-Backed Securities-Bereiches (,ABS“-Bereich, bis max. 20% des
Netto-Teilfondsvermdgens), Schuldverschreibungen, Wandelanleihen, Options-
anleihen, Hedgefonds, Private Equity Investments, Volatilitadts-Investments, Im-
mobilien und Grundstiick Investments, Microfinance Investments, Roh-
stoffe/Waren und Edelmetalle unter Ausschluss einer physischen Lieferung,
Wechselkurse, Wahrungen, Zinssatze, Fonds auf die genannten Basiswerte so-
wie entsprechende Finanzindizes auf die vorgenannten Basiswerte.

Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese ausreichend diversifiziert
sind. Die Indizes werden so gewahlt, dass sie eine adaquate Bezugsgrundlage
fir den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weiteren werden diese

2 Seit 01. Januar 2011 ESMA (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde).



13. Einlagen und Fliussige Mittel

14. Devisen

a)

b)

Indizes in angemessener Weise verdffentlicht.

Sofern es sich bei den Basiswerten der strukturierten Wertpapierprodukte (Zer-
tifikate) nicht um die in Art. 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ge-
nannten Basiswerte handelt, muss es sich um Zertifikate handeln, die den Ba-
siswert nahezu 1:1 abbilden. Diese strukturierten Wertpapierprodukte
(Zertifikate) durfen keine ,embedded derivatives” (eingebettete Derivate) gemaf
Artikel 2 (3) bzw. Artikel 10 des Reglement Grand Ducal vom 08. Februar 2008
und Punkt 23 CESR3/07-044 enthalten.

Bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens dirfen zu Anlagezwe-
cken und/oder zur Erreichung des Investmentziels in Einlagen bei der Verwahr-
stelle oder bei sonstigen Banken gehalten werden, wobei das Netto-Teilfonds-
vermoégen bei einem Emittenten héchstens zu 20% in einer Kombination aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumen-
ten und / oder

- Einlagen oder

- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten
investiert werden darf.

Bis zu 20% des Netto-Fondsvermdgens durfen in flissige Mittel, d. h. Bankgut-
haben auf Sicht, wie z. B. Bargeld auf Girokonten bei einer Bank, Uber die je-
derzeit verfiigt werden kann, um laufende oder auBerordentliche Zahlungen zu
decken, oder fiir den Zeitraum, der fir die Wiederanlage in zulassige Vermo-
genswerte gemaf Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 erforderlich ist, oder
flr einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt er-
forderlich ist, gehalten werden.

Die in Buchst. b) genannte 20% Grenze darf nur dann vortibergehend fiir einen
unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande
dies aufgrund auflergewodhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und
wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger gerechtfertigt ist, beispielsweise bei aullergewdhnlichen Umsténden
wie den Anschlagen vom 11. September 2001 oder dem Konkurs von Lehman
Brothers im Jahr 2008.

Im Zusammenhang mit Artikel 77 (2) (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010,
der auf Feeder-OGAW anwendbar ist, kdnnen flissige Mittel auch hochliquide Mit-
tel wie Einlagen bei einem Kreditinstitut, Geldmarktinstrumente und Geldmarkt-
fonds umfassen. Gemal Artikel 77 (2) des Gesetzes von 2010 kann ein Feeder-
OGAW bis zu 15 % seines Vermdgens in flussigen Mitteln halten.

Fur einen Teilfonds kénnen Devisenterminkontrakte und Optionen ver- und gekauft
werden, sofern solche Devisenterminkontrakte oder -optionen an einer Bérse oder
an einem geregelten Markt gehandelt werden. Sofern die erwéahnten Finanzinstru-
mente OTC gehandelt werden, muss es sich bei dem Kontrahenten um ein erst-
klassiges, auf solche Geschéfte spezialisiertes Kredit- oder Finanzinstitut handeln.

3 Seit 01. Januar 2011 ESMA (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde).



Ein Teilfonds kann auerdem auch Devisen auf Termin kaufen und verkaufen be-
ziehungsweise umtauschen im Rahmen freihdndiger Geschéafte, die mit erstklassi-
gen, auf solche Geschafte spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten abgeschlos-
sen werden.

15. Zielteilfonds Jeder Teilfonds kann Anteile eines oder mehrerer anderer Teilfonds des Fonds
(,Zielteilfonds®) unter der Bedingung zeichnen, erwerben und/oder halten, dass:

- die Zielteilfonds ihrerseits nicht in den betroffenen Teilfonds anlegen; und

- die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werden sollen, diirfen nach ihren Ver-
tragsbedingungen oder Grindungsunterlagen insgesamt hochstens 10% ih-
res Vermogens in Anteilen anderer OGA anlegen und;

- die Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den jeweiligen Anteilen zusammen-
haéngen, so lange ausgesetzt werden, wie die Zielteilfondsanteile gehalten
werden, unbeschadet einer ordnungsgemafen Abwicklung der Buchfiihrung
und den regelmafigen Berichten; und

- der Wert dieser Anteile nicht in die Berechnung des Nettovermdgens des
Fonds insgesamt einbezogen wird, solange diese Anteile von dem Teilfonds
gehalten werden, sofern die Uberpriifung des durch das Gesetz vom 17. De-
zember 2010 vorgesehenen Mindestnettovermdgens des Fonds betroffen ist

16. Anlagegrenzen a.

i) Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermégens kdnnen in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten ein- und desselben Emittenten angelegt werden. Bis zu 20%
des Netto-Teilfondsvermdgens diirfen in Einlagen ein und desselben Emittenten
angelegt werden. Das Ausfallrisiko bei Geschaften mit OTC-Derivaten darf 10%
des Netto-Teilfondsvermdgens nicht lberschreiten, wenn die Gegenpartei ein
Kreditinstitut im Sinne der Nummer 5 ist, oder hochstens 5% des Netto-Teilfonds-
vermdgens in allen ubrigen Fallen.

ii) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei
denen mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens angelegt sind, ist
auf héchstens 40% dieses Netto-Teilfondsvermbgens begrenzt. Diese Begren-
zung findet keine Anwendung auf Einlagen und Geschéafte mit OTC-Derivaten,
die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der in i) aufgefiihrten Einzelobergrenzen darf das Netto-Teilfondsvermo-
gen bei einem Emittenten héchstens zu 20% in einer Kombination aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
und/oder

- Einlagen oder
- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten
investiert werden.

b. Der unter a. i) Satz 1 genannte Prozentsatz von 10% erhéht sich auf 35%, und der



unter a. ii) Satz 1 genannte Prozentsatz von 40% entfallt fur Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente, die von den folgenden Emittenten begeben oder garantiert wer-
den:

- Mitgliedstaaten oder deren Gebietskérperschaften;
- Mitgliedsstaaten der OECD;
- Drittstaaten;

- internationalen Organismen o&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens
ein Mitgliedstaat angehdrt.

. Die unter a. i) und ii) Satz 1 genannten Prozentsatze erhdhen sich von 10% auf 25%
bzw. von 40% auf 80% flr gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels
3 Nr. 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und
die éffentliche Aufsicht iiber gedeckte Schuldverschreibungen und zur Anderung der
Richtlinie 2009/65 EG und 2014/59/EU.

Die gleiche Regelung gilt fir Schuldverschreibungen, die vor dem 08. Juli 2022 von
Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat ansassig sind, begeben werden, sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen Auf-
sicht zum Schutz der Inhaber solcher Schuldverschreibungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend in Ver-
maogenswerten angelegt wird, die wahrend der gesamten Laufzeit dieser Schuld-
verschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend de-
cken und

- die erwahnten Vermdgenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riick-
zahlung von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

. Die Anlagegrenzen unter a. bis c. durfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt sich,
dass Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein- und desselben
Emittenten oder Einlagen bei dieser Institution oder Derivate derselben in keinem
Fall 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens Uberschreiten durfen.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der Richtlinie 83/349 EWG oder nach den anerkannten internationalen Rech-
nungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der
Berechnung der in diesem Paragraph vorgesehenen Anlagegrenzen als eine ein-
zige Unternehmensgruppe anzusehen.

Kumulativ dirfen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe angelegt werden.

. Unbeschadet der unter i. festgelegten Anlagegrenzen werden die unter a. genannten
Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emit-
tenten auf héchstens 20% angehoben, wenn es gemaf den Grindungsdokumen-
ten des Teilfonds Ziel seiner Anlagepoalitik ist, einen bestimmten, von der CSSF an-
erkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfir ist,
dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich



bezieht;
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die im Satz 1 festgelegte Grenze wird auf héchstens 35% angehoben, sofern dies
aufgrund aufRergewodhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbe-
sondere bei geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur
bei einem einzigen Emittenten zulassig.

f. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds abweichend von a. bis d.
ermachtigt werden, unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung bis
zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mit-
gliedstaat, dessen Gebietskorperschaften, von einem Staat, der Mitgliedstaat
der OECD ist oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union an-
gehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wo-
bei Wertpapiere aus ein- und derselben Emission 30% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermoégens nicht liberschreiten diirfen.

i) Fur den Teilfonds diirfen Anteile von anderen OGAW und/oder OGA im Sinne der
Nummer 4 erworben werden, sofern er héchstens 20% seines Vermogens in An-
teilen ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA anlegt. Zum Zwecke der
Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren
Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als
eigenstandiger Emittent unter der Voraussetzung betrachtet, dass die Trennung
der Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte sichergestellt ist.

ii) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW durfen insgesamt 30% des
Netto-Teilfondsvermégens nicht Uibersteigen. In den Fallen, in denen der Teil-
fonds Anteile eines anderen OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat,
missen die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA hinsicht-
lich der Obergrenzen der Nummer 16 a. bis d. nicht berticksichtigt werden.

i) Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA,
die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsge-
sellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die mit der Verwaltungs-
gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden,
so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die Zeich-
nung oder die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA
durch den Teilfonds keine Gebuhren berechnen.

h. Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Gesamtheit der Teilfonds stimmberechtigte
Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr fir Rechnung des Fonds
einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftspolitik des Emittenten gestattet.

i. Die Verwaltungsgesellschaft darf fur jeden Teilfonds héchstens
- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibungen,

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von



17. Weitere Anlagerichtlinien

Artikel 2 (2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010,
- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Geldmarktinstrumente,
erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten, dritten und vierten Gedankenstriches bleiben inso-
weit aulRer Betracht, als das Gesamtemissionsvolumen der erwahnten Schuldver-
schreibungen oder Geldmarktinstrumente bzw. die Zahl der im Umlauf befindlichen
Anteile oder Aktien eines OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermittelt werden
kénnen.

Die hier unter i. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente nicht anzuwenden, die von Mitgliedstaaten und deren Gebietskor-
perschaften oder von Drittstaaten begeben oder garantiert oder von internationalen
Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen mindestens
ein Mitgliedstaat angehart.

Die hier unter i. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den
Erwerb von Aktien an Gesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsachlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in die-
sem Staat erwerben, und

- der Erwerb von Aktien einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Bestim-
mungen dieses Staates den einzigen Weg darstellt, um in Wertpapieren von Emit-
tenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren, und

- die erwahnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegrenzen res-
pektieren, die denjenigen der Nummer 16 a. bis e. sowie g. und i. 1. bis 4. Gedan-
kenstrich des Verwaltungsreglements entsprechen. Bei Uberschreitung der Anla-
gegrenzen der Nummer 16 a. bis e. und g. sind die Bestimmungen der Nummer
20 dieses Artikels sinngemal anzuwenden.

j. FUreinen Teilfonds dlrfen abgeleitete Finanzinstrumente eingesetzt werden, sofern

das hiermit verbundene Gesamtrisiko das Netto-Teilfondsvermdgen nicht ber-
schreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Markitwert der Basiswerte,
das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidations-
frist der Positionen berUcksichtigt. Ein Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie
innerhalb der in Artikel 43 (5) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten
Grenzen Anlagen in abgeleiteten Finanzinstrumenten tatigen, sofern das Gesamtri-
siko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikels 43 nicht Uberschreitet. Anlagen
in indexbasierten Derivaten missen bei den Anlagegrenzen des genannten Artikels
nicht bertcksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist,
muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften dieses Absatzes mit berlick-
sichtigt werden.

. Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in den

Nummern 4., 6. und 9 genannten Finanzinstrumenten sind nicht zulassig.

b. Ein Teilfondsvermdgen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren be-

nutzt werden.



18. Kredite und Belastungsver-
bote

19. Master/Feeder

20. Uberschreitung von
Anlagegrenzen

c. Ein Teilfondsvermdgen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkon-
trakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden, mit Ausnahme der un-
ter Nummer 12 c. genannten Zertifikate.

a. Ein Teilfondsvermoégen darf nur insoweit zur Sicherung verpfandet, Gbereignet
bzw. abgetreten oder sonst belastet werden, als dies an einer Borse oder einem
anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

b. Kredite durfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-Teilfonds-
vermdgens aufgenommen werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fir kurze
Zeit erfolgt. Daneben kann ein Teilfonds Fremdwahrungen im Rahmen eines
Lback-to-back"-Darlehens erwerben.

c. Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder anderer in den Nummern 4., 6. und 9
genannten Finanzinstrumente kénnen Verbindlichkeiten zu Lasten eines Teil-
fondsvermégens Ubernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kredit-
verbindlichkeiten gemaR Buchstabe b. 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mogens nicht Gberschreiten dirfen.

d. Zu Lasten eines Teilfondsvermogens dirfen weder Kredite gewahrt noch fiir
Dritte Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden.

Ein Teilfonds darf als Feeder-Teilfonds (,Feeder”) agieren, sofern er mindestens
85% seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW bzw. Teilfonds die-
ses OGAW (,Master”) investiert, der selbst kein Feeder ist und auch keine Anteile
eines Feeders halt.

Als Feeder darf der Teilfonds nicht mehr als 15% seines Nettovermdgens in einen
oder mehrere der folgenden Vermégenswerte anlegen:

- Flussige Mittel gemafR Artikel 41 (2), zweiter Gedankenstrich des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010;

- Derivative Finanzinstrumente, die ausschlieRlich zu Absicherungszwecken ge-
maf Artikel 41 (1) g) und Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
verwendet werden.

Fur den Fall, dass der Feeder in Anteile eines Masters anlegt, der ebenfalls von
der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, werden keine Zeichnungs- oder Riick-
nahmegebuhren fur die Anlage des Feeders in Anteile des Masters erhoben. Die
maximale Gesamthoéhe der Verwaltungsgebihr, die sowohl gegenliiber dem Fee-
der selbst als auch gegeniber dem Master erhoben werden kann, ist im Verkaufs-
prospekt aufgefihrt.

a. Anlagebeschrankungen dieses Artikels missen nicht eingehalten werden, so-
fern sie im Rahmen der Ausubung von Bezugsrechten, die den im jeweiligen
Teilfondsvermoégen befindlichen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bei-
geflgt sind, Uberschritten werden.



Artikel 5
Anteile an einem Teilfonds

b. Neu aufgelegte Teilfonds kdnnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Geneh-
migung des Teilfonds von den Anlagegrenzen nach Nummer 16 a. bis g. dieses
Artikels, sowie der im teilfondsspezifischen Anhang aufgefiihrten Anlagegren-
zen, abweichen.

Bezlglich der Erwerbbarkeit von Vermdgensgegenstanden gelten auch wah-
rend der Aufbauphase die gemal diesem Artikel 4 sowie die im teilfondsspezi-
fischen Anhang aufgefiihrten Regelungen.

Die Verwaltungsgesellschaft resp. der mandatierte Portfolioverwalter wird auch
wahrend der Aufbauphase auf eine angemessene Risikostreuung hinwirken.

c. Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt
oder durch Ausubung von Bezugsrechten uberschritten, so wird die Verwal-
tungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter Be-
rucksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.

Ist der Emittent eine juristische Person mit mehreren Teilfonds, bei dem das Ver-
mogen eines Teilfonds ausschlieBlich fir die Anspriiche der Anleger dieses Teil-
fonds sowie fiir diejenigen der Glaubiger, deren Forderung aufgrund der Griindung,
der Funktionsweise oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind, haften,
wird zum Zwecke der Anwendung der Risikostreuungsregelungen nach Nummer
16 Buchstaben a. bis e. sowie g. dieses Artikels jeder Teilfonds als gesonderter
Emittent angesehen.

1. Anteile werden fiir den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den In-
haber. Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des
Fonds in der Form von Anteilbestatigungen zur Verfiigung gestellt. Die Anteile
kénnen auch in Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslie-
ferung effektiver Stiicke besteht nicht. Die Verwaltungsgesellschaft kann An-
teilsbruchteile bis zu 0,001 Anteilen ausgeben. Alle Anteile sind nennwertlos;
sie sind voll eingezahlt, frei Ubertragbar und besitzen kein Vorzugs- oder Vor-
kaufsrecht.

2. Alle Anteile einer Anteilsklasse innerhalb eines Teilfonds haben grundsatzlich
gleiche Rechte.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, innerhalb eines Teilfonds zwei
oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren
Merkmalen und Rechten nach Art der Verwendung ihrer Ertrdge, nach der Ge-
blhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterschei-
den. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen,
Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

Sofern fur die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies un-
ter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im Verkaufsprospekt bzw.
im jeweiligen Anhang zu jedem Teilfonds Erwahnung.

4. Ausgabe und Rucknahme der Anteile erfolgen bei der Register- und Transfer-
stelle, ggf. Uber die depotfiihrende Stelle des Investors oder den Vertriebsstel-
len. Die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragsscheine erfolgt Gber
die Verwahrstelle bzw. die jeweiligen Zahlstellen.



Artikel 6
Ausgabe von Anteilen

Artikel 7
Anteilwertberechnung

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im jeweiligen Anhang zu jedem Teil-

fonds festgelegten Ausgabepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen.
Ausgabepreis ist der Anteilwert gemafR Artikel 7 zuzlglich eines im jeweiligen
Anhang zu jedem Teilfonds genannten Ausgabeaufschlags, der 7% des Anteil-
wertes nicht Uberschreitet. Der Ausgabeaufschlag kann zugunsten der Ver-
triebsstellen oder der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden. Der Ausgabe-
preis kann sich um Geblhren oder andere Belastungen erhéhen, die in den
jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

. Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach

dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Zeichnung von Anteilen Bedingungen un-
terwerfen sowie Zeichnungsfristen und Mindestzeichnungsbetrage festlegen.
Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur einen Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zurlckweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen
oder endgilltig einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilin-
haber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des jeweiligen
Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung der spezi-
fischen Anlageziele eines Teilfonds erforderlich erscheint.

. Der Erwerb von Anteilen erfolgt zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungs-

tages. Sofern im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nicht abweichend geregelt,
werden Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 16:30 Uhr (Luxemburger
Zeit) an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen
sind, auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerechnet
und Zeichnungsantrage, welche nach 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag eingehen, auf der Grundlage des Anteilwertes des nachsten Be-
wertungstages abgerechnet.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann auf Initiative des Anteilinhabers abweichend

von Artikel 6 Nr. 3 des allgemeinen Verwaltungsreglements, im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen des GroRherzogtums Luxemburg, Anteile gegen
Lieferung von Wertpapieren ausgeben, vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere
in den Rahmen der Anlagepolitik sowie der Anlagebeschrankungen des betref-
fenden Teilfonds passen (,Sacheinkehr”). Im Zusammenhang mit der Ausgabe
von Anteilen gegen Lieferung von Wertpapieren muss der Wirtschaftspriifer des
Fonds ein Gutachten zur Bewertung der einzubringenden Wertpapiere erstellen.
Die Kosten einer in der vorbeschriebenen Weise durchgefiihrten Ausgabe von
Anteilen tragt der Zeichner, der diese Vorgehensweise verlangt.

5. Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Ver-

wahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Register- und Trans-
ferstelle zugeteilt.

. Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende

Zahlungen unverzuglich zinslos zurlickzahlen.

1. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fur jeden Teilfonds nach den nachfol-

genden Bestimmungen. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert") lautet auf die im
Anhang zum jeweiligen Teilfonds festgelegte Wahrung (, Teilfondswahrung").

Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr beauftragten Dritten zu jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit
Ausnahme des 24. Dezember berechnet (,Bewertungstag®), es sei denn, im An-
hang zum jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen. Die



Berechnung erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens
durch die Zahl der zum Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile dieses
Teilfonds.

2. Das Vermdgen jedes Teilfonds wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a.

Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfligbaren
bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Bérsen notiert
sind, ist der letzte verfligbare bezahlte Kurs des entsprechenden Wertpapiers
an der Borse maldgeblich, die Hauptmarkt fir dieses Wertpapier ist.

. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden grundsétzlich zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der
Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesell-
schaft fiir den bestméglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft wer-
den kdénnen.

. Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kdnnen mit
dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entspre-
chender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut, welches die Fest-
gelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Fest-
gelder zu jeder Zeit kindbar sind und dass im Falle einer Kindigung ihr
Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

. Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sonderver-

mogen werden zum letzten festgestellten verfligbaren Nettoinventarwert be-
wertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel
selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle verdffentlicht wurde. Sollte ein
Anlagevehikel zusatzlich an einer Bérse notiert sein, kann die Verwaltungs-
gesellschaft auch den letzten verfligbaren bezahlten Bérsenkurs des Haupt-
marktes heranziehen.

. Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfligbaren bezahlten

Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch
den letzten verfligbaren von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem An-
lagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle veroffentlichten
Kurs, heranziehen.

f. Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermégenswerte wer-

den zum letzten Devisenmittelkurs in diese Teilfondswahrung umgerechnet.

Falls fir die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse fest-
gelegt werden oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind, werden
diese Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen Vermdgens-
werte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben festlegt.

3. Sofern fir einen Teilfonds mehrere Anteilklassen gemaR Artikel 5 Ziffer 3 des
Verwaltungsreglements ausgegeben werden, wird die Berechnung des Anteil-
wertes wie folgt durchgefiuhrt:

a.

b.

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Ziffer 1 dieses Artikels auf-
gefuhrten Kriterien fir jede Anteilklasse separat.

Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen



Artikel 8
Einstellung der Berechnung des
Anteilwertes

Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Teilfondsver-
mogens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert
den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des
Netto-Teilfondsvermdgens.

. Im Falle einer Ausschuttung vermindert sich der Anteilwert der ausschut-
tungsberechtigten Anteile um den Betrag der Ausschittung. Damit vermin-
dert sich zugleich der prozentuale Anteil der ausschuttungsberechtigten An-
teile am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermdgens, wahrend sich der
prozentuale Anteil der nicht-ausschuttungsberechtigten Anteile am gesamten
Netto-Teilfondsvermdgen erhoht.

4. Fir einen Teilfonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir umfangreiche Ricknahmeantrage, die
nicht aus den liquiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen
Teilfonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des
Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den Teilfonds die erforderli-
chen Wertpapierverkdufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig einge-
reichte Zeichnungsauftrage fiir den Teilfonds.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fiir einen Teilfonds die Berechnung
des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen,
die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Be-
ricksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a.

wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein geregelter Markt, an de-
nen ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds no-
tiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (auRer an gewdhnlichen Wochen-
enden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem
entsprechenden Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde oder ein Han-
del in einem Umfang nicht moglich ist, der die Bestimmung angemessener
Kurse erméglicht;

wenn die gewohnlich fiir die Wertbestimmung der Vermdgenswerte eines
Teilfonds verwendeten Informations- oder Berechnungsquellen nicht ver-
fugbar sind;

wahrend eines Zeitraums, in dem ein Ausfall oder eine Fehlfunktion des
Kommunikationsnetzes oder der verwendeten IT-Einrichtungen auftritt, die
Ublicherweise fiir die Bestimmung des Preises oder des Wertes des Ver-
mogens eines Teilfonds verwendet werden, oder die fir die Berechnung
des Nettoinventarwertes pro Anteil erforderlich sind;

wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbeschrankungen oder sonstige Ein-
schrankungen die Ausflihrung von Transaktionen eines Teilfonds verhin-
dern oder der Ausfiihrung von Transaktionen zu den fur solche Transaktio-
nen normalen Wechselkursen und Bedingungen entgegenstehen;

wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbeschrankungen oder sonstige Ein-
schrankungen die Rickfiihrung von Vermdgenswerten eines Teilfonds zur
Leistung von Zahlungen fiir die Ricknahme von Anteilen verhindern oder
der Ausflihrung einer solchen Riickfihrung zu den fiir derartige Ruckflh-
rungen normalen Wechselkursen und Bedingungen entgegenstehen;



f.  wenn das rechtliche, politische, wirtschaftliche, militdrische oder monetare
Umfeld oder ein Fall hdherer Gewalt verhindert, dass Vermoégen eines Teil-
fonds in der Ublichen Weise zu verwalten und/oder die angemessene Er-
mittlung des Vermoégens verhindert;

g. wenn aus einem anderen Grund die Preise oder Vermdgenswerte eines
Teilfonds nicht zeitnah oder genau ermittelt werden kdnnen oder wenn es
aus sonstigen Griinden unmdglich ist, die Vermégenswerte eines Teilfonds
in der Ublichen Weise und/oder ohne wesentliche Beeintrachtigungen der
Interessen der Anteilinhaber zu verauRern;

h. im Falle einer Mitteilung an die Anteilinhaber zum Zwecke der Auflésung
und Liquidation des Fonds oder zur Information der Anteilinhaber Gber den
Ablauf der Liquidation eines Teilfonds oder einer Anteilklasse und ganz all-
gemein wahrend des Liquidationsprozesses des Fonds, eines Teilfonds
oder einer Anteilklasse;

i. wahrend des Verfahrens zur Festlegung der Umtauschverhaltnisse im Rah-
men einer Verschmelzung, einer Einbringung von Vermégenswerten, einer
Vermdgens- oder Anteilaufspaltung oder anderer restrukturierender Ge-
schafte;

j.  wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel mit Anteilen eines Teilfonds
oder einer Anteilklasse an einer relevanten Borse, an der die Anteile notiert
sind, ausgesetzt, eingeschrankt oder geschlossen ist;

k. in Ausnahmeféllen, wenn die Verwaltungsgesellschaft es fiir notwendig
halt, um irreversible negative Auswirkungen auf den Fonds, einen Teilfonds
oder eine Anteilklasse abzuwenden, unter Beachtung des Grundsatzes der
fairen Behandlung der Anteilinhaber in ihrem besten Interesse;

I. . in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Giber Anlagen eines Teil-
fonds nicht verfligen kann oder es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der
Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des
Anteilwertes ordnungsgeman durchzufiihren.

m. wenn auf Ebene eines Master-OGAWSs, ob auf eigener Initiative oder auf
Nachfrage der zustandigen Aufsichtsbehorde, die Ausgabe und Riick-
nahme seiner Anteile ausgesetzt wurde, so kann auf Ebene des als Feeder
aufgesetzten Teilfonds die Berechnung des Nettoinventarwertes wahrend
eines Zeitraumes der dem Zeitraum der Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwertes auf Ebene des Master-OGAW entspricht, ausgesetzt
werden;

n. in Fallen, wo die Berechnung von Fondsanteilen sowie Zertifikaten, in die
das jeweilige Teilfondsvermdgen angelegt ist, ausgesetzt wurde und keine
aktuelle Bewertung der Fondsanteile sowie Zertifikate zur Verfiigung steht;

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil zeitweilig eingestellt
ist, werden auch die Ausgabe, Ricknahme und der Umtausch von Anteilen einge-
stellt. Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro An-
teil von Anteilen eines Teilfonds fuhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich
anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht beruhrt sind.

2. Alle Anleger, insbesondere Anleger welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riick-
nahmeauftrag oder einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Ein-
stellung der Anteilwertberechnung unverziiglich benachrichtigt und nach Wie-
deraufnahme der Anteilwertberechnung unverziglich davon in Kenntnis ge-
setzt.



Artikel 9
Riicknahme und Umtausch von
Anteilen

3. Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrége verfallen im Falle einer Ein-
stellung der Berechnung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger
bzw. potentielle Anleger wird darlber informiert, dass nach der Wiederauf-
nahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeichnungs-, Ricknahme-
, bzw. Umtauschantrage erneut eingereicht werden mussen.

—_

. Die Anteilinhaber eines Teilfonds sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer
Anteile zum Anteilwert, ggfs. abzlglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages
(,Ricknahmepreis®) zu verlangen. Diese Ricknahme erfolgt nur an einem Be-
wertungstag. Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von 3 Lu-
xemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
Teilfondswahrung gegen Riickgabe der Anteile.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anteilinhaber ersuchen, eine ,Sachaus-
kehr* zu akzeptieren, d. h. er erhlt ein Portfolio aus Wertpapieren vom Teil-
fonds, das der Hohe der Riicknahmeerlése entspricht. Dem Anteilinhaber steht
es frei, die Sachauskehr abzulehnen. Stimmt der Anteilinhaber der Sachauskehr
zu, so erhalt er unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Gleichbehandlung
aller Anteilinhaber eine Auswahl aus dem Bestand des Teilfonds. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann auch nach eigenem Ermessen Antrage der Anteilinha-
ber auf Sachauskehr annehmen. Der Wert der Sachauskehr wird in einem Pri-
fungsbericht testiert, sofern nach Luxemburger Recht erforderlich. Alle
zusatzlichen Kosten, die mit der Sachauskehr verbunden sind, werden von dem
Anteilinhaber, der die Sachauskehr beantragt, oder einer anderen von der Ver-
waltungsgesellschaft festgelegten Partei getragen. Diese vorgenannten Kosten
darfen nicht dem Fondsvermogen belastet werden.

3. Sofern im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nicht abweichend geregelt, werden
Riicknahmeantrage, welche bis spatestens 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit an ei-
nem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, zum
Anteilwert dieses Bewertungstages abgerechnet und Ricknahmeantrage, wel-
che nach 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag eingehen,
zum Anteilwert des nachsten Bewertungstages abgerechnet.

4. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, umfangreiche Ricknahmen von
mehr als 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens, die nicht aus den flus-
sigen Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des betroffenen Teilfonds befrie-
digt werden koénnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte
dieses Teilfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. Anleger, die ihre Anteile
zur Ricknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung der Ruick-
nahme sowie von der Wiederaufnahme der Riicknahme unverziiglich in geeig-
neter Weise in Kenntnis gesetzt.

5. Darlber hinaus bleibt der Verwaltungsgesellschaft das Recht vorbehalten, die
Riicknahme / den Umtausch von Anteilen fiir bis zu 10 aufeinander folgende
Luxemburger Bankarbeitstage zu beschréanken, wenn die Rickgabe- / Um-
tauschverlangen der Anleger, fir einen Bewertungstag, der zugleich Abrech-
nungsstichtag fir Ricknahme- und/oder Umtauschverlangen ist (,Abrechnungs-
stichtag®), einen Schwellenwert erreichen, ab dem die Rickgabe- /
Umtauschverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds / betreffenden
Teilfonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefuhrt werden
kénnen (Gating). Sofern im Anhang zum Fonds / jeweiligen Teilfonds nicht ab-
weichend geregelt, wird der Schwellenwert auf 10% festgelegt. Er beschreibt das



Riickgabe- und/oder Umtauschverlangen prozentual zum Nettoinventarwert des
Fonds / betreffenden Teilfonds.

In diesem Fall wird die Verwaltungsgesellschaft dem Riickgabe- / Umtauschver-
langen je Anleger nur anteilig entsprechen. Dies bedeutet, dass jede Ruck-
nahme- / Umtauschorder nur anteilig ausgefiihrt wird. Der nichtausgefihrte Teil
wird so behandelt, als ob durch den Anleger weitere Antrage zur Ricknahme /
zum Umtausch zu dem nachstfolgenden Abrechnungsstichtag und, soweit erfor-
derlich, zu den nachfolgenden Abrechnungsstichtagen gestellt worden waren,
bis die jeweilige Riicknahme- / Umtauschorder in voller Hohe ausgefuhrt ist.

Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Ricknahme- / Umtauschbe-
schrankung sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

. Der Umtausch samtlicher Anteile einer Anteilklasse oder eines Teils derselben
in Anteile einer Anteilklasse eines anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage
des entsprechend Artikel 7 dieses Verwaltungsreglements mafRgeblichen An-
teilwertes der betreffenden Anteilklasse des Teilfonds unter Berlicksichtigung
einer Umtauschprovision in Hohe von maximal 1% des Anteilwertes der Anteil-
klasse / des Teilfonds, in welche(n) der Umtausch erfolgen soll; eine Nachzah-
lung der etwaigen Differenz zwischen den Ausgabeaufschlagen auf die Anteil-
werte der betreffenden Anteilklassen bleibt hiervon unberihrt; sowie unter
Bericksichtigung, dass der Anleger die Bedingungen flr eine Direktanlage in
die Anteilklasse des anderen Teilfonds erflllt. Falls keine Umtauschprovision
erhoben wird, wird dies fir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten wer-
den, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer
anderen Anteilklasse innerhalb desselben Teilfonds erfolgen, sofern nicht im je-
weiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist und
wenn der Anleger die im Anhang genannten Bedingungen fir eine Direktanlage
in diese Anteilklasse erfiillt. Der Umtausch erfolgt unter Beriicksichtigung einer
Umtauschprovision in Hohe von maximal 1% des Anteilwertes der Anteilklasse,
in welche der Umtausch erfolgen soll; eine Nachzahlung der etwaigen Differenz
zwischen den Ausgabeaufschlagen auf die Anteilwerte der betreffenden Anteil-
klassen bleibt hiervon unberthrt.

Sofern im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nicht abweichend geregelt, werden
Umtauschantrage, welche bis spatestens 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) an ei-
nem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, zum
Anteilwert dieses Bewertungstages abgerechnet und Umtauschantrage, welche
nach 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag eingehen, zum
Anteilwert des nachsten Bewertungstages abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Um-
tauschantrag zuriickweisen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teil-
fonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint. Dies ist insbesondere
dann der Fall, wenn ersichtlich wird, dass der Anleger nicht die Bedingungen fiir
einen Erwerb der Anteile erfilllt oder Late-Trading oder sonstige Markttechniken
betreibt die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen.

. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Ver-
wahrstelle nicht beeinflussbare Umstande die Uberweisung des Ricknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.



Artikel 10
Rechnungsjahr und Abschluss-
priufung

Artikel 11
Ertragsverwendung

Artikel 12

Dauer und Auflosung des Fonds
und der Teilfonds
Verschmelzung des Fonds und
von Teilfonds

. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden Teilfonds Anteile einseitig gegen

Zahlung des Ricknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Ge-
samtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder
des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint.

. Das Rechnungsjahr des Fonds wird im Verkaufsprospekt des Fonds festgelegt.

. Der Jahresabschluss des Fonds wird von einem Wirtschaftsprifer gepruft, der

von der Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

. Die Ertragsverwendung eines Teilfonds wird in dessen Anhang zum Verkaufs-

prospekt festgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fir jeden Teilfonds,
ob und in welchen Zeitabschnitten eine Ausschittung vorgenommen wird.

Sofern flir einen Teilfonds Anteilklassen bestehen, findet dies sowie eine etwa-
ige Ausschuttungsberechtigung im entsprechenden Prospektanhang zum Ver-
kaufsprospekt Erwahnung.

. Die Ausschuttung kann bar oder in Form von Gratisanteilen erfolgen.

. Nach MaRgabe der Verwaltungsgesellschaft kénnen neben den ordentlichen

Nettoertrédgen die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von
Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht wiederkehrender Art sowie
sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-ausgeschittet werden, sofern das
Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindest-
grenze nach Artikel 1 Absatz 2 fallt. Sofern im jeweiligen Anhang eine Ausschit-
tung der Ertrage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Be-
schluss der Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertréage
vorgenommen werden. Sofern im jeweiligen Anhang eine Thesaurierung der Er-
trage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft auch eine Ausschiittung der Ertrdage vorgenommen
werden.

. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile

ausgezahlt. Ertrage, die finf Jahre nach Verdffentlichung einer Ausschiittungs-
erklarung nicht abgefordert werden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teil-
fonds.

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einzelne Teilfonds auf bestimmte Zeit er-
richten. Die Laufzeit wird im jeweiligen Anhang zum Teilfonds festgelegt. Die
Auflésung eines Teilfonds erfolgt automatisch nach Ablauf seiner Laufzeit,
sofern einschlagig.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dariber hinaus jederzeit bestehende Teil-
fonds oder den gesamten Fonds auflésen, sofern das Nettovermégen eines
Teilfonds oder das Nettovermégen des gesamten Fonds unter einen Betrag



fallt, welcher von der Verwaltungsgesellschaft als Mindestbetrag fiir die Ge-
wabhrleistung einer effizienten Verwaltung angesehen wird sowie im Falle ei-
ner Rationalisierung oder im Falle einer Anderung der wirtschaftlichen
und/oder politischen Rahmenbedingungen.

2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a. wenn die Verwahrstellenbestellung gekindigt wird, ohne dass eine neue
Verwahrstellenbestellung innerhalb der gesetzlichen oder vertraglichen
Fristen erfolgt;

b. wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem
Grund aufgeldst wird;

c. wenn das Gesamtfondsvermdgen wahrend mehr als sechs Monaten unter
einem Viertel der Mindestgrenze gemaf Artikel 1 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements bleibt;

d. in anderen, im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Fallen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Aufldsung des Fonds oder eines Teil-
fonds fiihrt, werden die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen einge-
stellt. Die Liquidation erfolgt durch einen oder mehrere Liquidatoren, die von
der Verwaltungsgesellschaft bestellt werden. Die Verwahrstelle wird den Li-
quidationserlds, abziglich der Liquidationskosten und Honorare (,Netto-Li-
quidationserlds"), auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft / des Liquida-
tors unter die Anteilinhaber des Fonds oder des jeweiligen Teilfonds nach
deren Anspruch verteilen.

Nettoliquidationserldse, die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens
von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Verwahrstelle
nach Abschluss des Liquidationsverfahrens, ggf. auf Anweisung der Liquida-
toren, fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Con-
signations in Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn sie
nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger oder Glaubiger kon-
nen weder die Auflésung noch die Teilung des Fonds oder eines Teilfonds
beantragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung der CSSF ge-
maf den im Gesetz vom 17. Dezember 2010 benannten Bedingungen und Ver-
fahren beschliel3en, zwei oder mehrere Teilfonds des Fonds miteinander oder
den Fonds oder ggfs. einen Teilfonds des Fonds mit einem anderen Organismus
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") bzw. einem Teilfonds die-
ses OGAWSs, zu verschmelzen, wobei dieser andere OGAW sowohl in Luxem-
burg als auch in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen sein kann.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der ubertragende
Fonds bzw. Teilfonds informieren die Anleger in geeigneter Form Uber die ge-
plante Verschmelzung im Rahmen einer Publikation entsprechend den Vor-
schriften der jeweiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubringen-
den Fonds bzw. Teilfonds.

Die betroffenen Anteilinhaber haben stets wahrend 30 Tagen das Recht, ohne
Kosten, die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert oder, sofern im Einzelfall



Artikel 13
Kosten

einschlagig, den Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds mit ahn-
licher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer an-
deren Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche di-
rekte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Die Anteile der An-
teilinhaber, welche die Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile nicht ver-
langt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des
Inkrafttretens der Verschmelzung durch Anteile des Gbernehmenden OGAW
bzw. Teilfonds desselben ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber ei-
nen Spitzenausgleich.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds
koénnen die betroffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Riicknahmen
oder Umtdusche von Anteilen zeitweilig aussetzen, wenn eine solche Ausset-
zung aus Griinden des Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.

Eine Verschmelzung des Fonds oder eines Teilfonds mit einem Luxemburger
oder auslandischen Organismus fiir gemeinsame Anlagen (,OGA*) bzw. einem
Teilfonds dieses OGA, der kein OGAW ist, ist nicht mdglich.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der
Durchflihrung einer Verschmelzung verbundenen sind, werden nicht dem Fonds
oder dessen Anteilinhabern angelastet.

1. Neben den im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Gebuhren (ggf. zzgl. der gesetzli-

chen Mehrwertsteuer) kdnnen einem Teilfonds folgende Kosten nebst etwaiger
Mehrwertsteuer, ggf. anteilig, belastet werden:

a. samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerauRerung
und der Verwaltung von Vermogenswerten, insbesondere bankiibliche Spe-
sen fur Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten und
Rechten des Teilfonds und deren Verwahrung, die bankulblichen Kosten fir
die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland. Fir die
Durchfihrung von Handelstatigkeiten kann die Verwaltungsgesellschaft
marktiibliche Spesen und Geblihren erheben, die bei Transaktionen fiir den
jeweiligen Teilfonds, insbesondere in Wertpapieren und sonstigen zulassigen
Vermdgenswerten, anfallen;

b. Steuern und ahnliche Abgaben, die auf das jeweilige Teilfondsvermégen,
dessen Einkommen oder die Auslagen zu Lasten dieses Teilfonds erhoben
werden;

c. Kosten fir Rechtsberatung, Gerichtskosten, die der Verwaltungsgesellschaft
oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber
eines Teilfonds handeln;

d. Honorare und Kosten flr Wirtschaftsprifer des Fonds;

e. Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Verdffentlichung, den
Druck und den Versand samtlicher Dokumente fiir den Fonds, insbesondere
der Erstellung der Mehrwertsteuererklarung, etwaiger Anteilzertifikate sowie
Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des Verkaufsprospektes, des je-
weiligen Basisinformationsblatts, der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Vermoégensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anleger, der Einberufun-
gen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Landern in



denen die Anteile eines Teilfonds vertrieben werden sollen sowie die Korres-
pondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehorden;

f. Kosten fiir die Einldsung von Ertragsscheinen;

. Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Veréffentlichung des Ver-
waltungsreglements sowie anderer Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte,
einschlieflich Kosten der Anmeldungen zur Registrierung oder der schriftli-
chen Erlauterungen bei sémtlichen Registrierungsbehdérden und Bérsen (ein-
schlieBlich ortlichen Wertpapierhandlervereinigungen), welche im Zusam-
menhang mit dem Fonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen
werden mussen;

. Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Antei-
linhaber in allen notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten
von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemaf den an-
wendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Behdrden notwen-
dig sind;

i. Kosten der fir die Anteilinhaber bestimmten Verdéffentlichungen;

j. ein angemessener Anteil an den Kosten fir die Werbung und an solchen Kos-

ten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf
von Anteilen stehen, maximal jedoch 0,20% p.a. berechnet auf Basis des
jeweiligen Netto-Teilfondsvolumens zum vorangegangenen Kalenderjahres-
ende;

. Geblihren in- und auslandischer Aufsichtsbehdrden sowie Vergitungen, Aus-
lagen und sonstige Kosten der Zahistellen, der Informationsstellen, der Ver-
triebsstellen sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen,
die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen anfallen;

|. Kosten fiir die Performance-Attribution;

m. Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch nati-
onal und international anerkannte Ratingagenturen;

. Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses sowie Kosten fiir Interessen-
verbande und laufende Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bor-
senzulassung;

. Alle anderen aulerordentlichen oder unregelmafigen Ausgaben, welche ub-
licherweise zu Lasten der Teilfondsvermdgen gehen wie u. a. Kosten fir die
Bearbeitung von Quellensteuerrtickforderungsverfahren und fondsspezifi-
schen Reports;

. Alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebuihren, die von anderen Kor-
respondenzbanken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.)
fur die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt wer-
den, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen,
die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschaften des jeweiligen Teil-
fonds in Fondsanteilen anfallen;

g. Die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

r. Die Verwaltungsgebuhren, die fir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behor-

den zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebuihren der CSSF
und anderer Aufsichtsbehdrden anderer Staaten sowie die Gebihren fiir die



Hinterlegung der Dokumente des Fonds;
s. Versicherungskosten;
t. Auslagen des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft;
u. Generelle Betriebskosten des Fonds;

v. Direkte und indirekte Kosten, die beim Einsatz von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung einschlieRlich Sicherheitenverwaltung anfallen. Vor Ent-
stehung dieser Kosten wird eine wirtschaftliche Abwagung hinsichtlich mog-
licher Kosten und Ertrage im Interesse der Anteilseigner des Fonds getroffen.
Die Kosten und Geblhren, die im Zusammenhang mit Einsatz von Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung entstehen, werden im Jahresbericht des
Fonds aufgefiihrt. Bei den Parteien, die direkte und indirekte Kosten im Zu-
sammenhang mit dem Einsatz von Techniken zur effizienten Portfolioverwal-
tung erhalten, kann es sich auch um zur Verwaltungsgesellschaft und/oder
zur Verwahrstelle gehdrige erstklassige Kredit- oder Finanzinstitute bzw.
auch um die Verwahrstelle selbst handeln;

w. Kosten fir die Risikomessung;

x. Kosten fiir die Bewertung von Vermdgensgegenstanden aus dem OGAW-
Sondervermdgen. Diese Kosten werden monatlich anteilig erhoben und wer-
den nicht durch die Verwaltungsvergutung abgegolten;

y. Kosten fiir die etwaige Durchsetzung von gerichtlichen oder auergerichtli-
chen streitigen Anspriichen des Fonds in H6he von bis zu 5% der verein-
nahmten Betrage, nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fir
den Fonds entstandenen Kosten.

2. Samtliche Kosten werden zuerst den ordentlichen Ertragen, dann den Wertzu-
wachsen und zuletzt dem jeweiligen Teilfondsvermdgen angerechnet.

3. Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds haftet nur fir die Verbindlichkeiten und
Kosten des jeweiligen Teilfonds. Dementsprechend werden die Kosten — ein-
schl. der Griindungskosten der Teilfonds — den einzelnen Teilfonds gesondert
berechnet, soweit sie diese alleine betreffen; im Ubrigen werden die Kosten den
einzelnen Teilfonds anteilig belastet.

4. Die Griindungskosten des Fonds, einschlieBllich der Vorbereitung, des Drucks
und der Veréffentlichung des Verkaufsprospektes und des Verwaltungsregle-
ments, kénnen innerhalb der ersten flinf Geschéftsjahre abgeschrieben und
kénnen den am Grindungstag bestehenden Teilfonds belastet werden. Werden
nach Grindung des Fonds zusatzliche Teilfonds erdffnet, kdnnen entstandene
Grindungskosten, die noch nicht vollstdndig abgeschrieben wurden, diesen an-
teilig in Rechnung gestellt werden; ebenso tragen die Teilfonds ihre jeweiligen
spezifischen Lancierungskosten; auch diese kénnen uber eine Periode von
langstens 5 Jahren nach Lancierungsdatum abgeschrieben werden.

5. Teile der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Verwaltungs- und Betreuungsge-
blihren kénnen an vermittelnde Stellen insbesondere zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen weitergegeben werden. Es kann sich dabei auch um wesentli-
che Teile handeln. Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die
Vertriebsstelle, ein ggf. bestellter Portfolioverwalter und/oder Anlageberater
kénnen aus vereinnahmten Vergltungen VertriebsmalRnahmen Dritter unter-
stitzen, deren Berechnung i.d.R. auf der Grundlage vermittelter Bestande er-
folgt.



Artikel 14
Verjahrung und Vorlegungsfrist

Artikel 15
Anderungen

Artikel 16
Veroffentlichungen

Artikel 17

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Ver-
wabhrstelle kdnnen nach Ablauf von finf Jahren nach Entstehung des Anspruchs
nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberthrt bleibt die in
Artikel 12 Absatz 4 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist fur Ertragsscheine betragt fiinf Jahre ab Verdéffentlichung der
jeweiligen Ausschuttungserklarung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement mit Zustimmung der
Verwahrstelle jederzeit ganz oder teilweise &ndern.

1. Die erstmals glltige Fassung des Verwaltungsreglements wurde mittels Hinter-
legungsvermerk beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinter-
legt und im ,Mémorial“, dem ehemaligen Amtsblatt des GroRherzogtums Lu-
xemburg, verdffentlicht. Anderungen desselben werden auf der Internetseite
des Handelsregisters des Bezirksgerichts Luxemburg, www.lbr.lu, hinterlegt und
auf der elektronischen Plattform ,Recueil électronique des sociétés et associa-
tions" offengelegt.

2. Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahl- und Informations-
stelle und den Vertriebsstellen erfragt werden.

Sie werden auflerdem in den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Ver-
triebslandes veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Riicknahme-
preise eines Teilfonds nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) veréffentlicht
werden. Auf der Internetseite konnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, das
Basisinformationsblatt, Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur
Verfligung gestellt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, ein
Basisinformationsblatt, einen gepruften Jahresbericht sowie einen Halbjahres-
bericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroRherzogtums
Luxemburg.

4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen sind fur die Anteilin-
haber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei jeder
Zahl- und Informationsstelle sowie Vertriebsstelle erhaltlich.

5. Die Auflésung des Fonds gemal Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesell-
schaft auf der elektronischen Plattform ,Recueil électronique des sociétés et
associations" offengelegt und in mindestens zwei Gberregionalen Tageszeitun-
gen, von denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, verdffentlicht.

1. Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten


http://www.axxion.lu/

Anwendbares Recht, Gerichts-
stand und Vertragssprache

Artikel 18
Inkrafttreten

in Erganzung zu den Regelungen des Verwaltungsreglements die Vorschriften
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen
zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im
Grofherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
sind berechtigt, sich selbst und einen Teilfonds im Hinblick auf Angelegenheiten,
die sich auf diesen Teilfonds beziehen, der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines
jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile dieses Teilfonds 6ffentlich ver-
trieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem
betreffenden Land ansassig sind.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist maf3geblich.

Das Verwaltungsreglement in der vorliegenden Fassung tritt am
01. Dezember 2024 in Kraft.

Luxemburg, im November 2024

Die Verwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.

Die Verwahrstelle

Banque de Luxembourg S.A.



Anlageziele

Anlagepolitik

Der First Class — Global Equities verfolgt das Ziel, mit einer risikoadjustierten An-
lagestrategie angemessene Ertrage fiir den Anleger zu erzielen. Zu diesem Zweck
konzentriert sich der Portfolioverwalter auf Basis seiner Einschatzung auf unterbe-
wertete und dividendenstarke Aktientitel weltweit. Zudem kommen Anleihen und
Investmentfonds im Portfolio zum Einsatz. Bei den Zielfonds kann der Portfoliover-
walter auf ETFs zurlickgreifen, um die Kosten fir den Anleger gering zu halten.
Der First Class Fonds wird aktiv gemanagt und folgt dem Leitsatz ,,Risikominimie-
rung vor Ertragsmaximierung®.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement fiir den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmafstab.
Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die Aus-
wahl der Vermdgensgegenstande unter Berlicksichtigung der Anlagepolitik.

Der Teilfonds bericksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentschei-
dungen gemal Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Weiterfihrende In-
formationen zur Art und Weise der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen finden sich im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospek-
tes.

Angabe gemaR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verord-
nung*): Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichti-
gen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Da dieser Teilfonds gemal der Verordnung (EU) 2019/2088 keine nachhaltigen Inves-
titionen tatigt und keine ékologischen oder sozialen Merkmale bewirbt, werden auch
keine nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte Principal
Adverse Impacts) im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
bertcksichtigt.

Mindestens 51% des Aktivwermdgens (die Hohe des Aktivwermdgens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne Berticksichti-
gung von Verbindlichkeiten) des Teilfonds werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S.
d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz der Bundesrepublik Deutschland angelegt, die
gemal Verwaltungsreglement unter Berlicksichtigung der Anlagepolitik fir den Teil-
fonds erworben werden kdnnen.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;



¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europai-
schen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fir Kapi-
talgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort
einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds / Ziel-Investmentfonds) ent-
weder in Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten Kapitalbeteiligungsquoten,
zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anle-
gen, soweit diese verfugbar sind, oder in Hohe der in den Anlagebedingungen
des anderen Investmentvermdgens festgelegten Mindestquote fiir Aktienfonds
von mehr als 50 Prozent und fir Mischfonds von mindestens 25 Prozent des
Wertes des Investmentvermégens. Im Ubrigen gelten Investmentanteile nicht als
Kapitalbeteiligungen.

Unter Bericksichtigung der voran beschriebenen Kapitalbeteiligungsquote kann der
Teilfonds variabel in flissige Mittel und Festgelder in jeder Wahrung, in bérsennotierte
oder an einem anderen geregelten Markt, der regelmanig stattfindet, anerkannt und der
Offentlichkeit zuganglich ist, gehandelte Wertpapiere aller Art und Geldmarktinstru-
mente aller Art investieren. Dabei handelt es sich z.B. um Aktien, Anleihen, Inhaber-
schuldverschreibungen, Pfandbriefe, Zertifikate, Geldmarktinstrumente, Partizipations-
scheine, Genussscheine, oder Wandel - und Optionsanleihen. Die Optionsscheine der
Optionsanleihen beziehen sich ausschlief3lich auf Basiswerte im Sinne des Artikel 41(1)
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (Wertpapiere und Geldmarktinstrumente) oder
auf Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds") kbnnen bis zu einer Hochstgrenze
von 10% des Teilfondsvermdgens erworben werden - der Teilfonds ist daher zielfonds-
fahig.

Im Teilfonds kdnnen strukturierte Wertpapierprodukte (Zertifikate) unter der Bedingung
zum Einsatz kommen, dass es sich bei den Zertifikaten um Wertpapiere gemaf Art 41
() des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
handelt. Als Basiswerte der Zertifikate kommen u.a. in Betracht: Beteiligungspapiere,
Beteiligungswertrechte, Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte wie zum
Beispiel Aktien, aktienahnliche Wertpapiere, Partizipations- und Genussscheine, fest-
und variabel verzinsliche Anleihen, Schuldverschreibungen, Wandelanleihen, Options-
anleihen, Hedgefonds, Private Equity Investments, Volatilititsinvestments, Immobilien
und Grundstlick Investments, Microfinance Investments, Rohstoffe/Waren und Edel-
metalle unter Ausschluss einer physischen Lieferung, Wechselkurse, Wahrungen,
Zinssatze, Fonds auf die genannten Basiswerte sowie entsprechende Finanzindizes
auf die vorgenannten Basiswerte.

Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese ausreichend diversifiziert sind. Die
Indizes werden so gewahlt, dass sie eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weiteren werden diese Indizes in angemes-
sener Weise veroffentlicht.

Die Finanzindizes entsprechen den Anforderungen des Art. 44 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 sowie dem Art. 9 des Reglement Grand Ducal vom 08. Februar 2008.

Sofern es sich bei den Basiswerten der strukturierten Wertpapierprodukte (Zertifikate)
nicht um die in Art. 41 (I) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fur
gemeinsame Anlagen und Artikel 2 des Reglement Grand Ducal vom 08. Februar 2008



Risikoprofil des Teilfonds

Typisches Anlegerprofil

genannten Basiswerte handelt, muss es sich um Zertifikate handeln, die den Basiswert
nahezu 1:1 abbilden. Diese strukturierten Wertpapierprodukte (Zertifikate) diirfen keine
,embedded derivatives” (eingebettete Derivate) gemaf Artikel 2 (3) bzw. Artikel 10 des
Reglement Grand Ducal vom 08. Februar 2008 und Punkt 23 CESR*/07-044 enthalten.

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kann in nicht notierte Wertpapiere und
nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.

Ferner kdnnen im Rahmen der gesetzlichen Grenzen vorbdrsliche, d.h. im Zeitpunkt
der Emission noch nicht bérsennotierte, Platzierungen erworben werden, unter der Vo-
raussetzung, dass die Borsennotiz innerhalb eines Jahres nach Investition erfolgen
wird (Artikel 41 1 d) des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010).

Je nach Einschatzung der Marktlage kann die Investition des Teilfondsvermégens in-
nerhalb der vorgenannten Anlagesegmente bzw. einer Fondskategorie sehr unter-
schiedlich sein.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschrénkungen ist der Erwerb oder
die VerauRerung von Optionsscheinen, Optionen, Futures und der Abschluss sonstiger
Termingeschafte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickgénge auf den Ka-
pitalmarkten, zu Spekulationszwecken, als auch zur effizienten Portfolioverwaltung ge-
stattet. Bei den Basiswerten handelt es sich dabei um Instrumente im Sinne des Artikel
41(I) des Gesetzes 17. Dezember 2010 (Wertpapiere und Geldmarktinstrumente) oder
um Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen. Die Finanzindizes ent-
sprechen den Anforderungen des Art. 44 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und
dem Art. 9 des Reglement Grand Ducal vom 08. Februar 2008. Bei den Finanzindizes
wird sichergestellt, dass diese ausreichend diversifiziert sind. Die Indizes werden so
gewahlt, dass sie eine adaquate Bezugsgrundlage flr den Markt darstellen, auf den sie
sich beziehen. Des Weiteren werden die Indizes in angemessener Weise verdffentlicht.
Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen aufgrund der Hebelwirkung erhéhte Risiken ver-
bunden sein.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein sehr hohes
Gesamtrisiko, dem aber hohe Ertragschancen gegenuber stehen.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Aktienkurs-, Wahrungs-, Bonitats-, Kon-
trahentenausfall-, Emittentenausfall- und Liquiditatsrisiken sowie aus Risiken, die
aus der Anderung des Marktzinsniveaus resultieren.

Der Teilfonds kann zur Absicherung, zu Spekulationszwecken und zur effizienten
Portfoliosteuerung Geschafte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenter-
minkontrakten, Swaps, Instrumenten zum Management von Kreditrisiken oder
Wertpapierleihgeschafte tatigen. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instru-
mente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Techniken und Instrumenten® des Verkaufs-
prospektes zu entnehmen.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger die umfassend an der wirtschaftlichen Ent-
wicklung der weltweiten Markte teilnehmen wollen und durch eine Anlage in diesen
Teilfonds — unter Inkaufnahme hoher Kursschwankungen - von den langfristigen
Ertragschancen profitieren méchten. Der Anlagehorizont sollte mindestens finf
Jahre betragen.

4 Seit 01. Januar 2011 ESMA (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde).



Wertpapierkennnummer
Anteilklasse P

ISIN-Code
Anteilklasse P

Mindestzeichnungsbetrag’
Anteilklasse P

Erstausgabepreis
Anteilklasse P
(inklusive. Ausgabeaufschlag)

Erstzeichnungsperiode
Anteilklasse P

Zahlung des Erstausgabepreises
Anteilklasse P

Zahlung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises

Ausgabeaufschlag
(in % vom Anteilwert)
Anteilklasse P

Ricknahmeabschlag
(in % vom Anteilwert)
Anteilklasse P

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

AOM6JQ

LU0328220883

keiner

EUR 105,-

(Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren oder andere Belastungen erhéhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

02. November 2007 — 05. November 2007

07. November 2007

Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag

bis zu 5%

keiner

5 Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von dem Mindestzeichnungsbetrag abweichen.
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Anteilklasse P

Sparplan
inkl. Ausgabeaufschlag
Anteilklasse P

Teilfondswahrung

Verbriefung

Verwendung der Ertrage
Anteilklasse P

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

Verwaltungsvergiitung

Erfolgshonorar

keine

keiner

EUR

Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Fonds in der
Form von Anteilbestatigungen zur Verfligung gestellt. Die Anteile kénnen auch in
Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver
Stucke besteht nicht

ausschuttend

Methode: Commitment Approach (Ansatz iber die Verbindlichkeiten)

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdgen des Teilfonds ein
Entgelt von bis zu 1,75% p.a. des Teilfondsvermégens zu erhalten, das auf der
Basis des Teilfondsvermdgens bewertungstéglich berechnet und monatlich nach-
traglich ausgezahlt wird.

Diese Vergitungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschéaftsjahr (,Abrechnungs-
periode®) eine erfolgsabhangige Vergitung (,Performance-Fee®) in Héhe von bis zu
15% des Betrages zu erhalten, um den der um Ausschuttungen oder Kapitalmaf3-
nahmen bereinigte Anteilwert (,Anteilwert“) am Ende einer Abrechnungsperiode den
Hochststand des Anteilwertes am Ende aller vorangegangenen Abrechnungsperio-
den Ubersteigt (,all-time High Water Mark®).

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds / der Anteilklasse
tritt an die Stelle der all-time High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung der
Anteilklasse / des Teilfonds.



Die Performance-Fee wird jeden Bewertungstag auf der Basis der durchschnittli-
chen Anzahl umlaufender Anteile berechnet und nach Ablauf der Abrechnungspe-
riode nachtraglich ausgezahit.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch an-
gefallene Performance-Fee im Teilfondsvermdgen / Anteilklassenvermdgen je aus-
gegebenen Anteil zurtickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entspre-
chend aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem Teilfondsvermégen / dem
Anteilklassenvermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung kann nur entnom-
men werden, soweit entsprechende Ruckstellungen gebildet wurden.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee:

Modell: all-time High Water Mark

High Water Mark

Performance-Fee (bis zu)

Abrechnungsperiode
(AP)
Abrechnungsperiode 1
Abrechnungsperiode 2
Abrechnungsperiode 3
Abrechnungsperiode 4
Abrechnungsperiode 5

Anteil-
wert Be-
ginn AP

100,000
104,250
99,000
102,000
106,588

all-time High Water Mark

15,00%

High Wa- Perf.-Fee Anteilwert Perf.-Fee Anteilwert
ter Mark ’ Ende AP  / Anteil nach Perf.-Fee
100,000 15,00% 105,000 0,750 104,250
104,250 15,00% 99,000 0,000 99,000
104,250 15,00% 102,000 0,000 102,000
104,250 15,00% 107,000 0,413 106,588
106,588 15,00% 111,000 0,662 110,338

Bei der im Beispiel zur Anwendung kommenden Wertentwicklung handelt es sich um eine fiktive Wertentwicklung!

Betreuungsgebiihr

Verwahrstellengebiihr

Fir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen
Kosten ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Teilfondsvermégen
eine Betreuungsgebihr von bis zu 0,25% p.a. des Teilfondsvermdgens zu erhal-
ten, das bewertungstaglich auf der Basis des Teilfondsvermdgens berechnet und
monatlich nachtraglich ausgezahit wird. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt
eine Mindestgebuhr in Héhe von EUR 2.000,- p.M. zu erhalten.

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds ein Entgelt von bis zu
0,06% p.a. des Teilfondsvermégens (mindestens EUR 9.000,- p.a.), das bewer-
tungstaglich auf der Basis des Teilfondsvermdgens berechnet und monatlich
nachtraglich ausgezahit wird.

Die Verwahrstelle erhdlt Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund ei-
ner zulassigen und marktiblichen Beauftragung Dritter mit der Verwahrung von

Vermogenswerten des Teilfondsentstehen, erstattet.

Die Vergutung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.



Transaktionsgebiihr zu Gunsten
der Verwahrstelle

Zentralverwaltungsgebiihr

Register- und
Transferstellengebiihr

Andere Kosten und Gebiihren

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine Bearbeitungsge-
bihr von bis zu EUR 100,- pro Standard-Wertpapiertransaktion.

Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren werden mit bis zu EUR 300,- pro
Transaktion abgerechnet. Fur die Abwicklung von Transaktionen anhand von Na-
menszertifikaten werden zusatzlich bis zu EUR 200,- berechnet.

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Zentralverwaltungsstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine fixe Ba-
sisgebuhr in Héhe von bis zu EUR 24.000,- p.a. sowie ein variables Entgelt von bis
zu 0,04% p.a. des Teilfondsvermdgens, das bewertungstaglich auf der Basis des
Teilfondsvermdgens berechnet und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist. Dar-
Uber hinaus fallen Buchungsgebiihren von bis zu EUR 15,- pro Buchung an.

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine fixe
Basisgebuhr in H6he von bis zu EUR 3.000,- p.a. sowie eine Buchungsgebihr von
bis EUR 30,- pro Buchung.

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Dem Teilfondsvermdgen kénnen weitere Kosten und Gebuihren sowie im Verwal-
tungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.



Diese Informationen richten sich an Investoren und potentielle Erwerber in der Bun-
desrepublik Deutschland, indem sie den Prospekt mit Bezug auf den derzeitigen
Vertrieb der Teilfonds in der Bundesrepublik Deutschland prazisieren und ergan-
zen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb der Anteile des Fonds in Deutschland
gemal § 310 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht, Frankfurt am Main angezeigt.

Informationsstelle fiir die Bundesrepublik Deutschland ist:

Bis einschlieflich 31. Dezember 2024:
Fondsinform GmbH
Rudi-Schillings-Str. 9

D-54296 Trier

www.fondsinform.de

Ab dem 01. Januar 2025:
Navaxx S.A.

17, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Der Verkaufsprospekt einschlieflich Verwaltungsreglement bzw. Satzung der In-
vestmentgesellschaft, die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Infor-
mation Document), die Jahres- und Halbjahresberichte, die sonstigen Unterlagen
und Angaben sowie Ausgabe-, Umtausch- und Ricknahmepreise sind bei der In-
formationsstelle und auf deren Internetseite (www.fondsinform.de) sowie auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) kostenlos erhaltlich.

Mitteilungen an die Anleger erfolgen ebenfalls Uber die Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft (www.axxion.lu). In gesetzlich vorgeschriebenen Fallen werden
die Anleger dariiber hinaus mittels dauerhaften Datentragers informiert. Dies er-
folgt insbesondere in folgenden Fallen:

Aussetzung der Ricknahme der Anteile des Fonds,
- Kindigung der Verwaltung eines Fonds oder dessen Abwicklung,

- Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlage-
grundsatzen nicht vereinbar sind, oder anlegerbenachteiligende Anderun-
gen von wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende An-
derungen, die die Vergitungen und Aufwendungserstattungen betreffen,
die aus dem Fonds entnommen werden konnen,

- die Verschmelzung von Fonds in Form von Verschmelzungsinformatio-
nen, die geman Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

- die Umwandlung des OGAW in einen Feederfonds oder die Anderung ei-
nes Masterfonds in Form von Informationen, die gemal Artikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Antrage auf Riicknahmen und Umtausche von Anteilen, die in Deutschland vertrie-
ben werden diirfen, missen an die jeweilige depotfihrende Stelle des Investors
gerichtet werden.

Riicknahmeerlése, etwaige Ausschiittungen und sonstige Zahlungen an die Antei-
linhaber werden direkt von der Verwahrstelle an die depotfiihrende Stelle des In-
vestors geleitet.


http://www.fondsinform.de/

Anlegerbeschwerden kdnnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle
sowie an die Informationsstelle gerichtet werden. Die Verwaltungsgesellschaft ver-
flgt Uber Verfahren zur angemessenen und raschen Bearbeitung von Anlegerbe-
schwerden. Weitere Informationen zu dem eingerichteten Beschwerdeverfahren
finden Sie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (axxion.lu).
Steuerliche Nachweispflichten fiir Deutschland:

Die Verwaltungsgesellschaft hat der deutschen Finanzverwaltung auf Anforderung
Nachweise zu erbringen, um beispielsweise die Richtigkeit der bekannt gemachten
Besteuerungsgrundlagen zu belegen. Die Grundlagen fiir die Berechnung dieser
Angaben kdnnen unterschiedlich ausgelegt und es kann keine Zusicherung dahin-
gehend gegeben werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die von der Verwal-
tungsgesellschaft angewandte Methodik fiir die Berechnung in jedem wesentlichen
Aspekt anerkennt. Uberdies sollten sich Anleger bewusst sein, dass eine Korrektur
im Allgemeinen nicht fur die Vergangenheit durchgefiihrt wird, wenn Fehler fir die
Vergangenheit erkennbar werden sollten, sondern grundsatzlich erst fiir das lau-
fende Geschéftsjahr berlcksichtigt wird. Entsprechend kann die Korrektur die An-
leger, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschittung erhalten bzw. einen The-
saurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begunstigen.
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