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Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt und die Aufstellung der Zu- und Abgénge
des Fonds sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei

den Einrichtungen gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 der jeweiligen Vertriebslander kostenlos per Post
oder per E-Mail erhaltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft

erhaltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieRlich seiner

Anhénge) in Verbindung mit dem letzten erhéltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veréffentlichten Halbjahresbericht

vorgenommen werden.



BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Der Anlageberater berichtet im Auftrag des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft:

Der Beginn des Berichtsjahres brachte eine (iberraschend positive Stimmung an den europaischen und insbesondere deutschen
Aktienmarkten, obwohl die wirtschaftliche Lage in vielen Bereichen weiterhin angespannt blieb. Wahrend die deutsche Wirtschaft
sich mit stagnierenden Wachstumszahlen, sinkendem Geschéftsklima und Anpassungen in der Industrie, inshesondere bei den
Automobilherstellern, auseinandersetzen musste, beeindruckten die Méarkte durch deutliche Kursgewinne. Der internationale Erfolg
deutscher Unternehmen, die einen Grolteil ihrer Umsatze im Ausland erzielen, half dabei, die Schwéchen des heimischen Marktes
zu iberdecken. Gleichzeitig begann sich in den USA die politische Landschaft zu formieren, die das Jahr 2025 maRgeblich pragen
sollte: Die Wiederwahl von Prasident Donald Trump riickte naher, und die Erwartungen iiber seine Handelspolitik erzeugten erste
Unsicherheiten an den Markten.

Die letzten Monate des Jahres 2024 waren von einer Mischung aus Euphorie und vorsichtiger Skepsis geprégt. GroRe Unternehmen wie
SAP, Siemens Energy und Rheinmetall stiitzten den deutschen Aktienmarkt, wahrend Zulieferer und klassische Industrieunternehmen
mit Stellenkiirzungen und sinkenden Dividenden konfrontiert waren. Europdische Indizes entwickelten sich zwar positiv, konnten
aber nicht mit der Dynamik des deutschen Marktes mithalten. In den USA setzte die Konzentration auf wenige groRe Technologie-
Konzerne den Ton, wahrend politische Unsicherheiten, insbesondere im Hinblick auf Trumps Wiederwahl und mégliche fiskalische
und handelspolitische Mafinahmen, bereits splrbar waren.

Mit Beginn des Jahres 2025 zeigte sich, wie stark die Politik der Vereinigten Staaten die globalen Méarkte dominieren wiirde. Gleich
zu Beginn des ersten Quartals wurden erste Z6lle und Handelssanktionen angekiindigt, die zu massiven Kursschwankungen fiihrten.
US-Aktien reagierten empfindlich, insbesondere Technologie- und Exportwerte, wahrend europaische Markte zunachst stabil blieben.
Deutschland und die EU profitierten von stabilen Fundamentaldaten, hohen Dividendenzahlungen und einer gewissen Entkopplung
von kurzfristigen politischen Schocks aus den USA. Dennoch spiegelten die Aktienbewegungen die steigende Unsicherheit wider:
Immer wieder kurzfristige Riicksetzer wurden von raschen Erholungen abgel6st, was die Bedeutung einer langfristig orientierten
Investmentstrategie unterstrich.

Im weiteren Verlauf des ersten Quartals 2025 riickten fiskalische und politische Entscheidungen in Deutschland in den Vordergrund.
Ein umfassendes Investitionspaket, das unter anderem die Schuldenbremse flexibilisierte, sorgte fiir Erleichterung bei den Anlegern
und trug zu einer stabilen Entwicklung der européischen Markte bei. Gleichzeitig intensivierte Trump die internationale Handelspolitik:
Zoblle und protektionistische Mainahmen wurden mehrfach angekiindigt, teilweise wieder zuriickgenommen, was die Volatilitat an
den US-Borsen erhohte und globale Handelsstrdme beeintrachtigte. Die groBen Technologieunternehmen in den USA, lange Treiber
der Marktperformance, gerieten dabei unter Druck, wahrend Chinas Wettbewerber im Bereich kiinstliche Intelligenz und Halbleiter
zunehmend relevant wurden.

Das zweite Quartal 2025 stand ganz im Zeichen der Eskalation und anschlieRenden Deeskalation des US-Handelskonflikts. Die
Ankiindigung massiver Z6lle im April 16ste zunéchst Panikverkaufe an den Bérsen aus, doch eine Woche spater wurden viele
MaRnahmen auf einzelne Konfliktlinien, insbesondere China, konzentriert. Europa zeigte sich in dieser Phase relativ stabil; der
deutsche Aktienmarkt konnte nach vortibergehenden Riicksetzern eine schnelle Erholung verzeichnen, getragen von exportorientierten
und technologisch starken Unternehmen. Auch der Euro Stoxx 50 profitierte von der Entkopplung von den US-Krisenmomenten und
der stabilen Geldpolitik der EZB.

Die US-Bdrsen blieben von Unsicherheiten gepragt. Die Reaktion auf Zélle, die angekiindigte Herabstufung der Kreditwiirdigkeit
und politische Personalwechsel fiihrten zu Schwankungen, die teilweise heftig ausfielen. Dennoch setzten sich langfristige Trends
fort: Technologieunternehmen, die bereits im ersten Quartal 2025 unter Druck geraten waren, stabilisierten sich im weiteren Verlauf,
wahrend der breite Markt die Risiken der handelspolitischen MalRnahmen zunehmend einpreiste. Geopolitische Ereignisse, wie die
militarische Eskalation im Nahen Osten, verstarkten zeitweise die Volatilitat, wirkten aber nur kurzfristig auf die Kurse.

Auch die Anleihenmarkte zeigten ein differenziertes Bild. In den USA fiihrten die Handelsankiindigungen und die daraus resultierende
Unsicherheit zu hdheren Renditen, da sichere Hafen zeitweise an Attraktivitat verloren. In Europa half die geldpolitische Lockerung
der EZB, die Anleihemarkte zu stabilisieren. Gleichzeitig sorgten Entwicklungen einzelner Mitgliedsstaaten, wie Griechenlands
friihzeitige Riickzahlung von Krediten und das Defizitverfahren gegen Osterreich, fiir punktuelle Impulse.

Rohstoffmarkte reagierten ebenfalls auf die globalen Unsicherheiten. Gold setzte seinen Aufwértstrend fort, da Investoren
politische Risiken und Marktvolatilitat absichern wollten. Olpreise waren durch geopolitische Spannungen und die Erwartung von
Handelsbeschrankungen stark schwankend. Insgesamt spiegelten die Rohstoffmarkte die Unsicherheiten und politischen Einflisse
wider, wobei Edelmetalle besonders von Absicherungsstrategien profitierten.

Die Wahrungsmarkte reagierten sensibel auf Trumps Politik: Der US-Dollar schwéchte sich zunehmend ab, wahrend der Euro deutlich
an Wert gewann. Der Schweizer Franken und das britische Pfund entwickelten sich stabiler, unterstiitzt von regionalen geld- und
handelspolitischen Malnahmen. Die Schwankungen spiegelten die Erwartung wider, dass die US-Politik weiterhin expansiv und
unvorhersehbar bleiben wiirde, was die globale Wettbewerbsfahigkeit und die Kapitalstrdme beeinflusste.



BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Insgesamt wurde das Berichtsjahr 2025 von einem hohen Maf an Unsicherheit bestimmt, die direkt auf die Politik der Vereinigten
Staaten und die Eskalation im Handelskonflikt zuriickzufilhren war. Trotz temporérer Riicksetzer und hoher Volatilitat zeigten die
européischen Markte ihre Widerstandskraft, wéhrend die US-Mérkte die Auswirkungen der Handelspolitik und politischen Instabilitat
deutlich spiirten. Anleger mussten lernen, die kurzfristigen Turbulenzen von langerfristigen Fundamentaldaten zu trennen, Geduld zu
Uben und Risiken strategisch zu streuen. Das Jahr machte einmal mehr deutlich, wie stark politische Entscheidungen in Washington
die globale Finanzlandschaft beeinflussen und dass der Blick auf Fundamentaldaten und langfristige Trends unerlésslich bleibt.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Die wesentlichen Risiken fiir das Teilfondsvermdgen waren nach Ansicht des Managements weiterhin die vielen geopolitischen Risiken
mit ihren Auswirkungen auf die Inflation, Geldpolitik, Wirtschaft und die Aktienmarkte. Besonders die Auswirkungen der Zollpolitik
der Trump Administration sollten aus verschiedensten Blickwinkeln genauestens betrachtet werden. Die in Teilen (iberzogenen
Bewertungsaufschlage am Aktienmarkt und weiter zunehmende Konzentration auf wenige Titel, besonders an den amerikanischen
Markten, raten zu Vorsicht. Die Auswahl der Titel erfolgt weiter nach klar definierten Regeln. Ziel war es, anhand einer Value-orientierten
Fundamentalanalyse werthaltige Aktien (Fonds) mit einer glinstigen Bewertung zu identifizieren. Zur Risikodiversifikation wurde eine
breite Streuung Uber unterschiedliche Lander, Subsektoren und Wahrungen beibehalten.

Aktien aus den USA waren zum Stichtag Ende Juli 2025 am stérksten gewichtet. Weitere Schwergewichte bilden Aktien aus Europa
und aus GroRbritannien.

Es erfolgte keine Absicherung gegen Wahrungsrisiken, so dass der Teilfonds Wechselkursrisiken in vollem Umfang ausgesetzt war.
Im Verlauf des Berichtsjahres war das Teilfondsvermdgen in bis zu 11 Fondspositionen investiert.

Das Investment mit der besten Performance war (iber den gesamten Berichtszeitraum Amundi MSCI Digital Economy mit einer
Entwicklung von 19,72%. Der iShares Edge MSCI Europe Value legte ebenfalls Uber 19% zu. Eine ganze Reihe weiterer Positionen
wiesen eine positive Performance auf. Unter anderem der Xtrackers ESG MSCI Emerging Markets, Fidelity Funds Global Dividend
oder auch der iShares MSCI World ESG Screened schlossen das Jahr mit jeweils zweistelligen Kursgewinnen ab. Die schlechteste
Performance weist der Medical Biohealth aus, auf Jahressicht verlor er tiber 9%. Die grofte Position, der DWS Concept GS&P Food
verlor auf Jahressicht etwas tiber 6%.

Branchenschwerpunkt bildeten ber das Berichtsjahr weiterhin Nahrungsmittelwerte, Healthcare und Industrieaktien. Banken und
Versicherungen, zyklische Konsumguter und Technologiewerte waren gegentiber der Benchmark untergewichtet.

Der Kapital Konzept Multi Asset Global schloss den Berichtszeitraum mit einem Gewinn von knapp 5% ab. Der DAX gewann im
selben Zeitraum rund 33%, der Euro Stoxx 50 notierte knapp 12% fester.

Ausblick

Der zentrale Faktor fiir die kommenden Monate bleibt Vertrauen — insbesondere das Vertrauen in die Vereinigten Staaten und deren
Politik unter Prasident Donald Trump. Die Mérkte signalisieren erhebliche Zweifel: Der US-Dollar und Staatsanleihen verlieren an
Status als sichere Hafen. Drei Hauptursachen prégen diese Entwicklung. Erstens zeigt Trump wiederholt, dass er sich weder an
nationale noch internationale Regeln gebunden fiihit. Z6lle gegen Mexiko und Kanada, Umgehung gesetzlicher Einschrankungen und
spontane Kurswechsel pragen seine Handelspolitik. Seine Verhandlungsstrategie basiert auf maximalen Forderungen, spontanen
Wendungen und kurzfristigen Machtspielen. Die Legislative und Judikative wirken kaum als Gegenpol: Zwar blockieren einzelne
Gerichte oder Politiker einzelne Manahmen, doch in der Regel finden Trumps Vorhaben schnell parlamentarische Mehrheiten oder
werden durch andere Instanzen bestatigt.

Zweitens fehlen Anzeichen fiir nachhaltiges Wirtschaftswachstum in den USA. Die Konjunktur kiihlt sich ab, Einzelhandels- und
Konsumausgaben fallen, und Steuersenkungen kénnen nur begrenzte Impulse setzen. Drittens droht eine Schuldenfalle: Die
Verschuldung Ubersteigt 120 Prozent der Wirtschaftsleistung, das Haushaltsdefizit kénnte weiter steigen. Die Konsequenzen sind
klar: steigende Zinsen, schrumpfende finanzielle Spielraume und eine Abwértsspirale, die nur durch drastische Sparmafnahmen
oder die Aufgabe einer unabhangigen Geldpolitik gestoppt werden kann.

Der Handelskonflikt mit China bleibt ein dominierendes Thema. Trotz eines Abkommens Uber seltene Erden sind tiefere Differenzen
ungeldst. Chinas Uberkapazitaten und demografische Probleme lassen wenig Spielraum fiir Zugestandnisse, wahrend die US-
Unternehmen unter den bisherigen Handelsrestriktionen leiden. Ein fortgesetzter Konflikt erscheint wahrscheinlich, was die Exporte
und Unternehmensgewinne in beiden L&ndern belastet. Européische Méarkte profitieren dagegen von relativer Stabilitat und fiskalischen
Impulsen, wéhrend Kapital zunehmend vom amerikanischen in den européischen Markt fliet. Deutschland, Spanien und Italien
verzeichnen wachsende Investitionen, begtinstigt durch steuerliche Anreize, Sondervermdgen und moderate Schuldenquoten.
Friihindikatoren wie der Einkaufsmanagerindex und ifo-Geschaftsklima-Index zeigen Aufwartstendenzen, private Konsumausgaben
und Investitionen ziehen an, und auch die Realléhne entwickeln sich positiv.
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Technologiewerte in den USA bleiben ein Lichtblick, auch wenn die ,Magnificent 7* im ersten Halbjahr noch unter Druck standen.
Besonders im Bereich Kiinstliche Intelligenz entstehen neue Marktchancen, wahrend traditionelle Geschéaftsmodelle wie Googles
Suchmaschinen zunehmend herausgefordert werden. Start-ups treiben Innovationen bei KI-Prozessoren und mobilen Anwendungen
voran. Anleger missen jedoch selektiv entscheiden, welche Titel tatsachlich nachhaltige Werte schaffen.

Die internationale Lage wirkt sich ebenfalls auf die Finanzmarkte aus. Der Nahost-Konflikt zeigt nach ersten Eskalationen begrenzte
Reaktionen, Stabilitat wird weitgehend gewahrt, nicht zuletzt durch koordinierte diplomatische Bemiihungen der Golfstaaten.
Anleihen- und Rohstoffméarkte reagieren sensibel auf Trumps Politik, wobei Zélle sowohl rational-6konomische als auch emotionale
Wirkungen entfalten. Dauerhafte Zollmanahmen kénnten Waren teurer machen, den Handel verlangsamen und die europaische
Konjunkturerholung verzdgern, wahrend kurzfristige Ankiindigungen bereits die Méarkte bewegt haben. Die Notwendigkeit niedriger
Zinsen zur Wachstumsforderung und Schuldenbewaltigung bleibt fir Trump zentral, doch die Reaktionen der Fed und internationale
Investoren bremsen seine Spielraume.

Die US-Notenbank Fed steht unter Druck. Zinssenkungen sind kurzfristig unwahrscheinlich, fur die Sitzungen im Herbst jedoch méglich.
Powell halt an einer datenbasierten, unpolitischen Geldpolitik fest, wahrend Trump bereits Uber eine friihzeitige Emennung eines
Nachfolgers nachdenkt, um die Fed langfristig in seinem Sinne zu beeinflussen. Die Inflation kdnnte sich je nach Konsumverhalten
auf drei bis vier Prozent entwickeln, was die geldpolitische Lage zusatzlich komplex macht.

Die EZB befindet sich im Vergleich in einer komfortablen Position: Preisstabilitat ist erreicht, und der Zinssatz liegt nahe dem
Inflationsziel. Mit fallenden Energiepreisen und stabilen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen kann sie entweder Impulse setzen oder
die Zinsen halten, um Preisdruck zu begrenzen. Europa strahlt damit Stabilitat aus und wird nicht als Quelle globaler Unsicherheit
wahrgenommen.

Rohstoffmérkte zeigen eine differenzierte Dynamik: Olpreise reagieren auf geopolitische Spannungen nur noch kurzzeitig, strukturelle
Faktoren wie Uberproduktion und alternative Energien begrenzen Aufwartsbewegungen. Gold bleibt hingegen ein sicherer Hafen,
gestlitzt durch Zentralbankkaufe, die die Bestande weiter erhdhen.

Der Dollar bleibt geschwécht, wahrend Euro und Franken profitieren. Trumps Strategie zur Wahrungsabschwéachung trifft die
Wettbewerbsfahigkeit US-amerikanischer Exporte nicht in der vorgesehenen Weise und gefahrdet gleichzeitig die Refinanzierung der
Staatsschulden. Die weitere Entwicklung hangt stark davon ab, ob Trump politische und wirtschaftliche Manahmen zur Stabilisierung
von Markten und Vertrauen ergreifen kann, oder ob Unsicherheit und Volatilitdt weiterhin die zentrale Marktbewegung bestimmen.

Insgesamt deutet der Ausblick auf die zweite Jahreshalfte 2025 auf ein Umfeld hoher Unsicherheit, politisch getriebener
Marktbewegungen und selektiver Chancen hin. Europa erscheint stabiler und zunehmend attraktiv, wahrend die USA durch interne
und externe Herausforderungen unter Druck bleiben. Investoren sollten diese geopolitischen, wirtschaftlichen und geldpolitischen
Faktoren eng beobachten, um Chancen und Risiken friihzeitig abzuschatzen.

Strassen, im September 2025 Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige
Entwicklung.
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Jahresbericht
1. August 2024 - 31. Juli 2025

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der
Anteile zu bilden.
Derzeit besteht die folgende Anteilklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse Standard

WP-Kenn-Nr.: AOM52J

ISIN-Code: LU0327379516

Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %

Riicknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergltung: 1,07 % p.a.

Mindestfolgeanlage: keine

Ertragsverwendung: ausschttend

Wahrung: EUR

Geografische Landeraufteilung "

Luxemburg 44,19 %

Irland 28,95 %

Deutschland 17,10 %

Frankreich 8,11 %

Wertpapiervermdgen 98,35 %

Bankguthaben 2 1,83 %

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,18 %
100,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung ”

Investmentfondsanteile 98,35 %

Wertpapiervermdgen 98,35 %

Bankguthaben * 183 %

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,18 %
100,00 %

! Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Siehe Erlauterungen zum Jahresabschluss.
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Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre

Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert

Teilfondsvermdgen Anteile Mittelaufkommen EUR

Mio. EUR Tsd. EUR
31.07.2023 37,22 287.706 -3.910,09 129,38
31.07.2024 31,58 231.843 -7.295,89 136,20
31.07.2025 30,53 213.182 -2.628,34 143,19
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Juli 2025
EUR

Wertpapiervermdgen 30.020.362,02
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 19.741.287,26)
Bankguthaben " 557.195,15
Zinsforderungen 694,29

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Sonstige Passiva 2

Netto-Teilfondsvermdgen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

" Siehe Erlduterungen zum Jahresabschluss.

30.578.251,46

-285,10
-52.926,82
-53.211,92

30.525.039,54

213.182,276
143,19 EUR

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Priifungskosten.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Veranderung des Netto-Teilfondsvermdgens
im Berichtszeitraum vom 1. August 2024 bis zum 31. Juli 2025

EUR
Netto-Teilfondsvermégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 31.577.909,14
Ordentlicher Nettoaufwand -342.846,02
Ertrags- und Aufwandsausgleich -8.456,65
Mittelzufllisse aus Anteilverkaufen 679.880,33
Mittelabfliisse aus Anteilrlicknahmen -3.308.215,73
Realisierte Gewinne 821.406,42
Realisierte Verluste -8,77
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 858.531,24
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 246.839,58
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 30.525.039,54
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Stilick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 231.843,029
Ausgegebene Anteile 4.822,000
Zurlickgenommene Anteile -23.482,753
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 213.182,276

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. August 2024 bis zum 31. Juli 2025

EUR
Ertrage
Ertrage aus Investmentanteilen 51.492,42
Bankzinsen " 11.536,94
Ertragsausgleich -3.262,53
Ertrage insgesamt 59.766,83
Aufwendungen
Zinsaufwendungen K -486,29
Verwaltungsvergiitung / Anlageberaterverglitung -329.271,19
Verwahrstellenvergtitung -15.483,96
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -18.231,89
Taxe d'abonnement -9.681,92
Verdffentlichungs- und Priifungskosten -22.005,70
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.863,58
Register- und Transferstellenvergiitung -2.488,43
Staatliche Geblihren -9.330,00
Sonstige Aufwendungen 2 -5.489,07
Aufwandsausgleich 11.719,18
Aufwendungen insgesamt -402.612,85
Ordentlicher Nettoaufwand -342.846,02
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt K 1.081,56
Total Expense Ratio in Prozent " 1,35

" Siehe Erlduterungen zum Jahresabschluss.

Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermodgensaufstellung zum 31. Juli 2025

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vorp
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV )
Investmentfondsanteile 2
Deutschland
DE000DWS2864 DWS Concept GS&P Food EUR 0 3.802 46.785 111,5500 5.218.866,75 17,10
5.218.866,75 17,10
Frankreich
FR0010527275  Amundi MSCI Water UCITS ETF EUR 0 0 35.500 69,7480 2.476.054,00 8,11
2.476.054,00 8,11
Irland
IEOOBQN1K901  iShares Edge MSCI Europe Value EUR 0 0 367.525 10,5240 3.867.833,10 12,67
Factor UCITS ETF
IEOOBFNM3J75  iShares MSCI World Screened UCITS EUR 0 0 308.217 9,8460 3.034.704,58 9,94
ETF
IEOOBG370F43  Xtrackers MSCI Emerging Markets ESG ~ EUR 0 0 39.000 49,5850 1.933.815,00 6,34
UCITS ETF
8.836.352,68 28,95
Luxemburg
LU2023678878  Amundi MSCI Digital Economy UCITS EUR 0 18.000 142.000 16,7660 2.380.772,00 7,80
ETF
LU0605515963  Fidelity Funds - Global Dividend Fund uUsD 0 0 116.809 36,2800 3.691.811,59 12,09
LU0294851513 ~ MEDICAL BioHealth EUR 0 0 3.000 843,6500 2.530.950,00 8,29
LU1854107734  M&G Lux Positive Impact Fund EUR 0 30.000 150.000 16,7414 2.511.210,00 8,23
LU0512093039  QuantActive Global Infrastructure Fund ~ EUR 0 0 39.500 60,1100 2.374.345,00 7,78
13.489.088,59 44,19
Investmentfondsanteile 2 30.020.362,02 98,35
Wertpapiervermogen 30.020.362,02 98,35
Bankguthaben - Kontokorrent 3 557.195,15 1,83
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -52.517,63 -0,18
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 30.525.039,54 100,00

Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Siehe Erlauterungen zum Jahresabschluss.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergutung fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der



Kapital Konzept Multi Asset Global

Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Juli 2025 in Euro umgerechnet.
US-Dollar usb 1 1,1479
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Erlauterungen zum Jahresabschluss zum 31. Juli 2025

1.) ALLGEMEINES

Der Investmentfonds Kapital Konzept (,der Fonds*) wurde auf Initiative der Grossbétzl, Schmitz & Partner Vermdgensverwaltersozietat
GmbH aufgelegt und wird von der IPConcept (Luxemburg) S.A. verwaltet. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am
19. Oktober 2007 in Kraft. Es wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese
Hinterlegung am 25. Januar 2008 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg
(,Mémorial®), veroffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform ,Recueil Electronique des
Sociétés et Associations” (,RESA") des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt.

Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 29. Dezember 2023 geandert und im RESA verdffentlicht.

Der Fonds ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement), der gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit giiltigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010
in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Bei der IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft) handelt es sich um eine Aktiengesellschaft nach dem Recht
des Grofherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie wurde am
23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial veréffentlicht. Die letzte Anderung der
Satzung trat am 27. November 2019 in Kraft und wurde am 20. Dezember 2019 im RESA verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft
ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxembourg B 82 183 eingetragen.
Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich am 31. Dezember 2024 auf 10.080.000 EUR nach Gewinnverwendung.

Da der Fonds Kapital Konzept zum 31. Juli 2025 aus nur einem Teilfonds, dem Kapital Konzept Multi Asset Global besteht, stellen
die Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens, die Veranderung des Netto-Teilfondsvermdgens sowie die Ertrags- und
Aufwandsrechnung des Teilfonds Kapital Konzept Multi Asset Global gleichzeitig die entsprechenden konsolidierten Aufstellungen
des Fonds Kapital Konzept dar.

2.) WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE; ANTEILWERTBERECHNUNG

Dieser Jahresabschluss wurde in der Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Jahresabschlissen unter
der Annahme der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(, Teilfondswahrung®), sofern nicht fir diese oder etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebenen Tag, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres
(,Bewertungstag"“) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet, wobei zu berlcksichtigen ist, dass der Anteilwert
mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Falle einer nicht taglichen Berechnung jederzeit beschlieRen, eine weitere
Anteilwertberechnung an einem Bankarbeitstag zusétzlich zu dem im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebenen
Tag vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner beschlieRen, den Anteilwert per 24. und 31. Dezember eines Jahres zum Zwecke
der Berichtserstellung zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittiungen um Berechnungen des Anteilwertes an
einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satzes 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kdnnen die Anleger keine Ausgabe,
Riicknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines per 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres
ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermogenswerte abziiglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermdgen*) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Bei einem Teilfonds mit mehreren Anteilklassen wird aus dem Netto-Teilfondsvermégen das jeweilige rechnerisch anteilige
Netto-Anteilklassenvermdgen ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen
Anteilklasse geteilt.

Bei einer Anteilklasse mit zur Teilfondswahrung abweichenden Anteilklassenwahrung wird das rechnerisch ermittelte anteilige
Netto-Anteilklassenvermdgen in Teilfondswahrung mit dem der Netto-Teilfondsvermdgenberechnung zugrunde liegenden
jeweiligen Devisenkurs in die Anteilklassenwahrung umgerechnet und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt.
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Erlauterungen zum Jahresabschluss zum 31. Juli 2025 (Fortsetzung)

Bei ausschittenden Anteilklassen wird das jeweilige Netto-Anteilklassenvermdgen um die Hohe der jeweiligen Ausschittungen
der Anteilklasse reduziert.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaf
den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft tiber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-
Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, zum letzten
verfiigbaren Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum
Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditat maRgeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Bdrsenkurse z. B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestméglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstigen Anlagen verkauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren
Bdrsenkurse z. B. aufgrund mangelnder Liquiditét als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigharen Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstigen Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der
betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tiberpriifbaren Grundlage auf Tagesbasis
bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet. Falls fir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fiir andere als die unter den Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachpriifbaren Bewertungsregeln (z. B. geeignete Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt. Die Vorgehensweise hierzu ist in der Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft geregelt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzliglich Zinsen bewertet.
Forderungen, z. B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundséatzlich zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Bdrsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.
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Erlauterungen zum Jahresabschluss zum 31. Juli 2025 (Fortsetzung)

Die Verwaltungsgesellschaft kann flir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten,
zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurses in die entsprechende Teilfondswéhrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.
Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des betreffenden
Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb
eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden
Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht verdffentlichten Tabellen kénnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer
Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.

3.) BESTEUERUNG

Besteuerung des Fonds
Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermdgen keine Rechtspersonlichkeit und ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das Fondsvermdgen
unterliegt im Grofherzogtum Luxemburg lediglich der sogenannten ,taxe d‘abonnement* in Héhe von derzeit 0,05% p.a. Eine
reduzierte ,taxe d‘abonnement von 0,01% p.a. ist anwendbar fiir (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschliellich
an institutionelle Anleger im Sinne des Artikels 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (i) Teilfonds, deren
ausschlieRlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Investiert der
Teilfonds in nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten geman Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) kann eine Reduzierung
der ,taxe d'abonnement* gemal Artikel 174 Abs. 3 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfolgen. Die ,taxe d‘abonnement” ist
vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Héhe der taxe d‘abonnement"
ist fur den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwéhnt. Eine Befreiung von der
,faxe d‘abonnement findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die
ihrerseits bereits der ,taxe d‘abonnement* unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkunfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kdnnen in den Landern, in denen das Fondsvermégen
angelegt ist, einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte
oder unrealisierte Kapitalzuwéachse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschiittungen des Fonds sowie Liquidations- und VerauRerungsgewinne unterliegen im GrofRherzogtum Luxemburg keiner
Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im Groherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstatte unterhalten
oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre EinkUinfte oder
VerduRerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds. Natlirliche Personen, die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig
sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus den Fondsanteilen
der Kdrperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich ber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermdgens,
die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4.) VERWENDUNG DER ERTRAGE

Details zur Ertragsverwendung sind im Verkaufsprospekt enthalten.

5.) INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW. AUFWENDUNGEN

Angaben insbesondere zur Verwaltungs- und Anlageberatervergitung kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
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Erlauterungen zum Jahresabschluss zum 31. Juli 2025 (Fortsetzung)

6.) TOTAL EXPENSE RATIO (TER)
Fur die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde folgende Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Teilfondswéhrung
TER = x 100
Durchschnittliches Teilfondsvolumen
(Basis: bewertungstagliches Netto-Teilfondsvermégen)

Die TER gibt an, wie stark das jeweilige Teilfondsvermdgen mit Kosten belastet wird. Beriicksichtigt werden neben der Verwaltungs- und
Verwahrstellenverglitung sowie der ,taxe d‘abonnement” alle iibrigen Kosten mit Ausnahme der im jeweiligen Teilfonds angefallenen
Transaktionskosten. Sie weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des jeweiligen durchschnittlichen Teilfondsvolumens
innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Sofern der jeweilige Teilfonds in Zielfonds investiert, wird auf die Berechnung einer synthetischen TER verzichtet.

7.) TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sé@mtliche Kosten, die im Geschaftsjahr auf Rechnung des jeweiligen Teilfonds separat
ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermdgensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten kénnen im Wesentlichen
Kommissionen, Abwicklungsgebtihren und Steuern zahlen.

8.) ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend
der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkaufer im
Rucknahmepreis vergutet erhlt.

9.) KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW. BANKVERBINDLICHKEITEN) DES TEILFONDS

Samtliche Kontokorrentkonten des Teilfonds (auch solche in unterschiedlichen Wahrungen), die tatsachlich und rechtlich nur Teile
eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens als einheitliches
Kontokorrent ausgewiesen.

Kontokorrentkonten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die Teilfondswéhrung umgerechnet. Als Basis fiir die
Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

In der Ertrags- und Aufwandsrechnung werden Ertrége aus positiven und Aufwendungen aus negativen Einlagenverzinsungen -
jeweils fiir positive Kontensalden - unter ,Bankzinsen” erfasst. Unter ,Zinsaufwendungen“ werden Zinsen auf negative Kontensalden
ausgewiesen.

10.) AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS UND DER DERIVATE

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben Uber sémtliche
wahrend des Berichtszeitraums getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieflich
Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind, erhéltlich.

11.) RISIKOMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene
Risiko sowie den Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios der von ihr verwalteten Teilfonds jederzeit zu tiberwachen und
zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelméRig der CSSF iber das
eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens anhand
zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Teilfonds
den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht Uiberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:
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Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach* werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden
(ggf. delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen
derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten beriicksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den
Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht (iberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomaf im Finanzsektor
verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode)
an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht iiberschritten wird.

+  Relativer VaR-Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe des Risikoprofi
Is des Fonds abhéngigen Faktor nicht ibersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zuléssige Faktor betragt 200%. Dabei ist das
Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

*  Absoluter VaR-Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der Hohe des
Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil des Fondsvermdgens nicht iiberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zul@ssige
Limit betrégt 20% des Fondsvermégens.

Fir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansatze erfolgt, schatzt die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten
Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert
abweichen und (iber- als auch unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
Rickschllisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Dariiber hinaus ist der verdffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung
explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar,
die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode werden
im teilfondsspezifischen Anhang des Verkaufsprospektes angegeben.

Gemal dem zum Geschaftsjahresende gliltigen Verkaufsprospekt unterliegt der einzige Teilfonds folgendem Risikomanagement-
Verfahren:

Commitment Approach fiir den Teilfonds Kapital Konzept Multi Asset Global:
Im Zeitraum vom 1. August 2024 bis zum 31. Juli 2025 wurde zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos fiir den Teilfonds Kapital Konzept Multi Asset Global der Commitment Approach verwendet.

12.) WESENTLICHE EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Russland/Ukraine-Konflikt

Infolge der weltweit beschlossenen Malnahmen aufgrund des Einmarschs russischer Truppen in die Ukraine Ende Februar 2022
verzeichneten vor allem europaische Borsen zeitweise eine erhhte Unsicherheit. Die Finanzmérkte sowie die globale Wirtschaft sehen
mittelfristig einer vor allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft entgegen. Die konkreten bzw. mdglichen mittel- bis langfristigen
Implikationen des Russland/Ukraine Konflikts fiir die Weltwirtschaft, die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen
Strukturen angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Jahresberichts nicht abschliefend
beurteilbar. Vor diesem Hintergrund kénnen die Auswirkungen auf die Vermdgenswerte des Fonds und seines Teilfonds resultierend
aus dem andauernden Konflikt nicht antizipiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende UberwachungsmaBnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die Auswirkungen auf den
Fonds und seinen Teilfonds zeitnah zu beurteilen und die Anlegerinteressen bestmdglich zu schiitzen. Zum Zeitpunkt der Aufstellung
des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft weder Anzeichen vor, die gegen die Fortfihrung des
Fonds und seines Teilfonds sprechen, noch ergaben sich fir diesen bedeutsame Bewertungs- oder Liquiditatsprobleme.

Dariiber hinaus ergaben sich im Berichtszeitraum keine weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstigen wesentlichen Ereignisse.

13.) WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstigen wesentlichen Ereignisse.
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Erlauterungen zum Jahresabschluss zum 31. Juli 2025 (Fortsetzung)

14.) KLASSIFIZIERUNG NACH SFDR-VERORDNUNG (EU 2019/2088)

Auf diesen Fonds finden Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung (iber nachhaltigkeitshezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor) sowie Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) Anwendung.

Weitere Informationen tiber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale sind im Anhang ,RegelméRige Informationen zu den in
Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten* enthalten.
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BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*
Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Kapital Konzept und seiner jeweiligen Teilfonds (,der
Fonds®), bestehend aus der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens und der
Vermogensaufstellung zum 31. Juli 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Veranderung des Netto-Teilfondsvermdgens fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr
sowie den Erlauterungen zum Jahresabschluss mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des Kapital Konzept und seiner
jeweiligen Teilfonds zum 31. Juli 2025 sowie der Ertragslage und der Veranderung des Netto-
Teilfondsvermogens fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prifungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den flir Luxemburg von der
,LCommission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF“) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemall dem Gesetz vom 23. Juli
2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird
im  Abschnitt  ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé“ fur die
Jahresabschlussprifung® weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhdngig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen
.international Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards“, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (,IESBA Code®), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen
Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé“ zu diesem Jahresabschluss.

© 2025 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133



KPMG

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft des Fonds und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und flir die internen Kontrollen, die der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder
unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des
Fonds verantwortlich fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen
Teilfonds zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortflhrung der
Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung als
Rechnungslegungsgrundsatz  zu nutzen, sofern nicht der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einzelne
seiner Teilfonds zu schlieRen, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®,
welcher unser Priufungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstoflen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Gben wir unser
pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariliber hinaus:

— lIdentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstdoRen, planen und flhren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefuhrende Angaben bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des
Fonds angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten
Schatzungen und der entsprechenden Erlduterungen zum Jahresabschluss.

— Schlussfolgern ~ wir  Uber die  Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder
einzelner seiner Teilfonds zur FortflUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé“ auf die dazugehorigen Erlauterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des ,réviseur dentreprises agréé“ erlangten
Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fihren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfGhren kdnnen.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Erlauterungen zum Jahresabschluss und beurteilen, ob dieser die
zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschlie3lich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prifung identifizieren.

Luxemburg, 07. Oktober 2025 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

Valeria Merkel
Partner



Zusatzliche Erlauterungen (ungepriift)

1.) ANGABEN ZUM VERGUTUNGSSYSTEM

Die Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. hat durch ihren Aufsichtsrat eine Vergitungspolitik festgelegt, welche
den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften entspricht. Das Aufsichtsgremium legt die allgemeinen Grundsétze der
Vergitungssystematik fest, die der Groe und internen Organisation und Art, Umfang und Komplexitat der Geschafte der IPConcept
(Luxemburg) S.A. angemessen sind. Er iiberwacht deren Umsetzung und (iberprift sie mindestens jahrlich.

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. hat einen Vergltungsausschuss eingerichtet, der kompetent und unabhéngig Gber die
Vergutungspolitik und -praxis sowie die fir das Risikomanagement geschaffenen Anreize urteilt. Der Vergiitungsausschuss ist
fir die Ausarbeitung von Empfehlungen bzgl. der Vergiitung zusténdig, einschliefllich Entscheidungen mit Auswirkungen auf das
Risiko und das Risikomanagement der IPConcept (Luxemburg) S.A. oder der von ihr verwalteten Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend OGAW), die vom Aufsichtsrat der Gesellschaft zu fassen sind. Der Verglitungsausschuss
istinsbesondere fiir die unmittelbare Uberpriifung der Vergiitung hdherer Filhrungskrafte in den Bereichen Risikomanagement und
Compliance zusténdig.

Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit den strategischen Zielen, Werten und Interessen der DZ PRIVATBANK, der IPConcept
(Luxemburg) S.A. als Verwaltungsgesellschaft und der betreffenden OGAW sowie ihrer Anleger. Sie ist mit einem soliden und
wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem férderlich und umfasst Manahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.
Sie ermutigt nicht zur unverhaltnismaBigen Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen
der von ihr verwalteten OGAW nicht vereinbar sind und sie hindert die IPConcept (Luxemburg) S.A. nicht daran, pflichtgemaf im
besten Interesse der OGAW zu handeln. Die Verglitungspolitik ist sowohl den Prinzipien Transparenz und Grundsicherung als auch
der Leistungs- und Ergebnisabhangigkeit verpflichtet.

Die Vergiitungspolitik gilt fiir alle Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. und ist geschlechtsneutral. Sie beriicksichtigt die
verschiedenen Kategorien von Mitarbeitern, einschlieRlich Vorstand, Risikotrager, Mitarbeiter mit einer Gesamtvergiitung in derselben
Einkommensstufe wie Vorstand und Risikotrager, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der IPConcept (Luxemburg) S.A. oder der von ihr verwalteten Sondervermégen haben.

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. unterscheidet neben der Vergiitung auf Grundlage des individualvertraglich in Bezug genommenen
Kollektivvertrages fiir Bankangestellte in der jeweils glltigen Fassung die Vergitungssysteme fiir aulertarifliche Mitarbeiter und
fur ldentifizierte Mitarbeiter. Allen ist gemein, dass der Schwerpunkt auf der Fixvergiitung liegt. Die Vergltungssysteme umfassen
grundsatzlich fixe und variable Vergitungselemente sowie ggfs. Nebenleistungen.

Vergiitung nach dem Bankenkollektivvertrag:
Wird individualvertraglich auf den Bankenkollektivvertrag Bezug genommen, erhalt der Mitarbeiter die der ihm zugeordneten Tarifgruppe
entsprechende Fixvergitung und ggfs. weitere tarifliche Vergiitungsbestandteile, welche ebenfalls der Fixvergltung zuzuordnen sind.

Vergiitungssystem fiir auBertarifliche Mitarbeiter:

Die Vergiitung der auertariflichen Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einem leistungs- und
ergebnisorientierten Bonus zusammen. Das Festgehalt und der korrespondierende Referenzbonus leiten sich aus dem System der
Verantwortungsstufen ab. Die Zuordnung erfolgt kriterienbasiert.

Das Bonussystem verkniipft den vertraglich vereinbarten Referenzbonus mit der Leistung auf mehreren Ebenen. Bei der
Bonusberechnung wird nicht nur die individuelle Leistung, sondern auch das Ergebnis der jeweiligen Organisationseinheit sowie
der Erfolg der DZ PRIVATBANK bzw. der IPConcept (Luxemburg) S.A. inkl. der Leistung der betreuten OGAW berticksichtigt.
Die individuelle Leistung wird auf der Grundlage einer transparenten und nachvollziehbaren Leistungsbeurteilung auf Basis einer
geschlossenen Zielvereinbarung im Rahmen des jahrlichen Mitarbeitergesprachs festgestellt und in einen individuellen Leistungsfaktor
Uberfiihrt. Vereinbart werden grundsétzlich quantitative und qualitative Ziele in einem ausgeglichenen Verhaltnis zueinander. Die
dem Bonussystem zugrundeliegenden Leistungsparameter leiten sich aus den Zielen der Geschéfts- und Risikostrategie ab und
unterstiitzen damit das Erreichen der strategischen Ziele der IPConcept (Luxemburg) S.A. sowie der DZ PRIVATBANK.

War ein Mitarbeiter fiir negative Erfolgsbeitrage verantwortlich oder mafRgeblich beteiligt, kann zudem im Einzelfall eine Kiirzung
oder Streichung der variablen Vergiitung erfolgen.

Fur Mitarbeiter in Kontrolleinheiten existieren aufgrund regulatorischer Vorgaben spezielle Regelungen, die sicherstellen, dass deren
Vergitung der besonderen Bedeutung ihrer Funktion nicht zuwiderl&utft.

Vergiitungssystem fiir Identifizierte Mitarbeiter:

Die Vergutung der Identifizierten Mitarbeiter (auch ,Risikotrager*), deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder verwalteter OGAW auswirkt, setzt sich ebenfalls aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einem leistungs- und
ergebnisorientierten Bonus zusammen. Das Verglitungssystem entspricht in weiten Teilen dem Vergiitungssystem fiir auRertarifliche
Mitarbeiter, sieht jedoch im Bereich der variablen Vergiitung einen Maximalbonus vor. Ein Anspruch auf einen Mindestbonus besteht
nicht. Die Zielvereinbarungssystematik beriicksichtigt quantitative und qualitative Ziele in Form von Unternehmens-, Segment- und
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Zusatzliche Erlauterungen (ungepriift)

Individualzielen. 60 Prozent der Ziele sind mehrjahrig tUber einen Bemessungszeitraum von drei Jahren angelegt, die tibrigen
Ziele haben eine einjahrige Bemessungsgrundlage. Wurde kein ausreichender Bonuspool festgestellt, darf ebenfalls kein Bonus
ausgezahlt werden. War ein |dentifizierter Mitarbeiter fir negative Erfolgsbeitrdge verantwortlich oder malgeblich beteiligt, wird die
variable Vergtitung gekurzt, bzw. sie entfallt vollstandig. Auch kann die Aufsichtsbehdrde die Auszahlung variabler Verglitung ganz
oder teilweise untersagen.

Uberschreitet die variable Vergiitung den festgelegten Schwellenwert von 50.000 EUR oder ein Drittel der Gesamtjahresvergiitung, wird
diese in Teilen zurlickbehalten und mit einer Sperrfrist versehen. Wahrend des Zuriickbehaltungszeitraums ist die variable Verglitung
nicht verdient und héngt zu 100 Prozent von der nachhaltigen Entwicklung ab. Bei Vorliegen negativer Erfolgsbeitrage kann die
variable Vergiitung gekiirzt oder gestrichen werden. Zudem hat die IPConcept (Luxemburg) S.A. unter bestimmten Voraussetzungen
bereits ausgezahlte variable Vergiitungen zurlickzufordern (Clawback).

Mindestens einmal jahrlich findet eine zentrale und unabhangige interne Priifung statt, ob die Vergltungspolitik gemaRk den vom
Aufsichtsrat der IPConcept (Luxemburg) S.A. festgelegten Vergiitungsvorschriften und -verfahren umgesetzt wird. Die Uberpriifung
hat ergeben, dass die Vergiitungssysteme der IPConcept (Luxemburg) S.A. in Bezug auf die definierten Priifungsgegensténde
angemessen ausgestaltet sind. Der Aufsichtsrat hat den Bericht iiber die zentrale und unabhangige Uberpriifung der Umsetzung
der Vergitungspolitik 2024 zur Kenntnis genommen.

Im Jahr 2024 wurden die Vergiitungssysteme der IPConcept (Luxemburg) S.A. auf Aktualitat Gberpriift und angepasst. Die
Verglitungssysteme entsprechen den Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uiber Organismen fir gemeinsame Anlagen
(LOGAW-Gesetz") sowie des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM-Gesetz"). Dartiber
hinaus werden die Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie), Richtlinie 2011/61/EU (AIFM-Richtlinie), die ESMA Leitlinien fiir solide
Vergutungspolitiken (ESMA/GL/2016/575, ESMA/GL/2016/579) und - ausgehend von der Zugehdrigkeit zum DZ PRIVATBANK
Konzern - die Regelungen der Institutsverglitungsverordnung (,InstitutsVergV*) beachtet.

Die Gesamtverglitung der 43 Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. als Verwaltungsgesellschaft belauft sich zum
31. Dezember 2024 auf 5.582.161,22 EUR. Diese unterteilt sich in:

Fixe Vergltung: 5.093.371,22 EUR
Variable Vergltung: 488.790,00 EUR

Fur Flhrungskrafte der Verwaltungsgesellschaft,
deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der OGAW auswirkt: 1.182.334,35 EUR

Fir Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,
deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der OGAW auswirkt: 0,00 EUR

Die oben genannte Vergiitung bezieht sich auf die Gesamtheit der OGAW und alternativen Investmentfonds, die von der IPConcept
(Luxemburg) S.A. verwaltet werden. Alle Mitarbeiter sind ganzheitlich mit der Verwaltung aller Fonds befasst, so dass eine Aufteilung
pro Fonds nicht mdglich ist.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergtungspolitik kdnnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com
unter der Rubrik ,Anlegerinformationen* abgerufen werden.

2.) TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
sowie als Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM®) fallt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTRY).

Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an
die Anleger aufzufihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds konnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der
Rubrik ,Anlegerinformationen” abgerufen werden.
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Anhang gem. Offenlegungs- und Taxonomieverordnung (ungepriift)

RegelméRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verord-

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umwelt-
ziels oder sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine Um-
weltziele oder sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt und
die Unternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Unter-
nehmensfiihrung anwen-
den.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von dkolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten. Nachhaltige Inves-
titionen mit einem Umwelt-
ziel kdnnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

nung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten.
Name des Produkts: Kapital Konzept Multi Asset Global
Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900WE2XQV6FCTQC05

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen ange-
strebt?

(X} Ja ® X Nein
Es wurden damit nachhalti- Es wurden damit 6kologische/so-
gen Investitionen mit einem ziale Merkmale beworben und ob-
Umweltziel getatigt: % wohl keine nachhaltigen Investitio-

nen angestrebt wurden, enthielt es
0,00% an nachhaltigen Investitio-

nen
n V\QZSChSSS;at'gke'teh’ d:e mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
hach der =L-faxonomie ais tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
Skologisch nachhaltig einzustu- als okologisch nachhaltig einzustufen
fen sind sind
n V\QZSChEaSS;at'gkelte?’ d!eht mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der - faxonomie nic schaftsttigkeiten, die nach der EU-
als okolog{sch nachhaltig ein- Taxonomie nicht als 6kologisch
zustufen sind nachhaltig einzustufen sind
mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit nachhal- X Es wurden damit 6kologische/so-
tige Investitionen mit ei- ziale Merkmale beworben, aber
nem sozialen Ziel getatigt: keine nachhaltigen Investitio-
% nen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen okologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Als Dachfonds investieren wir in Art. 8 und Art. 9 Fonds, die unterschiedliche 6kologische und soziale Merk-
male berlcksichtigen. Daher gibt es nicht ein konkretes Merkmal, das beworben wird, sondern vielmehr ist
der 6kolgisch/soziale Anspruch auf Dachfondsebene das Ziel der Portfoliokonstruktion.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Die im Verkaufsprospekt genannten Indikatoren wurden zu jeder Zeit eingehalten. 100 % der Ziel-
fonds weisen ein MSCI ESG Rating von mindestens BBB auf. Dabei erreichen rund 50 % den Score
AA. Uber 90 % der Zielfonds sind auerdem als Artikel 8 oder 9 klassifiziert.
Die Entwicklung der Nachhaltigkeitsindikatoren wurden seitens des ausgelagerten Fondsmanage-

ments bzw. durch den in Anspruch genommenen Anlageberater berechnet und zur Verfigung ge-
stellt.

Kapital Konzept Multi Asset Global

22



Anhang gem. Offenlegungs- und Taxonomieverordnung (ungepriift)

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Berichtszeitraum 2024/2025 2023/2024 2022/2023
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale 98,35% 69,49% 63,17%
#1A Nachhaltige Investitionen 0,00% 0,00% 0,00%
Andere Investitionen 0,00% 0,00% 0,00%
Soziale 0,00% 0,00% 0,00%
Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getétigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?
Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhal-
tigen Investitionen getatigt.
Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezie-
len nicht erheblich geschadet?
Es werden mit dem Finanzprodukt okologische/soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

__ Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige = Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Es werden mit dem Finanzprodukt oOkologische/soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

_.Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Es werden mit dem Finanzprodukt Okologische/soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,\Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen*festgelegt, nach

dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
dtirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Wie wurden bei
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Der Teilfonds berlicksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren. Der Teilfonds wird die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie die entsprechende
Datenentwicklung regelmaBig beobachten, um zu beurteilen, ob die PAls fiir diesen Teilfonds beriicksichtigt
werden konnen.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
Durchschnittsbetrachtung von vier Stichtagen (31.10.2024, 31.01.2025, 30.04.2025, 31.07.2025)

Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen, auf
die der groBte Anteil der im
Bezugszeitraum getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
01.08.2024 - 31.07.2025

v

Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Investitionen

Grofte Sektor In % der Land
Investitionen Vermogens-

werte
DWS Concept ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 18,57 Deutschland
GS&P Food VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
Fidelity Funds - ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 11,74 Luxemburg
Global Dividend VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
Fund
iShares Edge ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 11,51 Irland
MSCI Europe VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
Value Factor
UCITS ETF
iShares MSCI ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 9,58 Irland
World Screened VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
UCITS ETF
M&G Lux Positive ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 9,38 Luxemburg
Impact Fund VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
MEDICAL ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 8,48 Luxemburg
BioHealth VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
Amundi MSCI ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 7,83 Frankreich
Water UCITS ETF | VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
Amundi MSCI ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 7,60 Luxemburg
Digital Economy VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
UCITS ETF
QuantActive Global | ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 7,56 Luxemburg
Infrastructure Fund | VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
Xtrackers MSCI ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 6,00 Irland
Emerging Markets | VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
ESG UCITS ETF
L&G Battery Value- | ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,02 Irland

Chain UCITS ETF

Wie sah die

VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN

Vermégensallokation aus?

#1A Nachhaltige Investi-
tionen

#1B Andere 6kologische
oder soziale Merkmale

#2 Andere
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Taxonomiekonform

Andere 6kologische
Investitionen

Soziale



Anhang gem. Offenlegungs- und Taxonomieverordnung (ungepriift)

#1 Ausgerichtet auf oOkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen
getatigt werden. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 98,35%.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden. Der Anteil dieser Investitionen betréagt zum Stichtag 1,65%.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige
Investitionen. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 0,00%.

- Die Unterkategorie #1B Andere okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 98,35%.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitdt
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschrif
ten.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten sind
Wirtschaftstatigkeiten,
fir die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Dartiber hinaus wurden im Berichtszeitraum 0,0 % der Investitionen im Bereich Fossile Brennstoffe
getatigt. Der Anteil beinhaltet Unternehmen, die Umsatze im Bereich der fossilen Brennstoffe,
einschlieRlich der Férderung, Verarbeitung, Lagerung und dem Transport von Erdélprodukten, Erdgas
sowie thermischer und metallurgischer Kohle erwirtschaften.

Durchschnittsbetrachtung von vier Stichtagen (31.10.2024, 31.01.2025, 30.04.2025, 31.07.2025)

Sektor Sub-Sektor In % der
Vermogens-
werte

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Fondsmanagement 99,26

VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGE
N

mit der EU-Taxonomie konform?

@ Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel

Der Anteil der taxonomiekonformen Investitionen wurde auf Basis des Gesamtportfolios bzw. des
Gesamtportfolios exkl. Staatlicher Emittenten berechnet. Die Bewertung der Investitionen hinsichtlich
der zuvor genannten Vermdgensallokation in ,#1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale
Merkmale®, ,#2 Andere Investitionen* und ,#1A Nachhaltige Investitionen® wurde nicht beriicksichtigt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?’

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X | Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahren die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels
(.Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erléuterung am linken Rand. Die vollstandigen Krite-
rien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214

der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedruickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*®

0%
Umsatzerl6se 100
2%
Capex (%)
3%
OpEx (%) g 97
0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
 Taxonomiekonform: Kernenergie
= Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

W Nicht taxonomiekonform

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

0%
Umsatzerlése 100
2%
Capex (%)
3%
Opx (%)
0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
m Taxonomiekonform: Kernenergie
m Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

W Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100,00% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” ohne Risikopositionen

gegentliber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tétigkeiten geflossen sind?

Ermdglichende Tatigkeiten: 0%
Ubergangstatigkeiten: 0%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen

entwickelt?
Berichtsperiode 2024/2025 \ 2023/2024 \ 2022/2023
Taxonomiekonform 0,00% | 0,00% | 0,00%

@ sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung o Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
(EU) 2020/852 nicht

beriicksichtigen.

@ Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
' nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt. Der Anteil betragt zum Berichtsstichtag 0 %.

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt. Der Anteil betragt zum Berichtsstichtag 0 %.
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indi-
zes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die beworbenen
okologischen oder sozia-
len Merkmale erreicht.

~

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher An-
lagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Neben den mindestens 51% des Fondsvermdgens die auf 6kologische und soziale Merkmale ausge-
richtet sind, besteht die Moglichkeit anderweitige Investitionen ohne entsprechende Merkmale zu tati-
gen. Dies kénnen beispielsweise Cashpositionen oder Rohstoffe sein, welche weder eine Einordnung
nach SFDR Art. 8 und 9 haben, noch durch MSCI ESG Research abgedeckt werden. Darliber hinaus
kénnen zu Diversifikationszwecken auch Investitionen getétigt werden, die keinen der vorganenann-
ten kriterien entsprechen. Fir diese Investitionen besteht kein okologischer oder sozialer
Mindestschutz.

Welche MaBnahmen wurden wéahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Da der Kapital Konzept Multi Asset Global ein Fund of Fund ist, haben wir keinerlei Stimmrechte, die genutzt
werden konnten. Bei der Vorselektion zu einer méglichen Aufnahme neuer Zielfonds achten wir darauf, dass
ein MSCI ESG Rating von mindestens BBB gegeben ist, sowie eine Art. 8 oder 9 Klassifizerung vorliegt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert ab-
geschnitten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnit-
ten?
Nicht anwendbar.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abge-
schnitten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft: IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft:

Aufsichtsratsvorsitzender Dr. Frank Miiller
Mitglied des Vorstands
DZ PRIVATBANK S.A.

Aufsichtsratsmitglied Bernhard Singer

Klaus-Peter Brauer

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan):
Vorstandsvorsitzender Marco Onischschenko (bis zum 31. August 2025)

Vorstandsmitglieder Jorg Hiigel
Nikolaus Rummler (bis zum 30. September 2024)
Felix Graf von Hardenberg (seit dem 1. Oktober 2024)
Michael Riefer (seit dem 1. Juni 2025)

Verwahrstelle: DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zentralverwaltungsstelle, Register- und Transferstelle: DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Einrichtung gemaR den Bestimmungen

nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92

verantwortlich fiir Luxemburg und

die Bundesrepublik Deutschland DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Anlageberater und Vertriebsbeauftragter: Grosshoétzl, Schmitz & Partner
Vermégensverwaltersozietidt GmbH
Konigsallee 60 G
D-40212 Diisseldorf

Rechtsberatung: Arendt & Medernach
41 A, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Abschlusspriifer des Fonds: KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft: PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
B.P. 1443
L-1014 Luxemburg
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