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Vermogensubersicht zum 30.6.2025

Anlageschwerpunkte Tageswert in % vom
inEUR Fondsvermogen

. Vermogensgegenstinde 16.059.651,01 100,99
1. Aktien 5.947.316,78 37,40
Bundesrepublik Deutschland 255,20 0,00
Dénemark 304.323,93 1,91
GrofBbritannien 485.127,25 3,05
[talien 481.600,00 3,03
Kanada 1.452.623,69 9,13
Osterreich 129.880,00 0,82
Schweiz 3.093.506,71 19,45

2. Anleihen 975.729,54 6,14
>=1 Jahr bis < 3 Jahre 975.729,54 6,14

3. Zertifikate 4.021.330,00 25,29
EUR 4.021.330,00 25,29

4. Sonstige Beteiligungswertpapiere 663.734,15 417
CHF 663.734,15 417

5. Investmentanteile 912.640,00 574
EUR 912.640,00 574

6. Bankguthaben 3.522.750,81 22,15

7. Sonstige Vermogensgegenstande 16.149,73 0,10

1. Verbindlichkeiten -156.953,87 -0,99
Ill. Fondsvermdogen 15.902.697,14 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2025

Gattungsbezeichnung Stiicke bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert in % vom

ISIN Anteile bzw. 30.6.2025 Zugange Abgénge inEUR Fonds-

Wahrung in 1.000 im Berichtszeitraum vermogen

BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE 11.608.110,47 72,99

Aktien 5.947.316,78 37,40

Wheaton Precious Metals Corp. Reg. Shs o.N. STK 19.000 0 4.000 122,460 CAD 1.452.623,69 9,13

CA9628791027

Bell Food Group AG Namens-Aktien SF 0,5 STK 2.400 0 0 249,500 CHF 640.873,33 4,03

CHO315966322

Nestlé S.A. Namens-Aktien SF 0,10 STK 7.000 0 0 78,830 CHF 590.581,69 3,71

CHO038863350

Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 STK 12.000 0 0 96,170 CHF  1.235.126,02 7,77

CHO012005267

Sandoz Group AG Namens-Aktien SF 0,05 STK 2.400 0 0 43,420 CHF 111.529,94 0,70

CH1243598427

Swiss Life Holding AG Namens-Aktien SF 0,10 STK 600 0 0 802,600 CHF 515.395,73 3,24

CHO001485278

Novonesis A/S Navne-Aktier B DK 2 STK 5.000 0 0 454,100 DKK 304.323,93 1,91

DK0060336014

Ahlers AG Namens-Aktien o.N. STK 17.600 0 0 0,015 EUR 255,20 0,00

DEOOO5009740

ENIS.p.A. Azioni nom. o.N. STK 35.000 0 0 13,760 EUR 481.600,00 3,03

ITO003132476

Mayr-Melnhof Karton AG Inhaber-Aktien o.N. STK 1.700 0 0 76,400 EUR 129.880,00 0,82

ATO000938204

British American Tobacco PLC Reg. Shares LS0,25  STK 12.000 0 0 34,630 GBP 485.127,25 3,05

GB0002875804

Verzinsliche Wertpapiere 975.729,54 6,14

1,7500 % Norwegen, Konigreich NK-Anl. 17( NOK 6.000 0 0 97,209 % 490.993,81 3,09
NO0010786288

2,0000 % Norwegen, Konigreich NK-Anl. 18(28) NOK 6.000 6.000 0 95,970 % 484.735,73 3,05
NO0010821598

Zertifikate 4.021.330,00 25,29

DBETCPLCETC Z27.08.60 XTR Phys Gold STK 1.700 0 0 268,780 EUR 456.926,00 2,87

DEOOOA1EOHRSE

DBETCPLCETC Z27.08.60 XTR Phys Silver STK 1.300 0 0 287,240 EUR 373.412,00 2,35

DEOOOATEOHS6

Deut. Borse Commodities GmbH

Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) STK 10.000 0 0 90,015 EUR 900.150,00 5,66

DEOOOAOS9GBO

Invesco Physical Markets PLC O.E.ETC Gold STK 3.200 0 0 269,560 EUR 862.592,00 542

IEOOB579F325

iShares Physical Metals PLC

OPEN END ZT 11(11/0.End)Silver STK 25.000 0 1.000 29,160 EUR 729.000,00 4,58

IEOOB4ANCWGO09

WisdomTree Metal Securiti.Ltd.

Physical Silver ETC 07(unl.) STK 25.000 0 0 27,970 EUR 699.250,00 4,40

JEOOB1VS3333
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FORTSETZUNG: Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2025

w

Gattungsbezeichnung Stiicke bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert in % vom

ISIN Anteile bzw. 30.6.2025 Zugange Abgénge inEUR Fonds-
Wéhrung in 1.000 im Berichtszeitraum vermogen

BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE (FORTSETZUNG)

Sonstige Beteiligungswertpapiere 663.734,15 4,17

Roche Holding AG Inhaber-Genussscheine o.N. STK 2.400 0 100 258,400 CHF 663.734,15 417

CHO0012032048

INVESTMENTANTEILE 912.640,00 574

Gruppenfremde Investmentanteile 912.640,00 5,74

Fr.Temp.Inv.Fds-T.GI.Bd(EO) Fd

Namens-Anteile A (acc.) o.N. ANT 36.000 0 0 12,990 EUR 467.640,00 2,94

LUO170474422

Fr.Temp.Inv.Fds-T.Gl.Tot.Ret.

Namens-Ant. A (acc.) EUR o.N. ANT 20.000 0 0 22,250 EUR 445.000,00 2,80

LU0260870661

Summe Wertpapiervermogen

12.520.750,47

78,73
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FORTSETZUNG: Vermégensaufstellung zum 30. Juni 2025

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert in % vom

30.6.2025 Zugange Abgénge inEUR Fonds-
im Berichtszeitraum vermogen

BANKGUTHABEN, NICHT VERBRIEFTE GELDMARKTINSTRUMENTE UND GELDMARKTFONDS 3.522.750,81 22,15

Bankguthaben 3.522.750,81 22,15

EUR-Guthaben bei:

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main 987.229,88 6,21

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen bei:

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main DKK 78,53 10,53 0,00

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main NOK 243535941 205.012,98 1,29

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Waihrungen bei:

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main CHF 1.076.326,35 1.151.952,00 7,24

Vorzeitig kiindbares Termingeld

ODDO BHF (G) DE NOK 14.000.000,00 1.178.54542 741

Sonstige Vermoégensgegenstinde 16.149,73 0,10

Zinsanspriiche 6.135,64 0,04

Dividendenanspriiche 8.413,73 0,05

Quellensteueranspriiche 1.600,36 0,01

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -11,03 0,00

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main CAD -17,66 -11,03 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten -156.942,84 -0,99

Verwaltungsvergltung -21.186,56 -0,13

Performance Fee -120.859,16 -0,76

Verwahrstellenvergitung -1.483,43 -0,01

Prifungskosten -5.950,68 -0,04

Veroffentlichungskosten -7.463,01 -0,05

Fondsvermégen 15.902.697,14  100,00"

Anteilwert EUR 79,58

Ausgabepreis EUR 83,56

Anteile im Umlauf Stlck 199.827

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Kanadische Dollar CD CAD 1EUR= 1,6017500 Britische Pfund LS GBP 1EUR=0,8566000

Schweizer Franken SF CHF 1TEUR= 0,9343500 Norwegische Kronen NK NOK 1TEUR= 11,8790500

Danische Kronen DK DKK 1TEUR= 7,4608000

') Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung ISIN Sticke bzw. Kaufe Verkaufe
Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung in 1.000 Zugénge Abgénge

NICHTNOTIERTE WERTPAPIERE?

Verzinsliche Wertpapiere

1,7500 % Norwegen, Konigreich NK-Anl. 15(25) NO0010732555 NOK 0 6.000

%) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kénnen technisch bedingt auch endfallige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Anhang gem.§ / Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdogen (in %) 78,73
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 79,58
Ausgabepreis EUR 83,56
Anteile im Umlauf Stlick 199.827

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermoégensgegenstande

Bewertung

Gemal den Vorschriften der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV) aktualisiert ODDO BHF Asset Management
GmbH (ODDO BHF AM GmbH) als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) die im Hause verwendeten Bewertungspreise aller gehaltenen Instrumente
durch geeignete Prozesse auf taglicher Basis.

Die Pflege der Bewertungspreise erfolgt handelsunabhangig.

Um der Vielféltigkeit der unterschiedlichen Instrumente Rechnung zu tragen, werden die genutzten Verfahren in einem Pricing Committee in regel-
maRigen Abstanden vorgestellt, Gberpriift und ggf. adjustiert. Das Pricing Committee hat die folgenden Aufgaben und Ziele:

Aufgaben
- Festlegung der Bewertungsprozesse sowie der Kursquellen der einzelnen Assetklassen
- RegelmiRige Uberpriifung der festgelegten Bewertungs-/ Uberwachungsprozesse (z.B. bei fehlenden Preisen (Missing Prices), wesentlichen Kurs-
spriingen (Price Movements), Uber langere Zeit unveranderten Kursen (Stale Prices)) sowie der préferierten Kursquellen
- Entscheidung Uiber das Vorgehen bei vom Standardprozess abweichenden Bewertungen
- Entscheidung Uber Bewertungsverfahren bei Sonderfallen (z.B. illiquide Wertpapiere)

Ziele
- Kommunikation der bestehenden Prozesse zur Ermittiung der Bewertungspreise an die beteiligten Bereiche
- Fortlaufende Optimierung der Prozesse zur Ermittlung der Bewertungspreise

Bei Einrichtung wird jedes Instrument gema(s seinen Ausstattungsmerkmalen einem Prozess flr die Kursversorgung zugeordnet. Dieser beinhaltet die
Festlegung des Datenlieferanten, des Aktualisierungsintervalls, die Auswahl der Preisquellen sowie das generelle VVorgehen.

Neben automatisierten Schnittstellenbelieferungen Uber Bloomberg und Reuters werden auch andere geeignete Kurs- und Bewertungsquellen zur
Bewertung von Instrumenten herangezogen. Dies erfolgt in Fallen, bei denen iber die Standardkursquellen keine adaquaten Bewertungen verfligbar
sind. Zusatzlich kann auf Bewertungen von Arrangeuren (z.B. bei Asset Backed Securities) zurtickgegriffen werden.

Um fortlaufend eine hochwertige Kursversorgung zu gewdhrleisten, wurden standardisierte Priifroutinen zur Qualitatssicherung implementiert.
Die Bewertungen der einzelnen Vermogensgegenstande stellen sich wie folgt dar:

An einer Borse zugelassene/in organisiertem Markt gehandelte Vermoégensgegenstinde

Vermogensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sowie Bezugsrechte werden zum letzten verfligharen handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern nachfol-
gend nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Markten gehandelte Vermoégensgegenstinde oder Vermoégensgegenstiande ohne handelbaren Kurs
Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind oder flir die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter BerUcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend nicht anders angege-
ben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte.

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Borse zugelassen oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von Schuldschein-
darlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von
Anleihen vergleichbarer Aussteller mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren
Ver&ulRerbarkeit, herangezogen.
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Geldmarktinstrumente

Bei Geldmarktinstrumenten kann die KVG die Anteilpreisberechnung unter Hinzurechnung kiinftiger Zinsen und Zinsbestandteile bis einschliel3lich des
Kalendertages vor dem Valutatag vornehmen. Dabei sind die auf der Ertragsseite zu erfassenden Zinsabgrenzungen je Anlage zu beriicksichtigen. Flr
die Aufwandsseite konnen alle noch nicht félligen Leistungen der KVG, wie Verwaltungsvergltungen, Verwahrstellengebthren, Prifungskosten, Kosten
der Veroffentlichung etc., einbezogen werden, die den Anteilpreis beeinflussen.

Bei den im Fonds befindlichen Geldmarktinstrumenten kénnen Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie Aufwendungen (z.B. Verwaltungsvergitung,
Verwahrstellenvergltung, Prifungskosten, Kosten der Verdffentlichung etc.) bis einschlieBlich des Tages vor dem Valutatag ber(icksichtigt werden.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Fonds gehorenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten
Einschlisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzuge-

rechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Rickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert
zuzlglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Rlicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter BerUcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Ruckzahlungsbetrag angesetzt.

Fur die Rickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Vermogensgegenstande
mafgebend.

Auf ausldandische Wahrung lautende Vermégensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden zum 17:00 Uhr-Fixing des Bewertungstages der World Market Rates (Quelle:
Datastream) umgerechnet.

Dusseldorf, den 1. Juli 2025 ODDO BHF Asset Management GmbH
Die Geschéftsfihrung
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Sonstige Information

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps gemals der oben genannten rechtlichen Bestimmung
VOr.



Kurziibersicht tiber die Partner des
Schmitz & Partner Global Defensiv

ODDO BHF Asset Management GmbH
HerzogstralBe 15

40217 Dusseldorf

Postanschrift:

Postfach 1053 54, 40044 Diisseldorf
Telefon: +49(0)21123924-01

Zweigstelle Frankfurt am Main

Gallusanlage 8

60329 Frankfurt am Main

Postanschrift:

Postfach 1107 61, 60042 Frankfurt am Main
Telefon: +49(0) 69 92050-0

Telefax: +49(0) 69 92050-103

Gesellschafter von ODDO BHF Asset Management GmbH

ist zu 100 % die ODDO BHF SE

VERWAHRSTELLE
The Bank of New York Mellon SA/NV

Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main

MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

GESCHAFTSFUHRUNG

Nicolas Chaput

Sprecher

Zugleich Président der ODDO BHF
Asset Management SAS und der
ODDO BHF Private Equity SAS

Dr. Stefan Steurer
Bastian Hoffmann

Zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der
ODDO BHF Asset Management Lux

O

AUFSICHTSRAT

Werner Taiber

Vorsitzender

Dusseldorf, Vorsitzender des Aufsichtsrats der
ODDO BHF SE, Frankfurt am Main

Grégoire Charbit
Paris, Vorstand der ODDO BHF SE,
Frankfurt am Main und ODDO BHF SCA, Paris

Christophe Tadié

Frankfurt am Main, Vorstand der ODDO BHF SE und
ODDO BHF SCA, Vorsitzender des Vorstands (CEO)
der ODDO BHF Corporates & Markets AG

Joachim Hager

Friedrichsdorf, Vorstand der ODDO BHF SE, Frankfurt am Main
und der ODDO BHF SCA, Paris, Prasident des Verwaltungsrats der
ODDO BHF (Schweiz) AG, Zurich

Thomas Seale
Bereldange, Unabhangiger Aufsichtsrat

Olivier Marchal
Suresnes, Vorsitzender von Bain & Company France und
Vorsitzender des Aufsichtsrats der ODDO BHF SCA, Paris

FONDSMANAGER

ODDO BHF Asset Management Lux
6, rue Gabriel Lippmann

5365 Munsbach

Grol3herzogtum Luxemburg

BERATEN DURCH

Schmitz & Partner AG Privates Depotmanagement
Via Albaredo 53

6645 Brione s. Minusio

Schweiz

VERTRIEB UND INITIATOR

Schmitz & Cie. GmbH Individuelle Fondsberatung
Am Sommerfeld 22

81375 Mlinchen

Alle Angaben Stand Juni 2025
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