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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Innen den Jahresbericht des KEOX Funds vor-
legen zu dirfen.

KEOX Funds - ESG Bonds

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anfeilsklasse
-CHF-I- ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 1'041.52 auf
CHF 884.98 gesunken und reduzierte sich somit um 15.03%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF-R- ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 1'169.68 auf
CHF 992.30 gesunken und reduzierte sich somit um 15.17%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anfeilsklasse
-EUR-I- ist seit dem 31. Dezember 2021 von EUR 1'069.58 auf
EUR 9211.79 gesunken und reduzierte sich somit um 14.75%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilskiasse
-EUR-R- ist seit dem 31. Dezember 2021 von EUR 1'602.37 auf
EUR 1'361.00 gesunken und reduzierte sich somit um 15.06%.
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Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-GBP-R- ist seit dem 31. Dezember 2021 von GBP 1'006.97 auf
GBP 867.47 gesunken und reduzierte sich somit um 13.85%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-USD-I- ist seit dem 31. Dezember 2021 von USD 1'008.07 auf
USD 884.50 gesunken und reduzierte sich somit um 12.26%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-USD-R- ist seit dem 31. Dezember 2021 von USD 1'403.65 auf
USD 1'218.89 gesunken und reduzierte sich somit um 13.16%.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermogen fUr den
KEOX Funds - ESG Bonds auf EUR 83.0 Mio. und es befanden
sich 24’900 Anteile der Anteilsklasse -CHF-I-, 3'325 Anteile der
Anteilsklasse -CHF-R-, 56'239 Anteile der Anteilsklasse -EUR-I-,
1'428 Anteile der Anteilsklasse -EUR-R-, 2'369 Anteile der An-
teilsklasse -GBP-R-, 1'338 Anteile der Anteilsklasse -USD-I- und
600 Anteile der Anteilsklasse -USD-R- im Umlauf.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Performance Chart -EUR-I-
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Performance Chart -USD-R-
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Top 10

Gesellschaft
0.100% Republik Frankreich 25.07 2038

0.100% Bundesrepublik Deutschland 15.04 2044
0.500% Deutschland 15.04.2030

4.250% CHP Assurances 03.06.2045

2 0002 Mokia 11.03.2026

2.993% TenneT Haolding open end

2.800% Acguirente Unico 20,02 2026

1.5625% Merck 25.06 2079

1.375% Experian Finance 25062026

1.750% London Stock Exchange Group 06.12 2027

Total

KEOX Funds -6 -
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 0.100% Republik Frankreich 25.07 20328 FR Lénder & Zentralregisrungen
2 0.100% Deutschland 15.04 2026 DE Lander & Zentralregisrungen
3 0.100% Bundesrepublik Deutzchland 15.04.2045 DE Lander & Zentralregisrungen
4 0.000% Deutschland 15.08.2052 DE Lander & Zentralregisrungen
5 0.500% Deutschland 15.04.2030 DE Lander & Zentralregisrungen
& 5.500% Scottish Widows Limited 16.06.2023 GB “ersicherungen
7 6.250% HSBC Heldings open end GB Banken & andere Kreditinstitute
& 3.625% Swedbank 23.08.2032 SE Banken & andere Kreditinstitute
9 3.100% Vodafene Group 03.01.2079 GB Telekommunikation
10 2.250% ASML Holding NV 17.05.2032 NL Elektrenik & Halbleiter
Top 10 Deinvestitionen
Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 0.100% Deutschland 15.04 2028 DE Lander & Zentralregierungen
2 0.000% Deutschland 15.08. 2052 DE Lander & Zentralregierungen
3 8.875% Storebrand Livsforsikring 04.04 2043 NO “ersicherungen
4 3.375% Naturgy Financial Finance open end NL Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
5 2.000% Amgen 25.02 2026 us Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte
6 2.600% Danone 28.06.2023 FR Nahrungsmittel & Softdrinks
7 6.250% Orsted open end DK Energie & Wasserversorgung
& 3.000% Telia Company 04.04 2078 SE Telekommunikation
9 2.625% Ecolab 08.07.2025 us Chemie
10 1.000% lberdrola 07.03.2025 ES Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

KEOX Funds - Zero Duration

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF- ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 995.65 auf CHF
943.20 gesunken und reduzierte sich somit um 5.27%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anfeilsklasse
-EUR- ist seit dem 31. Dezember 2021 von EUR 1'015.19 auf EUR
962.74 gesunken und reduzierte sich somit um 5.17%.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermdgen fUr den
KEOX Funds - Zero Duration auf EUR 8.4 Mio. und es befanden
sich 7'453 Anteile der Anteilsklasse -CHF- und 1'345 Anteile der

Anteilsklasse -EUR- im Umlauf.

Performance Chart -CHF-
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Gesellschaft

2018 2020 2021 2022

£.364% HSBC Holdings 16.11.2032
4.000% Booking Holdings 15.11. 2026
5.625% Ceske drahy 12 10 2027
3.000% GSK Capital 28.11.2027

2 500% Volvo Car 07.10.2027

0.500% AIB Group 17.11.2027

5]

375% ASML Holding 19.09.2023

(5]

.100% Vodafone Group 03.01.207%
2.873% Rio Tinto Finance 11.12.2024

1.375% John Deere 02.04.2024

Total
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %

1 6.364% H3BC Holdings 186.11.2032 GB Banken & andere Kreditinstitute

2 4.000% Booking Holdings 15.11.2028 us Internet, Software & M-Dienstleiztungen

3 5.625% Ceske drahy 12.10.2027 CZ “erkehr & Transport

4 3.000% GSK Capital 28.11.2027 NL Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.

5 2.500% Volvo Car 07.10.2027 SE Fahrzeuge

& 0.500% AIB Group 17.11.2027 IE Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.

T Intercont Hotelz Eure Medium Term Notes 08.10.2024 Gid Serie GB Gastgewerbe & Freizeiteinrichtungen

& 2.875% Rio Tinte Finance 11.12.2024 GB Edelmetalle & Edelsteine

S 1.500% Helcim Finance 05.04.2025 Lu Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
10 2.500% OMV open end AT Erddl-gas

Top 10 Deinvestitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 0.375% United Parcel Service 15.11.2023 us “erkehr & Transport
2 3.375% Crown European Holdings 15.05.2025 FR “erpackungsindustrie
3 §.250% Adani Green Energy 10.12.2024 IN Energie & Wasserversorgung
4 1.500% Heathrow Funding Limited 1210 2025 JE Flugzeug- & Raumfahrtindustrie
5 2.375% ORANGE open end FR Telekommunikation
6§ 2.375 Holcim Finance 09.04 2025 Lu Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
T 2.750% Arkema open end FR Chemie
& 0.875% CRCC Hean Limited 20.05.2026 HK Maschinen & Apparate
9 1.500% Holcim Finance 06.04.2025 Lu Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
10 0.950% Tritax EuroBox 02.06.2026 GB Immobilien
KEOX Funds -9-
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Wdahrend es im 4. Quartal 2022 so aussah, als ob es eine will-
kommene Abwechslung zu einem der schwdchsten neun Mo-
nate in der Geschichte der Festzinsmdrkte bieten wirde,
fUhrte ein zweiwdchiger Ausverkauf zum Jahresende, der in
erster Linie von der Zentralbank der Region ausgeldst wurde,
dazu, dass die europdischen Anleinen einen Grossteil der seit
Ende September erzielten Gewinne wieder einbUBten.

Wichtige EU-Wirtschaftsdaten

BIP K.A. 23 4.1 5.4 4.6 3.9

CPI 92 10.0 8.6 74 5.0 34
PPI 27.1 (Nov) 41.9 36.0 36.9 26.4 16.1
Arbeitslosigkeit K.A. 6.6 6.7 6.8 7.2 74
Einzelhandelsverkiufe -2,8 (Nov) 0.1 2.8 1.9 23 2.8
Kons. Konf. -22.2 -28.7 -23.7 -21.6 8.3 -4.0

Die ersten Anzeichen fUr eine Entlastung vom steigenden In-
flationsdruck des Jahres 2022 zeigten sich Ende Dezember, als
der 12-Monats-Vergleich der Energiepreise sich abzuschwa-
chen began und das Wetter in den spdten Herbst- und der
frGhen Wintermonaten als relativ mild erwies. Der fur Dezem-
ber prognostizierte VPI von 9,2 % bedeutete einen leichten
RUckgang gegentber den 10 % des 3. Quartals.

Das Wirtschaftswachstum, das die Auswirkungen dieses Infla-
fionsdrucks widerspiegelt, zeigte ebenfalls Anzeichen einer
Verlangsamung, wobei vor allem die Unternehmen des verar-
beitenden Gewerbes die Auswirkungen der anhaltend hohen
Energiepreise in diesem Jahr zu spUren bekamen. Die Wachs-
tumsrate von 2,3 % im September dUrfte sich nach der Verdf-
fentlichung der Zahlen fUr das vierte Quartal weiter abschwd-
chen, so dass die EZB im Jahr 2023 einen schwierigen Spagat
zwischen der Bek&mpfung der Inflation und der Vermeidung
einer Rezession auf dem Kontinent durch die Férderung einer
zu straffen Geldpolitik vollfUhren muss.

Markte

Nach einem kraftigen Anstieg seit Mitte Oktober, der auf die
Hoffnung zurGckzufUhren war, dass der Zinskurs der EZB durch
die sich verschlechternden Wirtschaftswachstumszahlen ge-
bremst werden kénnte, 16sten die Kommentare nach der letz-
ten monatlichen Sitzung der Zentralbank in diesem Jahr am
15. Dezember einen erneuten Ausverkauf aus. Die Bank signa-
lisierte inre feste Absicht, die ZinssGtze so lange anzuheben, bis
die Inflation zu sinken beginnt, was fast unabhdngig von den
Auswirkungen der Entscheidung auf das Wirtschaftswachstum
zU sein scheint.

Die Mdarkte reagierten negativ auf diese ErklGrung, nachdem
sie auf einen versdhnlicheren Ton der Wahrungsbehdrde ge-
hofft hatten, da das verarbeitende Gewerbe auf dem gan-
zen Kontinent die Auswirkungen der hdéheren Energiepreise
auf die Produktion zu spUren begonnen hatte und das Wachs-
fum, das im 3. Quartal des Jahres gesunken war, sich voraus-
sichtlich bis 2023 weiter verschlechtern wirde.

Benchmark EUR Staatsrenditen fiir 10 Jahre - Q2 2022
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Die 10-jahrigen Benchmark-Staatsanleiherenditen, die seit
Mitte Oktober rGckliGufig waren, erreichten in der zweiten De-
zemberwoche ihren Tiefpunkt bei 1,8 %, bevor die Kommen-
tare der EZB in den letzten beiden Wochen des Jahres einen
RUckschlag auf 2,6 % auslosten.

Die Renditenaufschldge fUr Unternehmensanleihen Uberstan-
den die Marktturbulenzen vergleichsweise gut und verengten
sich wahrend des gesamten 4. Quartals, was eine deutliche
Erholung von den Uberverkauften Bedingungen im 3. Quartal
des Jahres widerspiegelt, als sich die Unternehmensrenditen
auf ein im historischen Vergleich unredalistisches Niveau aus-
geweitet hatten. In absoluten Zahlen beendeten die Spreads
das Jahr jedoch immer noch deutlich Uber dem Stand vom
21. Dezember.

Euro Corporate IG Spread zu Staatsanleihen - 2022
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Die Verdnderung der Unternehmensrenditen im Laufe des
Jahres war in allen Rating-Kategorien dramatisch, wobei die
hoéher bewerteten Kredite dem Ausverkauf auf dem breiten
Markt wenig entgegenzusetzen hatten. Bei den kurzfristigen
Anleinen waren die dramatischsten Verdnderungen zu ver-
zeichnen, wobei 2-jdhrige Investment-Grade-Emissionen das
Jahr weitgehend mit negativen Renditen begannen, aber
zwischen 3 und 4 %igen Renditen endeten.

KEOX Funds
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Veranderung der AA-Renditen von
Dez. 21 auf Dez. 22
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Verdnderung der A-Renditen Dez. 21

Viertelighrliche Sektorrenditen

Renditen von Euro-Anleihen nach Ratingsektoren - Q4 2022
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Unternehmensanleihen schnitten erneut besser ab als Staats-
anleihen, wobei BBB mit einem Anstieg von 1,5 % der starkste
Sektor war. AA-Emissionen stiegen im Durchschnitt um 0,27 %
und Single A um 0,9 %. Staatsanleihen reagierten besonders
negativ auf die Kommentare der EZB vom Dezember und be-
endeten das Quartal mit einem Minus von Uber 2 %.

Wertentwicklung und Positionierung des Fonds

Nachdem sich der ESG-Fonds bis zur 2. Dezemberwoche weit-
gehend im Einklang mit seiner Benchmark entwickelt hatte,
verlor er in den lefzten beiden Wochen des Jahres etwas an
Boden und beendete den Berichtszeitraum mit einem Minus
von 1,28% gegenuber einerum 1,1% gestiegenen Benchmark.

Diese Underperformance war unmittelbar auf die Ende No-
vember vorgenommene Anderung der Anlagestrategie zu-
rGckzufUhren, als die Duration des Portfolios in Erwartung einer
Erholung der Anleihemdrkte nach einem besonders schwao-
chen Jahr und in Erwartung einer Verlangsamung des Zinskur-
ses durch die EZB angesichts eines starken RUckgangs der
Wirtschaftstatigkeit in der zweiten Jahreshdlfte 2022 auf etwa
6 Jahre verléngert wurde.

Diese Verldngerung der Duration wurde sowohl durch den
Umtausch verschiedener kUrzerfristiger Unternehmensanlei-
hen in langerfristige Anleihen mit &hnlichem Investment-
Grade-Rating als auch durch den Kauf einer Reihe von lang-
laufenden inflationsgebundenen Staatsanleihen erreicht. Wir
waren zwar zuversichtlich, dass sich der Markt insgesamt erho-
len wirrde, aber wir waren (und sind) der Uberzeugung, dass
die Inflation bis 2023 auf einem hohen Niveau bleiben wirde,
da die Energiepreise aufgrund eines allgemeinen Kapazitats-
mangels hartn&ckig hoch bleiben wirden. Da sich sowohl die
Kapital- als auch die Erfragswerte von inflationsgebundenen
Anleinen an den Verbraucherpreisindex anpassen, wirde
dies zu einer Outperformance dieser Emissionen fGhren, die
sowohl von einer hohen VPI-Anpassung als auch von der Out-
performance einer I&ngeren Duration profitieren.

Wdahrend sich die neuen, Iadngerfristigen Unternehmenspositi-
onen relativ gut entwickelten, fielen Staatsanleihen als Reak-
tion auf die AuBerungen der EZB, dass sie bis 2023 weiterhin
eine hohe Inflation auf Kosten des Wirtschaftswachstums an-
streben wirde, besonders stark, und die Auswirkungen auf die
relative Wertentwicklung des Fonds sind aus der folgenden
Grafik ersichtlich.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

KEOX ESG/ KEOX ZD im Vergleich zur Benchmark - Q4 2022
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——Benchmark —sE5G-Fonds ZD-Fonds

Der Zero-Duration-Fonds, der von der anhaltenden Veren-
gung der Spreads bei Unternehmensanleihen und durch seine
Short-Position in 5-jahrigen Staatsanleihen profitierte, verzeich-
nete ein weiteres relativ starkes Quartal, in dem er um fast 2 %
zulegte und seinen Gesamtverlust im Jahr 2022 auf nur 5 % re-
duzierte, womit er deutlich vor der Unternehmensbenchmark
des Fonds lag.

Im 12-Monafts-Vergleich fUhrten die RUckgdnge in den letzten
zwei Wochen des Jahres dazu, dass der ESG-Fonds seine
Benchmark im 12-Monats-Vergleich um ca. 1 % verfehlte, ob-
wohl er bis zu diesem Zeitpunkt das ganze Jahr Uberdurch-
schniftlich gut abgeschnitten hatte.

KEOX ESG/ KEOX ZD im Vergleich zur Benchmark - 2022
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Ausblick

Wie wir zu Beginn dieses Berichts hervorgehoben haben, steht
die EZB im Jahr 2023 vor einem schwierigen Szenario. Nach-
demssie sich verpflichtet hat, zu versuchen, die Inflation zu sen-
ken, muss sie auch erkennen, dass eine Straffung der geldpo-
litischen Bedingungen angesichts einer sich abschwdchen-
den Wirtschaft sowohl fur Unternehmen als auch fUr Privatper-
sonen schmerzhaft sein dirfte. Ein hnliches Szenario steht an-
deren westlichen Zentralbanken bevor, und es ist schwer zu
erkennen, wie Europa mit seinen eigenen einzigartigen struk-
turellen Herausforderungen eine koordinierte Verlangsamung
des globalen Wirtschaftswachstums auf beiden Seiten des At-
lantiks vermeiden kann.

In den Vereinigten Staaten ist die Inflation zwar immer noch
auf einem historisch hohen Niveau, aber seit Mitte 2022 rOck-
laufig, und die Markte erwarten nun, dass die US-Zinsen im
Jahr 2023 ihren Hohepunkt erreichen und dann mit der Ver-
langsamung der Wirtschaft zu sinken beginnen. Ein &hnliches
Szenario steht der EZB bevor, allerdings ist die Inflation in ab-
soluten Zahlen héher und scheint ihnren Hohepunkt spater er-
reicht zu haben. Auch die Energiepreise, die fUr den gréBten
Teil der derzeitigen Inflation verantwortlich sind, bleiben hart-
ndckig hoch. Die europdische Industrie leidet stark unter die-
sen hohen Energiekosten, wdhrend die europdischen Ver-
braucher durch einen milden Winter und Notzahlungen ihrer
jeweiligen Regierungen vor schwereren Auswirkungen auf
ihre Finanzen bewahrt wurden. Es ist jedoch sehr wahrschein-
lich, dass Europa im Jahr 2023 eine

Wachstumsverlangsamung (und mdglicherweise eine Rezes-
sion) erleben wird.

Das Portfolio ist derzeit so positioniert, wie es die meisten Anle-
gerim Vorfeld einer potenziellen Rezession erwarten wirden,
mit einer langen Duration von etwa 6 Jahren im Vergleich zur
Benchmark von 5,2 Jahren. Dies stellt eine deutliche Verdnde-
rung gegenuiber der kurzen Durationsposition dar, die fir den
GroBteil des Jahres 2022 bestand. Unsere Uberzeugung, dass
die Inflation trotz der BemUhungen der EZB den groBten Teil
des ndchsten Jahres auf einem hohen Niveau bleiben wird,
veranlasst uns auch zu der Annahme, dass ihre schadlichen
Auswirkungen das Wirtschaftswachstum in der EU stdrker be-
eintréchtigen werden, als die Mdrkte derzeit prognostizieren,
und die Zenfralbank veranlassen werden, ihre restriktive Hal-
fung im Laufe des neuen Jahres zu Uberdenken.

Theta Enhanced Asset Management Limited

KEOX Funds
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KEOX Funds - ESG Bonds

Vermoégensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit

Wertpapiere und andere Anlagewerte
Derivate Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamifondsvermégen

31. Dezember 2022
EUR

1'456'592.91
0.00
81'186'058.85
-324'257.48
837'753.79

83'156'148.07

31. Dezember 2021
EUR

6'426'679.05
0.00
78'788'781.27
103'286.47
867'225.29

86'185'972.08

Verbindlichkeiten -181'721.67 -172'618.26
Nettofondsvermégen 82'974'426.40 86'013'353.82
L] (X)

Ausserbilanzgeschafte

Allfdllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Fi-

nanzinstfrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere

(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-

lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite aus-

stehend.

KEOX Funds -13-
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KEOX Funds - ESG Bonds

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

EUR EUR
Erfrag
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 1'805'500.43 1'832'099.10
Zielfonds 0.00 31'336.26
Ertfrag Bankguthaben -12'680.96 -12'268.38
Sonstige Ertrage 0.00 3'950.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) 101'101.13 86'032.61
Total Ertrag 1'893'920.60 1'941'149.59
Avufwand
VerwaltungsgebUhr 379'938.65 505'438.24
VerwahrstellengebUhr 93'567.20 91'564.82
Revisionsaufwand 7'668.06 10'891.86
Passivzinsen 2'342.66 902.37
Sonstige Aufwendungen 168'858.04 21'365.18
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) 52'493.05 85'453.64
Total Aufwand 704'867.66 715'616.11
Nettoertrag 1'189'052.94 1'225'533.48
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -3'223'413.78 387°'280.07
Realisierter Erfolg -2'034'360.84 1'612'813.55
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -10'337'810.77 -1'278'626.92
Gesamterfolg -12'372'171.61 334'186.63
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KEOX Funds - Zero Duration

Vermoégensrechnung

31. Dezember 2022

31. Dezember 2021

EUR EUR
Bankguthaben auf Sicht 385'571.71 134'065.55
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 8'016'302.90 14'458'329.08
Derivate Finanzinstrumente -50'240.79 79'043.42
Sonstige Vermdgenswerte 87'022.09 144'910.44
Gesamifondsvermégen 8'438'655.91 14'816’348.49
Verbindlichkeiten -28'706.37 -38'314.51
Nettofondsvermégen 8'409'949.54 14'778'033.98

Ausserbilanzgeschafte

Allfdllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Fi-
nanzinstfrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite aus-
stehend.

KEOX Funds
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KEOX Funds - Zero Duration

Erfolgsrechnung

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

EUR EUR
Erfrag
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 232'267.52 301'654.06
Ertrag Bankguthaben -80.67 -297.13
Sonstige Ertréige 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) 13'586.91 1'824.23
Total Ertrag 245'773.76 303'181.16
Avufwand
VerwaltungsgebUhr 41'276.55 80'838.48
VerwahrstellengebUhr 8'255.33 12'436.60
Revisionsaufwand 7'762.92 10'887.37
Passivzinsen 212.20 451.22
Sonstige Aufwendungen 27'501.21 17'168.65
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) 43'040.10 15'543.92
Total Aufwand 128'048.31 137'326.24
Nettoertrag 117'725.45 165'854.92
Redalisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 560'346.51 246'910.19
Realisierter Erfolg 678'071.96 412'765.11
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -1'037'780.25 49'352.78
Gesamterfolg -359'708.29 462'117.89
KEOX Funds -16 -
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Konsolidierung

Vermégensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit

Wertpapiere und andere Anlagewerte
Derivate Finanzinstrumente

Sonstige Vermogenswerte

Gesamifondsvermégen

31. Dezember 2022
EUR

1'842'164.62
0.00
89'202'361.75
-374'498.27
924'775.88

91'594'803.98

31. Dezember 2021
EUR

6'862'424.46
0.00
94'910'026.07
182'329.89
1'031'411.28

102'986'191.70

Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-210'428.04

91'384'375.94

-242'321.86

102'743'869.84

KEOX Funds
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Konsolidierung

Erfolgsrechnung

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

EUR EUR
Erfrag
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 2'037'767.95 2'237'844.48
Zielfonds 0.00 31'336.26
Ertfrag Bankguthaben -12'761.63 -12'565.51
Sonstige Ertrage 0.00 3'950.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) 114'688.04 94'015.70
Total Ertrag 2'139'694.36 2'354'580.92
Aufwand
VerwaltungsgebuUhr 421'215.20 639'858.64
VerwahrstellengebUhr 101'822.53 106'223.35
Revisionsaufwand 15'430.98 32'915.68
Passivzinsen 2'554.86 1'353.59
Sonstige Aufwendungen 196'359.25 62'003.27
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) 95'533.15 114'909.89
Total Aufwand 832'915.97 957'264.42
Nettoertrag 1'306'778.39 1'397'316.50
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -2'663'067.27 625'827.91
Realisierter Erfolg -1'356'288.88 2'023'144.41
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -11'375'591.02 -1'290'640.61
Gesamterfolg -12'731'879.90 732'503.80
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Verwendung des Erfolgs

KEOX Funds - ESG KEOX Funds - Zero Konsolidiert
Bonds Duration
01.01.2022 - 01.01.2022 -
31.12.2022 31.12.2022
EUR EUR EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres 1'189'052.94 117°'725.45 1'306'778.39
Zur AusschUttung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungs- 0.00 0.00 0.00
jahres
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rech- 0.00 0.00 0.00
nungsjahre
Vortrag des Vorjahres 0.00 0.00 0.00
Zur Verteilung verfUgbarer Erfolg 1'189'052.94 117'725.45 1'306'778.39
Zur Ausschitftung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zurickbehaltener Erfolg 1'189'052.94 117'725.45 1'306'778.39
Vortrag auf neue Rechnung 0.00 0.00 0.00

Veranderung des Nettofondsvermogens

KEOX Funds - ESG

KEOX Funds - Zero

Bonds Duration

01.01.2022 - 01.01.2022 -

31.12.2022 31.12.2022

EUR EUR

Nettofondsvermégen zu Beginn der Periode 86'013'353.82 14'778'033.98

Saldo aus dem Anteilsverkehr 9'333'244.19 -6'008'376.15

Gesamterfolg -12'372'171.61 -359'708.29

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 82'974'426.40 8'409'949.54
KEOX Funds -19 -
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Anzahl Anteile im Umlauf

KEOX Funds - ESG Bonds -CHF-R-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

5'316

420
-2'411

3'325

KEOX Funds - ESG Bonds -CHF-I-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

16’449

11’813
-3'362

24’900

KEOX Funds - ESG Bonds -EUR-R-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

3'073

201
-1'846

1'428

KEOX Funds - ESG Bonds -EUR-I-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

49'413

8'476
-1'650

56239

KEOX Funds - ESG Bonds -GBP-R-

01.01.2022 - 31.12.2022

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 3'014
Neu ausgegebene Anteile 620
ZurUckgenommene Anteile -1'265
Anzahl Anteile am Ende der Periode 2'369
KEOX Funds -20-
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Anzahl Anteile im Umlauf (Fortsetzung)

KEOX Funds - ESG Bonds -USD-R-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

354

KEOX Funds - ESG Bonds -USD-I-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

1'863

10
-535

1'338

KEOX Funds - Zero Duration -CHF-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

9'637

1'100
-3'284

7'453

KEOX Funds - Zero Duration -EUR-

01.01.2022 - 31.12.2022

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 5'435
Neu ausgegebene Anteile 110
Zurckgenommene Anteile -4'200
Anzahl Anteile am Ende der Periode 1’345
KEOX Funds -21-

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Kennzahlen

KEOX Funds - ESG Bonds 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 82'974'426.40 86'013'353.82 81'290'487.44
Transaktionskosten in EUR 27'490.11 37'139.83 76'665.37
KEOX Funds - ESG Bonds -CHF-I- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 22'035'997.14 17°132'017.49 15'301'277.51
Ausstehende Anteile 24900 16'449 14505
Inventarwert pro Anteil in CHF 884.98 1'041.52 1'054.90
Performance in % -15.03 -1.27 2.07
Performance in % seit Liberierung am 10.04.2017 -11.50 4.15 5.49
OGC/TER 1in % 0.71 0.69 0.71
KEOX Funds - ESG Bonds -CHF-R- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 3'299'395.15 6'218'029.94 7'945'923.00
Ausstehende Anteile 3'325 5'316 6'682
Inventarwert pro Anteil in CHF 992.30 1'169.68 1'189.15
Performance in % -15.16 -1.64 1.78
Performance in % seit Liberierung am 17.08.2012 -0.77 16.97 18.92
OGC/TER 1in % 1.06 1.05 1.06
KEOX Funds - ESG Bonds -EUR-I- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 51'278'291.74 52'851'286.65 52'040'269.23
Ausstehende Anteile 56'239 49'413 48'194
Inventarwert pro Anteil in EUR 9211.79 1'069.58 1'079.81
Performance in % -14.75 -0.95 2.69
Performance in % seit Liberierung am 20.02.2017 -8.82 6.96 7.98
OGC/TER 1in % 0.72 0.70 0.70
KEOX Funds - ESG Bonds -EUR-R- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 1'943'503.87 4'924'091.26 5'274'297.05
Ausstehende Anteile 1'428 3'073 3'249
Inventarwert pro Anteil in EUR 1'361.00 1'602.37 1'623.36
Performance in % -15.06 -1.29 2.31
Performance in % seit Liberierung am 21.11.2005 36.10 60.24 62.34
OGC/TER 1in % 1.07 1.05 1.06
KEOX Funds -22-
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Kennzahlen

KEOX Funds - ESG Bonds -GBP-R- 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in GBP 2'055'036.53 3'035'006.38
Ausstehende Anteile 2'369 3'014
Inventarwert pro Anteil in GBP 867.47 1'006.97
Performance in % -13.95 0.70
Performance in % seit Liberierung am 29.10.2021 -13.25 0.70
OGC/TER 1in % 1.07 1.04
KEOX Funds - ESG Bonds -USD-I- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in USD 1'183'460.16 1'878'034.73 1'051'301.57
Ausstehende Anteile 1'338 1'863 1'041
Inventarwert pro Anteil in USD 884.50 1'008.07 1'009.90
Performance in % -12.26 -0.18 0.99
Performance in % seit Liberierung am 06.11.2020 -11.55 0.81 0.99
OGC/TER 1in % 0.71 0.69 0.68
KEOX Funds - ESG Bonds -USD-R- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in USD 731'332.00 496'892.31 1'989'097.05
Ausstehende Anteile 600 354 1'423
Inventarwert pro Anteil in USD 1'218.89 1'403.65 1'397.82
Performance in % -13.16 0.42 4.29
Performance in % seit Liberierung am 17.08.2012 21.89 40.37 39.78
OGC/TER 1in % 1.06 1.04 1.06

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fir die laufende und zukiUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobe-

nen Kommissionen und Kosten unberUcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschldge der Zielfonds, zusammen.

KEOX Funds
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Kennzahlen

KEOX Funds - Zero Duration 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 8'409'949.54 14'778'033.98 15'780'420.57
Transaktionskosten in EUR 7'838.07 6'476.57 11'856.92
KEOX Funds - Zero Duration -CHF- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 7'029'649.50 9'595'045.99 10°064'657.76
Ausstehende Anteile 7'453 9'637 10154
Inventarwert pro Anteil in CHF 943.20 995.65 991.20
Performance in % -5.27 0.45 -0.95
Performance in % seit Liberierung am 16.07.2018 -5.68 -0.44 -0.88
OGC/TER 1in % 0.81 0.78 0.86
KEOX Funds - Zero Duration -EUR- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermégen in EUR 1'294'889.08 5'517'531.78 6'475'995.99
Ausstehende Anteile 1'345 5'435 6'417
Inventarwert pro Anteil in EUR 962.74 1'015.19 1'009.19
Performance in % -5.17 0.59 -0.47
Performance in % seit Liberierung am 16.07.2018 -3.73 1.52 0.92
OGC/TER 1in % 0.81 0.78 0.81

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobe-

nen Kommissionen und Kosten unberGcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschldge der Zielfonds, zusammen.
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

KEOX Funds - ESG Bonds

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIwW

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Anleihen

EUR  0.100% Bundesrepublik Deutschland 2'500'000 0 2'500'000 120.97  3'024'226 3.64%
15.04.2046

EUR  0.250% Alstom 14.10.2026 0 0 1'000'000 89.17 891'700 1.07%

EUR  0.625% Michelin SA Bonds 02.11.2040 1'000'000 0 1'000'000 59.42 594'200 0.72%

EUR  0.625% Mondelez International Holdings 1'200'000 0 1'200'000 74.85 898'200 1.08%
Netherlands 09.09.2032

EUR  0.625% PostNL 23.09.2026 0 0 1'000'000 88.71 887'050 1.07%

EUR  0.750 % SNCF Reseau 25.05.2036 0 0 1'000'000 69.80 698'000 0.84%

EUR  0.750% National Grid 01.09.2033 200’000 0 1'200'000 70.17 841'980 1.01%

EUR  0.875 % Verizon Communications 1'000'000 0 1'000'000 75.55 755450 0.91%
19.03.2032

EUR  0.900 % Vodafone Group 24.11.2026 0 0 700’000 90.67 634'690 0.76%

EUR  0.950% Rentokil Initial 22.11.2024 0 0 1'000'000 94.90 948'960 1.14%

EUR  1.000% Terna 10.04.2026 0 0 1'000'000 92.43 924'300 1.11%

EUR  1.125% Amplifon 13.02.2027 0 0 750’000 90.66 679'950 0.82%

EUR  1.125% Coca-Cola European Partners 0 0 1'000’'000 85.35 853'450 1.03%
12.04.2029

EUR  1.208% Becton Dickinson Euro Finance 0 0 700’000 91.59 641'130 0.77%
04.06.2026

EUR  1.250% Royal Mail 08.10.2026 0 0 1'000'000 88.71 887'050 1.07%

EUR  1.300% Baxter International 30.05.2025 0 0 1'000'000 94.61 946'050 1.14%

EUR  1.375 % Telia Company 11.05.2081 0 0 500’000 89.01 445'050 0.54%

EUR  1.375% Experian Finance 25.06.2026 0 0 1'200'000 92.76 1'113'120 1.34%

EUR  1.375% Pearson 06.05.2025 0 0 1'000'000 94.79 947'850 1.14%

EUR  1.450% Transurban Finance Company 0 0 1200000 84.90 1'018'800 1.23%
16.05.2029

EUR  1.500% Heathrow Funding Limited 0 0 1'000'000 93.02 930’150 1.12%
12.10.2025

EUR  1.500% ISS Global 31.08.2027 0 0 1'000'000 87.07 870’700 1.05%

EUR  1.625% ENGIE open end 100’000 0 100'000 91.86 91'855 0.11%

EUR  1.625% Merck 25.06.2079 700’000 0 1'200'000 94.62 1'135'380 1.37%

EUR  1.625% Suez open end 0 0 900’000 86.54 778'815 0.94%

EUR  1.750 % Orange open End 500'000 0 1'000'000 81.93 819'300 0.99%

EUR  1.750 % Orsted open End 0 0 700’000 85.85 600971 0.72%

EUR  1.750% Danone open end 500’000 0 500’000 98.83 494’150 0.60%

EUR  1.750% International Flavors & Fragrances 0 0 1'000’'000 97.77 977'700 1.18%
14.03.2024

EUR  1.750% London Stock Exchange Group 0 0 1'200'000 92.14 1'105'680 1.33%
06.12.2027

EUR  1.750% Total open end 100’000 0 100000 94.13 94’125 0.11%

EUR  1.874% Iberdrola open end 700’000 0 700’000 89.46 626'220 0.75%

EUR  1.875% ACS 20.04.2026 0 0 1'000'000 91.14 911400 1.10%

EUR  2.000 % CNP Assurances 27.07.2050 0 0 500'000 81.72 408’600 0.49%
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WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW
EUR  2.000% Koninklijke KPN open end 1'000'000 0 1'000’'000 92.34 923'360 1.11%
EUR  2.000% Nokia 11.03.2026 0 0 1'250'000 93.86 1'173'188 1.41%
EUR  2.064% Alpha Trains Finance 30.06.2030 0 0 1'000'000 94.15 941'450 1.13%
EUR  2.250% Grifols 15.11.2027 0 0 1'000’000 86.90 868’950 1.05%
EUR  2.374 % TenneT Holding B.V. open End 0 0 1'000’'000 92.27 922'700 1.11%
EUR  2.375% OMYV 09.04.2032 1'000'000 0 1'000’'000 88.19 881'880 1.06%
EUR  2.375% ORANGE open end 200’000 0 900’000 94.89 854'010 1.03%
EUR  2.500 % Veolia Environnement open End 0 0 1'000'000 80.07 800’650 0.96%
EUR  2.502% Telefonica Europe open end 0 0 1'000'000 83.91 839'140 1.01%
EUR  2.750% Telecom Italia 15.04.2025 0 0 1'000'000 93.40 934’000 1.13%
EUR  2.800% Acquirente Unico 20.02.2026 0 0 1'200'000 95.15 1'141'800 1.38%
EUR  2.875% Aroundtown open end 0 0 500’000 41.00 205’000 0.25%
EUR  2.875% AT&T open end 500’000 0 1'000'000 89.88 898'750 1.08%
EUR  2.950% Globalworth Real Estate Invest- 0 0 1'000'000 79.86 798'550 0.96%
ments 29.07.2026
EUR  2.995% TenneT Holding open end 0 0 1'200'000 96.03 1'152'300 1.39%
EUR  3.000% ING Group 11.04.2028 0 0 900’000 99.59 896'310 1.08%
EUR  3.000% Telecom Italia 30.09.2025 0 0 500000 93.61 468’050 0.56%
EUR  3.100% Vodafone Group 03.01.2079 1'000'000 0 1'000’000 97.99 979'900 1.18%
EUR  3.125% Aurizon Network 01.06.2026 0 0 1'000'000 96.38 963'780 1.16%
EUR  3.125% La Poste open end 1'000'000 0 1'000'000 88.07 880'710 1.06%
EUR  3.375% British Telecommunications PLC 1'000'000 0 1'000’000 93.33 933'250 1.12%
30.08.2032
EUR  3.875% AXA open end 500’000 0 1'000'000 96.97 969'650 1.17%
EUR  4.000% Aegon 25.04.2044 0 0 1'000’000 98.31 983'100 1.18%
EUR  4.250% CNP Assurances 05.06.2045 0 0 1'200'000 99.29 1'191'420 1.44%
EUR  5.050% La Mondiale Ste d'Assurances 0 0 1'000'000 99.36 993'550 1.20%
open end
EUR  NGG Finance floating rate 05.09.2082 0 0 800’000 84.27 674’120 0.81%
GBP  4.375% Aviva 12.09.2049 0 0 700’000 88.55 698'913 0.84%
GBP  5.000% Burford Capital 01.12.2026 0 0 300’000 88.95 300'904 0.36%
GBP  5.000% ICG 24.03.2023 50’000 400’000 450’000 99.50 504’890 0.61%
GBP  5.250% TP ICap Finance 26.01.2024 0 0 169'000 97.69 186'165 0.22%
GBP  5.500% Scofttish Widows Limited 790’000 0 790’000 100.31 893'577 1.08%
16.06.2023
GBP  6.500% Liverpool Victoria Friendly Society 500’000 0 500’000 98.87 557'408 0.67%
22.05.2043
USD  2.150% Adobe 01.02.2027 0 0 1'000’000 91.42 855'623 1.03%
USD  3.522% Muang Thai Insurance Public 0 0 1'000’000 84.00 786’176 0.95%
Company 27.01.2037
56'529'474  68.13%
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WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW

Wandelanleihe

USD  6.250% HSBC Holdings open end 1'000'000 0 1'000'000 97.95 9216702 1.10%

916’702 1.10%

TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 57'446'176 69.23%

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Anleihen
EUR  0.000 % Adidas 05.10.2028 0 0 1'000'000 83.45 834'510 1.01%
EUR  0.000% ACEA SPA 28.09.2025 0 0 700’000 89.99 629'930 0.76%
EUR  0.100% Republik Frankreich 25.07.2038 6'000'000 0 6'000'000 101.17 6'070'353 7.32%
EUR  0.500% Deutschland 15.04.2030 1'200'000 0 1'200'000 123.45 1'481'384 1.79%
EUR  0.625% KBC Group SA/NC 07.12.2031 1'000'000 0 1'000'000 82.65 826'500 1.00%
EUR  0.625% UBS Group 24.02.2033 1'200'000 0 1'200'000 71.57 858'840 1.04%
EUR  0.875% Koniklijke KPN 15.11.2033 1'000'000 0 1'000'000 71.22 712'200 0.86%
EUR  0.950% Coca-Cola 06.05.2036 1'200'000 0 1'200'000 70.81 849'708 1.02%
EUR  1.000% Johnson Controls Internationall 1'200'000 0 1'200'000 77.01 924'060 1.11%
15.09.2032
EUR  1.000% Italgas 11.12.2031 1'000'000 0 1'000'000 74.74 747'350 0.90%
EUR  1.106% Barclays PLC 12.05.2032 1'000'000 0 1'000'000 73.57 735'650 0.89%
EUR  1.500% Unilever 11.06.2039 1'200'000 0 1'200'000 74.40 892'800 1.08%
EUR  1.750% Nasdaq 28.03.2029 0 0 1'200'000 86.70 1'040'400 1.25%
EUR  1.875% EDP Finance 13.10.2025 0 0 1'000'000 95.25 952'450 1.15%
EUR  2.125% Engie SA 30.03.2032 1'000'000 0 1'000'000 85.29 852'850 1.03%
EUR  2.250% ASML Holding NV 17.05.2032 1'000'000 0 1'000'000 90.56 905'600 1.09%
EUR  3.625% Swedbank 23.08.2032 1'000'000 0 1'000'000 92.24 922'420 1.11%
GBP  4.375% Paragon Banking Group PLC 100’000 0 900’000 87.40 886'982 1.07%
GBP gsoggé%sL}PA Finance 25.04.2023 346’000 0 346’000 100.07 390408 0.47%
GBP  5.375% Legal & General Group 27.10.2045 0 0 500'000 97.63 550’417 0.66%
USD 3.500% Aetna 15.11.2024 1'000'000 0 1'000'000 97.33 910'974 1.10%
USD  4.500% AXA open End 0 0 1'000'000 81.64 764'098 0.92%
23'739'883  28.61%
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WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIwW

TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 23'739'883  28.61%

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 81'186'059 97.84%

DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

EUR  Forderungen aus Devisenterminkontrakten 36'933 0.04%

EUR  Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontrakten -361'190 -0.44%

EUR  Forderungen aus Futures 0 0.00%

TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE -324'257 -0.39%

EUR  Kontokorrentguthaben 1'456'593 1.76%

EUR  Sonstige Vermdgenswerte 837'754 1.01%

GESAMTFONDSVERMOGEN 83'156’148 100.22%

EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -181'722 -0.22%

NETTOFONDSVERMOGEN 82'974'426 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Umsatzliste

Geschadafte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Anleihen
EUR  0.000% Deutschland 15.08.2052 3'000'000 3'000'000
EUR  0.100% Deutschland 15.04.2026 3'200'000 5'000'000
EUR  0.250% PepsiCo 06.05.2024 100'000 100’000
EUR  0.375% Siemens Finance 06.09.2023 0 500’000
EUR  0.375% United Parcel Service 15.11.2023 0 500’000
EUR  0.500% British Telecommunications 12.09.2025 0 1'000'000
EUR  0.875% Michelin 03.09.2025 0 1'000'000
EUR  1.000% Iberdrola 07.03.2025 0 1'000'000
EUR  1.625 % Rail Transit International Investment Company Limited 0 1'0007000
22.06.2022
EUR  1.625% ENBW Energie Baden-Wuerttemberg 05.08.2079 0 700’000
EUR  2.000% Amgen 25.02.2026 0 1'200'000
EUR  2.375% Auchan Holding 25.04.2025 0 1'000'000
EUR  2.375% Booking Holding 23.09.2024 0 800’000
EUR  2.600% Danone 28.06.2023 0 1'000'000
EUR  2.625% ACEA 15.07.2024 0 700’000
EUR  2.625% Ecolab 08.07.2025 0 1'000'000
EUR  3.000% Telia Company 04.04.2078 0 1'000'000
EUR  3.375% Naturgy Financial Finance open end 0 1'200'000
EUR  3.625% Standard Chartered 23.11.2022 0 750’000
EUR  3.750% Repsol International Finance open End 0 700'000
EUR  6.125% Aviva 05.07.2043 200'000 200’000
EUR  6.250% Orsted open end 0 1'000’000
EUR  Allianz 17.10.2042 0 400’000
GBP  6.200% NatWest Markets open End 0 1'000'000
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
EUR  0.250% Corporacion Andina De Fomento 04.02.2026 0 1'000’000
EUR  2.500% Suez Environnement open end 0 800’000
EUR  6.875% Storebrand Livsforsikring 04.04.2043 0 1'230'000
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Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
25.04.2023 EUR GBP 406'884.68 354'600.00
22.05.2023 EUR GBP 581'019.85 506'475.00
16.06.2023 EUR GBP 470'967.37 411'390.00
20.11.2023 EUR CHF 85'505.31 83'000.00
20.11.2023 EUR GBP 56'350.73 50'000.00
22.11.2023 CHF EUR 22'815'000.00 23'654'743.39
22.11.2023 CHF EUR 3'403'000.00 3'528'252.98
22.11.2023 CHF EUR 70'000.00 71'816.97
22.11.2023 EUR CHF 82'270.67 80'000.00
22.11.2023 EUR CHF 505'669.63 495'000.00
22.11.2023 EUR GBP 98'499.60 86'000.00
22.11.2023 EUR usb 35'208.01 38'000.00
22.11.2023 GBP EUR 49'000.00 55'961.63
22.11.2023 GBP EUR 2'193'000.00 2'488'369.45
22.11.2023 usb EUR 30'000.00 27'746.95
22.11.2023 usb EUR 19'000.00 17'573.07
22.11.2023 usb EUR 746'000.00 710'205.64
22.11.2023 usb EUR 1'208'000.00 1'150'038.08
23.11.2023 EUR GBP 48'992.32 44'000.00
23.11.2023 EUR usb 21'310.11 23'000.00
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
15.03.2022 usb EUR 1'045'000.00 876'604.31
22.03.2022 GBP EUR 1'062'000.00 1'167'546.17
25.05.2022 EUR GBP 2'489'190.14 2'130'000.00
25.05.2022 EUR CHF 16'059'650.13 16'800'000.00
25.05.2022 EUR CHF 5'960'233.25 6'235'000.00
25.05.2022 EUR usb 1'672'418.37 1'890'000.00
25.05.2022 EUR usb 527'386.96 596'000.00
25.05.2022 EUR GBP 1'085'023.12 915'000.00
25.05.2022 usb EUR 98'000.00 86'328.40
25.05.2022 EUR CHF 366'901.61 380'000.00
25.05.2022 EUR CHF 124'140.57 130°000.00
25.05.2022 CHF EUR 130'000.00 124'140.57
25.05.2022 CHF EUR 285'000.00 272'076.37
25.05.2022 EUR CHF 272'076.37 285'000.00
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Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
25.05.2022 EUR usb 44'780.05 51'000.00
25.05.2022 usb EUR 51'000.00 44'780.05
25.05.2022 EUR usb 44'953.72 51'000.00
25.05.2022 usb EUR 51'000.00 44'953.72
25.05.2022 EUR CHF 718'880.06 760'000.00
25.05.2022 CHF EUR 760'000.00 718'880.06
25.05.2022 EUR CHF 138'100.64 146'000.00
25.05.2022 CHF EUR 146'000.00 138'100.64
25.05.2022 EUR usb 34'852.31 40'000.00
25.05.2022 usb EUR 40'000.00 34'852.31
25.05.2022 EUR usb 7'841.77 9'000.00
25.05.2022 usb EUR 9'000.00 7'841.77
25.05.2022 EUR GBP 106'420.72 90'000.00
25.05.2022 GBP EUR 90'000.00 106'420.72
25.05.2022 EUR CHF 260'702.26 271'000.00
25.05.2022 CHF EUR 271'000.00 260'702.26
25.05.2022 EUR usb 149'023.17 164'000.00
25.05.2022 usb EUR 164'000.00 149'023.17
25.05.2022 EUR CHF 1'552'247.58 1'585'000.00
25.05.2022 CHF EUR 1'585'000.00 1'552'247.58
25.05.2022 CHF EUR 1'500'000.00 1'470'299.94
25.05.2022 EUR CHF 1'470'299.94 1'500'000.00
25.05.2022 EUR CHF 148'307.15 152'000.00
25.05.2022 CHF EUR 152'000.00 148'307.15
25.05.2022 EUR GBP 309'119.01 260'000.00
25.05.2022 GBP EUR 260'000.00 309'119.01
25.05.2022 EUR CHF 686'131.39 705’000.00
25.05.2022 CHF EUR 705’000.00 686'131.39
25.05.2022 GBP EUR 485'000.00 580'004.78
25.05.2022 EUR GBP 580'004.78 485'000.00
25.05.2022 usb EUR 530'000.00 484'106.69
25.05.2022 EUR usb 484'106.69 530'000.00
25.05.2022 EUR CHF 86'350.70 88'000.00
25.05.2022 CHF EUR 88'000.00 86'350.70
25.05.2022 EUR usb 37'487.43 41'000.00
25.05.2022 usb EUR 41'000.00 37'487.43
25.05.2022 EUR GBP 89'221.98 75'000.00
25.05.2022 GBP EUR 75'000.00 89'221.98
25.05.2022 CHF EUR 805'000.00 786'670.58
25.05.2022 EUR CHF 786'670.58 805'000.00
25.05.2022 EUR CHF 140'544.73 145'000.00
25.05.2022 CHF EUR 145'000.00 140'544.73
25.05.2022 CHF EUR 1'385'000.00 1'337'388.95
25.05.2022 EUR CHF 1'337'388.95 1'385'000.00
25.05.2022 CHF EUR 4'420'000.00 4'224'006.12
25.05.2022 EUR CHF 4'224'006.12 4'420'000.00
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Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
25.05.2022 EUR CHF 81'683.64 85'000.00
25.05.2022 CHF EUR 85'000.00 81'683.64
25.05.2022 EUR usb 23'101.36 24'000.00
25.05.2022 usb EUR 24'000.00 23'101.36
25.05.2022 EUR usb 34'652.04 36'000.00
25.05.2022 usb EUR 36'000.00 34'652.04
23.11.2022 CHF EUR 24'588'000.00 23'941'577 .41
23.11.2022 EUR CHF 23'941'577 .41 24'588'000.00
23.11.2022 CHF EUR 3'878'000.00 3'776'046.74
23.11.2022 EUR CHF 3'776'046.74 3'878'000.00
23.11.2022 GBP EUR 3'078'000.00 3'598'737.29
23.11.2022 EUR GBP 3'598'737.29 3'078'000.00
23.11.2022 usb EUR 1'730'000.00 1'606'313.83
23.11.2022 EUR usb 1'606'313.83 1'730'000.00
23.11.2022 usb EUR 783'000.00 727'019.50
23.11.2022 EUR usb 727'019.50 783'000.00
23.11.2022 EUR CHF 178'364.83 185'000.00
23.11.2022 CHF EUR 185'000.00 178'364.83
23.11.2022 EUR CHF 1'220'567.04 1'270'000.00
23.11.2022 CHF EUR 1'270'000.00 1'220'567.04
23.11.2022 EUR usb 26'455.03 28'000.00
23.11.2022 usb EUR 28'000.00 26'455.03
23.11.2022 EUR usb 54'799.70 58'000.00
23.11.2022 usb EUR 58'000.00 54'799.70
23.11.2022 EUR GBP 132'871.17 115'000.00
23.11.2022 GBP EUR 115'000.00 132'871.17
23.11.2022 EUR CHF 139'956.63 142'000.00
23.11.2022 CHF EUR 142'000.00 139'956.63
23.11.2022 EUR CHF 946'278.96 960'000.00
23.11.2022 CHF EUR 960'000.00 946'278.96
23.11.2022 CHF EUR 560'000.00 573'711.71
23.11.2022 EUR CHF 573'711.71 560'000.00
23.11.2022 GBP EUR 74'000.00 87'927.76
23.11.2022 EUR GBP 87'927.76 74'000.00
23.11.2022 usb EUR 17'000.00 16'540.18
23.11.2022 EUR usb 16'540.18 17'000.00
23.11.2022 usb EUR 40'000.00 38'918.08
23.11.2022 EUR usb 38'918.08 40'000.00
23.11.2022 CHF EUR 150'000.00 154'019.92
23.11.2022 EUR CHF 154'019.92 150'000.00
23.11.2022 EUR usb 451'285.12 453'000.00
23.11.2022 usb EUR 453'000.00 451'285.12
23.11.2022 EUR CHF 84'223.50 82'000.00
23.11.2022 CHF EUR 82'000.00 84'223.50
23.11.2022 EUR CHF 566'967.95 552'000.00
23.11.2022 CHF EUR 552'000.00 566'967.95
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Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
23.11.2022 EUR GBP 108'645.40 94'000.00
23.11.2022 GBP EUR 94'000.00 108'645.40
23.11.2022 EUR usb 33'042.96 33'000.00
23.11.2022 usb EUR 33'000.00 33'042.96
23.11.2022 EUR CHF 108'946.16 104'000.00
23.11.2022 CHF EUR 104'000.00 108'946.16
23.11.2022 EUR usb 23'682.04 23'000.00
23.11.2022 usb EUR 23'000.00 23'682.04
23.11.2022 EUR CHF 485'651.21 462'000.00
23.11.2022 CHF EUR 462'000.00 485'651.21
23.11.2022 EUR GBP 91'288.18 81'000.00
23.11.2022 GBP EUR 81'000.00 91'288.18
23.11.2022 EUR usb 27'576.35 27'000.00
23.11.2022 usb EUR 27'000.00 27'576.35
23.11.2022 EUR CHF 518'901.39 512'000.00
23.11.2022 CHF EUR 512'000.00 518'901.39
23.11.2022 EUR CHF 150'000.00 148'005.00
23.11.2022 CHF EUR 148'005.00 150'000.00
23.11.2022 EUR usb 18'412.44 18'000.00
23.11.2022 usb EUR 18'000.00 18'412.44
23.11.2022 EUR GBP 683'194.33 598'000.00
23.11.2022 GBP EUR 598'000.00 683'194.33
23.11.2022 CHF EUR 1'226'000.00 1'238'383.84
23.11.2022 EUR CHF 1'238'383.84 1'226'000.00
23.11.2022 EUR GBP 108'734.19 92'000.00
23.11.2022 GBP EUR 92'000.00 108'734.19
25.04.2023 EUR GBP 406'884.68 354'600.00
22.05.2023 EUR GBP 581'019.85 506'475.00
16.06.2023 EUR GBP 470'967.37 411'390.00
20.11.2023 EUR CHF 85'505.31 83'000.00
20.11.2023 EUR GBP 56'350.73 50'000.00
22.11.2023 CHF EUR 22'815'000.00 23'654'743.39
22.11.2023 CHF EUR 3'403'000.00 3'528'252.98
22.11.2023 CHF EUR 70'000.00 71'816.97
22.11.2023 EUR CHF 82'270.67 80'000.00
22.11.2023 EUR CHF 505'669.63 495'000.00
22.11.2023 EUR GBP 98'499.60 86'000.00
22.11.2023 EUR usb 35'208.01 38'000.00
22.11.2023 GBP EUR 49'000.00 55'961.63
22.11.2023 GBP EUR 2'193'000.00 2'488'369.45
22.11.2023 usb EUR 30'000.00 27'746.95
22.11.2023 usb EUR 19'000.00 17'573.07
22.11.2023 usb EUR 746'000.00 710'205.64
22.11.2023 usb EUR 1'208'000.00 1'150'038.08
23.11.2023 EUR GBP 48'992.32 44'000.00
23.11.2023 EUR usb 21'310.11 23'000.00
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Futures

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand
EURO Bund Futures 08.03.2023 600 425 175
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte engagementerh6hende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand
EURO Bund Futures 08.03.2022 350 400 0
EURO Bund Futures 08.09.2022 325 325 0
EURO Bund Futures 08.12.2022 300 300 0
EURO Bund Futures 08.03.2023 600 425 175
EURO BUXL FUTURES 08.09.2022 100 100 0
Wdhrend der Berichisperiode getdtigte engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand
EURO Bund Futures 08.06.2022 200 200 0
EURO BUXL FUTURES 08.06.2022 449 449 0
Euro-BTP Long Term 08.09.2022 50 50 0
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

KEOX Funds - Zero Duration

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe ) Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Anleihen
EUR  0.000% Dassault Systemes 16.09.2024 0 100’000 200’000 94.66 189'310 2.25%
EUR  0.250% PepsiCo 06.05.2024 0 100’000 200’000 96.70 193'406 2.30%
EUR  0.375 % DSV Panalpina 26.02.2027 0 0 200'000 86.47 172'930 2.06%
EUR  0.450% American Tower 15.01.2027 0 0 200'000 85.75 171490 2.04%
EUR  0.500% Unilever 06.01.2025 0 0 200’000 94.80 189'594 2.25%
EUR  0.625% VF Corp 20.09.2023 0 0 200’000 98.37 196'730 2.34%
EUR  0.950% Deutsche Bahn Finance open end 0 200’000 200’000 90.99 181'970 2.16%
EUR  1.375% John Deere 02.04.2024 0 100'000 200'000 98.31 196'612 2.34%
EUR  1.625% ENGIE open end 0 100’000 200’000 91.86 183'710 2.18%
EUR  1.625% Merck 25.06.2079 0 200’000 200’000 94.62 189'230 2.25%
EUR 1.750% Danone open end 0 0 1007000 98.83 98'830 1.18%
EUR  1.750% Total open end 0 200'000 150’000 94.13 141'188 1.68%
EUR  1.874% Iberdrola open end 0 200’000 200’000 89.46 178'920 2.13%
EUR  1.875% ENBW Energie Baden-Wirttemberg 0 100’000 200’000 84.69 169'384 201%
29.06.2080
EUR  2.000% Nationwide Building Society 0 200’000 200’000 94.37 188'730 2.24%
25.07.2029
EUR  2.250 % Veolia Environnement open End 0 0 200’000 88.95 177'894 2.12%
EUR  2.500% OMYV open end 200’000 0 200’000 88.34 176680 2.10%
EUR  2.502% Telefonica Europe open end 0 100’000 200'000 83.91 167'828 2.00%
EUR  2.875% Aroundtown open end 0 0 250’000 41.00 102'500 1.22%
EUR  2.875% AT&T open end 0 200’000 200'000 89.88 179'750 2.14%
EUR  2.875% Rio Tinto Finance 11.12.2024 200’000 0 200’000 99.55 199'104 2.37%
EUR  2.875% Virgin Money 24.06.2025 100°000 100'000 200'000 96.12 192'236 2.29%
EUR  2.950% Gazprom 15.04.2025 0 0 200'000 70.57 141'144 1.68%
EUR  3.00% Arcelik 27.05.2026 0 100’000 100’000 91.07 91'070 1.08%
EUR  3.000% Globalworth Real Estate Invest- 0 0 200’000 87.81 175620 2.09%
ments 29.03.2025
EUR  3.100% Vodafone Group 03.01.2079 0 0 200’000 97.99 195'980 2.33%
EUR  3.250% BP Capital Markets open end 0 100’000 200’000 92.24 184'480 2.19%
EUR  3.375% Allianz 0 200'000 200'000 96.78 193'560 2.30%
EUR  3.375% ASML Holding 19.09.2023 0 0 200'000 100.60 201'190 2.39%
EUR  3.500% Volkswagen International Finance 0 100’000 200'000 92.80 185'590 221%
open end
EUR  4.000% Booking Holdings 15.11.2026 250'000 0 250'000 100.68 251'700 2.99%
EUR  5.625% BHP Billiton Finance 22.10.2079 100°000 200’000 1007000 100.95 1007950 1.20%
EUR  5.625% Ceske drahy 12.10.2027 250'000 0 250'000 99.55 248'875 2.96%
EUR  6.125% Aviva 05.07.2043 0 200'000 100'000 100.94 100'940 1.20%
EUR  6.364% HSBC Holdings 16.11.2032 250’000 0 250’000 101.43 253'575 3.02%
EUR NGG Finance 05.12.2079 0 0 200’000 93.27 186'540 2.22%
GBP  7.000% Just Group 15.04.2031 135’000 0 135’000 96.60 147'045 1.75%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
KEOX Funds - Zero Duration

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe ) Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW
USD  3.522% Muang Thai Insurance Public Com- 0 0 200’000 84.00 157'235 1.87%

pany 27.01.2037

6'653'519 79.11%

TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 6'653'519 79.11%

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Anleihen

EUR  0.500% AIB Group 17.11.2027 250000 0 250’000 84.63 211'563 2.52%
EUR  0.875% PPG Industries 03.11.2025 0 100’000 100’000 91.78 91'775 1.09%
EUR  0.875% Rolls-Royce 09.05.2024 100°000 0 100’000 93.77 93'766 1.11%
EUR  0.950% Tritax EuroBox 02.06.2026 0 250’000 150000 81.69 122528 1.46%
EUR  2.500% INEOS Quattro Finance 15.01.2026 0 100’000 100’000 85.26 85'255 1.01%
EUR  2.500% Volvo Car 07.10.2027 250’000 0 250’000 88.44 221’100 2.63%
EUR  3.000% GSK Capital 28.11.2027 250’000 0 250’000 98.30 245'750 2.92%
EUR  Infercont Hotels Euro Medium Term Notes 200’000 0 200’000 96.25 192494 2.29%

08.10.2024 Gtd Series 06 Tranche 1 Reg S
Variable Rate

GBP  4.375% Paragon Banking Group PLC 0 100000 100000 87.40 98'554 1.17%
25.09.2031

1'362'784 16.20%

TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 1'362'784 16.20%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

KEOX Funds - Zero Duration

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe ) Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIwW

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 8'016’303 95.32%

DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

EUR  Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontrakten -65'291 -0.78%

EUR  Forderungen aus Futures 15’050 0.18%

EUR  Verbindlichkeiten aus Futures 0 0.00%

TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE -50'241 -0.60%

EUR  Kontokorrentguthaben 385'572 4.58%

EUR  Sonstige Vermdgenswerte 87'022 1.03%

GESAMTFONDSVERMOGEN 8'438'656 100.34%

EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -28'706 -0.34%

NETTOFONDSVERMOGEN 8409950 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
KEOX Funds - Zero Duration

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermogensinventar erscheinen:

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Anleihen
EUR  0.250% Alstom 14.10.2026 0 100’000
EUR  0.250% lllinois Tool Works 05.12.2024 0 200'000
EUR 0.375% Siemens Finance 06.09.2023 0 150000
EUR 0.375% United Parcel Service 15.11.2023 0 350’000
EUR  0.500% Carlsberg 06.09.2023 0 100’000
EUR  0.750% Logicor Financing 15.07.2024 0 250’000
EUR  0.875% CRCC Hean Limited 20.05.2026 0 300'000
EUR 0.875% Verizon Communications 02.04.2025 0 250000
EUR 1.000% Swedbank 22.11.2027 0 350’000
EUR 1.250% Wabtec Transportation Netherlands 03.12.2027 0 150000
EUR 1.500% Heathrow Funding Limited 12.10.2025 0 250'000
EUR 1.500% Holcim Finance 06.04.2025 200’000 200'000
EUR 1.500% Stedin Holding open End 0 250'000
EUR  2.375 Holcim Finance 09.04.2025 0 300’000
EUR 2.375% ORANGE open end 0 300’000
EUR 2.750% Arkema open end 0 300’000
EUR  3.375% Crown European Holdings 15.05.2025 250'000 250'000
EUR 5.125% Volkswagen International Finance open end 100’000 100’000
GBP  5.000% ICG 24.03.2023 0 185’000
GBP  6.200% NatWest Markets open End 0 200’000
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
EUR 1.750% Hammerson 15.03.2023 100'000 100’000
GBP  4.500% Travis Perkins PLC 07.09.2023 200'000 200’000
GBP  5.500% Miller Homes Group 15.10.2024 0 150’000
USD  6.250% Adani Green Energy 10.12.2024 0 250'000
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

KEOX Funds - Zero Duration

Devisentermingeschdfte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
22.11.2023 CHF EUR 7'008'000.00 7'265'940.90
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
22.03.2022 GBP EUR 212'000.00 233'069.48
25.05.2022 EUR CHF 9'167'383.62 9'590'000.00
25.05.2022 EUR CHF 597'216.85 618'000.00
25.05.2022 CHF EUR 618'000.00 597'216.85
25.05.2022 EUR CHF 2'479'797 .49 2'547'000.00
25.05.2022 CHF EUR 2'547'000.00 2'479'797 .49
23.11.2022 CHF EUR 6'410'000.00 6'241'480.04
23.11.2022 EUR CHF 6'241'480.04 6'410'000.00
23.11.2022 EUR CHF 255'495.56 265'000.00
23.11.2022 CHF EUR 265'000.00 255'495.56
23.11.2022 EUR CHF 121'601.58 123'000.00
23.11.2022 CHF EUR 123'000.00 121'601.58
23.11.2022 EUR CHF 101'369.00 97'000.00
23.11.2022 CHF EUR 97'000.00 101'369.00
23.11.2022 CHF EUR 1'015'000.00 1'028'785.73
23.11.2022 EUR CHF 1'028'785.73 1'015’000.00
22.11.2023 CHF EUR 7'008'000.00 7'265'940.90
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
KEOX Funds - Zero Duration

Futures

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand
EURO-BOBL-FUTURES 08.03.2023 0 35 -35
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte engagementerh6hende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand
EURO-BOBL-FUTURES 08.03.2022 65 0 0
EURO-BOBL-FUTURES 08.06.2022 55 55 0
EURO-BOBL-FUTURES 08.09.2022 35 35 0
EURO-BOBL-FUTURES 08.12.2022 30 30 0
EURO-BOBL-FUTURES 08.03.2023 0 35 -35
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Teilfonds

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag zv Gunsten des
Fondsvermogens

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuihr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Max. GebUhr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

KEOX Funds
ESG Bonds
-EUR-R- -CHF-R- -USD-R- -GBP-R-
LI10022353390 L10185254757 LI0185254765 LI1138755767

21. November 2005 17. August 2012 17. August 2012 29. Oktober 2021

Euro (EUR)
Euro (EUR) Schwezéel_r”:F)ronken US Dollar (USD) Brmsc(geBsPI;’fund
vom 1. Januar bis 31. Dezember
vom 21. November 2005 bis 31. Dezember 2006
thesaurierend
3% 3% 3% 3%

keiner keiner keiner keiner
keine keine keine keine

0.80% p.a. 0.75% p.q.

keine

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.q.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

Bloomberg DJDYPEU LE DJDYPCH LE DJDYPUS LE KEOXGBR
Telekurs 2.235.339 18.525.475 18.525.476 113.875.576
Reuters 2235339X.CHE 18525475X.CHE 18525476X.CHE 113875576X.CHE
Internet www.ifm.li
www.lafv.li
www.fundinfo.com
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Erganzende Angaben

Teilfonds

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag zu Gunsten des Teil-
fondsvermégens

Umtauschgebihr beim Wechsel von ei-
nem Teilfonds in einen anderen Teilfonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuihr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Max. Gebihr fiur Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe

Einzelfonds

Umbrella-Fonds fir den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

KEOX Funds
ESG - Bonds
-EUR-I- -CHF-I- -UsD-I-
LI0351138891 LI0351138917 L10351138925
20. Februar 2017 10. April 2017 06. November 2020
Euro (EUR)

Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF) US Dollar (USD)
vom 1. Januar bis 31. Dezember

vom 21. November 2005 bis 31. Dezember 2006

thesaurierend
3% 3% 3%
keine keine keine
keine keine keine
keine keine keine
0.40% p.a.
keine keine keine

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.q.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022

Bloomberg KEOXEUI KEOXCHI KEOXUSI
Telekurs 35.113.889 35.113.891 35.113.892
Reuters 35113889X.CHE 35113891X.CHE 35113892X.CHE
Internet www.ifm.li
www.lafv.li
www.fundinfo.com
KEOX Funds -42 -


http://www.ifm.li/
http://www.lafv.li/
http://www.fundinfo.com/

Erganzende Angaben

Teilfonds

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdahrung des Teilfonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag zu Gunsten des Teil-
vermogens

Umtauschgebihr beim Wechsel von ei-
nem Teilfonds in einen anderen Teilfonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuihr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Max. GebUhr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

KEOX Funds

Zero Duration

-EUR- -CHF-
LI0408931116 LI0408931132
16. Juli 2018 16. Juli 2018
Euro (EUR)
Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF)

vom 01. Januar bis 31. Dezember

vom 16. Juli 2018 bis 31. Dezember 2018

thesaurierend
3% 3%
keine keine
keine keine
keine keine
0.40% p.a.
keine keine
0.20% p.a.
0.15% p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.q.

-USD-
10408931124

offen

US Dollar (USD)

3%

keine

keine

keine

keine

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

Bloomberg KEOZDCH LE KEOZDCH LE n/a
Telekurs 40.893.111 40.893.113 40.893.112
Reuters 40893111X.CHE 40893113X.CHE 40893112X.CHE
Internet www.ifm.li
www.lafv.li
www.fundinfo.com
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Erganzende Angaben

Publikationen des Fonds Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag und
der Anhang A ,,OGAW im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht,
sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften Daten-
tréger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei
allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktionskosten berUcksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschaftsjahr fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Bewertungsgrundsatze i o . . ) .
Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsdtzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum lefzten verfig-
baren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich nofiert, ist
der zuletzt verfUgbare Kurs jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfig-
baren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum offen-
stehenden Markten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfGgbare Kurs jenes
Marktes massgebend, der die héchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen kédnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden.
Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RUckzah-
lungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonit&tsverdnderungen werden zusaitz-
lich berUcksichtigt.

4.  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermodgenswerte, die
nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis einge-
setzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich er-
zielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung der Ver-
waltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte
bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahr-
scheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum
letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fUr Anteile
die RUcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glau-
ben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren, Bewer-
tungsmodellen festlegt.

7. Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegensténde kein handelbarer Kurs verfigbar
ist, werden diese Vermodgensgegenst@nde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertetf, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkann-
ten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen be-
wertet.
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger

Quadlifizierte Anleger

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

ESG Kriterien

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zum letzten Devisen-mit-
telkurs in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fUr das jeweilige Teilfondsvermdgen anzuwenden, falls die oben erwdhnten
Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmdglich oder un-
zweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die Verwaltungsge-
sellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermdgens auf der Basis der Kurse
bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich
getatigt werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und
RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fUr Verwaltungs-
gesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergitungsgrundsatze und —praktiken. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die IFM in einer infernen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis
geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und
enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine
nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen Vergitungs-
politik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li verdf-
fentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informa-
tionen kostenlos zur VerfGgung.

KEOX Funds - ESG Bonds

EUR 1 = CHF 0.9880 CHF 1T = EUR 1.0122
EUR 1 = GBP 0.8868 GBP 1 = EUR 1.1276
EUR 1 = USD 1.0685 usb T = EUR 0.9359

KEOX Funds - Zero Duration

EUR 1 = CHF 0.9880 CHF 1 = EUR 1.0122
EUR 1 = GBP 0.8868 GBP 1 = EUR 1.1276
EUR 1 = USD 1.0685 usb 1 = EUR 0.9359

SIX SIS AG, ZUrich
UBS Europe SE, Frankfurt
Clearstream Banking, Luxembourg

AT CH DE FL FR GB SWE
v v v
v v
v

Commitment-Approach

KEOX Funds - Zero Duration

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung
Prospektdnderung 1

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die NEUE BANK AG, Vaduz, als Verwahrstelle
des rubrizierten Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, haben beschlossen, den Treuhandvertrag inklusive teilfonds-
spezifische Anhdnge und Prospekt abzudndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Aktualisierung der Anlagepolitik des Teilfonds ESG Bonds.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Prospekt

Ziffer 6.2.1 HinzufGgung Passus zu den ESG-Integration
ESG-Integration

Der OGAW kann im Rahmen seines Anlageziels vorsehen, dass der Asset Manager
Faktoren wie Umwelt, Soziales und gute UnternehmensfGhrung, sogenannte ESG-
Faktoren, in seiner Anlageanalyse, seinen Entscheidungsprozesse und der Praxis
der aktiven AusGbung der Aktiondrsrechte bertcksichtigt. Dabei werden ebenfalls
Nachhaltigkeitsrisiken berUcksichtigt, die in massgeblicher Weise erhebliche we-
sentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition des OGAW ha-
ben kénnen. Die vorgenannten ESG-Faktoren beziehen sich unter anderem auf
die folgenden Themen

(...)

Ziffer 6.2.2 HinzufGgung Passus zur BerUcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

BerUcksichtigung von Nachhaltig-

keitsrisiken (...)
Unter Nachhaltigkeit versteht man &kologische (Environment — E) und soziale
(Social - §) sowie gute Unternehmensfihrung (Governance — G). Der OGAW ver-
folgt dabei einen gesamthaften ESG-Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung
des OGAW durch die BerUcksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren ge-
wdhrleistet werden soll. Nachhaltigkeitsfaktoren sind dabei unter anderem Arbeit-
nehmer-, Sozial- und Umweltbelange, die Einhaltung der Menschenrechte und die
Bek&mpfung von Korruption und Bestechung.

Die wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken werden vom Asset Manager analysiert und
erweitern damit die klassische Fundamentalanalyse um finanziell relevante Nach-
haltigkeitsrisken. Die Analyse der Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt auf Basis von &ffent-
lich verfUgbaren Informationen der Emittenten (z.B. Geschdafts- und Nachhaltig-
keitsberichte) oder einem internen Research sowie unter Verwendung von Daten
und ESG-Ratings von Research- bzw. Ratingagenturen.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle bekannten Risikoarten (Markirisiko, Liquidi-
tatsrisiko, Kontrahentenrisiko und operationelles Risiko) erheblich einwirken und als
Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Unternehmen, in die inves-
fiert wird, kdnnen physischen Risiken des Klimawandels unterliegen wie. z.B. einer
zunehmenden Ha&ufung und Intensitdt von akuten Extremwetterereignissen (z.B.
Hitzewellen, Stirme, Uberschwemmungen) und I&ngerfristigen chronischen Ande-
rungen von Mittelwerten und Schwankungsbreiten verschiedener Klimavariablen
(z.B. Temperatur, Niederschlagsmengen, Meeresspiegel).

Ziffer 6.2.3 Hinzufigung Passus zur Auswirkung auf die Rendite

Auswirkung auf die Rendite
(...)
Die BerUcksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren kann langfristig einen wesentli-
chen Einfluss auf die Wertentwicklung einer Investition haben. Emittenten mit man-
gelhaften Nachhaltigkeitsstandards kdnnen anfdllig fir Ereignis-, Reputations-, Re-
gulierungs-, Klage- und Technologierisiken sein. Diese Risiken im Bereich Nachhal-
figkeit kdnnen unter anderem Auswirkungen auf das operative Geschdaft, auf den
Marken- bzw. Unternehmenswert und auf das Fortbestehen der Unternehmung o-
der der Investition haben. Das Eintreten dieser Risken kann zu einer negativen Be-
wertung der Investition fUhren, die wiederum Auswirkungen auf die Rendite des
OGAW haben kann.

(..)
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Erganzende Angaben

Treuhandvertrag

Anhang Al:

KEOX Funds - ESG Bonds

F Anlagegrundsdtze des OGAW Aktualisierung des Anlageziel und Anlagepolitik (Prézisierung in Hinblick auf Art. 8
SFDR)

Das Anlageziel des KEOX Funds - ESG Bonds besteht hauptsachlich im Erzielen eines
mittelfristigen Vermdgenszuwachses mittels Erfrag und Kapitalgewinn, indem be-
stimmte ESG-Merkmale (d.h. Umwelt, Sozial- und Corporate-Governance-Merk-
male) geférdert und Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess integriert wer-
den.

3t Manager berUcksichtigen bei der Verwaltung des Teilfonds u.a. ékologische (E)
und/oder soziale (S) Merkmale und investieren in Unternehmen, die gute Gover-
nance-Praktiken (G) anwenden. Der Teilfonds té&tigt keine dkologisch nachhaltige
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziffer 17 SFDR in &kologisch nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten.

em Teilfonds handelt es sich um ein Produkt nach Art. 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdiensleistungssek-
for.

mogen des Teilfonds wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wert-papiere
und andere Anlagen, wie nachfolgend beschrieben, investiert. Es handelt sich um
einen akfiv gemanagten Teilfonds.

Die Anlagen des KEOX Funds - ESG Bonds erfolgen vorwiegend (mindestens 51%)
in fest- und/oder variabel verzinslichen Forderungspapieren und Forderungswert-
rechten von privaten, gemischtwirtschaftlichen und 6ffentlich-rechtlichen Schuld-
nern weltweit, welche jeweils auf Basis 6kologischer, sozialer und ethischer Kriterien
als nachhaltig eingestuft werden und somit dem Prinzip der ,,Nachhaltigkeit" Rech-
nung tragen.

Unter Nachhaltigkeit versteht man 6kologische (Environment — E) und soziale
(Social - S) sowie gute UnternehmensfUhrung (Governance — G). Der Teilfonds ver-
folgt dabei einen gesamthaften ESG-Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung
des Teilfonds durch die BerUcksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren
gewdhrleistet werden soll. Nachhaltigkeitsfaktoren sind dabei unter anderem Ar-
beitnehmer-, Sozial- und Umweltbelange, die Einhaltung der Menschenrechte und
die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Zur Erreichung des Anlagerziels des Teilfonds kommt ein mehrstufiger Nachhaltig-
keitsprozess zur Anwendung, welcher aus klar definierfen sowie messbaren Aus-
schluss- und Positivkriterien besteht.

Ausschlusskriterien

Dabei werden Forderungspapiere und Forderungswertrechte ausgeschlossen, die
von Unternehmen ausgegeben werden, welche bedeutende Einnahmen aus den
kontroversen Geschdftsfeldern Alkohol?!, Glicksspiel?!, konventionelle oder kontor-
verse Waffen?!, Kohlebergbau?' oder Erwachsenenunterhaltung?' erzielen. Die Gb-
rig gebliebenen Unternehmen werden einer differenzierten Profung unterzogen,
wie z.B. Einhaltung der Menschenrechte, Korruption, Corporate Governance, Um-
weltmanagement, usw.

Ergé&nzende werden Staatsanleihen ausgeschlossen, die ein unzureichendes Sco-
ring nach dem Freedom House Index (https://freedomhouse.org/) und/oder nach
den World Bank Governance Indikatoren (https://info.woldbank.org/gover-
nance/wgi/) vorweisen.

Die vorgenannten AusschlUsse gelten nur bei direkten Investitionen.

21Ausschluss, wenn Umsatz >10% von Gesamtumsatz aus Produktion und/oder Ver-
frieb
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Erganzende Angaben

Positivkriterien

Des Weiteren werden zur ErfUllung 6kologischer und sozialer Merkmale den Vermao-
gensgegenstdnden des Teilfonds ein ESG-Rating zugeordnet. Das ESG-Rating zeigt
die Exponierung jedes Unternehmens gegeniber den wichtigsten ESG-Faktoren
auf. Es basiert auf der feingliedrigen Aufschlisselung der Geschdaftstatigkeit, der
Hauptprodukte und Segmente, der Standorte, der Vermdgenswerte und der Ein-
nahmen sowie anderer relevanter Messgrossen wie der Produktionsauslagerung
etc. Durch die Anwendung von positiven Screening-Kriterien versuchen die Asset
Manager Forderungspapiere und Forderungswertrechte von Emittenten auszu-
wdhlen, die sozial verantwortungsbewusst handeln (d.h. Themen der Corporate
Governance, Arbeitsbeziehungen, Umweltfaktoren, Nachhaltigkeit, bestimmte En-
gagements in der Gemeinschaft, vorbildliche Nutzung erneuerbarer Energien
USW.)

Der Teilfonds darf héchstens 10% seines Vermdgens in Anteilen an anderen OGAW
oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsame
Anlagen investieren. Diese anderen Organismen fUr gemeinsame Anlagen dirfen
nach ihrem Prospekt bzw. ihren konstituierenden Dokumenten hdchstens bis zu
10% ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder eines anderen ver-
gleichbaren Organismus fur gemeinsame Anlagen investieren. Investitionen in die
genannten Organismen fUr gemeinsame Anlagen erfolgen vorzugsweise in Pro-
dukte nach Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogen
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor oder in Produkte von Verwal-
tfungsgesellschaften, die Mitglied der UNPRI sind und einen nachvollziehbaren
Nachhaltigkeitsansatz aufweisen.

Weitere produktspezifische Informationen sind unter www.ifm.li abrufoar.

Der Teilfonds tatigt keine dkologisch nachhaltige Investitionen in dkologisch nach-
haltige Wirtschaftstatigkeiten.

Es gilt die teilfondsspezifischen Risiken in lit. G1 dieses Anhangs sowie die allge-
meinen Risiken in Ziffer 8.2 des Prospekts zu beachten. Informationen zum Risiko
von ESG-Investitionen und Nachhaltigkeitsrisiken befinden sich ebenfalls in den
Allgemeinen Risiken unter Ziffer 7.2 des Prospekis.

c) Profil des typischen Anlegers Der KEOX Funds - ESG Bonds eigneft sich als mittelfristige Investition fUr Anleger, die
in ein breit diversifiziertes Portfolio bestehend aus direkten und indirekten Anlagen
in fest- und/oder variabel verzinslichen Forderungspapieren und Forderungswert-
rechten von privaten, gemischtwirtschaftlichen und 6ffentlich-rechtlichen Schuld-
nern investieren mdchten, die 6kologische und/oder soziale ("E/S") Merkmale auf-

weisen.
Anhang A2 & A3 SFDR-Klassifikation: Artikel 6
KEOX Funds — Zero Duration Ergdnzung Benchmark: Es handelt sich um einen aktiv gemanagten
KEOX Funds - Sterling Income Teilfonds.

Ergdnzung Anlageziel und Anlagepolitik

em Teilfonds (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitionen berUcksichtigen
nicht die EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 11. Mai 2022 geneh-
migt. Die Anderungen traten per 17. Mai 2022 in Kraft.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)
Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden VergUtungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entsch&digung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jéhriiche Uberprifung der Vergitungsgrundséize der Gesellschaft, die Be-
stimmung der "ldentfifizierten Mitarbeitenden sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable VergUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdaftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die beide nach Abschluss des Kalender-
jahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen.
Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergitungsgrundsatzen mit Gultigkeit fUr das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf Www.lafV.li einsehbar. Eine

Zusammenfassung der VergUtungsgrundséize der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft
auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensver-
waltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergitungen sind nicht reflekfiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergutung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 — 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergutung? CHF 0.48 - 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermogen
per 31. Dezember 2022

in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
inlu 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergiitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelaufenen CHF 2.03 - 2.07 Mio.
Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 - 0.45 Mio.
Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

1 Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben Vergitungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Konfrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatséchlichen Arbeits- und Zeitaufwdnde auf
einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

3 Bonusbetragin CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

Gesamtvergutung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen CHF 2.50-2.51 Mio.
Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 2.42 Mio.
davon variable VergUtung? CHF 0.08 - 0.09 Mio.
Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft 39

per 31. Dezember 2022
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

4.1

4.2

52

53

5.4

5.5

6.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG,
Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichenen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentlichen An-
legerinformationen (KIID) sowie der Jahres- und Halbjah-
resbericht (soweit bereits verdffentlicht) kdnnen kosten-
los beim Vertreter bezogen werden. Diese Dokumente
kénnen ebenfalls bei der schweizerischen Zahistelle o-
der bei der Verwaltungsgesellschaft des OGAW kosten-
los bezogen werden.

Publikationen

Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der Internet-
plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inventar-
wert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" werden
taglich auf der Internetplattform www.fundinfo.com pu-
bliziert.

Zahlungen von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauffragte so-
wie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt ins-
besondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Ver-
frieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu férdern,
wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an
Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von Wer-
bematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.
Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie
ganz oder feilweise lefztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Empfdanger der Refrozessionen gewdhrleisten ein
fransparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigun-
gen, die sie fur den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfdanger der Retrozessionen
die effektiv erhaltenen Betréige, welche sie fUr den Ver-
trieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger er-
halten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauffragte so-
wie die Verwahrstelle bezahlen im Vertrieb in der
Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belaste-
ten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

Erfillungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertrie-
benen Anteile ist am Sitz des Vertreters ErfUllungsort und
Gerichtsstand begrindet.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir professionelle Anleger im Vereinig-
ten Konigreich (UK)

Der UCITS ist im Vereinigten Kénigreich (UK) ausschliesslich
zum Vertrieb an professionelle Anleger zugelassen.

1.  Verwaltungsgesellschaft
IFM Independent Fund Management AG, Landstrasse
30, FL-9494 Schaan, Liechtenstein

2. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospket und Treuhandvertrag sowie der Halbjahres-
und Jahresbericht kdnnen kostenlos beim AIFM auf der
Webseite www.ifm.i sowie bei der Verwahrstelle in
Liechtenstein bezogen werden.
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Q GrantThornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

T +423 237 42 42

www.grantthornton.li

Bericht des Wirtschaftsprifers Uber den Jahresbericht 2022

Priufungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des KEOX Funds und seiner Teilfonds geprift, der aus der
Vermodgensrechnung und dem Vermégensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung fiir das an
diesem Datum endende Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens und erganzenden An-
gaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatséchlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des KEOX Funds und seiner Teilfonds zum
31. Dezember 2022 sowie deren Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liech-
tensteinischen Gesetz.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Prifung des Jahresberichts®
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen ge-
setzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Stan-
dards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschatft ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfuhrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt ,Pru-
fungsurteil* genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem dazugehdrenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informati-
onen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
Jahresbericht oder unseren bei der Abschlussprufung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Ziirich Schaan Genéve Lausanne Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2 113
Member of Grant Thornton International Ltd MWST-Nr. 51053
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Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgeftihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung eines Jahresberichtes
in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat
als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu erméglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Orga-
nismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere und seiner Teilfonds zur Fortfiilhrung der Geschéftstatigkeit
zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschéaftstétigkeit — sofern zutreffend
— anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit anzu-
wenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere zu liquidieren oder einen/mehrere seiner Teilfonds zu schliessen oder Geschéftstatigkeiten
einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich
gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernlinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die
auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beein-
flussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA {iben wir wah-
rend der gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-
Uber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtiimern resultieren-
des, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkei-
ten, irreflhrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Pru-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft
abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden
Angaben.

e Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschéftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlang-
ten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-
gebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fur gemeinsame Anlagen

Ziirich Schaan Genéve Lausanne Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2 213
Member of Grant Thornton International Ltd MWST-Nr. 51053



GrantThornton

in Wertpapiere oder einer seiner Teilfonds zur Fortfilhrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kdnnen.
Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
in unserem Bericht auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Priifungsnachweise. Zu-
kiunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr des Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere oder einer seiner Teilfonds von der Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit zur Folge
haben.

e Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der An-
gaben in den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Ge-
schéaftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht
wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem tiber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie iber bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
identifizieren.

Schaan, 17. April 2023

Grant Thornton AG

/ é Q\)qrwbauh

Qualifizierte elektronische Signatur - EU-Recht Qualifizierte elektronische Signatur - EU-Recht

ppa Mathias Eggenberger ppa Nicole Schwarzenbach
Zugelassener Wirtschaftspriufer  dipl. Wirtschaftspriferin
Leitender Wirtschaftsprufer
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Informationen Uber okologische und/oder soziale Merkmale

(ungepruft)

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine  Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich beein-
fréchtigt  und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unterneh-
mensfGhrung  an-
wenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von okologisch
nachhaltigen  Wirt-
schaftstatigkeiten
enthdlt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten festgelegt.
Nachhaltige Investi-
tionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomie-konform
sein oder nicht.

Regelmassige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)

2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkis:
Keox Funds - ESG Bonds

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900CDOGASLJZFNV98

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angesirebt?

o0 Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweliziel getafigt: _ %

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen
sind

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
oOkologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

® Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und ocbwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestgrebt wurden, enthieltes %
an nachhalfigen Investitionen

mit einem Umweliziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit dkologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getdatigt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen &kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

2/ 1\
FHe)

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfullt?

Lur Erreichung des Anlageziels des OGAW kam ein mehrstufiger Nachhaltig-
keitsprozess zur Anwendung, welcher aus klar definierten sowie messbaren Aus-
schluss- und Positivkriterien besteht:

Tatigkeitsbasierte negative Prifung:

Zur Erreichung seines Anlageziels legen die Asset Manager in einem ersten
Schritt fUr den Erwerb bestimmter Vermdgensgegenstéinde Ausschlusskrite-
rien bzw. Schwellenwerte fest.

Dabei werden Forderungspapiere und Forderungswertrechte ausge-
schlossen, die von Unternehmen ausgegeben werden, welche bedeu-
tende Einnahmen aus einem der nachstehenden kontroversen Geschafts-
feldern erzielen:

e Alkohols

GlUcksspiel’

konventionelle oder kontorverse Waffens

Kohles

Erwachsenenunterhaltung®

Die vorgenannten AusschlUsse gelten nur bei direkten Investitionen.

Normenbasierte negative Prifung:

In einem zweiten Schritt werden die Ubrig gebliebenen Unternehmen einer
differenzierrter Prfung unterzogen, wie z.B.:

Einhaltung der Menschenrechte

Korruption

Corporate Governance

Umweltmanagement

USW.

Ergénzend werden Staatfsanleihen ausgeschlossen, die ein unzureichen-
des Scoring nach dem Freedom House Index (hitps://freedomhouse.org/)
vorweisen. und/oder nach den World Bank Governance Indikatoren
(https://info.woldbank.org/governance/waqi/) vorweisen.

Zur DurchfUhrung dieser Analyse verwenden die Asset Manager von einem
oder mehreren externen ESG-Researchdienst gelieferten Daten.

Positivkriterien:
In einem dritten Schritt werden zur ErfUllung 6kologischer und sozialer Merk-

male den Vermdgensgegensténden des Teilfonds ein ESG-Rating zuge-
ordnet. Das ESG-Rating zeigt die Exponierung jedes Unternehmens gegen-
Uber den wichtigsten ESG-Faktoren auf. Es basiert auf der feingliedrigen
AufschlUsselung der Geschdftstatigkeit, der Hauptprodukte und Seg-
mente, der Standorte, der Vermodgenswerte und der Einnahmen sowie an-
derer relevanter Messgrossen wie der Produktionsauslagerung etc. Durch
die Anwendung von positiven Screening-Kriterien versuchen die Asset Mo-
nager Forderungspapiere und Forderungswertrechte von Emittenten aus-
zuwdhlen, die sozial verantwortungsbewusst handeln.

5 Ausschluss, wenn Umsatz >10% von Gesamtumsatz aus Produktion und/oder Vertrieb
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https://freedomhouse.org/

Gemass

vorvertraglichen  Informationen  verpflichtet  sich  das

Finanzprodukt mindestens 51% des NFV gemdss den beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu investieren. Per 31.12.2022
wurden diese Merkmale fUr 82.34% des Portfolios erfullt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Anzahl direkter Investitionen mit Verletzungen gegen die Aus-
schlusskriterien:

Per 31.12.2022 wurde fur 82.34% (Mindestquote gemdss
vorvertraglichen Informationen: 51%) der Investitionen der
definierte  Nachhaltigkeitsindikator eingehalten. Bei den
restlichen Investitionen handelt es sich um Investitionen gemass
"#2 Andere Investitionen".

Durchschnittlicher ESG-Score des Finanzprodukts:
Porffolio-Score¢

Minimum Maximum Durchschnitt | per 31.12.2022*

89.53 93.35 92.30 90.42

*) Ratingsignifikanz: 82.57 (max. 100)

... und im Vergleich zu vorangegangenen ZeitrGiumen?

n.a. aufgrund der ersten Berichterstattung fur das Finanzprodukt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt wurden, und wie tréigt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fUr
nachhaltige Investitionen anstrebt.

6 Bewertungsscala: 0 = niedrigster Wert / 100 = héchster Wert
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Bei den wichtigsten
nachteiligen  Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
feiligen Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Be-
reichen Umwelt, So-
ziales und Beschdfti-
gung, Achfung der
Menschenrechte
und  Bekdmpfung
von Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen

Anlageziele nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fUr

nachhaltige Investitionen anstrebt.

Wie wurden die Indikatoren fUr nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fir

nachhaltige Investitionen anstrebt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere

Angaben:

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fir

nachhaltige Investitionen anstrebt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintfréchti-
gungen' festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeinfrdchtigen dirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die EU-Kriterien fUr Skologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitten be-
rdcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde lie-
genden Investitionen berUcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhalfigen Investitionen didrfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Das Finanzprodukt berdcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsindikatoren nicht.

KEOX Funds
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&=

Die Liste umfasst die
folgenden Investiti-
onen, auf die der
grosste Anteil der
im Bezugszeitraum
getdatigten Investiti-
onen des Finanz-

produkts enffiel:
01.01.2022 - 31.12.2022

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukis?

Grosste Positionen Sektor in % NIW Land
0.100% Republik Frankreich 25.07.2038 Offentlich-rechtliche Organis. 7.29 FR
0.100% Deutschland 15.04.2046 Offentlich-rechtliche Organis. 3.63 DE
0.500% Deutschland 15.04.2030 Offentlich-rechtliche Organis. 1.78 DE
4.250% CNP Assurances 05.06.2045 Finanzdienstleister 1.47 FR
2.000% Nokia 11.03.2026 Kommunikation 1.43 Fl
2.800% Acquirente Unico 20.02.2026 Versorger 1.41 IT
2.995% TenneT Holding open end Diverse Branchen 1.41 NL
1.625% Merck 25.06.2079 Konsumguter (nicht zyklisch) 1.36 DE
1.375% Experian Finance 25.06.2026 Konsumguter (zyklisch) 1.35 GB
(])ngjy;é;;don Stock Exchange Group Diverse Branchen 1.33 GB
1.750% Nasdaq 28.03.2029 Diverse Branchen 1.27 us
1282%J£3nsurbon Finance Company Industrie 124 AU
3.100% Vodafone Group 03.01.2079 Kommunikation 1.21 GB
4.000% Aegon 25.04.2044 Finanzdienstleister 1.21 NL
Z.r?go% La Mondiale Ste d'Assurances open Finanzdienstleister 1.20 FR

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen
Investitionen?
24
' Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote for
nachhaltige Investitionen anstrebt.
Wie sah die Vermdégensallokation aus?
Die  Vermdgens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.
Investitionen
#2 Andere Investitionen
17.66%
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen
des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozi-
alen Merkmale getatigt wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts,
die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Sektor Teilsektor in % NIW _in % NIW
Diverse Branchen Diverse Branchen 8.09 8.09
Energie Oel / Gas 2.09 2.09
Finanzdienstleister Versicherung 10.76 26.72
Finanzdienstleister 10.73
Banken 5.23
Immobilien Immobilien 0.26 0.26
Industrie Transporfunternehmen 4.55 7.49
Elektronik 2.94
Kommunikation Telekommunication 13.86 14.90
Infernet 1.04
Konsumguter (nicht zyklisch) Pharma 4.53 12.53
Verschiedene Dienstleistungen 2.23
Getranke 2.06
Healthcare-Dienstleistungen 1.57
Nahrungsmittel 1.08
Biotechnologie 1.05
Konsumguter (zyklisch) Detailhandel 1.35 4.19
Fluglinien 1.12
Textilindustrie 1.00
Autozulieferer 0.71
Liquiditat Liquiditat 1.49 1.49
Offentlich-rechtliche Organis. Offentlich-rechtliche Organis. 13.55 13.55
Rohstoffe / Zwischenprodukte Holz / Papier 0.60 0.60
Versorger Strom 4.59 8.10
Wasser 3.51

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fUr Okologisch nachhaltige
WirtschaftsaktivitGten berucksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berUcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitéaten.”
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Taxonomiekonforme

Tatigkeiten, ausge-

drUckt durch den Anteil

der:

- Umsatzerl6se, die
den Anteil der Einnah-
men aus umweli-
freundlichen Aktivité-
ten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapkEx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
fiert wird, aufzeigen,
z. B. fur den Ubergang
zu einer grunen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
frieblichen AkfivitGten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln

Ermoéglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mitteloar  ermdog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatig-
keiten einen we-
sentlichen Beitrag
zu den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstdétigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen  gibt
und die unter ande-
rem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine

Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformit&t der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen*

Umsatzerldse

CapEx

OpEx

0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas
= Taxonomiekonform: Kernenergie

= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht faxonomiekonform

2. Taxonomiekonformit&t der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

Umsatzerldse

CapEx

OpEx

0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas
= Taxonomiekonform: Kernenergie
= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht faxonomiekonform

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen* alle Risikopositionen

gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstdtigkeiten und
erméglichende Tdtigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar, da die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen nicht die EU-Kriterien fUr O&kologisch nachhaltige
WirtschaftsaktivitGten berucksichtigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friheren BezugszeitrGumen

entwickell?

Nicht anwendbar, da die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen nicht die EU-Kriterien fOr &kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten bertGcksichtigen.
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S/
sind nach-
haltige Investitionen
mit einem Umweliziel,
die die Kriterien fUr
Okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstétig-
keiten gemdss der EU-
Taxonomie nicht be-
ricksichtigen.

fua

i

N

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie
konformen nachhaltigen Investition mit einem Umweltziel?

Dieser OGAW beabsichtigt nicht, Anlagen zu tatigen, die als dkologisch
nachhaltige Anlagen im Sinne der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 gelten.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Dieser OGAW beabsichtigt nicht, Anlagen zu tatigen, die als sozial
nachhaltige Anlagen im Sinne der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 gelten.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die "Anderen Investitionen" teilen sich per 31.12.2022 wie folgt auf:

—_

Barmittel und Barmitteldquivalente zu Liquiditatszwecken

2. Derivative Finanzinstrumente, welche Teil der Anlagestrategie sind so-
wie zur Absicherung eingesetzt werden

3. Anlagen zu Diversifizierungszwecken oder Anlagen, fUr die Daten fehlen

und keinen Mindestschutzvorschriften in Bezug auf E&S folgen

Aufgrund der Natur der Anlagen unter Punkt 1 und 2 werden keine 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutzvorschriften festgelegt.

Welche Massnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
Erfillung der okologischen und/oder sozialen Merkmale
ergriffen?

Die Asset Manager verfUgen Uber ein unabhdngiges internes
Risikomanagement welches mittels geeigneter technischer Systeme die
spezifischen Anforderungen die sich aus dem ESG-Investmentprozess
ergeben, Uberwacht (ex-ante Prifung).

Das Investmentuniversum wird regelmdssig hinsichtlich Einhaltung dieser
Kriterien UberprUft und entsprechend aktudalisiert. Die Einhaltung des jeweils
gultigen Anlageuniversums wird taglich kontrolliert.

Die Uberwachung der Einhaltung der nachhaltigen Ziele sowie der zu
deren Erreichung angewandten nachhaltigen Investmentprozesse ist
durch die tagliche Profung aller Transakfionen (ex-post PrUfung) und
Best@nde des Fonds durch Investment Compliance sichergestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist  Uberzeugt, durch eine akfive
Stimmrechtsausibung einen Beitrag zu den Werten und Verhaltensweisen
von Unternehmen zu leisten. Mit den Engagements der
Verwaltungsgesellschaft  ermutigt  sie Unternehmen  Best-practice
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen  gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen dkologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

A

Corporate Governance Standards anzunehmen. Bei der
Stimmrechtsausibung berUcksichtigt die Verwaltungsgesellschaft die
interne Weisung betreffend der Stimmrechtspolitik. In der Gestaltung des
Engagements mit Firmen, arbeitet die Verwaltungsgesellschaft eng mit
einem Proxy Voting Anbieter zusammen und kombiniert dessen Analyse mit
der Anlagepolitik des Fonds.

Wie hat dieses Finanzproduki im Vergleich zum bestimmten
Referenzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert fUr die Feststellung, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist, bestimmt.
Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Nicht anwendbar, siehe oben.
Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeits-
indikatoren abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts
auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt
wird?

Nicht anwendbar, siehe oben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?

Nicht anwendbar, siehe oben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht anwendbar, siehe oben.
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