RIV Rationalinvest Vermogensverwalterfonds
Jahresbericht zum 31.03.2023

R.l.Vermogensbetreuung AG




RIV Rationalinvest Vermdgensverwalterfonds

Jahresbericht zum 31.03.2023

Fonds und Fondspartner

RIV RATIONALINVEST VERMOGENSVERWALTERFONDS

Wertpapierkennnummer (WKNJ: AOMVZQ
International Securities Identification Number (ISIN): DECOOAOMVZQ2

Berichtszeitraum: 01.04.2022 bis 31.03.2023 fiir das 15. Fondsgeschaftsjahr
Kategorie: Aktienbetonter Mischfonds

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

R.l. Vermogensbetreuung AG

Grindung: 1996
Rechtsform: Aktiengesellschaft
Eigenkapital: 6,970 Mio. EUR (Stand: 31.12.2022)

Hausanschrift: Ottostrafle 1, 76275 Ettlingen
Postanschrift: Postfach 10 08 51, 76262 Ettlingen

Telefon: 07243 21 58 3
Telefax: 07243 21 58 59
Internet: https://riv.de

Vorstand

Dipl.-Bw. Heiko Hohmann, Ettlingen (Vorsitzender)
Dipl.-Math. Bastian Bohl, Ettlingen
MSc. in Economics Peter Ulrik Kessel, Reilingen

Aufsichtsrat

Dipl.-Kfm. Rainer Imhof,

Vorstandsvorsitzender einer Kapitalverwaltungsgesellschaft i.R. (Vorsitzender)
Dieter Sander, Bankdirektor i.R. (stv. Vorsitzender)

Dr.-Ing. Hans J. Brommer, Patentanwalt i.R. (stv. Vorsitzender)

Dr.-Ing. Bernhard Hohlbaum, Geschaftsfihrer

VERWAHRSTELLE

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Grindung: 1776
Rechtsform: Aktiengesellschaft
Aufsichtsrechtliche Eigenmittel: 643,2 Mio. EUR (Stand: 31.12.2022)

Hausanschrift: Kaiserstrafie 24, 60311 Frankfurt am Main
Postanschrift: Postfach 10 10 40, 60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069 21 610
Telefax: 069 21 61 1340
Internet: https://hal-privatbank.com

Vorstand

Michael Bentlage (Vorsitzender)
Oliver Plaack

Dr. Holger Sepp

Robert Sprogies

Aufsichtsrat

Wolfgang Deml (Vorsitzender)

Liu Qiang Hualong Jin
Dr. Thomas Dunkrack Michael Mannig
Ingo Repplinger Nils Becker

Carmen Herbstritt Xiaomin Chen

Seite 1von 19



RIV Rationalinvest Vermdgensverwalterfonds

Jahresbericht zum 31.03.2023

Tatigkeitsbericht

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK ZUR ERREICHUNG DER ANLAGEZIELE

Der Fonds strebt den langfristigen Kaufkrafterhalt der angelegten Kundengelder
an. Ziel ist ein Anlageergebnis, welches im Jahresdurchschnitt mindestens 2%
uber der durchschnittlichen Inflationsrate liegt. Geeignet ist der RIV Rational-
invest Vermogensverwalterfonds daher fir langfristig orientierte Kapitalanleger,
die mit den fur Aktienmarkte typischen Kursschwankungen leben konnen. Als
kurzfristige Geldanlage ist der Fonds nicht geeignet.

Der Fonds ist ein global anlegender Mischfonds, der zu mindestens 51 % in Aktien
investiert. Weitere Anlageinstrumente sind Anleihen und Bankguthaben sowie
max. 10% Investmentfonds. Zertifikate kommen als Anlage nicht in Betracht.
Derivate sind als Anlage ausgeschlossen. Wertpapier-Darlehens- und Pensions-
geschafte sind nicht zulassig. Die Auswahl von Anlagen erfolgt diskretionar. Die
Anlagepolitik bezieht sich weder auf einen Referenzwert noch impliziert sie dies.
Das Fondsmanagement verzichtet auf alle Versuche, die Anlagerisiken durch
Market Timing oder Kurssicherungsgeschafte zu mindern. Die Minderung der
Anlagerisiken soll allein durch eine breite und internationale Streuung der Anla-
geinstrumente nach Branchen, Regionen und Wahrungen erreicht werden. Nur
so konnen Anlagerisiken ohne Ertragseinbufen reduziert werden. Klumpenri-
siken sollen vermieden werden. Die Ertrage verbleiben im Fonds und erhohen
den Wert der Anteile (Thesaurierung). Die Anleger kdnnen von der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft grundsatzlich jederzeit die Riicknahme der Anteile verlangen.

DAS WIRTSCHAFTLICHE UMFELD

Ukraine-Krieg, Energiekrise, Inflation, Zinswende und Rezessionsangste waren
die bestimmenden Themen des Fondsgeschaftsjahres. Die Hoffnungen auf eine
weitere wirtschaftliche Normalisierung nach der Coronavirus-Pandemie wurden
durch den Ukraine-Krieg schlagartig zerstort. Als Folge von Sanktionen und
Lieferstopps wurden insbesondere die Energiemarkte auf den Kopf gestellt.

Hohere Energiepreise verbreiteten sich durch Produktions- und Lieferketten
Uber nahezu alle Branchen und trugen dazu bei, die Inflation in der Breite nach
oben zu treiben. Auch Nahrungsmittel wie Getreide und Pflanzendle verteuerten
sich stark, weil die Ukraine als “Kornkammer Europas” ihre Lieferungen von

Grundnahrungsmitteln immer wieder einstellen musste. Ebenso fiel Russland
als wichtiger Lieferant von Industriemetallen aus.

Die Inflation, die bereits vor dem Kriegsausbruch an Fahrt gewann, wurde durch
diese Ereignisse verstarkt. Im April 2022 betrug die Inflation in den USA 8,3 % und
im Euroraum 7,5%. Inflationsraten markierten im Verlauf des Fondsgeschafts-
jahres in den USA mit 9,1%, in Deutschland mit 10,4 % und im Euroraum mit
10,6 % die hochsten Stande seit 40 Jahren. Gegen Geschaftsjahresende wuchsen
die Preissteigerungen weniger schnell.

Zentralbanken lagen mit ihrer Einschatzung einer nur kurzzeitig erhohten Infla-
tion nachweislich falsch. Diese Fehleinschatzung rachte sich, da Inflationser-
wartungen anstiegen und sich auf einem hoheren Niveau festsetzten. Die Noten-
banken waren dazu gezwungen, die Leitzinsen in einem noch nie dagewesenen
Tempo zu erhohen, um ihre Glaubwirdigkeit als Inflationsbekampfer zu vertei-
digen. Die US-Notenbank Fed gab den Startschuss fur eine beispiellose geld-
politische Straffung. Sie hob ihren Leitzins um 450 Basispunkte an, von 0,5 % zu
Beginn des Fondsgeschaftsjahres auf 5% im Marz 2023 und baute gleichzeitig die
durch Anleihenkaufprogramme aufgeblahte Notenbankbilanz ab. Rund um den
Globus folgten Zentralbanken diesem Vorgehen, wenn auch nicht immer mit der
gleichen Aggressivitat und Geschwindigkeit. Auch die EZB erhohte im Juli 2022
erstmals seit 2011 ihre Leitzinsen und hob diese binnen neun Monaten von -0,5%
auf 3,5% an.

Obwohl sich die Wirtschaft in diesem widrigen Umfeld als recht robust erwies,
machten die hohe Inflation und die gestiegenen Zinsen den Verbrauchern und
Unternehmen zu schaffen. Rekordschlechte Stimmung, ricklaufiger Konsum und
ausgesetzte Investitionen sowie weltweite Rezessionsangste waren das Resultat.

Wahrend sich die US-Wirtschaft widerstandsfahiger als zunachst vermutet
zeigte, drohte die deutsche Wirtschaft nach dem schwachen Schlussquartal,
in dem das Bruttoinlandsprodukt um -0,4% im Vergleich zum Vorjahresquartal
sank, in eine Rezession zu rutschen. Im ersten Quartal 2023 stellte sich die
Wirtschaftslage jedoch besser dar als zum Jahreswechsel angenommen und
Deutschland schrammte an einer Rezession vorbei. Dies ist insbesondere auf den
milden Winter und die hohen Gasspeicherstande zurickzufiuhren, die fir eine
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ausreichende Gasversorgung in Deutschland und Europa gesorgt und zu einem
starken Riickgang der Energiepreise geflihrt haben. Des Weiteren fielen die Welt-
marktpreise fir Gas spirbar und pendelten sich wieder auf dem Vorkriegsniveau
ein. Fallende Energiepreise sowie die fortschreitende Erholung der weltweiten
Lieferketten aufgrund der kurzfristigen Abkehr Chinas von der Null-Covid-Stra-
tegie setzten neue Wachstumsimpulse und belebten die Industrieproduktion.

Trotz des weiterhin volatilen und risikobehafteten Marktumfelds betrachtet das
Fondsmanagement weiterhin auf lange Sicht Aktien als die vielversprechendste
Anlageklasse. Als Sachwerte und Produktivkapital bieten sie einen langfristigen
Schutz vor Inflation und ermaglichen Anlegern, an einer wachsenden Wirtschafts-
leistung zu partizipieren. Das letzte Geschaftsjahr des Fonds hat wieder einmal
gezeigt, dass eine breite Diversifikation sowie eine sorgfaltige Einzeltitelauswahl
eine wichtige Rolle bei der Risikoreduzierung spielen.

BORSENENTWICKLUNG

Die weltweiten Borsen entwickelten sich im Berichtszeitraum uneinheitlich.
Europaische Aktien konnten zulegen. So stiegen die Eurozone-Aktien des EURO
STOXX 50 um +10,0%, die Europa-Aktien des Stoxx Europe 50 um +8,2%, der
franzosische CAC 40 um +10,0% und der DAX um +8,1%. Die US-amerikanischen
Indizes schlossen das Fondsgeschaftsjahr hingegen im Minus. Der Dow Jones
gab um -1,8% nach, der S&P500 sogar um -6,1% und der Nasdaq100 um -7,4 %.
An den asiatischen Borsen notierten japanische Aktien des Nikkei 225 mit +5,7 %
im Plus. Chinesische Aktien hingegen gaben ab, gemessen am Hang Seng mit
-10,2% oder am Shenzhen Composite Index mit -8,3 %.

Grofle Wahrungen entwickelten sich im Berichtszeitraum gegeniiber dem Euro
uneinheitlich. Der Euro verlor gegeniber dem US-Dollar -3,4% und gegenlber
dem Schweizer Franken sogar -3,5%. Lediglich gegenliber dem britischen Pfund
mit +5,2% und dem japanischen Yen mit +11,6 % konnte sich der Euro behaupten
und legte zu.

Die Rendite von 5-jahrigen Bundesobligationen ist im Fondsgeschaftsjahr um
237 Basispunkte von -0,14 % auf +2,23 % gestiegen und notiert nun im positiven
Bereich. Gleichzeitig ist die Rendite 10-jahriger Bundesanleihen um 214 Basis-
punkte von 0,16 % auf 2,30 % gestiegen. Bei US-Staatsanleihen zogen die Renditen
ebenfalls an. 5-jahrige US-Staatsanleihen notierten bei +3,58% im Vergleich
zu +1,71% im Vorjahr und konnten somit 187 Basispunkte zulegen. 10-jahrige

US-Treasuries lagen bei +3,47 % im Vergleich zu +1,82% im Vorjahr.

Obwohl US-Leichtsl (WTI-OU) zu Beginn des Fondsgeschéftsjahres kurzzeitig
auf den hochsten Stand seit dem Jahr 2008 sprang und zu knapp 130 US-Dollar
gehandelt wurde, nahm der Olpreis im Jahresverlauf deutlich ab. Zum Ende des
Fondsgeschaftsjahres notierte WTI-Ol bei 75,70 USD je Barrel im Vergleich zu
95,82 USD je Barrel im Vorjahr mit -21,0 %. Brent-Ol entwickelte sich dhnlich
und beendete das Fondsgeschaftsjahr bei 79,74 USD je Barrel im Vergleich zu
101,10USD je Barrel im Vorjahr mit -21,1 %.

Gold (COMEX Gold in USD) mit +3,1% ausgenommen, nahmen die Preise fir
Edelmetalle im Berichtszeitraum ebenfalls ab. Silber verzeichnete ein Minus von
-1,3%. Das als wichtigstes Industriemetall geltende Kupfer verzeichnete gar ein
Minus von -9,0%. Aluminium, Zink und Nickel handelten mit -25,0%, -16,3 % und
-8,4 % tiefer als zu Beginn des Fondsgeschaftsjahres.

Ausgenommen Zucker mit +27,3% und Reis mit +13,3%, nahmen die wichtigsten
Agrarrohstoffe im Berichtszeitraum ebenfalls ab. So beendeten Weizen mit
-25,4%, Mais mit -5,5%, und Kaffee mit -1,3% das Fondsgeschaftsjahr im Minus.
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STRUKTUR DES PORTFOLIOS

31.03.2023 31.03.2022

Kurswertin EUR  Anteilin % Kurswert in EUR Anteilin %
Renten 8.615.280,36 2,88 5.722.265,60 1,88
Aktien 275.275.075,24 92,12 284.689.870,30 93,72
Bankguthaben 14.111.841,20 4,72 12.006.620,87 3,95
Zins- und Dividendenanspriiche 1.772.336,07 0,59 2.316.044,80 0,76
Sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten -960.303,56 -0,32 -963.392,90 -0,32
Fondsvermaogen 298.814.229,31 100,00 303.771.408,67 100,00

Der Rentenanteil stieg von 1,88% auf 2,88%. Die verzinslichen Anlagen bestehen aus zwei Unterneh-
mens- und einer Bankanleihe. Eine der Unternehmensanleihen ist variabel verzinst, die zweite Unter-
nehmensanleihe sowie die Bankanleihe haben eine kurze Laufzeit. Die Wahrungen der Anleihen lauten
auf EUR und AUD. Der Anteil des Bankguthabens am Fondsvermdgen stieg von 3,95 % auf 4,72 %.

Die Aktienquote fiel im Berichtszeitraum von 93,72 % auf 92,12 %. Bei den Aktienanlagen sind 37,73 % in
USD, 26,09% in EUR und 7,76 % in GBP notiert. Nach Landern geordnet haben Aktienanlagen in den USA
mit 23,97 % den groften Anteil vor Deutschland mit 10,11 % und GrofB3britannien mit 7,76 %. Anlagen in
Landern, in welchen Risiken aus Politik, Korruption, mangelnder Transparenz und dirftiger Rechtsstaat-
lichkeit zu grof3 sind, werden gemieden. Die Branchen Materialien mit 21,31 %, Informationstechnologie
mit 20,07 % und Gesundheit mit 13,07 % waren zum Fondsgeschaftsjahresende am hochsten gewichtet.

DIE ZUM GESCHAFTSJAHRESENDE AM HOCHSTEN GEWICHTETEN AKTIEN

UPM Kymmene, Holz und Papier 3.11%
Deutsche Telekom, Telekommunikation 2,99 %
Novo-Nordisk, Pharma 2,93%
Vale, Rohstoffe 2,92%
Air Liquide, Industriegase 2,84%

FONDSERGEBNIS

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2022 bis 31. Marz 2023 lag die Wertentwicklung des Sondervermogens
bei -2,64%.

Dieses Fondsgeschaftsjahr wird im Folgenden auch als 2022-23 bezeichnet. Vorangegangene Geschafts-
jahre werden entsprechend betitelt. 2008-09 ist ein Rumpfgeschaftsjahr, das von der Fondsauflage am 9.
Juni 2008 bis zum 31. Marz 2009 lief.
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WERTENTWICKLUNG IN DEN FONDSGESCHAFTSJAHREN

2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23
-21,06% 39,05% 4,57 % -0,13% 7,86 % 12,80 % 25,20% -13,17% 17,46 % -3,27% 5,95% -13,05% 38,93% 12,10% -2,64%

WERTENTWICKLUNG JE FONDSANTEIL
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Die eigenen Berechnungen von Wertentwicklungen beinhalten samtliche Kosten und erfolgen nach BVI-Methode. Der Riicknahmeabschlag wird nicht bericksichtigt. Historische Wertentwicklungen
lassen keine Rickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

KOSTENENTWICKLUNG

2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23

TER 1,31% 1,38% 1,38 % 1,36 % 1,37% 1,37% 1,36 % 1,38% 1,38% 1,38% 1,38 % 1,39 % 1,39% 1,36 % 1,32%
K 0,29% 0,06 % 0,05% 0,04% 0,02% 0,02% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,00% 0,01% 0,02% 0,02% 0,02%
RTER 1,60 % 1,44% 1,43% 1,40% 1,39% 1,39 % 1,37% 1,39 % 1,39% 1,39% 1,38% 1,40% 1,41% 1,38 % 1,34%

Es gibt keine versteckten Produktkosten innerhalb des Fonds, da derart gestaltete Anlageprodukte nicht erworben werden.

Es gibt keine erfolgsabhdngige Zusatzvergiitungen. An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren (Performance-Fees) sind nicht vereinbart. Seite 5 19
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ERLAUTERUNGEN ZUR KOSTENENTWICKLUNG

Eine glinstige Fondskostenstruktur ist von wichtiger Bedeutung. Die in der Finanzbranche in der Regel verwen-
dete Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio - TER) umfasst lediglich die laufenden Kosten fir Verwaltung
und Verwahrung, nicht aber im Fonds anfallende Transaktionskosten (TK], in Anlageprodukten versteckte
Produktkosten (Derivate, Swaps, Zertifikate, usw.) und an die Wertentwicklung des Fonds gebundene erfolgs-
abhangige Zusatzvergitungen (Performance-Fees). Aus diesem Grund verwenden wir eine alle Kosten umfas-
sende Kennziffer, die Gesamtkostenbelastung, auch reale Gesamtkostenquote (Real Total Expense Ratio -
RTER) genannt.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr konnte der Fonds die Gesamtkostenbelastung reduzieren und weist
vergleichsweise gunstige reale Gesamtkosten aus.

WESENTLICHE RISIKEN

Die Risiken der Aktienanlage werden durch eine breite Streuung nach Branchen, Landern und Wahrungen
reduziert. Gegenlaufige Kursverlaufe einzelner Aktien verringern die Schwankungen des Fonds, ohne dass
der Anlageertrag darunter leidet. Besonders wird darauf geachtet, dass weder bei den Branchen noch den
Wirtschaftsraumen oder den Wahrungen Klumpenrisiken entstehen. Kein Einzeltitel soll bei einem Kauf eine
Gewichtung von 3% des Fondsvolumens tberschreiten. Im Rahmen des Liquiditatsrisikomanagements werden
Liquiditatsrisiken Uberwacht und gesteuert. So wird grundsatzlich nur in Aktien investiert, die ausreichend
liquide sind.

Wahrungsrisiken werden grundsatzlich nicht abgesichert, weil Kurssicherungsgeschafte langfristig hohere
Kosten verursachen als sie Nutzen bringen. Durch die breite Streuung von Wahrungen reduzieren deren
gegenlaufige Kursschwankungen die Schwankungen des Fonds. Gegen Wahrungskurssicherungsgeschafte
spricht Uberdies, dass sich Aktienkurse auch gegenlaufig zum Kurs ihrer Heimatwahrung entwickeln konnen
und Unternehmen selbst relevante Wahrungsrisiken absichern.

Im Sondervermdgen kommen grundsatzlich nur Anleihen mit guter Bonitat als Anlage in Frage. Um das
Zinsanderungsrisiko und das Ausfallrisiko zu minimieren, werden die Restlaufzeiten der verzinslichen
Wertpapiere und die Gewichtung der Anleihen am Fondsvermadgen permanent iberwacht und gegebenenfalls
angepasst.
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Vermogensibersicht zum 31.03.2023

Anlageschwerpunkte Tageswerte in EUR % Anteil am Fondsvermdgen
. Vermogensgegenstande 299.774.532,87 100,32
1.Aktien 275.275.075,24 92,12

Bermuda 6.155.205,74 2,06

Brasilien 8.715.824,36 2,92

Deutschland 30.206.500,00 10,11

Curacao 3.615.944,03 1,21

Danemark 8.745.637,12 2,93

Finnland 9.285.000,00 3,11

Frankreich 14.996.600,00 5,02

GrofBbritannien 23.179.474,05 7,76

Indien 8.027.248,46 2,69

Irland 6.679.370,34 2,24

Japan 13.718.758,20 4,59

Kanada 10.203.401,36 3,41

Luxemburg 6.317.181,42 2,11

Osterreich 5.328.000,00 1,78

Schweden 7.085.375,17 2,37

Schweiz 18.750.554,32 6,27

Singapur 2.915.714,38 0,98

Spanien 11.814.665,00 3,95

Sidkorea 7.916.321,46 2,65

USA 71.618.299,83 23,97

2.Anleihen 8.615.280,36 2,88

< 1Jahr 8.615.280,36 2,88

3.Bankguthaben 14.111.841,20 4,72

4.Sonstige Vermogensgegenstande 1.772.336,07 0,59

Il. Verbindlichkeiten -960.303,56 -0,32
I1l. Fondsvermogen 298.814.229,31 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2023

Stiicke bzw. Kaufe Verkaufe

Anteile bzw. Zuginge Abgange % Anteil am
Gattungsbezeichnung ISIN Waéhrung in 1.000 Bestand im Berichtszeitraum Wahrung Kurs Kurswert in EUR Fondsvermogen
Bestandspositionen 283.890.355,60 95,01
Borsengehandelte Wertpapiere 280.863.715,24 93,99
Aktien 275.275.075,24 92,12
Barrick Gold Corp. Registered Shares o.N. CA0679011084 STK 200.000 0 0 CAD 25,090 3.413.605,44 1,14
Nutrien Ltd Registered Shares o.N. CA67077M1086 STK 100.000 0 0 CAD 99,810 6.789.795,92 2,27
ABB Ltd. Namens-Aktien SF 0,12 CHO0012221716 STK 200.000 0 0 CHF 31,370 6.323.321,91 2,12
Accelleron Industries Ltd. Namens-Aktien SF 0,01 CH1169360919 STK 10.000 10.000 0 CHF 21,630 218.000,40 0,07
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CHO0012005267 STK 75.000 0 0 CHF 83,760 6.331.384,80 2,12
Swisscom AG Namens-Aktien SF 1 CHO0008742519 STK 10.000 0 0 CHF 583,200 5.877.847,21 1,97
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 STK 60.000 0 15.000 DKK  1.085,800 8.745.637,12 2,93
Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. Actions Port. EQ 5,50 FR0000120073 STK 55.000 5.000 0 EUR 154,200 8.481.000,00 2,84
ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles Nominat. oN LU1598757687 STK 226.666 0 0 EUR 27,870 6.317.181,42 2,11
Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 ES0113900J37 STK 900.000 0 0 EUR 3,426 3.083.400,00 1,03
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 75.000 0 0 EUR 48,360 3.627.000,00 1,21
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 400.000 0 0 EUR 22,350 8.940.000,00 2,99
GEA Group AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006602006 STK 175.000 0 0 EUR 41,950 7.341.250,00 2,46
Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75 ES0144580Y14 STK 525.000  525.000 0 EUR 11,485 6.029.625,00 2,02
RWE AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007037129 STK 150.000 0 0 EUR 39,640 5.946.000,00 1,99
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 65.000 0 0 EUR 100,240 6.515.600,00 2,18
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 37.500 0 0 EUR 116,060 4.352.250,00 1,46
Telefénica S.A. Acciones Port. EO 1 ES0178430E18 STK 680.000 20.000 0 EUR 3,973 2.701.640,00 0,90
UPM Kymmene Corp. Registered Shares o.N. FI0009005987 STK 300.000 0 0 EUR 30,950 9.285.000,00 3,11
Wienerberger AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000831706 STK 200.000 0 0 EUR 26,640 5.328.000,00 1,78
Anglo American PLC Registered Shares DL -,54945 GBO0B1XZS820 STK 200.000 0 0 GBP 26,780 6.097.449,91 2,04
Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 GB0007188757 STK 90.000 0 0 GBP 54,780 5.612.704,92 1,88
Shell PLC Reg. Shares Class EO -,07 GBO0OBP6MXD84 STK 250.000 0 0 GBP 23,085 6.570.184,43 2,20
Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 GBOOB10RZP78 STK 75.000 0 0 GBP 41,900 3.577.527,32 1,20
Vodafone Group PLC Registered Shares DL 0,2095238 GBOOBH4HKS39 STK 1.300.000 0 0 GBP 0,893 1.321.607,47 0,44
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Stiicke bzw. Kaufe Verkaufe

Anteile bzw. Zuginge Abgange % Anteil am
Gattungsbezeichnung ISIN Waéhrung in 1.000 Bestand im Berichtszeitraum Wahrung Kurs Kurswert in EUR Fondsvermogen
Canon Inc. Registered Shares o.N. JP3242800005 STK 120.000 0 0 JPY 2.955,500 2.453.479,29 0,82
Fanuc Corp. Registered Shares o.N. JP3802400006 STK 125.000  125.000 25.000 JPY 4.760,000 4.116.111,71 1,38
Kyocera Corp. Registered Shares o.N. JP3249600002 STK 80.000 0 0 JPY 6.888,000 3.812.003,69 1,28
Murata Manufacturing Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3914400001 STK 60.000 0 0 JPY 8.040,000 3.337.163,51 1,12
Assa-Abloy AB Namn-Aktier B SK -,33 SE0007100581 STK 175.000 50.000 0 SEK 248,300 3.857.506,84 1,29
Telefonaktiebolaget L.M.Erics. Namn-Aktier B (fria) o.N. SE0000108656 STK 600.000 0 0 SEK 60,600 3.227.868,33 1,08
Wilmar International Ltd. Registered Shares SD -,50 SG1T56930848 STK 1.000.000 0 0 SGD 4,210 2.915.714,38 0,98
3M Co. Registered Shares DL -,01 Us88579Y1010 STK 35.000 0 0 UsSD 105,110 3.386.587,50 1,13
Archer Daniels Midland Co. Registered Shares o.N. US0394831020 STK 100.000 0 30.000 USD 79,660 7.333.149,22 2,45
AT & T Inc. Registered Shares DL 1 US00206R1023 STK 100.000 0 0 UsSD 19,250 1.772.070,33 0,59
Bunge Ltd. Registered Shares DL -,01 BMG169621056 STK 70.000 0 15.000 USD 95,520 6.155.205,74 2,06
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 STK 150.000 0 0 UsD 52,275 7.218.309,86 2,42
Corning Inc. Registered Shares DL -,50 US2193501051 STK 150.000 0 0 UsD 35,280 4.871.582,44 1,63
Electronic Arts Inc. Registered Shares DL -,01 US2855121099 STK 25.000 0 0 UsD 120,450 2.772.024,30 0,93
Fedex Corp. Registered Shares DL -,10 US31428X1063 STK 35.000 5.000 0 UsD 228,490 7.361.824,54 2,46
GE Healthcare Technologies Inc Registered Shares DL -,01 US36266G1076 STK 12.500 12.500 0 UsD 82,030 943.915,12 0,32
General Electric Co. Registered Shares DL -,06 US3696043013 STK 37.500 0 0 USD 95,600 3.300.193,32 1,10
Gilead Sciences Inc. Registered Shares DL -,001 US3755581036 STK 55.000 0 0 USD 82,970 4.200.819,29 1,41
Infosys Ltd. Reg. Shs (Spons.ADRs)/1 IR 5 US4567881085 STK 500.000 0 100.000 USD 17,440 8.027.248,46 2,69
Intel Corp. Registered Shares DL -,001 US4581401001 STK 175.000 25.000 0 USD 32,670 5.263.048,88 1,76
McDonald's Corp. Registered Shares DL-,01 Us5801351017 STK 30.000 0 0 USD 279,610 7.721.900,03 2,58
Medtronic PLC Registered Shares DL -,0001 IEOOBTN1Y115 STK 90.000 0 0 USD 80,620 6.679.370,34 2,24
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 15.000 15.000 0 USD 288,300 3.980.944,49 1,33
PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 US70450Y1038 STK 30.000 30.000 0 UsSD 75,940 2.097.210,72 0,70
Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05 US7170811035 STK 150.000 0 25.000 USD 40,800 5.633.802,82 1,89
Samsung Electronics Co. Ltd. R.Sh(sp.GDRs144A/95) 25/SW 100 US7960508882 STK 7.000 7.000 0 UsSD 1.228,500 7.916.321,46 2,65
Schlumberger N.V. (Ltd.) Reg. Shares DL -,01 ANB8068571086 STK 80.000 0 0 UsD 49,100 3.615.944,03 1,21
Texas Instruments Inc. Registered Shares DL 1 Us8825081040 STK 20.000 20.000 0 UsD 186,010 3.424.652,49 1,15
Vale S.A. Reg. Shs (Spon. ADRs)/1 o.N. US91912E1055 STK 600.000 0 100.000 USD 15,780 8.715.824,36 2,92
Warner Bros. Discovery Inc. Reg. Shares Series A DL-,01 US9344231041 STK 24.191 24.192 1 USD 15,100 336.264,48 0,11

Seite 9von 19



RIV Rationalinvest Vermdgensverwalterfonds

Jahresbericht zum 31.03.2023

Stiicke bzw. Kaufe Verkaufe

Anteile bzw. Zuginge Abgange % Anteil am
Gattungsbezeichnung ISIN Waéhrung in 1.000 Bestand im Berichtszeitraum Wahrung Kurs Kurswert in EUR Fondsvermogen
Verzinsliche Wertpapiere 5.588.640,00 1,87
1,7000 % Danaher Corp. EO-Notes 2020(20/24) XS2147994995 EUR 2.000 2.000 0 % 98,332 1.966.640,00 0,66
6,1150 % Sidzucker Intl Finance B.V. EO-FLR Bonds 2005(15/Und.] XS0222524372 EUR 4.000 1.000 0 % 90,550 3.622.000,00 1,21
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 3.026.640,36 1,01
Verzinsliche Wertpapiere 3.026.640,36 1,01
0,7500 % BNG Bank N.V. AD-Bonds 2020(23) AU3CB0272128 AUD 5.000 0 0 % 98,160 3.026.640,36 1,01
Summe Wertpapiervermagen 283.890.355,60 95,01
Bankguthaben 14.111.841,20 4,72
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG EUR 11.437.554,40 % 100,000 11.437.554,40 3,83
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen bei:
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG AUD 987.892,33 % 100,000 609.208,39 0,20
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG usbD 2.243.294,68 % 100,000 2.065.078,41 0,69
Sonstige Vermogensgegenstdande 1.772.336,07 0,59
Zinsanspriche EUR 97.353,95 97.353,95 0,03
Dividendenanspriiche EUR 1.110.322,16 1.110.322,16 0,37
Quellensteueranspriiche EUR 564.659,96 564.659,96 0,19
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -960.303,56 -0,32
Verwaltungsvergltung EUR -924.594,94 -924.594,94 -0,31
Verwahrstellenvergiitung EUR -35.208,58 -35.208,58 -0,01
Veroffentlichungskosten EUR -500,00 -500,00 0,00
Fondsvermogen 298.814.229,31 100,00

Anmerkungen: Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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RIV Rationalinvest Vermdgensverwalterfonds Jahresbericht zum 31.03.2023

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze zum 31.03.2023

Die Vermogensgegenstande des Sondervermadgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Wahrung Devisenkurs Gegenwert
AUD 1,6216000 =1EUR
CAD 1,4700000 =1EUR
CHF 0,9922000 =1EUR
DKK 7,4492000 =1EUR
GBP 0,8784000 =1EUR
JPY 144,5539000 =1EUR
SEK 11,2644000 =1EUR
SGD 1,4439000 =1EUR
usb 1,0863000 =1EUR
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RIV Rationalinvest Vermdgensverwalterfonds

Jahresbericht zum 31.03.2023

Abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren

Stiicke bzw.  Kaufe Verkaufe
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Gattungsbezeichnung ISIN Wahrungin 1.000 im Berichtszeitraum
Bdorsengehandelte Wertpapiere
Aktien
E.ON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOENAG999 STK 0  200.000
EuroAPI SAS Actions Nom. EO 1 FR0014008VX5 STK 2.826 2.826
Samsung Electronics Co. Ltd. Registered Shares SW 100 KR7005930003 STK 0 175.000
Unibail-Rodamco-Westfield SE Stapled Shares EO-,05 FR0013326246 STK 0 25.000
Viatris Inc. Registered Shares o.N. US92556V1061 STK 0 21.713
Bezugsrechte
Iberdrola S.A. Anrechte ES0644580906 STK 540.000  540.000
Iberdrola S.A. Anrechte ES06445809P3 STK 600.000  600.000
Telefénica S.A. Anrechte ES06784309G2 STK 660.000  660.000
Nicht mehr notierte Wertpapiere
Aktien
Iberdrola S.A. Acciones Port.Em.01/23 EO -,75 ES0144583277 STK 10.000 10.000
Iberdrola S.A. Acciones Port.Em.7/22 EO -,75 ES0144583269 STK 15.000 15.000
Telefénica S.A. Acciones Port. Em. 6/22 EO 1 ES0178430130 STK 20.000 20.000

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird. Dafir wurde unter Berlicksichtigung der Anlageziele dieses
Sondervermogens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen, sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt. Die Gesellschaft iberwacht die
Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere Mafinahmen.

Anmerkung: Die Marktzuordnung erfolgt zum Berichtsstichtag.
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RIV Rationalinvest Vermdgensverwalterfonds

Jahresbericht zum 31.03.2023

Ertrags- und Aufwandsrechnung inkl. Ertragsausgleich

o LN

el A L e

Ertrage

Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer)

Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)

Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)

Ertrage aus Investmentanteilen
Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer

Abzug auslandischer Quellensteuer

. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

Aufwendungen
Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergltung
Verwahrstellenvergiitung
Prifungs- und Verdffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

- Depotgebihren

- Ausgleich ordentlicher Aufwand

- Sonstige Kosten

- davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen

Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag

EUR
EUR
EUR
EUR

-42.045,36
-17.505,14
-46.667,56
-18.889,91

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

insgesamt  je Anteil
486.641,10 0,37
8.444.538,67 6,51
0,00 0,00
178.386,10 0,14
120.197,66 0,09
0,00 0,00

0,00 0,00
-72.996,12  -0,06
-370.914,71  -0,29
0,00 0,00
8.785.852,71 6,76
2,91 0,00
-3.651.692,68  -2,81
-139.056,46  -0,11
-1.148,93 0,00
-106.218,06  -0,08
-3.898.113,22  -3,00
4.887.739,49 3,76
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RIV Rationalinvest Vermdgensverwalterfonds

Jahresbericht zum 31.03.2023

IV. Verduflerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste
Summe der nicht realisierten Ergebnisse

VIl.  Ergebnis des Geschiftsjahres

Verwendungsrechnung

. Fiir die Wiederanlage verfiighar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
Zuflihrung aus dem Sondervermadgen
3. Steuerabschlag fir das Geschaftsjahr
Il. Wiederanlage

Entwicklungsrechnung

l. Wert des Sondervermadgens zu Beginn des Geschaftsjahres
1. Mittelzufluss/-abfluss [netto)
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
3. Ergebnis des Geschaftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste
davon realisierte Gewinne und Verluste

davon ordentlicher Nettoertrag

Il. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

10.957.425,64
-7.928.585,50

-24.958.623,99
1.045.670,98
11.147.490,86
4.887.739,49

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

insgesamt

je Anteil

15.298.568,68
-4.151.077,82
11.147.490,86

16.035.230,35

-24.958.623,99
1.045.670,98
-23.912.953,01

-7.877.722,66

16.035.230,35
0,00
0,00
16.035.230,35

303.771.408,67
3.028.840,14

-108.296,84
-7.877.722,66

298.814.229,31

11,78
-3,20
8,58

12,34

-19.21
0,80
-18,41

-6,07

12,34
0,00
0,00

12,34
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RIV Rationalinvest Vermdgensverwalterfonds

Jahresbericht zum 31.03.2023

Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Umlaufende Anteile Fondsvermogen Anteilwert
Geschiftsjahr am Ende des Geschaftsjahres am Ende des Geschaftsjahres am Ende des Geschaftsjahres
2020/2021 STK 1.313.140 EUR 276.741.397,86 EUR 210,75
2021/2022 STK 1.285.730 EUR 303.771.408,67 EUR 236,26
2022/2023 STK 1.299.073 EUR 298.814.229,31 EUR 230,02

Anhang

ANZAHL DER UMLAUFENDEN ANTEILE UND DER WERT EINES ANTEILS ZUM ENDE DES BERICHTSJAHRES

Anteilswert EUR 230,02
Ausgabepreis EUR 230,02
Riicknahmepreis EUR 228,87
Anteile im Umlauf STK 1.299.073

VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Fir Devisen, Aktien und Anleihen, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs gemaf3 § 27 KARBV
zugrunde gelegt. Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fir Bankguthaben und Verbindlichkeiten
der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemaf § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten
Markt zugelassen noch in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fur die
kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden gemaf3 § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte
zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem
Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht
werden konnte.
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RIV Rationalinvest Vermdgensverwalterfonds

Jahresbericht zum 31.03.2023

KOSTENTRANSPARENZ

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND SONSTIGE AUFWENDUNGEN

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens
innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Die Gesamtkostenquote [(ohne Transaktionskosten)
Geschaftsjahr betragt 1,32 %.

Das zur Berechnung der Gesamtkostenquote genutzte durchschnittliche
Fondsvermogen betragt EUR 292.153.606,09.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen
betragen EUR 0,00.

Die Gesellschaft erhalt
Verwaltungsvergitung.

fir das abgelaufene

aus dem Sondervermogen die ihr zustehende

Der Gesellschaft flielen keine Rickvergitungen von den an die Verwahrstelle
und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergiitungen und
Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang mit Handelsgeschaften
firdas Sondervermaogen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ricknahmeabschlage, die bei der Ricknahme von Investmentanteilen erhoben
werden, verbleiben vollumfanglich im Sondervermogen und stehen somit den
verbleibenden Fondsanlegern zu. Die Rucknahmeabschlage aus Mittelabfluss
betrugen: EUR 39.825,70.

Transaktionskosten setzen sich aus der Summe der Nebenkosten des
Erwerbs, der Anschaffungsnebenkosten und der Kosten der VeraufBerung der
Vermogensgegenstande zusammen.

Transaktionskosten: EUR 58.799,40.

Die  Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im
Geschaftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von
Vermogensgegenstanden stehen.

Die Gesellschaft sorgt daflir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von
Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird.

Die reale Gesamtkostenquote (inkl. Transaktionskosten) betrégt somit 1,34 %.

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00.
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00.

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG

gezahlten Mitarbeitervergltung: Mio. EUR 17

Mio. EUR 1,0
Mio. EUR 0,7

davon feste Vergiitung
davon variable Verglitung

Zahl der Mitarbeiter der KVG 13
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG )

.. . Mio. EUR 1,1
gezahlten Vergiitung an Risktaker
davon Fiihrungskrafte Mio. EUR 1,0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen Mio. EUR 0,1

VERGUTUNGSSYSTEM DER KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Das Vergitungssystem der RIV richtet sich nach den Leitlinien fir solide
Vergitungspolitik unter Beriicksichtigung der OGAW-Richtlinie (ESMA 2016/575),
soweit dies in Hinblick auf die Unternehmensgro3e und der Komplexitat der
Geschaftstatigkeit moglich und sinnvoll ist.

Der Aufsichtsrat legt die allgemeinen Grundsatze der Vergitungspolitik fest und
stellt sicher, dass diese im Einklang mit den strategischen Zielen der RIV stehen
und keine Anreize zur Eingehung von unverhaltnismafligen Risiken setzen. Die
Uberpriifung des Vergiitungssystems erfolgt jahrlich durch den Aufsichtsrat.

Grundsatzlich werden alle Mitarbeiter am Jahresuberschuss des Unternehmens
beteiligt. Diese GewinnbeteiligungrichtetsichnachderHohe desVorsteuergewinns
der Gesellschaft. Dies ermaglicht der RIV eine flexible Politik, bei der notfalls auf
die Zahlung einer variablen Komponente auch ganz verzichtet werden kann. In
keinem Fall darf die gewinnabhangige Vergiitung das Zweifache des Festgehalts
Uberschreiten.

Die Bemuhungen der Vorstande und des Fondsmanagements sollen nicht der
kurzfristigen Maximierung des Unternehmensgewinns dienen, sondern einer
langfristig Uberdurchschnittlichen Performance der RIV-Fonds.
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RIV Rationalinvest Vermdgensverwalterfonds

Jahresbericht zum 31.03.2023

Dabei sind aktuelle, als auch zukinftige Risiken zu bericksichtigen. Um dies zu
gewahrleisten, haben sich die Vorstande und das Fondsmanagement verpflichtet,
jahrlich mindestens 25 % der Brutto-Tantieme in die von der Gesellschaft
gemanagten Fonds zu investieren, bis der Wert aller ihrer RIV-Fondsanteile
mindestens dem jeweiligen fixen Jahresgehalt entspricht. Diese Anteile missen
mindestens bis zum flinften Jahr nach dem Ausscheiden aus der Gesellschaft
gehalten werden.

ANGABEN GEM. § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB

Die Angaben der bekannten wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgen
innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Die Angaben zur Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der
Vermogensaufstellung. Die Angaben zu den Portfolioumsatzen erfolgen
innerhalb der Vermogensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte. Die Angabe zu den
Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die
vertraglichen Grundlagen fiur die Anlageentscheidung finden sich in den
vereinbarten Anlagebedingungen. Die mittel- bis langfristige Entwicklung der
Portfoliogesellschaften wird bei Anlageentscheidungen bericksichtigt.

Stimmrechtsberater kommen nichtzum Einsatz, wieim Bericht tiber die Umsetzung
der Mitwirkungspolitik auf unserer Homepage unter
https://riv.de/compliance/#mitwirkungspolitik nachzuvollziehen ist.

Wertpapierleihe ist  vertraglich ausgeschlossen. Zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere
durch die Ausibung von Aktionarsrechten, verweisen wir auf unsere aktuelle
Mitwirkungspolitik auf der Seite https://riv.de/compliance/#mitwirkungspolitik.

ANGABEN ZU NICHT-FINANZIELLEN LEISTUNGSINDIKATOREN

Konventionelles Produkt nach Artikel 6
der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Durch eine EU-Verordnung sind wir gezwungen folgenden Satz wiederzugeben:
.Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertlicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.” Dieser
Satz ist inhaltlich falsch, da die Investitionen selbst sehr wohl EU-Kriterien fir
okologische nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen konnen. Richtig

ware die Aussage, dass unser Investmentprozess nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigt. Dies tun wir aus
gutem Grund: Nachhaltigkeit kann nicht allgemeinverbindlich definiert werden,
unterliegt eine solche Definition doch immer ganzindividuellen und personlichen
Bewertungen. Die benannten EU-Kriterien sind Ergebnis lenkungspolitischer
Entscheidungen, die sich immer andern konnen und auch schon geandert haben.
Der Finanzbranche wird eine letztendlich unfertige Regulierung aufgebirdet,
deren Umsetzung noch vollkommen unklar und nicht geregelt ist. Die durch eine
Kategorisierung als Produkt nach Artikel 8 oder 9 entstehenden Verpflichtungen
und auch Kosten, die letztendlich von den Anlegern getragen werden missen,
sind nicht absehbar. Dies ist ein Risiko, dem wir unsere Fondsanleger nicht
aussetzen wollen. Um die Nachhaltigkeit von Fonds zu beurteilen, empfehlen
wir einen vergleichenden Blick in die jeweiligen Vermogensaufstellungen.
Erfahren Sie mehr Uber unser am gesunden Menschenverstand orientiertes
Nachhaltigkeitsverstandnis unter https://riv.de/compliance/#nachhaltigkeit.

Ettlingen, den 01. April 2023
R.l. Vermodgensbetreuung AG
Der Vorstand
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RIV Rationalinvest Vermdgensverwalterfonds

Jahresbericht zum 31.03.2023

Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die R.l. Vermdgensbetreuung AG, Ettlingen
PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens RIV Rationalinvest Vermo-
gensverwalterfonds - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschafts-
jahr vom 01. April 2022 bis zum 31. Marz 2023, der Vermogensibersicht und der
Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr
vom 01. April 2022 bis zum 31. Marz 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht
uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift.

Nachunserer Beurteilungaufgrund der beider Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefigte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen
den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschlagigen europaischen Verordnungen und ermaglicht es unter Beachtung
dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchge-
fuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der R.I.
Vermdgensbetreuung AG unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND
DES AUFSICHTSRATS FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der R.l.Vermdgensbetreuung AG sind verantwort-
lich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung des Jahresberichts zu ermaglichen, der frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere
Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen konnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sonder-
vermogens durch die R.I.Vermogensbetreuung AG zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des
Sondervermagens, sofern einschlagig, anzugeben.

Der Aufsichtsrat der R.l. Vermdgensbetreuung AG ist verantwortlich fiir die Uber-
wachung des Rechnungslegungsprozesses der R.l.Vermogensbetreuung AG zur
Aufstellung des Jahresberichts des Sondervermogens.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten - falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der
unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW] festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verstofien
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemafles Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter
oder unbeabsichtigter- falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen
und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstofle betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresberichts
relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der R.l. Vermogens-
betreuung AG abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der
R.I. Vermogensbetreuung AG bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusam-
menhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung
des Sondervermogens durch die R.l. Vermogensbetreuung AG aufwerfen

konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermogen durch die R.l. Vermo-
gensbetreuung AG nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts, einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahres-
bericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermaogens
zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststel-
lungen, einschliefllich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Prifung feststellen.

Gensingen, den 29. Juni 2023
App Audit GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jiirgen App
Wirtschaftspriifer
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