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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des offenen inlandischen Publikums-AlF
(Sonstiges Sondervermdogen)

Vermdgensverwaltung Systematic Return
in der Zeit vom 01.12.2022 bis 31.05.2023.
In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von +1,63%.

Den folgenden Seiten kénnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des Sondervermégens im Detail

per Ende Mai darstellte. Abseits dessen stehen wir lhnen aber auch fir weitere Fragen gern zur Verfigung und ver-
bleiben

mit herzlichen Grif3en
lhre
HANSAINVEST-Geschaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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Vermogensiibersicht per 31.05.2023

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 23.281.293,50 100,13
1. Aktien 3.273.870,21 14,08
2. Zertifikate 667.493,50 2,87
3. Investmentanteile 15.467.965,88 66,52
4. Derivate 99.600,00 0,43
5. Bankguthaben 3.772.363,91 16,22
Il. Verbindlichkeiten -29.412,22 -0,13
1. Sonstige Verbindlichkeiten -29.412,22 -0,13
lll. Fondsvermégen EUR 23.251.881,28 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung per 31.05.2023

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.05.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.05.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 . moégens "
im Berichtszeitraum
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 3.941.363,71 16,95
Aktien EUR 3.273.870,21 14,08
DE0005200000 Beiersdorf STK 2.700 0 0 EUR 121,1500 327.105,00 1,41
DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA ST STK 3.150 0 0 EUR 66,8600 210.609,00 0,91
US0846701086 Berkshire Hathaway Inc. STK 6 0 0 USD 489.224,7300 2.736.156,21 11,77
Zertifikate EUR 667.493,50 2,87
DEOOOAQOS9GBO Xetra-Gold STK 11.350 0 0 EUR 58,8100 667.493,50 2,87
Investmentanteile EUR 15.467.965,88 66,52
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 15.467.965,88 66,52
LU0992627611 Carmignac Portf.-Patrimoine ANT 10.875 0 0 EUR 118,8900 1.292.928,75 5,56
Inhaber-Anteile F EUR Acc o.N.
LU0229080733 DJE - Dividende & Substanz ANT 7.925 0 0 EUR 308,8400 2.447.557,00 10,53
LU0433182507 First Eagle Amundi-Internatio. ANT 1.300 0 0 EUR 1.814,0000 2.358.200,00 10,14
Actions Nom. IHE-C o.N.
LU0750223520 Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd |~ ANT 97.000 0 0 EUR 8,5200 826.440,00 3,55
(EUR)
IEOOBHBX1D63 Legg M.GIl.Fds-LM WA ANT 11.830 0 0 EUR 105,3600 1.246.408,80 5,36
Mac.Op.Bd Reg.Shs Pr.EUR Acc
Hdgd o.N.
LU1670709499 M&G(L)IF1-M&G(L)GI Convert. ANT 68.250 0 0 EUR 14,9307 1.019.020,28 4,38
Act. Nom. EUR C-H Acc. oN
LU1670724704 M&G(L)IF1-M&G(L)Optimal ANT 181.774 0 0 EUR 9,8726 1.794.578,08 7,72
Inc.Fd Act. Nom. C EUR Acc. oN
IEOOB6W1GF96 PIMCO GL IN.-Credit Abs.Ret.Fd ANT 61.600 0 0 EUR 11,9700 737.352,00 3,17
Reg.Shs Inst. Acc.EUR Hed. o.N.
LU0316493237 Templeton Global Total Return ANT 56.000 0 0 EUR 13,4800 754.880,00 3,25
Fund | (Acc.) EUR-H1
DEOOOAOYAX80  Value Intelligence Fonds AMI ANT 8.650 0 0 EUR 236,7000 2.047.455,00 8,81
Inhaber-Anteile I(a)
IEO0B2329426 Legg Mason GI-LM Br.Gl Fxd Inc ANT 9.700 0 0 USD 104,3100 943.145,97 4,06

Nam.-Anteile Prem. Acc. USD oN

Summe Wertpapiervermégen EUR 19.409.329,59 83,47
Derivate EUR 99.600,00 0,43
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR 99.600,00 0,43
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 99.600,00 0,43
DAX Future 16.06.2023 XEUR EUR Anzahl 4 99.600,00 0,43
Bankguthaben EUR 3.772.363,91 16,22
EUR - Guthaben bei: EUR 3.620.281,71 15,57
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank EUR 3.620.281,71 3.620.281,71 15,57
AG

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 152.082,20 0,65
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank usD 163.153,78 152.082,20 0,65
AG
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.05.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.05.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . . mégens "
im Berichtszeitraum

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -29.412,22 -0,13
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -29.412,22 -29.412,22 -0,13
Fondsvermdégen EUR 23.251.881,28 100,00
Anteilwert Vermégensverwaltung Systematic Return EUR 66,82
Umlaufende Anteile Vermoégensverwaltung Systematic Return STK 347.993,516

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.05.2023

US-Dollar (USD) 1,072800 = 1 Euro (EUR)
MARKTSCHLUSSEL

Terminborse

XEUR EUREX DEUTSCHLAND

DERIVATE

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkéaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zuginge Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 2.779
DAX Index)
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermégens Giber Broker
ausgefihrt wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 83,47

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,43

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal3 der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert Vermdgensverwaltung Systematic Return EUR 66,82

Umlaufende Anteile Vermdgensverwaltung Systematic Return STK 347.993,516

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Die KVG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergi-
tung.
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VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%
LU0992627611 Carmignac Portf.-Patrimoine Inhaber-Anteile F EUR Acc o.N.” 0,85
LU0229080733 DJE - Dividende & Substanz” 0,35
LU0433182507 First Eagle Amundi-Internatio. Actions Nom. IHE-C o.N." 0,10
LU0750223520 Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd | (EUR)” 0,50
IEOOBHBX1D63 Legg M.Gl.Fds-LM WA Mac.Op.Bd Reg.Shs Pr.EUR Acc Hdgd o.N." 1,00
IE00B2329426 Legg Mason GI-LM Br.Gl Fxd Inc Nam.-Anteile Prem. Acc. USD oN" 0,60
LU1670709499 M&G(L)IF1-M&G(L)GI Convert. Act. Nom. EUR C-H Acc. oN? 0,99
LU1670724704 M&G(L)IF1-M&G(L)Optimal Inc.Fd Act. Nom. C EUR Acc. oN" 0,15
IEO0B6W1GF96 PIMCO GL IN.-Credit Abs.Ret.Fd Reg.Shs Inst.Acc.EUR Hed. 0.N." 0,90
LU0316493237 Templeton Global Total Return Fund | (Acc.) EUR-H1" 0,55
DEOOOAQYAX80 Value Intelligence Fonds AMI Inhaber-Anteile I(a)” 0,85

" Ausgabeaufschldage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergitungspolitik und Vergttungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erorterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag flr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Vergi-
tung gemal der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergltung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnismaBig groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergitungssysteme jahrlich. Die Vergitungspolitik der
HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergiitungspolitiken unter Berlcksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Gber die Vergltungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum

Halbjahresbericht zum 31.05.2023 8



HANSAINVEST

Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT - Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft Prof. Dr. Stephan Schiiller
mit beschrankter Haftung - Kaufmann
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg GESCHAFTSFUHRUNG
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 Dr. Jorg W. Stotz
22297 Hamburg - (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
Sitz: Hamburg rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 ment AG sowie Mitglied des Aufsichtsrates der
Telefax: (040)3 0057 -6070 Greiff capital management AG (seit 01.03.2023))
Nicholas Brinckmann
E-Mail: service@hansainvest.de - (zugleich  Sprecher  der  Geschaftsfihrung
Web: www.hansainvest.de HANSAINVEST Real Assets GmbH)
Ludger Wibbeke
Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR - (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Stand: 31.12.2022 Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-

gesellschaft mbH)

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer
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VERWAHRSTELLE

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main

Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 575,597 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 28,839 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

service@hansainvest.de
www.hansainvest.de
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