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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend tiber die Entwicklung des Investmentfonds College Fonds.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermdgen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfillt die Anforderungen der Richtlinie des
Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geéndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Européischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermogens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021.
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Bericht des Anlageberaters

Das vergangene Jahr war rickblickend betrachtet ein gutes Jahr fir Aktienanleger. Trotz des in weiten Teilen der Welt verordneten
Lockdowns und damit einhergehenden Konjunktursorgen, wuchs die Wirtschaft stark. Auch die Borsen stiegen weltweit stetig an - nahezu
ohne Unterbrechung, bei normaler Volatilitat. Einzig im Oktober 2020, kurz vor der US- Prasidentschaftswahl, gab es kurz nachdenkliche
Stimmen und Gewinnmitnahmen an den Aktienbérsen. Als sich im November 2020 der Sieg des demokratischen Prasidentschaftskandidaten
Joe Biden abzeichnete, ging es nur noch bergauf mit den Aktienkursen. Und als die Firma BioNTech am 09.11.2020 einen Corona Impfstoff
mit einem Wirkungsgrad von uber 90 Prozent vorstellte, lebten augenblicklich sogar die Corona Verlierer aus den Branchen Gaststatten-
Hotel, Flug und Freizeit auf und stiegen massiv an. Auch Moderna und Astra-Zeneca vermeldeten wenige Tage spater Impfstoffe mit hoher
Erfolgsrate entwickelt zu haben. Gepaart mit weiterhin Uppiger Unterstitzung mittels unterschiedlicher Kreditprogramme und der
Bereitstellung von Liquiditit seitens aller Notenbanken, wuchs die Zuversicht auf schnelle Uberwindung der Pandemieschaden und weiter
steigende Borsenkurse. FED Chef Powell erklarte, die Impfstoffnachrichten seien zwar mittelfristig positiv fur die US-Konjunktur, es blieben
aber “erhebliche Herausforderungen und Unsicherheiten, so in Bezug auf den zeitlichen Rahmen, Produktion und die Verteilung, sowie die
Wirksamkeit bei verschiedenen Menschen.” Und mit diesem Argument konnten Anleger hoffen, dass die Notenbank FED noch sehr lange
Liquiditat in die Méarkte pumpen wirde. Auch die EZB pumpt bis heute weiter massiv Liquiditat in die Markte. Analysten der grofl3en
Investmenth&user betonen beharrlich die Alternativiosigkeit von Aktien. Somit wurde in den vergangenen 12 Monaten jegliche Korrektur von
den Anlegern als Kaufgelegenheit wahrgenommen.

Es waren vor allem die Lander USA, China und Europa, die die starksten Wachstumsbeitrédge lieferten. Die Schuldenkrise in der
Européischen Wéahrungsunion (EWU) war im Jahresverlauf Uberhaupt kein Thema mehr. Die Staatsanleihenmérkte der EWU-L&nder und
USA verliefen ziemlich ruhig und seitwérts. Geld war im Zinsbereich kaum zu verdienen. Und auch die Anlageklasse Gold wurde verschméaht
und verlor sogar fast 7 Prozent. Rohstoffe und Kryptowéhrungen standen dagegen im Mittelpunkt. Wahrend die Rohstoffpreise von Zinn 98
Prozent, Aluminium 70 Prozent und Kupfer 40 Prozent stark anzogen, stieg der Bitcoin Kurs uber die vergangenen 12 Monate unglaubliche
160 Prozent gegeniiber dem Euro an. Freilich auch unter dem Einfluss der auRRerst lockeren, unkonventionellen Geldpolitik.

Entwicklung

Die Anlagepolitk und die Anlagestrategie des College Fonds wurden unverandert fortgefiihrt. Die Kapitalbeteiligungsquote wurde
durchgehend grofRer als 30 Prozent gehalten. Leider hatte der Fonds im Sommer starke Rickflisse in der A Tranche zu verzeichnen, welche
jedoch keinen Einfluss auf die Anlagestruktur hatten. Im Berichtszeitraum Oktober 2020 bis September 2021 lag ein Anlageschwerpunkt des
Fonds mit etwa 28,5 Prozent der durchschnittlichen Fondsgewichtung in deutschen und amerikanischen Unternehmensanleihen. Dabei
wurde die Gewichtung der Anleihen von 34,5 Prozent des Fondsvolumen (FV) Anfang Oktober 2020 auf 25 Prozent des FV Ende September
2021 gesenkt, zugunsten einer hdheren Aktienquote. Der Rentenblock besteht zu 100 Prozent aus Unternehmensanleihen, deren Spreads
gegenlber Sovereigns und Staatsanleihen attraktiver erscheinen. Die Aktienquote inklusive Investmentfonds lag Ende September 2020 bei
42,5 Prozent vom FV und wurde sukzessive auf 61 Prozent bis Ende August 2021 erhdht. Grund waren die gesunkene Volatilitdt und
aufgrund der Corona Impffortschritte einkehrende Zuversicht an den Kapitalméarkten und eine daraus resultierende positivere Haltung zum
Kapitalmarkt.

Aussichten auf eine gute Wirtschaftsentwicklung fur 2021 hatten die Bdrsen weltweit stetig steigen lassen. Positiv bewerteten die Anleger,
dass der Demokrat Biden ins Weie Haus einzog. So gelang dann auch ein positiver Start in das Jahr 2021, der durch Konjunkturpakete und
weitere Unterstiitzung an Liquiditit seitens der Notenbank FED bis heute tragt. Jiingst aufkommende Angste wegen des befiirchteten
Zusammenbruchs des hoch verschuldeten Immobilienentwicklers Evergrande aus China und damit einhergehender Befiirchtungen von
Ansteckungseffekten und Liquiditatsproblemen, sowie weltweit deutlich steigender Erzeugerpreise und Inflationsraten, veranlassten ab
September zu einer defensiveren Portfoliostruktur. Im September wurde die Aktienquote deutlich auf 44,7 Prozent gesenkt. Der Kasseanteil
stieg dadurch auf rd. 21,95 Prozent. Temporar wurden im Jahresverlauf auch DAX Futures und S&P 500 Mini Futures, rein zu
Absicherungszwecken, eingesetzt.

Auf der Aktienseite wird nach wie vor Uberwiegend auf Unternehmen aus den Bereichen Gesundheit, Pharmazie, Nahrungsmittel und
diversifizierte Finanzdienstleister gesetzt, da diese niedrige Volatilitait und stabile Ausschittung auch in Krisenzeiten erwarten lassen.
Durchschnittlich  Gber zwei Drittel des FV waren in Euro, ein Viertel in USD investiert. Durchschnittlich 7 Prozent des FV waren aus
Diversifikationsgriinden in Gold ETFs angelegt. Der Goldpreis entwickelte sich volatil im Zeitraum und verlor 6,8 Prozent. Der Kassenbestand
dient zur Durationssteuerung und betragt aktuell rd. 21,95 Prozent des FV.

Im 12 Monats Zeitraum zum 30.09.2021 verzeichnete der Fonds einen Kursanstieg von 8,73 Prozent in der Anteilsklasse A und 8,71 Prozent
fur Anteilsklasse B. Die annualisierte Volatilitat lag bei 5,06 Prozent p.a. Der Index STOXX Europe 50, EUR (Net Return) kletterte 29,08
Prozent, bei einer annualisierten Volatilitdt von 15,78 Prozent. Der DJ Industrial EUR gewann 21,82 Prozent in USD im Zeitraum. Der Rex
Performance Index sank um 1,50 Prozent.




Aufteilung des Fondsvermdgens nach Anlageinstrumenten zum 30.09.2021:

W 44,95% Aktien + Akt.Fonds
W 24,55 % Renten

M 21,95 % Kasse

m7,85% Gold ETF

m 0,70 % Diverse

Die vergangenen 12 Monate verliefen an den Kapitalmérkten der Industrielander auf3ergewohnlich gut und ruhig. Kaum Rucksetzer, dafur
regelméaRig neue Hochstkurse bei Aktienindizes und wenig Bewegung auf der Zinsseite. Und wenn es mal schwache Kurse aufgrund
schlechter Nachrichten gab, wurde sofort wieder gekauft. Leider ziehen Gewitterwolken auf, welche dieses schone Umfeld auf die Probe
stellen werden. Da ist zum einen die Frage nach dem Zeitpunkt und der Héhe einer Zinserh6hung in den USA und Europa, sowie die Frage
nach der richtigen Inflationsrate. Fed-Chairman Powell deutete im September 2021 die schrittweise Ruckfiihrung der Anleihekaufe (Tapering)
in Zukunft an, wenn die Wirtschaft sich weiter erholt und die Arbeitslosenrate mit aktuell 5,4 Prozent sich nicht verschlechtert. Die
unbereinigte Dynamik der Verbraucherpreise in den USA war zeitweise tber 5 Prozent geklettert und die von der Fed als Zielrate beachteten
personlichen Konsumausgaben hatten im August 2021 bereits auf 3,6 Prozent Anstieg beschleunigt. Noch halt die Zentralbank an ihrer
Einschatzung fest, dass es sich bei der Inflation um ein voriibergehendes Phanomen handelt. Wahrend sich die Markte iiber die noch lockere
Geldpolitik freuen, schlagen Volkswirte Alarm. Eine zu spéte Reaktion auf die hohe Inflation wiirde der Wirtschaft schaden. Diese
Sorglosigkeit misse teuer bezahlt werden und filhre zu Schaden fir die Wirtschaft. Im Falle einer zu spaten Erhéhung der Geldzinsen miisse
die FED starker Einbremsen, was die Zinsen infolge deutlich steigen lasse. Ob Inflation als voriibergehendes oder langer anhaltendes
Problem bestehen bleibt, entscheidet wohl auch die Corona Lage.

Die Knappheit bei vielen Produkten und damit einhergehenden weltweiten Produktionsausfallen bei vielen Industrieunternehmen und
Zulieferern hangt zu groRen Teilen mit immer noch unterbrochenen Lieferketten aufgrund der Pandemie zusammen. Seit einigen Wochen
erhitzt die US-Schuldenobergrenze die politischen Gemdiiter. Die US-Finanzministerin Yellen befiirchtet eine ,historische Finanzkrise* und die
Markte eine Zahlungsunfahigkeit der USA, falls es zu keiner nachhaltigen Einigung kommt. Dazu kommen schlechte Nachrichten aus China.
China hat die eigenen Tech-Giganten Alibaba, Tencent, JD.com und andere im Sommer wegen ,Marktmissbrauch“ an die Kandare
genommen. Der Staat beflrchtet hier zu stark steigende Marktmacht resultierend aus den grofRen Datensammlungen dieser Konzerne.
Darauf brachen deren Kurse innerhalb weniger Wochen um bis zu 50 Prozent ein. Dem Fahrdienstunternehmen Didi, welches gerade erst
gegen den Willen der Regierung in New York an die Borse gegangen war, wurde der Zugang zu samtlichen APPs gesperrt. Und privaten
Bildungsunternehmen die Lehrpléne unterrichten, wurde verboten Gewinne zu erzielen, Kapital zu beschaffen oder an die Bérse zu gehen.
Eine breite Palette von Reformen soll noch folgen. Kann die bedrohliche Regulierung auch US- und Européische Unternehmen treffen?




Zusétzlich schwelt in China seit Wochen eine Zitterpartie um den mit 300 Mrd. USD hochverschuldeten Immobilienkonzern Evergrande.
Tausende Kleinanleger, Lieferanten und Baufirmen sind hier betroffen. Verlautbarungen tber eine Rettungsaktion seitens des Staates gab es
bisher nicht. Will der Staat hier ein Exempel statuieren, um Immobilienspekulationen zu reduzieren? Experten erwarten fur den Fall einer
ungeordneter Abwicklung erhebliche Abwertungen auf die Preise auch anderer Immobilienprojekte und Zwangsverkaufe bei Aktien der China
Bdrsen. Das Fondsmanagement erwartet, dass die oben beschriebenen Problemfelder die Volatilitt an den Aktien- und Rentenmaérkten in
den néachsten Monaten steigen lasst. Auch Kurskorrekturen insbesondere auf der Aktienseite werden erwartet. Analysten und Unternehmen
erwarten dennoch Uberwiegend steigende Umsatz- und Gewinnerwartungen fur die kommenden Monate und verweisen darauf, dass viele
Probleme eher aus der Angebotsseite kommen. Die Nachfrageseite sei seitens der Konsumenten jedoch nach wie vor hoch. Somit stellen
Kurskorrekturen aus heutiger Sicht Kaufgelegenheiten fiir Aktien dar. Zinsanlagen erscheinen erst nach einer deutlichen Zinserhéhung
wieder interessant. Wer auf lange Sicht den Kaufkraftverlust durch die Inflation ausgleichen mdchte, sollte in Sachwerte wie Immobilien,
globale Aktien mit stabilem Geschéaftsmodell und stabiler Dividendenzahlung und in Gold investieren.

Die Anlagestrategie des College Fonds bleibt weiterhin auf ein vermdgensverwaltendes ,Balanced Portfolio* ausgerichtet. Temporar wegen
der sehr tiefen Zinsen mit weiterhin reduzierter Rentenquote von 25-35 Prozent gegeniber der neutralen Quote von 50 Prozent und 30-60
Prozent Aktien-Exposure, je nach Marktlage. Zur Diversifikation halt der Fonds fast 8 Prozent in Gold-ETF. Die derzeitige Kassenquote in
Hohe von etwa 22 Prozent mdchte das FM fur Opportunitéaten nutzen. Auf der Unternehmensseite werden weiterhin solide und liquide Aktien
mit Substanz, nachhaltigem Geschéaftsmodell und konstanten Dividendenzahlungen, die gleichzeitig eine geringere Volatilitdt als der
Gesamtmarkt aufweisen bevorzugt. Auf der Rentenseite werden weiterhin die wenig liquiden Emerging Markets und High-Yield Bereiche
gemieden. Massive Ubertreibungen der Rentenmérkte und die Negativzinspolitik groRer Notenbanken, erzeugen eine hohe systemische
Fragilitat. Auch Euro Staatsanleihen werden weiter gemieden. Neukaufe kdnnten erst bei Verwerfungen am Zinsmarkt und am ehesten in US-
Dollar Unternehmensanleihen erfolgen. Insgesamt wird ein volatiles Marktumfeld erwartet. Absicherungen mittels Future auf bestehende
Aktienpositionen konnten neben den bevorzugten Low-Vola-Aktien dann Mittel zum Zweck sein, das Portfolio weiterhin sturmfest zu
gestalten.




Erlauterungen zu der Vermoégensubersicht

zum 30. September 2021

Der vorliegende Bericht wurde gem&R den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse (“Anteilklassenwahrung"). Er
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt
festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermogens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit
in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemafl den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwahrung"), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermoégen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir

Vermoégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwéhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c¢) den tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermoégenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafl den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fiir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

) Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

k) Die Bewertung von illiquiden Wertpapieren, deren Anteil sich zum Stichtag auf insgesamt 2,4% des Fondsvermdgens belauft, erfolgt,
mit nachfolgend aufgefiihrter Ausnahme betreffend der Bewertung der Anteile ,Herald (Lux) US Absolute Return Fund®, zu den
letztverfiigbaren Kursen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Bdrsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Rucknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschéftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufuihren.

H




Erganzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kénnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschéatzung der Verwaltungsgesellschaft ergeben sich fur
den Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresberichts keine Liquiditatsprobleme. Die Auswirkungen auf das Anteilscheingeschaft des
Fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Gberwacht. Das Anteilscheingeschaft wird zum Zeitpunkt der Erstellung des
Jahresberichts ordnungsgemag ausgefuhrt.

Erlauterung zu der Bewertung der Zielfondsanteile ,,Herald (Lux) US Absolute Return Fund“:
Der Anteil des Herald (Lux) US Absolute Return Fund betragt zum Stichtag 30. September 2021 ca, 0,61% des Nettofondsvermégens.

Die im Bestand des Fonds gehaltenen Anteile an Herald (Lux) US Absolute Return Fund (ISIN LU0350637061), ein gemafl Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 30. Marz 1988 im Sinne der EU-Richtlinie (85/611 EWG) vom 20. Dezember 1985 von der Bank Medici (Wien)
aufgelegter Fonds, der sich im Liquidationsverfahren befindet, wurden, aufgrund der Schadigung durch den Betrugsfall um Bernard L. Madoff
im Jahr 2008 und damit verbunden der offenen Entschadigungsfrage, vorsorglich komplett abgewertet.

Basierend auf den jeweils verfigbaren Informationen bzgl. der Hohe des zur Auszahlung bereitstehenden Betrags, des Wertes der
bestehenden Restforderung aus der anerkannten Gesamtforderung in H6he von USD 230 Mio., der erhaltenen Ausschittung und unter
Bericksichtigung eines Abschlags wegen erwarteten Liquidationskosten, erfolgten basierend auf Beschlissen der Verwaltungsgesellschaft
zwischenzeitlich diverse Bewertungsanpassungen des Bewertungskurses.

Laut Internetseite der Liquidatoren http://www.heraldluxinliquidation.lu/ sollte der Verkaufsprozess des Restclaims bis Ende 2019
abgeschlossen sein und im Januar 2020 vom Gericht genehmigt werden, so dass danach eine zweite Ausschittung erfolgen kann. Aufgrund
der damaligen Situation auf den Finanzméarkten wurden die Verhandlungen mit dem potentiellen Kaufer abgebrochen.

Die Liquidatoren hatten im Fruhjahr 2020 eine 11. Zwischenausschittung von BLMIS Trustee erhalten. Aufgrund dieser Informationen wurde
eine Neubewertung des Bewertungskurses durchgefiihrt und der Bewertungskurs am 14.04.2020 auf 142,41 USD pro Anteil reduziert.

Am 2. November 2021 haben die Liquidatoren in einem Brief bekanntgegeben, dass ein Kaufer fir den Restclaim gefunden wurde und der
Liquidationsprozess nun mit einer finalen Zahlung an die Anteileigner abgeschlossen werden soll. Zu diesem Zweck haben die Liquidatoren
diverse Informationen von den Anteileignern abgefragt, ein Termin fur die finale Abschlusszahlung wurde noch nicht mitgeteilt.

Basierend auf den neuesten verfligbaren Informationen hat das Pricing Committee der Verwaltungsgesellschaft Mitte November 2021
beschlossen, die Bewertung der Anteile unverandert auf USD 142,41 zu belassen, da die Auswirkung einer mdglichen Aufwertung des
Preises nicht materiell ist.

Erlauterung zu der Bewertung des Zertifikats ,,Credit Suisse (Guernsey Br.) Open End ZT18(18/0.End) (ISIN: CH0441026199):

Der Zugang des als illiquid eingestuften Wertpapieres CS (GG) OPEN END ZT (ISIN CH0441026199) erfolgte in Geschaftsjahr 2018/2019
aufgrund vorzeitiger Riickzahlung des Zertifikats CRED.SUISSE ZT O.END (ISIN CH0035956694), wobei der Riickzahlungserlds teilweise in
bar und ein Teil in Form von Payment-in-kind-Zertifikaten erfolgte. Die PIK-Zertifikate werden monatlich vom Emittenten bewertet. Der Wert
bildet die Performance des illiquiden «Side-Pocket» im zugrunde liegenden Portfolio nach.

Im Jahr 2021 hat der Fonds folgende Teilriickzahlungen erhalten:
24.03.2021: 812,52 EUR
24.08.2021: 1.514,76 EUR
19.11.2021: 813,84 EUR




\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

College Fonds B / LU0373376259 (vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021) 8,71 %
College Fonds A / LU1055585209 (vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021) 8,73 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermdgens (nach BVI-Methode inkl.

Performance Fee)

College Fonds B (1. Oktober 2020 bis 30. September 2021) 2,90 %
College Fonds A (1. Oktober 2020 bis 30. September 2021) 2,86 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermogens drickt die Summe der Kosten und Gebihren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermaogens (exkl. Performance Fee)

College Fonds B (1. Oktober 2020 bis 30. September 2021) 2,90 %
College Fonds A (1. Oktober 2020 bis 30. September 2021) 2,86 %

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

College Fonds (1. Oktober 2020 bis 30. September 2021) 108 %

Die ermittelte absolute Anzahl der H&aufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und
Wertpapierverkaufen, den Mittelzu- und -abfliissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens fir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.

Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertradge aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fur College Fonds B
grundsatzlich thesauriert.

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fiir College Fonds A werden
grundsatzlich ausgeschuttet. Fur das abgelaufene Geschaftsjahr werden Ausschittungen in Hohe von EUR 1,30 je Anteil vorgenommen.

\Veroffentlichungen

Der jeweils giltige Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kdnnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergutungen

Angaben zu den Vergitungen kénnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit des Fonds bestanden fir das abgelaufene Geschéftsjahr keine Vereinbarungen lber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder &hnlichen Vergutungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fir das abgelaufene
Geschaftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Riickvergiitungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d"abonnement") von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen und von 0,01% p.a. auf Anteile institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das
jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten
Fir das am 30. September 2021 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermodgensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den

Transaktionskosten zéhlen insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Bbérsenentgelte,
lokale Steuern und Gebiihren, Registrierungs- und Umschreibegebihren).

College Fonds (1. Oktober 2020 bis 30. September 2021) 17.052,94 EUR

H




Vermogensaufstellung zum 30.09.2021
College Fonds

ISIN Sttick/
Anteile/

Whg.

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange  Abgéange
im Berichtszeitraum

% des
Fonds-

vermogens
70,82

Bestand Kurs Kurswert in
zum

30.09.2021

Markt

Gattungsbezeichnung

Whg.

EUR
4.795.809,88

Wertpapiervermdgen
Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Belgien
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. Actions au Port. 0.N. BE0974293251 Stiick 3.000,00 0,00 0,00 EUR 49,72 149.160,00 2,20
Bundesrep. Deutschland
Allianz SE vink.Namens-Aktien 0.N. DE0008404005 Stiick 450,00 450,00 0,00 EUR 195,88 88.146,00 1,30
BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/0.N. US09075V1026 Stiick 300,00 3.900,00 -3.600,00 uUsD 277,44 71.665,23 1,06
Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006062144 Stiick 2.000,00 0,00 0,00 EUR 59,16 118.320,00 1,75
E.ON SE Namens-Aktien 0.N. DEOOOENAG999 Stiick 8.500,00 0,00 0,00 EUR 10,71 91.069,00 1,34
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 Stiick 4.000,00 1.600,00 0,00 EUR 41,31 165.240,00 2,44
Hannover Riick SE Namens-Aktien o.N. DE0008402215 Stiick 700,00 700,00 0,00 EUR 153,00 107.100,00 1,58
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DE0006048432 Stiick 1.200,00 0,00 0,00 EUR 81,36 97.632,00 1,44
LEG Immobilien SE Namens-Aktien o.N. DEOOOLEG1110 Stiick 800,00 800,00 0,00 EUR 123,95 99.160,00 1,46
Munchener Ruckvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 Stiick 500,00 0,00 0,00 EUR 239,60 119.800,00 1,77
Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DEOOOPAH0038 Stiick 1.100,00 1.100,00 0,00 EUR 86,12 94.732,00 1,40
Telefénica Deutschland Hidg AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA1J5RX9 Stiick 36.000,00 36.000,00 0,00 EUR 2,43 87.624,00 1,29
Frankreich
Danone S.A. Actions Port. EO-,25 FR0000120644 Stiick 1.300,00 0,00 0,00 EUR 59,36 77.168,00 1,14
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 Stiick 1.100,00 0,00 0,00 EUR 83,71 92.081,00 1,36
GrofRbritannien
GlaxoSmithKline PLC Registered Shares LS -,25 GB0009252882 Stiick 5.000,00 0,00 0,00 GBP 14,05 81.209,18 1,20
Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A EO -,07 GB00B03MLX29 Stiick 5.000,00 0,00 0,00 EUR 19,26 96.290,00 1,42
Kaimaninseln
Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/8 DL-,000025 UsS01609wW1027 Stiick 500,00 900,00 -400,00 uUsD 147,58 63.535,39 0,94
Schweiz
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 Stiick 1.000,00 0,00 0,00 CHF 77,23 71.255,25 1,05
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 Stiick 1.100,00 0,00 0,00 EUR 71,24 78.359,08 1,16
Swiss Re AG Namens-Aktien SF -,10 CH0126881561 Stiick 1.200,00 0,00 0,00 CHF 80,82 89.481,02 1,32
USA
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 Stiick 700,00 3.600,00 -2.900,00 UsD 142,83 86.086,62 1,27

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung

Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10
Gilead Sciences Inc. Registered Shares DL -,001
Henry Schein Inc. Registered Shares DL -,01
Intel Corp. Registered Shares DL -,001
Organon & Co. Registered Shares DL -,01
ViacomCBS Inc. Registered Shares B DL-,001
Viatris Inc. Registered Shares o.N.

Verzinsliche Wertpapiere
Bundesrep. Deutschland
BayWa AG - Anleihe - 3,125 26.06.2024
Bayer AG - Anleihe (Fix to Float) - 3,750 01.07.2074
Infineon Technologies AG - Anleihe (Fix to Float) - 3,625
Niederlande
Volkswagen Intl Finance N.V. - Anleihe (Fix to Float) - 4,625
ZF Europe Finance B.V. - Anleihe - 2,500 23.10.2027
USA
Fresenius Med.C.US Fin.ll Inc. - Anleihe - 4,750 15.10.2024
Verizon Communications Inc. - Anleihe - 4,400 01.11.2034
Zertifikate
Bundesrep. Deutschland
Deut. Borse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und)
Organisierter Markt
Aktien
Bundesrep. Deutschland
SynBiotic SE Namens-Aktien o.N.
Verzinsliche Wertpapiere
Bundesrep. Deutschland
IHO Verwaltungs GmbH - Anleihe - 3,875 15.05.2027
IKB Deutsche Industriebank AG - Anleihe - 4,000 20.09.2027
Otto (GmbH & Co KG) - Anleihe (Fix to Float) - 4,000
Frankreich
Rexel S.A. - Anleihe - 2,750 15.06.2026
USA
eBay Inc. - Anleihe - 4,000 15.07.2042
Kraft Heinz Foods Co. - Anleihe - 4,625 30.01.2029

ISIN

US1101221083
US3755581036
uS8064071025
US4581401001
US68622V1061
US92556H2067
US92556V1061

XS§2002496409
DEOOOA11QR73
XS§2056730679

XS§1048428442
XS§2010039977

USU31434AE08
US92343VCQ59

DEOOOAOS9GBO

DEOOOA3ESA59

X§2004451121
DEOOOA2E4Q88
XS§1853998182

XS§1958300375

US278642AF09
US50077LAT35

Stuick/
Anteile/
Whg.

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominal
Nominal
Nominal

Nominal
Nominal

Nominal

Nominal

Stiick

Stiick

Nominal
Nominal
Nominal

Nominal

Nominal
Nominal

H

Bestand
zum

30.09.2021
1.700,00
2.200,00
1.500,00
2.200,00
130,00
3.000,00
372,00

100.000,00
200.000,00
100.000,00

250.000,00
100.000,00

22.000,00
200.000,00

7.000,00

2.000,00

100.000,00
100.000,00
100.000,00

100.000,00

100.000,00
100.000,00

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1.700,00
900,00
0,00
2.200,00
130,00
3.000,00
372,24

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

2.000,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,24

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

-7.000,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

Whg.

usbh
usbh
usbh
usbh
usbh
usbh

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

usD
usD

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

usD
usD

Kurs

60,62
70,94
78,28
53,49
33,98
40,12
13,86

107,11
105,22
110,70

112,85
102,47

109,66
118,36

47,95

21,80

102,84
110,11
109,15

102,29

112,96
114,84

Kurswert in

EUR
88.732,56
134.379,20
101.102,12
101.324,26
3.803,51
103.633,55
4.439,40

107.110,00
210.437,00
110.704,50

282.115,00
102.467,00

20.771,95
203.814,36

335.650,00

43.600,00

102.836,00
110.109,00
109.147,50

102.289,00

97.260,20
98.879,80

% des
Fonds-

vermogens

12

1,31
1,98
1,49
1,50
0,06
1,53
0,07

1,58
3,11
1,63

4,17
1,51

0,31
3,01

4,96

0,64

1,52
1,63
1,61

1,51

1,44
1,46



Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stick/ Bestand  Kaufe/ Verkéaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 30.09.2021  im Berichtszeitraum EUR vermogens
Zertifikate
Bundesrep. Deutschland
Boerse Stuttgart Securities Gold IHS 2017(17/Und) DEOOOEWG2LD7 Stiick 4.000,00 4.000,00 0,00 EUR 48,78 195.120,00 2,88
nicht notiert
Zertifikate
Schweiz
Credit Suisse (Guernsey Br.) Open End ZT18(18/0.End) CHO0441026199 Stiick 1.260,00 0,00 0,00 EUR 0,77 970,20 0,01
Investmentanteile* 441.439,63 6,52
Gruppenfremde Investmentanteile
Luxemburg
HERALD(LUX)-US Absolute Return Namens-Anteile | Cap. EUR LU0350637061 Anteile 337,13 0,00 0,00 usD 142,41 41.338,63 0,61
Promont-Europa 130/30 Inhaber-Anteile o.N. LU0390424108 Anteile 3.900,00 0,00 0,00 EUR 102,59 400.101,00 5,91
Derivate 17.800,49 0,26

Derivate auf Index-Derivate
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktienindices

DAX Performance Index Future (EURX) Dec.2021 XEUR -1,00 EUR 8.200,00 0,12

E-Mini S&P 500 Index Future (CME) Dec.2021 XCME -2,00 USD 9.600,49 0,14
Bankguthaben 1.486.756,84 21,95

EUR - Guthaben

EUR bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 435.300,17 EUR 435.300,17 6,43

Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

USD bei Hauck & Aufhéduser Privatbankiers AG, 640.461,78 uUsD 551.456,67 8,14
Niederlassung Luxemburg
Festgelder
EUR bei Quintet Private Bank (Europe) S.A. 500.000,00 EUR 500.000,00 7,38
Sonstige Vermdgensgegenstande 70.344,41 1,04
Dividendenanspriche 4.448,49 EUR 4.448,49 0,07
Einschisse (Initial Margin) 44.755,15 EUR 44.755,15 0,66
Zinsanspriiche aus Wertpapieren 21.140,77 EUR 21.140,77 0,31
Gesamtaktiva 6.812.151,25 100,60

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebuhr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der
Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhiltlich.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung

Verbindlichkeiten

ISIN Stick/
Anteile/
Whg.

Bestand
zum
30.09.2021

Zugénge
im Berichtszeitraum

Whg.

Kurswert in

EUR
-40.309,35

% des
Fonds-
vermogens

-0,60

aus
Anlageberatungsvergitung
Festgelder
Future Variation Margin
Prifungskosten
Risikomanagementvergitung
Taxe d'abonnement
Transfer- und Registerstellenvergitung
Verwahrstellenvergitung
Verwaltungsvergitung
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben
Gesamtpassiva

Fondsvermdgen
Inventarwert je Anteil B
Inventarwert je Anteil A
Umlaufende Anteile B
Umlaufende Anteile A

EUR
EUR
STK
STK

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

-8.908,71
-25,83
-17.800,48
-8.014,50
-625,00
-796,57
-700,00
-576,61
-2.464,38
-397,27

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

-8.908,71
-25,83
-17.800,48
-8.014,50
-625,00
-796,57
-700,00
-576,61
-2.464,38
-397,27
-40.309,35

6.771.841,90
11,61

54,30
346.074,175
50.697,848

14

-0,13

0,00
-0,26
-0,12
-0,01
-0,01
-0,01
-0,01
-0,04
-0,01
-0,60

100,00**



\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Fonds, welche nicht in Fondswéhrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.09.2021

Britische Pfund GBP 0,8651 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 1,0839 =1 Euro (EUR)
US-Dollar UsD 1,1614 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel

Terminhandel
XCME Chicago Mercantile Exchange
XEUR Eurex Deutschland

Verpflichtungen aus Derivaten

Gattungsbezeichnung Verpflichtung in EUR %-Anteil des Fondsvermogens

Finanzterminkontrakte 758.001,43 11,19

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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\Wahrend des Berich traumes abgeschlossene Geschéfte des College Fonds, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kéufe/ Zugénge Verkaufe/ Abgéange

im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Wertpapiere
Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

AbbVie Inc. Registered Shares DL -,01 US00287Y1091 USD 0,00 -1.300,00
Abbott Laboratories Registered Shares o.N. UsS0028241000 usD 1.100,00 -1.100,00
Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aandelen aan toonder EO -,01 NL0011794037 EUR 4.000,00 -4.000,00
Airbus SE Aandelen op naam EO 1 NL0000235190 EUR 1.000,00 -1.000,00
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 usD 70,00 -140,00
Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 US0231351067 uUsD 76,00 -76,00
Becton, Dickinson & Co. Registered Shares DL 1 US0758871091 usD 0,00 -400,00
Beiersdorf AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005200000 EUR 0,00 -1.000,00
Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 usD 0,00 -1.000,00
Check Point Software Techs Ltd Registered Shares IS -,01 1L0010824113 usD 1.900,00 -1.900,00
Christian Dior SE Actions Port. EO 2 FR0000130403 EUR 0,00 -300,00
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 usD 0,00 -2.500,00
Citrix Systems Inc. Registered Shares DL -,001 US1773761002 uUsD 1.000,00 -1.000,00
Daimler AG Namens-Aktien o0.N. DE0007100000 EUR 0,00 -1.400,00
Deutsche Borse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 EUR 700,00 -700,00
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 EUR 2.200,00 -2.200,00
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 EUR 6.000,00 -6.000,00
Diageo PLC Reg. Shares LS -,28935185 GB0002374006 GBP 0,00 -2.700,00
freenet AG Namens-Aktien 0.N. DEOOOA0Z2Z775 EUR 5.000,00 -5.000,00
HORNBACH Baumarkt AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0006084403 EUR 2.800,00 -2.800,00
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. DE0006048408 EUR 600,00 -600,00
Kerry Group PLC Registered Shares A EO -,125 IE0004906560 EUR 0,00 -900,00
Koninklijke Vopak N.V. Aandelen aan toonder EO -,50 NL0009432491 EUR 0,00 -2.000,00
Linde PLC Registered Shares EO 0,001 IE00BZ12WP82 EUR 500,00 -500,00
Merck & Co. Inc. Registered Shares DL-,01 US58933Y1055 uUsD 0,00 -1.300,00
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 uUsD 1.050,00 -1.050,00
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CHO0038863350 CHF 0,00 -1.200,00
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 DKK 0,00 -1.700,00
PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 US7134481081 uUsD 0,00 -900,00

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung

Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05
Quest Diagnostics Inc. Registered Shares DL -,01
Quidel Corp. Registered Shares DL -,001
Raytheon Technologies Corp. Registered Shares DL -,01
Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10
SAP SE Inhaber-Aktien o.N.
Stryker Corp. Registered Shares DL -,10
Swiss Life Holding AG Namens-Aktien SF 0,10
TAKKT AG Inhaber-Aktien o.N.
Teladoc Health Inc. Registered Shares DL-,001
Walgreens Boots Alliance Inc. Reg. Shares DL -,01
Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam EO -,12
Zur Rose Group AG Namens-Aktien SF 30
Verzinsliche Wertpapiere
Bundesrep.Deutschland - Anleihe - 0,000 07.10.2022
Bundesrep.Deutschland - Inflation Linked Bond (FRN) - 0,529 15.04.2030
CEZ AS - Anleihe - 0,875 21.11.2022
Deutsche Telekom AG - Anleihe - 1,750 25.03.2031
Euronet Worldwide Inc. - Anleihe - 1,375 22.05.2026
METRO AG - Anleihe - 1,500 19.03.2025
Sixt SE - Anleihe - 1,500 21.02.2024
Vodafone Group PLC - Anleihe - 1,875 20.11.2029
ZF North America Capital Inc. - Anleihe - 2,750 27.04.2023
andere Wertpapiere (Genussscheine)
Roche Holding AG - Genussrecht/-schein - 0,000
Organisierter Markt
Aktien
Carmat Actions au Port. EO -,04
Verzinsliche Wertpapiere
Smurfit Kappa Treasury PUC - Anleihe - 1,500 15.09.2027
nicht notiert
Verzinsliche Wertpapiere
Deutsche Borse AG - Anleihe (Fix to Float) - 2,750 05.02.2041
Investmentanteile
Gronemeyer Gesundh.fds.Nachh. Inhaber-Anteile P(a)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) College Fonds

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021 gliedert sich wie folgt:

I. Ertrage

Zinsen aus Anleihen (nach Quellensteuer) 69.756,09
Dividendenertrage (nach Quellensteuer) 96.234,01
Ertrage aus Investmentanteilen 3.600,00
Ordentlicher Ertragsausgleich -44.054,94
Summe der Ertrége 125.535,16
Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergutung -26.416,02
Verwahrstellenvergiitung -8.955,97
Depotgebiihren -5.161,94
Taxe d'abonnement -3.998,93
Prifungs- und Veréffentlichungskosten -8.617,48
Druck- und Veréffentlichungskosten -10.330,06
Anlageberatungsvergitung -138.656,07
Risikomanagementvergutung -7.500,00
Sonstige Aufwendungen -22.362,20
Transfer- und Registerstellenvergitung -17.775,00
Zinsaufwendungen -5.395,93
Ordentlicher Aufwandsausgleich 59.893,08
Summe der Aufwendungen -195.276,52
Ill. Ordentliches Nettoergebnis -69.741,36

IV. VerauRRerungsgeschafte

Realisierte Gewinne 946.471,16
Realisierte Verluste -391.310,34
AuRerordentlicher Ertragsausgleich -103.905,08
Ergebnis aus VeraufRRerungsgeschéaften 451.255,74
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 381.514,38
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 300.758,16
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 682.272,54

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Entwicklung des Fondsvermdgens College Fonds

fur die Zeit vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021:

in EUR

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 9.184.723,21

Mittelzufluss/ -abfluss (netto) -3.183.220,79
Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkéaufen 559.727,05
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -3.742.947,84

Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich 88.066,94

Ergebnis des Geschéftsjahres 682.272,54

Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschéftsjahres 6.771.841,90

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschaftsjahre*

College Fonds

Anteilklasse Anteilklasse
B in EUR Ain EUR

zum 30.09.2021

Fondsvermogen 4.018.846,82 2.752.995,08
Umlaufende Anteile 346.074,175 50.697,848
Anteilwert 11,61 54,30
zum 30.09.2020

Fondsvermdgen 3.459.678,56 5.725.044,65
Umlaufende Anteile 323.945,884 114.632,434
Anteilwert 10,68 49,94
zum 30.09.2019

Fondsvermogen 3.724.185,21 5.555.044,53
Umlaufende Anteile 323.431,540 101.359,756
Anteilwert 11,51 54,81
zum 30.09.2018

Fondsvermdgen 3.555.896,57 4.825.951,45
Umlaufende Anteile 323.327,887 89.846,053
Anteilwert 11,00 53,71

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

An die Anteilinhaber des College Fonds

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des College Fonds (der ,,Fonds“) bestehend aus der
Vermogensaufstellung einschlieBlich der Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen
Vermogenswerte zum 30. September 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Entwicklung Fondsvermogens fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie aus einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlauternden
Informationen - gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des College Fonds zum 30. September 2021
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,,Commission de
Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISA)
durch. Unsere Verantwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards wird im
Abschnitt ,,Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé* fir die

Jahresabschlusspriifung weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem ,,International Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards“, herausgegeben vom ,,International Ethics Standards Board
for Accountants’* (IESBA Code) und fur Luxemburg von der CSSF angenommen, zusammen mit den
beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung
einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Priifungsurteil zu
dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des Fonds (der ,,Vorstand“) ist verantwortlich fur die
sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des ,,réviseur d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung
gewonnen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich
falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefuhrten Arbeiten
schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind
wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziglich nichts zu berichten.
BDO Audit, Société Anonyme

R.C.S. Luxembourg B 147.570

TVA LU 23425810

BDO Audit, a société anonyme incorporated in Luxembourg, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part
of the international BDO network of independent member firms. BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO Member Firms.



IBDO

Verantwortung des Vorstands fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fur
die internen Kontrollen, die der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft als notwendig erachtet,
um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand verantwortlich, fiir die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit und - sofern einschlagig - Angaben
zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit
stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen,
sofern nicht der Vorstand beabsichtigt den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen
oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,,réviseur d’entreprises agreé*, welcher unser
Prufungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an
Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
vom 23. Juli 2016 und nach den fiur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine
wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen entweder
aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoBen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs uben wir unser pflichtgemaBes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus:

. Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fuhren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe
betrugerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefuhrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
konnen.

. Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprufung relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

. Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden anderen erlauternden Informationen.

BDO Audit, Société Anonyme

R.C.S. Luxembourg B 147.570

TVA LU 23425810

BDO Audit, a société anonyme incorporated in Luxembourg, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part
of the international BDO network of independent member firms. BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO Member Firms.



|IBDO

Schlussfolgern wir liber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Vorstand sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, daB eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des ,réviseur
d’entreprises agréé* auf die dazugehdrigen anderen erlauternden Informationen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des ,,réviseur d’entreprises agréé* erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu
filhren, dass der Fonds seine Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfuhren kann.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses,
einschlieBlich der anderen erlauternden Informationen, und beurteilen ob dieser die
zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher

Schwichen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prufung identifizieren.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhingigkeitsanforderungen eingehalten haben und mit ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte erortern, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie
sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken kénnen, und - sofern einschlégig - die hierzu getroffenen

SchutzmaBnahmen.

Luxemburg, 31. Januar 2022

BDO Audit
Cabinet de révision agréé
vertreten durch

F‘o' ZZ—=2_

Bettina Blinn
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Sonstige Hinweise (ungepruift)

Risikomanagementverfahren des Fonds College Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (‘'CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmafig uber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamitrisikos des College Fonds einen relativen Value-at-Risk Ansatz.

Als Vergleichsvermdgen dient der folgende Index: 50% S&P 1200, 50% ICE BofAML European Union Government Index

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermdgens, liegt bei 200%. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschaftsjahr:

Minimum 60,8 %
Maximum 121,2 %
Durchschnitt 85,6 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschaftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 11,27 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Hinweis zu Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Vergutungsrichtlinie

Die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
Grundsatze fir ihr Vergitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem
forderlich sind. Dieses Vergiitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschaftspolitik des Hauck & Aufhduser
Konzerns und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen
der von der HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergltungssystem soll stets im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten
und Interessen der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch Mal3nahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetare und nicht-monetare Nebenleistungen enthalten. Die
Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsétze, Marktublichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei
der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewéhrleistet, dass keine signifikante Abh&angigkeit von der variablen Vergiitung besteht sowie ein
angemessenes Verhéltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Die variable Vergutung stellt somit nur eine Erganzung zur fixen
Vergitung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik, die auch einen
Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergitungssystem wird mindestens einmal jahrlich Gberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewéhrleisten.

Im Geschaftsjahr 2020 beschaftigte die HAFS im Durchschnitt 99 Mitarbeiter, von denen 73 Mitarbeiter als sog. Risk Taker gem. der ESMA-
Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert wurden. Diesen Mitarbeitern wurden in 2020 Vergitungen i.H.v. EUR 6,6 Mio. gezabhlt,
davon EUR 0,7 Mio. als variable Vergltung
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