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Weitere von der Gesellschaft verwaltete luxemburgische Investmentfonds

- gegenwartig keine -



VERKAUFSPROSPEKT

Dieser Verkaufsprospekt und seine Ergédnzungen (der ,, Verkaufsprospekt”) sind nur giiltig in Verbindung mit dem letzten veréffentlichten
Jahresbericht, dessen Stichtag nicht ldnger als 16 Monate zuriickliegen darf. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes Idnger als 8 Monate
zuriickliegt, ist dem potenziellen Anlegenden zusdtzlich ein Halbjahresbericht zur Verfiligung zu stellen.

Niemand ist ermdchtigt, sich auf Angaben zu berufen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt oder in sonstigen Unterlagen, die der
Offentlichkeit zugénglich sind und auf die sich der Verkaufsprospekt bezieht, enthalten sind.

Dem Anlegenden wird kostenlos das Basisinformationsblatt zur Verfiigung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt abweichende Auskiinfte oder Erkldrungen abzugeben. Die
Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erkldrungen abgegeben werden, die vom aktuellen
Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt abweichen.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anlegende den Verkaufsprospekt, inklusive den jeweiligen Teilfondsprospekt und dem
Verwaltungsreglements, das Basisinformationsblatt, sowie alle Anderungen derselben an.

Anlegende werden hinsichtlich des Einklangs und der Einstufung eines Teilfonds mit der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor,
in deren jeweils giiltigen Fassung (,,Sustainable Finance Disclosure Regulation - SFDR”), welche mit Frist zum 10. Mdrz 2021 in Kraft tritt,
auf die jeweiligen Teilfondsprospekte verwiesen.

Der Fonds

Der in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds Murphy&Spitz (der ,,Fonds”) ist ein nach luxemburgischem Recht in der
Form eines fonds commun de placement errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten. Er wurde am
26. Mai 2008 nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 liber Organismen fiir ggmeinsame Anlagen in Wertpapieren,
in dessen jeweils giltigen Fassung (das , Gesetz von 2010“) in der Form eines Umbrella Fonds unbefristet aufgelegt und erfillt die
Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europdischen Gemeinschaften 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt gedndert durch die
Richtlinie 2014/91/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014.

Fiir den Fonds ist das im Anhang dieses Verkaufsprospektes aufgefiihrte Verwaltungsreglement, dessen Hinterlegung beim Handels- und
Gesellschaftsregister Luxemburg im Recueil électronique des Sociétés et Associations (,RESA”) offengelegt wurde, integraler Bestandteil.

Der Fonds bietet derzeit folgende Teilfonds an:
=  Murphy&Spitz - Umweltfonds Deutschland

Der Teilfonds wurde am 9. Juni 2008 aufgelegt. Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines
jeden Jahres.

Das erste Geschaftsjahr begann mit Griindung des Fonds und endete am 31. Dezember 2010. Folgende Geschéftsjahre starteten jeweils
zum 1. Januar und endeten am 31. Dezember. In Folge des Wechsels der Verwaltungsgesellschaft wurde das Geschéftsjahr 2023 verkiirzt
und endete bereits zum 30. September 2023 (Rumpfgeschéftsjahr). Folgende Geschaftsjahre beginnen jeweils am 1. Oktober und enden
am 30. September eines jeden Jahres.

Der Fonds ist in das offizielle Verzeichnis der Organismen fiir gemeinsame Anlagen der luxemburgischen Aufsichtsbehérde ,,Commission
de Surveillance du Secteur Financier” (,,CSSF“) eingetragen. Die CSSF bt die Aufsicht in Bezug auf den Fonds aus (Produktaufsicht).

Im Nachfolgenden sind Beziige auf den ,,Fonds”, sofern dies der Kontext erfordert, als Bezlige auf den jeweiligen Teilfonds zu lesen.

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH mit Sitz in der Stolkgasse 25-45, D-50667 K&ln, eingetragen im deutschen
Handelsregister unter der Nummer HRB 34201 (die ,Verwaltungsgesellschaft”) verwaltet, teilweise handelnd durch die Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Zweigniederlassung Luxemburg (die ,Zweigniederlassung Luxemburg”), mit Sitz in 60, route de
Luxembourg, L - 5408 Bous, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B 274270.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine am 11. Dezember 1999 gegriindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in der
Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Die Firma der Verwaltungsgesellschaft lautet Monega



Kapitalanlagegesellschaft mbH. Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren Hauptsitz in KéIn. Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt derzeit Gber
eine Erlaubnis als OGAW Kapitalverwaltungsgesellschaft (Erlaubnis vom 05.01.2011) und AIF Kapitalverwaltungsgesellschaft (Erlaubnis
vom 18.12.2014) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Sie darf Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie, Gemischte
Investmentvermaogen, Sonstige Investmentvermogen und offene inlandische Spezial-AIF mit festen Anlagebedingungen (Spezialfonds)
verwalten. Weiterhin darf sie geschlossene deutsche Publikums-AlIF, geschlossene deutsche Spezial-AIF und allgemeine offene deutsche
Spezialfonds einschlieBlich Hedgefonds verwalten (Erlaubnis vom 03.09.2020). Zudem verflgt sie Uber eine Erlaubnis zur
Finanzportfolioverwaltung, Anlageberatung und Anlagevermittlung sowie zur grenziiberschreitenden Verwaltung von EU-AIF und EU-
OGAW (Erlaubnis vom 13.12.2016). Die Verwaltungsgesellschaft wird von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
beaufsichtigt und unterliegt den Bestimmungen des KAGB.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht beaufsichtigt die Verwaltungsgesellschaft des Fonds sowie ihre Zweigniederlassung
Luxemburg (Aufsicht von Verwaltungsgesellschaft und Zweigniederlassung).

Die Verwaltungsgesellschaft kann auRerdem alle Handlungen vornehmen, die zur Verwaltung notwendig sind, alle Geschafte tatigen und
alle MalRnahmen treffen, die ihr Interesse fordern, ihrem Gesellschaftszweck dienen oder nutzlich sind, und der OGAW-Richtlinie
entsprechen. Der Aufgabenbereich der Verwaltungsgesellschaft umfasst insbesondere Investmentmanagement, Administration und
Vertrieb. Die Verwaltungsgesellschaft kann in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der OGAW-Richtlinie eine oder mehrere Aufgaben
unter ihrer Aufsicht und Kontrolle an Dritte auslagern.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Funktion der Zentralverwaltungsstelle sowie der Register- und Transferstelle handelnd Uber die
Zweigniederlassung Luxemburg ausfiihren, wobei die Zweigniederlassung Luxemburg diese Aufgaben an Dritte auslagert und Giberwacht.
Die Auslagerung dieser Aufgaben wird unter dem Titel Zentralverwaltungsstelle und Register- und Transferstelle beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle und ausschliefRlich im
Interesse des Anlegenden.

Die IT-Administration der Verwaltungsgesellschaft erfolgt am Standort Kéin.

Wohlverhaltensregeln:

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich verpflichtet, im besten Interesse der von ihr verwalteten Fonds zu handeln, wenn sie oder ihre
Delegierten fir die Fonds Handelsentscheidungen ausfiihrt oder Handelsauftrage zur Ausfiihrung an andere Einrichtungen weiterleitet.
Insbesondere hat die Verwaltungsgesellschaft alle angemessenen MaRnahmen zu ergreifen, um das bestmogliche Ergebnis fiir den
jeweiligen Fonds zu erzielen. Vor diesem Hintergrund hat die Verwaltungsgesellschaft Grundsatze festgelegt, die ihr die Erzielung des
bestmoglichen Ergebnisses unter Berlicksichtigung der vorgenannten Aspekte gestatten. Informationen Uber diese Grundsatze kénnen
auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.monega.de eingesehen oder direkt von der Verwaltungsgesellschaft angefordert
werden.

Market Timing und Late Trading:

Zeichnungen und Riicknahmen sollen lediglich zu Investitionszwecken getatigt werden. Die Verwaltungsgesellschaft erlaubt kein ,Market
Timing’ oder andere exzessive Handelspraktiken. Solche Praktiken kdnnen der Performance des Fonds schaden und die Anlageverwaltung
beeintrachtigen. Unter Market Timing versteht man Zeichnungen und Riickgaben von Anteilen des Fonds in einem kurzen zeitlichen
Abstand zur Ausnutzung von Zeitunterschieden und/oder denkbaren Schwachen bzw. Unvollkommenheiten im Bewertungssystem des
Nettoinventarwertes. Um diese negativen Einflisse auf den Fonds zu verringern, behilt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor,
Zeichnungs- und Umtauschantrage von Anlegenden, die sich aus Sicht der Verwaltungsgesellschaft solcher Praktiken bedienen oder
bedient haben oder deren Handelspraktiken die anderen Anlegenden beeintrachtigen, ganz oder teilweise abzulehnen. Wird ein Antrag
ganz oder teilweise abgelehnt, wird der Zeichnungsbetrag oder der entsprechende Saldo an Anlegenden auf Risiko der daran berechtigten
Person(en) innerhalb von 30 Tagen nach dem Entscheid der Nichtannahme sowie der vollumfanglichen und zufriedenstellenden AML/KYC
Uberpriifungen zuriickbezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich das Recht vor, liberzihliges Zeichnungsguthaben bis zur
endgiiltigen Verrechnung zuriickzuhalten. Die Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls die Anteile eines Anlegenden, sich dieser
Handelspraktiken bedient hat oder bedient, zwangsweise zuriickkaufen. Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht haftbar fiir den Verlust, der
aus solchen zurickgewiesenen Antragen oder zwangsweisen Rickkdufen entsteht. Die Verwaltungsgesellschaft lehnt auch das
sogenannte ,Late Trading” ab. Hierunter versteht man Zeichnungen und Riickgaben von Anteilen nach Orderannahmeschluss des
jeweiligen Handelstages zu bereits feststehenden bzw. absehbaren Schlusskurs. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anlegenden vorher unbekannten Nettoinventarwertes abgerechnet
werden. Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Anlegender Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des
Kaufs- bzw. Verkaufsantrages zuriickweisen.

Vergiitungspolitik:

GemaR Artikel 1 Ziffer 13 Buchstabe a der Richtlinie 2014/91/EU und gem3R der ESMA Leitlinien ESMA/2016/411 Guidelines on sound
remuneration policies under the UCITS Directive and AIFMD fasst die Verwaltungsgesellschaft ihre Verglitungspolitik wie folgt zusammen:
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Die Vergiitungspolitik und -praxis der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und
diesem forderlich. Sie ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen der
von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch die Verwaltungsgesellschaft daran hindern, pflichtgemaR
im besten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von
ihr verwalteten Fonds und der Anlegenden solcher Fonds und umfasst MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Die
Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegenden des von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die Bewertung auf die
langerfristige Leistung des Fonds und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger
Vergiutungskomponenten Uber denselben Zeitraum verteilt ist. Die variablen Bestandteile des Gesamtvergltung, soweit diese gewahrt
werden, stehen in einem angemessenen Verhdltnis zur festen Verglitung, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der
Gesamtvergltung hoch genug ist, um unter Umstdnden auf variable Komponenten zu verzichten.

Artikel 5 der SFDR

‘

GemadR Artikel 5 der SFDR ,, Transparenz der Verglitungspolitik im Zusammenhang mit der Bertcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken*
gibt die Verwaltungsgesellschaft Rahmen ihrer Vergitungspolitik an, inwiefern diese mit der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken im
Einklang steht, und veroffentlicht diese Informationen auf ihren Internetseiten.

Die Geschaftsfiihrung der Verwaltungsgesellschaft hat die Grundsatze der Vergiitungspolitik festgelegt und tiberwacht deren Umsetzung.
Die Einzelheiten der aktuellen Vergitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergitung und die sonstigen Zuwendungen
berechnet werden, sowie die Identitat der flr die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen sind auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.monega.de unter der Rubrik ,Verglitungspolitik“ (
erhaltlich. Auf Anfrage wird eine kostenlose Papierversion dieser Dokumente zur Verfligung gestellt.

Stimmrechtsausiibungen

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich verpflichtet, im Rahmen ihrer Tatigkeiten jederzeit die Wohlverhaltensregeln im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) zu beachten. In diesem Zusammenhang hat die Verwaltungsgesellschaft eine Strategie aufgestellt, in
der festgelegt ist, wann und wie die Stimmrechte, die mit den Instrumenten in den verwalteten Fonds verbunden sind, ausgelibt werden
sollen, damit dies ausschlieBlich zum Nutzen des betreffenden Fonds ist. Eine Kurzbeschreibung dieser Strategie kann auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.monega.de eingesehen oder bei der Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

Vertriebsstellen

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vertriebsstellen benennen, die Anteile in einem oder mehreren der Teilfonds zum Verkauf anbieten.
Die Namen und Adressen dieser Vertriebsstellen werden auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt.

Die fiir die jeweiligen Teilfonds bestellten Vertriebsstellen sind in dem entsprechenden Teilfondsprospekt offengelegt.

Die Verwahrstelle

Die Gesellschaft:

Die VP Bank (Luxembourg) SA (die ,Verwahrstelle“) wurde von der Verwaltungsgesellschaft zur Verwahrstelle des Fonds ernannt und
betraut mit

der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds,

dem Cash Monitoring,

der Kontrollfunktionen und

allen anderen Funktionen betraut, welche von Zeit zu Zeit vereinbart und im Verwahrstellenvertrag festgelegt werden.

> wnN e

Die Verwahrstelle ist ein in Luxemburg ansassiges Kreditinstitut mit Sitz in 2, Rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg und ist im
luxemburgischen Handelsregister unter der Registernummer B 29509 registriert.

lhr wurde die Zulassung zur Ausiibung von Bankgeschaften aller Art im Sinne des gednderten Gesetzes vom 5. April 1993 (iber den
Finanzsektor erteilt. Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des Fondsvermogens beauftragt.

Pflichten der Verwahrstelle

Die Verwabhrstelle ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds betraut. Hierbei kdnnen Finanzinstrumente, die in Verwahrung
genommen werden konnen, entweder direkt von der Verwahrstelle oder, im gesetzlich zuldssigen Umfang, durch jede Dritt- oder
Unterverwahrstelle, deren Garantien als mit denjenigen der Verwahrstelle als gleichwertig erachtet werden kéonnen, d.h. soweit es sich
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um luxemburgische Einrichtungen handelt, Kreditinstitute im Sinne des gednderten Gesetzes vom 5. April 1993 lber den Finanzsektor
oder, soweit es sich um auslandische Einrichtungen handelt, Finanzinstitute, die einer Aufsicht unterliegen, die als gleichwertig mit den
gemeinschaftsrechtlichen Anforderungen erachtet wird, verwahrt werden.

Die Verwabhrstelle stellt zudem sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemafl Uberwacht und insbesondere, dass die
Zeichnungsbetrage erhalten und samtliche Barmittel des Fonds ordnungsgemal auf Konten verbucht werden, die (i) auf den Namen des
Fonds bzw. Teilfonds, (ii) auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder (iii) auf den Namen der fiir den
Fonds handelnden Verwahrstelle er6ffnet werden.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass:

1. Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds gemaR luxemburgischem Recht und dem
Verwaltungsreglement erfolgen;

2. die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemaR luxemburgischem Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgt;

3. den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge geleistet wird, es sei denn, diese Weisungen verstoRen gegen
luxemburgisches Recht oder das Verwaltungsreglement;

4. bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds liberwiesen
wird;

5. die Ertrage des Fonds gemaR luxemburgischem Recht und dem Verwaltungsreglement verwendet werden.

Die Verwahrstelle tGbermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmaRig eine vollstandige Inventarliste aller Vermogenswerte der
einzelnen Teilfonds.

Ubertragung von Aufgaben

GemdlR den Bestimmungen von Artikel 18bis des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Verwahrstellenvertrages kann die
Verwahrstelle unter bestimmten Voraussetzungen und zur effektiven Erflllung ihrer Pflichten ihre Verwahrpflichten bezuglich der
Vermoégenswerte des Fonds, einschlieflich der Verwahrung von Vermogenswerten und, im Falle von Vermogenswerten, die aufgrund
ihrer Art nicht verwahrt werden kénnen, der Uberpriifung von Eigentumsverhéltnissen sowie der Fiihrung von Aufzeichnungen liber diese
Vermoégenswerte, gemal Artikel 18(4) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ganz oder teilweise auf eine oder mehrere Dritte, die von
der Verwahrstelle von Zeit zu Zeit ernannt werden, libertragen.

Um sicherzustellen, dass jeder Dritte (iber die notwendige Sachkenntnis und Expertise verfiigt und diese beibehilt, geht die Verwahrstelle
bei der Auswahl und Bestellung des Dritten mit der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor.

Die Verwahrstelle wird zudem regelmafRig kontrollieren, ob der Dritte samtliche anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen
Anforderungen erfiillt und jeden Dritten einer kontinuierlichen Uberwachung unterwerfen, um zu gewéhrleisten, dass die Pflichten des
Dritten weiterhin in kompetenter Weise erfillt werden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache, dass diese die Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds ganz oder teilweise
auf einen solchen Dritten ibertragen hat, unberihrt.

Die Verwahrstelle hat die VP Bank AG mit Sitz in Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz, (der ,Zentrale Unterverwahrer”), ein Kreditinstitut nach
Liechtensteiner Recht, welches der Aufsicht der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) untersteht, mit der Unterverwahrung
weitestgehend samtlicher Vermégenswerte des Fonds beauftragt. Im Rahmen der Verwahrung der Vermégenswerte gilt der Zentrale
Unterverwahrer gegeniiber der Verwahrstelle als Dritter. Der Zentrale Unterverwahrer verwahrt die von der Verwahrstelle anvertrauten
Vermogenswerte bei mehreren von ihm ernannten und tGberwachten Drittverwahrern. Die Ernennung des Zentralen Unterverwahrers
entbindet die Verwahrstelle nicht von den ihr gesetzlich oder aufsichtsrechtlich auferlegten Pflichten, deren Durchfihrung sie
sicherzustellen hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments wird die Verwahrstelle der fir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft
unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurlickgeben oder einen entsprechenden Betrag erstatten es sei denn, der Verlust beruht
auf duleren Ereignissen, die nach vernlinftigem Ermessen von der Verwahrstelle nicht kontrolliert werden kdonnen und deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden wer-den konnen.

Ausldndische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verduRert werden oder die von der Verwahrstelle im Inland oder im Ausland
verwahrt werden, unterliegen regelmafig einer auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle oder der
Verwaltungsgesellschaft bestimmen sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des Namens des Anlegenden
vorsehen kann. Der Anlegende sollte sich beim Kauf der Anteile des Fonds bewusst sein, dass die Verwahrstelle gegebenenfalls
entsprechende Auskiinfte an ausldndische Stellen zu erteilen hat, weil sie gesetzlich und/oder aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.



Die Liste der ernannten Dritten ist auf Nachfrage am Sitz der Verwahrstelle kostenlos erhéltlich sowie unter
https://www.vpbank.com/ssi_sub-custody_network_en abrufbar.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und ausschlieBlich im
Interesse des Fonds und seiner Anlegenden.

Dennoch koénnen potenzielle Interessenkonflikte von Zeit zu Zeit aus der Erbringung von anderen Dienstleistungen durch die
Verwahrstelle und/oder ihrer Tochtergesellschaften zugunsten der Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen Parteien entstehen
(einschlieRlich Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und Dritten, denen sie Aufgaben gemall dem vorhergehenden Ab-schnitt
Ubertragen hat). Diese Querverbindungen, sofern und soweit nach nationalem Recht zuldssig, konnten zu Interessenkonflikten flihren,
was sich als Betrugsrisiko (UnregelmaRigkeiten, die den zustdandigen Behorden nicht gemeldet werden, um den guten Ruf zu wahren),
Risiko des Ruckgriffs auf Rechtsmittel (Verweigerung oder Vermeidung von rechtlichen Schritten gegen die Verwahrstelle), Verzerrung
bei der Auswahl (Wahl der Verwahrstelle nicht aufgrund von Qualitdt und Preis), Insolvenzrisiko (geringere Standards bei der
Sonderverwahrung von Vermogenswerten oder Beachtung der Insolvenz der Verwahrstelle) oder Risiko innerhalb einer Gruppe
(gruppeninterne Investitionen) darstellt. Beispielsweise kdénnen die Verwahrstelle und/oder eine ihrer Tochtergesellschaften als
Verwahrstelle, Verwahrstelle und/oder Administrator anderer Fonds tatig werden. Es besteht daher die Méglichkeit, dass die
Verwahrstelle (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) bei Ausibung ihrer Geschaftstatigkeit Interessenkonflikte oder potenzielle
Interessenkonflikte zwischen dem Fonds und/oder anderen Fonds, fir die die Verwahrstelle (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) tatig
wird, haben konnte.

Entsteht ein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessenkonflikt, wird die Verwahrstelle ihre Pflichten wahrnehmen und den Fonds
sowie die anderen Fonds, fur die sie tatig ist, fair behandeln und gewahrleisten, soweit praktikabel, dass jede Transaktion unter solchen
Bedingungen durchgefiihrt wird, die auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und im alleinigen Interesse des OGAW und seiner
Anlegenden sind. Die potenziellen Interessenkonflikte werden ohne Einschrankung, durch eine funktionale und hierarchische Trennung
der Ausfiihrung der Aufgaben der VP Bank (Luxembourg) SA als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden anderen
Aufgaben sowie durch die Einhaltung der Grundsatze fir Interessens-konflikte der Verwahrstelle ordnungsgemaR ermittelt, gesteuert
und beobachtet.

Weitere Informationen zu den weiter oben identifizierten aktuellen und potenziellen Interessenskonflikten sind am Sitz der Verwahrstelle
auf Anfrage kostenlos erhaltlich.

Verschiedenes

Sowohl die Verwahrstelle als auch die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit
dem Verwahrstellenvertrag innerhalb von 3 Monaten (oder im Falle von bestimmten Verletzungen des Verwahrstellevertrags,
einschlieRlich der Insolvenz einer der beiden, bereits zu einem friheren Zeitpunkt) zu kindigen. In diesem Fall wird die
Verwaltungsgesellschaft alle Anstrengungen unternehmen, um innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustdndigen
Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis zur Bestellung einer neuen Verwahrstelle wird die bisherige
Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als Verwahrstelle vollumfanglich nachkommen.

Aktuelle Informationen lber die Beschreibung der Aufgaben der Verwahrstelle, der Interessen-konflikte, die entstehen kénnen sowie der
Verwahrungsfunktionen, die von der Verwahrstelle ibertragen wurden sowie eine Liste aller entsprechenden Dritten und allen
Interessenkonflikten die aus einer solchen Ubertragung entstehen kénnen, ist fiir die Anlegenden am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage
erhaltlich.

Die Verwabhrstelle ist ferner zur Hauptzahlstelle fiir den Fonds ernannt worden, mit der Verpflichtung zur Auszahlung eventueller
Ausschiittungen sowie des Riicknahmepreises auf zuriickgegebene Fondsanteile und sonstigen Zahlungen.

Der Investmentmanager

Das Investmentmanagement der Fonds wird grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft ausgelibt. Die Verwaltungsgesellschaft ist
berechtigt, das Investmentmanagement mit Zustimmung der CSSF an Dritte auszulagern. Ein externer Investmentmanager muss lber
eine Zulassung zur Vermogensverwaltung verfliigen und einer entsprechenden Aufsicht unterstehen. Aufgabe des Investmentmanagers
ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des Fondsvermégens und die Fiihrung der Tagesgeschéafte der
Vermogensverwaltung unter Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft, sowie andere damit verbundene
Dienstleistungen. Die Erfullung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsdtze der Anlagepolitik und der
Anlagebeschrankungen des Fonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt und in dem Verwaltungsreglement beschrieben sind, sowie unter
Beachtung der gesetzlichen Anlagebeschrdankungen. Der Investmentmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von
Transaktionen in den Vermogenswerten des Fonds auszuwdhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem
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Investmentmanager. Der Investmentmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen. Es ist dem Investmentmanager gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte zu Ubertragen. Im Falle einer umfassenden Aufgabenlbertragung wird der
Verkaufsprospekt vorab geandert.

Der Anlageberater

Der Anlageberater hat eine ausschlieBlich beratende Funktion und trifft keine selbststandigen Anlageentscheidungen. Er ist ermachtigt,
unter der allgemeinen Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds im Rahmen der taglichen Anlagepolitik
der Verwaltungsgesellschaft Einschatzungen, Ratschlage und Empfehlungen zur Wahl der Anlagen und zur Auswahl der zu erwerbenden
oder zu verkaufenden Wertpapiere in dem Fonds abzugeben.

Der Anlageberater hat das Recht, sich auf eigene Kosten von Dritten beraten zu lassen. Er ist jedoch nicht berechtigt, ohne vorherige
schriftliche Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die Erfiillung seiner Aufgaben an Dritte zu Ubertragen. Sofern der Anlageberater
seine Aufgaben mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft einem Dritten Gbertragen hat, so hat der Anlageberater die dafir
entstehenden Kosten selbst zu tragen.

Die von der Verwaltungsgesellschaft fiir einen jeweiligen Teilfonds ggfs. bestellten Anlageberater werden fiir jeden Teilfonds im
entsprechenden Teilfondsprospekt benannt und beschrieben.

Zentralverwaltungsstelle und Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft, handelnd durch die Zweigniederlassung Luxemburg, hat die Funktion der Zentralverwaltungsstelle an die
VP Fund Solutions (Luxembourg) SA mit Sitz in 2, rue Edward Steichen, 2540 Luxembourg im GroRherzogtum Luxemburg, ausgelagert.
Die Zentralverwaltungsstelle umfasst insbesondere die Aufgaben der Fondsbuchhaltung und NAV-Berechnung.

Die Verwaltungsgesellschaft, handelnd durch die Zweigniederlassung Luxemburg, hat die Funktion der Register- und Transferstelle an die
VP Fund Solutions (Luxembourg) SA mit Sitz in 2, rue Edward Steichen, 2540 Luxembourg im GroBherzogtum Luxemburg ausgelagert.

Die Zweigniederlassung Luxemburg Gberwacht die Funktionen der Zentralverwaltungsstelle sowie der Register- und Transferstelle.

Rechtsstellung der Anlegenden

Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermdgen im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anlegenden nach dem
Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermogenswerten an. Die angelegten Gelder und die damit
erworbenen Vermogenswerte bilden das Fondsvermdgen, das gesondert von dem eigenen Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft
gehalten wird.

Anlagepolitik und Anlagebeschrdankungen sind in dem im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckten Verwaltungsreglement
und dem entsprechenden Teilfondsprospekt eines Teilfonds aufgefiihrt. Das Verwaltungsreglement sowie das entsprechende
Teilfondsprospekt eines Teilfonds sind integrale Bestandteile des Verkaufsprospektes. Das Verwaltungsreglement enthalt grundsatzliche
Richtlinien zur Anlagepolitik, Nettoinventarwertberechnung, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Kosten sowie weitere wichtige
Regelungen fir die Anlegenden, wahrend im Entsprechenden Teilfondsprospekt die spezifischen Charakteristika des entsprechenden
Teilfonds dargestellt werden.

Die Anlegenden sind am jeweiligen Teilfondsvermégen in Héhe ihrer Anteile als Miteigentiimer beteiligt. Ihre Rechte werden durch
Anteile verkorpert, welche in Globalurkunden verbrieft sind, sofern der entsprechende Teilfondsprospekt eines Teilfondskeine
anderweitigen Bestimmungen trifft. Sofern Anteile eines Teilfonds zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen sind, wird dies im
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds auch an anderen Mérkten gehandelt werden. (Beispiel:
Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse).

Der dem Bérsenhandel oder Handel an sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich durch den Wert der
im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermogensgegenstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser
Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anlegenden auf die Tatsache hin, dass fiir den Fall, dass die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen
sollte, ein Anteilinhaberregister zu fiihren, jegliche Anlegendenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. den
jeweiligen Teilfonds nur dann geltend machen kann, wenn der Anlegender selbst und mit seinem eigenen Namen in dem
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Anteilinhaberregister des Fonds eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen eine Anlegender (iber eine Zwischenstelle in einen Teilfonds
investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegenden unternimmt, stehen alle Rechte von Anlegenden
unmittelbar dem vom Anlegenden beauftragten und im Teilfonds registrierten Finanzintermediar zu. Anlegenden wird geraten, sich bei
der Einschaltung Dritter Uber ihre Rechte zu informieren.

Anlegendenbeschwerden

Beschwerden der Anlegenden kénnen per Post an Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Beschwerdebeauftragter, Stolkgasse 25-45,
50667 KoIn oder per E-Mail an info@monega.de sowie an die Verwahrstelle des Fonds sowie an alle Zahl- oder Vertriebsstellen des Fonds
gerichtet werden.

Allgemeine Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagepolitik:

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln von Teil | des Gesetzes
von 2010 und nach den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements beschriebenen Allgemeinen Richtlinien der Anlagepolitik angelegt.

Abweichend, respektive ergdanzend werden hierzu die spezifischen Richtlinien der Anlagepolitik fir den jeweiligen Teilfonds im
entsprechenden Teilfondsprospekt beschrieben.

Anlegende werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keinen Riickschluss auf eine zukiinftige
Wertentwicklung zuldsst. Die Wertentwicklung kann sowohl hoher als auch niedriger ausfallen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Benchmarks:

Jeder Teilfonds kann zum Vergleich der Wertentwicklung einen Finanzindex als Benchmark verwenden. Sofern fiir den Fonds eine
Benchmark verwendet wird, sind weitere Angaben dazu dem jeweiligen Teilfondsprospekt zu entnehmen. Bei der Verwendung einer
Performance-Benchmark im Rahmen der Anlagestrategie wird die Anlagepolitik des Fonds diesen Ansatz widerspiegeln. Die
Verwaltungsgesellschaft hat gemaR Artikel 28 Absatz 2 der Benchmark Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten oder Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds) fir jeden Teilfonds Vorkehrungen getroffen, falls sich eine Benchmark
signifikant verandert oder nicht mehr zur Verfligung steht. Solche eventuell verwendeten Benchmarks sind im Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt fur den entsprechenden Teilfonds im jeweiligen Teilfondsprospekt aufgefiihrt und zeigen neben der Bezeichnung
der jeweiligen Benchmark die Rechtstrager, welche die Funktion der Administratoren im Sinne der Benchmark-Verordnung ausiiben.
Weiterhin wird der Status jedes Benchmark-Administrators in Bezug auf das in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannte
Register zum Datum dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrt. Anlegende der betroffenen Teilfonds kdnnen diese schriftlich
niedergelegten Vorkehrungen auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder der Zweigniederlassung
Luxemburg einsehen.

Hinweise zu Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen Bestimmung der Anlagepolitik kann sich
die Verwaltungsgesellschaft fir einen jeweiligen Teilfonds zur Erreichung der Anlageziele im Rahmen eines effizienten
Portfoliomanagements, Derivaten sowie sonstiger Techniken und Instrumenten, die den Anlagezielen des entsprechenden Teilfonds
entsprechen, bedienen. Die Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien im Sinne von Artikel 3 Absatz 3 der Verordnung (EU)
2015/2365 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR“) bei
vorgenannten Geschaften missen eine Aufsicht unterliegen und lhren Sitz in einem Mitgliedsstaat der EU, einem Vertragsstaat des
Abkommens lber den EWR oder einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen des Rechts
der EU gleichwertig sind, haben. Sie missen dartber hinaus auf diese Art von Geschaften spezialisiert sein.

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken verbunden.
Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdnnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fiir den Fonds
entstehen.

Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlieRende Aufzdhlung von Derivaten, Techniken und Instrumenten, die im Rahmen des
Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden konnen, sofern deren Einsatz nicht durch den Teilfondsprospekt
ausgeschlossen wird:
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Optionsrechte:

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermoégenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
(,,Ausiibungszeitpunkt”) oder wdhrend eines im Voraus bestimmten Zeitraums zu einem im Voraus bestimmten Preis
(,,Ausiibungspreis”) zu kaufen (,,Kaufoption” / , Call“) oder zu verkaufen (,Verkaufsoption” / ,Put”). Der Preis einer Kaufs- oder
Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fir einen jeweiligen Teilfonds konnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft werden, sofern der
entsprechende Teilfonds gemaR seiner im Teilfondsprospekt beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte
investieren darf.

Finanzterminkontrakte:

Finanzterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt,
dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen
bzw. zu verkaufen.

Fir einen jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der entsprechende Teilfonds
gemaR seiner im Teilfondsprospekt beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

In Finanzinstrumente eingebettete Derivate:

Fiur einen jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebetteten Derivaten erworben werden, sofern es sich bei den
Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 oder z.B. um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen handelt. Bei Finanzinstrumenten mit eingebetteten Derivaten kann es sich beispielsweise um strukturierte
Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes, etc.) oder Optionsscheine handeln.
Die unter der Begrifflichkeit in Finanzinstrumente eingebettete Derivate konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus,
dass die eingebetteten derivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den
Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten
maRgeblich.

Strukturierte Produkte diirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen Produkten um Wertpapiere im
Sinne des Artikels 2 der Grofsherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 handelt.

Zertifikate:

Zertifikate sind meist borsennotierte Schuldverschreibungen. Die Preisentwicklung von Zertifikaten ist abhangig von der
Entwicklung des unterliegenden Basiswertes und der vertraglichen Ausgestaltung. Dabei kann sich der Preis des Zertifikates
gegenliber dem Preis des Basiswertes starker, schwacher, gleichstark oder véllig unabhangig entwickeln. Je nach vertraglicher
Ausgestaltung kann es zu einem Totalverlust des Wertes kommen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte:

Als Wertpapierfinanzierungsgeschéafte gelten z.B.:
= Wertpapierleihegeschifte
= Pensionsgeschafte
- Kauf-/Ruckverkaufsgeschafte oder Verkauf-/Riickkaufgeschafte

Der Fonds und seine Teilfonds werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte im Sinne von Artikel 3 Ziffer 11 der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 im Rahmen der effizienten
Portfolioverwaltung tatigen.

Devisenterminkontrakte:

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr einen jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieRen.

Devisenterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten
Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge zugrunde liegender Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu
kaufen bzw. zu verkaufen.

Tauschgeschifte (,,Swaps“):

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Teilfondsvermdégens im Rahmen der Anlagegrundsatze Swapgeschafte
abschlieRen. Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen, Vermdgensgegenstanden,
Ertréagen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei Swapgeschéaften handelt es sich beispielsweise, aber nicht ausschlieBlich, um Zins-
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, Wihrungs-, Equity-, Total Return und Credit Default-Swapgeschéfte.

8. Credit Default Swaps (,,CDS*):

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einen jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung auch CDS einsetzen.
CDS werden aullerborslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch — auf Kosten der Liquiditdt — auf spezifische, nicht standardisierte
Bedirfnisse beider Kontrahenten eingegangen werden kann.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlieflichen Interesse des Fonds als auch im
Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements sind die dem CDS
zugrunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu beriicksichtigen.

Der Fonds und seine Teilfonds werden keine CDS abschlieRBen.

9. Credit Linked Note (,,CLN“):

Bei einer CLN handelt es sich um eine vom Sicherungsnehmer begebene Schuldverschreibung, die am Laufzeitende nur dann zum
Nennbetrag zurlickgezahlt wird, wenn ein vorher spezifiziertes Kreditereignis nicht eintritt. Fiir den Fall, dass das Kreditereignis
eintritt, wird die CLN innerhalb einer bestimmten Frist unter Abzug eines Ausgleichbetrages zuriickgezahlt. CLNs sehen damit
neben dem Anleihebetrag und den darauf zu leistenden Zinsen eine Risikopramie vor, die der Emittent den Anlegenden flr das
Recht zahlt, den Riickzahlungsbetrag der Anleihe bei Realisierung des Kreditereignisses zu kiirzen.

Der Fonds und seine Teilfonds werden keine CLN erwerben.

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kdnnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft erweitert werden, wenn am
Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden, die der Fonds gemaR den aufsichtsrechtlichen und
gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwaltung kdnnen direkte/indirekte Kosten anfallen,
welche dem Fondsvermogen belastet werden bzw. welche das Fondsvermogen schmaélern. Diese Kosten kénnen sowohl fir dritte
Parteien als auch fiir zur Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle zugehérigen Parteien anfallen.

Sicherheiten-Strategie:
Teilfonds konnen bei Derivate-Geschaften zur Reduzierung des Kontrahentenrisikos Sicherheiten erhalten.
Die Sicherheitenverwaltung erfolgt dabei gemaR CSSF-Rundschreiben 14/592.

Grundsatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten in Form von zur Verfligung gestellten Bankguthaben zur Reduktion des
Kontrahentenrisikos akzeptieren. Je Kontrahent werden hierfir bestimmte Wahrungen festgelegt, die ausgetauscht werden. Um die
Risiken, die mit der jeweiligen Sicherheit einhergehen, hinreichend zu beriicksichtigen, bestimmt die Verwaltungsgesellschaft, ob der
Wert der zu verlangenden Sicherheit, um einen Aufschlag zu erhdhen ist bzw. ob auf den Wert der fraglichen Sicherheit ein
angemessener, konservativ bemessener Abschlag (der ,Haircut”) vorzunehmen ist. Je starker der Wert der Sicherheit schwanken kann,
desto hoher fallt der Haircut aus:

Bewertungsabschlag (Haircut) bei Art der Sicherheit Bewertungsansatz

Sicherheiten fur OTC-Derivate
Barmittel in Teilfondswahrung 100%

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt taglich fiir Rechnung des Fonds eine Bewertung der erhaltenen Sicherheiten vor. Erscheint der Wert
der bereits gewahrten Sicherheiten angesichts des zu deckenden Betrags nicht ausreichend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig
zusatzliche Sicherheiten zur Verfligung zu stellen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend machen kann, wenn ein
Ereignis eintritt, das die Auslibung der Rechte erforderlich macht — d.h., die Sicherheit muss jederzeit entweder direkt oder lber die
vermittelnde Stelle zur Verflgung stehen, die es dem Fonds ermdglicht, sich die als Sicherheit bereitgestellten Vermégenswerte
anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Rickgabe der geliehenen Wertpapiere nicht
nachkommt.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung tber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anlegende die nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit den
anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgféltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung bericksichtigen.
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Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstdnden die Wertentwicklung
des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert auswirken.

VerduBert der Anlegende Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermogensgegenstiande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds investierte
Kapital nicht oder nicht vollstandig zurtick. Der Anlegende kénnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder in Einzelféllen
sogar ganz verlieren. Wertzuwachse kdnnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegenden ist auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht Giber das vom Anlegenden investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die
Wertentwicklung eines Teilfonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht
bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefihrt werden, enthdlt weder eine Aussage Uber die
Wabhrscheinlichkeit ihres Eintritts noch Uber das Ausmal oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Einzelheiten zu besonderen Risiken, die mit einem bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Anteilklasse verbunden sind und die
Uber die nachfolgend genannten Risiken hinaus gehen, werden im jeweiligen Teilfondsprospekt offengelegt.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen Fonds typischerweise verbunden sind. Diese Risiken kdnnen
sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anlegenden investierte Kapital sowie auf die vom Anlegenden geplante Haltedauer der
Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Anteilwerts

Der Anteilwert des Teilfonds berechnet sich aus dem Wert des Teilfonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile
des Teilfonds. Der Wert des Teilfonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermégensgegenstande im Fondsvermaogen
abzlglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Teilfonds. Der Anteilwert des Teilfonds ist daher von dem Wert der im
Teilfonds gehaltenen Vermogensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Teilfonds abhangig. Sinkt der Wert dieser
Vermoégensgegenstiande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Anteilwert des Teilfonds.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhdltnissen des jeweiligen Anlegenden ab und kann kinftig
Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere unter Beriicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte
sich der Anlegende an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Verkaufsprospekt einschlieBlich des Verwaltungsreglements mit Genehmigung der CSSF andern.
Durch eine Anderung des Verkaufsprospekts kénnen auch den Anlegenden betreffende Regelungen bzw. Rechte betroffen sein. Die
Verwaltungsgesellschaft kann etwa durch eine Anderung des Verkaufsprospekts einschlieRlich des Verwaltungsreglements die
Anlagepolitik eines Teilfonds andern oder sie kann die dem Teilfonds zu belastenden Kosten erhéhen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und nach dem Verkaufsprospekts einschlieflich des Verwaltungsreglements zulassigen
Anlagespektrums und damit ohne Anderung des Verkaufsprospekts und dessen Genehmigung durch die CSSF dndern. Hierdurch kann
sich das mit dem jeweilgen Teilfonds verbundene Risiko verandern.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auRergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anlegende erforderlich erscheinen lassen. AuBergewdhnliche Umstdnde in diesem
Sinne konnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in auRergewohnlichem Umfang sowie die SchlieBung
von Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben
kann die CSSF anordnen, dass die Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der
Anlegenden oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anlegende kann seine Anteile wihrend dieses Zeitraums nicht zuriickgeben. Auch
im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z.B. wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist,
Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilricknahme unter Verkehrswert zu verdauRern. Der Anteilwert nach
Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Sondervermdogens folgen,
z.B. wenn die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzulésen. Fiir den Anlegenden besteht
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daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals
flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfliigung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Verwaltungsgesellschaft steht das Recht zu, den Fonds oder einzelne Teilfonds unter angemessener Beriicksichtigung der Interessen
der Anteileigner aufzulésen. Eine Auflésung erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen. Fiir den Anlegenden besteht daher
das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Ubertragung aller Vermogensgegenstinde des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-Investmentvermégen (Verschmelzung)

Die Verwaltungsgesellschaft kann samtliche Vermégensgegenstande eines Teilfonds auf einen anderen OGAW oder einen Teilfonds eines
anderen OGAW (Ubertragen. Der Anlegende kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurtickgeben, (ii) oder behalten mit der Folge, dass er
Anlegender des Glbernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem OGAW oder eines Teilfonds eines anderen OGAW mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein
solches Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsdtzen verwaltet. Dies gilt gleichermallen, wenn die
Verwaltungsgesellschaft samtliche Vermogensgegenstinde eines anderen OGAW oder eines Teilfonds eines anderen OGAW auf den
Teilfonds tibertragt. Der Anlegende muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei
einer Rickgabe der Anteile kdnnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem OGAW oder eines
Teilfonds eines anderen OGAW mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der Anlegende mit Steuern belastet werden, etwa, wenn der
Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds auf eine andere Verwaltungsgesellschaft Gibertragen. Der Fonds bleibt dadurch zwar
unverandert, wie auch die Stellung des Anlegendens. Der Anlegende muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue
Verwaltungsgesellschaft fiir ebenso geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in seinem Teilfonds unter neuer Verwaltung nicht investiert
bleiben mochte, muss er seine Anteile zurlickgeben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele des Anlegenden

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anlegende seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des jeweiligen Teilfonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anlegenden fiihren. Es bestehen keine Garantien oder Zusicherungen der Verwaltungsgesellschaft
oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlung bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des jeweiligen Teilfonds.
Anlegende koénnten somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen
entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerauRerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem, insbesondere bei
nur kurzer Anlagedauer, den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019
Gber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,nachfolgend Offenlegungs-Verordnung”) sind
Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsdachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unternehmens
und damit auf den Wert der Investition eines Teilfonds haben kénnten. Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf alle bekannten Risikoarten
erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Beispielhaft sind die in den nachfolgenden
Abschnitten beschriebenen Risikoarten Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Adressenausfallrisiko und operationelles Risiko zu nennen.

Diese Ereignisse beziehen sich unter anderem auf folgende Themen:
Umwelt

- Treibhausgasemissionen

- Energieverbrauch aus nicht erneuerbaren Energiequellen

- Auswirkungen auf Gebiete, die kritisch hinsichtlich der Biodiversitat sind
- Wasserbelastung

- Gift- und Sondermll

Soziales und Unternehmensfiihrung
- VerstoRe gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen und gegen die Leitsdtze der Vereinten Nationen und gegen

die Leitsdtze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit (OECD) fir multinationale Unternehmen
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- Keine Prozesse, um die Einhaltung der Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen und der Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen zu iberwachen

- Geschlechterspezifischer Verglitungsunterschied

- Geschlechtervielfalt in Vorstand und Aufsichtsrat

- Unternehmen mit Aktivitaten im Bereich der umstrittenen Waffen

Staaten und libernationale Organisationen

- Treibhausgasintensitat der Lander
- Verst6Re gegen soziale Normen

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite

Emittenten, deren Wertpapiere direkt oder indirekt von einem Teilfonds gehalten werden, konnen wirtschaftlichen Risiken oder
Reputationsrisiken ausgesetzt sein, welche durch die Nichteinhaltung von ESG-Standards oder durch physische Risiken des Klimawandels
verursacht werden. Die Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditdt, der
Rentabilitat oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fiihren. Sofern die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und
in den Bewertungen der Investments bericksichtigt waren, kdnnen sich diese erheblich negativ auf den erwarteten bzw. geschatzten
Marktpreis sowie die Liquiditat der Anlage und somit auf die Rendite des Fonds auswirken.

Einfluss von ESG-Ratings auf die Wertentwicklung eines Fonds

Die Verwendung von ESG-Ratings kann die Wertentwicklung eines Teilfonds beeinflussen, weshalb sich diese von der Wertentwicklung
dhnlicher Fonds, bei denen solche Ratings nicht angewendet werden, sowohl in positiver als auch in negativer Weise unterscheiden kann.
Wenn fiir einen Fonds Ausschlusskriterien aufgrund von o6kologischen, sozialen und Governance-Kriterien festgelegt werden, kann dies
dazu fihren, dass ein Teilfonds darauf verzichtet, bestimmte Vermogensgegenstande zu erwerben, auch wenn ein Erwerb vorteilhaft
ware, oder dass ein Teilfonds Vermogensgegenstiande verkauft, selbst wenn ein Verkauf nachteilig ware. Die fiir einen Teilfonds
bestehenden Ausschlusskriterien konnen nicht direkt mit den eigenen, subjektiven, ethischen Ansichten des Anlegenden
korrespondieren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande durch den Fonds einhergehen. Diese
Risiken kdnnen die Wertentwicklung eines Teilfonds bzw. der im Teilfonds gehaltenen Vermogensgegenstande beeintrdachtigen und sich
damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anlegenden investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der Teilfonds investieren, unterliegen Risiken. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermoégensgegenstande gegenlber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und
Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Verdnderungen der Zinssatze,
Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zurilickzufiihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir einen Teilfonds Aktienkdufe und Verkaufe abschlieBen. Aktien unterliegen erfahrungsgemaR starken
Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die
Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls
beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst (iber einen kiirzeren Zeitraum an der Bérse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits geringe Verdanderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen
fuhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig,
so kénnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren
Kursschwankungen fiihren.

Zinsanderungsrisiko
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Mit der Investition eines Teilfonds in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andert,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht.
Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397
Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssdtze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender
zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel eines Teilfonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Teilfonds
an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der sich an offiziellen Referenzzinssatzen abziiglich einer bestimmten
Marge orientiert. Sinken diese Referenzzinssatze unter die vereinbarte Marge, so flihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden
Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige
Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur einen Teilfonds in Wandel- und Optionsanleihen investieren. Wandel- und Optionsanleihen
verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und
Optionsanleihen ist daher abhdngig von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde
liegenden Aktien konnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem
Emittenten das Recht einrdumen dem Anlegenden statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von
Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem MaRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhéngig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir einen Teilfonds Derivatgeschafte abschliefen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

=  Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fir das
Derivatgeschaft eingesetzten Betrage liberschreiten konnen.

= Kursdanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert sich
der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte
verfallen zu lassen. Durch Wertdanderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermégenswertes kann ein Teilfonds ebenfalls
Verluste erleiden.

=  Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in
Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

=  Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermogens starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts nicht bestimmbar sein.

= Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, so dass die von einem Teilfonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem hdheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung
von Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Teilfonds erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

=  Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Teilfonds verpflichtet ist, die
Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw.
Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wirde der Teilfonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des
Terminkontrakts nicht bestimmbar.

=  Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

= Die von der Verwaltungsgesellschaft getroffenen Prognosen tiber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden
Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten konnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.
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=  Dieden Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstdande kénnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw.
verkauft werden oder miissen zu einem unginstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei aulerborslichen Geschéaften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte, konnen folgende Risiken auftreten:

=  Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Verwaltungsgesellschaft die fiir Rechnung eines Teilfonds am OTC-Markt
erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verdauRern kann.

Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht moglich bzw. mit
erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir Derivatgeschafte Sicherheiten erhalten. Derivate kdonnen im Wert steigen. Die erhaltenen
Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Riicklibertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft
gegeniiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt
werden, kann jedoch ausfallen. Bei Beendigung des Geschafts konnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfigbar
sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fiir den Teilfonds in der urspriinglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden
missen. Dann misste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt gemiR Verordnung (EU) 2017/2402

Eine Verbriefung im Sinne der Verordnung (EU) 2017/2402 (EU-Verbriefung-VO) ist eine Transaktion oder Struktur, bei der das mit einer
Forderung oder einem Pool von Forderungen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird. Die im Rahmen dieser Transaktion oder
dieser Struktur getatigten Zahlungen hangen von der Erfiillung der Forderung oder der im Pool enthaltenen Forderungen ab. Die
Rangfolge der Tranchen entscheidet tiber die Verteilung der Verluste wahrend der Laufzeit der Transaktion oder der Struktur.

Bei der Biindelung von Forderungen in neuen Transaktionen oder Strukturen, die am Markt verauRert werden kdnnen, werden Risiken
aus den urspriinglichen Forderungen vollstdndig oder zumindest teilweise weitergegeben, was im Hinblick auf die bestehenden
Risikostrukturen zu einem Transparenzverlust und hiermit verbunden zu einer Verminderung des Risikobewusstseins fiihren kann. Ein
vollstdndiger oder teilweiser Ausfall zugrunde liegender Forderungen kann den Marktwert und/oder die Handelbarkeit der Transaktionen
oder Strukturen stark beeintrachtigen und zu einem teilweisen oder vollstandigen Wertverlust fuhren.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir einen Teilfonds in solche Verbriefungspositionen im Sinne der Verordnung (EU) 2017/2402
investieren. Wertpapiere, die Forderungen in oben genanntem Sinne verbriefen und nach dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, diirfen
nur noch erworben werden, wenn der Forderungsschuldner gemall Vorgaben der EU-Verbriefungs-VO mindestens 5 Prozent des
Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehalt und weitere Vorgaben einhélt. Die Verwaltungsgesellschaft ist
daher verpflichtet, im Interesse der Anlegenden MaRnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen in oben genanntem Sinne
im Fondsvermdgen befinden, die der EU-Verbriefungs-VO nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaRnahmen kénnte die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu verduRern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Banken,
Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder
nur mit starken Preisabschlagen bzw. mit grofRer zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fir die in einem Teilfonds gehaltenen
Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate kann liber dem Wertzuwachs des Teilfonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte eines Teilfonds konnen in einer anderen Wahrung als der Teilfondswahrung angelegt sein. Der Teilfonds erhalt die
Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenilber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Teilfondsvermégens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstande oder Markte, dann ist der betroffene Teilfonds von der
Entwicklung dieser Vermogensgegenstdande oder Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile
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Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermogen, die fiir einen Teilfonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds”), stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch konnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht moglich,
das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft (ibereinstimmen. Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der
Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie
gegebenenfalls erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurilickgibt. Offene Investmentvermogen, an denen ein
Teilfonds Anteile erwirbt, konnten zudem zeitweise die Ricknahme der Anteile beschrianken oder aussetzen. Dann ist die
Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verdufern, indem sie diese gegen Auszahlung des
Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz von 2010 und das Verwaltungsreglement vorgesehenen Allgemeinen Bestimmungen der
Anlagepolitik, die flr die Teilfonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik eines Teilfonds auch darauf
ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig Vermogensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fiir das
abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Liquiditat des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten Zeichnungen oder
Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat eines Teilfonds beeintrachtigen kénnen. Dies kann dazu fiihren, dass ein
Teilfonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Verwaltungsgesellschaft
die Riickgabeverlangen von Anlegenden voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anlegende kann gegebenenfalls die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur
Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte zudem der Wert eines Teilfondsvermdgens und damit der
Anteilwert sinken, etwa wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zuldssig, Vermogensgegenstande fir einen
Teilfonds unter Verkehrswert zu verdul3ern. Ist die Verwaltungsgesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anlegenden zu
erfiillen, kann dies auBerdem zur Beschrdankung oder Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall zur anschlieBenden Auflésung eines
Teilfonds fihren.

Risiko aus der Anlage in Vermoégensgegenstinde

Fir die Teilfonds dirfen auch Vermégensgegenstinde erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermogensgegenstdnde kénnen gegebenenfalls nur mit hohen
Preisabschlagen, zeitlicher Verzogerung oder gar nicht weiterverauBert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstande
kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen
Preisabschlagen verdufRert werden. Obwohl firr die Teilfonds nur Vermogensgegenstdnde erworben werden dirfen, die grundsatzlich
jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauRRert
werden kénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung der Teilfonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung kdnnen sich durch
steigende Zinssatze negativ auf das Teilfondsvermogen auswirken. Muss die Verwaltungsgesellschaft einen Kredit zurlickzahlen und kann
ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Teilfonds vorhandene Liquiditdt ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen,
Vermogensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verduBern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegenden flieRt dem jeweiligen Teilfondsvermogen Liquiditdt zu bzw. aus dem jeweiligen
Teilfondsvermoégen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des
Teilfonds fihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu
verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der
Verwaltungsgesellschaft fiir den Teilfonds vorgesehene Quote liquider Mittel tiber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Teilfonds belastet und konnen die Wertentwicklung des Teilfonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann
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sich eine erhohte Teilfondsliquiditadt belastend auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken, wenn die Verwaltungsgesellschaft die
Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Lindern

Nach der Anlagestrategie kdnnen Investitionen fiir einen Teilfonds in bestimmten Regionen/Landern getatigt werden. Aufgrund lokaler
Feiertage in diesen Regionen/Lindern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Linder und
Bewertungstagen des Teilfonds kommen. Der Teilfonds kann moglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf
Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen
Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Teilfonds gehindert sein, Vermogensgegenstande in der
erforderlichen Zeit zu verduBern. Dies kann die Fahigkeit des Teilfonds nachteilig beeinflussen, Rickgabeverlangen oder sonstigen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiur einen Teilfonds im Rahmen einer Geschaftsbeziehung mit einer anderen Partei
(sogenannte Gegenpartei) ergeben konnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht
mehr nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert
und das vom Anlegenden investierte Kapital auswirken.

- Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,,Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontrahent”), gegen
den ein Teilfonds Anspriiche hat, konnen fir den Teilfonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung
der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den
Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfdltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung eines Teilfonds geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fir alle Vertrage, die fir Rechnung eines
Teilfonds geschlossen werden.

- Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —,,CCP“) tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschafte fir die
Teilfonds ein, insbesondere in Geschafte Uber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegeniiber dem
Verkaufer und als Verkaufer gegeniiber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschaftspartner die
vereinbarten Leistungen nicht erbringen koénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit
ermoglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschaften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser
Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits Uberschuldet wird und ausfallt, wodurch auch
Anspriiche der Verwaltungsgesellschaft fur einen Teilfonds betroffen sein kdnnen. Hierdurch kénnen Verluste fir den Teilfonds
entstehen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder
Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder externen Dritten ergeben kdnnen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung eines
Teilfonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anlegenden investierte Kapital auswirken.

- Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstinde, Naturkatastrophen oder andere duRere Ereignisse

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Fehler von Mitarbeitern
der Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duflere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen oder
Pandemien geschadigt werden. Lander- oder Transferrisiko Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz
Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus
ahnlichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So
koénnen z.B. Zahlungen, auf die die Verwaltungsgesellschaft flir Rechnung eines Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer
Waihrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung
erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

- Rechtliche und politische Risiken

Far die Teilfonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen luxemburgisches Recht keine Anwendung
findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auRerhalb Luxemburgs ist. Hieraus resultierende Rechte und
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Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds oder seiner Teilfonds kénnen von denen in Luxemburg zum
Nachteil des Fonds bzw. des Anlegenden abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen
von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft nicht oder zu spéat
erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegenstande fihren.
Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Verwaltungsgesellschaft und/oder
die Verwaltung des Fonds in Luxemburg dndern.

- Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Es kann jedoch
keine Gewahr dafir ibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

- Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis eines Teilfonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hdngt dieser Erfolg moglicherweise
auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die personelle
Zusammensetzung des Teilfondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

- Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstdanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz
oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

- Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzégert oder nicht
vereinbarungsgemaR zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch
beim Handel mit anderen Vermdgensgegenstanden.

Sonstiges:

Die vorstehende Risikozusammenfassung erhebt keinen Anspruch darauf, eine erschopfende Aufstellung samtlicher Risikofaktoren zu
sein, die sich auf Anlagen in den Fonds beziehen. Verschiedene andere Risiken konnen auftreten. Anlegende sollten ebenfalls sorgfaltig
ihre Anlagemoglichkeiten bedenken, insbesondere vor dem Hintergrund von Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeabschlagen, die
erhoben werden kdnnen.

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt die gesetzlichen Anforderungen an das Risikomanagement der jeweiligen Teilfonds durch Anwendung
der in den Anhangen der jeweiligen Teilfonds aufgefiihrten Methoden.

Die Verwaltungsgesellschaft iiberwacht den Fonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Verordnung 10-04 der CSSF und den
von Zeit zu Zeit erlassenen luxemburgischen oder europaischen Richtlinien, insbesondere den ,, Guidelines on Risk Measurement and the
Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS” des Committee of European Securities Regulators (CESR/10-788) sowie
den geltenden Rundschreiben der CSSF. Dabei stellt die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds sicher, dass das mit derivativen
Finanzinstrumenten verbundene Gesamtrisiko gemdR Artikel 42 Absatz 3 des Gesetzes von 2010 100% des jeweiligen
Nettoteilfondsvermdégens nicht tiberschreitet, und dass das Marktrisiko des entsprechenden Teilfonds die Obergrenze des gewahlten
Risikomanagementansatzes nicht libersteigt.

Grundsatzlich strebt die Verwaltungsgesellschaft an, dass der Investitionsgrad eines Teilfondsvermdgens durch den Einsatz von Derivaten
nicht um mehr als das Zweifache des Wertes des Fondsvermdogens gesteigert wird (im Folgenden ,Hebelwirkung”), sofern nicht im
entsprechenden Teilfondsprospekt eines Teilfondsdieses Verkaufsprospekts etwas Anderes geregelt ist. Allerdings schwankt diese
Hebelwirkung abhingig von den Marktbedingungen und/oder Positionsveranderungen (u.a. zur Absicherung gegen unvorteilhafte
Marktbewegungen), sodass es trotz der stindigen Uberwachung durch die Verwaltungsgesellschaft zu Uberschreitungen der
angestrebten Marke kommen kann.

Ein entsprechend erhéhtes Gesamtengagement kann die Chancen wie auch die Risiken einer Anlage signifikant erhéhen.

Risikomanagementansatze:

Absolute Value at Risk (Absolute VaR):
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Der jeweilige Teilfonds versucht den potenziellen Verlust zu schatzen, den er in einem Monat (20 Handelstage) unter normalen
Marktbedingungen erleiden konnte. Die Schatzung basiert auf der Wertentwicklung des Teilfonds in den vorhergehenden 12 Monaten
(250 Geschéftstage) und verlangt, dass das schlechteste Ergebnis des Teilfonds tiber 99% dieses Zeitraums nicht schlechter ist als ein
Riickgang des Nettoteilfondsvermdgens um 20%.

Relative Value at Risk (Relative VaR):

Der relative VaR des Teilfonds wird als ein Vielfaches eines Vergleichsindex oder eines Referenzportfolios ausgedriickt (die , Risiko-
Benchmark”) und darf unter denselben Umstdnden wie beim Absolute VaR hochstens das Doppelte des VaR des betreffenden
Vergleichsindex oder Referenzportfolios betragen.

Commitment-Ansatz:

Die im Teilfonds durch derivative Finanzinstrumente erzielte Hebelwirkung berechnet sich aus der Summe aller Nennwerte der
derivativen Finanzinstrumente. Dieser Ansatz ermoglicht dem Fonds die Reduzierung seines Gesamtrisikos, indem er die Auswirkungen
absichernder oder glattstellender Positionen beriicksichtigt.

Maximalgrenze fiir den potenziellen Risikobetrag:

GemaR des CSSF-Rundschreibens 11/512 in dessen gednderten derzeit giiltigen Fassung und den ESMA-Leitlinien 10-788 sollten Fonds,
welche als Risikomanagementansatz entweder den Absolute VaR oder Relative VaR verfolgen, eine Maximalgrenze fiir den potenziellen
Risikobetrag festlegen (die ,Maximalgrenze“), welche unter den regulatorischen Grenzen liegt. Durch die Maximalgrenze soll
sichergestellt werden, dass die VaR-Grenzen und das gewiinschte Risikoprofil des Fonds — vor allem hinsichtlich Anlegendengruppen —
miteinander vereinbar sind.

Der fir den jeweiligen Teilfonds angewandte Risikomanagementansatz, seine Risiko-Benchmark und seine Maximalgrenze sind in Bezug
auf einen jeweiligen Teilfonds in dessen entsprechenden Teilfondsprospekt angegeben.

Anteilklassen

Dem Anlegenden kénnen nach freiem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft eine oder mehrere Anteilklassen angeboten werden. Die
Beschreibung der Anteilsklassen findet sich in den Teilfondsprospekten.

Alle Anteilklassen eines jeweiligen Teilfonds werden, im Einklang mit den Anlagezielen des entsprechenden Teilfonds, zusammen
angelegt, allerdings kénnen sie sich insbesondere im Hinblick auf ihre Gebihrenstruktur, die Vorschriften fiir den Mindestanlagebetrag
bei Erstzeichnung und bei Folgezeichnungen, die Wahrung, die Ausschittungspolitik, die von den Anlegenden zu erfiillenden
Voraussetzungen oder sonstige besondere Merkmale, wie Absicherungen unterscheiden.

Der Nettoinventarwert je Anteil wird fiir jede ausgegebene Anteilklasse des entsprechenden Teilfonds einzeln berechnet. Der
entsprechende Teilfonds fihrt fiir die einzelnen Anteilklassen kein gesondertes Portfolio.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, Anlegende in bestimmten Rechtsordnungen nur eine bzw. nur bestimmte
Anteilklassen zum Kauf anzubieten, um den dort jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen, Usancen oder Geschaftspraktiken zu
entsprechen. Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich weiterhin das Recht vor, Grundsdtze zu beschlieBen, die fir bestimmte
Anlegendenkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick auf den Erwerb bestimmter Anteilklassen gelten.

Fir jeden entsprechenden Teilfonds werden gegenwartig die Anteilklassen angeboten, die im entsprechenden Teilfondsprospekt
aufgefiihrt sind.

Anteilklassen in einer anderen Wahrung als der Basiswdhrung — moégliche Wahrungseinfliisse:

Sofern dem Anlegenden Anteilklassen in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung angeboten werden (wie z.B. ein Teilfonds in Euro,
der eine Anteilklasse in US-Dollar anbietet), wird darauf hingewiesen, dass mégliche Wahrungseinfliisse auf den Nettoinventarwert nicht
systematisch abgesichert werden. Diese Wahrungseinfliisse entstehen aufgrund Verzogerungen bei den notwendigen Verarbeitungs-
und Buchungsschritten fur Auftrage in einer Nicht-Basiswadhrung, die zu Wechselkursschwankungen fiihren kann. Dies gilt insbesondere
fir Riicknahmeauftrage. Die moglichen Einflisse auf den Nettoinventarwert kénnen positiv oder negativ sein und sind nicht auf die
betroffene Anteilklasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet, beschrankt, d.h., sie konnen sich auf den jeweiligen
Teilfonds und alle darin enthaltenen Anteilklassen auswirken.

Jeder Teilfonds kann weitere verschieden Anteilklassen ausgeben wie ggfs. ndher in dem jeweiligen Teilfondsprospekt beschrieben.
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Die Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe von Anteilen in einem Teilfonds erfolgt zum Ausgabepreis, welcher sich aus dem Nettoinventarwert sowie gegebenenfalls
dem im entsprechenden Teilfondsprospekt aufgeflihrten Ausgabeaufschlag zusammensetzt. Sofern in einem Land, in dem Anteile
ausgegeben werden, Stempelgebihren oder andere Belastungen anfallen, erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, laufend neue Anteile auszugeben. Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilen im Rahmen der Bestimmungen des Verwaltungsreglements sowie des entsprechenden Teilfondsprospekts
voriibergehend oder endgliltig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen werden in diesem Fall unverziglich erstattet.

Die Anteile kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle und den in diesem Verkaufsprospekt genannten
Zahlstellen taglich bis zur im Teilfonds genannten Cut-Off Zeit erworben werden.

Vollstandige Zeichnungsantrdage, welche vor der im jeweiligen Teilfondsprospekt benannten Cut-Off Zeit bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis abgerechnet, welcher diesem Bankarbeitstag (,,Bewertungstag”) folgt (d.h. zum nachsten
Bewertungstag), sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht.

Vollstandige Zeichnungsantrage, welche nach der im jeweiligen Teilfondsprospekt benannten Cut-Off Zeit bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis abgerechnet, welcher dem folgenden Bankarbeitstag (,Bewertungstag”) folgt (d.h. zum
Ubernachsten Bewertungstag), sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfugung steht. Die Berechnung dieses
Ausgabepreises erfolgt einen weiteren Bewertungstag (,,Bankarbeitstag”) spater.

Die Riicknahme von Anteilen

Die Anlegenden sind berechtigt, jederzeit Giber eine der Zahlstellen, die Register- und Transferstelle oder die Verwaltungsgesellschaft die
Ricknahme ihrer Anteile zu dem im entsprechenden Teilfondsprospekt festgelegten Ricknahmepreis — unter Beachtung eines
potenziellen Riicknahmeaufschlags — zu verlangen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Wahrung der Interessen der Anlegenden berechtigt, umfangreiche Riicknahmen, die nicht aus den
flissigen Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kdnnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende
Vermogenswerte des Fonds ohne Verzogerung verkauft wurden (,,Gating”). Anlegende, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben,
werden von einem nicht Bedienen (d.h. einer Aussetzung) der Riicknahme sowie von der Bedienung (d.h. einer Wiederaufnahme) der
Ricknahme unverziglich in geeigneter Weise in Kenntnis gesetzt.

Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche vor der im jeweiligen Teilfondsprospekt benannten Cut-
Off Zeit bei der Transferstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis abgerechnet, welcher diesem Bankarbeitstag
(,Bewertungstag”) folgt (d.h. zum nachsten Bewertungstag), sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht.

Vollstandige Zeichnungsantrage, welche nach der im jeweiligen Teilfondsprospekt benannten Cut-Off Zeit bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis abgerechnet, welcher dem folgenden Bankarbeitstag (,Bewertungstag”) folgt (d.h. zum
Ubernachsten Bewertungstag), sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht, abziglich eines etwaigen
Rlcknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision.

Die Nettoinventarwertberechnung

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes wird der Wert der Vermogenswerte eines jeweiligen Teilfonds abziglich der Verbindlichkeiten
des Teilfonds (,Nettoteilfondsvermdgen®) an jedem Bewertungstag im Sinne der Vorschriften des Verwaltungsreglements und des
entsprechenden Teilfondsprospekts ermittelt und durch die Anzahl umlaufenden Anteile geteilt.

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Nettoinventarwertes sind in Artikel 6 des Verwaltungsreglements festgelegt.

Verwendung der Ertrage und sonstige Zahlungen

Die Ertragsverwendung wird entsprechenden Teilfondsprospekt festgelegt. Zur Ausschiittung kénnen im Rahmen der Bestimmungen des
Artikels 12 des Verwaltungsreglements die ordentlichen Nettoertrdge sowie die im jeweiligen Teilfondsvermdgen realisierten
Kursgewinne und sonstige Aktiva des Teilfonds kommen.

Eventuelle Ausschittungen erfolgen liber die Zahlstellen, die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft. Gleiches gilt fiir etwaige
sonstige Zahlungen an die Anlegenden.
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Veroffentlichungen und Ansprechpartner

Ausgabe- und Riicknahmepreise:

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile sowie alle sonstigen, flir die Anlegenden bestimmten Informationen
konnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Zweigniederlassung Luxemburg, der Verwahrstelle, der Register- und
Transferstelle sowie den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Der jeweils giiltige Ausgabe- und Ricknahmepreis wird grundsatzlich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.monega.de) veroffentlicht und kann daneben auch in einer liberregionalen Tageszeitung bzw. einem Online-Medium veroffentlicht
werden.

Verkaufsprospekte und weitere Dokumente:

Neben den Ausgabe- und Ricknahmepreisen sind ebenfalls sowohl der Verkaufsprospekt (inklusive Teilfondsprospekte) und das
Verwaltungsreglement in der jeweils aktuellen Fassung als auch die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die wesentlichen Informationen
fur den Anlegenden (das ,,Basisinformationsblatt“) auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Sonstige wichtige Informationen an die Anlegenden werden grundsatzlich ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
veroffentlicht. Daneben wird, in gesetzlich vorgeschriebenen Fillen, in Luxemburg eine Verdéffentlichung in einer luxemburgischen
Tageszeitung geschaltet.

Kosten und Geblhren

Die Fonds zahlen fiir die Leistungen der Verwahr- und Hauptzahlstelle eine Vergitung, die im Teilfondsprospekt ausgewiesen ist.
AuBerdem hat die Verwahrstelle Anspruch auf eine Vergltung von Gebihren und Auslagen fur die von ihr beanspruchten
Sammelverwahrer und Auslandskorrespondenten

Der Fonds zahlt ferner die der Verwaltungsgesellschaft geschuldeten Gebiihren (Verwaltungsgebiihr sowie Dienstleistungsgebihr) und
Auslagen sowie zusatzlich alle Kosten, die durch die Tatigkeit der Gesellschaft entstehen, einschlieflich (ohne Begrenzung) Steuern,
Kosten fiir Rechtsberater und Wirtschaftsprifungsdienste, Druckkosten firr die Vollmachten zur Einberufung der Hauptversammlung,
Rechenschaftsberichte und Verkaufsprospekte sowie Herstellungs- und Druckkosten von Basisinformationsblattern, Kosten fiir andere
Verkaufsforderungs- und MarketingmalRnahmen, eventuell entstehende Kosten fiir die Ausgabe und Ricknahme von Aktien,
einschlieRlich Kosten zur Sicherstellung einer ausreichenden Liquiditat, um Ricknahmeantragen nachkommen zu kénnen, Kosten fiir die
Zahlung der Ausschittungen, Kosten der Zahlstellen, Registrierungsgebiihren und andere Kosten in Zusammenhang mit der
Berichterstattung an Aufsichtsbehdrden in den verschiedenen Vertriebslandern, Versicherungspramien, Zinsen, Borsenzulassungs- und
Brokergebiihren, Erstattung von Auslagen an alle anderen Vertragspartner des Fonds bzw. der Teilfonds, die Implementierung
gesetzlicher oder behérdlich geforderter Kontroll- und UberwachungsmaRBnahmen sowie Kosten fiir die Verdffentlichung des
Nettoinventarwerts je Anteil und der Ausgabepreise. Die Hohe der Entschadigung ist den entsprechende Teilfondsprospekt der jeweiligen
Teilfonds zu entnehmen.

Die Vertriebsstellen haben Anspruch auf eine gesonderte Vergltung, wie sie in den Teilfondsprospekten ausgewiesen sind. Die
Verwaltungsgesellschaft kann zu Gunsten des Vertriebs auf einen Teil der ihr zustehenden Verglitung verzichten. Aus der Verglitung an
die Verwaltungsgesellschaft konnen Vergitungen an den Vertrieb erfolgen.

Die Investmentmanager und Anlageberater haben Anspruch auf eine gesonderte Vergiitung, wie sie in den Teilfondsprospekten
ausgewiesen sind. Alle erwdhnten Verglitungen werden entsprechend den Bestimmungen des Fonds bzw. der entsprechenden Teilfonds
ermittelt und ausbezahlt. Entstandene Kosten werden in den Jahresberichten ausgewiesen.

Dariiber hinaus kénnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle, neben den Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduRRerung von Vermogenswerten aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen, weitere Aufwendungen ersetzt werden, die im
Verwaltungsreglement des Fonds aufgefiihrt werden. Zudem kénnen dem jeweiligen Teilfondsvermogen alle weiteren Kosten gemal
Artikel 10 des Verwaltungsreglements belastet werden.

Besteuerung des Fondsvermdgens und der Ertrage

Die Einklinfte des Fonds (bzw. der Teilfonds) werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Sie konnen jedoch etwaigen Quellen-
oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das Fondsvermaogen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die
Verwahrstelle werden Quittungen lber solche Steuern fiir einzelne oder alle Anlegenden einholen.
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Das Fondsvermoégen unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg einer taxe d’abonnement von zurzeit maximal 0,05% p.a. Diese taxe
d’abonnement ist zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene betreffende Fondsvermogens.

Zum 10. November 2015 verabschiedete der Rat der Europaischen Union die Richtlinie (EU) 2015/2060 zur Aufhebung der EU-
Zinsrichtlinie (Richtlinie 2003/48/EG). Als Konsequenz daraus ist seit 2018 innerhalb der EU volle Steuertransparenz gegeben, die EU-
Quellensteuer wurde ab diesem Zeitpunkt obsolet. Luxemburg wendet in diesem Zusammenhang den automatischen Austausch von
Informationen zu Finanzkonten an.

Common Reporting Standard

Der Fonds kann dem Standard fiir den automatischen Austausch von Informationen Uber Finanzkonten in Steuersachen (Automatic
Exchange of Financial Account Information in Tax matters, ,Standard”) und dessen Common Reporting Standard (,CRS“), wie im
luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 bezlglich
der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung (das , CRS-Gesetz“) festgelegt,
unterliegen.

Bei den Common Reporting Standard (,,CRS“) handelt es sich um einen von der OECD entwickelten, weltweiten Berichtsstandard, welcher
einen umfassenden und multilateralen automatischen Informationsaustausch gewdhrleisten soll. Nach den Bedingungen des CRS-
Gesetzes wird der Fonds voraussichtlich als ein meldendes luxemburgisches Finanzinstitut behandelt. Somit ist die Gesellschaft mit
Wirkung vom 30. Juni 2017 und unbeschadet anderer geltender Datenschutzbestimmungen verpflichtet, der luxemburgischen
Steuerbehorde (der ,,LSB“) Personen- und Finanzinformationen zu melden, die sich unter anderem darauf beziehen,

- bestimmte Anlegende, die als zu meldende Personen zu qualifizieren sind, und

- kontrollierende Personen bestimmter Nicht-Finanzinstitute (Non Financial Entities, ,,NFEs“), die selbst zu meldende Personen
sind, sowie die von ihnen gehaltenen Vermdgenswerte und die an sie geleisteten Zahlungen zu identifizieren.

Diese Informationen, die im Anhang | zum CRS-Gesetz festgelegt sind (die ,Informationen®), schlieRen personenbezogene Daten der zu
meldenden Personen ein. Die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft den Meldepflichten des Fonds nach dem CRS-Gesetz zu erfiillen,
hangt davon ab, dass allen Anlegenden des Fonds die Informationen nebst den erforderlichen urkundlichen Nachweisen zur Verfligung
stellt. Anlegende werden dariiber informiert, dass der Datenverantwortliche die Informationen zu den im CRS-Gesetz festgelegten
Zwecken verarbeiten wird. Anlegende verpflichten sich, ihre kontrollierenden Personen, soweit vorhanden, von der Verarbeitung ihrer
Informationen durch die Verwaltungsgesellschaft zu benachrichtigen. Anlegende werden ferner daruber informiert, dass die
Informationen beziglich der zu meldenden Personen im Sinne des CRS-Gesetzes der luxemburgischen Steuerbehorde jahrlich zu den im
CRS-Gesetz festgelegten Zwecken weitergegeben werden kénnen. Zu meldende Personen werden insbesondere darauf hingewiesen,
dass bestimmte von ihnen vorgenommene Geschafte durch die Erstellung von Ausziigen an sie mitgeteilt werden und dass ein Teil dieser
Informationen als Basis fiir die Jahresmeldung an die LSB dienen wird. Anlegenden verpflichten sich gleichermaRen, die Gesellschaft
innerhalb von dreiRig (30) Tagen ab dem Empfang dieser Auszlige zu informieren, falls darin enthaltene personenbezogene Daten nicht
oder nicht mehr zutreffend sein sollten und der Verwaltungsgesellschaft alle urkundlichen Nachweise zu solchen Anderungen vorzulegen.
Anlegende, die angeforderten Informationen oder Unterlagen nicht bereitstellen, kdnnen fur Strafzahlungen haftbar gemacht werden,
die der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Fonds auferlegt werden und dem Versdumnis der Anlegenden zur Bereitstellung der
Informationen zuzurechnen sind.

Foreign Account Tax Compliance Act:

Der Fonds kann Bestimmungen unterworfen sein, die von auslandischen Regulierungsbehorden auferlegt wurden, insbesondere dem
U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Act (Hire Act), der am 18. Méarz 2010 in den USA in Kraft trat. Er enthdlt Bestimmungen, die
allgemein als FATCA bekannt sind. Die FATCA-Bestimmungen verpflichten generell zur Meldung von ausldandischen Finanzinstituten, die
den FATCA nicht befolgen, und von US-Personen, die eine direkte und indirekte Inhaberschaft an auBerhalb der USA gehaltenen Konten
und an nicht US-amerikanischen Rechtstrdagern besitzen, an die ,IRS“ (Internal Revenue Service), die Bundessteuerbehorde der
Vereinigten Staaten). Wird die Bereitstellung der geforderten Informationen unterlassen, fiihrt dies zu einer Quellenbesteuerung in Hohe
von 30% auf bestimmte US-Quelleneinkommen (inklusive Dividenden und Zinsen) und Brutto-Einkiinfte aus dem Verkauf von oder
sonstigen Verflgungen lber Wirtschaftsgiiter, die Zins- oder Dividendeneinkinfte aus US-Quellen hervorbringen kénnen. Nach den
Bedingungen des FATCA wird der Fonds als ein ausléndisches Finanzinstitut (im Sinne des FATCA) behandelt. Daher kann die
Verwaltungsgesellschaft von allen Anlegenden urkundliche Nachweise zu ihrer steuerlichen Ansassigkeit und alle weiteren als notwendig
angesehenen Informationen anfordern, um die oben genannten Bestimmungen zu erfillen. Sollte der Fonds aufgrund des FATCA der
Erhebung einer Quellensteuer unterworfen werden, kann der Wert, der von allen Anlegenden gehaltenen Anteilen wesentlich
beeintrachtigt werden. Die Fonds und/oder dessen Anlegenden kénnen auch indirekt durch den Umstand betroffen sein, dass ein Nicht-
US-Finanzinstitut die FATCA-Bestimmungen nicht erfiillt, auch wenn der Fonds seinen eigenen FATCA-Verpflichtungen nachkommt.
Ungeachtet anderslautender Bestimmungen in diesem Verkaufsprospekt hat die Verwaltungsgesellschaft das Recht:
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= jegliche Steuern oder dhnliche Abgaben beziiglich samtlicher Anteile des Fonds einzubehalten, bei denen sie rechtlich durch die
anwendbaren Gesetze und Bestimmungen zur Einbehaltung verpflichtet ist;

=  von jedem Anlegenden oder wirtschaftlich Berechtigten der Anteile zu verlangen, unverziglich solche personenbezogenen
Daten zu liefern, die die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen bendétigt, um die geltenden Gesetze und Bestimmungen
zu erfillen und/oder um sofort den Betrag zu bestimmen, der zuriickzubehalten ist;

= alle derartigen personlichen Informationen der Steuerbehdrde offenzulegen, wie dies durch die geltenden Gesetze oder
Bestimmungen verlangt oder von einer solchen Behorde angefordert werden konnte; und

= die Auszahlung samtlicher Dividenden und Riickgabeerlése an Anlegende zuriickzubehalten, bis die Verwaltungsgesellschaft
ausreichende Informationen hat, um den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen nachzukommen oder den korrekten
zuriickzubehaltenden Betrag zu bestimmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile eines Anlegenden jederzeit zwangsweise zuriickkaufen, falls diese Anteile gehalten
werden von / fiir Rechnung von / oder im Namen von:

. US Personen,

= einer Person, welche die von dieser angefragten erforderlichen Informationen oder Unterlagen zur Erfiillung ihrer rechtlichen
oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen im Sinne der (aber nicht beschrankt auf die) FATCA-Regelungen nicht zur Verfligung
stellt, oder

= einer Person, welche nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft ein potenzielles finanzielles Risiko fiir die den Fonds oder
dessen Anlegenden zu begriinden.

Potenziell Anlegende sollten sich regelmaRig iiber die gemaR den Gesetzen des Landes, deren Staatsangehorigkeit sie besitzen, bzw.
in dem sie ihren Aufenthalt oder Wohnsitz haben, anfallende Steuern fiir den Erwerb, das Halten und die VerauRerung von Anteilen
auf Ausschiittungen informieren, bevor sie Anteile zeichnen.

Anlegende sollten ihren Steuerberater im Hinblick auf die Auswirkungen ihrer Investitionen in den Fonds nach dem fiir sie
malgeblichen Steuerrecht, insbesondere dem Steuerrecht des Landes, in dem sie ansassig sind, bzw. in dem sie ihren Aufenthalt oder
Wohnsitz haben, konsultieren.

MaRnahmen zur Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung

Alle luxemburgischen Finanzinstitute und Investmentfonds haben die Pflicht, die Identitdt ihrer Kunden beziehungsweise ihrer
Anlegenden sowie der wirtschaftlich Berechtigten eines Investmentfonds zu Gberprifen. Die luxemburgischen Rechtsvorschriften und
MalRnahmen, die daraus resultieren, gelten zur Abwehr der Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung. Demzufolge ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt und verpflichtet, Antrdge von Anlegenden bis zum Eingang von durch sie geforderten Angaben tber
die Identitdt eines Anlegenden, die wirtschaftliche Berechtigung des Anlegenden und lber die Herkunft der Gelder zuriickzustellen.

Insbesondere im Falle von (a) direkten Anlagen oder (b) Anlagen durch Vermittler oder Berufsangehorige des finanziellen Sektors, die
ihren Gesellschaftssitz in einem Land haben, das nicht im Hinblick auf die Luxemburger Gesetzgebung gleichartigen
IdentifikationsmaRBnahmen unterworfen ist, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, von jedem Anlegenden zu verlangen,
seine Identitat durch Vorlage der folgenden Dokumente auszuweisen:

- fir eine natirliche Person: eine beglaubigte (Polizei, Rathaus, Botschaft, etc.) Kopie des Passes oder eines Personalausweises;
Bestatigung des wirtschaftlichen Berechtigten;

- flr eine juristische Person: eine beglaubigte Kopie der offiziellen Dokumente (Gesellschaftsvertrag, Auszug aus dem Handelsregister,
Bilanzen); Identifikationsdokumente und Zeichnungsberechtigung der Organe sowie der Reprdsentanten; Bestdtigung des
wirtschaftlichen Berechtigten.

Gegebenenfalls sind weitere Unterlagen zur vollstandigen Identifikation erforderlich und die Anlegenden verpflichten sich, diese zur
Verfligung zu stellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist auch verpflichtet, die Herkunft der Anlagen zu (iberprifen, die von einem Finanzinstitut stammen,
welches nicht im Hinblick auf die Luxemburger Gesetzgebung gleichartigen IdentifikationsmaRnahmen unterworfen ist.

GemaR Artikel 3 (2) (d) des Gesetzes vom 12. November 2004 Uiber die Bekdmpfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung ist die
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, die Geschaftsbeziehung zu den Anlegenden des Fonds kontinuierlich zu Uberwachen. Die
kontinuierliche Uberwachung beinhaltet unter anderem die Verpflichtung, die Dokumente, Daten oder Informationen, die im Rahmen
der Erfillung der Sorgfaltspflicht des Anlegenden gesammelt wurden, zu prifen und gegebenenfalls zu aktualisieren, und das innerhalb
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eines angemessenen Zeitrahmens. Die Verwaltungsgesellschaft kann ihre gesetzliche Pflicht zur Durchfiihrung einer kontinuierlichen
Uberwachung der Geschiftsbeziehung zu den Anlegenden des Fonds nur dann erfiillen, wenn die Anlegenden der Gesellschaft oder deren
Delegierten die betreffenden Informationen und Dokumente zur Verfligung stellen, damit diese gesammelten Daten geprift und
gegebenenfalls aktualisiert werden konnen. Im Falle einer Weigerung eines Anlegenden zur Kooperation ist die Verwaltungsgesellschaft
dazu verpflichtet, das Konto dieses Anlegenden bis zum Erhalt der benétigten Informationen und Dokumente zu sperren.

Samtliche Kosten (einschlieBlich Kontofiihrungsgebiihren), die im Zusammenhang mit der Kooperationsverweigerung eines solchen
Anlegendens stehen, sind vom betreffenden Anlegenden zu tragen und werden diesem in Rechnung gestellt. GemaR Artikel 3 Absatz

7 des luxemburgischen Gesetzes vom 12. November 2004 Uber die Bekampfung der Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung ist die
Verwaltungsgesellschaft ferner verpflichtet, Vorsichtsmanahmen im Hinblick auf die Vermoégenswerte der Gesellschaft zu ergreifen. Die
Gesellschaft ist angehalten, entsprechend ihres risikobasierten Ansatzes festzustellen, inwiefern ihr Produkt- und Dienstleistungsangebot
potenzielle Risiken fur die Platzierung, Verschleierung oder Integration inkriminierter Gelder in das Finanzsystem darstellt und geeignete
GegenmalRnahmen zu ergreifen.

Register der wirtschaftlichen Eigentimer

Dariber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft oder ein Beauftragter verpflichtet, die endglltigen wirtschaftlichen Eigentiimer des Fonds
gemaR den Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes vom 13. Januar 2019 Uber das Register der wirtschaftlichen Eigentiimer
(registre des bénéficiaires effectifs, "RBE-Gesetz") in das luxemburgische Register der wirtschaftlichen Eigentlimer einzutragen.
Infolgedessen werden bestimmte wirtschaftliche Eigentlimer, die die Bedingungen dieses RBE-Gesetzes erfiillen, in dieses Register, das
auch der Offentlichkeit zugédnglich ist, eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter wird sich mit den betroffenen
wirtschaftlichen Eigentiimern vor der Eintragung in das Register in Verbindung setzen.

Potenzielle Interessenkonflikte:

Die Verwaltungsgesellschaft handelt im besten Interesse der von ihr verwalteten Fonds und deren Anlegenden. Sie ist sich bewusst, dass
bei der Durchfiihrung ihrer Dienstleistungen Interessenkonflikte entstehen kdnnen. Zur Vermeidung von Interessenkonflikten verfiigt sie
im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften ber angemessene Strukturen und
Kontrollmechanismen.

Bei der Verwaltungsgesellschaft kdnnen insbesondere folgende potentielle Interessenkonflikte entstehen:
Die Interessen der Anlegenden kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

" Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,

"  Interessen der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft oder

" Interessen anderer Anlegenden in diesem oder anderen Fonds. Umstinde oder Beziehungen, die Interessenkonflikte
begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

= Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,

= Mitarbeitergeschafte,

= Zuwendungen an Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,

"  Umschichtungen im Fonds,

= stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,window dressing”),

= Geschéafte zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermégen oder Individualportfolios
bzw.

= Geschéafte zwischen von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentvermégen und/oder Individualportfolios,

= Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades”),

= Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

" Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

= wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Verwaltungsgesellschaft die Papiere fiir mehrere
Investmentvermogen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,,IPO-Zuteilungen®),

®  Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten absehbaren Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late
Trading.

Der Verwaltungsgesellschaft konnen im Zusammenhang mit Geschaften fur Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker-Research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme, Schulungen etc.) entstehen, die im Interesse der Anlegenden bei den
Anlageentscheidungen verwendet werden. Darliber hinaus kann auch die Verwaltungsgesellschaft ihren Geschaftspartnern gegeniiber
Zuwendungen in Form von nicht-monetdren Unterstiitzungsleistungen (z.B. Schulungen sowie Seminare im Rahmen von
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Investmentkonferenzen, Anlegersymposien, Partnertagen und Investmentfrihstiicken) gewdhren, welche darauf ausgelegt sind, die
Zusammenarbeit zu fordern und damit die Qualitat der kollektiven Vermoégensverwaltung aufrechtzuerhalten bzw. weiter zu verbessern.
Derartige Annahme oder Gewahrung von nicht-monetdren Zuwendungen werden durch die Compliance-Funktion der Gesellschaft
Uberwacht und dirfen die Verwaltungsgesellschaft insbesondere nicht daran hindern, pflichtgemaR im besten Interesse der von ihr
verwalteten Investmentvermégen zu handeln. Der Verwaltungsgesellschaft fliefen grundsatzlich keine Riickvergiitungen der aus dem
Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu. Sofern abweichend vom Vorstehenden
Rickvergiutungen an die Verwaltungsgesellschaft geleistet werden, werden diese dem Fonds gutgeschrieben. Anteile von
Investmentfonds der Verwaltungsgesellschaft werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von Banken, Finanzdienstleistern, Maklern
und anderen befugten dritten Personen, vertrieben. Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt zumeist eine vertragliche Vereinbarung
zugrunde, die festlegt, dass die Verwaltungsgesellschaft den Dritten fiir die Vermittlung der Fondsanteile eine bestandsabhangige
Vermittlungsfolgeprovision zahlt und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise zusteht. Die bestandsabhangige
Vermittlungsfolgeprovision zahlt die Verwaltungsgesellschaft aus den ihr zustehenden Verwaltungsvergltungen, d.h. aus ihrem eigenen
Vermoégen. Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Verwaltungsgesellschaft folgende organisatorische MaRRnahmen ein, um
Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

= Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln liberwacht und an die Interessenkonflikte
gemeldet werden missen

= Pflichten zur Offenlegung

= Qrganisatorische MaBRnahmen wie
o die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von vertraulichen

Informationen vorzubeugen

o Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemale Einflussnahme zu verhindern
o die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel

= Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insiderrechts

®  Einrichtung von geeigneten Vergiltungssystemen

®  Grundsatze zur Beriicksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw. Beachtung der
vereinbarten Anlagerichtlinien

" Grundséatze zur bestmoglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw. VerduRerung von Finanzinstrumenten

®  Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)

Datenschutz

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Registerstelle und alle von ihnen Beauftragten erklaren sich einverstanden, alle
Informationen tber den oder die Anlegenden vertraulich zu behandeln, es sei denn, sie sind aufgrund von geltenden Gesetzen oder
formellen Anweisungen des oder der Anlegenden(s) oder entsprechend den weiteren Beschreibungen innerhalb dieses Abschnitts
verpflichtet, solche Informationen Dritten gegentiiber offenzulegen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Stelle eines unabhangigen Datenschutzbeauftragten geschaffen, die unter anderem fiir den
ordnungsgemaBen Umgang mit personenbezogenen Daten der Anlegenden sowie fiir deren Anfragen im Zusammenhang mit der
Verarbeitung personenbezogener Daten verantwortlich ist. Der Datenschutzbeauftragte ist per E-Mail unter datenschutz@monega.de
oder auf dem Postweg unter der Anschrift Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Datenschutzbeauftragter, Stolkgasse 25-45, D-50667
KoéIn erreichbar.

Entsprechend dem geltenden luxemburgischen Datenschutzgesetz und, ab dem 25. Mai 2018, der Verordnung (EU) 2016/679 vom 27.
April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (das
,Datenschutzgesetz”) fungiert die Verwaltungsgesellschaft als Datenverantwortlicher (der ,Datenverantwortliche”), welcher die vom
Anlegenden zum Anlagezeitpunkt bereitgestellten Daten elektronisch oder auf anderem Wege erfasst, speichert und verarbeitet, um die
vom Anlegenden gewiinschten Dienstleistungen zu erbringen und den gesetzlichen Verpflichtungen nachzukommen.

Es kénnen unter anderem folgende Daten verarbeitet werden: Name, Kontaktdaten (einschlieBlich Postanschrift und/oder E-Mail-
Adresse), Bankverbindung, wirtschaftlicher Hintergrund des Anlegenden und Anlagebetrag, in Ausweisdokumenten enthaltene Fotos,
steuerliche Informationen und der Anlagebetrag des Anlegenden (oder, sofern der Anlegende eine juristische Person ist, die
entsprechenden Daten des Ansprechpartners/der Ansprechpartner bzw. des/der wirtschaftlich Berechtigten) (die , personenbezogenen
Daten”).

Dem Anlegenden steht es frei, eine Ubermittlung seiner personenbezogenen Daten an den Datenverantwortlichen zu verweigern. In
diesem Falle muss die Annahme des Zeichnungsantrags fiir den Fonds jedoch abgelehnt werden. Vom Anlegenden bereitgestellte
personenbezogene Daten werden zur Zeichnung von Aktien des Fonds, bei berechtigtem Interesse des Datenverantwortlichen und zur
Einhaltung der gesetzlichen Verpflichtungen, denen der Datenverantwortliche unterliegt, verarbeitet.
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In erster Linie werden die vom Anlegenden bereitgestellten personenbezogenen Daten fir folgende Zwecke verarbeitet: (i) Zeichnung
von Aktien des Fonds, (ii) Filhrung des Aktienregisters, (iii) Bearbeitung der Anlagen sowie Entnahmen von und Auszahlungen von
Dividenden an den Anlegenden, (iv) Kontoverwaltung und (v) Einhaltung der geltenden Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwésche
und sonstigen gesetzlichen Verpflichtungen wie der Aufrechterhaltung von KontrollmaBnahmen im Hinblick auf die Verpflichtungen
gemdall CRS/FATCA. Dartiber hinaus kénnen personenbezogene Daten fiir Marketingzwecke verarbeitet werden. Es steht jedem
Anlegenden frei, einer Verwendung seiner personenbezogenen Daten flir Marketingzwecke zu widersprechen, indem er sich schriftlich
an den Datenverantwortlichen wendet. In diesem Falle werden die fiir Marketingzwecke verarbeiteten personenbezogenen Daten von
der Verwaltungsgesellschaft geloscht. Die Aufbewahrungsfrist fir personenbezogene Daten, die fiir (v) verarbeitet werden, belduft sich
auf finf Jahre ab dem Ende der Geschéftsbeziehung und in den Fallen (i) bis (iv) auf zehn Jahre ab dem Ende des jeweiligen Kalenderjahres.

Personenbezogene Daten konnen auch von den Datenverarbeitern des Datenverantwortlichen (die ,Datenverarbeiter”) verarbeitet
werden, womit im Zusammenhang mit den vorstehend erlauterten Zwecken die Verwahr- und Zahlstelle, die zentrale Verwaltungsstelle,
die Domizilstelle, die Register- und Transferstelle, die Vertriebsstellen, der Abschlusspriifer und der Rechtsberater gemeint sind. Die
Datenverarbeiter haben ihren Sitz in der Europaischen Union.

Die personenbezogenen Daten konnen unter Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften auch an Dritte, wie Regierungs- oder
Aufsichtsbehorden, darunter auch Steuerbehorden, (ibertragen werden. Insbesondere werden personenbezogene Daten unter
Umstdnden an die luxemburgischen Steuerbehorden weitergegeben, die ihrerseits als Datenverantwortliche auftreten und diese (unter
anderem zur Einhaltung der Verpflichtungen im Rahmen des FATCA/ CRS) an ausldndische Steuerbehérden weiterleiten kénnen.

Der Anlegende nimmt zur Kenntnis, dass er nach den Bestimmungen des Datenschutzgesetzes das Recht hat:

=  Auskunft tiber seine personenbezogenen Daten zu erhalten;

= seine personenbezogenen Daten zu berichtigen, wenn diese fehlerhaft oder unvollstandig sind;
= der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten zu widersprechen;

= eine Loschung seiner personenbezogenen Daten zu verlangen;

= die Ubertragbarkeit personenbezogener Daten zu verlangen.

Dariiber hinaus nimmt der Anlegende zur Kenntnis, dass er berechtigt ist, beim Bundesbeauftragten fiir den Datenschutz und
Informationsfreiheit (,,BfDI“) Beschwerde einzulegen. Der Anlegende kann die vorgenannten Rechte ausiiben, indem er sich schriftlich
unter folgender Anschrift an den Datenverantwortlichen wendet: Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Datenschutzbeauftragter,
Stolkgasse 25-45, D-50667 Koln. Vorbehaltlich gesetzlicher Einschrankungen diirfen personenbezogene Daten nicht langer aufbewahrt
werden, als dies fiir ihren Verarbeitungszweck erforderlich ist.

Sonstiges

Anwendbares Recht und Gerichtsstand:

Das Verwaltungsreglement, der Verkaufsprospekt (inklusive Teilfondsprospekte) des Fonds unterliegen dem Recht des GroRherzogtums
Luxemburg. Insbesondere gelten erganzend die Vorschriften des Gesetzes von 2010. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen
den Anlegenden, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegenden, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt dem Recht des GroBherzogtums
Luxemburg und den Gerichten der Stadt Luxemburg.

Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist maRgeblich.

Vertriebsbeschrankung:

Die ausgegebenen Anteile dieses Fondsvermoégens dirfen nur in Landern zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern nicht von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine
Erlaubnis zum o6ffentlichen Vertrieb seitens der ortlichen Aufsichtsbehorden erlangt wurde und der Verwaltungsgesellschaft vorliegt,
handelt es sich bei diesem Verkaufsprospekt nicht um ein 6ffentliches Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen bzw. darf dieser
Verkaufsprospekt nicht zum Zwecke eines solchen 6ffentlichen Angebots verwendet werden.

Dariiber hinaus sind dieser Verkaufsprospekt, die in ihm genannten Informationen sowie samtliche Fonds der Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH aufgrund US-aufsichtsrechtlicher Beschrankungen nicht fiir den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von
Amerika oder an bzw. zugunsten von US-Biirgern bestimmt. Dies betrifft sowohl Personen, die Staatsangehérige der Vereinigten Staaten
von Amerika sind oder dort ihr Domizil haben und/oder steuerpflichtige sind. Ferner sind von dieser Regelung Personengesellschaften
und Kapitalgesellschaften erfasst, die gemal den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika bzw. eines Bundesstaates, Territoriums
oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten von Amerika gegriindet wurden.
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Wertentwicklung:

Aus der bisherigen Wertentwicklung lassen sich keine Aussagen Uber die zukiinftigen Ergebnisse des jeweiligen Teilfonds ableiten. Der
Wert der Anlage und die daraus erzielbaren Ertrage kénnen sich positiv oder negativ entwickeln, sodass der Anlegende auch damit
rechnen muss, den angelegten Betrag nicht zurlickzuerhalten.

Daten zur aktuellen Wertentwicklung koénnen der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.monega.de, dem
Basisinformationsblatt und Factsheets oder den Halbjahres- und Jahresberichten entnommen werden.

Profile von Anlegenden

Die Definitionen der nachfolgenden Profile von Anlegende wurden unter der Voraussetzung von normal funktionierenden Markten
erstellt. Im Falle von unvorhersehbaren Marktsituationen und Marktstorungen aufgrund nicht funktionierender Markte konnen sich
jeweils weitergehende Risiken ergeben.

Profile

Profil vom Anlegenden: ,Sicherheitsorientiert”:

Der Teilfonds ist fur den sicherheitsorientierten Anlegenden mit geringer Risikoneigung konzipiert, der zwar eine stetige
Wertentwicklung, jedoch auf niedrigem Renditeniveau, zum Anlageziel hat. Kurz- und langfristige Schwankungen des
Nettoinventarwertes sowie auch der Verlust bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals sind moglich. Der Anlegende ist bereit und in
der Lage, auch einen finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Profil vom Anlegenden: ,Renditeorientiert”:

Der Teilfonds ist fiir den renditeorientierten Anlegenden konzipiert, der Kapitalwachstum durch Dividendenausschittungen und
Zinsertrage aus Anleihen sowie Geldmarktinstrumenten erzielen méchte. Den Ertragserwartungen stehen Risiken im Aktien-, Zins- und
Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Moglichkeit des Verlustes bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegenliber. Der
Anlegende ist bereit und in der Lage, auch einen finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Profil vom Anlegenden: , Wachstumsorientiert”:

Der Teilfonds ist fir den wachstumsorientierten Anlegenden konzipiert, der Kapitalzuwachs Uberwiegend aus Aktiengewinnen sowie
Wechselkursveranderungen erreichen mochte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich
sowie Bonitatsrisiken und die Moglichkeit von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegeniiber. Der Anlegende
ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Profil vom Anlegenden: ,Risikoorientiert”:

Der Teilfonds ist fiir den risikoorientierten Anlegenden konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen sucht und dafiir hohe
Wertschwankungen sowie dementsprechend sehr hohe Risiken in Kauf nimmt. Die starken Kursschwankungen sowie hohen
Bonitatsrisiken haben voriibergehende oder endgiltige Nettoinventarwertverluste zur Folge. Der hohen Ertragserwartung und der
Risikobereitschaft des Anlegenden steht die Moglichkeit von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegeniber.
Der Anlegende ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.
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Spezieller Teil: Teilfondsprospekte

Dieser spezielle Teil des Verkaufsprospekts beinhaltet die Teilfondsprospekte, welche Informationen (ber die jeweiligen Teilfonds des
Murphy&Spitz Fonds — ein offener Fonds mit Umbrella-Struktur und gesonderter Haftung der Teilfonds, enthalten.

Diese Teilfondsprospekte sind Bestandteil des Verkaufsprospektes, welcher diesen Teilfondsprospekten unmittelbar vorausgeht und als
Bestandteil zu den Teilfondsprospekten gilt. Der Teilfondsprospekt fiir einen jeweiligen Teilfonds ist stets in Verbindung mit diesem
Verkaufsprospekt, inklusive Verwaltungsreglement, zu lesen, sowie der Verkaufsprospekt stets in Verbindung mit dem jeweiligen
Teilfondsprospekt zu lesen ist.

Zurzeit hat der Fonds einen Teilfonds:

= Murphy&Spitz - Umweltfonds Deutschland
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Teilfonds Murphy&Spitz - Umweltfonds Deutschland

Profil vom Anlegenden:
Fondsart:

Empfohlener Anlagehorizont:
Teilfondsgrindung:
Fondswahrung:

Geschéftsjahrsende:

Investmentmanager und Vertriebstelle:

Performance-Benchmark:
Risiko-Benchmark:

Risikomanagementansatz und Hebelwirkung:
Bewertungstag:

Cut off fiir Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausche:
Zahlung des Ausgabe- und Riicknahmepreise:
Halbjahresbericht:

Jahresbericht:

erster Bericht:

Preisveroffentlichung:

Wachstumsorientiert
Mischfonds

Mittel- bis langfristig
09. Juni 2008

Euro (EUR)

30. September eines jeden Jahres

Murphy&Spitz Nachhaltige Vermogensverwaltung AG

WeberstraRe 75
D-53113 Bonn
Bundesrepublik Deutschland

Die Murphy&Spitz Nachhaltige Vermodgensverwaltung engagieren
sich im Nachhaltigen Investment. Als unabhangige
Vermoégensverwaltung mit  Spezialisierung auf nachhaltige
Anlagestrategien und Geldanlagen ist sie auf Research und Asset
Management spezialisiert und bietet sowohl privaten als auch
institutionellen Anlegenden die Verwaltung ihres
Wertpapiervermogens nach ethischen und 6kologischen Kriterien.

Keine
Keine

Commitment Ansatz

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres

16:00 Uhr (luxemburgische Zeit)
Innerhalb von drei Bankarbeitstagen
31. Mérz eines jeden Jahres

30. September eines jeden Jahres

31. Dezember 2008

www.monega.de

Bei einem Investment in den Teilfonds kénnen weder positive Ertrage garantiert noch substanzielle Verluste ausgeschlossen werden.
Jeder potenziell Anlegende sollte darauf achten, dass die Anlage in diesem Teilfonds im Generellen und in ihrem Umfang im
Speziellen zu seiner personlichen Situation und Anlageerfahrung passt.
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Anteilklassen

Anteilsklasse , A”:

Anteile der Anteilsklasse ,A” im Teilfonds Umweltfonds Deutschland werden allen Anlegenden angeboten und dienen vornehmlich
Privatanlegenden. Der Mindestzeichnungsbetrag betragt 1.000 Euro. Die Anteilsklasse ist thesaurierend (T).

Anteilsklasse ,,B“:

Anteile der Anteilsklasse ,B“ im Teilfonds Umweltfonds Deutschland werden allen Anlegenden angeboten und dienen vornehmlich
Privatanlegenden. Der Mindestzeichnungsbetrag betrdgt 1.000 Euro. Die Anteilsklasse ist ausschittend (A).

Anteilsklasse , 1:

Anteile der Anteilsklasse ,|“ im Teilfonds Umweltfonds Deutschland werden nur institutionellen Anlegenden angeboten. Anteile werden

automatisch zuriickgenommen oder gemall Auftrag des Anlegenden in eine andere Anteilklasse, deren Voraussetzungen zum Erwerb
dieser Anlegenden erfiillt, umgetauscht, wenn der Anlegenden die Voraussetzungen dieser Aktienklasse nicht mehr erfillt. Der
Mindestzeichnungsbetrag betragt 100.000 Euro. Die Anteilsklasse ist thesaurierend (T).

Anteilsklasse , IA“:

Anteile der Anteilsklasse ,IA“ im Teilfonds Umweltfonds Deutschland werden nur institutionellen Anlegenden angeboten. Anteile werden
automatisch zuriickgenommen oder gemall Auftrag des Anlegenden in eine andere Anteilklasse, deren Voraussetzungen zum Erwerb
dieser Anlegenden erflllt, umgetauscht, wenn der Anlegenden die Voraussetzungen dieser Aktienklasse nicht mehr erfillt. Der
Mindestzeichnungsbetrag betrdagt 100.000 Euro. Die Anteilsklasse ist ausschittend (A).

Derzeit stehen dem Anlegenden folgende Anteilklassen zur Verfiigung:

Anteilklasse: SAY B ol SIAY
Investorenklassifikation: Privat- Privat- Institutionell- Institutionell-

anlegende Anlegende Anlegende Anlegende
xi:sjz:;r/lsmz Luosg)ol?z(;%é A2DS2A /LU1625982019 A2DS19/ LU1541981996 LU23695707}3{
Anteilklassenwahrung: EUR EUR EUR EUR
Erstzeichnungafrst 20, 2008 * 1700 2017 :
Erster Nettoinventarwert: EUR 100 EUR 100 EUR 100 EUR 100
Mindestanlage: EUR 1 000 EUR 1.000 EUR 100.000 EUR 100. 000
Verwendung der Ertrage?: thesaurierend ausschittend thesaurierend ausschittend
Ausgabeaufschlag?: Bis zu 5% Bis zu 3% Bis zu 3% Keiner
Ricknahmeabschlag: Keiner Keiner Keiner Keiner
Taxe d'abonnement: 0,05% p.a. 0,05% p.a. 0,01% p.a. 0,01% p.a.
Sparplédne: Keine von Seiten der Verwaltungsgesellschaft

* Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit die Erstzeichnungsfrist starten und die Auflage der Anteilklasse initiieren.

1 siehe hierzu Artikel 11 des Verwaltungsreglements

2 Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit und im eigenen Ermessen, ohne Nennung von Grinden, vollstindig oder teilweise auf die Erhebung des
Ausgabeaufschlages verzichten.
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Vergitungen3

Verwaltungsvergiitung bis zu 0,09 % p.a. mindestens 25.000 EUR p.a.
(in % des Nettoteilfondsvermdgens) zzgl. 300 EUR pro Monat

Fondsmanagementvergltung

i V)
(in % des Nettoeilfondsvermdgen) bis 2u 1,00 % p.a.

Zentralverwaltungsvergltung

. . . Bi 0,04% p.a. indest 15.000 EUR p.a.
(in % des Nettoteilfondsvermdgens) 152U %p-a mindestens p-a
Verwahrstellen- und Hauptzahlstellenvergiitung .

. . .. 0,05% p.a. dest 10.000 EUR p.a.
(in % des Nettoteilfondsvermdgens) °pa mindestens p-a
Register- und Transferstellenvergiitung 2.500 EUR p.a. Z28]. VAT

(in % des Nettoteilfondsvermégens)

Vertriebsvergitung

H 0,
(in % des Nettoteilfondsvermégens) Bis 2u 0,50% p-a.

Weitere Kosten:
Daneben kdnnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Gebiihrenverzicht:
Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Dienstleister konnen auf die ihnen zustehenden Gebiihren ganz oder teilweise verzichten.

Profil vom Anlegenden:

Der Teilfonds richtet sich an Anlegende, die mit ihrem Investment einen Impuls zur Umsetzung 6kologischer und sozial nachhaltiger Ziele
bewirken mochten und trotzdem an der langfristigen Entwicklung der Kapitalméarkte und ihren Wachstumschancen partizipieren wollen.
Der Teilfonds richtet sich dabei an Artikel 9 der SFDR aus. Dabei muss der Anlegende in der Lage sein, die Risiken und den Wert der Anlage
abzuschatzen.

Der Anlagehorizont ist mittel- bis langfristig. Der Anlegende sollte daher in der Lage sein, seine Investition Uber einen Zeitraum von
mindestens zwei bis drei, typischerweise lber fiinf Jahren unangetastet zu lassen und auch erhebliche Verluste dauerhaft verkraften zu
koénnen, da weder positive Ertrage garantiert noch substanzielle Verluste ausgeschlossen werden konnen.

Jeder potenzielle Anlegende sollte darauf achten, dass die Anlage in diesem Teilfonds generell und in ihrem Umfang nach zu seiner
persoénlichen und wirtschaftlichen Situation sowie seiner Anlageerfahrung passt.

Anlageziele des Teilfonds

Der Teilfonds ist ein aktiv gemanagter Fonds nach Artikel 9 SFDR, der dem Grundgedanken der Nachhaltigkeit folgt, wobei Nachhaltigkeit
das Streben nach wirtschaftlichem Erfolg unter gleichzeitiger Bericksichtigung von 6kologischen, nachhaltigen und sozialen Zielen
bedeutet.

Der Teilfonds verfolgt das Anlageziel in ausgewihlte Unternehmen zu investieren, die, nach Uberpriifung von ékologischen, sozialen und
governance Aspekten, geeignet sind, durch ihre Produkte oder Dienstleistungen nachhaltig positiv auf die Umwelt (durch 6kologische
Nachhaltigkeitsziele) oder die Gesellschaft (durch soziale Nachhaltigkeitsziele) zu wirken. Der Teilfonds erreicht dieses Ziel mittels
Investitionen in Wirtschaftsaktivitaten die durch Murphy&Spitz als nachhaltig identifiziert wurden, z.B. erneuerbare Energien wie Biogas
und Wasserstoff, nachwachsende Rohstoffe wie Holz und Pflanzendle, und nachhaltige Mobilitdt wie emissionsfreie Antriebssysteme.

Jedes Investment wird dazu einer Nachhaltigkeitsprifung unterzogen und deren Auswirkung auf Umwelt und Gesellschaft durch den
Investmentmanager gemessen.

Das Anlageziel des Teilfonds verfolgt dabei zugleich den Grundgedanken der Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite und eines
moglichst langfristigen Wertzuwachses.

3 Die Berechnungsmethodik wird in Artikel 10 des Verwaltungsreglements erliutert.
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Der Teilfonds bildet keine Benchmark nach, er wird weiterhin nicht unter Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklasse des Teilfonds wird im Basisinformationsblatt angegeben.

Anlagepolitik des Teilfonds

Der Teilfonds verfolgt eine Aktienstrategie als Hauptanlagestrategie und kann im Rahmen der Nebenanlagepolitik auch in Anleihen
investieren.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds Uberwiegend in Investments, die einen nachhaltigen Mehrwert im
deutschsprachigen Raum erzielen wollen. Bei der Auswahl der Aktien und Anleihen werden insbesondere Small-, Mid,- und Micro-Cap-
Aktien und Anleihen von Unternehmen aus dem Nachhaltigkeitssektor mit Geschaftstatigkeit im deutschsprachigen Raum bericksichtigt,
deren Nachhaltigkeit iberprift wurde.

In der Regel erfolgt diese aber durch eine Nachhaltigkeitsanalyse seitens des Investment Managers. Diese Analyse wird in jedem Fall beim
Investment Manager dokumentiert, da die Investitionsentscheidung mit darauf aufbaut. Sollte der Investment Manager die Analyse nicht
selbst durchfiihren, beauftragt dieser die Analyse und tGibernimmt die dafiir anfallenden Kosten.

Der Teilfonds investiert mindestens 80 Prozent des Teilfondsvermdgens in Vermogenstitel von Emittenten, die Umsatze oder Gewinne
mit Produkten und Dienstleistungen erzielen, die als 6kologisch oder sozial nachhaltige Investition gemaR Art. 2(17) SFDR qualifizieren.

Mindestens 51 Prozent des Aktivvermogens (die Hohe des Aktivwermogens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande
des Teilfonds ohne Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) des Teilfonds werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz angelegt, die entsprechend der Anlagepolitik dieses Teilfonds erworben werden kénnen (Aktienfonds). Dabei
konnen die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds bericksichtigt werden.

Nachhaltigkeitsrisiken und Rendite:

Murphy&Spitz verfiigt tiber eine erfahrene Nachhaltigkeits-Research-Abteilung, die seit 1999 auf die Bewertung von Unternehmen aus
Nachhaltigkeitssicht und damit auch fir die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken spezialisiert ist. Das Nachhaltigkeitsresearch wendet
eine fundierte Methodik zur Uberpriifung von Nachhaltigkeitsrisiken und zur Nachhaltigkeitsbewertung von Unternehmen an. Trends und
Entwicklungen — naturwissenschaftliche, rechtliche oder technische — werden auf Basis wissenschaftlicher Fachpublikationen und
rechtlicher Veroffentlichungen verfolgt und ausgewertet. Zur Unternehmensanalyse werden veroffentlichte Informationen analysiert und
ausgewertet. Als Quelle werden die Unternehmensberichtserstattung sowie externe Quellen, wie NGOs, Presseberichterstattung, Alert-
Meldungen, herangezogen. Dariiber hinaus verfligt Murphy&Spitz Research tiber ein Netzwerk an Experten. Offene Fragen werden im
direkten Dialog mit den Unternehmen geklart.

Die Analyse der Nachhaltigkeitsrisiken ist eng mit der Analyse der Nachhaltigkeitsauswirkungen verwebt.

Die Auswahl nachhaltiger Unternehmen nach dem oben beschriebenen Verfahren in das Anlageuniversum von Murphy&Spitz in
Kombination mit dem beschriebenen Risikomanagement vermeidet und reduziert Nachhaltigkeitsrisiken, die nicht-nachhaltige Anlagen
bergen.

Negative Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Finanzportfolios werden daher nicht erwartet.

Sonstiges:

Zur Erreichung des Anlageziels kann das Teilfondsvermogen daneben auch in Zertifikate und Investmentfonds angelegt werden. Dariiber
hinaus darf der Teilfonds bis zu 20% in Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen bei einem Kreditinstitut, bis zu 10% in Geldmarktfonds und
bis zu 20% in Geldmarktinstrumente investieren.

In Einzelfallen sind auch Investitionen in Anleihen oder Aktien von Unternehmen, die im Bereich Immobilien aktiv sind und den
Nachhaltigkeitskriterien des Teilfonds geniigen, vorgesehen. Durch die Investition in Wandelanleihen sollten wir in der Lage sein, liber
einen Giberschaubaren Zeitraum Aktien zu halten.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Spezialisierung héhere Wertschwankungen als Rentenfonds aufweisen, die beispielsweise
ausschlieBlich in klassische Wertpapiere von inldandischen Emittenten erstklassiger Bonitat investieren.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds”) werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Teilfondsvermégens erworben.

Der Teilfonds kann Derivate wie z.B. Futures, Optionen und Swaps zur Steigerung des Wertzuwachses einsetzen. Er kann auch Derivate
zur Absicherung verschiedener Anlagen und zum Management von Risiken inklusive Kreditrisiken des Teilfonds verwenden. Der Teilfonds
wird keine Wertpapierleihgeschéafte tatigen.
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Je nach Einschatzung der Marktlage und im Interesse der Anlegenden kann das Teilfondsvermogen vollstandig oder teilweise dem
Anlageziel entsprechend angelegt werden. Es kann keine Zusage gemacht werden, dass das Anlageziel tatsachlich erreicht wird.

Investitionen in Contingent Convertible Bonds erfolgen in diesem Teilfonds nicht.

Daneben kann der Teilfonds fllissige Mittel halten, wie unter Artikel 4 Nr. 6 des Verwaltungsreglements beschrieben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine
Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird ausschlieBlich die in
der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsitze priifen.

Offenlegungsverordnung

Der Teilfonds berichtet unter Artikel 9 der SFDR, da er eine nachhaltige Investition anstrebt.

Nachhaltige Investition ist gemaR Art. 2(17) SFDR eine Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels
oder eines sozialen Ziels beitragt, vorausgesetzt, dass diese Investition keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigt und die Unternehmen,
in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Der Teilfonds investiert mindestens 80 Prozent des Teilfondsvermogens in Vermogenstitel von Emittenten, die Umsatze oder Gewinne
mit Produkten und Dienstleistungen erzielen, die einen positiven Einfluss auf ein Umweltziel bzw. ein soziales Ziel haben. Dies sind zum
Beispiel nachhaltige Mobilitdt, Gesundheit, dkologisches Bauen, Energieeffizienz, Wasser, nachwachsende Rohstoffe, Erneuerbare
Energien, Bildung und biologische Nahrungsmittel bzw. Naturkost. Neben den klar definierten Positivkriterien wendet der Teilfonds
stringente Ausschlusskriterien an. Der Teilfonds bewirbt keine Investitionen, die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind.

Weitere Informationen zu den von diesem Teilfonds verfolgten nachhaltigen Investitionen sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt
enthalten.

Gezielt wahlen die hauseigenen Analysten die 6konomischen und o©kologischen Vorreiter nachhaltiger Branchen mit hohem
Wachstumspotenzial.

Murphy&Spitz Nachhaltige Vermogensverwaltung ist auf nachhaltige Investments spezialisiert. Neben der Erzielung einer angemessenen
Rendite hat der Murphy&Spitz - Umweltfonds Deutschland das Ziel, einen Beitrag zur nachhaltigen Entwicklung unserer Gesellschaft zu
leisten.

Fir seine besonders anspruchsvolle Nachhaltigkeitsstrategie wurde der Murphy&Spitz - Umweltfonds Deutschland mit dem FNG-Siegel
mit zwei Sternen ausgezeichnet.

Auf der Internetseite www.umweltfonds-deutschland.de finden Anlegende weitergehende Informationen.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine
Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird ausschlieBlich die in
der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsitze priifen.

Risikomanagement und teilfondsspezifische Risiken

Risikomanagementansatz:

Fiir das Teilfondsvermdgen wird als Methode zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos der
Commitment-Ansatz verwendet.

Die im Teilfonds durch derivative Finanzinstrumente erzielte Hebelwirkung berechnet sich aus der Summe aller Nennwerte der derivativen
Finanzinstrumente. Die dabei erzielte Hebelwirkung wird voraussichtlich 100% des Nettoteilfondsvermégens nicht iberschreiten. Es
besteht die Méglichkeit eines hoheren Ausmalies an Hebelwirkung.

Hervorzuhebende und teilfondsspezifische Risiken:

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird insbesondere durch die folgenden Risiken beeinflusst:

Aktienrisiko:
Aktien unterliegen erfahrungsgemaR starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen.

37



https://www.murphyandspitz.de/

Zinsanderungsrisiko:
Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist das Risiko verbunden, dass sich das Marktzinsniveau wahrend der Haltezeit der
Papiere verandert. Bei steigendem Marktzins fallt der Kurs des Papiers, bei fallendem Marktzins steigt er umgekehrt an.

Waihrungsrisiko:

Vermogenswerte des Teilfonds kénnen in einer anderen Wahrung als der Teilfondswahrung angelegt sein. Der Teilfonds erhalt die Ertrage,
Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Teilfondswahrung,
so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Teilfondsvermogens.

Adressenausfallrisiko:

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder eines Vertragspartners, gegen den der Teilfonds Anspriiche hat, knnen fur den Teilfonds
Verluste entstehen. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall eines Ausstellers oder Vertragspartners eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des Teilfonds geschlossenen Vertrags
kann teilweise oder vollstdndig ausfallen. Dies gilt flr alle Vertrage, die fir Rechnung des Teilfonds geschlossen werden.

Liquiditatsrisiko:

Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermogens in Papieren anlegen, die nicht an einer Borse oder einem ahnlichen Markt gehandelt
werden. Es kann schwierig werden, kurzfristig einen Kaufer fir diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung der
Anteilricknahme steigen.

Derivaterisiko:

Der Teilfonds setzt Derivate sowohl zu Investitions- als auch zu Absicherungszwecken ein. Aufgrund der méglichen Investition in Derivate
koénnte das Sondervermdgen bei Nutzung dieser Moglichkeiten eine erhdhte Volatilitat aufweisen, d. h. die Anteilpreise kdnnten in diesem
Fall auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Die erhohten Chancen
gehen mit erhéhten Verlustrisiken einher.

Zielfondsrisiko

Der Teilfonds legt in Zielfonds an, um bestimmte Markte, Regionen oder Themen abzubilden. Die Wertentwicklung einzelner Zielfonds
kann hinter der Entwicklung des jeweiligen Marktes zuriickbleiben. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig
handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen.

In Bezug auf weitere potenzielle Risiken, die sich fir den Teilfonds im Rahmen der Umsetzung der Anlagepolitik ergeben konnen, wird
auf den Abschnitt ,Risikohinweise” verwiesen.
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VERWALTUNGSREGLEMENT

Dieses Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsdtze fiir den Fonds Murphy&Spitz (der ,Fonds”) fest und trat am 9.11.2017 in Kraft.
Die Hinterlegung beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg wurde im Recueil électronique des Société et Associations (,RESA”)
offengelegt. Das Verwaltungsreglement wurde zuletzt im September 2023 gedndert und im RESA offengelegt.

Das Verwaltungsreglement, die Teilfondsprospekte und der Verkaufsprospekt bilden gemeinsam als zusammenhéngende Bestandteile die
flir den Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Artikel 1: Der Fonds

Der Fonds Murphy&Spitz (,,Fonds“) ist ein rechtlich unselbststandiges Sondervermadgen (,,fonds commun de placement”) aus Wertpapieren
und sonstigen Vermogenswerten (,,Fondsvermégen®), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird.

Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Giber Organismen
flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010“). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die
Anlegenden sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anlegenden, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind in diesem
Verwaltungsreglement geregelt, dessen giiltige Fassung sowie etwaige Anderungen desselben beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg hinterlegt werden und ein Vermerk auf die Hinterlegung erfolgt im RESA, Recueil électronique des sociétés et associations
(,RESA“).

Durch den Kauf eines Anteils erkennen Anlegende das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und durch Hinterlegungsvermerk
verdffentlichten Anderungen desselben an.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auferdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) entsprechend den Bestimmungen des
GroBherzogtums Luxemburg.

Das Nettofondsvermégen (d. h. die Summe aller Vermoégenswerte abziglich aller Verbindlichkeiten des Fonds) muss innerhalb von sechs
Monaten nach Genehmigung des Fonds 1.250.000 Euro erreichen. Hierfiir ist auf das Nettofondsvermogen insgesamt abzustellen, das sich
aus der Addition der Nettoteilfondsvermogen ergibt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Falle wird dem Verkaufsprospekt ein
entsprechender Anhang hinzugeflgt. Teilfonds konnen auf unbestimmte Zeit errichtet werden.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anlegenden untereinander als eigenstandiges Sondervermogen. Die Rechte und Pflichten der
Anlegenden eines Teilfonds sind von denen der Anlegenden der anderen Teilfonds getrennt. Gegeniliber Dritten haften die
Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements festgesetzten Regeln.

Artikel 2: Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH (,Verwaltungsgesellschaft”), eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit eingetragenem Sitz in der Stolkgasse 25-45, D-50667 Koln. Sie wurde am auf unbestimmte
Zeit gegriindet.

Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungsrat kann eines oder mehrere seiner Mitglieder
und/oder Angestellten der Verwaltungsgesellschaft mit der tiglichen Geschaftsflihrung sowie sonstige Personen mit der Ausfiihrung von
Verwaltungsfunktionen und/oder der taglichen Anlagepolitik betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt teilweise durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Zweigniederlassung Luxemburg, mit Sitz
in 60, route de Luxembourg, 5408 Bous im GroRherzogtum Luxemburg, wie im Verkaufsprospekt ndher beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds unabhdngig von der Verwahrstelle im eigenen Namen, aber ausschlieflich im Interesse
und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anlegenden im Einklang mit diesem Verwaltungsreglement. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt
sich auf die Auslibung aller Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit den Vermdgenswerten des Fonds bzw. seiner Teilfonds
zusammenhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berlicksichtigung der gesetzlichen und vertraglichen
Anlagebeschrankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, entsprechend den in diesem Verwaltungsreglement sowie in dem
fir den jeweiligen Teilfonds erstellten Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten Bestimmungen das jeweilige Teilfondsvermdgen
anzulegen und sonst alle Geschafte zu tatigen, die zur Verwaltung der Teilfondsvermogen erforderlich sind.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iberwachen
und zu messen. Sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhéngige Bewertung des Wertes der OTC-Derivate
erlaubt. Sie muss der Luxemburger Aufsichtsbehorde regelméaRig entsprechend dem von dieser festgelegtem Verfahren fiir den Fonds die
Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten
Methoden zur Messung der mit den Derivate-Geschaften verbundenen Risiken mitteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens einen
Anlageberater und/oder Investment Manager hinzuziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen Ubertragen werden, das eine Erlaubnis bzw. Zulassung zur Vermogensverwaltung
besitzt. Die Ubertragung des Fondsmanagements muss mit den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Anlagerichtlinien in Einklang
stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auBerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zusammensetzung von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmt wird, beraten lassen.

Zur Erfullung seiner Aufgaben kann sich der Anlageberater und/oder Investment Manager mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter natlrlicher oder juristischer Personen bedienen sowie
Subanlageberater hinzuziehen.

Artikel 3: Die Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine einzige Verwahrstelle, die VP Bank (Luxembourg) SA, eingetragen im Handels- und
Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B 29509, fir den Fonds bestellt. Die Bestellung der Verwahrstelle ist im
Verwahrstellenvertrag schriftlich vereinbart.

Die VP Bank (Luxembourg) SA ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 2, rue
Edward Steichen, L-2540 Luxembourg, die Bankgeschéafte betreibt. Ihr wurde die Zulassung zur Auslibung von Bankgeschaften aller Art im
Sinne des gednderten Gesetzes vom 5. April 1993 {iber den Finanzsektor erteilt. Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des
Fondsvermogens beauftragt.

Die Verwahrstelle wurde von der Verwaltungsgesellschaft zur Verwahrstelle des Fonds ernannt und betraut mit

der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds,

dem Cash Monitoring,

der Kontrollfunktionen und

allen anderen Funktionen betraut, welche von Zeit zu Zeit vereinbart und im Verwahrstellenvertrag festgelegt werden.
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Pflichten der Verwahrstelle

Die Verwabhrstelle ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds betraut. Hierbei kdnnen Finanzinstrumente, die in Verwahrung
genommen werden kénnen, entweder direkt von der Verwahrstelle oder, im gesetzlich zuldssigen Umfang, durch jede Dritt- oder
Unterverwahrstelle, deren Garantien als mit denjenigen der Verwahrstelle als gleichwertig erachtet werden kénnen, d.h. soweit es sich
um luxemburgische Einrichtungen handelt, Kreditinstitute im Sinne des gednderten Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor
oder, soweit es sich um ausldndische Einrichtungen handelt, Finanzinstitute, die einer Aufsicht unterliegen, die als gleichwertig mit den
gemeinschaftsrechtlichen Anforderungen erachtet wird, verwahrt werden.

Die Verwabhrstelle stellt zudem sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemdll Uberwacht und insbesondere, dass die
Zeichnungsbetrage erhalten und samtliche Barmittel des Fonds ordnungsgemaR auf Konten verbucht werden, die (i) auf den Namen des
Fonds bzw. Teilfonds, (ii) auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder (iii) auf den Namen der fur den
Fonds handelnden Verwahrstelle eréffnet werden.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass:

1. Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds gemaf luxemburgischem Recht und dem
Verwaltungsreglement erfolgen;

2. die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemaR luxemburgischem Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgt;

3. den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge geleistet wird, es sei denn, diese Weisungen verstoBen gegen
luxemburgisches Recht oder das Verwaltungsreglement;

4. bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Gblichen Fristen an den Fonds Gberwiesen
wird;

5. die Ertrage des Fonds gemaR luxemburgischem Recht und dem Verwaltungsreglement verwendet werden.

Die Verwabhrstelle Gbermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmaRig eine vollstdndige Inventarliste aller der einzelnen Teilfonds.
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Ubertragung von Aufgaben

Gemall den Bestimmungen von Artikel 18bis des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Verwahrstellenvertrages kann die
Verwahrstelle unter bestimmten Voraussetzungen und zur effektiven Erfullung ihrer Pflichten ihre Verwahrpflichten beziiglich der
Vermogenswerte des Fonds, einschlieflich der Verwahrung von Vermégenswerten und, im Falle von Vermogenswerten, die aufgrund
ihrer Art nicht verwahrt werden kénnen, der Uberpriifung von Eigentumsverhéltnissen sowie der Fiihrung von Aufzeichnungen iiber diese
Vermogenswerte, gemdal Artikel 18(4) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ganz oder teilweise auf eine oder mehrere Dritte, die von
der Verwahrstelle von Zeit zu Zeit ernannt werden, Uibertragen.

Um sicherzustellen, dass jeder Dritte Gber die notwendige Sachkenntnis und Expertise verfligt und diese beibehilt, geht die Verwahrstelle
bei der Auswahl und Bestellung des Dritten mit der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor.

Die Verwahrstelle wird zudem regelmaRig kontrollieren, ob der Dritte samtliche anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen
Anforderungen erfiillt und jeden Dritten einer kontinuierlichen Uberwachung unterwerfen, um zu gewahrleisten, dass die Pflichten des
Dritten weiterhin in kompetenter Weise erfiillt werden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache, dass diese die Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds ganz oder teilweise
auf einen solchen Dritten (ibertragen hat, unberihrt.

Die Verwahrstelle hat die VP Bank AG mit Sitz in Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz, (der ,Zentrale Unterverwahrer”), ein Kreditinstitut nach
Liechtensteiner Recht, welches der Aufsicht der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) untersteht, mit der Unterwahrung
weitestgehend samtlicher Vermégenswerte des Fonds beauftragt. Im Rahmen der Verwahrung der Vermogenswerte gilt der Zentrale
Unterverwahrer gegeniiber der Verwabhrstelle als Dritter. Der Zentrale Unterverwahrer verwahrt die von der Verwahrstelle anvertrauten
Vermoégenswerte bei mehreren von ihm ernannten und iberwachten Drittverwahrern. Die Ernennung des Zentralen Unterverwahrers
entbindet die Verwahrstelle nicht von den ihr gesetzlich oder aufsichtsrechtlich auferlegten Pflichten, deren Durchfiihrung sie
sicherzustellen hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments wird die Verwahrstelle der fir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft
unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriickgeben oder einen entsprechenden Betrag erstatten es sei denn, der Verlust beruht
auf duReren Ereignissen, die nach vernlinftigem Ermessen von der Verwahrstelle nicht kontrolliert werden kénnen und deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden wer-den konnen.

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verduBert werden oder die von der Verwahrstelle im Inland oder im Ausland
verwahrt werden, unterliegen regelmaRig einer auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle oder der
Verwaltungsgesellschaft bestimmen sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des Namens des Anlegenden
vorsehen kann. Der Anlegende sollte sich beim Kauf der Anteile des Fonds bewusst sein, dass die Verwahrstelle gegebenenfalls
entsprechende Auskinfte an ausldndische Stellen zu erteilen hat, weil sie gesetzlich und/oder aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.

Die Liste der ernannten Dritten ist auf Nachfrage am Sitz der Verwahrstelle kostenlos erhiltlich sowie unter
https://www.vpbank.com/ssi_sub-custody_network_en abrufbar.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und ausschlieBlich im
Interesse des Fonds und seiner Anlegenden.

Dennoch kdénnen potenzielle Interessenkonflikte von Zeit zu Zeit aus der Erbringung von anderen Dienstleistungen durch die
Verwahrstelle und/oder ihrer Tochtergesellschaften zugunsten der Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen Parteien entstehen
(einschlieRlich Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und Dritten, denen sie Aufgaben gemaR dem vorhergehenden Abschnitt
Ubertragen hat). Diese Querverbindungen, sofern und soweit nach nationalem Recht zuldssig, konnten zu Interessenkonflikten flihren,
was sich als Betrugsrisiko (UnregelmaRigkeiten, die den zustdandigen Behorden nicht gemeldet werden, um den guten Ruf zu wahren),
Risiko des Ruckgriffs auf Rechtsmittel (Verweigerung oder Vermeidung von rechtlichen Schritten gegen die Verwahrstelle), Verzerrung
bei der Auswahl (Wahl der Verwahrstelle nicht aufgrund von Qualitdt und Preis), Insolvenzrisiko (geringere Standards bei der
Sonderverwahrung von Vermoégenswerten oder Beachtung der Insolvenz der Verwahrstelle) oder Risiko innerhalb einer Gruppe
(gruppeninterne Investitionen) darstellt. Beispielsweise kdnnen die Verwahrstelle und/oder eine ihrer Tochtergesellschaften als
Verwahrstelle, Verwahrstelle und/oder Administrator anderer Fonds tatig werden. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass die
Verwahrstelle (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) bei Ausiibung ihrer Geschéftstatigkeit Interessenkonflikte oder potenzielle
Interessenkonflikte zwischen dem Fonds und/oder anderen Fonds, fir die die Verwahrstelle (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) tatig
wird, haben konnte.

Entsteht ein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessenkonflikt, wird die Verwahrstelle ihre Pflichten wahrnehmen und den Fonds
sowie die anderen Fonds, fir die sie tatig ist, fair behandeln und gewdhrleisten, soweit praktikabel, dass jede Transaktion unter solchen
Bedingungen durchgefiihrt wird, die auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und im alleinigen Interesse des OGAW und seiner

41


https://www.vpbank.com/ssi_sub-custody_network_en

Anlegenden sind. Die potenziellen Interessenkonflikte werden ohne Einschrankung, durch eine funktionale und hierarchische Trennung
der Ausfiihrung der Aufgaben der VP Bank (Luxembourg) SA als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden anderen
Aufgaben sowie durch die Einhaltung der Grundsatze fir Interessenskonflikte der Verwahrstelle ordnungsgemaR ermittelt, gesteuert und
beobachtet.

Artikel 4: Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweiligen Teilfondswahrung
(wie in Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements in Verbindung mit dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt definiert). Die
teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Flr den jeweiligen Teilfonds durfen nur solche Vermogenswerte erworben und verkauft werden, deren Preis den Bewertungskriterien von
Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fiir samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder
Ergdnzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln von Teil | des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem Artikel nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der
Anlagebeschrankungen angelegt.

1. Die Anlagen eines jeden Teilfonds dlrfen ausschlieBlich bestehen aus:

(a)

(b)

(c)

(d)

(f)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU
zugelassen sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union (,,Mitgliedsstaat”), der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierbérse eines Drittstaates amtlich notiert sind oder an
einem anderen geregelten Markt eines Drittstaates, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder an einem anderen geregelten Markt, der
anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, beantragt wird und die Zulassung spatestens
vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird;

Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW") erworben, die entsprechend der Richtlinie
2009/65/EG zugelassen wurden und/oder andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,0GA“) im Sinne der Buchstaben a) und
b) von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG unabhéangig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern:

diese anderen OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewabhr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht;

das Schutzniveau der Anlegenden dieser anderen OGA dem Schutzniveau der Anlegenden eines OGAW gleichwertig und
insbesondere die Vorschriften Uber die getrennte Verwahrung der Vermodgenswerte, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und die Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG gleichwertig sind;

die Geschaftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Giber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

die OGAW oder die anderen OGA, deren Anteile erworben werden sollen, nach ihrem Verwaltungsreglement oder ihren
Grundungsunterlagen insgesamt hochstens 10% ihres Vermégens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen dirfen.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls sich der Satzungssitz des Kreditinstituts in einem
Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Unionsrechts gleichwertig
sind.
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(8)

derivativen Finanzinstrumenten, einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, erworben, die an einem der unter
den vorstehenden Buchstaben (a), (b) oder (c) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden oder derivativen
Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (,,O0TC-Derivate”), sofern:

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder
um Finanzindizes, um Zinssatze, um Wechselkurse oder um Wahrungen handelt, in die der Fonds gemal8 den in diesem
Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen investieren darf;

die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der CSSF zugelassen wurden und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative
des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert verduRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden
kénnen.

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die Definition von Artikel 1 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften Gber den
Einlagen- und den Anlegendenschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder von einer Zentralbank eines Mitgliedstaates, von der
Européischen Zentralbank, von der Europaischen Union oder von der Europdischen Investitionsbank, von einem Drittstaat oder,
im Falle eines Bundesstaates, von einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat oder mehrere Mitgliedstaaten angeho6rt/angehdren, begeben oder
garantiert; oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben (a), (b) oder (c) genannten
geregelten Markten gehandelt werden; oder

von einem Institut, das gemal den im Unionsrecht festgelegten Kriterien einer behérdlichen Aufsicht unterstellt ist, oder von
einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des Unionsrechts,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert; oder

von anderen Rechtstragern begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern flr Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegendenschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind und es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermalige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren
soll.

Wobei jedoch bis zu 10% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens in andere als die unter Nr. 1 genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente angelegt werden dirfen.

Techniken und Instrumente

(a) Das jeweilige Nettoteilfondsvermogen darf im Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von der CSSF
vorgegeben werden, die im Verkaufsprospekt genannten Techniken und Instrumente, verwenden, sofern diese Verwendung
im Hinblick auf eine effiziente Portfolioverwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens erfolgt. Beziehen sich diese
Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 libereinstimmen.

Daruber hinaus ist es dem Fonds bzw. Teilfonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken und Instrumenten von seiner
im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschriebenen Anlagepolitik abzuweichen.

(b) Die Verwaltungsgesellschaft muss gemaR Artikel 42 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ein Risikomanagement-
Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iberwachen und zu messen. Die Verwaltungsgesellschaft hat dabei
sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren
Portfolien nicht Uberschreitet. Insbesondere stiitzt sie sich bei der Bewertung der Bonitdt der Fondsvermogenwerte nicht
ausschlieBlich und automatisch auf Ratings, die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2009 Gber Ratingagenturen
abgegeben worden sind.
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Das fir den entsprechenden Teilfonds angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige spezifische Informationen
sind im jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang dargestellt.

Risikostreuung

(a)

Es durfen maximal 10% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten angelegt werden. Der Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Vermogens in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko bei Geschdften des Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10% seines
Nettoteilfondsvermdgens nicht Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41 Absatz (1)
Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist. Fur alle anderen Falle betrdgt die Grenze maximal 5% des
Nettoteilfondsvermoégens.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumente der Fonds bzw. Teilfonds mehr als 5% seines Nettoteilfondsvermdgens angelegt hat, darf 40% des
betreffenden Nettoteilfondsvermégens nicht Ubersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf
Geschéafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen mit Buchstaben (a) bezeichneten Obergrenzen darf der Teilfonds mehrere der folgenden Elemente
nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines Nettovermogens bei ein und derselben Einrichtung fiihren

wirde:

(d)

(f)

von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
Einlagen bei dieser Einrichtung, oder
von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivate.

Die mit Buchstaben (a) genannte Obergrenze von 10% des Nettoteilfondsvermogens wird auf hochstens 35% angehoben,
wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, von seinen Gebietskérperschaften, von einem
Drittstaat oder von anderen internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehodren, begeben oder garantiert werden.

Die in Buchstabe (a) genannte Obergrenze von 10% des Nettoteilfondsvermoégens wird auf hochstens 25% fiir bestimmte
Schuldverschreibungen angehoben, wenn diese von einem Kreditinstitut mit Satzungssitz in einem Mitgliedstaat begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
behordlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere miissen die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemaR
den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verpflichtungen ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall
des Emittenten féllig werdende Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der angefallenen Zinsen bestimmt sind.

Legt der Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden Absatzes an,
die von ein und demselben Emittenten begeben werden, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des
Nettovermogens des Teilfonds nicht Gberschreiten.

Die unter den Buchstaben (c) und (d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der
unter Buchstaben (b) vorgesehenen Grenze von 40% nicht bericksichtigt.

Die unter den Buchstaben (a), (b), (c) und (d) genannten Grenzen dirfen nicht kombiniert werden, daher dirfen gemaR
Buchstaben (a) bis (d) getatigte Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung
ausgegeben werden, in Einlagen oder in Derivaten bei dieser Einrichtung 35% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Konsolidierung des Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den
anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften zusammengefasst werden, sind bei der Berechnung der in
dieser Nr. 4 vorgesehenen Grenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ 20% seines Nettovermogens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und
derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen werden die in Artikel 43 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannte Obergrenze fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln, die von ein und
derselben Einrichtung ausgegeben werden, auf hochstens 20% des Nettovermdogens des Teilfonds angehoben, wenn es —
gemalR der im Verkaufsprospekt festgelegten Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds — das Ziel ist, einen bestimmten, von der
CSSF anerkannten Aktien- und Schuldtitelindex auf der Basis der folgenden Voraussetzung nachzubilden:
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- die Zusammensetzung des Index ist hinreichend diversifiziert;
- der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt dar, auf den er sich bezieht,
- der Index wird in angemessener Weise veréffentlicht.

Die unter Buchstaben (g) vorgesehene Grenze erhoht sich auf 35%, sofern dies aufgrund aulergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, insbesondere an geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Grenze ist nur bei einem einzigen Emittenten maglich.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, findet fur den jeweiligen Teilfonds in dem
entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

(h) Abweichend von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 diirfen unter Wahrung des Grundsatzes der
Risikostreuung bis zu 100% des jeweiligen Nettoteilfondsvermégens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen angelegt werden, die von einem Mitgliedstaat, von seinen Gebietskorperschaften, von einem
Staat, der nicht Mitglied der Europdischen Union ist, oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden.

Das jeweilige Nettoteilfondsvermdgen muss Vermoégenswerte halten, die im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die im Rahmen ein und derselben Emission begebenen
Vermogenswerte 30% des jeweiligen Nettovermdégens des Teilfonds nicht liberschreiten dirfen.

(i)  Ein Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/oder OGA im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) Buchstabe e) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 erwerben, wenn er nicht mehr als 20% seines jeweiligen Nettovermogens in ein und denselben OGAW
oder anderen OGA anlegt.

(j)  Anlagen in Anteile von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30% des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Uberschreiten. Wenn der Teilfonds Anteile andere OGAW und/oder sonstiger OGA erworben hat, werden die Anlagewerte
dieser OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Grenzen
nicht kombiniert.

(k) Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer
Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft flr die Zeichnung oder
die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den Teilfonds keine Gebiihren berechnen (inkl.
Ausgabeaufschldgen und Riicknahmeabschlagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergiitung auf Ebene des
Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. der eventuelle Riicknahmeabschlag zu
berilicksichtigen. Der jeweilige Teilfonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergitung von mehr als
3% unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird betreffend den jeweiligen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch
der Anteil der Verwaltungsvergilitung maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

5. Stimmrechte

(i) Einer Verwaltungsgesellschaft, die fur alle von ihr verwalteten Fonds, die in den Anwendungsbereich von Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 bzw. der Richtlinie 2009/65/EG fallen, handelt, ist es nicht gestattet, Aktien zu erwerben, die mit einem
Stimmrecht verbunden sind und die es ihr ermdglichen, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfihrung eines Emittenten
auszuliben.

(j) Ein Teilfonds darf nicht mehr als:
- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10% der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder eines anderen OGA im Sinne von Artikel 2 Absatz 2 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010;

- 10% der Geldmarktinstrumente, die von ein und demselben Emittenten begeben werden,

erwerben.
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Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen finden keine Anwendung, wenn der Bruttobetrag der
Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zu diesem Zeitpunkt nicht berechnet
werden kann.

(k) Die Buchstaben (a) und (b) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften begeben oder
garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat, der nicht Mitglied der Europaischen Union ist, begeben oder
garantiert werden:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben
werden, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehdéren;

Aktien, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaats halt, die ihr Vermogen im Wesentlichen
in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansdssig sind, wenn eine derartige Beteiligung fiur den
jeweiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren
von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in Artikel 43, 46 und 48 Absatz (1) und (2) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 festgelegten Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung der in den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 genannten Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sinngemafl Anwendung.

Aktien, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die
ausschlieBlich fiir die Investmentgesellschaft oder -gesellschaften Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten in dem
Staat, in dem die Tochtergesellschaft niedergelassen ist, austiben, im Hinblick auf die Riicknahme von Anteilen auf Wunsch der
Anlegenden.

6. Flussige Mittel

Der Fonds kann grundsatzlich fliissige Mittel, z.B. in Form von Anlagekonten (Kontokorrentkonten) und Tagesgeld, in Hohe von
bis zu 20% seines Nettoteilfondsvermogens halten. Flissige Mittel sind jederzeit verfligbare Sichteinlagen bei einem
Kreditinstitut, um laufende und auRerordentliche Zahlungen sowie Zahlungen im Zusammenhang mit der Disposition von
zuldssigen Vermogenswerten gemaR Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 zu leisten. Die vorgenannte Grenze von 20% darf nur
dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum lberschritten werden, wenn die Umsténde dies aufgrund
auRergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anlegenden gerechtfertigt ist, wie beispielsweise unter sehr ernsten Umstanden wie den Anschlagen vom 11.
September 2011 oder dem Konkurs von Lehman Brothers im Jahr 2008.

7. Bezugsrechte

a)

b)

Bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die Teils seines Vermoégens
sind, muss der jeweilige Teilfonds die in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen nicht notwendigerweise einhalten.

Unbeschadet der Verpflichtung den Grundsatz der Risikostreuung einzuhalten, kénnen neu zugelassene Fonds bzw. Teilfonds
wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den Artikeln 43, 44, 45 und 46 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 abweichen.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder in Folge der Ausiibung von Bezugsrechten
Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkdufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung der Lage unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anlegenden anzustreben.

8. Kredite und Belastungsverbote

(a)
(b)

(c)

Der Fonds bzw. der Teilfonds darf Fremdwahrungen durch ein ,,Back-to-Back“-Darlehen erwerben.

Der Fonds bzw. der Teilfonds darf Kredite aufnehmen, sofern es sich um Kredite handelt, die voriibergehend aufgenommen
werden und die sich auf hochstens 10% des Vermogens des Teilfonds belaufen.

Unbeschadet der Bestimmungen in Artikel 41 und 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 darf der Fonds bzw. der Teilfonds
Kredite gewdhren oder fiir Dritte als Blirge einstehen, wobei dies dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten gemaR Artikel 41 Absatz (1) Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 nicht entgegensteht.

9. Weitere Anlagerichtlinien
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(a) Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in Artikel 41 Absatz (1) Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 genannten Finanzinstrumenten sind nicht zuldssig.

(b) Anlagen in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten Uber solche Edelmetalle, Edelmetallkontrakte, Waren oder Warenkontrakte
sind nicht zulassig.

Artikel 5: Anteile

Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der durch die Verwaltungsgesellschaft
bestimmten Verbriefung und Stiickelung — bis auf vier Dezimalstellen - ausgegeben.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft beschlieft gemall Nr. 3
dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die
Anteilklassen kdnnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebihrenstruktur oder
anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen,
Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet
werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Durch Beschluss des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft konnen Anteilklassen der Teilfonds einem Anteilsplit unterzogen
werden.

Artikel 6: Anteilwertberechnung

Das Nettofondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwdhrung”).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(, Teilfondswahrung”), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (Anteilklassenwéhrung).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Luxemburger Bankarbeitstag mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag”) berechnet und bis auf zwei
Dezimalstellen gerundet. Dabei erfolgt die Berechnung fiir einen jeden Bewertungstag am jeweils darauf folgenden Bankarbeitstag
(,Berechnungstag”).

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieRen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es
sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 handelt.
Folglich kénnen die Anlegenden keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember
und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehorenden Vermogenswerte abziglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,,Nettoteilfondsvermégen”) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den
Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation des Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden muss,
werden die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwdhrung umgerechnet. Das jeweilige Nettoteilfondsvermogen wird
nachfolgenden Grundsatzen berechnet:

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Borse
amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, des dem
Bewertungstag vorhergehenden Bodrsentages bewertet. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Borsen amtlich notiert sind, ist die Bérse mit der hochsten
Liquiditat maRgeblich.

b. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Bérse
amtlich notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer
als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

c. Abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind und nicht an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden (OTC-Derivate) unterliegen einer zuverlassigen und priifbaren Bewertung auf Tagesbasis, die auf festgelegten,
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gleichbleibenden Grundsatzen basiert. Sie konnen jederzeit auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft zum angemessenen
Zeitwert verauRert, abgewickelt oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden.

d. Aktien/Anteile von anderen OGAW und/oder OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten
Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfliigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet.

e. Bankguthaben und Festgelder werden zum Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.
f. Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

g. Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls flir andere als die unter Buchstaben a) bis f) genannten
Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie alle anderen Vermogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten, von
Abschlussprifern nachprifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

h. Anlagen, welche auf eine Wahrung lauten, die nicht der Wahrung des Fonds bzw. Teilfonds entspricht, werden zu dem in
Luxemburg ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die Wahrung des Fonds bzw.
Teilfonds umgerechnet. Gewinne und Verlust aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgegrenzt.

Sofern fiir den Fonds bzw. Teilfonds verschiedene Anteilklassen gemaR Artikel 5 des Verwaltungsreglements eingerichtet sind, ergeben
sich fur die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den im ersten Absatz dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fur jede Anteilklasse separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhoht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten
Wert des Nettofondsvermodgens des Fonds bzw. Teilfonds. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert
den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermégens des Fonds bzw. Teilfonds.

c) Im Falle einer Ausschlttung vermindert sich der Anteilwert der ausschiittungsberechtigten Anteile der Anteilklasse A um den
Betrag der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der Anteilklasse A am gesamten Wert des
Nettofondsvermogens des Fonds bzw. Teilfonds, wahrend sich der prozentuale Anteil der nicht ausschittungsberechtigten
Anteilklasse B am gesamten Nettofondsvermogen des Fonds bzw. Teilfonds erhoht.

Fiir den Fonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen
des Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den
Fonds die erforderlichen Wertpapierverkdufe vornimmt; dies gilt dann auch fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage fiir den Fonds.

Falls auBergewdhnliche Umstdnde eintreten, welche die Bewertung nach den vorstehen aufgefiihrten Kriterien unmoglich oder
unsachgerecht erscheinen lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, andere, von ihr nach Treu und Glauben festgelegte, allgemein
anerkannte und von Abschlusspriifern nachprifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des
Fondsvermégens zu erreichen.

Artikel 7: Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen,
die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Bericksichtigung der Interessen der Anlegenden gerechtfertigt
ist. Dies ist insbesondere der Fall

a. wihrend der Zeit, in der eine Bérse oder ein anderer geregelter Markt an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil der
Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist
oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

b. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Giber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unmoglich ist, den
Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemaR
durchzufiihren.

c. BeiUnterbrechungder Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der Wert eines Vermdgenswertes nicht schnell
oder genau genug bestimmt werden kann.

d. nach einem moglichen Beschluss zur Liquidation oder Auflésung des Fonds oder eines oder mehrerer Teilfonds; oder
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e. inallen anderen Fillen, in denen die Verwaltungsgesellschaft eine Aussetzung als im besten Interesse der Anteilinhaber liegend
erachtet.

Solange die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig eingestellt ist, werden auch die Ausgabe, Riicknahme und der Umtausch von Anteilen
eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der Anteilwertberechnung eines Teilfonds flihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer
Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berihrt sind.

Anlegende, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeantrag oder einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von der Einstellung
der Anteilwertberechnung unverziiglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziglich davon in
Kenntnis gesetzt.

Artikel 8: Ausgabe von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemal Artikel 6 Nr. 4 dieses
Verwaltungsreglements, zuziglich eines Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den
jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Zeichnungsantrage flir den Erwerb von Anteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhélt, an die Transferstelle
weitergeleitet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrige, welche bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der
Transferstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des folgenden Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft
stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anlegenden vorher unbekannten Anteilwertes
abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anlegender Late-Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die
Annahme des Zeichnungsantrages so lange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag
ausgeraumt hat. Zeichnungsantrdge, welche nach dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der
Transferstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des lGiberndchsten Bewertungstages abgerechnet.

Die Anteile werden durch Zahlung gegen Lieferung uber Clearstream Luxembourg S.A. bzw. durch Gutschrift bei der Verwahrstelle
Ubertragen, indem sie der Stelle gutgeschrieben werden, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung
bzw. im Falle mehrerer Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Artikel 9: Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder
die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrdanken, aussetzen oder endgliltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises
zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anlegenden, im &ffentlichen Interesse oder zum Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds
erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch jeweilige Anlegenden mit dem Erwerb der Anteile das ,Market Timing”, das , Late
Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anlegenden schaden konnen,

b) der Anlegenden nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfiillt oder

c) die Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Blrger) erworben worden
sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

In diesem Fall wird die Verwahrstelle, betreffende Anteile, auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne
Zinsen unverziglich zuriickerstatten.

Artikel 10: Riicknahme und Umtausch von Anteilen

Die Anlegenden sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaR Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements,
gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages (,,Ricknahmepreis”), zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem
Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben. Der Riicknahmepreis vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende
Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anlegenden erfolgen Giber die Verwahrstelle, sowie iber
die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche
Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des
Antragstellers verbieten.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der
Gesamtheit der Anlegenden oder zum Schutz der Anlegenden oder eines Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anlegenden mit dem Erwerb der Anteile das ,,Market Timing”, das
,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anlegenden schaden kdnnen,

b) Anlegenden nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c) die Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Blrger) erworben worden
sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des entsprechend
Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements maRgeblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Beriicksichtigung einer
Umtauschgeblhr zugunsten von Vertriebsstellen in Héhe von maximal 1% des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile. Falls keine
Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer
Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist und wenn Anlegenden die im Anhang genannten Bedingungen fir eine Direktanlage in
diese Anteilklasse erfiillt. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw.
des Teilfonds oder im Interesse der Anlegenden geboten erscheint.

Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage fiir die Rlicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen werden durch
die Stelle, bei der der Anlegenden sein Depot unterhalt, weitergeleitet.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen kdénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Transferstelle, einer Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese
entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage an die Transferstelle
verpflichtet.

Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an
einem Bewertungstag bei der Transferstelle eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauffolgenden Bewertungstages, abziglich
eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Bericksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft
stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anlegenden vorher
unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche nach dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Transferstelle eingegangen sind, werden zum Anteilwert des
Gbernachsten Bewertungstages, abziglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision,
abgerechnet.

Zur Wahrung der Cut-Off-Zeit ist der Eingang bei der Transferstelle maRgeblich.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von drei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
jeweiligen Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung.

Sich aus dem Umtausch von Anteilen ergebende Spitzenbetrage werden dem Anlegenden gutgeschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Rlicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer Einstellung der Berechnung des
Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Wahrung der Interessen der Anlegenden berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen,
nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzogerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die
Riicknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antrage auf Umtausch von Anteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende flissige Mittel zur Verfligung
stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegenden unter normalen Umstanden unverziglich
erfolgen kann.

Artikel 11: Kosten

Neben den im teilfondsspezifischen Anhang des jeweiligen Teilfonds aufgefiihrten Kosten, kdnnen dem Teilfonds folgende Kosten belastet
werden, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdégen entstehen:
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a)

c)

m)

n)

o)

p)
a)
r)
s)

t)

v)
w)
X)

y)

Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerdauRerung von Vermogensgegenstanden, insbesondere
bankiibliche Spesen fir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds bzw. Teilfonds
und deren Verwahrung sowie bankibliche Kosten fiir die Verwahrung von ausldndischen Investmentanteilen im Ausland;

alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder Clearingstellen (z.B.
Clearstream Banking S.A.) fir die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie alle fremden
Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Geschaften des jeweiligen Teilfonds in
Fondsanteilen anfallen;

die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen;

dariiber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Transferstelle die im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen Kosten sowie die durch die
erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten erstattet. Die Verwahrstelle erhalt des
Weiteren bankiibliche Spesen;

Steuern, die auf das Fondsvermégen bzw. Teilfondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen
Teilfondsvermogens erhoben werden;

Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der
Anlegenden des jeweiligen Teilfonds handelt;

Kosten der Erstellung, Vorbereitung, der amtlichen Priifung, Hinterlegung, Veroffentlichung des Verkaufsprospektes und des
Verwaltungsreglements, einschlieRlich eventueller Anderungen und anderer mit dem Fonds bzw. Teilfonds im Zusammenhang
stehenden Vertrage und Regelungen (z.B. Vertriebsvertrage oder Lizenzvertrage)

Kosten der Erstellung, Vorbereitung und Veroffentlichung der Jahres- und Halbjahresberichte und anderer aufsichtsrechtlich
notwenigen Berichte und Publikationen.

Kosten von Zulassungs- und Anderungsverfahren bei den zustiandigen Stellen im In- und Ausland;

Kosten fiir den Druck und Versand der Anteilzertifikate sowie die Vorbereitung, den Druck und Versand der Verkaufsprospekte,
des Basisinformationsblatts, der Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermégensaufstellungen, der Mitteilung an die Anlegenden,
der Einberufungen in den zutreffenden Sprachen,

Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie aller anderen Bekanntmachungen.

Kosten der Verwaltung, die bei den zustandigen Behdrden (z.B. CSSF, BaFin usw.) zu entrichten sind einschlieBlich der Kosten von
Interessenverbdanden sowie die Gebihren fir die Hinterlegung von Dokumenten.

etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschaften,

Kosten fiir Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung einschlieBlich
Verwahrung der Sicherheiten sowie der Meldung an ein Transaktionsregister;

Kosten etwaiger Borsennotierung(en) und die Gebuihren der Aufsichtsbehdrden und/oder Kosten fiir die Registrierung der Anteile
zum Offentlichen Vertrieb in verschiedenen Landern, sowie der Reprasentanten und steuerlichen Vertretern sowie der Zahlstellen
in den Landern, in denen die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind;

Kosten fiir Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;
Auslagen fiir Rechts- und Steuerberatung, Buchhaltung und sonstige Auslagen im Zusammenhang mit den zu tatigenden Anlagen;
Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements aufgenommen werden;

Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses und eines etwaigen Investment Komitees;

Auslagen des Verwaltungsrates;

Kosten fiir die Griindung und Ubertragung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen;

Kosten der Auflésung einer Anteilklasse oder des Fonds;

Kosten fiir Performance-Attribution;

Kosten des Wirtschaftsprifers des Fonds;

Kosten fiir das Risiko Management;

Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und international anerkannte Rating-Agenturen;
51



aa) Kosten fiir Rating von Vermdégensgegenstanden, insbesondere das Emittenten-Rating von verzinslichen Wertpapieren;
bb) Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte;
cc) Kosten fir die TER-Kalkulation (, Total Expense Ratio”);
dd) Kosten fir die Nutzung von elektronischen Reporting-Systemen;
ee) Kosten fir die Einlosung von Ertragsscheinen sowie fiir den Druck und Versand der Ertragsschein-Bogenerneuerung;
ff)  Versicherungskosten;
gg) samtliche anderen im Rahmen des Betriebes sowie der Verwaltung des Fonds entstehenden Kosten;
Samtliche vorbezeichnete Kosten, Geblihren und Ausgaben verstehen sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Samtliche Kosten werden zundchst mit den ordentlichen Ertragen verrechnet, dann — falls dies nicht ausreicht — mit realisierten
Kapitalgewinnen und gegebenenfalls mit dem jeweiligen Teilfondsvermaogen.

Die Kosten flr die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermdégens der bei Griindung bestehenden
Teilfonds Uber die ersten flinf Geschaftsjahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht
ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfondsvermégen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermogen pro rata
durch die Verwaltungsgesellschaft.

Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermodgens, dem
sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von langstens funf Jahren nach Auflegung abgeschrieben.

Artikel 12: Verwendung der Ertrage

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Anlegenden dieses Teilfonds ausschutten oder
diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fiir den jeweiligen Teilfonds im betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwdahnung.

Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner konnen die nicht realisierten
Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Nettofondsvermdgen insgesamt aufgrund der Ausschittung
nicht unter einen Betrag von 1.250.000 Euro sinkt.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschittungen konnen ganz oder teilweise in
Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile konnen bar ausgezahlt werden. Ertrage, die finf Jahre
nach Veroffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

Ausschittungen an Inhaber von Anteilen erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von
Anteilen.

Artikel 13: Geschaftsjahr/Rechnungsjahr - Abschlussprifung

Das Geschéftsjahr/Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines jeden Jahres.

Das erste Geschaftsjahr begann mit Griindung des Fonds und endete am 31. Dezember 2010. Folgende Geschaftsjahre starteten jeweils
zum 1. Januar und endeten am 31. Dezember. In Folge des Wechsels der Verwaltungsgesellschaft wurde das Geschaftsjahr 2023 verkirzt
und endete bereits zum 30. September 2023 (Rumpfgeschaftsjahr). Folgende Geschaftsjahre beginnen jeweils am 1. Oktober und enden
am 30. September eines jeden Jahres.

Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen gepriften Jahresbericht
entsprechend den Bestimmungen des GroRherzogtums Luxemburg

Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschaftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen ungepriiften
Halbjahresbericht.

Sofern dies fir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, kdnnen zusatzlich gepriifte und ungeprifte
Zwischenberichte erstellt werden.

Artikel 14: Veroffentlichungen

Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen koénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwabhrstelle, jeder Zahlstelle und der Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden aulRerdem in den jeweils erforderlichen Medien eines
jeden Vertriebslandes veroffentlicht.
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Der aktuelle Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen), das Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt, sowie Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.monega.de kostenlos abgerufen werden.
Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Zweigniederlassung Luxemburg, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle auch kostenlos
in einer Papierfassung erhaltlich.

Der jeweils giltige Verwahrstellenvertrag, der Register- und Transferstellenvertrag sowie die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kénnen
am Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft oder der Zweigniederlassung Luxemburg eingesehen werden.

Artikel 15: Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemaR den nachfolgenden Bedingungen beschlieBen, den Fonds oder einen Teilfonds
in einen anderen Luxemburger OGAW, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, einzubringen. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fallen beschlossen werden:

a) sofern das Nettofondsvermogen bzw. ein Nettoteilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist,
welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die
Verwaltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 3 Mio. Euro festgesetzt.

b) sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirtschaftlicher
Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den Teilfonds zu verwalten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls beschlieen, einen anderen Fonds oder Teilfonds, der von derselben oder
von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in den Fonds bzw. Teilfonds aufzunehmen.

Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlandische Verschmelzung) als auch zwischen zwei Fonds
bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedlichen Mitgliedstaaten der Europdischen Union niedergelassen sind (grenziberschreitende
Verschmelzung) maéglich.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds oder Teilfonds nicht gegen die
Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW verstoRt.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teilfonds und eine gleichzeitige
Ubernahme siamtlicher Vermégensgegenstiande durch den aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Die Anlegenden des einbringenden Fonds
erhalten Anteile des aufnehmenden Fonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwertverhaltnisses der betroffenen Fonds zum
Zeitpunkt der Einbringung errechnet und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der libertragenden Fonds bzw. Teilfonds informieren die Anlegenden in geeigneter
Form Uber die geplante Verschmelzung im Rahmen einer Publikation entsprechend den gesetzlichen Vorgaben und entsprechend den
Vorschriften der jeweiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds.

Die Anlegenden des aufnehmenden und des (bertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wahrend dreiRig Tagen das Recht, ohne
Zusatzkosten die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschlagigen Anteilwert oder, soweit moglich, den Umtausch in
Anteile eines anderen Fonds mit ahnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zu verlangen. Das
Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die Anlegenden des lbertragenden und des aufnehmenden Fonds Uber die geplante
Verschmelzung unterrichtet werden, und erlischt finf Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kdnnen die betroffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen,
Ricknahmen und den Umtausch von Anteilen zeitweilig aussetzen, wenn eine solche Aussetzung aus Griinden des Anlegendenschutzes
gerechtfertigt ist.

Die Durchfihrung der Verschmelzung wird von einem unabhangigen Wirtschaftsprifer geprift und bestatigt. Den Anlegenden des
Ubertragenden und des tibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds sowie der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde wird auf Anfrage kostenlos
eine Kopie des Berichtes des Wirtschaftsprifers zur Verfligung gestellt.

Das vorstehend Gesagte gilt gleichermaRen fiir die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb des Fonds sowie fiir die Verschmelzung von
Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds.

Artikel 16: Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kdnnen der Fonds bzw. ein oder mehrere Teilfonds jederzeit
durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden, insbesondere sofern seit dem Zeitpunkt der Auflegung erhebliche wirtschaftliche
und/oder politische Anderungen eingetreten sind.

Die Auflosung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:
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a) wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass innerhalb von zwei Monaten eine neue Verwahrstelle bestellt
wird;

b) wenn lber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird und keine andere Verwaltungsgesellschaft sich zur
Ubernahme des Fonds bereit erklért oder die Verwaltungsgesellschaft liquidiert wird;

c¢) wenn das Fondsvermogen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag von 312.500,- Euro bleibt; und
d) inanderenim Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Fallen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fiihrt, werden die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen
eingestellt.

Die Verwabhrstelle wird den Liquidationserlds, abziglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft
oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der CSSF ernannten Liquidatoren unter den
Anlegenden des jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch verteilen.

Nettoliquidationserl6se, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anlegenden eingezogen worden sind, werden von der
Verwabhrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Anlegenden bei der ,,Caisse des Consignations”
im GroRherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn Anspriiche darauf nicht innerhalb der gesetzlichen Frist
geltend gemacht werden.

Anlegenden, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger konnen weder die vorzeitige Auflésung noch die Teilung des Fonds oder eines
Teilfonds beantragen.

Die Auflésung des Fonds gemaR diesem Artikel wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft
veroffentlicht.

Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fur ,,Mitteilungen an die Anlegenden” vorgesehenen Weise veroffentlicht.

Artikel 17: Verjahrung und Vorlegungsfrist

Forderungen der Anlegenden gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle konnen nach Ablauf von flinf Jahren nach
Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberihrt bleibt die in Artikel 16 Nr. 3 dieses
Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betragt fiinf Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschittungserklarung.
Ausschiittungsbetrage, die nicht innerhalb dieser Frist geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds.

Artikel 18: Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GrofRherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen
zwischen den Anlegenden, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle, sofern nicht unabhéngig davon eine andere Rechtsordnung
diese Rechtsbeziehungen besonderen Regelungen unterstellt. Insbesondere gelten in Ergdnzung zu den Regelungen dieses
Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Das Verwaltungsreglement ist bei dem Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegenden, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen
Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt,
sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es sich um Anspriiche
der Anlegenden handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds bzw.
Teilfonds beziehen.

Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements maRgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle konnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anlegenden in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fiir
sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Linder als verbindlich erkldren, in welchen solche
Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Sofern begriffliche Definitionen, welche durch dieses Verwaltungsreglement nicht geregelt sind, einer Auslegung bedirfen, finden die
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dies gilt insbesondere fiir die in Artikel 1 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 enthaltenen Definitionen.
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Artikel 19: Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jederzeit vollstandig oder teilweise
andern.

Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und treten, sofern

nichts anders bestimmt ist, am Tag der Unterzeichnung in Kraft. Ein Vermerk auf die Hinterlegung erfolgt im RESA, Recueil électronique
des sociétés et associations (,,RESA”).

Artikel 20: Inkrafttreten

Das Verwaltungsreglement sowie jegliche Anderungen desselben treten am Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes
bestimmt ist.

Die Unterschrift der Verwahrstelle erfolgt beziiglich der von ihr im Einzelfall ilbernommenen Verwahrstellenfunktion.

Die Verwaltungsgesellschaft Die Verwahrstelle

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH VP Bank (Luxembourg) SA
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Hinweise flr Anlegende in der Bundesrepublik Deutschland

Dieser Anhang enthalt zusatzliche Informationen fiir deutsche Anlegende. Dieser Anhang ist Bestandteil des Verkaufsprospektes und sollte
im Zusammenhang mit dem jeweils gliltigen Verkaufsprospekt des Fonds (der ,Verkaufsprospekt”) gelesen werden. Sofern nicht anders
angegeben, haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Verkaufsprospekt.

Informationsstelle:

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
Stolkgasse 25-45, D-50667 Koln

Bundesrepublik Deutschland

Der gegenwartige Verkaufsprospekt, einschliefRlich Verwaltungsreglement, die wesentlichen Informationen fir den Anlegenden sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie der deutschen Informationsstelle fir die
Anlegenden kostenlos in Papierform erhéltlich. Bei der genannten Stelle kann auch die Satzung der Verwaltungsgesellschaft eingesehen
werden.

Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.monega.de) veréffentlicht und kdnnen
bei der vorgenannten Informationsstelle kostenlos erfragt werden.

Mitteilungen an die Anlegenden erfolgen ebenfalls Uber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.monega.de). In gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen werden die Anlegenden dariiber hinaus mittels dauerhaften Datentragers informiert. Dies erfolgt insbesondere
in folgenden Fallen:

= Aussetzung der Ricknahme der Anteile;
=  Klndigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung;

= Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, die wesentliche Anlegenden
rechte berihren oder die Vergitungen oder Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fonds entnommen werden konnen;

L die Verschmelzung des Fonds in Form von Verschmelzungsinformationen gemaR Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EU zu erstellen
sind;
= die Umwandlung des Fonds in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds.

Das Widerrufsrecht gemal § 305 Kapitalanlagegesetzbuch:

Ist der Kaufende von Anteilen eines offenen Investmentvermégens durch mundliche Verhandlungen auRerhalb der standigen
Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete
Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer Frist von zwei Wochen bei der
Verwaltungsgesellschaft oder einem Reprasentanten im Sinne des § 319 Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB“) in Textform widerruft; dies gilt
auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stdndigen Geschaftsrdume hat. Bei
Fernabsatzgeschaften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des Birgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufende nachweist, dass
1. der Kaufende keine Verbraucherin oder kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Burgerlichen Gesetzbuches ist oder
2. derden Kaufenden zu den Verhandlungen, die zum Kauf der Anteile gefiihrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemaf
§ 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufende bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kaufenden,
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickubertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem
Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserkldrung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Besondere Risiken durch neue steuerliche Nachweispflichten fiir Deutschland:

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen nachzuweisen. Sollten Fehler fur die
Vergangenheit erkennbar werden, so wird die Korrektur nicht fur die Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im Rahmen der
Bekanntmachung fiir das laufende Geschéftsjahr berlcksichtigt.

56


http://www.monega.de/
http://www.monega.de/

Hinweise fiir Anlegende in Osterreich

Dieser Anhang enthilt zusatzliche Informationen fiir Anlegende mit Sitz in Osterreich. Dieser Anhang ist Bestandteil des
Verkaufsprospektes und sollte im Zusammenhang mit dem jeweils gultigen Verkaufsprospekt des Fonds (der ,Verkaufsprospekt®) gelesen
werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Verkaufsprospekt.

Der Vertrieb der Anteile des Teilfonds Murphy&Spitz — Umweltfonds Deutschland in der Republik Osterreich ist gemaR der giiltigen Fassung
des Investmentfondsgesetzes 2011 (InvFG 2011) der Finanzmarktaufsicht (FMA) in Wien angezeigt worden.

Kontakt- und Informationsstelle

Kontakt- und Informationsstelle in der Republik Osterreich ist gemaR den Bestimmungen von Artikel 92 (1) b) - f) der EU Richtlinie 2009/65
(angepasst durch Artikel 1 der EU-Richtlinie 2019/1160) die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH Stolkgasse 25-45 D-50667 KoIn Bei der
Kontakt- und Informationsstelle sind alle erforderlichen Informationen fiir die Anlegenden kostenlos erhéltlich, wie z.B.

e der Verkaufsprospekt

e das Verwaltungsreglement

e das Basisinformationsblatt

e die Jahres- und Halbjahresberichte
e die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Samtliche vorgenannten Unterlagen sowie die borsentaglich aktualisierten Ausgabe- und Ricknahmepreise sind auf der Internetseite der
Gesellschaft (www.monega.de) abrufbar.

Transferstelle

Hinsichtlich der Tatigkeiten gemaR Artikel 92 (1) a) der EU Richtlinie 2009/65 (angepasst durch Artikel 1 der EU-Richtlinie 2019/1160) gilt
Folgendes: Die Anteile kdnnen bei der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Ricknahmeorders kénnen bei der
Verwahrstelle aufgegeben werden. Anteile an dem Sondervermogen konnen in Depots bei Kreditinstituten oder Fondsplattformen
erworben werden, wo die Verwahrung und Verwaltung der Anteile vorgenommen wird.

Einzelheiten werden jeweils (iber die depotfilhrende Stelle geregelt. Wesentliche Anderungen der Fondsbestimmungen sowie weitere
Informationen zu den Rechten der Anlegenden werden von der Verwaltungsgesellschaft anlassbezogen per dauerhaftem Datentrager,
unter Einbeziehung der depotfihrenden Stellen, unmittelbar an die Anlegenden versandt.

Bestellung des steuerlichen Vertreters
Als steuerlicher Vertreter im Sinne des § 186 Abs. 2 Z.2 InvFG wird die folgende Kanzlei bestellt:
Dr. Helmut Moritz LLM, Steuerberater A-1010 Wien, Schottenbastei 6/8

Weitere Angaben:

Die Performance der Teilfonds seit deren Aktivierung ist aus den entsprechenden Rechenschaftsberichten der betreffenden Geschaftsjahre
des Fonds ersichtlich und kénnen beim inlandischen Vertreter im Sinne des § 186 Absatz 2 Ziffer 2 InvFG 2011 eingesehen werden.

Der Vertrieb von Anteilen des Fonds ist gemaR § 140 InvFG 2011 der Finanzmarktaufsicht Osterreich angezeigt worden.

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospektes sowie der sonstigen Unterlagen und Veroffentlichungen ist fir den Vertrieb innerhalb der
Republik Osterreich maRgebend.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit Anteile in neuen, zusatzlichen Teilfonds ausgeben. Dieser Verkaufsprospekt wird jeweils
dementsprechend erganzt.

Anteile  kénnen, wie im Abschnitt ,Ricknahme und Umtausch von Anteilen” des Verkaufsprospektes beschrieben,
zuriickgenommen/umgetauscht werden.

Zeichnungen werden nur auf der Basis des guiltigen Verkaufsprospektes in Verbindung mit dem zuletzt erschienen gepriften Jahresbericht
des Fonds oder dem zuletzt erschienen Halbjahresbericht, sofern dieser nach dem Jahresbericht veroffentlicht wurde,
entgegengenommen.

Dieser Verkaufsprospekt gilt nicht als Angebot oder Werbung in denjenigen Rechtsordnungen, in denen ein derartiges Angebot oder eine
derartige Werbung unzulassig ist oder in denen Personen, die ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung unterbreiten, dazu
nicht befugt sind bzw. in denen es fur Personen gegen das Gesetz verstoft, ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung zu
erhalten.

Die Angaben in diesem Verkaufsprospekt entsprechen dem aktuellen Recht und den Usancen des GroRherzogtums Luxemburg und konnen
deshalb Anderungen unterworfen sein.

Potenzielle Kaufende von Anteilen sind angehalten, sich tber die fir sie relevanten Devisenbestimmungen sowie Uber die sie betreffenden
rechtlichen und steuerlichen Bestimmungen selbst zu informieren.

57


http://www.monega.de/

Hinweis gemaR §§ 3 und 3a Konsumentenschutzgesetz (,KSchG“) — Belehrung Gber das Ricktrittsrecht:

1.

Hat eine Verbraucherin oder ein Verbraucher eine Vertragserklarung zu Anteilen dieses Investmentfonds weder in den vom
Unternehmer fir geschéftliche Zwecke dauernd genutzten Rdumen noch bei einem von diesem dafiir auf einer Messe oder
einem Markt benitzten Stand abgegeben, so kann die

Verbraucherin oder der Verbraucher von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zurtcktreten.

Dieser Ricktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach binnen einer Woche erklart werden. Die Frist beginnt
mit der Ausfolgung dieses Verkaufsprospektes zu laufen.

Das Rucktrittsrecht steht der Verbraucherin oder dem Verbraucher nicht zu, wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten vorangegangen sind.

Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es genlgt, wenn die Verbraucherin oder der Verbraucher ein
Schriftstiick, das seine Vertragserklarung oder dies des Unternehmens enthélt, dem Unternehmen oder dessen Beauftragten der
an der Vertragshandlung mitgewirkt hat, mit einem Vermerk zurlckstellt, der erkennen lasst, dass die Verbraucherin oder der
Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des Vertrages ablehnt. Zur Wahrung der Frist genlgt die
rechtzeitige Absendung des Widerrufes.

Die Verbraucherin oder der Verbraucher kann von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag ohne weiteres zurlcktreten, wenn
ohne seine Veranlassung flr seine Einwilligung maRgebliche Umstande, die der Unternehmer im Zuge der
Vertragsverhandlungen als wahrscheinlich dargestellt hat, nicht oder nur in erheblich geringerem Ausmaf eintreten.
MaRgebliche Umsténde sind, unter anderem, die Erwartung der Mitwirkung oder Zustimmung eines Dritten, die erforderlich ist,
damit die Leistung des Unternehmers erbracht oder von der Verbraucherin oder dem Verbraucher verwendet werden kann, oder
die Aussicht auf steuerrechtliche Vorteile. Der Riicktritt kann binnen einer Woche erklart werden. Die Frist beginnt zu laufen,
sobald fir die Verbraucherin oder den Verbraucher erkennbar ist, dass die maRgeblichen Umsténde nicht oder nur in erheblich
geringerem Ausmald eintreten. Dieses Rucktrittsrecht erlischt spatestens einen Monat nach der vollstandigen Erflllung des
Vertrages durch beide Vertragspartner, bei Bank- und Versicherungsvertragen mit einer ein Jahr Ubersteigenden Vertragsdauer
spatestens einen Monat nach dem Zustandekommen des Vertrages.

GemalR § 63 Absatz 2 Ziffer 2 Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 (,WAG 2007“) kommt beim Erwerb von Anteilen an
Kapitalanlagefonds das Rucktrittsrecht gemaR § 3 KSchG auch zur Anwendung, wenn die Verbraucherin oder der Verbraucher
selbst die geschaftliche Verbindung mit dem Unternehmen oder dessen Beauftragten zwecks Schliefung des Vertrages
angebahnt hat.

Derzeit sind folgende Teilfonds zum Vertrieb in Osterreich zugelassen:

Murphy&Spitz — Umweltfonds Deutschland
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ANHANGE
der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1931 der Kommission

zur Ergdnzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europidischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
technische Regulierungsstandards zur Festlegung der Einzelheiten des Inhalts und der Darstellung von
Informationen in Zusammenhang mit dem Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen, des
Inhalts, der Methoden und der Darstellung von Informationen in Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsindikatoren und nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen sowie des Inhalts und der Darstellung
von Informationen in Zusammenhang mit der Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale und nachhaltiger
Investitionsziele in vorvertraglichen Dokumenten, auf Internetseiten und in regelmaBigen Berichten
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ANHANG [l

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

PHN
o

P

=

£/

Name des Produkts:
Murphy&Spitz — Umweltfonds Deutschland

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900DCEMQMDR005Q03

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

oo X Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: 50 %

l:‘ in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: 20 %

O

O

[

[

¢ [ Nein
]

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteilvon %

an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU- Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit

okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen
getatigt.

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?
Der Murphy&Spitz - Umweltfonds Deutschland (,,der Fonds*) verfolgt das Anlageziel, in ausgewahlte Unternehmen

zu investieren, die, nach Uberpriifung von &kologischen, sozialen und governance Aspekten, geeignet sind, durch
ihre Produkte oder Dienstleistungen nachhaltig positiv auf die Umwelt (6kologische Nachhaltigkeitsziele) oder die

Gesellschaft (soziale Nachhaltigkeitsziele) zu wirken.

Der Fonds erreicht dieses Ziel mittels Investitionen in

Wirtschaftsaktivitdten die durch Murphy&Spitz als nachhaltig identifiziert wurden, z.B. erneuerbare Energien wie
Biogas und Wasserstoff, nachwachsende Rohstoffe wie Holz und Pflanzendle, und nachhaltige Mobilitdt wie
emissionsfreie Antriebssysteme.

Der Fonds verwendet keinen Referenzwert fiir die Erreichung seiner Nachhaltigkeitsziele.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Der Fonds verwendet fiir die Auswahl der Anlagen verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren um die
Eignung der Anlagen als nachhaltig gemaR Artikel 2(17) der Verordnung (EU) 2019/2088 (,SFDR*) zu
prifen. Der Fonds wendet dabei im Rahmen des Portfolio Managements, d.h. sowohl im Rahmen der
Auswahl der Anlagen als auch des Managements von bestehenden Anlagen, folgende drei Schritte an:

1. Positive Selektionskriterien

Die einschlagigen Wirtschaftsaktivititen eines potenziellen Portfoliounternehmens werden zunachst
identifiziert, um sodann eine Analyse hinsichtlich eines etwaigen Anteils in nachhaltigen Branchen
durchzufiihren. Damit bei einer Anlage ein positiver Beitrag zu dem nachhaltigen Anlageziel festgestellt
werden kann und diese entsprechend als nachhaltiges Investment angerechnet werden kann, muss das
Unternehmen, in das der Fonds investiert, mehrheitlich Umséatze aus nachhaltigen Wirtschaftsaktivitaten
generieren. Ein positiver Beitrag ist folglich dann gegeben, wenn mindestens 51% der Umséatze eines
Unternehmens den folgenden identifizierten nachhaltigen Branchen angerechnet werden kann. Sobald
diese 51% Grenze erreicht ist, wird das Unternehmen vollstandig (d.h., zu 100%) als nachhaltige Investition
angerechnet. Die identifizierten nachhaltigen Branchen sind:

- Erneuerbare Energie,

- Nachwachsende Rohstoffe,

- Energieeffizienz,

- Nachhaltige Mobilitét,

- Okologisches Bauen,

- Naturkost und 6kologische Landwirtschaft,

- Gesundheit,

- Bildung und Wasser.

Weitere Informationen zu den identifizierten nachhaltigen Branchen und deren Korrelation mit den UN
SDG werden innerhalb der produktbezogenen Offenlegung auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.monega.de/fondsiberblick sowie auf der Produktseite des
Fondsmanagements www.umweltfonds-deutschland.de veroffentlicht.

2. Keine erhebliche Beeintrdchtigung (,Do No Significant Harm” oder ,,DNSH*)

Im Investmentprozess wird anhand des Umsatzsplits des potenziellen Investments kontrolliert, dass die
Unternehmen, in die der Fonds investiert, die Investitionsziele des Fonds nicht erheblich beeintrachtigen.

Es wird sichergestellt, dass potenzielle Portfoliounternehmen keinerlei Umsatze aus Wirtschaftsaktivitaten
generieren, die ein Ausschlusskriterium verletzen. Murphy&Spitz definiert als Ausschlusskriterien
konsequent ganze Branchen sowie bestimmte Unternehmen, deren Geschaftsfelder inhdrent nicht
nachhaltig sind oder die aufgrund ihrer Geschaftspraktiken nicht nachhaltig sein kdnnen bzw. denen hohe
Nachhaltigkeitsrisiken inhdrent sind. Dies sind die folgenden Branchen / Geschiftsfelder, welche unten
unter dem Titel ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestragegie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden?” ausfihrlicher
beschrieben werden:

a) Kernenergie;

b) Fossile Energietrager;

c) Bergbau;

d) Waffen, Ristung und Militartechnologien;
e) Chlor- und Agrochemie;

f)  Griine Gentechnologie;

g) Drogen inkl. Tabak, Cannabis und Alkohol;
h)  Prostitution und Pornographie;

i)  Glucksspiel;

j)  Massentierhaltung;

k)  Verletzung von Menschenrechten;
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es sich
um die bedeu- tendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

I)  VerstoRe gegen die Grundsatze der International Labor Organization (ILO) Kernarbeitsnormen;
m) VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact;

n)  Durchfliihrung von vermeidbaren Tierversuchen; und

o) Involvierung in Korruption oder Geldwasche.

Zusatzlich werden im Investmentprozess ausgewahlte wichtige Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen
(,,principal adverse impacts” oder ,,PAI“) auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt und durch bestimmte
Grenzwerte limitiert. Diese PAls mit entsprechenden Grenzwerten sind unten unter dem Titel ,, Werden bei
diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?“ detailliert beschrieben.

3. Minimum Safeguards

In einem weiteren Schritt wird das Kontroversen-Tool von Clarity Al, ein renommierter Anbieter von
Nachhaltigkeitsdaten, genutzt, um gezielt auf kontroverse Artikel zu den Investments aufmerksam zu
werden. Relevant sind hier u.a. mogliche Kontroversen im Zusammenhang mit internationalen
Arbeitsstandards, Menschenrechten, den OECD-Leitsatze und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen.

Flr potenzielle Portfoliounternehmen, zu denen keine Datenabdeckung seitens Clarity Al gewahrleistet
wird, greift der Fonds auf das Research von Murphy&Spitz Green Research zurtick. Dabei werden 6ffentlich
verfigbare Informationen, wie Presseberichte, Unternehmensmitteilungen, Geschafts- und
Nachhaltigkeitsberichte sowie NGO-Berichte analysiert, um etwaige VerstoRRe festzustellen.

Folglich Gberpruft Murphy&Spitz jeglichen allgemein/6ffentlich bekannten Verdacht auf Kontroversen
initial sowie fortlaufend und bestimmt, ob etwaige identifizierte Kontroversen eine Investition verhindern
bzw. bei Bestandsanlagen eine VerauRerung zur Folge haben.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen
Beeintriichtigung des ©6kologischen oder sozialen nachhaltigen
Investitionsziels fiihren?

Um das angestrebte Anlageziel zu erfillen, investiert der Fonds nur in solche
Finanzinstrumente, die die hier beschriebenen Ausschlusskriterien, PAl Grenzwerte sowie
Positivkriterien bertcksichtigen und die auf Basis eines vordefinierten Investitionsprozesses
von Murphy&Spitz entweder als 6kologisch oder als sozial nachhaltig eingestuft werden und
die Standards guter Unternehmensfiihrung einhalten.

Murphy&Spitz beachtet in diesem Investitionsprozess, dass durch die Zusammensetzung des
Fonds keines der genannten Umwelt- oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigt wird. Die
Ausschlusskriterien und PAI Grenzwerte sind hierbei besonders wichtig (siehe oben unter
dem Titel 2. Keine erhebliche Beeintrdchtigung”).

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Grundsatzlich wird die Bericksichtigung der PAI Indikatoren im Zuge des Do no significant
harm (DNSH) Test gewahrleistet, der fur jedes nachhaltige Investment durchgefiihrt wird. In
diesem Zusammenhang kommen verschiedene Elemente zwecks Berlicksichtigung bzw.
Prifung der PAI Indikatoren zum Einsatz (siehe in diesem Zusammenhang auch die Frage
,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?*).
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Murphy&Spitz wird das PAI-Rahmenwerk sowohl als Teil der Due-Diligence-Prifung vor der
Investition als auch im Rahmen der kontinuierlichen Uberwachung anwenden. Ebenso
werden die Nachhaltigkeitsfaktoren, mit Hilfe eines namhaften Datenanbieters, vor einer
Investition bestimmt und wahrend der gesamten Laufzeit Gberwacht.

Einen Grofteil dieser PAI-Daten erhalt Murphy&Spitz von Clarity Al. In Einzelfillen werden
sie von Murphy&Spitz Green Research Uber oOffentlich zugadngliche Quellen
(Geschéftsberichte etc.) recherchiert oder direkt bei den Unternehmen angefragt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Unternehmerische Nachhaltigkeit beginnt mit dem Wertesystem eines Unternehmens und
einem prinzipienbasierten Ansatz fiir seine Geschaftstatigkeit. Auf dieser Basis investiert
Murphy&Spitz nicht in Unternehmen, die gegen die OECD-Leitsatze, Leitprinzipien der
Vereinten Nationen oder die ILO-Kernarbeitsnormen verstoBen bzw. sich nicht an diese
halten, und dies wird auf fortlaufender Basis kontrolliert.

Murphy&Spitz nutzt das Kontroversen-Tool von Clarity Al, welches u.a. mogliche
Kontroversen tiber die Nichteinhaltung der OECD-Leitsatze und Leitprinzipien der Vereinten
Nationen zu einem Unternehmen anzeigt und entsprechend dem Schweregrad der
Kontroverse einstuft. Falls ein Unternehmen nicht von Clarity Al abgedeckt wird, prift das
interne  Murphy&Spitz Research Team oOffentlich verfligbare Informationen, wie
Presseberichte, Unternehmensmitteilungen, Geschafts- und Nachhaltigkeitsberichte sowie
NGO-Berichte, um etwaige VerstoRe festzustellen. In der Folge tberprift Murphy&Spitz
jeglichen Verdacht auf eine Kontroverse und schliet signifikante VerstoRe als Investment
aus.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) werden durch eine Nachhaltigkeitsanalyse bericksichtigt.
Dabei wird Uberprift, inwieweit nachhaltige Investitionen negative Auswirkungen auf
einzelne PAI Indikatoren haben kdnnen. Die Ergebnisse, welche die 6kologische und soziale
Leistung eines Wertpapieremittenten sowie dessen Corporate Governance (sogenannte
ESG-Kriterien fur die entsprechende englische Bezeichnung Environmental, Social und
Governance) umfassen, werden systematisch im gesamten Investmentprozess
bericksichtigt und dokumentiert.

Folgende PAIls werden durch die Ausschlisse des Fonds bzw. die Festlegung von
Grenzwerten beriicksichtigt:

KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN

e PAI1-THG-Emissionen

e PAl 2 - CO2-FuRabdruck

PAI 3 - THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

PAIl 4 - Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

PAI 5 - Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren

Energiequellen

e PAI 6 - Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

e PAIl 7 - Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbeddrftiger Biodiversitat
auswirken

e PAI 8 - Emissionen in Wasser
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INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER

MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

e PAI10- VerstoRRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation
flir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

e PAI 11 - Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung

e PAIl 13 - Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

e PAl 14 - Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)

Weitere Details zur Art und Weise der Beriicksichtigung der PAls werden innerhalb der
produktbezogenen Offenlegung auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
verdffentlicht. Uber die Ergebnisse der PAI Beriicksichtigung wird im Rahmen des
Jahresberichts berichtet.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds ist ein aktiv gemanagter Fonds nach Artikel 9 SFDR, der dem Grundgedanken der
Nachhaltigkeit folgt, wobei Nachhaltigkeit das Streben nach wirtschaftlichem Erfolg unter
gleichzeitiger Berlicksichtigung von 6kologischen, nachhaltigen und sozialen Zielen bedeutet.

Der Fonds verfolgt das Anlageziel in ausgewdhlte Unternehmen zu investieren, die, nach
Uberpriifung von 6kologischen, sozialen und governance Aspekten, geeignet sind, durch ihre
Produkte oder Dienstleistungen nachhaltig positiv auf die Umwelt (durch &kologische
Nachhaltigkeitsziele) oder die Gesellschaft (durch soziale Nachhaltigkeitsziele) zu wirken. Der
Fonds erreicht dieses Ziel mittels Investitionen in Wirtschaftsaktivitdten die durch Murphy&Spitz
als nachhaltig identifiziert wurden, z.B. erneuerbare Energien wie Biogas und Wasserstoff,
nachwachsende Rohstoffe wie Holz und Pflanzendle, und nachhaltige Mobilitat wie emissionsfreie
Antriebssysteme.

Bei der Auswahl der Aktien und Anleihen werden insbesondere Small-, Mid,- und Micro-Cap-Aktien
und Anleihen von Unternehmen aus dem Nachhaltigkeitssektor mit Geschaftstatigkeit im
deutschsprachigen Raum beriicksichtigt. Entscheidungsgrundlagen fiir Investitionen liefert das
hausinterne Murphy&Spitz Green Research.

Zur Erreichung des Anlageziels kann das Fondsvermogen daneben auch in Zertifikate und
Investmentfonds angelegt werden. Darliber hinaus darf der Fonds bis zu 20% in Sichteinlagen oder
kiindbare Einlagen bei einem Kreditinstitut, bis zu 10% in Geldmarktfonds und bis zu 20% in
Geldmarktinstrumente investieren.

In Einzelféllen sind auch Investitionen in Anleihen oder Aktien von Unternehmen, die im Bereich
Immobilien aktiv sind und den Nachhaltigkeitskriterien des Fonds genligen vorgesehen. Durch die
Investition in Wandelanleihen sollten wir in der Lage sein, Uber einen Uberschaubaren Zeitraum
Aktien zu halten.

Der Fonds kann aufgrund seiner Spezialisierung héhere Wertschwankungen als Rentenfonds
aufweisen, die beispielsweise ausschlieBlich in klassische Wertpapiere von inlandischen Emittenten
erstklassiger Bonitat investieren.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds”) werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 %
des Fondsvermogens erworben. Der Fonds kann Derivate wie z.B. Futures, Optionen und Swaps zur
Steigerung des Wertzuwachses einsetzen. Er kann auch Derivate zur Absicherung verschiedener
Anlagen und zum Management von Risiken inklusive Kreditrisiken des Fonds verwenden.

Je nach Einschatzung der Marktlage und im Interesse der Anlegenden kann das Fondsvermogen
vollstéandig oder teilweise dem Anlageziel entsprechend angelegt werden. Es kann keine Zusage
gemacht werden, dass das Anlageziel tatsachlich erreicht wird.
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Im Zuge der Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds kommen die folgenden Elemente zum Einsatz:
e  Positive Selektionskriterien
e Negatives Screening (Ausschlusskriterien)
e Bericksichtigung von PAls
e Nachhaltige Anlagen gem. SFDR Artikel 2(17).

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden?

Wie bereits unter ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?” beschrieben, durchlaufen
potenzielle  Investments einen  mehrstufigen  Eignungsprozess zur  Beurteilung des
Nachhaltigkeitsbeitrags, bis es zu einer Anlageentscheidung kommt. Der Fonds wendet dabeiim Rahmen
des Portfolio Managements, d.h. sowohl im Rahmen der Auswahl der Anlagen als auch des
Managements von bestehenden Anlagen, folgende Kriterien an:

1. Positive Selektionskriterien

Ein positiver Beitrag wird festgestellt, sofern die generierten Umsatze eines Unternehmens mehrheitlich
(d.h. 2 51%) einer oder mehrerer der im Nachgang definierten nachhaltigen Wirtschaftsaktivitaten bzw.
Branchen zuzuordnen sind. Wenn die Wirtschaftsaktivititen eines Unternehmens mehreren
nachhaltigen Branchen zugeordnet werden koénnen, erfolgt die Zuordnung zur Branche auf Basis
derjenigen Wirtschaftsaktivitdt bzw. Branche mit dem grofRten Umsatzanteil.

Die folgenden nachhaltigen Branchen wurden identifiziert: Erneuerbare Energie, Nachwachsende
Rohstoffe, Energieeffizienz, Nachhaltige Mobilitdt, Okologisches Bauen, Naturkost und okologische
Landwirtschaft, Gesundheit, Bildung und Wasser. Weitere Informationen zu den identifizierten
nachhaltigen Branchen und deren Korrelation mit den UN SDG werden innerhalb der produktbezogenen
Offenlegung auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht.

2. Keine erhebliche Beeintrdchtigung (DNSH)
Ausschliisse

Murphy&Spitz definiert als Ausschlusskriterien konsequent ganze Branchen sowie bestimmte
Unternehmen, deren Geschaftsfelder inhdarent nicht nachhaltig sind oder die aufgrund ihrer
Geschaftspraktiken nicht nachhaltig sein konnen bzw. denen hohe Nachhaltigkeitsrisiken inhdrent sind.
Die konkreten Wirtschaftsaktivitaten und jeweiligen Umsatzanteile, die ausgeschlossen werden, sind im
Folgenden aufgefiihrt:

Zuldssiger
Ausschlusskriterien Anteil am
Umsatz*
Thema: Kernenergie
Produktion und Einspeisung ins Netz 0%
Produzent:innen und Handler:innen von Uran 0%
Hersteller:innen und Handler:innen von AKW-Kernkomponenten, sowie Bau von 0%
Atomkraftwerken
Thema: Fossile Energietrager
Kohle
Kohleabbau (ausgenommen metallurgische Kohle) 0%
Kohlelagerung 0%
Verflissigung von Kohle zu Treibstoffen 0%
Energieerzeugung aus Kohle 0%
Erdol

4 Zulassiger Anteil am gesamten Umsatz des jeweiligen Unternehmens, in das investiert werden soll.
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Forderung von Erdol mittels konventioneller und unkonventioneller Methoden z.B.

Fracking oder Olsande 0%
Raffination von Erdol 0%
Energieproduktion aus Erdol 0%
Vertrieb und Handel von Erdol 0%
Erdgas

Forderung von Erdgas mittels konventioneller und unkonventioneller Methoden 0%
Stromproduktion aus Erdgas, Ausnahme Blockheizkraftwerke 0%
Vertrieb und Handel von Erdgas 0%
Thema: Bergbau

Forderung von Mineralien in Kriegs- und Birgerkriegsregionen oder Landern in 0%
denen haufig Menschenrechte missachtet werden

Thema: Waffen, Riistung, Militdrtechnologien

Hersteller:innen und Handler:innen kontroverser Waffen wie z.B. Streumunition, 0%
Anti-Personenminen, Uranmunition, B+C-Waffen

Hersteller:innen und Handler:innen von Waffen bzw. Waffensystemen 0%
Ristungsunternehmen laut Stockholm International Peace Research Institute (SIPRI) [ 0%
Thema: Chlor- und Agrochemie

Herstellung und Handel mit Bioziden etwa Glyphosat insbesondere diese, die nach 0%
Einstufung der WHO als besonders giftig oder gesundheitsschadlich einzustufen

sind

Herstellung von und Handel mit in der EU verbotenen chemischen Stoffen 0%
Thema: Griine Gentechnologie

Produktion und Vertrieb von manipuliertem Saatgut 0%
Verwendung von manipuliertem Saatgut 0%
Herstellung gentechnisch veranderter Pflanzen/Tiere fur die landwirtschaftliche 0%
Nutzung

Thema: Drogen inkl. Tabak, Cannabis und Alkohol

Produzent:innen von Endprodukten, Vertrieb von Tabakwaren oder Zulieferung an 0%
die Tabakindustrie

Produktion und Handel mit Cannabis 0%
Herstellung alkoholischer Getranke, Herstellung und Vertrieb von Spirituosen 0%
(Alkoholgehalt >20%)

Thema: Prostitution und Pornografie

Produzent:innen von Pornographie 0%
Vertrieb von Pornographie 0%
Thema: Gliicksspiel (Betreiber:innen und spezialisierte Hersteller:innen)

Betrieb von Wettbiiros und Spielcasinos 0%
Online-Gliicksspielbetreiber sind inkludiert 0%
Thema: Massentierhaltung

Intensive Tierhaltung nach Richtlinien der FAO sowie 0%
Umweltvertraglichkeitsprifung UVP

Verarbeitung von tierischen Produkten aus Intensivtierhaltung 0%
Thema: Unternehmen und ihre Geschaftspraktiken

Verletzung von Menschenrechten

Unternehmen, die sich nicht an die Prinzipien der Vereinten Nationen halten 0%
(Leitprinzipien flr Wirtschaft und Menschenrechte der Vereinten Nationen)

Landraub — Vertreibung der lokalen Bevélkerung 0%
VerstoRe gegen die Grundsidtze der International Labor Organization (ILO) 0%
Kernarbeitsnormen

VerstoRe gegen Vereinigungsfreiheit und Recht auf Kollektivverhandlungen 0%
Zwangsarbeit 0%
Kinderarbeit 0%
Diskriminierung in Beschéaftigung und Beruf 0%
VerstoRe in Bezug auf Arbeitsschutz und Arbeitssicherheit 0%
VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact 0%
Durchfiihrung von vermeidbaren Tierversuchen

Unternehmen, die keine Richtlinie zu Tierversuchen haben welche das Reduce 0%

(reduzieren), Refine (verbessern), Replace (ersetzen) -Prinzip beinhaltet
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:
Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen
aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die

invactiort wird

Involvierung in Korruption oder Geldwasche und Vorfille, die nicht glaubhaft 0%
aufgeklart wurden

PAls

Im Zuge des DNSH Tests fiir nachhaltige Investments gem. SFDR Artikel 2(17) ist, zusatzlich zu den
Ausschllssen, eine entsprechende Berticksichtigung der PAls erforderlich (wie bereits weiter oben
beschrieben). In diesem Zusammenhang erfolgt fir ausgewdhlte PAl Indikatoren eine direkte
Beriicksichtigung mittels Definition von konkreten absoluten oder relativen Grenzwerten (bspw. fiir
THG-Emissionen: t CO24g Emissionen/Unternehmenswert in Mio. € maximal 1.800 t). Fir eine
detaillierte Aufstellung siehe PAI Tabelle in der Sektion ,Werden bei diesem Finanzprodukt die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?”.

3. Minimum Safequard Test

In einem letzten Schritt wird das Kontroversen-Tool von Clarity Al genutzt. Dabei werden die
Unternehmen systematisch auf Involvierung in Kontroversen u.a. im Zusammenhang mit UN Global
Compact Code Verletzungen, internationalen Arbeitsstandards sowie Menschenrechte geprift.

Nach dem Screening bewertet das Tool jedes Unternehmen mit Hilfe eines Scoring Systems von 1 bis
100, wobei ein Score von 1 auf ein Unternehmen mit vielen Kontroversen von hoher Gewichtung deutet
und ein Score von 100 fiir ein Unternehmen ohne Kontroversen steht. Unternehmen missen zum
Bestehen des Minimum Safeguard Test keinen Score von unter 70 erreichen.

Sofern kein Score durch Clarity Al bereitgestellt wird, wird auf das Kontroversen Research von
Murphy&Spitz Green Research zurlickgegriffen, dabei werden systematische Nachforschungen
betrieben, um die Unternehmen auf Kontroversen zu Uberpriifen. Im Ergebnis darf das Unternehmen
keine Kontroversen aufweisen, die die Ausschlusskriterien verletzen und keine extrem
schwerwiegenden Kontroversen in anderen Themen.

Unternehmen, die alle drei Nachhaltigkeitsindikatoren erfiillen, werden vollstandig als nachhaltige
Anlage in der Ermittlung der Nachhaltigkeitsquote beriicksichtigt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Politik zur Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, basiert auf der unbedingten Einhaltung aller 10 Prinzipien
der UN Global Compact, der OECD-Richtlinie fir multinationale Unternehmen und des
Kriterienkataloges der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO). Die Einhaltung wird durch die
Analysten von Murphy&Spitz kontrolliert.

Wie zuvor im Zusammenhang mit dem ,Minimum Safeguard Test“ beschrieben, werden jegliche
Informationen, die von Seite der Unternehmen veroffentlich werden (z. B.
Unternehmensmitteilungen, Geschéafts- und Nachhaltigkeitsberichte), als auch Artikel von
Dritten gezielt Uber das Kontroversen-Tool von Clarity Al ausgewertet. Fir potentielle
Portfoliounternehmen, zu denen keine Datenabdeckung seitens Clarity Al gewahrleistet wird,
greift der Fonds auf das Research von Murphy&Spitz Green Research zurtick.

Jeglicher potenzielle VerstoB sowie der Umgang mit diesem wird von Murphy&Spitz
dokumentiert und kann einen Ausschluss bzw. eine VerauRerung zur Folge haben.

Wie sehen die Vermogensallokation und der Mindestanteil der

nachhaltigen Investitionen aus?
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Der Fonds investiert mindestens 80% des Nettofondsvermogens in Vermégenswerte, die mit den
beworbenen Umwelt- oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen im Einklang stehen (i.e., ,#1
Nachhaltige Investitionen”). Die Summe der im Fonds enthaltenen nachhaltigen Investitionen mit
einem Umwelt- oder sozialen nachhaltigen Anlageziel werden also immer diese Mindestquote
erreichen.

Die Mindestquote der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel betragt 50% und die
Mindestquote der nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 20% des
Nettofondsvermogens. Obwohl die einzelnen Mindestquoten fiir nachhaltige Investitionen mit
Umwelt und sozialen Zielen nicht in Summe der Mindestquote der ,#1 Nachhaltigen Investitionen”
entsprechen, wird die Gesamtquote der nachhaltigen Investitionen mit Umwelt und sozialen Zielen
dies tun. Diese Diskrepanz zwischen der Mindestquote und der Gesamtquote erlaubt dem Fonds
die Freiheit, den Anteil der Investitionen in Umwelt und soziale Wirtschaftsaktivitaten je nach
Marktlage und verfiigbaren Anlagen zu variieren.

Der Fonds sieht die folgende Vermdgensallokation vor:

#1 Nachhaltige
Investitionen
umfasst nachhaltige
Investitionen mit
okologischen oder
sozialen Zielen.

Umwelt

mind. 50%

#2 Nicht

Investitionen .
#2 Nicht nachhaltige

nachhaltige Investitionen
Investitionen umfasst
Investitionen, die
<20% nicht als nachhaltige

Investitionen
eingestuft werden.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

Nicht anwendbar — In diesem Fonds werden keine 6kologischen oder sozialen Merkmale durch den Einsatz
von Derivaten erreicht.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht anwendbar — Aufgrund der aktuell unzureichenden Datenabdeckung im Hinblick auf erforderliche Daten
zur systematischen und fortlaufenden Priifung einer Taxonomie-Konformitat, sieht der Fonds momentan
davon ab eine verbindliche Quote fiir Taxonomie-konforme Investitionen anzugeben. Murphy&Spitz wird die
weiterfihrende Entwicklung hinsichtlich der Datenabdeckung kontinuierlich beobachten und die Entscheidung
zur Einflhrung einer verbindlichen Quote fiir Taxonomie-konforme Investitionen in regelmafligen Abstanden
Uberprifen.

Das Mindestmal ist 0%.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

] Ja:

L] In fossiles Gas

Nein

In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen
in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich

Staatsanleihen*
Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

B Taxonomiekonform:
Kernenergie

B Taxonomiekonform:
(Kein fossiles Gas &
Kernenergie)

Nicht
Taxonomiekonform

0%

100%

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform:
. 10/
Fossiles Gas 0%

B Taxonomiekonform:
Kernenergie

W Taxonomiekonform:
(Kein fossiles Gas &
Kernenergie)

100%
Nicht

Taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
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Fa

sind
okologisch
nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fur
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
nachhaltige
Investitionsziel des
Finanzprodukts erreicht

7

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten
und erméglichende Titigkeiten?
Nicht anwendbar — Der Fonds strebt keine nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU-

Taxonomie Verordnung an, d.h. die Anlagen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Das Mindestmal ist 0%.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit
einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil fir nachhaltige Investitionen gem. SFDR Artikel 2(17) mit einem
nachhaltigen Umweltziel ist 50% des Nettofondsvermogens.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel?

Der Mindestanteil fur nachhaltige Investitionen gem. SFDR Artikel 2(17) mit einem sozial-
nachhaltigen Ziel ist 20% des Nettofondsvermogens.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Nicht nachhaltige
Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter "#2 Nicht nachhaltige Investitionen" kénnen Barmittel zur Liquiditatssteuerung oder
derivate Instrumente zu Hedging-Zwecken fallen um so das Anlageergebnis zu optimieren.
Fir diese Barmittel oder derivate Instrumente gilt kein 6kologischer oder sozialer
Mindestschutz.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein
bestimmter Index als Referenzwert bestimmt?

Nicht anwendbar — Fir dieses Finanzprodukt wurde kein Index als Referenzwert fir die
beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale bestimmt.
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Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren
kontinuierlich im Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel
beriicksichtigt?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestelit?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden? Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter den Websites der

Kapitalverwaltungsgesellschaft www.monega.de/fondsueberblick sowie auf der Produktseite
des Fondsmanagements www.umweltfonds-deutschland.de.
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