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Keine Zeichnung darf auf der Grundlage dieses Berichtes entgegengenommen werden. Zeichnungen kénnen nur auf
Grundlage des  aktuellen  Verkaufsprospektes  zusammen mit dem  Zeichnungsantragsformular, den
Basisinformationsblattern, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten Halbjahresbericht, falls Letzterer ein

spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.
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Allgemeine Informationen

Der NDACinvest (der ,Fonds") ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Mdglichkeit
der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines ,Fonds commun de placement a
compartiments multiples® errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen aufgelegt.

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds angeboten:

NDACIinvest - Aktienfonds in EUR
(im Folgenden "Aktienfonds" genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefligt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.
Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fur eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in L-Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations” vom 15. Juni 2001
verodffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der
geanderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" veroffentlicht.

Die Rechnungslegung fir den Fonds und seinen Teilfonds erfolgt in Euro.

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des
24. Dezember berechnet (,Bewertungstag”), es sei denn, im Anhang zum Verkaufsprospekt des
jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsatzlich jeweils am 1. April eines Jahres und endet am
31. Marz des darauffolgenden Jahres. Das erste Geschéftsjahr endete am 31. Marz 2009.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fur
die Anteilinhaber bestimmten Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhangen in der jeweils aktuellen
Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich; die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden. Die Basisinformationsblatter kénnen
auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner
wird auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der
Informationsstellen zur Verfiigung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahmepreis nur auf der
Internetseite (www.axxion.lu) veroffentlicht werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu verdéffentlicht.
Hier konnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter sowie die
Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfligung gestellt werden.
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Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Dartber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fur das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen
Plattform ,Luxembourg Business Registers" (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt sowie falls
erforderlich in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage publiziert.

Die jeweils glltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in
den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.
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NDACIinvest - Aktienfonds

Vermdgensibersicht zum 30. September 2023

Tageswert % Anteil am

in EUR Fondsvermdgen

I. Vermdgensgegenstande 16.159.660,60 100,43
1. Aktien 15.365.839,36 95,50
Australien 253.282,95 1,58

Bundesrep. Deutschland 3.368.213,15 20,93

Frankreich 728.300,00 4,53

Irland 300.985,00 1,87
Kaimaninseln 442.610,00 2,75

Niederlande 307.505,00 1,91

Schweiz 1.102.324,14 6,85

Sudkorea 222.500,00 1,38

Taiwan 328.389,23 2,04

USA 8.311.729,89 51,66

2. Anleihen 10,00 0,00

<1 Jahr 10,00 0,00

3. Sonstige Beteiligungswertpapiere 232.832,35 1,45
Schweizer Franken 232.832,35 1,45

4. Bankguthaben 547.349,52 3,40

5. Sonstige Vermdgensgegenstande 13.629,37 0,08

Il. Verbindlichkeiten -69.141,03 -0,43
1. Fondsvermogen 16.090.519,57 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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NDACinvest - Aktienfonds

Vermdgensaufstellung zum 30. September 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 29.09.2023 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 15.598.681,71 96,95
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 15.087.065,92 93,77
Aktien
HBM Healthcare Investments AG Nam.-Aktien A SF 12,10 CH0012627250 STK 4.300 CHF 175,8000 780.849,09 4,85
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 STK 3.000 1.500 CHF 103,7400 321.475,05 2,00
Alibaba Group Holding Ltd. Registered Shares o.N. KYG017191142 STK 20.000 EUR 10,1900 203.800,00 1,27
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 STK 6.000 EUR 161,9400 971.640,00 6,04
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 550 1.150 600 EUR 559,1000 307.505,00 1,91
Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 STK 1.050 EUR 330,6000 347.130,00 2,16
BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/0.N. US09075V1026 STK 2.500 1.000 EUR 99,8800 249.700,00 1,55
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DEO0005557508 STK 17.009 EUR 19,8680 337.934,81 2,10
Energiekontor AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0005313506 STK 2.000 2.000 EUR 77,0000 154.000,00 0,96
flatexDEGIRO AG Namens-Aktien o.N. DEOOOFTG1111 STK 52.000 EUR 8,2960 431.392,00 2,68
Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0005773303 STK 6.000 EUR 50,2400 301.440,00 1,87
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 STK 11.500 EUR 31,3550 360.582,50 2,24
Linde plc Registered Shares EO -,001 IE000S9YS762 STK 850 EUR 354,1000 300.985,00 1,87
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 STK 450 EUR 716,4000 322.380,00 2,00
Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 US30303M1027 STK 2.000 EUR 284,2500 568.500,00 3,53
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 1.800 EUR 299,1000 538.380,00 3,35
Minchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien 0.N. DE0008430026 STK 1.300 EUR 369,1000 479.830,00 2,98
NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 US67066G1040 STK 3.600 1.200 EUR 413,4500 1.488.420,00 9,25
RWE AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0007037129 STK 13.300 3.300 EUR 35,1500 467.495,00 2,91
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 4.000 EUR 101,4800 405.920,00 2,52
Siemens Energy AG Namens-Aktien o.N. DEOOOENER6YO STK 24.000 10.000 EUR 12,3800 297.120,00 1,85
Symrise AG Inhaber-Aktien o.N. DEO00SYM9999 STK 2.800 EUR 90,3200 252.896,00 1,57
Tencent Holdings Ltd. Reg. Shares HD -,00002 KYG875721634 STK 6.500 EUR 36,7400 238.810,00 1,48
Adobe Inc. Registered Shares o.N. US00724F1012 STK 900 uUsb 509,9000 433.547,47 2,69
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 STK 2.000 2.000 uUsb 130,8600 247.255,55 1,54
Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 US0231351067 STK 3.600 uUsb 127,1200 432.340,10 2,69
Coca-Cola Co., The Registered Shares DL -,25 US1912161007 STK 6.000 uUsb 55,9800 317.316,96 1,97
Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 US2358511028 STK 1.400 800 uUsb 248,1000 328.143,60 2,04
Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 STK 1.000 usD 155,7500 147.142,18 0,92
McDonald's Corp. Registered Shares DL-,01 US5801351017 STK 1.000 uUsb 263,4400 248.880,49 1,55
PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 US70450Y1038 STK 8.500 2.500 uUsb 58,4600 469.447,33 2,92
Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05 US7170811035 STK 13.000 9.500 uUsb 33,1700 407.378,37 2,53
Regeneron Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,001 US75886F1075 STK 350 usD 822,9600 272.117,15 1,69
Salesforce Inc. Registered Shares DL -,001 US79466L.3024 STK 2.000 uUsb 202,7800 383.145,96 2,38
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10 US8740391003 STK 4.000 usD 86,9000 328.389,23 2,04
Tesla Inc. Registered Shares DL-,001 US88160R1014 STK 2.000 650 uUsb 250,2200 472.782,24 2,94
UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 US91324P1021 STK 500 usD 504,1900 238.162,49 1,48
Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche Holding AG Inhaber-Genuf3scheine o.N. CH0012032048 STK 900 900 CHF 250,4500 232.832,35 1,45
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 507.787,35 3,16
Aktien
Beteiligungen im Baltikum AG Inhaber-Aktien o0.N. DE0005204200 STK 55.180 EUR 0,5800 32.004,40 0,20
Samsung SDI Co. Ltd. Reg.Shs(Sp.GDRs 144A)/4 SW5000 US7960542030 STK 2.500 EUR 89,0000 222.500,00 1,38
Fortescue Metals Group Ltd. Reg. Shares (Sp.ADRs)/2 o.N. US34959A2069 STK 10.000 usD 26,8100 253.282,95 1,58

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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NDACinvest - Aktienfonds

Vermdgensaufstellung zum 30. September 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw. 29.09.2023 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Nichtnotierte Wertpapiere EUR 3.828,44 0,02
Aktien

DF Deutsche Forfait AG aus Kapitalmassnahme 07/2017 NAV004203283 STK 64.615 EUR 0,0560 3.618,44 0,02

Ultrasonic AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOO0A1KREX3 STK 40.000 EUR 0,0050 200,00 0,00

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000 % Global PVQ Netherlands B.V. EO-Conv. Bonds 2007(12) Reg.S DEOOOAOLMY64 EUR 100 % 0,0100 10,00 0,00
Summe Wertpapiervermégen EUR 15.598.681,71 96,95
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 547.349,52 3,40
Kassenbestande EUR 547.349,52 3,40
Verwahrstelle

EUR 547.349,24 547.349,24 3,40

uUsD 0,30 0,28 0,00
Sonstige Vermégensgegenstande EUR 13.629,37 0,08
Dividendenanspriiche EUR 13.629,37 13.629,37 0,08
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -69.141,03 -0,43
Verwaltungsvergiitung EUR -27.061,10 -27.061,10 -0,17
Betreuungsgebiihr EUR -3.967,54 -3.967,54 -0,03
Zentralverwaltungsvergitung EUR -2.243,51 -2.243,51 -0,01
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.264,26 -1.264,26 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -181,25 -181,25 0,00
Taxe d'Abonnement EUR -1.989,21 -1.989,21 -0,01
Prufungskosten EUR -32.194,16 -32.194,16 -0,20
Sonstige Kosten EUR -240,00 -240,00 0,00
Fondsvermoégen EUR 16.090.519,57 100,00 ¥
NDACInvest - Aktienfonds P
Anzahl Anteile STK 126.043,901
Anteilwert EUR 127,66

Fufnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt, kbnnen weitere Kosten, Gebtihren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 7
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Schweizer Franken
US-Dollar

(CHF)
(USD)
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per 29.09.2023
0,9681000 =1 Euro (EUR)
1,0585000 =1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Erlauterungen zum Halbjahresbericht (Anhang)
zum 30. September 2023

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze

a)

b)

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemaR den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen tber Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs
bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Borsen notiert sind, ist der letzte verfigbare bezahlte
Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Bérse mal3geblich, die Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, werden grundsétzlich zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fir den bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft
werden kénnen.

Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kdénnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet
werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut,
welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese
Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert
diesem Renditekurs entspricht.

Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermdgen werden zum
letzten festgestellten verfligbaren Nettoinventarwert bewertet, der von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
veroffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusatzlich an einer Borse amtlich notiert sein, kann
die Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfugbaren bezahlten Bd&rsenkurs des
Hauptmarktes heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfigbaren bezahlten Kurs des
Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch den letzten verfligbaren von der
jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle verdffentlichten Kurs heranziehen.

Nicht notierte Optionsscheine werden anhand ihres inneren Wertes (aktueller Preis des
Basiswertes abziglich Ausiibungspreis oder, falls diese Differenz negativ ist, Null) bewertet. Ein
etwaiger Zeitwert wird nicht beriicksichtigt, da dieser aufgrund der nicht vorliegenden Notiz und
Handelbarkeit der Optionsscheine niemals fiir den Fonds gehoben werden kann.

Im Rahmen von Privatplatzierungen im Voraus gezahlte, noch nicht erhaltene Wertpapiere
werden zum aktuellen Marktpreis der jeweiligen Aktie bewertet. In der Regel unterliegen solche
Wertpapiere einer Haltefrist. Nach Ablauf der Haltefrist werden diese in die entsprechende
gewohnliche Aktie umgewandelt. Sofern im Rahmen von Privatplatzierungen nicht notierte
Optionsscheine begeben werden, werden diese ebenfalls unmittelbar nach Zahlung des
Zeichenbetrags anhand des oben beschriebenen inneren Wertes bewertet.

Falls fur die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden
oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind, werden diese Wertpapiere bzw.
Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt.



c)

d)

e)

f)

9)

h)
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Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkéufen

Die aus dem Verkauf und der Verdu3erung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste
werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauften Wertpapiere
berechnet.

Transaktionskosten

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Teilfonds monatlich gebtindelt belastet.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die
in den realisierten und nicht realisierten Werterhdhungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautenden Vermoégenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen
Teilfonds werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion gultig ist.

Zusammengefasster Abschluss

Der zusammengefasste Abschluss erfolgt in Euro und stellt die zusammengefasste Finanzlage
aller Teilfonds zum Berichtsdatum dar.

Da der Investmentfonds NDACinvest zum Berichtszeitpunkt aus lediglich einem Teilfonds, dem
NDACInvest - Aktienfonds, bestand, ergeben die Finanzaufstellungen des Teilfonds gleichzeitig
die zusammengefassten Aufstellungen des Fonds.

Dividendenertrage

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von
Quellensteuer ausgewiesen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag
angesetzt.

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch,
dass in jedem Geschéaftsjahr die in den Anteilpreis einflieRenden Wertansatze der
Vermobgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden,
die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die
Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflie3t und aus
dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den
Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Aufteilung der Kosten

Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds haftet nur fur die Verbindlichkeiten und Kosten des
jeweiligen Teilfonds. Dementsprechend werden die Kosten, einschliel3lich der Griindungskosten
der Teilfonds, den einzelnen Teilfonds gesondert berechnet, soweit sie diese alleine betreffen. Im
Ubrigen werden die Kosten den einzelnen Teilfonds im Verhaltnis inres Nettovermogens anteilig
belastet.

10



NDACIinvest
Investmentfonds (F.C.P.)

k) Zuséatzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 29. September 2023 mit den letzten
verfugbaren Kursen zum 29. September 2023 und unter Berlcksichtigung aller Ereignisse, die
sich auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 30. September 2023 beziehen, erstellt.

Erlauterung 2 — Gebihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebihren und Aufwendungen kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den
Basisinformationsblattern entnommen werden.

Erlauterung 3 — Kapitalsteuer (,taxe d’abonnement")

Der Fonds unterliegt gem&R den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Kapitalsteuer von 0,05% p.a.
des Nettovermogens, welche vierteljahrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des Nettovermdgens
jedes Teilfonds am letzten Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in
OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer
befreit.

Erlauterung 4 — Ertragsverwendung

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrdge sowie sonstige ordentliche Ertrdge werden nach
Mal3gabe der Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich ausgeschiittet.

Auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesellschaft kdénnen neben den ordentlichen
Nettoertrdgen die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten
und/oder die sonstigen Ertrage nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva jederzeit ganz oder
teil-ausgeschuttet werden.

Erlauterung 5 — Verwaltungsgebiihren von Zielfonds

Sofern der Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kbnnen fir die
erworbenen Zielfondsanteile zusétzliche Verwaltungsgebtihren anfallen.

Im Berichtszeitraum war das Nettovermégen des Teilfonds in keine von Axxion S.A. verwalteten
Investmentfonds (Zielfonds) investiert.

Erlauterung 6 — Potenzielle Nachbesserungsrechte aus laufenden Spruchstellenverfahren

Potenzielle Nachbesserungsrechte aus laufenden Spruchstellenverfahren werden aufgrund der
Ungewissheit ihres Eintritts und ihres Wertes mit Null bewertet und nicht in der Vermdgensaufstellung
des Teilfonds ausgewiesen.
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Sobald die Verwaltungsgesellschaft von einem Gerichtsbeschluss zur Erhéhung der Abfindung erféhrt
und die Hohe der Abfindung von der Verwaltungsgesellschaft genau beziffert werden kann, wird eine
Forderung in dieser Hohe in den entsprechenden Teilfonds eingebucht und bilanziert. Liegt der
Verwaltungsgesellschaft keine Information vor, wird spatestens bei Eingang der Abfindungszahlung
die Hohe der Nachzahlung im Teilfonds erfasst.

Zum 30. September 2023 bestehen folgende Nachbesserungsrechte:

NDACInvest - Aktienfonds
1.550 Stk. NAV004200669 Kdlnische Riickversicherung AG Nachbesserungsrecht 18.02.2009

Erlduterung 7 — Wertpapierbestandsveréanderungen

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie
nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Erlauterung 8 — Weitere Informationen
Mdgliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fuhrten auf den globalen
Finanzmarkten teilweise zu signifikanten Abschldgen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden
die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den
Finanzmarkten von erhéhter Unsicherheit gepragt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitat an
den Finanzplatzen. Insofern unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung des Fonds erhéhten
Schwankungsrisiken.
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