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Vontobel Fund Verkaufsprospekt

Die Zeichnung von Anteilen des Fonds ist nur zulassig in Verbindung mit diesem Verkaufsprospekt, der glltigen Satzung des Fonds
(gemass Definition unter Art. 5 «Definitionen») sowie mit dem letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht, falls dieser aktueller ist. Den Anle-
gern werden im Rahmen der vorvertraglichen Rechtsbeziehungen Basisinformationsblatter (sog. KIDs, wie unter Ziffer 5 «Definitionen»
definiert) zur Verfligung gestellt. Weitere Informationen zu den Dokumenten des Fonds befinden sich in Ziffer 22.9 des Allgemeinen
Teils des Verkaufsprospekts.
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1 Einflhrung

VONTOBEL FUND (der «Fonds») ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’'Investissement a Ca-
pital Variable), die am 4. Oktober 1991 gegriindet wurde und in den Anwendungsbereich des Teils | des luxemburgischen Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen fallt (Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wert-
papiere, «KOGAW»), welches die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren ins luxemburgische Recht umsetzt (das «Gesetz von 2010»). Sie ist auf der Liste der von der CSSF zugelassenen In-
vestmentgesellschaften eingetragen und wird von ihr iberwacht.

Der Fonds ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B38170 eingetragen.
Das gesetzlich erforderliche Mindestkapital betragt EUR 1.250.000 (eine Million zweihundertfinfzigtausend Euro).

Der Foreign Account Tax Compliance Act («FATCA») wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Marz
2010 in den Vereinigten Staaten als Gesetz von 2010 verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen ausserhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika («auslandische Finanzinstitutionen» oder «FFIs») zur jahrlichen Ubermittlung von Informatio-
nen hinsichtlich Finanzkonten («financial accounts»), die direkt oder indirekt von «Specified US Persons» gefuhrt werden, an
die US-Steuerbehdrden («Internal Revenue Service» oder «IRS»). Eine Quellensteuer in Hohe von 30 % wird auf bestimmte
US-Quelleneinkinfte von FFIs erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen. Am 28. Marz 2014 trat das Grossherzog-
tum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen («IGA»), gemass Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika
und einer diesbeziglichen Absichtserklarung («Memorandum of Understanding») bei. Um die Bestimmungen von FATCA zu
erfullen, muss der Fonds demnach den Bedingungen dieses Luxemburger IGA entsprechen, welches durch das Gesetz vom
24. Juli 2015 betreffend FATCA (das «FATCA-Gesetz») in Luxemburger Recht umgesetzt worden ist, anstatt direkt den Bestim-
mungen der US Treasury Regulations, die FATCA umsetzen, zu entsprechen. Gemass den Bestimmungen des FATCA Geset-
zes und des IGA, kann der Fonds dazu verpflichtet werden, Informationen zu sammeln, die dazu dienen, seine direkten oder
indirekten Anteilinhaber zu identifizieren die sog. «Specified US Persons» zwecks FATCA («US-Konten») sind. All diese an den
Fonds Ubermittelten Informationen betreffend US-Konten werden den Luxemburger Steuerbehérden mitgeteilt, die diese Infor-
mationen gemass Artikel 28 des am 3. April 1996 abgeschlossenen Abkommens zwischen der Regierung der Vereinigten Staa-
ten von Amerika und der Regierung Luxemburgs Uber die Vermeidung von Doppelbesteuerung und die Vorbeugung von Steu-
erflucht im Hinblick auf Steuern auf Einkiinfte und Kapital automatisch jahrlich mit der IRS austauschen wird. Der Fonds
beabsichtigt, den Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des Luxemburger IGA zu entsprechen und somit FATCA-konform
zu sein. Der Fonds wird daher nicht einer Quellensteuer von 30 % auf den Anteil an Zahlungen, die US-Investitionen des Fonds
zuzurechnen sind, unterliegen. Der Fonds wird kontinuierlich das Ausmass der Bestimmungen abwéagen, die ihm gemass
FATCA und insbesondere dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA obliegen.

Um sicherzustellen, dass der Fonds die Bestimmungen von FATCA sowie des FATCA-Gesetzes und des Luxemburger IGA
einhalt, kann der Fonds:

a) Informationen und Unterlagen, inkl. eine W-8 Steuererklarung, eine Global Intermediary Identification Number, oder samtli-
che anderen gultigen Nachweise der Registrierung des Anteilinhabers bei der IRS oder einer entsprechenden Ausnahme,
um den FATCA-Status eines Anteilinhabers festzustellen, verlangen;

b) Informationen betr. einen Anteilinhaber und seine Anlage im Fonds an die Luxemburger Steuerbehérde ubermitteln; wenn
eine solche Anlage ein US-Konto gem. dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA ist;

c) die entsprechende US-Quellensteuer von gewissen Zahlungen an einen Anteilinhaber, in Ubereinstimmung mit FATCA,
dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA, abziehen; und

d) Personenbezogene Daten an die unmittelbare Zahlstelle von bestimmten «US source income» zwecks Quellensteuer und
Berichterstattung in Zusammenhang mit einer solchen Auszahlung mitteilen.

Der Fonds hat sich derzeit fiir einen als konform geltenden Status («deemed-compliant status») mit der Bezeichnung Kol-
lektivanlagevehikel («Collective investment vehicle») entschieden. Es kann allerdings nicht ausgeschlossen werden, dass der
Fonds diesen Status in der Zukunft &ndert oder aufgibt.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds die Anforderungen geméss FATCA und dem Luxemburger IGA erflllen kann,
und falls er dazu nicht in der Lage ist, kénnte der Fonds Geldstrafen ausgesetzt sein, die moglicherweise die Betrage verrin-
gern, die ihm fur Zahlungen an seine Anteilinhaber zur Verfiigung stehen.

Bei Fragen betr. den aktuellen FATCA-Status des Fonds wird bestehenden sowie potenziellen Anlegern empfohlen, sich mit
dem fir sie zustandigen Betreuer bei der jeweiligen Vertriebsgesellschaft in Verbindung zu setzen.
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2 Wichtige Informationen

Die Anteile des Fonds werden auf Grund der Angaben und Erklarungen in diesem Verkaufsprospekt, in der Satzung des Fonds
sowie im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht, falls dieser aktueller ist, gezeichnet.

Als vorvertragliche Information werden den Anlegern ausserdem Basisinformationsblatter (sog. KIDs, wie unter Ziffer 5 «Defini-
tionenx» definiert) zur Verfiigung gestellt. Alle sonstigen diesbeziiglichen Angaben oder Erklarungen sind unberechtigt. Sollten
Sie irgendwelche Fragen zum Inhalt dieses Verkaufsprospektes haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Bérsenhéndler, lhre
Bank, Ihren Rechts- oder Steuerberater oder an einen anderen Sachverstandigen.

Massgebliche Sprache des Verkaufsprospekts ist Englisch.
Samtliche Beziige auf Uhrzeiten beziehen sich auf Luxemburger Zeit, sofern nicht anders angegeben.

Der Fonds und/oder seine Verwaltungsgesellschaft werden normalerweise keine vertraulichen Informationen betreffend den
Anleger offenlegen. Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft Daten
betreffend den Anleger, die in dem Zeichnungsantrag gegeben oder im Zusammenhang mit der Geschéaftsbeziehung mit dem
Fonds und/oder seiner Verwaltungsgesellschaft erlangt wurden, zwecks Betreuung und Entwicklung der Geschéaftsbeziehung
mit dem Anleger speichern, andern oder auf andere Weise verarbeiten kdnnen. Zu diesem Zweck kénnen Daten an Unterneh-
men, Niederlassungen, Tochtergesellschaften und die Muttergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft und ihre jeweiligen Betei-
ligungsgesellschaften, Direktoren, Fiihrungskréafte und Mitarbeiter (einschliesslich der Gruppen-Unternehmen von Vontobel und
deren Mitarbeiter), Delegierte und Leistungserbringer des Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, Finanzberater, die mit dem
Fonds und/oder seiner Verwaltungsgesellschaft zusammenarbeiten, sowie an andere Unternehmen, die zur Unterstiitzung der
Geschéftsbeziehung bestellt werden (z.B. externe Bearbeitungszentren, Vertriebs- oder Zahlstellen oder Einrichtungen), tiber-
mittelt werden.

Anleger werden auch daruber informiert, dass Telefongesprache und Anweisungen zum Nachweis einer Transaktion oder &hnli-
cher Kommunikation aufgezeichnet werden kénnen. Solche Aufzeichnungen werden nach dem in Luxemburg anwendbaren
Datenschutzgesetz verarbeitet und diirfen nicht an Dritte weitergegeben werden, ausser in Féllen, in denen der Fonds, die Ver-
waltungsgesellschaft und/oder der OGA-Administrator, die Verwahrstelle oder die Anlageverwalter durch Gesetz oder Regulie-
rung oder Gerichtsbeschluss berechtigt oder verpflichtet sind, dies zu tun.

Der Fonds und / oder seine Beauftragten und Dienstleister werden die Anforderungen der européischen («EU»), derjenigen des
Européaischen Wirtschaftsraums («<EWR») und der schweizerischen Datenschutzgesetze und -vorschriften (insbesondere die
Datenschutz-Grundverordnung «DSGVO» (EU) 2016/679) zur Erhebung, Verwendung, Ubermittlung, Speicherung und sonsti-
gen Verarbeitung personenbezogener Daten. Insbesondere werden sie keine personenbezogenen Daten in ein Land aus-
serhalb der EU, des EWR und der Schweiz Ubertragen, es sei denn, dieses Land gewahrleistet ein angemessenes Daten-
schutzniveau, es sind angemessene Schutzmassnahmen vorhanden oder es wird auf eine der in den geltenden
Datenschutzgesetzen vorgesehenen Ausnahmeregelungen zuriickgegriffen (wie z. B. Artikel 46 DSGVO) und solche Ubertra-
gungen und Schutzmassnahmen werden entsprechend dokumentiert (z.B. Artikel 30 (2) DSGVO).

Bietet ein Drittland kein angemessenes Niveau des Datenschutzes, so stellen der Fonds und/oder seine Beauftragten und
Dienstleister sicher, dass geeignete Schutzmassnahmen getroffen werden, zum Beispiel in Form von anwendbaren Musterklau-
seln (von der Europaischen Kommission genehmigte Standardvertragsklauseln).

Soweit die von den Anlegern zur Verfigung gestellten Daten personenbezogene Daten ihrer Vertreter und / oder zugelassenen
Unterzeichner und / oder Aktionére und / oder wirtschaftlichen Eigentimer enthalten, bestéatigen die Anleger deren Zustimmung
zur Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten. Falls sich die Anleger auf die Zustimmung der obigen Personen nicht verlas-
sen koénnen, bestatigen sie hiermit ausdriicklich, dass sie ihrerseits die personlichen Daten der obigen Personen gemass den
auf die Anleger anwendbaren Bestimmungen an Dritte weitergeben kdnnen. Das gilt im Hinblick auf die Datenschutzgesetze
und insbesondere im Hinblick auf die Offenlegung und Verarbeitung personenbezogener Daten der obigen Personen durch den
Fonds und die Verwaltungsgesellschaft als Datenverantwortliche sowie durch die Anlageverwalter, die Verwahrstelle, den OGA-
Administrator, als Datenverarbeiter, einschliesslich der Félle, in denen die genannten Stellen in Landern ausserhalb der EU,
des EWR oder der Schweiz anséssig sind und die mdglicherweise kein dhnliches Schutzniveau wie das geltende Datenschutz-
gesetz in Luxemburg bieten. Ab dem 7. Oktober 2024: State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, der
OGA-Administrator des Fonds, hat die Register- und Transferstellentétigkeiten des Fonds innerhalb der State Street-Gruppe
delegiert.

(Bis 6. Oktober 2024:

Zur Austibung ihrer Tatigkeiten kann CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg, IT- und Betriebsfunktionen im Zusammenhang
mit ihrer Tatigkeit als OGA-Verwalter, insbesondere als Register- und Transferstelle, einschliesslich der Dienstleistungen fiir
Aktionare und Anleger, an andere Unternehmen der CACEIS Gruppe in Europa oder in Drittlandern, insbesondere im Vereinig-
ten Kdnigreich, in Kanada und Malaysia, auslagern. In diesem Zusammenhang kann es erforderlich sein, dass CACEIS Bank,
Niederlassung Luxemburg, Daten tiber die Anleger an den Auftragnehmer weitergibt, z. B. Name, Grindungsdatum, Firmensitz,
Rechtsform, Registrierungsnummern im Unternehmensregister und/oder bei den Steuerbehérden sowie Informationen tiber
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Personen, die mit der juristischen Person in Verbindung stehen, z. B. Anleger, wirtschaftlich Berechtigte und Vertreter usw.
Nach luxemburgischem Recht muss CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg, bestimmte Informationen tber die ausgelager-
ten Aktivitaten an die Verwaltungsgesellschaft weitergeben, die diese Informationen wiederum an die Anleger weiterleiten wird.
Die Verwaltungsgesellschaft wird den Anlegern alle wesentlichen Anderungen der in diesem Absatz offengelegten Informatio-
nen vor deren Umsetzung mitteilen.)

Die weitergegebenen Informationen dienen der Abwicklung von Transaktionen der Anteilinhaber, Corporate Actions und der
Berichterstattung zu Leistungskennzahlen.

Ab dem 7. Oktober 2024:

Die State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg («SSBIL») ist Teil eines weltweit téatigen Unternehmens
und kann bestimmte Tatigkeiten an ihre Delegierten libertragen. Im Zusammenhang mit den Aktivitdten der Register- und
Transferstelle kbnnen personenbezogene Daten wie Identifikationsdaten, Kontoinformationen, vertragliche und andere Unterla-
gen sowie Transaktionsdaten im gesetzlich zuldssigen Umfang an verbundene Gesellschaften, Unternehmensgruppen oder
Vertreter von State Street im Ausland mit Sitz in Belgien, Hongkong, Indien, Irland, Jersey, Kanada, Luxemburg, Malaysia, Po-
len, Singapur, Ungarn, dem Vereinigten Kdnigreich und den Vereinigten Staaten von Amerika tbermittelt wer-den, wobei die
volle Verantwortung und Gesamtkontrolle fiir alle ausgelagerten Aufgaben und alle ausserhalb Luxemburgs gespeicherten Da-
ten erhalten bleibt.

Sie haben das Recht, Ihre personenbezogenen Daten in angemessenen Abstanden unentgeltlich einzusehen sowie gegebe-
nenfalls eine Korrektur der Daten zu verlangen. Bis 6. Oktober 2024: Bitte wenden Sie sich unter
Customerservices@caceis.com an die CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg, um dieses Recht wahrzunehmen.

Ab dem 7. Oktober 2024: Um diese Rechte auszutiben, kénnen Sie sich an die State Street Bank International GmbH, Nieder-
lassung Luxemburg, unter PrivacyOffice @statestreet.com wenden.

Der beschriebene Informationsaustausch umfasst die Ubertragung von Daten an einen Staat, der unter Umstéanden nicht das-
selbe Niveau des Datenschutzes bietet wie der Europaische Wirtschaftsraum (bis 6. Oktober 2024): (derzeit: Malaysia). Die
Delegierten; ab dem 7.0ktober 2024: von State Street Bank International GmbH, Luxemburger Niederlassung, sind verpflichtet,
die Informationen vertraulich zu behandeln und nur zu den Zwecken zu verwenden, zu denen sie bereitgestellt wurden. Ent-
sprechende Massnahmen wurden umgesetzt.

Betroffene Personen wie Vertreter und / oder Bevollmachtigte und / oder wirtschaftliche Eigentimer von Anlegern (die «Be-
troffenen Personen») kdnnen im Einklang mit geltendem Recht den Zugang zu, die Berichtigung oder die L6schung von perso-
nenbezogenen Daten verlangen, die an eine der oben genannten Parteien Gbermittelt oder durch sie verarbeitet werden. Insbe-
sondere konnen die Betroffenen Personen jederzeit, auf Anfrage und unentgeltlich, die Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten fur Direktvermarktungszwecke ablehnen. Die Betroffenen sollten entsprechende Anfragen an den Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft richten.

Weitere Informationen Uber die diesbezigliche Behandlung lhrer personenbezogenen Daten oder Ihre Rechte als betroffene
Person finden Sie in unseren umfassenden Informationen auf der DSGVO-Seite unter: vontobel.com/gdpr.

Der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft haften nicht dafuir, dass unberechtigte Dritte Kenntnisse Uber die personenbezoge-
nen Daten der Anleger erlangen und / oder Zugang zu den personenbezogenen Daten der Anleger erlangen, ausser im Falle
von vorsatzlichem oder grob fahrlassigem Fehlverhalten des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft.

Die Anleger werden auf die Tatsache hingewiesen, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte, insbesondere das Recht an
Generalversammlungen teilzunehmen, in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn
der Anleger selbst und mit seinem eigenen Namen im Anteilinhaberregister des Fonds eingetragen ist. In den Féllen, in denen
ein Anleger Uber eine Zwischenstelle in den Fonds investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des
Anlegers unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds geltend ge-
macht werden. Anlegern wird daher geraten, sich tber ihre Rechte zu informieren.

Anleger, die Anteile Uber einen Finanzintermediar zeichnen, sollten zudem beachten, dass Entschadigungszahlungen, die z. B.
aufgrund von Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Nichteinhaltung von Anlagebestimmungen oder anderen
Fehlern geleistet werden, an die Finanzintermediare auf Grundlage der im Anteilinhaberregister des Fonds eingetragenen ag-
gregierten Positionen gezahlt werden. Diesen Anlegern wird daher empfohlen, sich bei dem betreffenden Finanzintermediar
Uber ihre Rechte zu erkundigen.

3 Vertriebsbeschrankungen, insbesondere Hinweise flr potenzielle Interessenten, bei denen es sich um US-Perso-
nen handelt, sowie FATCA-Vorschriften

Die Entscheidung, Anteile oder den Fonds oder einen seiner Teilfonds bei einer Behérde zum Vertrieb in einem Land an- oder
abzumelden, liegt im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats des Fonds. Eine solche Entscheidung kann der Verwaltungsrat
des Fonds jederzeit und ohne Angabe von Grunden treffen.
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Weder der Fonds noch seine Anteile sind geméass dem US Securities Act 1933 oder dem US Investment Company Act 1940 in
den Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Sie kdnnen den US Persons weder direkt noch indirekt zum Kauf angeboten
oder verkauft werden.

Aufgrund der Tatsache, dass der Fonds die FATCA Konformitat bezweckt (s. Ziffer 1 «Einfihrung» oben), wird der Fonds aus-
schliesslich FATCA-konforme Personen als Anleger akzeptieren. Unter Beriicksichtigung der Vertriebsbeschrankung fir US
Persons, die im vorangegangenen Absatz festgelegt ist, sind die zulassigen Anleger im Sinne der FATCA-Vorschriften somit die
Folgenden:

exempt beneficial owners, active non-financial foreign entities («active NFFEs») oder Financial Institutions, welche nicht Non-
participating Financial Institutions sind.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur Be-
richterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behélt sich der Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer
Rechte, Schadensersatzanspruche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zur Zeichnung von Antei-
len in einer Gerichtsbarkeit dar, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzeswidrig ware oder in der eine
Person ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung abgibt, die dazu nicht qualifiziert ist oder damit gegen das Gesetz
verstdsst. Der Vertrieb des Fonds bzw. einzelner Teilfonds ist nur in den L&ndern zuléssig, in denen der Fonds bzw. der jewei-
lige Teilfonds von den zustandigen Behdrden des jeweiligen Landes zum Vertrieb zugelassen ist. Anderenfalls ist der Vertrieb
nur durch Privatplatzierung unter Beachtung aller anwendbaren Gesetze und Vorschriften zulassig.

4 Fondsverwaltung und Administration
Vontobel Fund

— Verwaltungsrat

Vorsitzender

Dominic GAILLARD, Managing Director, Bank Vontobel AG, Zirich, Schweiz

Verwaltungsratsmitglieder
Philippe HOSS, Partner, Elvinger Hoss Prussen, société anonyme, Luxemburg;
Dorothee WETZEL, Managing Director, Vontobel Asset Management AG, Zirich, Schweiz;
Ruth BULTMANN, Independent Director, Luxemburg

Eingetragener Sitz des Fonds
Bis 6. Oktober 2024: 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg

Ab dem 7. Oktober 2024: 49, Avenue J.F. Kennedy; L-1855 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft
VONTOBEL ASSET MANAGEMENT S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg

Der Verwaltungsrat hat Vontobel Asset Management S.A. als Verwaltungsgesellschaft des Fonds benannt und die Tatigkeiten
der Anlageverwaltung, der zentralen Administration und des Vertriebs des Fonds an sie delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Tatigkeiten der Anlageverwaltung und der zentralen Administration mit Zustimmung des
Fonds weiterdelegiert. Die Aufgabe der Hauptvertriebsstelle wird von der Verwaltungsgesellschaft selbst wahrgenommen.

Weiterhin kann der Verwaltungsrat die Verwaltungsgesellschaft erméchtigen, Entscheidungen tber Angelegenheiten im Tages-
geschaft zu treffen, die dem Verwaltungsrat laut Verkaufsprospekt zugewiesen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft tberwacht auf permanenter Basis die Aktivitaten der Dienstleister, an die sie Tatigkeiten delegiert
hat. Die zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den betreffenden Dienstleistern geschlossenen Vereinbarungen sehen vor,
dass die Verwaltungsgesellschaft zu jeder Zeit den Dienstleistern zuséatzliche Anweisungen erteilen kann und dass sie ihnen
ihren Auftrag zu jeder Zeit und mit sofortiger Wirkung entziehen kann, sollte sie dies im Interesse der Anteilinhaber fir notwen-
dig betrachten. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft gegeniber dem Fonds wird durch die Delegation nicht bertuhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 29. September 2000 unter dem Namen Vontobel Luxembourg S.A. gegriindet. Sie
wurde am 10. Méarz 2004 in Vontobel Europe S.A. und am 3. Februar 2014 in Vontobel Asset Management S.A. umbenannt und
wird im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés) unter der Nummer B78142
gefuhrt. Ihr gezeichnetes Gesellschaftskapital belauft sich auf 2.610.000 Euro, das voll eingezahlt worden ist. Bis zum 1. April
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2015 war Vontobel Management S.A. als Verwaltungsgesellschaft bestellt. Am 1. April 2015 wurde diese Gesellschaft mit Von-
tobel Asset Management S.A. fusioniert. Letztere hat dabei die Mitarbeiter, die Infrastruktur und sonstige Substanz von Vonto-
bel Management S.A. komplett tbernommen. Im Hinblick darauf wurden der Vontobel Asset Management S.A. die der Vontobel
Management S.A. von der CSSF bereits erteilten Lizenzen im selben Umfang erteilt (s. unten).

Die Verwaltungsgesellschaft untersteht Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 und ist zudem externer Verwalter alternativer Invest-
mentfonds gem. Kapitel 2 des Gesetzes vom 12. Juli 2013.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik festgelegt und wendet sie an, und dabei unter anderem die nachste-
hend genannten Grundsatze in einer Art und einem Ausmass, die ihrer Grdsse, ihrer internen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitat ihrer Geschéafte angemessen sind:

Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und ist diesem forderlich und ermutigt
zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen oder der Satzung des Fonds nicht vereinbar sind.

Sie steht im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr ver-
walteten Fonds und der Anleger dieser Fonds und umfasst Massnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjghrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern des Fonds empfohlen
wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des Fonds und seiner Anlage-
risiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhéngiger Vergiitungskomponenten tiber denselben Zeitraum verteilt
ist.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen Verhdltnis zueinander, wobei der
Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergitungskomponenten
vollige Flexibilitat zu bieten, einschliesslich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Die Vergutungspolitik gilt fiir alle Kategorien von Mitarbeitern und beauftragten Mitarbeitern, einschliesslich Geschéftsleitung,
Risikotréger, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen, sowie fur Mitarbeiter, die eine Gesamtvergitung erhalten, wie sie der Vergu-
tungsgruppe fir Fuhrungskrafte und Risikotrager entspricht, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf die Risi-
koprofile der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds hat.

Die jeweils giiltige Fassung der Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschliesslich einer Beschreibung der Berech-
nung der Vergutung und anderen Leistungen, der Identitét der Personen, die fur die Bestimmung der Vergiitung und anderen
Leistungen verantwortlich sind, die Zusammensetzung des Vergiitungskomitees, wenn vorhanden, ist auf der Internetseite von-
tobel.com/am/remuneration-policy.pdf und in Papierform auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind:
— Dominic Gaillard (Vorsitzender), Managing Director, Bank Vontobel AG, Zurich, Schweiz
— Frederik Darras, Executive Director, Vontobel Asset Management S.A., Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
— Carmen Lehr, Independent Director, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
Die Geschaftsfihrer der Verwaltungsgesellschaft sind:
— Frederik Darras, Vontobel Asset Management S.A.;
— Géraldine Mascelli, Vontobel Asset Management S.A.
— Tomasz Wrobel, Vontobel Asset Management S.A.
— Yann Ginther, Vontobel Asset Management S.A.
— Maxime Delle, Vontobel Asset Management S.A.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren im Hinblick auf eine angemessene und schnelle Bearbeitung von Beschwerden
eingefuhrt. Die Beschwerden kénnen jederzeit an die Adresse der Verwaltungsgesellschaft gerichtet werden. Um eine zligige
Bearbeitung zu gewahren, sollten Beschwerden den entsprechenden Teilfonds und die Anteilsklasse bezeichnen, in der der
Beschwerdefiihrer Anteile des Fonds halt. Die Beschwerde kann schriftlich, per Telefon oder in einem Kunden-Meeting erfol-
gen. Schriftliche Beschwerden werden registriert und aufbewahrt. Mindliche Beschwerden werden in schriftlicher Form doku-
mentiert und aufbewahrt. Schriftliche Beschwerden kdnnen entweder auf Deutsch oder in einer Amtssprache des Heimatstaa-
tes der Europdischen Union des Beschwerdefiuhrers verfasst werden.

Ob und wie ein Beschwerdeverfahren gefuhrt werden kann, erfahren Sie unter vontobel.com/am/complaints-policy.pdf

Ob und wie die Teilfonds von den ihnen zustehenden Stimmrechten Gebrauch machen, erfahren Sie unter vonto-
bel.com/am/voting-policy.pdf.


http://www.vontobel.com/am/complaints-policy.pdf
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Die Verwaltungsgesellschaft, einige Anlageverwalter und bestimmte Vertriebsstellen sind Teil der Vontobel Gruppe («verbun-
dene Gesellschaften»). Mitarbeiter und Verwaltungsratsmitglieder der verbundenen Gesellschaften kénnen Anteile des Fonds
halten. Sie sind dabei zur Einhaltung der entsprechenden Weisungen der Vontobel Gruppe bzw. der verbundenen Gesellschaf
ten verpflichtet.

Anlageverwalter

Jeder der Teilfonds wird von einem Anlageverwalter oder einer Niederlassung der Verwaltungsgesellschaft (jeweils ein «Anla-
geverwalter») verwaltet. Alle Anlageverwalter gehdren zur Vontobel Gruppe und sind mit der Verwaltungsgesellschaft verbun-
den oder sind deren Niederlassungen. Jeder Anlageverwalter wurde von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage seiner
Erfahrung und seines Fachwissens bei der Verwaltung von Fonds bestellt. Wenn dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist,
kann die Verwaltungsgesellschaft jede Bestellung sofort beenden.

Die Anlageverwalter kbnnen nach eigenem Ermessen Vertrage Uber Finanzderivate abschliessen sowie Wertpapiere der Teil-
fonds, fiir die sie von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wurden, erwerben und veraussern, vorbehaltlich und in Ubereinstim-
mung mit den Anweisungen, die sie von Zeit zu Zeit von der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Fonds erhalten, und in
Ubereinstimmung mit den angegebenen Anlagezielen und -beschréankungen. Als Vergiitung fiir inre Dienstleistungen haben die
Anlageverwalter Anspruch auf die in Abschnitt 20.1 und im entsprechenden Besonderen Teil fiir den jeweiligen Teilfonds ge-
nannten Management Fees.

Wie in Abschnitt 20.2 und im entsprechenden Besonderen Teil fir den jeweiligen Teilfonds beschrieben, kdnnen die Anlagever-
walter auch Anspruch auf eine Performance Fee haben.

Bei der Erflllung ihrer Aufgaben kénnen die Anlageverwalter auf eigene Kosten den Rat von Anlageberatern einholen.
- Vontobel Asset Management Inc., 66 Hudson Boulevard, 34" Floor, New York, NY 10001, Vereinigte Staaten von
Amerika
— Vontobel Asset Management AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, Schweiz

— TwentyFour Asset Management LLP, 8th Floor, The Monument Building, 11 Monument Street, London, EC3R 8AF,
Vereinigtes Konigreich

— Vontobel Asset Management S.A., Niederlassung Mailand, Piazza degli Affari, 2, 1-20123 Mailand, Italien
— Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Miinchen, Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Anlageverwaltungsaufgaben in Bezug auf mehrere Teilfonds an die Vontobel Asset Ma-
nagement AG, Zirich, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Vontobel Holding AG, Ziirich, delegiert. Die Vontobel
Asset Management AG kann die Dienstleistungen ihrer verbundenen Unternehmen (der Konzerngesellschaften der Vontobel
Holding AG) als Unteranlageverwalter in Anspruch nehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat

— Vontobel Asset Management Inc. zum Anlageverwalter der Teilfonds Vontobel Fund — European Equity, Vontobel Fund —
US Equity, Vontobel Fund — Global Equity, Vontobel Fund — Global Equity Income, Vontobel Fund — Emerging Markets
Equity und Vontobel Fund — Asia ex Japan ernannt;

- TwentyFour Asset Management LLP als Anlageverwalter fur die Teilfonds Vontobel Fund — TwentyFour Absolute Return
Credit Fund, Vontobel Fund — TwentyFour Strategic Income Fund, Vontobel Fund — TwentyFour Sustainable Strategic
Income Fund, Vontobel Fund — TwentyFour Monument European Asset Backed Securities und Vontobel Fund — Twenty-
Four Sustainable Short Term Bond Income bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet tiber ihre Mailander Niederlassung den Teilfonds Vontobel Fund — Multi Asset Solution.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Bank Vontobel Europe AG zum Anlageverwalter fir den Teilfonds Vontobel Fund — Active Beta
Opportunities Plus ernannt.

Die Anlageverwalter werden von der Verwaltungsgesellschaft Uberwacht.
Unteranlageverwalter:

Die Verwaltungsgesellschaft oder jeder Anlageverwalter kann (mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft) unter
seiner alleinigen Verantwortung Unteranlageverwalter bestellen. Die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter sind
dafur verantwortlich, aus ihren Gebuhren die Gebiihren der ernannten Unteranlageverwalter zu bezahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft und jeder Anlageverwalter kdnnen auf eigene Kosten und Verantwortung eine oder mehrere an-
dere Gesellschaften der Vontobel Gruppe mit der Verwaltung aller oder eines Teils der Vermogenswerte der Teilfonds oder mit
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der Abgabe von Empfehlungen oder Beratung zu einem Teil des Anlageportfolios beauftragen (jeweils ein «Unteranlageverwal-
ter»). Jede derartige Ernennung eines Unteranlageverwalters kann auch der Genehmigung und/oder Registrierung bei den lo-
kalen Aufsichtsbehdrden unterliegen.

Jeder von der Verwaltungsgesellschaft oder einem Anlageverwalter gemass dem vorstehenden Absatz ernannte Unteranlage-
verwalter kann seinerseits ein anderes Unternehmen der Vontobel Gruppe mit der Verwaltung des gesamten oder eines Teils
des Vermogens eines Teilfonds beauftragen, sofern der Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft zuvor schriftlich zu-
gestimmt haben.

Die Unteranlageverwalter erbringen ihre Anlageverwaltungsdienste (i) unter der Aufsicht der Verwaltungsgesellschaft und des
Anlageverwalters, (i) in Ubereinstimmung mit den von der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Anlageverwalter von Zeit zu
Zeit erteilten Anweisungen und festgelegten Kriterien firr die Anlageallokation und (iii) in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen
und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds.

Bank Vontobel Europe AG hat die Vontobel Asset Management AG zum Unteranlageverwalter des Teilfonds Vontobel Fund —
Active Beta Opportunities Plus bestellt.

Vontobel Asset Management S.A., Niederlassung Mailand, hat Bank Vontobel Europe AG zum Unteranlageverwalter des Teil-
fonds Vontobel Fund — Multi Asset Solution bestellt.

Vontobel Asset Management AG hat Vontobel Asset Management Inc. als Unteranlageverwalter fiir die Teilfonds Vontobel
Fund — Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond, Vontobel Fund — Global High Yield Bond, Vontobel Fund —
Emerging Markets Debt, Vontobel Fund — Sustainable Emerging Markets Debt, Vontobel Fund — Emerging Markets Corporate
Bond, Vontobel Fund — Emerging Markets Blend, Vontobel Fund — Emerging Markets Investment Grade und Vontobel Fund —
Asian Bond ernannt.

Vontobel Asset Management AG hat die Vontobel Asset Management S.A., Niederlassung Mailand, zum Unteranlageverwalter
des Teilfonds Vontobel Fund — Multi Asset Defensive bestellt.

Sofern nicht ausdricklich anders bestimmt, schliesst jeder Verweis auf den Anlageverwalter im Verkaufsprospekt den Unteran-
lageverwalter ein. Die Anlageverwalter werden von der Verwaltungsgesellschaft iiberwacht.

(Bis 6. Oktober 2024:

Verwahrstelle

CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg
5, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg

RCS B209310

CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg, handelt als Verwahrstelle des Fonds (die «Verwahrstelle») in Ubereinstimmung mit
einem Verwahrstellenvertrag vom 24. November 2016 in seiner jeweils giltigen Fassung (der «Verwahrstellenvertrag») und den
einschlagigen Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und der OGAW-Richtlinie.

CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg, handelt als Zweigstelle von CACEIS Bank, einer Aktiengesellschaft nach franzdsi-
schem Recht («Société Anonyme») mit einem Grundkapital von EUR 1 280 677 691.03 und Sitz in 89-91, Rue Gabiriel Peri,
92120 Montrouge, Frankreich, eingetragen im franzésischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer 692 024
722 RCS Nanterre. CACEIS Bank ist ein zugelassenes Kreditinstitut und unterliegt der Aufsicht der Europaischen Zentralbank
(«EZB») und der Autorité de contrdle prudentiel et de résolution («<ACPR»). Sie ist zudem befugt, Giber ihre luxemburgische Nie-
derlassung Luxembourg Bank- und Zentralverwaltungstéatigkeiten in Luxemburg auszuiiben.

Die Anteilinhaber konnen auf Anfrage am Sitz des Fonds den Verwahrstellenvertrag einsehen, um ein besseres Verstandnis
und Wissen der begrenzten Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle zu erhalten.

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung und/oder gegebenenfalls mit der Fiihrung der Aufzeichnungen und der Uberpriifung
der Eigentumsverhaltnisse an den Vermégenswerten der Teilfonds betraut und hat die in Teil | des Gesetzes von 2010 vorge-
sehenen Aufgaben und Pflichten zu erfiillen. Insbesondere hat die Verwahrstelle eine wirksame und ordnungsgemasse Uber-
wachung der Zahlungsstrome des Fonds sicherzustellen.

In Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften muss die Verwahrstelle:

(i) sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Annullierung von Anteilen des
Fonds geméss dem anwendbaren nationalen Recht und den OGAW-Vorschriften oder der Satzung des Fonds erfol-
gen;

(i) sicherstellen, dass der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit den OGAW-Regeln, der Satzung des Fonds und den
in der Richtlinie festgelegten Verfahrensregeln berechnet wird,;
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(iii) die Anweisungen des Fonds ausfuhren, sofern sie nicht im Widerspruch zu den OGAW-Regeln oder der Satzung des
Fonds stehen;

(iv) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen
an den Fonds Uberwiesen wird; und

(v) sicherstellen, dass die Ertrage des Fonds in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften und der Satzung des
Fonds verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf keine der in den Ziffern (i) bis (v) dieses Abschnitts aufgefiihrten Aufgaben und Pflichten delegieren.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie kann die Verwahrstelle unter bestimmten Bedingungen einen
Teil der oder alle Vermogenswerte, die unter ihrer Verwahrung und/oder Aufzeichnung stehen, Korrespondenzbanken oder
Drittdepotbanken anvertrauen, welche von Zeit zu Zeit beauftragt werden. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer sol-
chen Ubertragung unberiihrt, sofern nichts anderes bestimmt ist, jedoch nur innerhalb der nach dem Gesetz von 2010 zulassi-
gen Grenzen.

Eine Liste dieser Korrespondenzbanken/Drittdepotbanken ist auf der Website der Verwahrstelle (www.caceis.com, unter Ab-
schnitt «Regulierung») verfligbar. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Eine vollstandige Liste aller Korrespon-
denzbanken/Drittdepotbanken ist auf Anfrage kostenlos bei der Verwahrstelle erhaltlich. Aktuelle Informationen tber die Identi-
tat der Verwahrstelle, die Beschreibung ihrer Aufgaben und mdoglicherweise auftretender Interessenkonflikte, die von der
Verwahrstelle iibertragenen Verwahrfunktionen und etwaige Interessenkonflikte, die sich aus einer solchen Ubertragung erge-
ben kénnen, werden den Anlegern auch auf der oben genannten Website der Verwahrstelle und auf Anfrage zur Verfugung
gestellt. Es gibt zahlreiche Situationen, die zu Interessenkonflikten fihren kdnnen, insbesondere dann, wenn die Verwahrstelle
ihre Verwahrfunktionen delegiert oder wenn die Verwahrstelle auch andere Aufgaben im Namen des Fonds wahrnimmt, wie

z. B. Hauptverwaltung des Fonds und Registerstelle. Diese Situationen und Interessenkonflikte, die mit ihnen im Zusammen-
hang stehen, wurden von der Verwahrstelle identifiziert. Um die Interessen des Fonds und der Anteilinhaber zu schiitzen und
die geltenden Vorschriften einzuhalten, wurden bei der Verwahrstelle Richtlinien und Verfahren zur Vermeidung von Interessen-

konflikten und zu deren Uberwachung eingefiihrt. Diese Richtlinien und Verfahren zielen insbesondere darauf ab:
(i) mdgliche Situationen von Interessenkonflikten zu identifizieren und zu analysieren;

(i) Interessenkonflikte aufzuzeichnen, zu managen und zu Giberwachen, entweder durch:

— Riuckgriff auf die standigen Massnahmen zur Bewadltigung von Interessenkonflikten, wie z. B. getrennte juristische Perso-
nen, Aufgabentrennung, getrennte Berichtslinien, Insiderlisten fur Mitarbeiter; oder

— Durchfiihrung einer Einzelfallprifung, um (i) geeignete Praventivmassnahmen zu ergreifen, wie z. B. die Erstellung einer
neuen Uberwachungsliste, die Einfiihrung einer neuen «Chinese Wall», die Sicherstellung, dass die Geschéafte zu
marktiblichen Bedingungen durchgefuhrt werden, und/oder die Information der betroffenen Anteilinhaber des Fonds, oder
(ii) Ablehnung der Austibung der den Interessenkonflikt begriindenden Téatigkeit.

Die Verwahrstelle hat eine funktionale, hierarchische und/oder vertragliche Trennung zwischen der Erfillung inrer OGAW-Ver-
wahrfunktionen und der Wahrnehmung anderer Aufgaben im Namen des Fonds, insbesondere der Dienstleistungen der Ver-
waltungsstelle und der Registerstelle, vorgenommen.

Der Fonds und die Verwahrstelle kdnnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit unter Einhaltung einer Frist von einhundertachtzig
(180) Tagen schriftlich kiindigen. Der Fonds kann die Verwahrstelle jedoch nur dann entlassen, wenn innerhalb von zwei (2)
Monaten eine neue Depotbank ernannt wird, die die Aufgaben und Verantwortlichkeiten der Verwahrstelle tbernimmt. Nach
ihrer Abberufung hat die Verwahrstelle ihre Funktionen und Aufgaben so lange weiter wahrzunehmen, bis das gesamte Vermo-
gen des/der Teilfonds auf die neue Depotbank tbertragen wurde.

Die Verwahrstelle verfugt hinsichtlich der Investitionen des Fonds uber keine Entscheidungsbefugnis oder Beratungspflichten.

Die Verwahrstelle ist ein Dienstleister fiir den Fonds und nicht fur die Erstellung dieses Verkaufsprospekts verantwortlich, wes-
halb sie keine Verantwortung fur die Richtigkeit der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen oder die Gultigkeit

der Struktur und Investitionen des Fonds Uibernimmt.

OGA-Administrator (Hauptverwaltung des Fonds)
Der OGA-Administrator des Fonds ist CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg, mit Sitz in 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxem-
burg, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg unter der Nummer B 209310.

CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg ist in dieser Eigenschaft fir die Berechnung des Nettovermdgens der Anteile des
Fonds sowie als Transfer- und Registerstelle des Fonds verantwortlich. Die Transfer- und Registerstelle ist mit der Durchfiih-
rung der Ausgabe, der Riicknahme und der Umwandlung von Anteilen sowie mit der Flihrung des Anteilinhaberregisters be-
traut.)
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(Ab dem 7. Oktober 2024:

Beschreibung der Verwahrstelle
SSBIL

Der Fonds hat die State Street Bank International GmbH gemass Verwahrstellenvertrag zu seiner Verwahrstelle im Sinne des
Gesetzes von 2010 ernannt. Die SSBIL ist ein Kreditinstitut in Form einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deut-
schem Recht mit Sitz in der Brienner Str. 59, 80333 Miinchen, Deutschland und eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Miinchen unter der Nr. HRB 42872, handelnd durch ihre Niederlassung Luxemburg mit Geschéftssitz in 49, Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, eingetragen im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregis-
ter unter der Nummer B148186, ein Kreditinstitut, das die Anforderungen von Artikel 23 (2) (b) der Richtlinie erfillt, von der Eu-
ropdischen Zentralbank (EZB), der deutschen Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bun-
desbank beaufsichtigt wird und von der CSSF in Luxemburg zugelassen ist. Die State Street Bank International GmbH ist
Mitglied der Unternehmensgruppe von State Street, deren oberste Muttergesellschaft die State Street Corporation ist, ein in den
USA bdrsennotiertes Unternehmen.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle (die «Verwahrstelle») werden durch den Verwahrstellenvertrag vom 7. Oktober
2024 festgelegt. Bei der Erflllung ihrer Pflichten im Rahmen des Verwahrstellenvertrags ist die Verwahrstelle verpflichtet, (i) die
Gesetze Luxemburgs, (ii) den Verwahrstellenvertrag und (iii) die Bedingungen dieses Verkaufsprospekts zu beachten und ein-
zuhalten. Daruiber hinaus handelt die Verwahrstelle bei der Erflllung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle ausschliesslich im Inte-
resse des Fonds und seiner Anteilinhaber.

Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwabhrstelle ist mit folgenden wesentlichen Aufgaben betraut:

— Sicherstellung, dass Verkauf, Ausgabe, Riickkauf, Riicknahme und Stornierung von Anteilen im Einklang mit den gel-
tenden Gesetzen und der Satzung erfolgen.

— Sicherstellung, dass der Wert der Anteile gemass geltendem Recht und der Satzung berechnet wird.

— Befolgen der Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft und/oder des Fonds, sofern diese in keinem Widerspruch zu den
geltenden Gesetzen und der Satzung stehen.

— Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds die Gegenleistung innerhalb der Ublichen Fristen
erbracht wird.

— Sicherstellung, dass die Ertrage des OGAW gemass geltendem Recht und der Satzung verwendet werden.
— Uberwachung der Barmittel und Cashflows des Fonds

— Verwahrung der zu verwahrenden Finanzinstrumente sowie Eigentumsiberprifung und Fiuhrung von Aufzeichnungen in
Bezug auf andere Vermdgenswerte.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhéngig und ausschliesslich
im Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber.

Haftung der Verwahrstelle

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments, wie gemass der Richtlinie und insbesondere Artikel 18 des Geset-
zes von 2010 festgestellt, gibt die Verwahrstelle Finanzinstrumente identischer Art oder den entsprechenden Betrag unverz lig-
lich an den Fonds/die Verwaltungsgesellschaft, die im Namen des Fonds handelt, zurick.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments die Folge ei-
nes externen Ereignisses ist, das ausserhalb ihrer angemessenen Kontrolle liegt und dessen Folgen trotz aller angemessenen
Gegenmassnahmen gemass der Richtlinie nicht hatten vermieden werden kdnnen.

Im Falle eines Verlusts von verwahrten Finanzinstrumenten kann der Anteilinhaber die Haftung der Verwahrstelle direkt oder
indirekt Uber den Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft geltend machen, sofern dies nicht zu einer Verdoppelung von
Rechtsbehelfen oder zu einer Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fuhrt.

Die Verwahrstelle wird durch den Fonds von samtlichen Verbindlichkeiten freigestellt, die der Verwahrstelle aufgrund der ord-
nungsgemassen Erfllung ihrer Pflichten im Rahmen der Bedingungen des Verwahrstellenvertrags entstehen oder von ihr ein-
gegangen wurden, es sei denn, diese Verbindlichkeiten entstehen aufgrund von Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsatzli-
cher Unterlassung oder Leichtfertigkeit seitens der Verwahrstelle oder aufgrund des Verlusts von verwahrten
Finanzinstrumenten.
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Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds fiir alle sonstigen Verluste, die dem Fonds aufgrund einer fahrlassigen oder
vorsatzlichen Nichterfullung der Verpflichtungen der Verwahrstelle geméss der Richtlinie und/oder dem Verwahrstellenvertrag
entstehen.

Die Verwahrstelle haftet nicht fir Folge-, indirekte oder besondere Schaden oder Verluste, die aus der Erfiillung oder Nichterfil-
lung der Pflichten und Obliegenheiten der Verwahrstelle entstehen oder damit in Zusammenhang stehen.

Ubertragung von Aufgaben

Die Verwahrstelle ist uneingeschrankt befugt, ihre Verwahrungsfunktionen ganz oder teilweise zu delegieren. lhre Haftung wird
jedoch nicht durch die Tatsache berihrt, dass sie die in ihrer Verwahrung befindlichen Vermdgenswerte ganz oder teilweise
Dritten anvertraut hat. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt durch eine Ubertragung ihrer Verwahrfunktionen im Rahmen des
Verwahrstellenvertrags unberiihrt.

Die Verwahrstelle hat die in Artikel 22.5(a) der Richtlinie festgelegten Verwahrungspflichten an die State Street Bank and Trust
Company mit eingetragenem Firmensitz in 1 Congress Street, Boston, Massachusetts, 02114-2016, USA delegiert, die sie zu
ihrer globalen Unterverwahrstelle ernannt hat.

Informationen zu den Ubertragenen Verwahrfunktionen und die Identifizierung der jeweiligen Delegierten und Unterdelegierten
sind am Sitz des Fonds oder auf der folgenden Internetseite erhéltlich:

https://www.statestreet.com/disclosures-and-disclaimers/lu/subcustodians

Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und dem Fonds

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Unternehmens- und Geschaftsgruppe («State Street»), die im normalen Ge-
schaftsverlauf zugleich fir eine grosse Zahl von Kunden und auf eigene Rechnung handelt, was zu tatsachlichen oder potenzi-
ellen Konflikten fiihren kann. Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen Tatig-
keiten im Rahmen eines Verwahrstellenvertrags oder separater vertraglicher oder sonstiger Vereinbarungen ausiben. Zu
diesen Aktivitdten kénnen gehoren:

(i) Bereitstellung von Nominee-, Verwaltungs-, Registerstellen- und Transferstellen-, Research-, Agent-Wertpapierleih-, Anla-
geverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder anderen Beratungsdiensten fiir den Fonds;

(i) Durchfihrung von Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschaften, darunter Devisen-, Derivate-, Eigendarlehens-, Makler-, Mar-
ket-Making- oder andere Finanztransaktionen mit dem Fonds, entweder als Auftraggeberin und in ihrem eigenen Interesse
oder fur andere Kunden.

Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen:

0] werden versuchen, aus derartigen Aktivitdten Gewinne zu erwirtschaften, und sind berechtigt, Gewinne oder Ver-
gltungen in jeglicher Form zu erhalten und einzubehalten. Sofern gesetzlich nicht vorgeschrieben, ist die Ver-
wahrstelle nicht verpflichtet, dem Fonds derartige Gewinne oder Vergiutungen, die von verbundenen Unterneh-
men der Verwahrstelle oder von der Verwahrstelle bei der Austibung einer anderen Funktion erzielt wurden, in
irgendeiner Form offenzulegen;

(i) Kdnnen als Auftraggeber im eigenen Interesse, im Interesse ihrer verbundenen Unternehmen oder fur ihre sonsti-
gen Kunden Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte oder -instrumente kaufen, verkaufen, ausgeben, damit
handeln oder sie halten;

(iii) konnen in die gleiche oder entgegengesetzte Richtung wie die getatigten Transaktionen handeln, auch auf der
Grundlage von ihnen zur Verfiigung stehenden Informationen, tber die der Fonds nicht verfugt;

(iv) Konnen die gleichen oder &hnliche Dienstleistungen auch fir andere Kunden, einschliesslich Wettbewerber des
Fonds, erbringen, und die geltenden Gebuhrenvereinbarungen kénnen unterschiedlich sein;

(v) kénnen vom Fonds Zugestandnisse Uber Glaubigerrechte und andere Rechte, z. B. Entschadigungen, die sie in
ihrem eigenen Interesse geltend machen kdnnen, erhalten. Bei der Auslibung dieser Rechte kénnen die Ver-
wahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen (ber einen grésseren Kenntnisstand beziglich der Angelegen-
heiten des Fonds im Verhaltnis zu Drittglaubigern verfligen und somit ihre Fahigkeit zur Durchsetzung dieser
Rechte verbessern. Sie kdnnen diese Rechte auch auf eine Weise ausiiben, die moglicherweise im Widerspruch
zur Strategie des Fonds steht.

Der Fonds kann ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle mit der Ausfiihrung von Devisen-, Kassa- oder Swapgeschatf-
ten fir Rechnung des Fonds beauftragen. In solchen Féllen handelt das verbundene Unternehmen als Auftraggeber und nicht
als Makler, Vertreter oder Treuh&nder des Fonds. Das verbundene Unternehmen ist bestrebt, aus diesen Transaktionen einen
Gewinn zu erzielen und ist berechtigt, etwaige Gewinne einzubehalten. Das verbundene Unternehmen schliesst derartige
Transaktionen zu den mit dem Fonds vereinbarten Bedingungen ab. Sofern gesetzlich nicht vorgeschrieben, wird die Verwahr-
stelle etwaige von solchen verbundenen Unternehmen erzielte Gewinne nicht offenlegen.
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Wenn Barmittel des Fonds bei einem verbundenen Unternehmen, das eine Bank ist, hinterlegt werden, sind die Barmittel nicht
von dessen eigenen Vermdgenswerten getrennt, und es entsteht ein Konflikt hinsichtlich der Zinsen (sofern vorhanden), die das
verbundene Unternehmen einem solchen Konto zahlt oder belastet, und der Gebuhren oder sonstigen Vorteile, die es aus der
Verwahrung dieser Barmittel als Bank ziehen kann.

Der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen ausserdem ein Kunde oder eine Gegenpartei der Verwahrstelle oder
ihrer verbundenen Unternehmen sein, und es kann zu einem Interessenkonflikt kommen, wenn die Verwahrstelle sich weigert,
tatig zu werden, falls der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft die Verwahrstelle anweist oder sie anderweitig instruiert,
bestimmte Massnahmen zu ergreifen, die moglicherweise in einem direkten Konflikt zu den Interessen der Anleger eines Fonds
stehen.

Konflikte, die bei der Nutzung von Unterverwahrstellen durch die Verwahrstelle entstehen kénnen, lassen sich im Wesentlichen
in die folgenden Kategorien einteilen:

() Die globale Unterverwahrstelle und die lokalen Unterverwahrstellen der Verwahrstelle streben im Rahmen ihrer Ver-
wahrdienstleistungen oder zusatzlich dazu die Erzielung eines Gewinns an. Beispiele hierflr sind u. a. Gewinne aus Gebuhren
und anderen Kosten fir die Dienstleistungen, Gewinne aus der Entgegennahme von Einlagen, Ertrdge aus Sweeps und Repo-
Geschaften, Devisentransaktionen, vertraglichen Abrechnungen und Provisionen fiir den Verkauf von Anteilsbruchteilen;

(2) Die Verwahrstelle erbringt in der Regel nur dann Verwahrungsdienstleistungen, wenn die globale Verwahrung an ein
mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen delegiert wird. Die globale Unterverwahrstelle ernennt wiederum ein Netzwerk
aus verbundenen und nicht verbundenen Unterverwahrstellen. Die Entscheidung der globalen Unterverwahrstelle, eine be-
stimmte Unterverwahrstelle zu bestellen oder ihr Vermégenswerte zuzuweisen, wird von mehreren Faktoren beeinflusst. Dazu
gehoren ihr Fachwissen und Kompetenzen, ihre finanzielle Lage, ihre Serviceplattformen und ihre Beteiligung am Verwahrungs-
geschaft sowie die ausgehandelte Gebiihrenstruktur (die Bedingungen enthalten kann, die zu Gebiihrensenkungen oder Rabat-
ten fur die globalen Unterverwahrstelle fihren), bedeutende Geschéaftsbeziehungen und Wettbewerbsuberlegungen;

3) Unterverwahrstellen (verbundene und nicht verbundene) handeln fir andere Kunden und im eigenen Interesse, was
mit den Interessen der Kunden in Konflikt geraten kdnnte, und haben unterschiedliche Gebihrenvereinbarungen abgeschlos-
sen;

4) Unterverwahrstellen, ob verbunden oder nicht, haben nur indirekte Beziehungen zu Kunden und betrachten die Ver-

wahrstelle als ihre Gegenpartei, was fir die Verwahrstelle einen Anreiz darstellen kénnte, im eigenen Interesse oder im Inte-
resse anderer Kunden zum Nachteil von Kunden zu handeln; und

5) Unterverwahrstellen haben moglicherweise Glaubigerrechte gegeniiber Kundenvermégen sowie andere Rechte, an
deren Durchsetzung sie ein Interesse haben.

Die Verwahrstelle hat die Erfiillung ihrer Verwahraufgaben funktional und hierarchisch von ihren anderen, méglicherweise damit
in Konflikt stehenden Aufgaben getrennt. Das System der internen Kontrollen, die verschiedenen Berichtslinien, die Aufgaben-
verteilung und die Berichterstattung an das Management erméglichen eine angemessene Identifizierung, Steuerung und Uber-
wachung potenzieller Interessenkonflikte. Dartiber hinaus erlegt die Verwahrstelle im Rahmen ihrer Nutzung von Unterverwahr-
stellen vertragliche Beschrankungen auf, um einige der potenziellen Konflikte zu I6sen, und wahrt die Sorgfaltspflicht und
Aufsicht der Unterverwahrstellen. Die Verwahrstelle stellt regelméssig Berichte tUber die Aktivitaten und Bestande der Kunden
zur Verfligung, wobei die zugrunde liegenden Unterverwahrstellen internen und externen Kontrollpriifungen unterliegen.
Schliesslich trennt die Verwabhrstelle die Vermdgenswerte des Fonds von ihren eigenen Vermogenswerten und befolgt einen
Verhaltenskodex, der von den Mitarbeitern ein ethisches, faires und transparentes Verhalten gegeniiber den Kunden verlangt.

Globale Richtlinie zu Interessenkonflikten

State Street hat eine globale Richtlinie implementiert, die die erforderlichen Standards zur Identifizierung, Bewertung, Aufzeich-
nung und Bewaltigung samtlicher Interessenkonflikte festlegt, die im Laufe der Geschéftstatigkeit entstehen konnen. Jede Ge-
schéftseinheit von State Street, einschliesslich der Verwahrstelle, ist fur die Einrichtung und Aufrechterhaltung eines Interessen-
konfliktprogramms verantwortlich, um organisatorische Interessenkonflikte zu identifizieren und steuern, die innerhalb der
Geschéftseinheit im Zusammenhang mit der Bereitstellung von Dienstleistungen fiir ihre Kunden oder der Wahrnehmung ihrer
funktionalen Verantwortlichkeiten entstehen kénnen.

Aktuelle Informationen zur Verwahrstelle, ihren Aufgaben, etwaigen Konflikten, die auftreten kénnen, den von der Verwahrstelle
delegierten Verwahrungsfunktionen, der Liste der Delegierten und Unterdelegierten und etwaigen Interessenkonflikten, die sich
aus einer solchen Ubertragung ergeben kénnen, werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Kindigung

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kann jeweils den Verwahrstellenvertrag mit einer Frist von
12 Monaten schriftlich kiindigen.



16/479 Vontobel

Unter bestimmten Umsténden kann der Verwahrstellenvertrag auch unter Einhaltung einer kiirzeren Frist gekiindigt werden. Die
Verwahrstelle fungiert jedoch weiterhin als Verwahrstelle, bis eine neue Verwahrstelle ernannt wird. Bis zu einer solchen Ernen-
nung unternimmt die Verwahrstelle alle notwendigen Schritte, um die Wahrung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds si-
cherzustellen und die Ubertragung samtlicher Vermdgenswerte des Fonds auf die nachfolgende Verwahrstelle zu erméglichen.

OGA-Administrator (Zentralverwaltung des Fonds)
State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy L-1855 Luxemburg

Die Aufgaben eines OGA-Administrators wurden auf die State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg (der
«OGA-Administrator») im Rahmen eines Administrationsvertrags zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem
OGA-Administrator (der «Administrationsvertrag») Gbertragen.

Die State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, ist von der CSSF in Luxemburg zugelassen, um als
OGA-Administrator fir OGAW und AIF zu fungieren.

Gemass den Bedingungen des Administrationsvertrags fuhrt der OGA-Administrator alle nach luxemburgischem Recht erforder-
lichen allgemeinen Administrationsaufgaben im Zusammenhang mit der Administration des Fonds aus, berechnet den Nettoin-
ventarwert je Anteil, fihrt die Buchhaltungsunterlagen des Fonds, bearbeitet alle Zeichnungen, Riicknahmen, Umtausche und
Ubertragungen von Anteilen und tragt diese Transaktionen in das Anteilinhaberregister ein. Dariiber hinaus ist der OGA-Admi-
nistrator als Register- und Transferstelle des Fonds auch fiir die Erfassung der erforderlichen Informationen und die Durchfiih-
rung von Uberprifungen bei den Anlegern verantwortlich, um die geltenden Gesetze und Vorschriften zur Bekampfung der
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung einzuhalten.

Der OGA-Administrator verfiigt Gber keine Entscheidungsbefugnis in Bezug auf die Anlagen der Fonds. Der OGA-Administrator
ist ein Dienstleister des Fonds und ist nicht fur die Erstellung dieses Verkaufsprospekts oder die Aktivitaten des Fonds verant-
wortlich und tbernimmt daher keine Verantwortung fiir die Richtigkeit der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informatio-
nen.

Der Administrationsvertrag kann entweder vom Fonds, der Verwaltungsgesellschaft oder dem OGA-Administrator mit einer
Kindigungsfrist von mindestens 12 Monaten oder einer von den Parteien schriftlich vereinbarten kiirzeren Kiindigungsfrist ge-
kiindigt werden (oder friher bei bestimmten Verstdssen gegen den Administrationsvertrag, einschliesslich der Insolvenz einer
der Parteien).

Der Administrationsvertrag kann von der Verwaltungsgesellschaft mit sofortiger Wirkung gekiindigt werden, wenn dies nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anleger ist. Der Administrationsvertrag enthalt Bestimmungen, die
den OGA-Administrator von der Haftung befreien und ihn unter bestimmten Umsténden schadlos halten. Die Haftung des OGA-
Administrators gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds bleibt durch eine etwaige Ubertragung von Funktionen
durch den OGA-Administrator jedoch unberdihrt.

Hauptvertriebsstelle
Vontobel Asset Management S.A.

(Bis 6. Oktober 2024:

Domizilstelle des Fonds

CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg
5, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg)

(Ab dem 7. Oktober 2024:

Domizilstelle des Fonds

State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg)

Wirtschaftsprufer
Ernst & Young S.A., 35E, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Luxembourg

Rechtsberater des Fonds
Elvinger Hoss Prussen, société anonyme, 2, place Winston Churchill, B.P. 425, L-2014 Luxemburg
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Zahlstellen / Einrichtungen

Angaben zu der fur Sie zustandigen Zahlstellen bzw. der Einrichtung finden Sie gegebenenfalls unter Ziffer 22.10 Léanderspezifi-
sche Anlagen oder fiir Italien auf dem Zeichnungsschein («modulo di sottoscrizione»). Informationen iber die européische Ein-
richtung des Fonds finden Sie unter Ziffer 22.12.

5 Definitionen

Allgemeiner Teil
Der Allgemeine Teil des Verkaufsprospekts beschreibt die Rechts- und die Gesellschaftsstruktur des Fonds und die fir alle Teil-
fonds geltenden allgemeinen Grundsatze.

Besonderer Teil

Der Besondere Teil des Verkaufsprospekts enthalt Informationen in Bezug auf die Referenzwéhrung, das Anlageziel, die Anla-
gepolitik, Gebiihren, Aufwendungen, Provisionen, das typische Anlegerprofil, Risikofaktoren, Risikomessverfahren und die his-
torische Wertentwicklung jedes Teilfonds des Fonds.

Anderer OGA
Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Art. 1 Abs. 2 Buchst. a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG.

Anteilsklassen

Gemass der Satzung hat der Verwaltungsrat jederzeit das Recht, innerhalb jedes Teilfonds verschiedene Anteilsklassen (die
«Anteilsklassen», in der Einzahl: eine «Anteilsklasse») aufzulegen, deren Vermégen gemeinsam angelegt wird, aber auf die
eine spezifische Zeichnungs- oder Riicknahmegebuhrenstruktur, allgemeine Gebihren-struktur, Mindestanlagebetrag, Besteue-
rung, Vertriebspolitik oder andere Eigenschaften anwendbar sein kénnen.

CSSF
Die luxemburgische Finanzmarktaufsichtsbehdrde, Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Geldmarktinstrumente
Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt
werden kann.

Geregelter Markt
Ein Markt im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU vom 15. Mai 2014 Uber Markte fiir Finanzinstrumente.

Satzung
Die Satzung des Fonds, die von Zeit zu Zeit gedndert werden kann.

Gesetz von 2010
Das Gesetz vom 17. Dezember 2010 lber Organismen fir gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils abgeéanderten Form.

KID(s)
Abkurzung fur Basisinformationsblatt, einschliesslich des entsprechenden separaten Dokuments Uber die friihere Wertentwick-
lung.

Mitgliedsstaat(en)
Mitgliedsstaat(en) der Europaischen Union und weitere Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Europaischen Wirtschafts-
raum, innerhalb der Grenzen dieses Abkommens und damit zusammenhangender Rechtsakte.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen handelt es sich um die bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung, Achtung der Menschen-
rechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Real Estate Investment Trusts, Immobilienaktien, Immobilien-Investmentgesellschaften

Eine Ausrichtung (Exposure) auf Immobilien kann nur indirekt erfolgen, einschliesslich, aber nicht beschrénkt auf Real Estate
Investment Trusts («REIT(s)»), Immobilien-Investmentgesellschaften oder Immobilienaktien. Ein REIT ist ein Unternehmen, das
Immobilien besitzt und in den meisten Fallen auch verwaltet. Dies beinhaltet Wohnungen, Gewerbeimmobilien (Einkaufszen-
tren, Blros) und Industrieimmobilien (Fabriken, Lagerhallen).

Immobilienaktien sind Aktien von Unternehmen aus dem Immobiliensektor, die entweder mit Immobilien handeln oder diese
verwalten oder Immobilien in ihrem Portfolio halten und diese vermieten. Die Geschéftstatigkeit der Unternehmen kann bei-
spielsweise darin bestehen, Immobilien zu einem niedrigen Preis zu erwerben, sie zu sanieren und dann mit Gewinn zu verkau-
fen - oder Mieteinnahmen zu erzielen, die Giberwiegend langfristig kalkulierbar sind. Immobilien-Investmentgesellschaften sind
ebenfalls Unternehmen, die mit Immobilien handeln, diese verwalten oder vermieten. Sie kdnnen aber in verschiedenen
Rechtsformen auftreten.

Immobilienaktien und Immobilien-Investmentgesellschaften kénnen ebenfalls als REITs eingestuft werden.
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Die Teilfonds werden nur in REITs, Immobilienaktien und Immobilien-Investmentgesellschaften investieren, die als zulédssige
Anlagen fur einen OGAW nach Luxemburger Recht in Frage kommen.

Sustainable

Der Namenszusatz «sustainable» deutet darauf hin, dass die Teilfonds besonderes Augenmerk darauf legen, die sogenannten
ESG-Kriterien (Umwelt, Gesellschaft und Governance) als wesentlichen Bestandteil des Anlageprozesses zu verankern, indem
sie in eine nachhaltigere Wirtschaftsweise investieren. Nachhaltig wirtschaftende Unternehmen oder Lander zeichnen sich
dadurch aus, dass sie die Umweltauswirkungen der eigenen Wirtschaftstatigkeit gezielt reduzieren, nachhaltige Produkte und
Dienstleistungen entwickeln oder férdern oder die Beziehungen zu den wesentlichen Anspruchsgruppen (z.B. Mitarbeiter, Kun-
den, Geldgeber, Aktionare, offentliche Hand, natlrliche Ressourcen und lokale Bevolkerung) proaktiv gestalten. Ausserdem
kénnen solche Teilfonds in zukunftsorientierte Themen, Sektoren und Aktivitaten, wie erneuerbare Energie, Energieeffizienz
oder ressourcenschonende Technologien, investieren. Einzelne Branchen kénnen ausgeschlossen werden. Da die Einhaltung
dieser Nachhaltigkeitskriterien einen umfassenden Abklarungsprozess voraussetzt, kann der Anlageverwalter von spezialisier-
ten Ratingagenturen unterstiitzt werden. Die Erflllung sémtlicher Nachhaltigkeitskriterien fur alle Anlagen kann nicht zu jedem
Zeitpunkt zugesichert werden.

Sustainable Finance Disclosure Regulation («<SFDR»)
bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Fur die Zwecke der SFDR (und der EU-Taxonomie) erfilllt die Verwaltungsgesellschaft die Kriterien eines «Finanzmarktteilneh-
mers», wahrend jeder Teilfonds des Fonds als «Finanzprodukt» eingestuft wird. Weitere Einzelheiten dariber, wie ein Teilfonds
die Anforderungen der SFDR erfillt, finden Sie in den Anlagen und Anhangen im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts fir
den jeweiligen Teilfonds. Insbesondere enthalten der entsprechende Anhang und die Anlage weitere Einzelheiten dariber, wie
die Anlagestrategie eines Teilfonds genutzt wird, um 6kologische oder soziale Merkmale zu erreichen, oder ob ein Teilfonds
nachhaltige Investitionen als Investitionsziel hat.

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert die Anlageverwaltungsaktivitaten der einzelnen Teilfonds an Anlageverwalter. Jeder An-

lageverwalter hat Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageentscheidungsprozess fir alle verwalteten Strategien seiner (bzw. der
von ihm verwalteten) Teilfonds integriert, um diese Risiken zu identifizieren, zu bewerten und, sofern méglich und angemessen,
zu mindern. Die Ergebnisse dieser Bewertung werden im jeweiligen Anhang der Teilfonds offengelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in Ubereinstimmung mit der SFDR. Eine Erklarung zu diesen Auswirkungen wird auf vontobel.com/SFDR verof-
fentlicht.

In ihrem Anlageprozess berticksichtigen die Anlageverwalter die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Alle Teilfonds unterlie-
gen dem Ausschluss von Unternehmen, die in umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische Waffen und
biologische Waffen) investieren.

Die Anhange fiir Teilfonds, deren Anlagestrategien zur Erreichung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale eingesetzt werden
oder die nachhaltige Investitionen als ihr Investitionsziel haben, kdnnen weitere Informationen dariiber enthalten, wie diese Teil-
fonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigen.

Weitere Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren werden in der Weisung
zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung unter vontobel.com/SFDR zur Verfligung gestellt.

Informationen zu den wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren werden auch im Jahresbericht
des Fonds zur Verfligung gestellt.

Nachhaltigkeitsrisiken

Bezeichnet 6kologische, soziale oder die Unternehmensfiihrung betreffende Ereignisse oder Bedingungen, deren Eintreten
tatsachliche oder potenzielle wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kénnten. Solche Risiken
umfassen unter anderem Klima- und Umweltrisiken (wie z.B. 6kologische Produktverantwortung, 6kologischer Fussabdruck,
Verwaltung natirlicher Ressourcen, Anpassung an lokale und internationale Ziele und Gesetze, Auswirkungen des Klimawan-
dels auf die Landwirtschaft oder Auswirkungen des steigenden Meeresspiegels); soziale Risiken, die als wesentlich fir die
Branche eingestuft werden (wie z.B. Fragen betreffend Behandlung und Wohlergehen von Mitarbeitern, Verwaltung von Liefer-
ketten, Datensicherheit und Datenschutz, Geschaftsethik, schwere Menschenrechtsverletzungen durch Regierungen oder un-
rechtmassige Einschréankung von burgerlichen Rechten und Freiheiten); die Unternehmensfiihrung betreffende Risiken (unter
anderem Geschaftsethik, Rechte von Minderheitsaktionaren, Unabhangigkeit der Aufsicht durch den Verwaltungsrat, Eigenti-
merstrukturen, Transaktionen mit verbundenen Parteien, politische Stabilitét, wirtschaftliche, politische und soziale Rahmenbe-
dingungen oder Effektivitat der Regierung); kritische Nachhaltigkeitskontroversen und Verstosse gegen globale Normen.

Nachhaltigkeitsfaktoren
Bezeichnet umweltbezogene, soziale und Mitarbeiterbelange, Beachtung der Menschenrechte, Anti-Korruptions- und Anti-Be-
stechungs-Belange.
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Nachhaltige Investitionen

Bezeichnet Investitionen in Wirtschaftsaktivitaten, die zu Umweltzielen beitragen, gemessen z.B. anhand von Schliisselindikato-
ren fur die Ressourceneffizienz in Bezug auf die Nutzung von Energie, erneuerbaren Energien, Rohstoffen, Wasser und Land,
Abfallaufkommen und Treibhausgasemissionen oder Auswirkungen auf die biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft, oder
Investitionen in Wirtschaftsaktivitéten, die zu sozialen Zielen beitragen, insbesondere Investitionen, die zur Bekdmpfung von
Ungleichheit beitragen oder den sozialen Zusammenhalt, die soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen férdern, oder In-
vestitionen in Humankapital oder wirtschatftlich oder sozial benachteiligte Gruppen, vorausgesetzt, dass solche Investitionen
keines dieser Ziele wesentlich beeintrachtigen und dass die Unternehmen, in die investiert wird, gute Unternehmensfiihrungs-
praktiken an den Tag legen, insbesondere in Bezug auf solide Managementstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Mitarbeiter-
vergitung und Einhaltung von Steuervorschriften.

EU-Taxonomie
Bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 iber die Einrich-
tung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

Green Bond / Social Bond Prinzipien

Freiwillige Prozessrichtlinien der International Capital Market Association (ICMA), die Transparenz und Offenlegung empfehlen
und Integritat in der Entwicklung der Green Bond- und Social Bond-Markte fordern, indem die Bedingungen zur Ausgabe von
Green Bonds bzw. Social Bonds dargelegt wird. Die Green Bond - und die Social Bond Prinzipien umfassen die folgenden vier

Kernkomponenten:
(i) Verwendung von Erldsen,

(i) Prozess fir die Projektbewertung und -auswabhl,
(i) Verwaltung des Erléses und

(iv) Berichterstattung.

Richtlinie

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer jeweils geltenden
Fassung, unter anderem geéandert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli
2014 (OGAW).

OGAW-Regeln
Die Regeln, die sich aus der Richtlinie und allen abgeleiteten oder damit verbundenen EU- oder nationalen Rechtsvorschriften,
Verordnungen, Rundschreiben oder verbindlichen Leitlinien ergeben.

Referenzwéhrung
Die Referenzwahrung ist die Basiswahrung eines Teilfonds und ist die Wahrung, in welcher die Wertentwicklung eines Teilfonds
gemessen wird. Die Referenzwahrung ist nicht notwendigerweise mit der Anlagewéahrung des jeweiligen Teilfonds identisch.

US Person
US-Personen sind Personen, die durch einen US-amerikanischen legislativen oder regulatorischen Akt (hauptsachlich durch
den US Securities Act von 1933 in seiner gultigen Fassung) als «US Persons» definiert sind.

Ubertragbare Wertpapiere
— Aktien und andere aktienahnliche Wertpapiere («Aktien»);

— Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel («Schuldtitel»)

— alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb der Wertpapiere durch Zeichnung oder Austausch berechtigen.
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Allgemeiner Teil

6 Der Fonds

Der Fonds wurde als Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht gegriindet und hat die spezifische Rechtsform einer In-
vestmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d’investissement a capital variable - SICAV). Innerhalb jedes einzelnen Teil-
fonds konnen verschiedene Anteilsklassen ausgegeben werden. Der Fonds wurde am 4. Oktober 1991 auf unbestimmte Dauer
errichtet und ist unter der Nummer B38170 im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (Registre de Commerce et des
Sociétés) eingetragen.

Der Fonds hat eine eigene Rechtspersonlichkeit.
6.1 Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann gemass dem Gesetz von 2010 jederzeit einen oder mehrere Teilfonds innerhalb des Umbrella-Fonds
bilden. Jeder dieser Teilfonds besteht aus einem Portfolio aus zuldssigen tUbertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten, anderen gesetzlich zuléssigen Vermdgenswerten und aus flissigen Mitteln. Sie werden mit dem Ziel verwaltet, das
Anlageziel des betreffenden Teilfonds in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik zu erreichen. Die einzelnen Teilfonds kén-
nen sich dabei insbesondere durch ihre Anlageziele, Anlagepolitik, Anteilsklassen und den Wert der Anteilsklassen, Refe-
renzwahrung oder sonstige Merkmale, wie im Besonderen Teil fur den jeweiligen Teilfonds in allen Details beschrieben, unter-
scheiden.

Nach luxemburgischem Recht sind die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten verschiedener Teilfonds vollstandig voneinander
getrennt, sodass die Anspriiche der Anteilinhaber und Glaubiger in Bezug auf jeden Teilfonds auf die Vermégenswerte des be-
treffenden Teilfonds beschrénkt sind.

Die Anteilinhaber eines Teilfonds haften ausschliesslich im Umfang ihrer Anlagen in diesem Teilfonds.
6.2 Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Ausgabe der nachfolgend aufgefiihrten Anteilsklassen fur jeden Teilfonds beschliessen.
Anteilsklassen kdnnen in der Referenzwahrung des Teilfonds aber auch in alternativen Wahrungen ausgegeben werden. So-
fern die alternative Wahrung gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds gegen Wahrungsschwankungen abgesichert wird,
ist dies im Namen der Anteilsklasse durch den Buchstaben «H» und den Zusatz «hedged» gekennzeichnet. Der Nettoinventar-
wert und dementsprechend die Wertentwicklung abgesicherter Anteile kann sich vom Nettoinventarwert der Anteile in der Refe-
renzwahrung unterscheiden. Weitere Einzelheiten zu den verfiigbaren Anteilsklassen kdnnen jederzeit am eingetragenen Sitz
des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft bezogen werden und sind zusammen mit den aktuellen Preisen und KIDs auf von-
tobel.com/am jederzeit verfiigbar. Einige Anteilsklassen sind gemass den folgenden Ausfihrungen bestimmten Anlegern vorbe-
halten. Nicht alle Anteilsklassen sind in allen Vertriebslandern erhaltlich:

a) Anteilsklassen mit Anrecht auf Ausschuttungen
— A-Anteile kbnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schiitten jahrlich aus;
- AM-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schitten monatlich aus;
- AQ-Anteile kénnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schiitten vierteljahrlich aus;
— AS-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schitten halbjahrlich aus;
Der Verwaltungsrat kann in seinem freien Ermessen Uber die Hohe der Ausschittungen an die Anleger entscheiden.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, Brutto ausschittende Anteilsklassen auszugeben, die Ausschittungen brutto vor Ge-
bihren und Aufwendungen auszahlen kénnen. Um dies zu erreichen, kénnen alle oder ein Teil ihrer Gebiihren und Aufwendun-
gen aus Kapital gezahlt werden, was zu einer Erhdhung der ausschuttungsfahigen Einkinfte fur die Zahlung von Dividenden an
diese Anteilsklassen fiihrt. Dies kann zu einer Ausschittung der Ertrage und, dartiber hinaus, sowohl von realisierten als auch
nicht realisierten Kapitalgewinnen, soweit vorhanden, als auch diesen Anteilen zuzurechnendem Kapital innerhalb der Grenzen
des Luxemburger Rechts fiihren. Die Ausschittung von Kapital stellt eine Entnahme eines Teils der urspriinglichen Investition
des Anlegers dar. Solche Ausschittungen kénnen im Laufe der Zeit zu einer Verringerung des Nettoinventarwerts pro Anteil
fuhren und der Nettoinventarwert pro Anteil kann starker schwanken als bei anderen Anteilsklassen. Diese Brutto ausschitten-
den Anteilsklassen werden durch den Zusatz des Begriffs «Gross» (englisch fir Brutto) zum Namen der Anteilsklasse, die zu
Ausschiittungen berechtigt ist, ausgewiesen.

Die Verwendung von Ertragen und insbesondere der endgiltig auszuzahlende Ausschuttungsbetrag, wird fiir jede Anteilsklasse
durch die Generalversammlung der Anteilinhaber des Fonds beschlossen, die die im Verkaufsprospekt enthaltenen Ausschit-
tungsbestimmungen ausser Kraft setzen kann.
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Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschliessen, ausschittende Anteilsklassen mit Merkmalen der folgenden thesaurierenden
Anteilsklassen auszugeben (z. B. «<AQG»-Anteilsklassen). Diese Anteilsklassen schiitten Ertrage aus, haben aber ansonsten
die gleichen Merkmale wie thesaurierende Anteile.

b) Anteilsklassen ohne Anrecht auf Ausschittungen (thesaurierende Anteilsklassen)

B-Anteile kbnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschuttung).

C-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschuttung). Sie sind nur bei
bestimmten Vertriebsstellen erhéltlich;

E-Anteile kbnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von 2010 ge-
zeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschittung). Der Verwaltungsrat kann jederzeit entscheiden, die E-An-
teilsklasse nach Erreichung eines bestimmten Betrags an Zeichnungsgeldern fur Zeichnungen durch weitere Anleger zu
schliessen. Ein solcher Betrag wird pro Anteilsklasse pro Teilfonds festgelegt. Der Verwaltungsrat behalt sich vor, die Ma-
nagement Fee pro Anteilsklasse pro Teilfonds zu bestimmen.

F-Anteile kénnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von 2010 ge-
zeichnet werden, die mindestens 20 Millionen in der Wéahrung des jeweiligen Teilfonds investieren und halten oder die mit
einem Unternehmen der Vontobel Gruppe eine entsprechende Vereinbarung geschlossen haben. F-Anteile sind thesau-
rierend (keine Ausschuttung) und werden nur von Teilfonds ausgegeben, die in der Teilfondsbeschreibung des Besonde-
ren Teils die Erhebung einer Performance Fee vorsehen; auf F-Anteile wird eine hdohere Management Fee erhoben als
auf andere Anteilsklassen fiir institutionelle Anleger, wobei fiir diese Anteile eine Performance Fee weder berechnet noch
erhoben wird.

G-Anteile sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. ¢) des Gesetzes von 2010
vorbehalten, die mindestens 50 Millionen in der Wéhrung des jeweiligen Teilfonds investieren und halten. Ein Anleger ist
auch dann zum Halten von Anteilen dieser Anteilsklasse berechtigt, wenn der Wert seiner Anlage aufgrund von Marktbe-
wegungen unter die vorgenannte Mindestanlageanforderung féllt. G-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschiittung);

H (hedged)-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschiittung) und wer-
den in einer anderen Wé&hrung als der Referenzwéhrung des entsprechenden Teilfonds ausgegeben. Die Zeichnungswéh-
rung wird stets gegen die Referenzwahrung des entsprechenden Teilfonds abgesichert. Das Ausmass der Absicherung
kann jedoch von der vollstandigen Absicherung abweichen;

PH (partially hedged)-Anteile kbnnen von allen Anlegern gezeichnet werden, sind thesaurierend (keine Ausschittung) und
werden in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung des entsprechenden Teilfonds ausgegeben. PH-(partially
hedged) Anteile streben an, nur das Exposure auf den Anteil der Hauptanlagewahrung des Portfolios eines Teilfonds ge-
gen die Wahrung der Anteilsklasse abzusichern. Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass diese Anteilsklassen ein ge-
wisses Wahrungsexposure auf die anderen, von der Hauptanlagewahrung verschiedenen, Anlagewahrungen des Teil-
fonds behalten. Dieses Exposure kann erheblich sein. Zum Beispiel: Die Referenzwahrung eines Teilfonds ist der US-
Dollar, die Anteilsklassenwahrung ist der Schweizer Franken und der grdsste Teil des Vermogens des Teilfonds ist in
Euro angelegt. Die Anteilsklasse PH CHF strebt an, nur den Anteil des auf Euro lautenden Teils des Teilfondsportfolios
gegen den Schweizerfranken abzusichern. Die Anteilsklasse PH CHF behélt also ein Exposure auf die anderen Anlage-
wahrungen des Teilfondsportfolios.

I-Anteile kbnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. ¢) des Gesetzes von 2010 ge-
zeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschiittung);

N-Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegern gezeichnet werden:

a. von Anlegern, die nach den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften oder Gerichtsurteilen keine Anreize von
Dritten annehmen und behalten diirfen, wie im Vereinigten Koénigreich und den Niederlanden und

b. von Anlegern, die separate GebUlhrenvereinbarungen mit ihnren Kunden fur die Erbringung von diskretionéaren
Vermoégensverwaltungsdienstleistungen oder unabhangigen Beratungsdienstleistungen haben oder die in den
Fallen, in denen sie zugesagt haben, keine Anreize von Dritten anzunehmen und zu behalten, eine separate
Gebihrenvereinbarung mit ihren Kunden fir die Erteilung nicht-unabhangiger Beratung haben.

Die Anteile sind thesaurierend (keine Ausschittung) und gewahren keine Rabatte oder Retrozessionen;

R-Anteile kénnen nur von Anlegern gezeichnet werden, welche geméss Mitarbeiter-Regularien eines Unternehmens der
Vontobel Gruppe berechtigt sind, entsprechende Anteile in ihrem Konto-/Depot bei der Bank Vontobel AG, Zirich, zu Mit-
arbeiterkonditionen zu halten oder welche eine spezielle Vereinbarung mit einer Einheit der Vontobel Gruppe abgeschlos-
sen haben. Mitarbeiter bezeichnet hierbei eine Person, die einen Arbeitsvertrag mit einer Einheit der Vontobel Gruppe hat,
Mitarbeiter im Ruhestand sowie deren Ehepartner, Lebenspartner und Nachkommen, die im selben Haushalt leben. Es ist
moglich, dass diese Anteile von Personen gezeichnet und gehalten werden, die Zugang zu nicht-6ffentlichen, materiellen
Informationen in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds haben. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, haben die Vontobel
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Gruppe bzw. die verbundenen Gesellschaften entsprechende Weisungen erlassen, deren Einhaltung fortlaufend tber-
wacht wird;

— S-Anteile kbnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von 2010 ge-
zeichnet werden, welche eine entsprechende Vereinbarung mit einem Unternehmen der Vontobel Gruppe (einschliesslich
der Verwaltungsgesellschaft) abgeschlossen haben. S-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschittung). S-Anteile werden
weder mit Management Fee noch mit Performance Fee belastet. Etwaige Geblhren werden durch den Anleger direkt an
das Unternehmen der Vontobel Gruppe gezahlt, mit dem die jeweilige Vereinbarung abgeschlossen wurde.

— U-Anteile kénnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschittung). Bestimmungen zur
Emission von Anteilsbruchteilen gelten nicht fiir U-Anteile. Die Umwandlung von Anteilen der U-Anteilsklasse in Anteile
anderer Anteilsklassen des Fonds ist nicht zuléssig;

— V-Anteile sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchstabe c) des Gesetzes von 2010
vorbehalten, die ein Unternehmen der Vontobel Gruppe sind oder einen Kooperationsvertrag mit einem Unternehmen der
Vontobel Gruppe abgeschlossen haben. V-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschiittung) und gewahren keine Rabatte
oder Retrozessionen an die Anleger;

— X-Anteile kbnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von 2010 ge-
zeichnet werden, welche mindestens einen Betrag von 50 Millionen in der Wéhrung des Teilfonds pro Erstzeichnung anle-
gen und die eine entsprechende Vereinbarung mit einem Unternehmen der Vontobel Gruppe abgeschlossen haben. X-
Anteile sind thesaurierend (keine Ausschiittung);

— Y-Anteile sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. ¢) des Gesetzes von 2010
vorbehalten, die mindestens 500 Millionen in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds investieren und halten. Ein Anleger ist
auch dann zum Halten von Anteilen dieser Anteilsklasse berechtigt, wenn der Wert seiner Anlage aufgrund von Marktbe-
wegungen unter die vorgenannte Mindestanlageanforderung féllt. Y-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschittung).

Der Verwaltungsrat kann jederzeit entscheiden, Anteilsklassen auszugeben, die eine Kombination verschiedener Charakteris-
tika von Anteilsklassen aufweisen.

Die Bezeichnungen der oben genannten Anteilsklassenarten oder Kombinationen davon kénnen zusétzlich mit den Ziffern von
«1» bis «10» versehen sein. Diese Anteilsklassen haben die gleiche Architektur wie die Anteilsklassen, von denen sie abgelei-
tet wurden, haben aber das eine oder andere Merkmal, das sie von den Anteilsklassen, von denen sie abgeleitet wurden, unter-
scheidet. Zu diesen besonderen Merkmalen kdnnen Vertriebsstellen z&hlen, die ihren Sitz in bestimmten Landern haben oder
ihre Geschéafte in diesen Landern ausiiben und auf Rechnung ihrer eigenen Kunden tétig sind (die jegliche Art von Anleger sein
kénnen), sofern sie die allgemeinen Bedingungen fir die jeweiligen Anteilsklassen erfiillen, ebenso wie Anleger, die einen ent-
sprechenden Vertrag mit einem Unternehmen der Vontobel Gruppe geschlossen haben, oder Ahnliches.

In mehreren der vorgenannten Anteilsklassen bestehen Mindestanlage- und Mindesthaltebetrage fiir den Erwerb oder das Hal-
ten von Anteilen. Es steht im Ermessen des Verwaltungsrats, in qualifizierenden Fallen unter Bericksichtigung des Grundsat-
zes der Gleichbehandlung der Anleger die oben festgesetzten Mindestanlage- und/oder Mindesthaltebetrage herabzusetzen.

Sollte ein Anleger, welcher eine Anteilsklasse héalt, deren Halten vom Vorliegen bestimmter Voraussetzungen abhangig ist, eine
oder mehrere dieser Voraussetzungen nicht oder nicht mehr erfiillen, Anteilinhaber ist der Fonds berechtigt, die betreffenden
Anteile gemass den im Verkaufsprospekt fur die Riicknahme vorgesehenen Bestimmungen zurtickzukaufen. Der Anteilinhaber
wird sodann Uber diese Massnahme in Kenntnis gesetzt. Alternativ kann der Verwaltungsrat dem betroffenen Anleger anbieten,
seine Anteile in Anteile einer anderen Klasse umzuwandeln, fir die er alle Voraussetzungen erfullt.

Innerhalb eines Teilfonds kénnen verschiedene Anteilsklassen aufgelegt werden.

Eine Anteilsklasse beinhaltet kein gesondertes Portfolio von Anlagen. Eine Anteilsklasse von Anteilen ist damit auch dem Haf-
tungsrisiko von Verpflichtungen ausgesetzt, die spezifisch fir eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds eingegangen wur-
den, beispielsweise aus Wahrungsabsicherung bei Auflage wahrungsbesicherter Anteilsklassen. Die fehlende Absonderung
kann zu nachteiligen Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der nicht wahrungsbesicherten Anteilsklassen flihren (sogenann-
tes Infektionsrisiko). Eine Liste mit Anteilsklassen, bei denen ein solches Infektionsrisiko besteht, ist auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich und wird laufend aktualisiert.

Der aktuelle Verkaufsprospekt sowie die KIDs der Teilfonds sind beim OGA-Administrator, der Verwahrstelle und ihren Vertre-
tern sowie bei den Zahlstellen und Einrichtungen fur die Lander, in denen der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb registriert wurde,
erhéltlich.

Weitere Einzelheiten zu den verfiigbaren Anteilsklassen kdnnen jederzeit am eingetragenen Sitz des Fonds oder bei der Ver-
waltungsgesellschaft bezogen werden und sind zusammen mit den aktuellen Preisen und KIDs auf vontobel.com/am jederzeit
verflgbar.


https://www.vontobel.com/en-ch/asset-management/
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7 Hinweis auf besondere Risiken

Diese Ziffer weist auf die wichtigsten Risiken hin, welche potenzielle Anleger vor ihrer Anlage und bestehenden Anleger beim
Halten von Fondsanteilen berticksichtigen sollten.

Der Ricknahmeerlds, den die Anleger beim Verkauf ihrer Anteile erzielen, hangt von verschiedenen Faktoren ab. Sol-
che Faktoren sind insbesondere die Entwicklung der Markte, erhaltene Ausschittungen aus gehaltenen Anteilen, so-
wie die Kursentwicklung der Wahrung, in der die Anleger ihre Anteile gehalten haben, im Verhéltnis zu derjenigen der
Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds, falls diese Wahrungen nicht identisch sind.

Es ist mdglich, dass der von Anlegern erhaltene Ricknahmeerlds geringer als der urspringlich investierte Betrag ist.
Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anleger durch Anlagen in den Fonds oder einen seiner Teilfonds
einen Totalverlust erleiden. Der Maximalverlust, den ein Anleger erleiden kann, ist jedoch auf die Anlage dieses Anle-
gers im betreffenden Teilfonds beschréankt.

Anleger sollten beachten, dass die in der Vergangenheit erzielte Rendite des Fonds keine Garantie fur die kiinftige
Rendite darstellt.

Es gibt keine Garantie, dass das Anlageziel eines bestimmten Teilfonds erreicht wird.
Marktrisiko

Eine Anlage in den Fonds unterliegt den allgemeinen Anlagerisiken, namlich dem Risiko, dass der Wert des investierten Kapi-
tals infolge der Entwicklung oder der Aussichten der Weltwirtschaft sowie von Sektoren, Branchen, einzelnen Unternehmen
oder Wertpapieremittenten und dergleichen sinken kann.

Risiko von Marktstérungen

Lokale, regionale oder globale Instabilitat, naturliche und technische Katastrophen, politische Spannungen und Krieg, Terror-
und Cyberangriffe sowie die Bedrohung durch eine lokale, regionale oder globale Pandemie und andere Arten von Katastro-
phen kénnen die Leistungsféhigkeit der lokalen, regionalen oder globalen Wirtschaft beeintrachtigen. Dazu gehdren Marktvolati-
litat, Markt- und Unternehmensunsicherheiten sowie -schliessungen, Lieferketten- und Reiseunterbrechungen, die Notwendig-
keit fur Mitarbeiter und Lieferanten, an externen Standorten zu arbeiten, sowie umfangreiche krankheitsbedingte Fehlzeiten.
Dies kann zu langfristigen Auswirkungen auf lokale, regionale und weltweite Finanzméarkte fuhren und weitere wirtschaftliche
Unsicherheiten in einem oder mehreren Léandern, Regionen oder weltweit verursachen. Es ist nicht méglich, die Auswirkungen
bedeutender zukiinftiger Ereignisse auf die Weltwirtschaft und die Wertpapiermérkte vorherzusagen. Eine ahnliche Stérung der
Finanzmarkte kdnnte sich auf die Zinssatze, das Kreditrisiko, die Inflation und andere Faktoren auswirken, die nicht immer im
Voraus bestimmt und angegangen werden kdnnen.

Einhaltung von Sanktionen

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Programm, das aufgrund seiner verniinftigen Gestaltung im Allgemeinen die Einhaltung
von mit Wirtschafts- und Handelssanktionen verbundenen und direkt auf ihre Aktivitaten anwendbaren Verpflichtungen sicher-
stellen soll (auch wenn diese Verpflichtungen nicht notwendigerweise mit denen des Fonds Uibereinstimmen). Solche Wirt-
schafts- und Handelssanktionen kénnen unter anderem untersagen, mit bestimmten Landern, Gebieten sowie juristischen und
naturlichen Personen direkt oder indirekt Transaktionen und/ oder Investitionen zu tatigen und/oder Dienstleistungen fir sie
bereitzustellen. Diese Wirtschafts- und Handelssanktionen sowie die Anwendung des diesbezuglichen Compliance-Programms
durch die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlageaktivitaten des Fonds insoweit einschranken oder begrenzen, als kein Teil-
fonds in Finanzinstrumente investieren wird, die von sanktionierten Landern, Gebieten sowie juristischen Personen begeben
werden.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass ein Teilfonds ein Wertpapier oder eine Position nicht zum notierten Preis oder zum
Marktwert verkaufen bzw. liquidieren kann. Magliche Ursachen hierfiir sind Faktoren wie eine unerwartete Anderung des Wer-
tes des Wertpapiers bzw. der Position oder der Kreditwiirdigkeit des Wertpapieremittenten bzw. der Gegenpartei zu der Posi-
tion oder ungiinstige Marktbedingungen im Allgemeinen, inshesondere eine ungiinstige Anderung in Angebot und Nachfrage
betreffend das fragliche Wertpapier bzw. der Geld- und Briefnotierungen der Position. Zudem kdnnten an den Markten, an de-
nen die Wertpapiere des Teilfonds gehandelt werden, derart ungiinstige Bedingungen herrschen, dass die Borsen den Handel
aussetzen. Eine Ubliche Folge reduzierter Liquiditat eines Wertpapiers bzw. einer Position ist ein erhdhter Abschlag vom Ver-
kaufs- bzw. Liquidationspreis, der von den Brokern angewendet wird. Darliber hinaus kann eine infolge dieser Faktoren verrin-
gerte Liquiditat nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit des Teilfonds haben, Riicknahmeantrage zu bedienen oder den Li-
quiditatsbedarf in Reaktion auf ein bestimmtes wirtschaftliches Ereignis zeitnah zu decken.

Im Allgemeinen sind die von einem Teilfonds eingegangenen Positionen ausreichend liquide, sodass bei den Transaktionen
des Teilfonds in der Regel keine Liquiditatsprobleme auftreten. Bestimmte Wertpapiere kdnnten jedoch aufgrund eines be-
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schréankten Markvolumina, der Finanzschwéche des Emittenten, rechtlicher oder vertraglicher Wiederverkaufs- oder Ubertra-
gungsbeschrankungen sowie politischer oder anderer Griinde illiquide sein oder werden. Solche Wertpapiere kdnnten zum Bei-
spiel High-Yield-/ Non-Investmentgrade-Papiere oder Wertpapiere sein, die von Emittenten in Emerging Markets, von kleinen
oder mittelgrossen Unternehmen oder von Unternehmen in kleinen Branchen oder Industrien emittiert wurden.

llliquide Wertpapiere sind mit einem grésseren Risiko verbunden als Wertpapiere mit liquideren Méarkten. Die Marktnotierungen
fur solche Wertpapiere kdnnen volatil sein und/oder grossen Geld-Brief-Spannen unterliegen, da die Handler versuchen, sich
gegen das Risiko abzusichern, das Wertpapier nicht verkaufen zu kdnnen oder die Position, die sie eingehen, nicht auflésen zu
kénnen.

Das Liquiditatsrisiko ist im Wesentlichen das Risiko, dass Nachfrage und Angebot nach bzw. an einem Finanzinstrument oder
anderen Vermdgenswert nicht ausreichen, um einen reibungslos funktionierenden Markt fir dieses Instrument oder diesen an-
deren Vermogenswert zu etablieren. Es kann daher langer dauern, das Instrument zu verkaufen. Je weniger liquide ein Instru-
ment ist, umso mehr Zeit kdnnte sein Verkauf in Anspruch nehmen.

Einzelne Teilfonds kdnnen ein Liquiditatsprofil mit weniger als téaglichem Handel aufweisen, insbesondere bei Riicknahmen. Der
Fonds wird mindestens zweiwdchentlich, also zwei Mal pro Monat, gehandelt. Die Anleger sollten dies bei ihren Anlageent-
scheidungen beriicksichtigen. Zudem kann die Abwicklung der Riicknahmeantréage deutlich mehr Zeit in Anspruch nehmen als
die Abwicklungszyklen anderer Instrumente. Dies kann zu einer zeitlich verzégerten Verfligbarkeit des Riicknahmeerléses fiih-
ren und sollte flr die Planung der Wiederanlage beriicksichtigt werden.

Potenzielle Handelsbeschrankungen

Grundsétzlich tatigt jeder Teilfonds in der Regel Anlagen, fur die ein liquider Markt besteht oder die innerhalb eines angemesse-
nen Zeitraums jederzeit anderweitig verkauft, liquidiert oder geschlossen werden kdnnen. Unter bestimmten Umstanden kann
der Anlageverwalter jedoch von Zeit zu Zeit materielle nicht 6ffentliche Informationen («material non-public information» oder
«MNPI») Uiber die von ihm gehaltenen Wertpapiere oder deren Emittenten erhalten. In einem solchen Szenario wird ein be-
stimmter Portfoliomanager, ein Anlageteam oder der Anlageverwalter als Ganzes, der MNPI Uiber Wertpapiere oder deren Emit-
tenten erhalt, vom Handel mit den betreffenden Wertpapieren ausgeschlossen, bis die MNPI ¢ffentlich zuganglich gemacht wer-
den. Es wird zwar erwartet, dass solche Handelsbeschréankungen zeitlich begrenzt sind und nur fur eine kleine Anzahl von
Positionen gelten. Trotzdem kdnnen sie sich voriibergehend auf die Liquiditat oder das Ergebnis des betreffenden Teilfonds
auswirken.

Gegenparteirisiko

Ein Teilfonds kénnte Geld verlieren, wenn die Gegenpartei des Teilfonds (z.B. der Emittent eines verzinslichen Wertpapiers
oder die Gegenpartei eines Derivatkontrakts) nicht in der Lage oder nicht willens ist, rechtzeitig Kapital- und / oder Zinszahlun-
gen zu tatigen oder anderweitig seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Wertpapiere unterliegen in unterschiedlichem Aus-
mass Gegenparteirisiken, was sich haufig im Kreditrating widerspiegelt. Wenn ein Wertpapier nicht Gber ein Rating verfigt,
kann ein Teilfonds in ein solches Wertpapier investieren, wenn die Anlageverwalter die Kreditqualitat dieses Wertpapiers als
vergleichbar mit einem mit einem Rating versehenen Wertpapiere einstufen, in welches der Teilfonds investieren darf. Bei OTC-
Derivaten besteht das Risiko, dass eine Gegenpartei eines Geschafts nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen nachzukom-
men, und/oder dass ein Vertrag aufgehoben wird, z.B. wegen Konkurses, nachtréaglicher Rechtswidrigkeit oder Anderung der
gesetzlichen Steuer- bzw. Rechnungslegungsvorschriften gegeniiber den zum Zeitpunkt des Abschlusses des OTC-Derivat-
Vertrages geltenden Vorschriften.

Nachhaltigkeit

Einige Teilfonds verfolgen eine ESG-Strategie und wenden entweder Mindestausschlusskriterien und/oder bestimmte interne
und/oder externe ESG-Rating-Bewertungen an, die sich positiv oder negativ auf die Anlageperformance der Teilfonds auswir-
ken kdnnen, da die Umsetzung der ESG-Strategie dazu fiihren kann, dass auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpa-
piere verzichtet wird und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-bezogenen Merkmale verkauft werden.

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten auf Basis von ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass die Teilfonds ein indirektes Engagement in Emittenten aufweisen, die die relevanten Kriterien nicht
erfullen. Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdrickliche oder still-
schweigende Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Voll-
standigkeit einer Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der ESG-Strategie ab.

Anleger kénnen unterschiedliche Ansichten dariiber haben, was nachhaltiges Investieren oder eine nachhaltige Anlage aus-
macht. Obwohl die SFDR eine harmonisierte Definition des Begriffs «nachhaltige Investition» vorsieht, handelt es sich um eine
neue Verordnung, und dementsprechend kdnnen einige Elemente dieser Definition von verschiedenen Marktteilnehmern noch
unterschiedlich ausgelegt werden. Innerhalb der durch den regulatorischen Rahmen der SFDR festgelegten Anforderungen
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kann ein Teilfonds, der eine ESG-Strategie verfolgt, in Emittenten investieren, die nicht die Uberzeugungen und Werte eines
bestimmten Anlegers widerspiegeln.

Aktien

Zu den wichtigsten Risiken von Aktienanlagen gehort insbesondere die hohe positive Korrelation der Aktienmarkte mit dem
Konjunkturzyklus. Anders ausgedriickt verzeichnen Aktien im Konjunkturaufschwung bei wachsendem Bruttoinlandprodukt
ebenfalls Wachstum, wodurch sie ein — theoretisch — unbegrenztes Aufwartspotenzial haben. In einer Rezession hingegen ent-
wickeln sich Aktien schlecht und es kann zum Totalverlust der Anlage kommen.

In rechtlicher Hinsicht sind Aktien Beteiligungen und stellen daher Eigentum am jeweiligen Emittenten dar. Das bedeutet, dass
ein Aktieninhaber an den operativen sowie sonstigen Gewinnen und Verlusten des Emittenten vollstandig partizipiert. Anspru-
che Dritter werden gegebenenfalls aus dem eingezahlten Kapital und aus weiterem in das Eigenkapital des Unternehmens ge-
zahltem Kapital befriedigt, wenn das Nettovermdgen des Unternehmens hierzu nicht ausreicht. Dieses Kapital ist (neben dem
Nettovermdgen des Emittenten) in dem zur Befriedigung der Anspriiche Dritter notwendigen Umfang, gegebenenfalls vollstén-
dig, zu verwenden. Das wirde zu einem entsprechenden Verlust der Investition in den betreffenden Emittenten fuhren.

Aus Sicht der Unternehmensfinanzierung sind Aktien allen anderen Kapitalarten des betreffenden Emittenten (z.B. Vorzugsak-
tien, Anleihen, Geldmarktinstrumente) nachgestellt. Das bedeutet, dass der Aktieninhaber bei einer finanziellen Notlage des
Emittenten an Verlusten vollsténdig partizipiert, bis hin zum Totalverlust der Investition in den betreffenden Emittenten.

Das systematische Risiko der Aktienanlage wird an ihrem Beta gemessen. Das Beta des Marktportfolios betragt eins.
Anlagen in Small- und Mid-Cap-Aktien

Kleine und mittlere Gesellschaften kdnnen erhebliche Chancen fiir Kapitalzuwachs bieten, vor allem solche, die in Nischen tatig
sind, oder fur Portfoliomanager, die Bottom-up-Strategien verfolgen. Solche Anlagen weisen gegentiber Anlagen in Large Caps
jedoch auch erhebliche Risiken auf und sollten als spekulativ betrachtet werden.

Die Wertpapierpreise von kleinen und mittleren Gesellschaften unterliegen in der Regel, besonders kurzfristig, grésseren
Schwankungen als die von grésseren Unternehmen. Zudem ist die Insolvenzrate von kleinen und mittleren Gesellschaften nor-
malerweise héher als die der grossen Unternehmen. Zu den Griinden fir die héhere Preisvolatilitat und die hdhere Insolvenz-
rate gehdren unter anderem die unsicheren Wachstumsaussichten fur kleine und mittlere Gesellschaften, die geringere Liquidi-
tat auf den Méarkten fir solche Wertpapiere und die grossere Empfindlichkeit kleiner und mittlerer Gesellschaften gegeniiber
sich andernden wirtschaftlichen Bedingungen, insbesondere gegentiber Marktkorrekturen, Marktstérungen oder Wirtschaftskri-
sen. Kleinen und mittleren Gesellschaften fehlt unter Umstanden die Tiefe im Management. Zudem haben sie méglicherweise
keinen Zugang zu externen Kapitalquellen, die grosseren Unternehmen im Hinblick auf Finanzierungen gewdhnlich besser zu-
ganglich sind. Diese Beschrankungen kénnen sich nachteilig auf die Produktionsentwicklungen, das Marketing und die Ver-
bundvorteile auswirken. Gescheiterte Projekte haben im Vergleich zu den grésseren Unternehmen starkere finanzielle Auswir-
kungen auf diese Unternehmen und kdnnen sogar existenzgeféahrdend sein. Kleine und mittlere Gesellschaften sind auch
anfalliger fur nichtfinanzielle Risiken (z.B. Schliisselpersonenrisiko) als die grosseren Unternehmen. Letztere kdnnen diese Risi-
ken besser auffangen, weil beispielsweise der deutlich hthere Bestand an internen Ressourcen den laufenden Betrieb nicht
einschrankt. Fur kleine und mittlere Gesellschaften dagegen kénnen sich die Risiken als disruptiv oder sogar als existenzge-
fahrdend erweisen.

Festverzinsliche Anlageklasse

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren unterliegen verschiedenen Risiken. Die wichtigsten sind das Zinsrisiko und das Kre-
ditrisiko.

Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der Wert eines festverzinslichen Wertpapiers bei steigenden Zinsen sinkt. Der Portfoliomana-
ger kann die Sensitivitét des Kurses des festverzinslichen Wertpapiers gegenuber der Zinséanderung (Duration) Uberwachen
und mithilfe von Derivaten kontrollieren.

Das Kreditrisiko (auch Gegenparteirisiko) ist das Risiko, dass der Emittent eines festverzinslichen Wertpapiers eine fallige Zah-
lung nicht leistet (Ausfallrisiko) oder dass das Rating des Emittenten von einer Ratingagentur gesenkt wird (Herabstufungstri-
siko) oder dass die Renditedifferenz (Spread) des Emittenten gegeniiber dem risikofreien Zinssatz oder einer anderen Refe-
renzgrésse aus anderen Griinden steigt (Spreadrisiko).

Staatsschulden

Staatliche Schuldverschreibungen unterliegen dem Marktrisiko, dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko. Staatsanleihen insbeson-
dere von Schwellenlandern unterliegen dem Ausfallsrisiko, und Inhaber von Staatsanleihen (einschliesslich der Teilfonds) kon-
nen aufgefordert werden, sich an entsprechenden Umschuldungen solcher Schulden zu beteiligen. Es existiert keine Insolvenz-
ordnung, die die vollstandige oder teilweise Beitreibung von Staatsschulden zahlungsunféhiger Staaten regeln wirde. Die
globalen Volkswirtschaften sind in hohem Masse voneinander abhéngig, und die Folgen eines Staatsbankrotts kénnen schwer-
wiegend und weitreichend sein und flr einen Teilfonds zu erheblichen Verlusten fuhren.
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Credit-Linked Notes

Credit-Linked Notes sind Anleihen, deren Riickzahlungshdhe von bestimmten vertraglich vereinbarten Kreditereignissen abhan-
gig ist.

Mit einer Anlage in Credit-Linked Notes sind besondere Risiken verbunden: (i) eine Credit-Linked Note ist ein Schuldtitel, wel-
cher das Kreditrisiko der jeweiligen Referenzperson(en) und des Emittenten der Credit-Linked Note widerspiegelt und (ii) es
besteht ein mit der Zahlung der mit der Credit-Linked Note verbundenen Coupons verbundenes Risiko: Im Falle des Eintretens
eines Kreditereignisses aufseiten einer Referenzperson in einem Korb von Credit-Linked Notes wird der zu zahlende Coupon
um den entsprechend reduzierten Nominalwert angepasst. Das verbleibende, investierte Kapital und der verbleibende Coupon
sind im Anschluss dem Risiko weiterer Kreditereignisse ausgesetzt. Im Extremfall kann das gesamte investierte Kapital verloren
sein.

Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren

Die Anlagepolitik einiger Teilfonds, wie im Besonderen Teil entsprechend dargelegt, kann Anlagen in héher verzinslichen und
risikoreicheren Anleihen beinhalten, die nach allgemeiner Auffassung einen spekulativeren Charakter besitzen. Diese Anleihen
weisen ein hdheres Bonitéatsrisiko, hthere Kursschwankungen, ein héheres Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals und
der laufenden Ertrage auf als Anleihen mit héherer Bonitét.

Forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere (ABS/MBS)

Forderungsbesicherte Wertpapiere (sog. asset-backed securities, ABS) werden von sogenannten Zweckgesellschaften (sog.
special purpose vehicles, SPV) begeben. Die Zins- und Tilgungszahlungen fir die ABS-Anleger stammen aus den bestimmten
Aktiva (z.B. Kreditkartenforderungen, Auto-, Studenten-, Eigenheim- und andere Kredite), die in einem Forderungspool erfasst
werden. Im Fall von hypothekenbesicherten Wertpapieren (sog. mortgage-backed securities, MBS) sind die Wertpapiere durch
einen Hypothekenpool besichert. Die Zweckgesellschaft hat ausschliesslich zum Zweck, ABS/MBS zu emittieren und die aus
der jeweiligen Emission resultierenden Zahlungsfliisse an die Anleger weiterzuleiten und diese sonst zu verwalten. Sie ist vom
Glaubiger der sich im Pool befindlichen Forderungen vollig unabhangig («Ausserbilanzgeschafte», sog. off-balance sheet). Ei-
ner der Hauptzwecke von ABS/MBS besteht darin, das Kredit- und Vorauszahlungsrisiko unter den Anlegern so umzuverteilen,
dass das Wertpapier den Interessen eines mdoglichst breiteren Anlegerkreises entspricht. Um dies zu erreichen, werden in ABS/
MBS unterschiedliche Tranchen geschaffen, die zueinander in einem Uber-/ Unterordnungsverhéltnis betr. die genannten Risi-
ken stehen. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die ABS/MBS Strukturen sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools
haufig intransparent sind. Der Teilfonds kann ausserdem einem hdheren Kredit- und/ oder Vorauszahlungsrisiko (Prolongati-
ons- oder Verkirzungsrisiko) ausgesetzt werden, abhéngig davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/MBS der Teilfonds er-
wirbt.

Risiken, welche mit einer Anlage in Contingent Convertible Instruments («CoCo-Bonds») verbunden sind

Contingent Convertible Instruments sind hybride Instrumente mit eingebetteten Derivaten. Im Unterschied zu Wandelanleihen,
die durch die eingebetteten Optionen dem Halter der Anleihe das Recht verleihen, ein festverzinsliches Wertpapier in eine Aktie
desselben Emittenten umzuwandeln, erfolgt eine Umwandlung bei CoCo-Bonds (von einem festverzinslichen Wertpapier in eine
Aktie) automatisch, sobald ein oder mehrere vordefinierte Ereignisse (sogenannte «Trigger») eintreten. Die Umwandlung wird
zu einem vorher festgelegten Umwandlungsverhéaltnis vorgenommen.

Wahrend Anlagen in CoCo-Bonds einerseits einen tiberdurchschnittlichen Ertrag erwarten lassen, konnen diese Anla-
gen signifikante Risiken beherbergen.

Dazu gehoéren unter anderem:

Schwellenwertrisiko: Schwellenwerte fiir den Eintritt des jeweiligen Ereignisses (Triggers) werden unterschiedlich angesetzt.
Abhéngig vom Schwellenwert in der jeweiligen Emission (d.h. dem Abstand zwischen der Eigenkapitalquote und dem Schwel-
lenwert), kann sich die Wahrscheinlichkeit, dass ein oder mehrere Ereignisse auftreten, welche die Umwandlung auslésen, sig-
nifikant erhéhen;

Streichung von Couponzahlungen: CoCo-Bonds sind derart strukturiert, dass die Couponzahlungen im Ermessen des Emitten-
ten stehen und von ihm jederzeit, aus beliebigem Grund und fur einen beliebig langen Zeitraum gestrichen werden kénnen. Die
Kuponstreichung kann selbst bei einer Weiterflihrung des Unternehmens erfolgen, ohne dass ein Zahlungsausfall vorliegt. Ge-
strichene Kupons werden nicht akkumuliert, sondern abgeschrieben;

Kapitalstrukturinversionsrisiko: Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kdnnen Anleger in CoCo-Bonds auch dann ei-
nen Kapitalverlust erleiden, wenn dies bei Aktieninhabern nicht der Fall ist;

Laufzeitverlangerungsrisiko: CoCo-Bonds werden als Instrumente mit unbegrenzter Laufzeit ausgegeben, die nur mit Genehmi-
gung der zustandigen Behorde bei Erreichen vorab festgelegter Schwellen gekiindigt werden kénnen;
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Unbekannte Risiken: Die Struktur des Instruments ist innovativ und noch nicht erprobt. Insbesondere lasst sich nicht abschét-
zen, wie der Markt in einem angespannten Umfeld reagiert, wenn ein einzelner Emittent ein Ereignis (Trigger) ausldst oder Ku-
ponzahlungen auf einen CoCo-Bond streicht. Sollte das Ereignis vom Markt als ein systematisches Ereignis betrachtet werden,
kann eine Auswirkung auf die Preise und eine erhohte Volatilitat in der gesamten Anlageklasse nicht ausgeschlossen werden.

Ertrags-/Bewertungsrisiko: Wie oben erwahnt, lassen CoCo-Bonds einen héheren Ertrag erwarten als vergleichbare festverzins-
liche Instrumente (z. B. Bonitét des Emittenten, Laufzeit), die nicht die Merkmale von CoCo-Bonds aufweisen. Anleger sollten
sich jedoch dartber im Klaren sein, dass dieser hdhere Ertrag mdglicherweise nur einer vollstandigen oder teilweisen Komplexi-
tatspramie entspricht, die den CoCo-Bond Inhabern zur Kompensierung eines hoheren Risikos gezahlt wird.

Liquiditat: Die Ausgabe von Coco-Bonds ist im Allgemeinen durch regulatorische Vorschriften begrenzt, wahrend die Nachfrage
von Anlegern weiter steigen kann. Dies konnte zu einer eingeschrankten Handelbarkeit fiihren und, neben finanzieller Schwa-
che des Emittenten, rechtlichen oder vertraglichen Beschrankungen des Weiterverkaufs oder der Ubertragung, politischen oder
anderen Griinden, zu einer verringerten Liquiditat der vom jeweiligen Teilfonds gehaltenen CoCo-Bonds fiihren. Eine Auswir-
kung der verringerten Liquiditat eines Wertpapiers ist ein zusatzlicher Abschlag auf den Verkaufs- bzw. Liquidationspreis. Dar-
Uber hinaus kann eine verringerte Liquiditat die Fahigkeit des bzw. der Teilfonds beeintrachtigen, Ricknahmegesuchen nachzu-
kommen oder Liquiditdtsanforderungen aufgrund eines bestimmten wirtschaftlichen Ereignisses rechtzeitig nachzukommen.

Alternative Anlageklassen
Anlagen in alternativen Anlageklassen kénnen sehr spekulativ sein.

Alternative Anlageklassen wie Rohstoffe, Hedgefonds, Private Equity und Immobilien unterliegen weiteren speziellen Risiken.
Im Gegensatz zu konventionellen Anlageklassen wie Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, flissigen Mitteln oder Geld-
marktinstrumenten kdnnen solche Anlagen sehr illiquide und intransparent sein. Ausserdem ist mdoglich, dass die zur Beurtei-
lung einer solchen Position erforderlichen Informationen entweder nicht jederzeit verfugbar oder aufgrund der geringen Bericht-
erstattungspflichten der Teilnehmer an den Mérkten fir alternative Anlageklassen stark verzerrt sind. Oft werden Schatzungen
verwendet, was zum sogenannten Glattungseffekt fiihrt, einer Uberschatzung der Renditen und einer Unterschatzung der Vola-
tilitdt und Korrelation alternativer Anlageklassen. Da Anlagen in von solchen Marktteilnehmern emittierten Wertpapieren meis-
tens professionellen Anlegern vorbehalten sind, unterliegen diese Marktteilnehmer weniger strengen Regeln als die Emittenten
von an regulierten Markten gehandelten Wertpapieren.

Andererseits bietet diese Anlageklasse die Mdglichkeit zu Engagements in zusatzlichen Vermdgenswerten (wie Rohstoffen und
Immobilien) oder sie verwendet Strategien, die innerhalb der konventionellen Anlageklassen nicht oder eingeschrankt anwend-
bar sind und die stark von den Fahigkeiten des Portfoliomanagers abhangen (wie Hedgefonds und Managed Futures) oder auf
die sogar beides zutrifft (wie Private Equity und notleidende Wertpapiere).

Engagements von OGAW in alternativen Anlageklassen sind durch die geltenden Gesetze und Vorschriften stark eingeschrankt
und kénnen allenfalls indirekt (z.B. uber Derivate, strukturierte Produkte oder andere kollektive Anlagevehikel) aufgebaut wer-
den.

Eine ausfuhrliche Beschreibung der zugelassenen alternativen Anlageklassen und der Instrumente, Uber die ein Engagement in
diesen Anlageklassen mdglich ist, enthélt der Besondere Teil des Verkaufsprospekts.

Vor einer Anlage in den Fonds sollten die Anleger bedenken, dass der zuriickerhaltene Betrag unter dem urspriinglich angeleg-
ten Betrag liegen oder dass es sogar zu einem Gesamtverlust der Anlage kommen kann. Eine Mehrrendite gegenuber traditio-
nellen Anlageklassen gilt als Entlohnung firr die Ubernahme eines héheren Risikos.

Wahrungen

Die Anlagepolitik der meisten Teilfonds ermdglicht dem Portfoliomanager, das Vermégen des jeweiligen Teilfonds weltweit zu
investieren. Durch solche Anlagen kann der Teilfonds einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt werden, d.h. dem Risiko, dass
die Anlagewahrung gegentiber der Referenzwéahrung des Teilfonds abwertet, sodass dessen Wertentwicklung geschmélert
wird.

Dartber hinaus kann die Anlagepolitik eines Teilfonds dem Portfoliomanager die Moglichkeit einrdumen, aktive Wetten auf ver-
schiedene Wahrungspaare einzugehen, um eine Mehrrendite zu erzielen (sogenannter «Wahrungs-Overlay»). Ein Portfolioma-
nager, der die zukunftige Entwicklung der einen oder anderen Wahrung anders einschétzt als der Markt, kdnnte auf die — seiner
Meinung nach — vom Markt fehlbewerteten Wahrungen spekulieren und so eine aktive Mehrrendite erzielen, wenn sich seine
Einschatzung als richtig erweist.

Dementsprechend ist der Devisenhandel sehr spekulativ und hangt stark von den Féhigkeiten des Portfoliomanagers ab. Im
Devisenhandel gibt der Portfoliomanager Wetten gegen die Marktprognose in Bezug auf die Entwicklung verschiedener Wah-
rungen auf, die (die Marktprognose) wiederum auf bestimmten wirtschaftlichen Regeln basiert (siehe weitere Einzelheiten un-
ten). Im Falle einer korrekten Prognose der Entwicklung des jeweiligen Wahrungspaares durch den Portfoliomanager erhalt der
Fonds eine zuséatzliche Rendite. Andernfalls erleidet der Fonds einen Verlust.
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Der Kassakurs eines frei gehandelten Wahrungspaars (flexibler Wechselkurs) hangt hauptsachlich von Angebot und Nachfrage
ab. Ein Terminkurs eines solchen Wahrungspaars ist eine unverzerrte Prognose des zukunftigen Wechselkurses dieses Paars.
Die Prognose basiert auf verschiedenen 6konomischen Konzepten (wie Zinsparitat, Kaufkraftparitat usw.), bestimmten aktuel-
len und erwarteten zukinftigen Prozessen und Aktivitdten (wie Fiskal- und Geldpolitik, aktuelle und erwartete Inflation, aktuelles
und erwartetes reales BIP-Wachstum und andere volkswirtschaftliche Faktoren) sowie auf bestimmten Marktkonventionen.

Dennoch sind Wahrungsstrategien mit einem erheblichen Risiko verbunden. Die Entwicklung des Wechselkurses eines be-
stimmten Wéahrungspaars kann von den Annahmen bei der Berechnung des Terminkurses abweichen, sodass die Kassakurse
an den Devisenmarkten unter Umstanden von den in der Vergangenheit zur Bestimmung dieser Kassakurse berechneten Ter-
minkursen abweichen. Dartiber hinaus kdnnen Wechselkurse nicht nur durch Angebot und Nachfrage bestimmt werden (flexib-
ler Wechselkurs), sondern eine Wahrung kann auch fest an eine andere Wahrung gekoppelt werden (fester Wechselkurs) oder
es wird ein Korridor fir den Wechselkurs einer Wahrung festgelegt, der regelméssig angepasst wird oder auch nicht, um der
wirtschaftlichen Lage des die betreffende Wéahrung emittierenden Landes Rechnung zu tragen (Wechselkursbandbreite). Die
Verfligbarkeit mancher Wahrungen an den Markten kann sogar vollstandig oder teilweise eingeschrankt sein.

Angesichts der Komplexitat der modernen Devisenmarkte und der besonderen Fahigkeiten, die ein Portfoliomanager zur Erzie-
lung einer positiven aktiven Rendite bendtigt, gelten Wéhrungs-Overlays gemeinhin als separate Anlageklasse.

Vor einer Anlage in den Fonds sollten die Anleger bedenken, dass im Falle einer unguinstigen Entwicklung des Devisenmarkts
der aktive Devisenhandel, insbesondere ein Wahrungs-Overlay-Programm, zu substanziellen Verlusten fihren kann.

Volatilitat

Volatilitat ist das Ausmass, in dem eine Menge von Werten einer Variablen (z.B. Rendite) von ihrem langfristigen Mittelwert ab-
weicht. Sie wird als sogenannte Standardabweichung vom Mittelwert gemessen und ist — einfach ausgedriickt — ein Risiko, das
ein Portfoliomanager mit der betreffenden Position eingeht.

Die Volatilitat spielt im Portfoliomanagementprozess eine wichtige Rolle und kann tber verschiedene Strategien als zusatzliche
Renditequelle dienen. Andererseits ist der Volatilitatshandel sehr spekulativ und hangt stark von den Fahigkeiten des Portfolio-
managers ab.

Beim Volatilitdtshandel geht der Portfoliomanager Wetten auf die Volatilitt des Markts ein und wendet spezielle Strategien an,
die in der Regel auf Derivaten (z.B. Straddles oder Strangles) oder strukturierten Produkten basieren. Dabei prognostiziert er
nicht die Marktrichtung (d.h. Hausse oder Baisse), sondern die Marktschwankung an sich. Wenn sich die Prognose des Portfoli-
omanagers als richtig erweist, erzielt der Fonds eine Mehrrendite. Anderenfalls erleidet der Fonds einen Verlust.

Wegen der hohen Komplexitat der Strategien und des besonderen Know-hows, das der Portfoliomanager fiir den Volatilitats-
handel bendétigt, kann die Volatilitat in dem einen oder anderen Teilfonds als separate Anlageklasse betrachtet werden.

Vor einer Anlage in den Fonds sollten die Anleger bedenken, dass der aktive Volatilitatshandel bei einer ungtinstigen Entwick-
lung zu substanziellen Verlusten fiihren kann.

Absolute-Return-Strategien

Absolute-Return-Strategien haben zum Ziel, in jedem Marktumfeld einschliesslich Baissephasen eine positive Rendite zu erzie-
len. Sie kdnnen daher sehr spekulativ sein und setzen die Anleger einem hdheren Risiko aus als vergleichbare Strategien ohne
absolutes Renditeziel.

Diese Strategien kdnnen in verschiedenen Anlageklassen angewandt werden, insbesondere bei Aktien und festverzinslichen
Wertpapieren.

Da Absolute-Return-Strategien nicht investierbar sind, gibt es normalerweise keine geeigneten Referenzwerte fiir Anlagevehikel
mit Absolute-Return-Strategie.

Da Absolute-Return-Strategien spekulativ sind und die Anleger selbst in Baissephasen eine positive Rendite erwarten, konnen
Anleger eines Teilfonds mit Absolute-Return-Strategie einen Totalverlust erleiden.

Hebel (Leverage)

Ein Hebel ist jede Methode, mit der ein bestehendes Engagement (Exposure) in einer Anlageklasse oder einem Instrument ver-
vielfacht wird. Wenn die gehebelte Anlageklasse einen Gewinn verzeichnet, wird dieser vervielfacht (d.h., die prozentuale Ren-
dite des gehebelten Portfolios ist hdher als die des ungehebelten). Wenn die gehebelte Anlageklasse einen Verlust verzeichnet,
gilt das Umgekehrte (d.h., der Verlust vervielfacht sich dann ebenfalls).

Je grosser der Hebel ist, umso grosser ist die Verstarkungswirkung. Je grosser die Gewinne und/oder Verluste sind, umso gros-
ser ist die Verstarkungswirkung.

Die Hebelwirkung in den meisten Teilfonds geht vor allem auf die Wahrungsabsicherung zuriick. Die Wahrungsabsicherung
beinhaltet sowohl die Absicherung von Anteilsklassen als auch die Absicherung von nicht auf die Referenzwahrung lautenden
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Portfoliopositionen. Aufgrund der massgeschneiderten Gestaltung der Wahrungsabsicherung fihren Anpassungen dieser Posi-
tionen nicht zu einem geringeren Exposure auf den bestehenden Wéahrungssicherungskontrakt, sondern es wird ein neuer, ent-
gegengesetzter Kontrakt er6ffnet, um zum korrekten Exposure zu gelangen. Beispielsweise finden durch das Rollen eines Devi-
senterminkontrakts in einem Absicherungsprozess drei Transaktionen statt (ein Kassa- und zwei Termingeschéfte), sodass sich
der Nominalwert jeder Wahrung im betreffenden Wahrungspaar verdreifacht. Anderungen erhéhen daher bis zum Rolltermin
der jeweiligen Devisenterminkontrakte das nominale Exposure auf das Wéahrungspaar, unabhéngig davon, ob sie das tatsachli-
che Wéahrungs-Exposure erhdhen oder verringern.

Eine Hebelwirkung kann auch durch die sogenannten Relative Value Trades entstehen. Bei diesen Transaktionen werden
Long-Positionen in Wertpapieren oder zuldssigen Derivaten mit Short-Positionen in zuldssigen Derivaten kombiniert, um durch
die gegeniiber dem Basiswert der Short-Position bessere Preisentwicklung des Basiswerts der Long-Position insgesamt einen
Gewinn zu erzielen. Wenn solche Strategien mit normalerweise volatilitdtsarmen Basiswerten wie festverzinslichen Wertpapie-
ren umgesetzt werden, kann der Portfoliomanager grossere Positionen eingehen, was wiederum die Hebelwirkung verstarken
kann.

Auch von Optionspositionen kann eine Hebelwirkung ausgehen. Zum Beispiel kdnnen die Teilfonds eine Optionsstrategie mit
mehreren entgegengesetzten Einzelpositionen verfolgen. Das Risiko dieser Strategien ist gering, da diese Positionen saldiert
werden kdnnen. Dennoch fliessen diese Positionen in die Berechnung der Hebelwirkung ein und erhdhen diese, weil alle Kom-
ponenten der Transaktionen berticksichtigt werden. Wird beispielsweise eine Verlustbegrenzungsstrategie (Call oder Put
Spread) verkauft und eine Put- oder Call-Option gekauft, so erh6ht jede Komponente dieser Optionsstrategien die Hebelwir-
kung im jeweiligen Teilfonds. Bei Verlustbegrenzungsstrategien steigt die Hebelwirkung, wenn die Position profitabel wird, und
stabilisiert sich, wenn sie sich ihrem Maximalverlust nahert. Bei Strategien ohne Verlustbegrenzung ist das Ergebnis symmet-
risch. Doch der Portfoliomanager steigt wahrscheinlich aus verlustbringenden Transaktionen aus, wahrend er an profitablen
Transaktionen bis zur Félligkeit festhélt. Infolgedessen treiben zahlreiche demnéchst auslaufende profitable Transaktionen die
Hebelwirkung in die Hohe. Wenn sich ausserdem eine Option in dieser Strategie aufgrund einer heftigen Marktbewegung im
Geld befindet, erreicht die Hebelwirkung im Teilfonds aufgrund des exponentiellen Profils solcher Strategien ihr Maximum und
ist um ein Vielfaches héher als vor der Marktbewegung.

Die Hebelwirkung kann sich im Laufe der Zeit auch &ndern. Manche Derivate, wie Call- und Put-Optionen auf Wahrungen, An-
leihen, Index- und Volatilitats-Futures, bérsennotierte Futures auf Aktienindizes oder &hnliche Profile, haben bei ihrer Auflegung
einen niedrigen Hebelfaktor. Im Laufe der Zeit, insbesondere kurz bevor sie verfallen oder gerollt werden, kann sich ihre Hebel-
wirkung betrachtlich erhéhen (so erhoht sich durch die Glattstellung mancher OTC-Derivate die Hebelwirkung, obwohl die Posi-
tionen aufgrund der Saldierung beider Positionen nahezu risikolos sind).

Derivate

Derivate sind Finanzinstrumente, deren Preise von den Preisen einer Anlageklasse oder eines anderen Instruments (eines so-
genannten Basiswerts) abgeleitet werden.

Derivate kdnnen eingesetzt werden, um den jeweiligen Teilfonds gegen Risiken abzusichern oder seine Anlageziele zu errei-
chen. Der Einsatz von Derivaten kann eine entsprechende Hebelwirkung (Leverage) zur Folge haben.

Der Einsatz von Derivaten erfordert nicht nur das Verstandnis der jeweiligen Basiswerte, sondern auch tiefgreifende Kenntnis
der Derivate selbst.

Derivate kdnnen bedingt oder unbedingt sein.

Bedingte Derivate sind Kontrakte, bei denen eine Partei des Rechtsgeschéfts (die sogenannte Long-Position) das Recht, aber
keine Verpflichtung hat, das Recht aus dem Derivatekontrakt (z.B. einer Option) auszuiiben. Unbedingte Derivate verpflichten
beide Parteien des Rechtsgeschéfts dazu, zu einem im jeweiligen Vertrag (z.B. Forward, Future oder Swap) bestimmten zu-
kinftigen Zeitpunkt ihre festgelegte Leistung zu erbringen (in der Regel eine oder mehrere Zahlungen).

Derivate kdnnen an Borsen (bdrsengehandelte Derivate) oder ausserbdrslich (Over-the-Counter (OTC)-Derivate) gehandelt
werden.

Im Fall von bérsengehandelten Derivaten (z.B. Futures) tritt die Borse bei jeder Transaktion selbst als Partei auf. Diese Trans-
aktionen werden Uber eine Clearingstelle abgewickelt und sind hochgradig standardisiert. OTC-Derivate (z.B. Forwards und
Swaps) werden dagegen direkt zwischen den Vertragsparteien abgeschlossen. Das Kreditrisiko (Gegenparteirisiko) eines OTC-
Derivats ist daher erheblich hoher als das Kreditrisiko eines bérsengehandelten Derivats. OTC-Derivate kdnnen im Gegensatz
zu borsengehandelten Derivaten frei nach den Winschen der beiden Vertragsparteien gestaltet werden.

Derivate unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Kreditrisiko (Gegenparteirisiko), dem Liquiditatsrisiko und dem Abwick-
lungsrisiko. Derivate weisen beziiglich der oben allgemein dargestellten Risiken einige Besonderheiten auf, die nachstehend
kurz zusammengefasst werden.

Bei Derivaten bezeichnet das Kreditrisiko das Risiko, dass eine Partei ihre Verpflichtungen aus einem oder mehreren Kontrak-
ten nicht erfiillt oder nicht erfiillen kann.
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Das Kreditrisiko borsengehandelter Derivate ist allgemein geringer als das Kreditrisiko von OTC-Derivaten, da die Clearingstelle
eine Abwicklungsgarantie tibernimmt. Diese Garantie wird — unter anderem — dadurch sichergestellt, dass die Clearingstelle die
Sicherheitsmargen (sog. Margins) fir alle ausstehende Kontrakte am Schluss eines jeden Handelstages Uberprift (Mark-to-
Market) und die Marktteilnehmer, deren Margen eine bestimmte Schwelle unterschreiten (sog. maintenance margin), aufgefor-
dert werden, ihre Margen aufzustocken (sog. variation margin).

Das Kreditrisiko von OTC-Derivaten kann ebenfalls durch Sicherheiten oder andere Techniken der Risikominderung wie die
Portfoliokomprimierung reduziert werden.

Im Fall von OTC-Derivatgeschaften, bei denen keine Ubertragung der Basiswerte gegen Zahlung geschuldet wird (z.B. Zins-

Swaps, Total-Return-Swaps, Non-deliverable Forwards), werden die Zahlungsverpflichtungen der Parteien untereinander ver-
rechnet und nur die Differenz ausgeglichen. Das Kreditrisiko ist bei diesen Geschaften auf den Nettobetrag begrenzt, den die
Gegenpartei dem jeweiligen Teilfonds schuldet.

Bei OTC-Derivatgeschaften, in denen der Basiswert gegen Zahlung oder gegen Ubertragung eines anderen Vermdgenswerts
zu liefern ist (z.B. Wahrungstermingeschafte, Wahrungs-Swaps, Credit Default Swaps), erfolgt die Ubertragung Zug-um-Zug
gegen die Zahlung des vereinbarten Betrages. In der Praxis kann jedoch nicht vollig ausgeschlossen werden, dass der Teil-
fonds seine Pflichten aus dem OTC-Derivat vollstéandig erfiillt, ohne dass die Gegenpartei ihre geschuldete Leistung erbringt.

Das Kreditrisiko kann durch Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Marktteilnehmer, die an einer Borse Derivate han-
deln wollen, mussen bei einer Clearingstelle eine Sicherheit in Form fliissiger Mittel hinterlegen (initial margin). Die Clearing-
stelle bewertet die offenen Positionen der einzelnen Marktteilnehmer (und wickelt sie gegebenenfalls ab) und legt die erforderli-
chen Sicherheiten taglich neu fest. Sinkt die Sicherheit unter einen bestimmten Schwellenwert (maintenance margin), muss der
Marktteilnehmer sie durch eine Nachschussleistung (Variation Margin) entsprechend aufstocken. Parteien von OTC-Derivaten
kénnen dieses Kreditrisiko ebenfalls reduzieren, indem sie sich wechselseitig Sicherheiten stellen, ihre Derivatpositionen ver-
rechnen und ihre Gegenparteien sorgféltig auswéhlen.

Durch die besonderen Eigenschaften derivativer Finanz-instrumente kdnnen diese Risiken jedoch ihren Charakter &ndern und
kdnnen in einigen Fallen hoher sein als die Risiken einer Investition in die entsprechenden Basiswerte.

Die dem Einsatz von Derivaten durch die Teilfonds innewohnenden Risiken werden durch die fur jeden Teilfonds anwendbare
Anlagepolitik noch weiter reduziert.

Obwohl die Mérkte fir OTC-Derivate in den letzten Jahren durch zahlreiche Vorschriften reguliert wurden (darunter die Euro-
pean Market Infrastructure Regulation und der Dodd-Frank Act), sind sie noch immer nicht transparent genug. Dieser Umstand
sowie die Hebelwirkung, die Derivate erzeugen kénnen, kann zu Verlusten fiihren, die (erheblich) hdher sind als erwartet.

Nachstehend sind einige aus dem Gebrauch von Derivaten entstehende Risiken aufgefiihrt, mit denen eine Anlage verbunden
sein kann. In dieser Auflistung werden lediglich die Hauptrisiken dargestellt. Die Aufzéhlung der Risiken, mit denen eine Anlage
in Anteile eines Teilfonds verbunden sein kann, erhebt keinen Anspruch auf Vollsténdigkeit.

Risiken der Verwendung von Swap-Kontrakten

Ein Swap-Kontrakt ist ein strukturiertes Derivat. Der vorsichtige Einsatz dieser Derivate kann vorteilhaft sein, jedoch bergen sie
moglicherweise gréssere Risiken als traditionelle Anlagen. Strukturierte Derivate sind komplex und kénnen mit einem hohen
Verlustpotenzial einhergehen. Ziel ist es, mit Hilfe der erwéhnten Swap-Kontrakte das Anlageziel des jeweiligen Teilfonds zu
erreichen.

Swaps sind eine Kategorie ausserborslich gehandelter Derivate. Sie weisen daher die Risiken von OTC-Derivaten auf. Ausser-
dem konnen sie weitere besondere Risiken mit sich bringen, die unten im Detail erlautert werden.

Bei einer Swap-Transaktion vereinbaren beide Parteien einen Austausch von Zahlungsstrémen.

Im Regelfall erhalt dabei eine Partei die Ertrage aus dem Basiswert und zahlt der anderen Partei dafir eine Pramie. Es ist auch
moglich, dass die Parteien vereinbaren, die Ertrdge (oder deren Differenzen) auf den jeweiligen Basiswert auszutauschen.
Ebenso kdnnen die Parteien vereinbaren, die Basiswerte selbst auszutauschen.

Eines der grossten Risiken von Swaps besteht darin, dass sie synthetische Positionen kreieren konnen. So kann eine Partei bei
einem einfachen Swap gegen Zahlung einer Pramie an der Performance einer Aktie oder eines Index (z.B. eines Aktienindex)
teilhaben. Damit ist sie dem Risiko der Aktie oder des Index (z.B. eines Aktienindex und damit auch des Aktienmarkts) auch
dann ausgesetzt, wenn Aktienengagements nach ihrer Anlagepolitik nicht zuléassig sind. Mit Zins-Swaps lasst sich eine variabel-
verzinsliche Position in eine festverzinsliche Position verwandeln, oder umgekehrt.

Ein Total Return Swap zeichnet sich dadurch aus, dass eine Partei an die andere Partei die Wertentwicklung und die Gesamt-
einkinfte eines Wertpapiers, eines Portfolios oder eines Indexes weitergibt. Im Gegenzug bekommt diese Partei entweder die
Zahlung einer Pramie, die fix oder variabel sein kann, oder die Performance eines anderen Wertpapiers, eines anderen Portfo-
lios oder eines anderen Indexes.
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Ein weiteres Risiko von Swaps ist ihre Komplexitat. Bei Kreditderivaten setzt ein Teilfonds beispielsweise auf die Kreditqualitat
von Drittparteien, zu denen er aber keine Beziehung hat. Ein Swap kann auch mit einem anderen Derivat zu einem Derivat zu-
sammengefuhrt werden (z.B. Swaptions).

Swaps werden wegen ihrer Flexibilitdt von den Marktteilnehmern vielfach genutzt. Da der Swap-Markt weniger transparent ist
als der Ubrige ausserborsliche Derivatemarkt, lasst sich seine Tiefe schwer bestimmen.

Der Teilfonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei ihre Pflichten unter dem Swapvertrag nicht erfillt. In einem sol-
chen Fall wiirde die Zahlung unter dem Swapvertrag und/oder der Kapitalgarantie fir den Teilfonds ausfallen. Bei der Einschat-
zung dieses Risikos sollte der Anleger in Betracht ziehen, dass die Gegenpartei unter dem Swapvertrag aufsichtsrechtlich dazu
verpflichtet ist, zugunsten des jeweiligen Teilfonds Sicherheiten zu stellen, sobald das Gegenparteienrisiko unter dem Swapver-
trag mehr als 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds darstellt.

Kreditderivate, insbesondere Credit Default Swaps

Mithilfe von Derivaten kann man sich auch gegen verschiedene mit einer Drittpartei verbundene Kreditereignisse (z.B. Ausfall,
Herabstufung, Spread-Anderung) absichern oder Renditesteigerungsstrategien anwenden, die sich aus solchen Kreditereignis-
sen ergeben. Diese sogenannten Kreditderivate (insbesondere Credit Default Swaps, CDS), deren Basiswert ein Wertpapier
oder ein von einer oder mehreren Drittparteien emittierter Wertpapierkorb ist, sind so gestaltet, dass eine Partei (Sicherungsge-
ber) einer anderen Partei (Sicherungsnehmer) eine Absicherung verkauft und dafiir vom Sicherungsnehmer eine periodisch
wiederkehrende Pramie erhalt. Der Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder Sicherungsgeber auftreten, sodass Kreditderi-
vate von Teilfonds zu Absicherungszwecken (Long-Position) oder Anlagezwecken (Short-Position) eingesetzt werden kénnen.

Beim Verkauf einer Credit-Default-Swap-Protektion geht der Teilfonds ein &hnliches Kreditrisiko ein wie beim direkten Kauf des
Wertpapiers oder Wertpapierkorbs oder bei der direkten Eréffnung einer Position im Basiswert des CDS. Wenn das relevante
Kreditereignis eintritt (z.B. Ausfall der Referenzpartei), liefert der Sicherungsgeber dem Sicherungsnehmer das zugrunde lie-
gende Wertpapier beziehungsweise den zugrunde liegenden Wertpapierkorb oder zahlt ihm einen im Voraus festgelegten Geld-
betrag.

Okonomisch gesehen sind solche Instrumente wie eine Versicherung gegen Kreditereignisse gestaltet.
Strukturierte Produkte

Strukturierte Produkte wie Zertifikate, Credit-Linked Notes, Equity-Linked Notes oder ahnliche Produkte werden von ihren Emit-
tenten so aufgebaut, dass sie wertmassig ein anderes Wertpapier, einen Wertpapierkorb, einen Index oder eine direkte oder
synthetische Position exakt oder ndherungsweise nachbilden, daran gekoppelt oder auf andere Weise damit verbunden sind.
Zugelassen sind nur ausreichend liquide strukturierte Produkte, die von einem erstklassigen Finanzinstitut (oder einem Emitten-
ten, der einen ahnlichen Anlegerschutz wie erstklassige Finanzinstitute bietet) emittiert wurden. Sie muissen die in Art. 41 (1)
des Gesetzes von 2010 spezifizierten Anforderungen an Wertpapiere erfillen und auf der Basis unabhangiger Quellen regel-
massig und transparent bewertet werden. Wenn die Bewertungsquelle nicht unabhéngig ist oder die Bewertung vom Emittenten
selbst vorgenommen wird, hat der Fonds oder ein von ihm ordnungsgemass ernannter Bevollmachtigter die gelieferte Bewer-
tung zu verifizieren. Sofern diese strukturierten Produkte keine eingebetteten Derivate in Ubereinstimmung mit Art. 42 (3) des
Gesetzes von 2010 enthalten, dirfen sie keinen Hebeleffekt haben. Die Basiswerte, der in ein solches strukturiertes Produkt
eingebetteten Derivate, miissen zu den in Ziffer 9 «Anlage- und Anleihebeschrankungen» aufgefiihrten Instrumenten gehoéren.

Der Begriff «strukturiertes Produkt» umfasst ein breites Spektrum unterschiedlicher Gestaltungsmaoglichkeiten, sodass diese
Produkte mit verschiedenartigen Risiken verbunden sein konnen. Da strukturierte Produkte oft unbesichert und nur durch die
Bonitat des Emittenten abgesichert sind, unterliegen sie dessen Kreditrisiko. Daher kdnnen Anlagen in strukturierten Produkten
zu erheblichen Verlusten bis hin zum Totalverlust fuhren. Ausserdem gibt es normalerweise keinen tiefen Markt fur strukturierte
Produkte, sodass sie einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein kdnnten. Deshalb kdnnte das strukturierte Produkt selbst in einem
normalen Marktumfeld schwer oder nur mit einem erheblichen Preisabschlag verkauflich sein. Dartiber hinaus kdnnen struktu-
rierte Produkte stark auf die Bedirfnisse eines bestimmten Kaufer oder einer bestimmten Konstellation zugeschnitten sein.
Folglich muss insbesondere darauf geachtet werden, ob das ins Auge gefasste strukturierte Produkt fur eine Anlage geeignet
ist und zum Anlageziel und zur Anlagepolitik des Fonds passt. Ferner haben strukturierte Produkte oft eine sehr komplexe und
intransparente Struktur.

Notleidende Wertpapiere

Notleidende Wertpapiere sind Wertpapiere von Emittenten, die sich in einer finanziellen Notlage befinden oder kurz vor dem
Konkurs stehen und eine Bonitatseinstufung durch Standard & Poor’s von weniger als CCC- (oder eine vergleichbare Bonitéats-
einstufung einer anderen Agentur) haben.

Anlagen in notleidende Wertpapiere sind hochspekulativ und ihr Ergebnis hangt stark von der geschickten Titelauswahl durch
den Portfoliomanager ab.

Im Fall eines positiven Ergebnisses kann die Investition eine attraktive Rendite bringen, da die notleidenden Wertpapiere mit zu
hohen Abschlagen angeboten werden kénnen, die durch den Marktwert dieser Wertpapiere nicht gerechtfertigt sind. Derart
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«ungerechtfertigt hohe» Abschlége ergeben sich haufig dadurch, dass viele grosse institutionelle Anlegergruppen wie Pensi-
onskassen, Versicherungsunternehmen, Banken usw. entweder nur in geringem Umfang oder tberhaupt nicht in notleidende
Wertpapiere investieren dirfen. Anders als im Sektor nicht notleidender Wertpapiere wird dieser Sektor ausserdem nur von
einem kleinen Teil der Research-Analysten beobachtet, was bei notleidenden Wertpapieren mehr Fehlbewertungen nach sich
ziehen kann als bei nicht notleidenden Titeln.

Im umgekehrten Fall kann es zum Totalverlust der Anlage kommen, wenn der Emittent des Wertpapiers in Konkurs geht und
Anleger ihre Investition nicht oder nur zum Teil zuriickbezahlt bekommen.

Notleidende Wertpapiere weisen nicht nur ein im Vergleich zu den Risiken herkdmmlicher festverzinslicher Anlagen hdheres
Risiko auf, sie verandern auch deren Bedeutung und sind sogar Risikoarten unterworfen, die fir Schuldverschreibungen mit
guten Aussichten fast irrelevant sind. Die Liquiditat des Wertpapiers kann also zu einem hoheren Risiko werden als das Kreditri-
siko oder ist moglicherweise sogar das bedeutendste Risiko, dem der Inhaber des notleidenden Wertpapiers ausgesetzt ist.

Im Sektor der notleidenden Wertpapiere kommt ferner dem Richterrisiko (Judicial Risk, «J-Risk») erhdhte Bedeutung zu. Wie
oben erwahnt, kdnnen notleidende Wertpapiere an Konkursverfahren beteiligt sein. Im Laufe dieses Verfahrens finden flr ge-
wohnlich eine Reihe von Gerichtsverhandlungen statt. Besondere Risiken entstehen aus der Unsicherheit beziglich der Ergeb-
nisse dieser Verhandlungen, insbesondere beziiglich der Entscheidungen des zustandigen Richters.

Aktionédre, Glaubiger und andere Stakeholder sind berechtigt, sich an Konkurs- oder Insolvenzverfahren zu beteiligen und wer-
den bestrebt sein, das Ergebnis zu ihrem eigenen Vorteil zu beeinflussen. Verwaltungskosten im Zusammenhang mit einem
Konkurs- oder Insolvenzverfahren werden aus der Konkursmasse des Schuldners bezahlt, bevor Riickzahlungen an die Glaubi-
ger fliessen. Auch kdnnen bestimmte Forderungen, z.B. Steuerforderungen, gesetzlichen Vorrang vor den Forderungen be-
stimmter Glaubiger haben.

Werden in Bezug auf Emittenten notleidender Wertpapiere, in die ein Teilfonds investiert hat, Sanierungs- oder Liquidationsver-
fahren eingeleitet, kann der betreffende Teilfonds seine gesamte Anlage verlieren oder gezwungen sein, Bargeld oder Wertpa-
piere anzunehmen, deren Wert unter dem Wert der urspriinglichen Anlage liegt. Darliber hinaus kdnnen notleidende Anlagen
die aktive Beteiligung des Anlageverwalters eines Teilfonds und seiner Vertreter erfordern. Dadurch kann ein Teilfonds dem
Risiko von Rechtsstreitigkeiten ausgesetzt werden oder seine Fahigkeit zur Verausserung seiner Anlagen kann eingeschrankt
werden. Unter solchen Umstanden werden die Anleger durch die aus den Anlagen des Teilfonds erzielten Ertrdége moglicher-
weise nicht angemessen fiir die eingegangenen Risiken entschadigt.

Das Kreditrisiko gewinnt an Bedeutung, anders als bei Wertpapieren, die von Unternehmen mit gutem Geschaftsverlauf bege-
ben werden.

Real Estate Investment Trusts

Eine Ausrichtung (Exposure) auf Immobilien kann nur indirekt erfolgen, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf Real Estate
Investment Trusts («REIT(s)». Ein REIT ist ein Unternehmen, das Immobilien besitzt und in den meisten Fallen auch verwaltet.
Dies beinhaltet Wohnungen, Gewerbeimmobilien (Einkaufszentren, Biiros) und Industrieimmobilien (Fabriken, Lagerhallen). Ein
geschlossener REIT, dessen Anteile an einem geregelten Markt gelistet sind, kann als ein auf einem geregelten Markt notiertes
Ubertragbares Wertpapier und damit als geeigneter Anlagegegenstand fiir einen OGAW im Rahmen des Luxemburger Rechts
klassifiziert werden.

Immobilienwerte steigen und fallen in Reaktion auf eine Vielzahl von Faktoren, einschliesslich der lokalen, regionalen und natio-
nalen wirtschaftlichen Bedingungen, Zinsséatze und steuerlichen Bedingungen. Bei einem langsamen Wirtschaftswachstum
kann die Nachfrage nach Immobilien zuriickgehen und die Preise kénnen sinken. Der Wert von Immobilien kann sich aufgrund
von Ubermé&ssiger Bautatigkeit, steigender Immobilienbesteuerung und ansteigender Betriebskosten, Anderungen der Bebau-
ungsvorschriften, Umweltvorschriften oder -gefahren, nicht versicherten Unfallen oder Verlusten durch Gerichtsurteile, allgemei-
nem Wertzerfall der Umgebung/Wohngegend, nicht versicherte Schaden durch Uberschwemmungen, Erdbeben oder andere
Naturkatastrophen und Terrorakte, Beschrankungen und Veranderungen der Mieten oder Anderungen der Zinssatze, verrin-
gern. Im Allgemeinen erhdhen sich durch ein Ansteigen der Zinsséatze die Kosten der Finanzierung, wodurch sich direkt oder
indirekt der Wert von Anlagen Immobilienwertpapiere verringern kann. Die zugrunde liegenden Hypothekenkredite kénnen Aus-
fallrisiken oder dem Risiko von vorzeitigen Ruckzahlungen unterliegen, die friiher oder spater als erwartet auftreten. Solche
Darlehen kénnen auch sogenannte «sub-prime» Hypotheken enthalten.

Der Wert von REITs kann auch als Reaktion auf die Management-Fahigkeiten und die Bonitat des Emittenten steigen und fal-
len.

Anlagen in sog. 144A Wertpapieren

Die sog. 144A Wertpapiere sind Wertpapiere, die gemass der Regel 144A des sog. US Securities Act 1933 bei der US-amerika-
nischen Securities and Exchange Commission (SEC) nicht registriert sind. Sie werden entsprechend ausserhalb der Méarkte im
Sinne der Klausel 9.1 gehandelt und sind daher nur bestimmten qualifizierten institutionellen Anlegern (wie im US-Wertpapier-
gesetz von 1933 definiert) zuganglich. Der Fonds bzw. die Teilfonds kdnnen solche qualifizierte Anleger sein und entsprechend
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unter bestimmten Bedingungen bis zu 100 % in 144A Wertpapiere investieren. Diese Wertpapiere unterliegen keiner bzw. nur
einer eingeschrankten behordlichen Aufsicht.

Anlagen in Schwellenlandern

Die Aktienmarkte und Volkswirtschaften der Schwellenlander («<Emerging Markets») sind allgemein volatil und reagieren emp-
findlicher auf wirtschaftliche und politische Bedingungen als die Markte der Industrielander. Zudem kénnen Anlagen des Fonds
in gewissen aufstrebenden Mérkten von politischen Entwicklungen und/oder Anderungen der Gesetzgebung, Steuern und Devi-
senkontrolimassnahmen der jeweiligen Lander beeintréchtigt werden. Weitere Faktoren sind das gréssere Liquiditatsrisiko, Be-
schrankungen fiir Anlagen oder die Ubertragung von Vermégenswerten, Nicht-Lieferung/verzogerte Lieferung von Wertpapie-
ren oder Zahlungen an den Fonds und nachhaltigkeitsbezogene Risiken.

Schliesslich kdnnen in einigen Landern wegen des anhaltenden Privatisierungsprozesses die Eigentumsverhéltnisse bei be-
stimmten Unternehmen nicht immer klar identifiziert werden.

Die Verfahren zur Abwicklung von Wertpapiertransaktionen sind an Schwellenmérkten mit htheren Risiken als an entwickelten
Mérkten verbunden. Die hoheren Risiken bestehen teilweise deshalb, weil der Fonds Broker und Gegenparteien einschalten
muss, die weniger kapitalisiert sind, und die Verwahrung von Vermdgenswerten kann in einigen Landern unzuverléassig sein,
sodass Fondsanteile bei der Zeichnung oder Riicknahme mehr oder weniger wert sein kdnnen als zum Zeitpunkt ihrer Erste-
hung.

Da die Kapitalmarkte von Landern in Zentral- und Osteuropa erst kiirzlich entstanden sind und wegen den noch schwach entwi-
ckelten Bank-, Eintragungs- und Telekommunikationssystemen, sind Anlagen in Zentral- und Osteuropa mit Risiken betreffend
der Glattstellung, der Liquidation und der Eintragung von Wertpapiergeschaften behaftet, die normalerweise bei Anlagen in
westlichen Léndern nicht auftreten.

Investitionen in Neue Markte («<New Markets») kdnnen in Bezug auf Markt-, Liquiditats- und Informationsrisiken einem, im Ver-
héltnis zu den herkdmmlichen Markten, hoheren Risiken ausgesetzt sein und dadurch auch héheren Kursschwankungen unter-
liegen.

Risiken im Zusammenhang mit Investitionen in China

Ein Teilfonds kann in der Volksrepublik China («VR China») investieren, u. a. in chinesische A-Aktien (d. h. Aktien von Unter-
nehmen mit Sitz in der VR China, die auf Renminbi («kRMB») lauten und an der Shanghai Stock Exchange («SSE») (das
Shanghai-Hong Kong Stock Connect Scheme oder «Shanghai-HK Connect») und der Shenzhen Stock Exchange («SZSE»)
(das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme oder «Shenzhen-HK Connect») notiert sind und gehandelt werden (SSE
und SZSE werden zusammen als «die Borsen» bezeichnet) an Bérsen der VR China und/oder Anleihen, die am China Inter-
bank Bond Market (der «CIBM») (die «CIBM-Anleihen») tber Bond Connect gehandelt werden.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass die folgenden Ausfiihrungen nur eine kurze Zusammenfassung der wichtigs-
ten Risikofaktoren darstellen, die mit den entsprechenden Anlagen am Wertpapiermarkt der VR China Uber Stock Connect und
Bond Connect verbunden sind, und nicht eine vollstandige Erklarung aller mit solchen Investitionen verbundenen Risiken.

Wechselkurs- und Wéhrungsrisiken

Der RMB wird derzeit auf zwei Markten gehandelt: auf dem chinesischen Festland (Onshore-RMB oder CNY) und ausserhalb
des chinesischen Festlands (hauptsachlich in Hongkong) (Offshore-RMB oder CNH). Obwohl CNH und CNY dieselbe Wahrung
sind, werden sie zu unterschiedlichen Kursen gehandelt, und jede Abweichung zwischen CNH und CNY kann sich fir die Anle-
ger nachteilig auswirken.

Der RMB ist keine frei konvertierbare Wéhrung und unterliegt der Devisenkontrollpolitik und den von der chinesischen Regie-

rung auferlegten Riickfiihrungsbeschrankungen. Devisenkontrollvorschriften oder deren Anderungen kénnen zu Schwierigkei-
ten bei der Rickfihrung von Geldern fiihren, insbesondere kann die Performance der Anlagen eines Teilfonds beeintrachtigt

werden.

Die Umrechnung von Fremdwahrungen in RMB erfolgt auf der Grundlage des fiir CNH geltenden Kurses. Der tagliche Handels-
kurs von CNH gegeniiber anderen Hauptwahrungen auf dem Interbanken-Devisenmarkt bewegt sich in einem Band um den
von der People's Bank of China («PBC») veroffentlichten Leitkurs. Der Wert des CNH kann, eventuell sogar erheblich, vom
Wert des CNY abweichen. Dies ist durch eine Reihe von Faktoren bedingt, zu denen unter anderem die Devisenkontrollpolitik
und die von der chinesischen Regierung von Zeit zu Zeit angewandten Rickfiihrungsbeschrankungen sowie andere externe
Faktoren und Marktkréfte gehdren.

Der CNH-Markt befindet sich in einem friihen Entwicklungsstadium, und es kann Zeiten geben, in denen es fir die Marktteilneh-
mer schwierig ist, CNH zu erwerben oder zu veraussern. Daruber hinaus kdnnen sich staatliche oder regulatorische Eingriffe in
den CNH-Markt auf die Verfligbarkeit und/oder Konvertierbarkeit von CNH auswirken. In solchen Situationen kann der Wech-
selkurs erheblich schwanken, und moglicherweise ist Uber die Ublichen Kanéle kein Wechselkurs erhéltlich.
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Zum Zweck der Investition in der VR China wird ein Teilfonds in erster Linie in auf RMB lautende Wertpapiere investieren. Gibt
ein Teilfonds Anteilsklassen aus, die auf eine andere Wahrung als RMB lauten, ist der Teilfonds einem Wahrungsrisiko ausge-
setzt, wenn der Teilfonds aufgrund der Notwendigkeit der Wahrungsumrechnung in RMB in ein RMB-Produkt investiert. Dem
Teilfonds entstehen auch Kosten fiir die Wahrungsumrechnung. Selbst wenn der Preis der RMB-Anlage beim Kauf durch den
Teilfonds und bei Ricknahme/Verkauf durch den Teilfonds gleich bleibt, entsteht dem Teilfonds bei der Umrechnung der Rick-
nahme-/Verkaufserlése in die Landeswahrung dennoch ein Verlust, wenn der RMB an Wert verloren hat. Nicht-RMB-basierte
Anleger sind dem Wechselkursrisiko ausgesetzt. Es gibt keine Garantie dafur, dass der Wert des RMB gegenuber den Basis-
wahrungen der Anleger nicht an Wert verliert. Jegliche Abwertung des RMB kdnnte den Wert der Anlage des Anlegers im Teil-
fonds nachteilig beeinflussen. Unter aussergewdhnlichen Umstanden kann sich die Auszahlung von Verkaufserlésen und/oder
allfélliger Dividendenzahlungen in RMB aufgrund der fir RMB geltenden Devisenkontrollen und -beschréankungen verzégern.

Steuerrisiken in der VR China

Bestimmte Anlagen des Fonds in der VR China unterliegen Steuerverbindlichkeiten in der VR China.
Rechtliche und regulatorische Unsicherheiten

Die Auslegung und Anwendbarkeit der bestehenden Steuergesetze der VR China ist mdglicherweise nicht so einheitlich und
transparent wie in weiter entwickelten Landern und kann von Region zu Region unterschiedlich sein. Es besteht die Mdglichkeit,
dass die derzeitigen Steuergesetze, -vorschriften und -praktiken in der VR China in Zukunft riickwirkend geé&ndert werden. Dar-
Uber hinaus gibt es keine Garantie dafir, dass allfallige Steuervergiinstigungen, die gegenwartig auslandischen Unternehmen
angeboten werden, nicht abgeschafft werden und dass die bestehenden Steuergesetze und -vorschriften in Zukunft nicht Gber-
arbeitet oder geandert werden. Jede dieser Anderungen kann den Ertrag aus den Anteilen und/oder den Wert derselben min-
dern.

Es kann nicht garantiert werden, dass neue Steuergesetze, -vorschriften und -praktiken in der VR China, die méglicherweise in
der Zukunft erlassen werden, sich nicht nachteilig auf das Steuerrisiko des Fonds und/oder seiner Anteilinhaber auswirken wer-
den.

Die Regierung der VR China hat in den letzten Jahren eine Reihe von Steuerreformmassnahmen umgesetzt. Die derzeitigen
Steuergesetze und -bestimmungen kénnen in Zukunft liberarbeitet oder gedndert werden. Jede Uberarbeitung oder Anderung
der Steuergesetze und -vorschriften kann sich auf den Gewinn nach Steuern von Unternehmen der VR China und auslandi-
schen Anlegern in solchen Unternehmen auswirken. Es kann nicht garantiert werden, dass neue Steuergesetze, -vorschriften
und -praktiken in der VR China, die méglicherweise in der Zukunft erlassen werden, sich nicht nachteilig auf das Steuerrisiko
des Fonds und/oder seiner Anteilinhaber auswirken werden.

Anteilinhaber kénnen, je nach ihren persénlichen Umsténden, Steuern in der VR China oder in anderen Léandern unterliegen.
Der Fonds ware nicht in der Lage zu garantieren, dass die auf Ebene des Teilfonds gezahlten Steuern einzelnen Anteilinhabern
fur personliche Steuerzwecke zugeordnet werden. Anleger sollten sich mit den relevanten Risikofaktoren befassen, die im Ab-
schnitt «Besteuerung» in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Anteilinhaber sollten zu ihrer steuerlichen Situation in Be-
zug auf ihre Anlage in den Fonds ihre eigene steuerliche Beratung einholen.

Nach dem Korperschaftsteuergesetz der VR China und seinen Durchfiihrungsbestimmungen unterliegt der Fonds und/oder
jeder seiner Teilfonds, wenn er als ein in der VR China steuerlich ansassiges Unternehmen angesehen wird, der Kérperschafts-
teuer der VR China in Héhe von 25 % seines weltweiten steuerpflichtigen Einkommens; wenn er als ein nicht in der VR China
steuerlich anséassiges Unternehmen angesehen wird, aber eine Niederlassung oder einen Geschéftssitz («PE») in der VR
China hat, unterliegt er der Koérperschaftsteuer der VR China in H6he von 25 % auf die dieser PE zurechenbaren Gewinne.

Es ist die Absicht der Verwaltungsgesellschaft, die Geschéfte des Fonds so zu fuhren, dass er fur Zwecke der Kérperschafts-
teuer in der VR China nicht als steuerlich gebietsansassiges Unternehmen der VR China oder als nicht steuerlich gebietsansas-
siges Unternehmen mit PE in der VR China behandelt werden dirfte, wobei dies nicht garantiert werden kann.

Einkiinfte aus der VR China von nicht in der VR China steuerlich anséassigen Unternehmen, die keine Niederlassung oder kei-
nen Standort in der VR China haben, unterliegen einer Quellensteuer von 10 % in der VR China, es sei denn, sie erhalten nach
den geltenden Gesetzen und Vorschriften oder den einschlagigen Steuerabkommen eine Ermassigung oder sind befreit. Er-
trage und Gewinne, die aus der VR China stammen, kénnen auch der Mehrwertsteuer und entsprechenden Zuschlagen auf die
Mehrwertsteuer unterliegen.

Angesichts der rechtlichen und regulatorischen Unsicherheiten in der VR China behélt sich der Fonds das Recht vor, Riickstel-
lungen fiir Steuern zu bilden oder einen Betrag fur Steuern (die ggf. vom Teilfonds in Bezug auf seine Anlagen in der VR China
an die Steuerbehdrden der VR China zahlbar sind) von den Vermdgenswerten des Teilfonds abzuziehen bzw. einzubehalten.

Vom Fonds gebildete Steuerrtickstellungen kdnnen héher oder niedriger als die tatsachlichen Steuerverbindlichkeiten des Teil-
fonds in der VR China sein. Wenn der Teilfonds keine ausreichenden Rickstellungen bildet, um diesen Steuerverbindlichkeiten
nachzukommen, kann der Fehlbetrag dem Vermogen des Teilfonds belastet werden, damit dieser seinen tatsachlichen Steuer-
verbindlichkeiten in der VR China nachkommen kann. Infolgedessen kénnen die Ertrdge aus dem Teilfonds und/oder die Per-
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formance des Teilfonds gemindert/negativ beeinflusst werden, und die Auswirkungen/der Grad der Auswirkungen fur die einzel-
nen Anteilinhaber kdnnen variieren, abhangig von Faktoren wie der Hohe der Riickstellung des Teilfonds fiir Steuern und der
Hoéhe des Fehlbetrags zum jeweiligen Zeitpunkt und zu dem Zeitpunkt, zu dem die betreffenden Anteilinhaber ihre Anteile am
Teilfonds gezeichnet und/oder zuriickgegeben haben.

Dividende und Zinsen

Die Anlagen des Fonds in chinesischen A-Aktien und Anleihen unterliegen als solche der Quellensteuer auf Ertrage (wie z.B.
Dividenden oder Zinsertréage aus solchen Anlagen), die aus der VR China stammen, und eine solche Quellensteuer kann die
Ertrage bestimmter Teilfonds mindern und/oder die Performance bestimmter Teilfonds nachteilig beeinflussen.

Stempelsteuer

Die Stempelsteuer nach den Gesetzen der VR China gilt generell fir die Ausfertigung und den Empfang aller steuerpflichtigen
Dokumente, die in den vorlaufigen Vorschriften der VR China zur Stempelsteuer aufgefiihrt sind. Die Stempelsteuer wird auf die
Ausfertigung oder den Empfang bestimmter Dokumente in der VR China erhoben, darunter Vertrage Uiber den Verkauf von chi-
nesischen A-Aktien, die an den Bérsen der VR China gehandelt werden, und zwar in H6he von 0,1 %. Im Falle von Vertragen
zum Verkauf von chinesischen A-Aktien wird eine solche Stempelsteuer derzeit zwar dem Verkaufer, nicht aber dem Kaufer
auferlegt.

Steuerrundschreiben der VR China

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts haben die chinesischen Steuerbehdrden zwei Steuerrundschreiben herausgegeben, in
denen u.a. die steuerliche Behandlung im Zusammenhang mit Stock Connect, dem China Interbank Bond Market und Bond
Connect geklart wird:

— Stock Connect
Die chinesischen Steuerbehdrden haben Folgendes klargestellt:

— Eine Befreiung von der Einkommensteuer auf Kapitalgewinne gilt fir den Handel Gber Stock Connect (dies wird als
voriibergehende Befreiung bezeichnet, aber es wird kein Ablaufdatum genannt).

— Es ist die normale chinesische Stempelsteuer zu entrichten.
— Es wird eine Quellensteuer von 10 % auf Dividenden erhoben.

— Gewinne, die Anleger in Hongkong und auslandische Anleger (einschliesslich des Fonds) aus dem Handel mit A-Aktien
der VR China lber Stock Connect erzielen, werden von der Mehrwertsteuer befreit.

CIBM

Die chinesischen Steuerbehdrden haben mit Wirkung vom 1. Mai 2016 eine Mehrwertsteuerbefreiung fur Kapitalgewinne ge-
wahrt, die von qualifizierten, nicht in der VR China ansassigen Steuerpflichtigen aus Anlagen iber den CIBM erzielt werden.
Daruiber hinaus gilt geméass dem Caishui 2018 Nr. 108 mit Wirkung vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021 eine
dreijahrige Steuerbefreiung (einschliesslich Quellensteuer der VR China, Mehrwertsteuer und lokaler Zuschlage) fir Anleihe-
zinseinnahmen, die qualifizierte, nicht in der VR China ansassige Steuerpflichtige am CIBM erzielen.

Laut einer Mitteilung des Finanzministeriums und der staatlichen Steuerverwaltung sind ausléndische Institutionen, die in den
inlandischen Anleihemarkt investieren, fur den Zeitraum vom 7. November 2021 bis zum 31. Dezember 2025 voriibergehend
von der Unternehmens- und Mehrwertsteuer auf Zinsertrage aus Anleihen befreit.

Der Anwendungsbereich der oben erwéhnten vortibergehenden Befreiung von der Koérperschaftssteuer schliesst die Anleihezin-
sen aus, die von den im Inland eingerichteten Biiros oder Niederlassungen auslandischer Institutionen erwirtschaftet werden,
die eine tatsachliche Verbindung zu diesen Biros oder Niederlassungen haben.

— Bond Connect

Gemass dem Caishui 2018 Nr. 108 gilt mit Wirkung vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021 eine dreijahrige Steuer-
befreiung (einschliesslich Quellensteuer, Mehrwertsteuer und lokaler Zuschlage) auf Anleihezinsertrage, die qualifizierte, nicht
in der VR China anséassige Steuerpflichtige Giber Bond Connect erzielen. Abgesehen von den 0.g. Bestimmungen gibt es keine
spezielle Regelung bezuglich der steuerlichen Behandlung von Kapitalgewinnen tber Bond Connect. Ohne weitere Klarstellung
kénnen die chinesischen Steuerbehoérden auf Kapitalgewinne aus Anleihen Quellensteuer, Mehrwertsteuer sowie die Zuschlage
erheben.
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Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in chinesische A-Aktien
Risiken im Zusammenhang mit Handelsvolumen und Volatilitat

Die Borsen haben niedrigere Handelsvolumina als einige OECD-Bérsen, und die Marktkapitalisierungen der bérsennotierten
Unternehmen sind im Vergleich zu denjenigen an weiter entwickelten Borsen in entwickelten Markten gering. Die bérsennotier-
ten Beteiligungspapiere vieler Unternehmen in der VR China sind dementsprechend wesentlich weniger liquide, unterliegen
grosseren Handelsspreads und weisen eine wesentlich hohere Volatilitat auf als die der OECD-Lander. Auch die staatliche Auf-
sicht und Regulierung des Wertpapiermarktes der VR China und der bdrsennotierten Unternehmen ist weniger entwickelt als in
vielen OECD-Landern. Daruber hinaus besteht ein hohes Mass an Rechtsunsicherheit hinsichtlich der Rechte und Pflichten von
Marktteilnehmern in Bezug auf Investitionen, die Uber Wertpapiersysteme oder etablierte Markte getéatigt werden.

Das Vorhandensein eines liquiden Handelsmarktes fiir chinesische A-Aktien kann davon abh&ngen, ob Angebot und Nachfrage
nach chinesischen A-Aktien vorhanden sind. Der Preis, zu dem Wertpapiere durch den Teilfonds gekauft oder verkauft werden
kénnen, und der Nettoinventarwert des Teilfonds kdnnen nachteilig beeinflusst werden, wenn die Handelsmarkte fur chinesi-
sche A-Aktien begrenzt sind oder fehlen. Der Markt flir chinesische A-Aktien kann volatiler und instabiler sein (z.B. aufgrund
des Risikos der Aussetzung einer bestimmten Aktie oder einer staatlichen Intervention). Marktvolatilitat und Abwicklungsschwie-
rigkeiten auf den Markten fiir chinesische A-Aktien kdnnen ebenfalls zu erheblichen Kursschwankungen der auf diesen Markten
gehandelten Wertpapiere fiihren und dadurch den Wert des Teilfonds beeinflussen.

Risiko von Handelsbeschrankungen

Die Wertpapierborsen in der VR China sind in der Regel berechtigt, den Handel mit Wertpapieren, die an der betreffenden
Borse gehandelt werden, auszusetzen oder einzuschranken. Insbesondere werden von den Borsen fiir chinesische A-Aktien
Beschréankungen der Handelsbandbreiten festgelegt, womit der Handel mit jedem Wertpapier chinesischer A-Aktien an der be-
treffenden Borse ausgesetzt werden kann, wenn der Handelskurs des Wertpapiers iber die Handelsbandbreitenbeschrankung
hinaus gestiegen oder gefallen ist. Eine Aussetzung macht es dem betreffenden Anlageverwalter unmdéglich, Positionen aufzu-
I6sen, und kdnnte den Teilfonds dadurch erheblichen Verlusten aussetzen. Wird die Aussetzung spater aufgehoben, ist es dem
Anlageverwalter zudem unter Umsténden nicht mdglich, Positionen zu einem gunstigen Preis zu liquidieren, wodurch der Teil-
fonds erheblichen Verlusten ausgesetzt werden kdnnte. Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwal-
ter und/oder der Unteranlageverwalter sind fir solche Verluste verantwortlich oder haftbar.

Chinesische A-Aktien kdnnen nur zu Zeiten vom Fonds gekauft bzw. an diesen verkauft werden, zu denen die betreffenden
chinesischen A-Aktien an den Boérsen verkauft bzw. gekauft werden kénnen.

Da der Markt fiir chinesische A-Aktien als volatil und instabil gilt (mit dem Risiko der Aussetzung einer bestimmten Aktie oder
staatlicher Intervention), kdnnen auch die Zeichnung und Riicknahme von Anteilen gestort werden.

Handels- und Offenlegungsanforderungen im Zusammenhang mit Anlagen in chinesische A-Aktien

Lokale Marktregeln, Beschrankungen fir auslandische Aktienbeteiligungen, Offenlegungspflichten und die Short Swing Profit
Rule

Chinesische A-Aktien von borsennotierten Unternehmen unterliegen unterschiedlichen Handelsregeln und Offenlegungsanfor-
derungen.

Unter Stock Connect unterliegen bdrsennotierte Unternehmen mit chinesischen A-Aktien und der Handel mit chinesischen A-
Aktien den Marktregeln und Offenlegungsanforderungen des Marktes fir chinesische A-Aktien. Anderungen der Gesetze, Vor-
schriften und Richtlinien des Marktes fur chinesische A-Aktien oder der Regeln in Bezug auf Stock Connect kdnnen die Aktien-
kurse beeinflussen.

Die Anlageverwalter sollten auch die fir chinesische A-Aktien geltenden Beschrankungen und Offenlegungspflichten fur auslan-
dische Anleger zur Kenntnis nehmen. Sobald ein Anleger bis zu 5 % der Aktien eines auf dem chinesischen Festland notierten
Unternehmens halt, ist er nach den flr Festlandchina geltenden Vorschriften verpflichtet, seine Beteiligung innerhalb von drei
Arbeitstagen offen zu legen. Wahrend dieser drei Tage kann er mit den Aktien dieses Unternehmens nicht handeln. Der Anle-
ger ist zudem verpflichtet, jede Anderung seines Aktienbesitzes offenzulegen und die damit verbundenen Handelsbeschrankun-
gen gemass den Regeln des chinesischen Festlandes einzuhalten. Sollte der Aktienbesitz 5 % Ubersteigen, darf der Fonds
seine Beteiligung an einem solchen Unternehmen innerhalb von 6 Monaten nach dem letzten Kauf von Aktien dieses Unterneh-
mens nicht reduzieren (die «Short Swing Profit Rule»). Wenn der Fonds gegen diese Short Swing Profit Rule verstdsst, kann
er von dem bdrsennotierten Unternehmen aufgefordert werden, alle aus diesem Handel erzielten Gewinne an die bdrsenno-
tierte Gesellschaft zuriickzuerstatten. Dartiber hinaus kénnen im Rahmen von Zivilverfahren in der VR China die Vermdgens-
werte des Fonds im Umfang der von einem solchen Unternehmen in der VR China geltend gemachten Anspriiche eingefroren
werden. Diese Risiken kdnnen die Performance der Teilfonds stark beeintrachtigen.

Anlagen in chinesische A-Aktien Uber derivative Instrumente oder strukturierte Produkte kdnnen bei der Berechnung des oben
genannten Schwellenwertes beriicksichtigt werden. Wenn der Teilfonds beispielsweise de facto die Kontrolle Giber die Aus-
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Uibung der Stimmrechte der zugrundeliegenden chinesischen A-Aktien in Bezug auf die derivativen Instrumente oder strukturier-
ten Produkte hat, obwohl der Teilfonds nicht der rechtliche Eigentiimer dieser Aktien ist, unterliegt der Teilfonds der Offenle-
gungspflicht fur Zinsen. Wenn der Teilfonds de facto die Kontrolle Giber die Ausiibung der Stimmrechte der zugrundeliegenden
Aktien eines in der VR China bdrsennotierten Unternehmens hat, die 5 % der Aktien des Unternehmens lbersteigen, konnte er
als 5-prozentiger Aktionar betrachtet werden und in seinem Handel aufgrund der Short Swing Profit Regel eingeschrankt sein.

Beschrankung des Tageshandels

Abgesehen von einigen wenigen Ausnahmen ist der Tages- (Turnaround)-Handel auf dem Markt fiir chinesische A Aktien gene-
rell nicht erlaubt. Wenn ein Teilfonds chinesische A-Aktien an einem Handelstag (T) kauft, kann der Teilfonds sie mdglicher-
weise erst am oder nach dem Tag T+1 verkaufen.

Anlagebeschrankungen

Anlagen in chinesische A-Aktien unterliegen ausserdem der Einhaltung bestimmter Anlagebeschrankungen, die u.a. durch die
folgenden Anlagevorschriften auferlegt werden, und kénnen die Fahigkeit des betreffenden Teilfonds, in chinesische A-Aktien
zu investieren und seine Anlageziele zu verwirklichen, beeintréchtigen:

(i) Aktien, die jeweils von einem zugrundeliegenden auslandischen Anleger (z.B. einem Teilfonds) gehalten werden, der (Uber
Stock Connect oder andere zuldssige Kanale) in ein bérsennotiertes Unternehmen in der VR China investiert, diirfen nicht
mehr als 10 % der gesamten im Umlauf befindlichen Aktien dieses Unternehmens ausmachen; und

(i) die Gesamtheit der chinesischen A-Aktien, die von allen zugrundeliegenden ausléandischen Anlegern (z.B. einem Teilfonds
und allen anderen auslandischen Anlegern) gehalten werden, die (Uber Stock Connect oder andere zuléssige Kanéle) in
ein in der VR China notiertes Unternehmen investieren, darf 30 % der gesamten im Umlauf befindlichen Aktien dieses Un-
ternehmens nicht Gberschreiten.

Ubersteigt der gesamte auslandische Aktienbesitz die 30%-Schwelle, werden die betroffenen auslandischen Anlegern - wie der
Teilfonds - aufgefordert, die Aktien auf einer Last-in-First-out-Basis innerhalb von funf Handelstagen zu verkaufen.

Zahlung von Gebiihren und Auslagen

Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die Teilfonds aufgrund von Rickfihrungsbeschrankungen unter Umstéanden
hohe Barguthaben unterhalten missen, einschliesslich méglicherweise ausserhalb der VR China gehaltener Guthaben, was
dazu fiihrt, dass ein geringerer Teil der Erlose des Fonds in der VR China investiert werden, als es der Fall ware, wenn solche
lokalen Beschrankungen nicht gelten wiirden.

Anlagen Uber Shanghai-Hong Kong und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Stock Connect ist das Programm fur den gegenseitigen Marktzugang, durch das auslandische Anleger tber die Hongkonger
Borse («SEHK») und die Clearingstelle in Hongkong, d.h. die Hong Kong Securities and Clearing Company («HKSCC»), mit
ausgewahlten Wertpapieren handeln kénnen, die an einer Bérse der VR China notiert sind.

Bei den Wertpapieren, die tiber das Stock-Connect-Programm zuganglich sind, handelt es sich derzeit um alle im SSE 180-
Index und SSE 380-Index enthaltenen Aktien und alle an der SSE notierten chinesischen A-Aktien sowie um bestimmte weitere
Wertpapiere und ausgewahlte Wertpapiere, die an der SZSE notiert sind, einschliesslich aller im SZSE Component Index und
im SZSE Small/Mid Cap Innovation Index enthaltenen Aktien mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 6 Milliarden RMB
und aller an der SZSE notierten Aktien von Unternehmen, die sowohl chinesische A-Aktien als auch H-Aktien ausgegeben ha-
ben (die «Stock-Connect-Aktien»). Es wird erwartet, dass sich die Liste der zulassigen Wertpapiere, die tber das Stock-
Connect-Programm zuganglich sind, im Laufe der Zeit weiterentwickeln wird. Zusatzlich zu den in diesem Absatz beschriebe-
nen Stock-Connect-Aktien kann ein Teilfonds vorbehaltlich seiner Anlagepolitik in jedes andere an der SSE oder SZSE notierte
Wertpapier investieren, das in Zukunft Glber das Stock-Connect-Programm zur Verfligung gestellt wird.

Risiken im Zusammenhang mit dem Handel mit Wertpapieren in der VR China Uber Stock Connect:

In dem Masse, in dem die Anlagen des Teilfonds in der VR China tUber Stock Connect gehandelt werden, kann dieser Handel
zusatzlichen Risikofaktoren unterliegen. Insbesondere sollten die Anteilinhaber beachten, dass Stock Connect ein relativ neues
Handelsprogramm ist. Die einschlagigen Vorschriften sind ungepriift und kénnen sich &ndern. Stock Connect unterliegt Quoten-
beschrankungen, die die Fahigkeit des Teilfonds, Uber Stock Connect zeitnah zu handeln, einschréanken kénnen. Dies kann sich
auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirken, seine Anlagestrategie effektiv umzusetzen. Die Anteilinhaber sollten ferner beachten,
dass gemass den einschlagigen Bestimmungen ein Wertpapier aus dem Geltungsbereich von Stock Connect zurtickgerufen
werden kann. Dies kann sich nachteilig auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirken, sein Anlageziel zu erreichen, z.B. wenn der
Anlageverwalter ein Wertpapier kaufen mochte, das aus dem Stock Connect zurtickgerufen wird.

Wirtschaftlich Berechtigter der Stock Connect-Aktien

Stock Connect umfasst derzeit eine Verbindung in Richtung Norden, tber die Hongkong und auslandische Anleger wie die Teil-
fonds Aktien von Stock Connect kaufen und halten kénnen, sowie eine Verbindung in Richtung Siden, tber die Anleger auf
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dem chinesischen Festland Aktien kaufen und halten kénnen, die an der SEHK notiert sind. Die physische Einlage und Riick-
nahme von Uber Stock Connect gehandelten Aktien ist fiir die Teilfonds im Rahmen des Nordwartshandels nicht méglich. Die
Teilfonds handeln Stock-Connect-Aktien Uber Makler, die SEHK-Bdrsenteilnehmer sind. Diese Stock-Connect-Aktien werden
nach der Abrechnung durch Broker oder Depotbanken als Clearingstellen auf Konten im Hongkong Central Clearing and Settle-
ment System («CCASS»), das von der HKSCC als zentrale Wertpapierverwahrstelle in Hongkong und Nominee unterhalten
wird, gehalten. Die HKSCC wiederum halt diese Stock-Connect-Aktien aller Teilnehmer tber ein «Single Nominee Omnibus
Securities Account», das in ihrem Namen bei der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited («Chi-
naClear»), der zentralen Wertpapierverwahrstelle auf dem chinesischen Festland, registriert ist.

Da die HKSCC nur ein Nominee-Inhaber und nicht der wirtschaftlich Berechtigte dieser Stock-Connect-Aktien ist, sollten Anle-
ger fur den unwahrscheinlichen Fall, dass HKSCC Gegenstand eines Liquidationsverfahrens in Hongkong wird, beachten, dass
diese Stock-Connect-Aktien nicht als Teil des allgemeinen Vermégens von HKSCC betrachtet werden, das auch nach dem
Recht des chinesischen Mutterlandes zur Verteilung an Glaubiger zur Verfligung steht. Die HKSCC ist jedoch nicht verpflichtet,
rechtliche Schritte zu unternehmen oder Gerichtsverfahren einzuleiten, um Rechte im Namen von Anlegern dieser Aktien in
Festlandchina durchzusetzen. Auslandische Anleger wie der betroffene Teilfonds des Fonds, die Glber Stock Connect investie-
ren und die Stock-Connect-Aktien Gber die HKSCC halten, sind wirtschaftlich Berechtigte der Fondsanteile und daher nur be-
rechtigt, ihre Rechte iber den Nominee auszutiben. Tats&chlich ist es unsicher, ob chinesische Gerichte das Eigentumsrecht
des Teilfonds anerkennen und es zulassen wiirden, dass er rechtliche Schritte einleitet, falls Streitigkeiten entstehen. Es han-
delt sich um ein komplexes Rechtsgebiet, und der Kunde sollte unabhangigen professionellen Rat einholen.

Nicht durch den Anlegerentschadigungsfonds geschiitzt

Anleger sollten beachten, dass der Handel im Nord- oder Stidwartshandel unter Stock Connect weder vom Investor Compensa-
tion Fund in Hongkong noch vom China Securities Investor Protection Fund abgedeckt ist und Anleger daher keine Entschadi-
gung im Rahmen solcher Systeme erhalten.

Hongkongs Anlegerentschadigungsfonds wurde eingerichtet, um Anleger jeder Nationalitét, die infolge der Nichterflllung durch
einen lizenzierten Vermittler oder ein zugelassenes Finanzinstitut in Bezug auf bérsengehandelte Produkte in Hongkong Ver-
mogensschéden erleiden, eine Entschadigung zu zahlen. Beispiele fiir Nichterfullung sind Insolvenz, Konkurs oder Liquidation,
Vertrauensbruch, Unterschlagung, Betrug oder Nachlassigkeit.

Ausgeschdpfte Kontingente

Der Handel tiber Stock Connect unterliegt téaglichen Quotenbeschrankungen. Sobald das Tageskontingent ausgeschopft ist,
wird auch die Annahme der entsprechenden Kaufauftrage sofort ausgesetzt, und fiir den Rest des Tages werden keine weite-
ren Kaufauftrage mehr angenommen. Angenommene Kaufauftrage werden von der Ausschopfung des Tageskontingents nicht
bertihrt, wahrend Verkaufsauftrage weiterhin angenommen werden.

Daher kénnen Quotenbeschrankungen die Fahigkeit eines Teilfonds, rechtzeitig in Stock Connect-Aktien zu investieren, ein-
schranken, und der betreffende Teilfonds ist moglicherweise nicht in der Lage, seine Anlagestrategie effektiv zu verfolgen.

Unterschiedliche Handelstage und Handelszeiten

Aufgrund unterschiedlicher Feiertage zwischen Hongkong und dem chinesischen Festland oder aus anderen Griinden, wie z.B.
schlechten Wetterbedingungen, kann es an den tber Stock Connect zuganglichen Markten zu unterschiedlichen Handelstagen
und Handelszeiten kommen. Stock Connect funktioniert nur an Tagen, an denen diese Mérkte fiir den Handel gedffnet sind,

und wenn die Banken in diesen Markten an den entsprechenden Abwicklungstagen geoffnet sind. Es ist also méglich, dass es
Tage gibt, die normale Handelstage fur den Markt in Festlandchina sind, an denen es aber ist nicht mdéglich ist, in Hongkong mit
Stock-Connect-Aktien zu handeln. Die Anlageverwalter sollten die Tage und die Stunden, an denen Stock Connect fir Ge-
schéafte gedffnet ist, zur Kenntnis nehmen und entsprechend ihrer eigenen Risikotoleranzféhigkeit entscheiden, ob sie das Ri-
siko von Kursschwankungen der Stock-Connect-Aktien wahrend der Zeit, in der kein Handel Uber Stock Connect stattfindet,
eingehen oder nicht.

Ruckruf zulassiger Aktien und Handelsbeschrankungen

Eine Aktie kann aus verschiedenen Griinden aus dem Spektrum der fur den Handel tber Stock Connect in Frage kommenden
Aktien zuruckgerufen werden, und in einem solchen Fall kann die Aktie nur verkauft, aber nicht mehr gekauft werden. Dies kann
sich auf das Anlageportfolio oder die Strategien der Anlageverwalter auswirken. Die Anlageverwalter sollten daher der Liste der
zugelassenen Aktien, die von den Behdrden der VR China und Hongkongs zur Verfligung gestellt und von Zeit zu Zeit erneuert
wird, grosse Aufmerksamkeit schenken.

Im Rahmen von Stock Connect darf der Anlageverwalter nur Stock-Connect-Aktien verkaufen, aber nicht weiter kaufen, wenn:
(i) die Stock-Connect-Aktie spater nicht mehr Bestandteil der massgeblichen Indizes ist; (ii) die Stock-Connect-Aktie spater un-
ter «risk alert» steht; und/oder (iii) die entsprechende H-Aktie der Stock-Connect-Aktie spater nicht mehr an der SEHK gehan-
delt wird.
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Die obigen Ausfiihrungen decken mdglicherweise nicht alle Risiken im Zusammenhang mit Stock Connect ab, und alle oben
genannten Gesetze, Regeln und Vorschriften kénnen sich andern.

Risiko des Ausfalls von ChinaClear

ChinaClear hat ein Risikomanagement-Regelwerk und Massnahmen eingefiihrt, die von der China Securities Regulatory Com-
mission («CSRC») genehmigt und Uiberwacht werden. Gemass den Allgemeinen Regeln des CCASS wird HKSCC bei einem
Ausfall von ChinaClear (als zentrale Gegenpartei des Gastlandes) nach Treu und Glauben die Riickforderung der ausstehen-
den Stock-Connect-Aktien und Gelder von ChinaClear iber die verfligbaren rechtlichen Kanéle und gegebenenfalls tiber das
Liquidationsverfahren von ChinaClear anstreben.

HKSCC wird seinerseits die zurtickerlangten Stock-Connect-Aktien und/oder Gelder anteilig an die Clearing-Teilnehmer vertei-
len, wie von den zustandigen Stock-Connect-Behérden vorgeschrieben. Obwohl die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls von Chi-
naClear als sehr gering eingeschéatzt wird, sollte sich der Teilfonds dieses Arrangements und dieses potenziellen Risikos be-
wusst sein, bevor er sich am Nordwartshandel beteiligt.

Risiko des Ausfalls von HKSCC

Ein Ausfall oder eine Verzdgerung seitens des HKSCC bei der Erflllung seiner Verpflichtungen kann zu einem Scheitern der
Abwicklung oder zum Verlust von Stock-Connect-Wertpapieren und/oder Geldern im Zusammenhang mit diesen fuhren, und
dem betreffenden Teilfonds und seinen Anlegern kdnnen dadurch Verluste entstehen. Weder der Fonds noch die Verwaltungs-
gesellschaft, der Anlageverwalter und/oder der Unteranlageverwalter sind fur solche Verluste verantwortlich oder haftbar.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM

Der CIBM ist ein Freiverkehrsmarkt («OTC») ausserhalb der beiden wichtigsten Bérsen in der VR China. Am CIBM handeln
institutionelle Anleger mit Staats-, Regierungs- und Unternehmensanleihen auf einer Eins-zu-eins-Notierungsbasis. Auf den
CIBM entfallen mehr als 95 % der ausstehenden Anleihenwerte des gesamten Handelsvolumens in der VR China.

Zu den wichtigsten Schuldtiteln, die am CIBM gehandelt werden, gehdren Staatsanleihen, Anleihen-Repo-Geschafte, Anlei-
henkredite, PBC-Wechsel und andere finanzielle Schuldtitel.

Der CIBM wird von der PBC reguliert und beaufsichtigt. Die PBC ist u.a. fir die Aufstellung von Regeln fir die Kotierung, den
Handel und die Funktionsweise des CIBM sowie fur die Aufsicht Giber die Marktbetreiber des CIBM zustandig.

Der CIBM ermdglicht zwei Handelsmodelle: (i) bilaterale Verhandlungen; und (ii) «Click-and-Deal».

Unter dem System des China Foreign Exchange Trading System, das die einheitliche Handelsplattform fiir den CIBM bildet,
wird die Verhandlung auf alle Interbankprodukte angewandt, wahrend der Ein-Klick-Handel nur auf Kassenobligationen und
Zinsderivate angewendet wird.

Der Market-Maker-Mechanismus, bei dem eine Stelle bilaterale Notierungen fir Anleihen sicherstellt, wurde 2001 offiziell einge-
fuhrt, um die Marktliquiditat zu verbessern und die Effizienz zu steigern. Geschafte durch Market Making kénnen Vorteile wie
niedrigere Handels- und Abwicklungskosten geniessen.

Anleihegeschafte miissen im Wege des bilateralen Handels durch unabhéngige Verhandlungen durchgefiihrt und auf der
Grundlage von einzelnen Transaktionen abgeschlossen werden. Geld- und Briefkurse fir primére Anleihegeschéfte und Riick-
kaufszinssatze miissen von den Parteien der Transaktion unabhéngig voneinander festgelegt werden.

Beide Parteien einer Transaktion senden in der Regel vertragsgemaéss unverzuglich Anweisungen zur Lieferung von Anleihen
und Geldmitteln und verfiigen tber geniigend Anleihen und Geldmittel fir die Lieferung zum vereinbarten Liefertermin.

Die China Central Depository & Clearing Co. Ltd («CCDC») liefert Anleihen piinktlich geméss den Anweisungen, die mit den
von beiden Parteien einer Transaktion Ubermittelten Elementen tibereinstimmen. Clearing-Banken wickeln die Zuweisung und
den Transfer von Anleihentransaktionsgeldern im Namen der Teilnehmer zeitnah ab.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass der Handel am CIBM den Teilfonds einem erhéhten Gegenpartei- und Liquidi-
tatsrisiko aussetzt.

Abwicklungsrisiko:

Am CIBM gibt es verschiedene Methoden zur Abwicklung von Transaktionen, wie z.B. die Lieferung des Wertpapiers durch die
Gegenpartei nach Eingang der Zahlung durch den Teilfonds, die Zahlung durch den Teilfonds nach Lieferung des entsprechen-
den Wertpapiers durch die Gegenpartei oder die gleichzeitige Lieferung des Wertpapiers und Zahlung durch die jeweilige Par-
tei. Obwonhl die Anlageverwalter moglicherweise fiir den Teilfonds vorteilhafte Bedingungen aushandeln kénnen (z.B. gleichzei-
tige Lieferung von Wertpapieren und Zahlung), gibt es keine Garantie dafiir, dass Abwicklungsrisiken ausgeschlossen werden
konnen. Wenn die Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen einer Transaktion nicht nachkommt, entstehen dem Teilfonds
Verluste.
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Der Teilfonds kann auch iber den Devisenmarkt in den chinesischen Anleihenmarkt investieren, und alle Anleihegeschéfte wer-
den Uber ChinaClear abgewickelt. ChinaClear ist die einzige Wertpapierverwahrungs- und Clearingstelle der VR China, regis-
triert bei der Staatlichen Verwaltung fur Industrie und Handel und unter der Aufsicht der zustéandigen chinesischen Behdorden.
Obwohl ChinaClear zum Datum dieses Verkaufsprospekts tber ein eingetragenes Aktienkapital von 600 Millionen RMB und ein
Gesamtkapital von 1.2 Milliarden RMB verfligt, besteht zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts das Risiko, dass ChinaClear in
Liquidation gehen kdnnte. Die SSE und die SZSE halten derzeit jeweils 50 % des eingetragenen Aktienkapitals von ChinaClear.

ChinaClear hat ein spezielles Treuhandkonto eingerichtet, auf dem Wertpapiere, die an einen empfangenden Teilnehmer zu
liefern sind, oder Gelder, die vor der Abwicklung an einen liefernden Teilnehmer zu zahlen sind, verwahrt werden.

Wenn ein Teilnehmer mit der Zahlung eines an ChinaClear zu zahlenden Betrags in Verzug gerat, ist ChinaClear befugt, die
verfigbaren Mittel zur Befriedigung aller an ChinaClear geschuldeten Betrage zu verwenden, und zwar entweder aus (i) Barsi-
cherheiten, die vom saumigen Teilnehmer gestellt wurden; (ii) Bargeld, das im gemeinsamen Garantiefonds gehalten wird und
vom saumigen Teilnehmer eingebracht wurde; oder (iii) Bargeld, das durch den Verkauf von Wertpapieren generiert wird. Die
saumige Partei haftet fir die Kosten und etwaige Preisunterschiede, die sich aus dem Verkauf der Wertpapiere ergeben.

Wenn ein Teilnehmer mit der Lieferung von Wertpapieren in Verzug gerat, ist ChinaClear berechtigt, die dem liefernden Teil-

nehmer zustehende Zahlung aufzuschieben, bis die ausstehende Verpflichtung erfillt ist. Darber hinaus kann ChinaClear alle
oder einzelne Wertpapiere (anstelle der Wertpapiere, die Gegenstand der Lieferverpflichtungen sind) aus den folgenden Quel-
len verwenden, um die Verpflichtungen und Verbindlichkeiten des betreffenden Teilnehmers gegeniiber ChinaClear zu erfillen:

(i) von der sdumigen Partei gestellte Sicherheiten;
(i) Wertpapiere, die mit den Geldern auf dem bezeichneten Treuhandkonto gekauft werden; oder

(i) Wertpapiere, die ChinaClear aus anderen alternativen Quellen zur Verfiigung stehen.

Obwohl ChinaClear beabsichtigt, Zahlungen und Wertpapiere an liefernde bzw. empfangende Teilnehmer zu liefern, kann es zu
Verzdgerungen kommen, wenn eine der beiden Parteien ihrer Zahlungs- oder Lieferverpflichtung nicht nachkommt.

Regulatorische Risiken

Eine Investition in CIBM-Anleihen Gber Bond Connect durch einen Teilfonds unterliegt regulatorischen Risiken. Die relevanten
Regeln und Vorschriften zu Anlagen tiber Bond Connect kdnnen sich — mdglicherweise riickwirkend — andern. Fir den Fall,
dass die zustandigen Behdrden der VR China die Eréffnung von Konten oder den Handel tiber Bond Connect aussetzen, sind
die Moglichkeiten eines Teilfonds, in CIBM-Anleihen zu investieren, begrenzt, und nach Ausschoépfung anderer Handelsalterna-
tiven kdnnen dem betreffenden Teilfonds infolgedessen erhebliche Verluste entstehen.

Dariiber hinaus missen, obwohl es keine Quotenbeschrankung gibt, relevante Informationen tiber die Anlagen des Teilfonds
bei der PBC eingereicht werden, und es kann eine aktualisierte Einreichung erforderlich sein, wenn es eine wesentliche Ande-
rung der eingereichten Informationen gibt. Es kann nicht vorhergesagt werden, ob die PBC zum Zwecke der Einreichung Kom-
mentare zu diesen Informationen abgeben oder Anderungen verlangen wird. Auf entsprechende Aufforderung muss der betref-
fende Teilfonds die Anweisungen der PBC befolgen und die massgeblichen Anderungen entsprechend vornehmen, was aus
wirtschaftlicher Sicht nicht unbedingt im besten Interesse des Fonds und der Anteilinhaber ist.

Nominee-Struktur und Eigentumsverhéaltnisse

Die von einem Teilfonds investierten CIBM-Anleihen werden von der Central Moneymarkets Unit der Hong Kong Monetary Au-
thority («CMU») als Nominee-Inhaber gehalten, welche Nominee-Konten bei der CCDC und dem Shanghai Clearing House
(«SHCH») eroffnet. Wahrend die unterschiedlichen Konzepte des «Nominee-Inhabers» und des «wirtschaftlich Berechtigten»
im Rahmen der Anlagevorschriften allgemein anerkannt sind, ist die Anwendung solcher Vorschriften ungeprift, und es gibt
keine Gewahr dafir, dass die Gerichte der VR China solche Vorschriften anerkennen, z.B. bei Liquidationsverfahren von Unter-
nehmen der VR China oder anderen gerichtlichen Verfahren.

Dartber hinaus sind CIBM-Anleihen nicht zertifiziert und werden von der CMU fiir ihre Kontoinhaber gehalten. Eine physische
Einlage und Entnahme von CIBM-Anleihen sind gemass den Anlagevorschriften fiir den Fonds nicht moglich.

Risiken im Zusammenhang mit Liquiditét und Volatilitat

Die Marktvolatilitat und die aufgrund des geringen Handelsvolumens mancher Schuldtitel am CIBM méglicherweise mangelnde
Liguiditat kénnen dazu fuhren, dass die Kurse mancher an diesem Markt gehandelter Schuldtitel erheblich schwanken. Die Teil-
fonds, die in diesen Markt investieren, unterliegen daher Liquiditats- und Volatilitétsrisiken. Die Geld-Brief-Spannen der Kurse
solcher Wertpapiere konnen weit sein. Dem Fonds kénnen daher erhebliche Handels- und Realisierungskosten entstehen, un-
ter Umstanden sogar Verluste beim Verkauf solcher Anlagen.

Anlagen tuber Bond Connect

Ein Teilfonds kann festverzinsliche Wertpapiere kaufen, die am CIBM (ber Bond Connect gehandelt werden («<Bond-Connect-
Wertpapiere»). Bond Connect ist eine Verbindung fiir den gegenseitigen Zugang zum Anleihenmarkt, die zwischen Hongkong
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und der VR China durch das China Foreign Exchange Trade System & National Interbank Fund Centre («CFETS»), CCDC,
SHCH und Hong Kong Exchanges und CMU eingerichtet wurde. Es erleichtert Anlagen am CIBM durch gegenseitige Zugangs-
und Verbindungsvereinbarungen in Bezug auf Handel, Verwahrung und Abwicklung zwischen den verbundenen Finanzinfra-
strukturinstitutionen Hongkongs und der VR China.

Es unterliegt den Regeln und Vorschriften der Behorden der Volksrepublik China. Diese Regeln und Bestimmungen kénnen von
Zeit zu Zeit geandert werden.

In dem Masse, in dem die Anlagen eines Teilfonds am CIBM uber Bond Connect gehandelt werden, kdnnen diese Anlagen
zuséatzlichen Risikofaktoren unterliegen.

Anteilinhaber sollten beachten, dass Bond Connect ein neuartiges Handelsprogramm in der VR China ist. Die Anwendung und
Auslegung der einschlagigen Anlagevorschriften sind weitgehend unerprobt, und es besteht ein Mangel an Gewissheit oder
Leitlinien, wie eine Bestimmung der Anlagevorschriften in der Praxis angewandt und ausgelegt wird. Die Anlagevorschriften
raumen den zustandigen Regulierungsbehdrden der VR China auch einen gewissen Ermessensspielraum ein, und es gibt nur
begrenzt Préazedenzfélle bzw. begrenzte Gewissheit darliber, wie ein solcher Ermessensspielraum jetzt oder in Zukunft ausge-
bt werden konnte. Dariiber hinaus unterliegen die Anlagevorschriften, nach denen ein Teilfonds tiber Bond Connect investie-
ren kann, einer Weiterentwicklung, und es gibt keine Gewahr, dass die Anlagevorschriften nicht in einer Weise geéandert wer-
den, die den Interessen des betreffenden Teilfonds schadet.

Ausserdem haben Bond Connect und dessen Technologie- und Risikomanagementfahigkeiten nur eine kurze Betriebshistorie.
Es gibt keine Garantie dafur, dass die Systeme und Kontrollen des Bond-Connect-Programms wie beabsichtigt funktionieren
werden oder ob sie angemessen sind.

Nach den geltenden Vorschriften in der VR China kénnen berechtigte ausléndische Anleger, die in Bond-Connect-Wertpapiere
investieren mochten, dies Uber eine von der Hong Kong Monetary Authority zugelassene Offshore-Verwahrstelle («Offshore-
Verwahrstelle») tun, die fir die Kontoeréffnung bei der entsprechenden von der PBC zugelassenen Onshore-Verwahrstelle
verantwortlich ist. Da die Kontoeréffnung fir Anlagen auf dem CIBM-Markt tiber Bond Connect tber eine Offshore-Verwahr-
stelle erfolgen muss, unterliegt der betreffende Teilfonds den Risiken des Ausfalls oder von Fehlern seitens der Offshore-Ver-
wabhrstelle.

Der Handel mit Bond-Connect-Wertpapieren kann einem Clearing- und Abwicklungsrisiko unterliegen. Wenn die Clearingstelle

der VR China ihrer Verpflichtung zur Lieferung von Wertpapieren/Zahlung nicht nachkommt, kann es sein, dass dem Teilfonds

Verzdgerungen beim Ausgleich seiner Verluste entstehen oder er nicht in der Lage ist, seine Verluste vollstandig wieder auszu-
gleichen.

Anlagen uber Bond Connect unterliegen keiner Quote, aber die zustandigen Behorden kénnen die Kontoerdffnung oder den
Handel Gber Bond Connect aussetzen, und ohne direkten Zugang zum CIBM ist die Fahigkeit des betreffenden Teilfonds, am
CIBM zu investieren, eingeschrankt, und der betreffende Teilfonds ist mdglicherweise nicht in der Lage, seine Anlagestrategie
effektiv zu verfolgen, oder die Performance des betreffenden Teilfonds kann dadurch beeintrachtigt werden. Dem betreffenden
Teilfonds kénnen dadurch auch Verluste entstehen.

Die Bond-Connect-Wertpapiere eines Teilfonds werden auf Konten gehalten, die von der CMU als zentraler Wertpapierverwahr-
stelle in Hongkong und Nominee-Inhaber gefihrt werden. Da die CMU nur ein Nominee-Inhaber und nicht der wirtschaftlich
Berechtigte dieser Bond-Connect-Wertpapiere ist, sollten Anleger fir den unwahrscheinlichen Fall, dass die CMU Gegenstand
eines Liquidationsverfahrens in Hongkong wird, beachten, dass diese Bond-Connect-Wertpapiere nicht als Teil des allgemeinen
Vermogens der CMU betrachtet werden und dass, auch nach dem Recht der VR China, dieses nicht zur Verteilung an Glaubi-
ger zur Verfugung steht. Die CMU ist jedoch nicht verpflichtet, rechtliche Schritte zu unternehmen oder Gerichtsverfahren einzu-
leiten, um Rechte im Namen von Anlegern in Bond-Connect-Wertpapieren in der VR China durchzusetzen. Ein Ausfall oder
eine Verzogerung seitens der CMU bei der Erfullung ihrer Verpflichtungen kann zu einem Scheitern der Abwicklung oder zum
Verlust von Stock-Connect-Wertpapieren und/oder Geldern im Zusammenhang mit diesen fihren, und einem Teilfonds und
seinen Anlegern kénnen dadurch Verluste entstehen. Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter
und/oder der Unteranlageverwalter sind fiir solche Verluste verantwortlich oder haftbar.

Die Eigentumsrechte oder Beteiligungen des Teilfonds an den Bond-Connect-Wertpapieren (ob rechtlich, billigkeitsrechtlich
oder anderweitig) unterliegen den geltenden Anforderungen, einschliesslich allfalligen Gesetzen tber die Pflicht zur Angabe von
Beteiligungen oder Beschréankungen hinsichtlich auslandischen Anleihenbesitzes. Es ist unsicher, ob chinesische Gerichte das
Eigentumsrecht der Anleger anerkennen und es zulassen wirden, dass sie rechtliche Schritte einleiten, falls Streitigkeiten ent-
stehen.

Bond-Connect-Wertpapiere kénnen aus verschiedenen Griinden aus dem Spektrum der fir den Handel tiber Bond Connect in
Frage kommenden Anleihen zuriickgerufen werden, und in einem solchen Fall konnen solche Bond-Connect-Wertpapiere nur
verkauft, aber nicht mehr gekauft werden. Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder die Strategien des Teilfonds auswirken.

Transaktionen Uber Bond Connect unterliegen nicht dem Hongkonger Anlegerentschadigungsfonds oder dem China Securities
Investor Protection Fund.
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Anlagen in Bond-Connect-Wertpapiere unterliegen verschiedenen Risiken, die mit dem rechtlichen und technischen Rahmen
von Bond Connect verbunden sind. Aufgrund unterschiedlicher Feiertage zwischen Hongkong und der VR China oder aus an-
deren Griinden, wie z.B. schlechten Wetterbedingungen, kann es an den iber Bond Connect zuganglichen Markten zu unter-
schiedlichen Handelstagen und Handelszeiten kommen. Bond Connect funktioniert nur an Tagen, an denen diese Markte fiir
den Handel gedffnet sind, und wenn die Banken in diesen Méarkten an den entsprechenden Abwicklungstagen getffnet sind. Es
ist also mdglich, dass es Tage gibt, die normale Handelstage fiir den CIBM-Markt in der VR-China sind, an denen es aber ist
nicht moglich ist, in Hongkong mit Bond-Connect-Wertpapieren zu handeln.

Wabhrungsrisiken

Auslandische Anleger wie die Teilfonds kdnnen ihren eigenen RMB auf dem Offshore-Markt (d.h. CNH) verwenden oder auf
dem Onshore-Markt Fremdwahrungen in RMB umtauschen, um iber Bond Connect in die CIBM-Anleihen zu investieren. Wenn
ein Teilfonds beabsichtigt, Fremdwahrungen zu verwenden, muss sein CMU-Mitglied im Namen des Fonds eine RMB-Abwick-
lungsbank in Hongkong fiir Devisenumrechnungsdienstleistungen auf dem Onshore-Markt beauftragen. Wenn CIBM-Anleihen
unter Verwendung von Fremdwahrungen, die in Onshore-RMB umgerechnet werden, gekauft werden, sind bei einem Verkauf
der betreffenden CIBM-Anleihen die aus der VR China tiberwiesenen Verkaufserldse wieder in die betreffende Fremdwahrung
umzurechnen. Dementsprechend kann ein Teilfonds aufgrund des Erfordernisses der Wahrungsumrechnung den oben erwéhn-
ten Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, und es fallen auch Kosten fur die Wahrungsumrechnung an.

Risiko eines CMU-/CCDC-/SHCH-Ausfalls

Ein Ausfall oder eine Verzdgerung seitens der CMU, CCDC oder SHCH bei der Erfullung ihrer jeweiligen Verpflichtungen kann
zu einem Scheitern der Abwicklung oder zum Verlust von CIBM-Anleihen und/ oder Geldern im Zusammenhang mit diesen fiih-
ren, und dem betreffenden Teilfonds kdnnen dadurch Verluste entstehen.

8 Anlagezweck und Anlagepolitik
Der Anlagezweck und die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds ist im Besonderen Teil definiert.

Die Anlagewahrung bzw. Anlagewahrungen eines Teilfonds missen mit seiner Referenzwahrung oder mit den alternativen
Waéhrungen, in denen andere Anteilsklassen im fraglichen Teilfonds ausgegeben sind, nicht zwingend identisch sein.

9 Anlage- und Anleihebeschrankungen

Die Satzung sieht vor, dass der Verwaltungsrat, unter Beachtung des Prinzips der Risikostreuung, die Unternehmens- und An-
lagepolitik des Fonds und die auf die Anlagen zutreffenden Anlagebeschrankungen festlegt.

Es gelten fir alle Teilfonds folgende Anlagebeschrankungen unter Vorbehalt anderslautender Bestimmungen fur einen Teil-
fonds im Besonderen Teil.

9.1 Finanzinstrumente des jeweiligen Teilfondsvermdgens

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist es moglich, dass verschiedene der nachfolgend erwahnten
Vermogenswerte von bestimmten Teilfonds nicht erworben werden.

Der Fonds kann in Bezug auf jeden Teilfonds ausschliesslich in ein oder mehrere der folgenden Instrumente anlegen:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem Geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem anderen Markt in einem Mitgliedstaat gehandelt werden, der aner-
kannt, geregelt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse eines Staates, der nicht Mitglied der EU ist, zur amtli-
chen Notierung zugelassen sind oder dort auf einem anderen Markt gehandelt werden, der anerkannt, geregelt und fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist;

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten,
dass die Zulassung zur Notierung an einer Wertpapierborse oder zum Handel auf einem geregelten Markt im Sinne der vor-
stehend unter 9.1 a) bis ¢) genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spéatestens vor Ablauf eines Jahres
nach der Ausgabe erlangt wird;

e) Anteile von OGAW oder anderen OGA, die in einem Mitgliedsstaat aufgelegt sind, oder nicht, sofern:

(i) diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behdrdlichen Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der CSSF derjenigen nach EU-Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fur die
Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht;

(i) das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist
und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Fondsvermégens, die Kreditaufnahme, die Kreditge-
wahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie gleichwertig
sind;
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(iii) die Geschéaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

(iv) der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Griindungsunterlagen insge-
samt héchstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf.

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betref-
fende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befin-
det, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind;

g) derivative Finanzinstrumente, einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Zif-
fern 9.1 a) bis c) bezeichneten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse
gehandelt werden («OTC-Derivate»), sofern:

(i) es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Ziffer 9.1. a) bis h), um Finanzindizes, Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen handelt, in welche der jeweilige Teilfonds gemass seiner, im Besonderen Teil beschriebenen,
Anlagepolitik, investieren darf;

(i) die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behérdlichen Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien
sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

(iii) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative
des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt wer-
den kénnen; und

(iv) der jeweiligen Gegenpartei kein Ermessen lber die Zusammensetzung des Portfolios, welches vom jeweiligen Teilfonds
verwaltet wird (z.B. im Falle eines sog. Total Return Swaps oder eines anderen Derivates mit ahnlichen Eigenschaften),
oder Uber den Basiswert des jeweiligen derivativen Instruments eingerdaumt wird;

h) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem Geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die in Ziffer 5 «Definitionen»
aufgefuhrte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften Uber den Einla-
gen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden:

(i) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Européi-
schen Zentralbank, der EU oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates,
einem Gliedstaat der Féderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlichrechtlichen Charakters, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert, oder

(i) von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Nummern 9.1 a) bis ¢) bezeichne-
ten Markten gehandelt werden, oder

(iii) von einem Institut, das gemass den im EU-Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behordlichen Aufsicht unter-
stellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind, wie
die des EU Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert, oder

(iv) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen
in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen unter 9.1 h) (i) bis (iii) erwahnten, gleichwertig
sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn
Millionen Euro (10.000.000 EUR), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG
erstellt und veréffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer Unternehmensgruppe, die eine oder mehrere
bdrsennotierte Gesellschaften umfasst, fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager han-
delt, der die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kre-
ditlinie finanzieren soll.

9.2 Weitere zulassige Finanzinstrumente
Abweichend von den Anlagebeschrankungen unter 9.1 oben darf jeder Teilfonds:

a) bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den unter 9.1 genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten an-
legen;

b) bis zu 20 % seines Nettovermégens in ergdnzenden liquiden Mitteln (Bankguthaben) halten; unter bestimmten, ausserge-
wohnlich ungunstigen Marktbedingungen diirfen die Teilfonds voriibergehend auch einen Anteil von mehr als 20 % ihres
Nettovermdgens halten, wenn und soweit dies im Interesse der Anteilinhaber zweckmassig erscheint.

c) Kredite fir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen. Deckungsgeschéafte im Zu-
sammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und Futures gelten nicht
als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

d) Devisen im Rahmen eines «Back-to-back»-Geschéftes erwerben.
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Zu beachtende Anlagebeschrankungen

Ein Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anlegen. Ein Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettovermégens in Einlagen bei ein und derselben Einrich-
tung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschéaften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines Netto-
vermdgens nicht tiberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von 9.1 f) ist. Fir andere Falle betragt die
Grenze maximal 5 % des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der Teilfonds jeweils mehr als 5 %
seines Nettovermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Nettovermdgens nicht Giberschreiten. Diese Begrenzung findet
keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getétigt werden, welche einer
behordlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in 9.3 a) genannten Obergrenzen darf ein Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung héchstens
20 % seines Nettovermogens in einer Kombination aus:

von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
Einlagen bei dieser Einrichtung; und/oder
mit dieser Einrichtung getatigten Geschaften tiber OTC-Derivate investieren.

Die in 9.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt héchstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von
einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen &ffent-
lich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert werden.

Die in Abschnitt 9. 3 a) Satz 1 genannte Obergrenze erhdht sich auf maximal 25 % seines Nettovermdgens fiir gedeckte
Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 3 Abs. 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 Uber die Emission von gedeckten Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Beaufsichti-
gung von gedeckten Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU (im Folgenden
«Richtlinie (EU) 2019/2162») und fur bestimmte Schuldtitel, wenn sie vor dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut mit Sitz
in einem Mitgliedstaat begeben wurden, das einer besonderen behordlichen Aufsicht auf der Grundlage der gesetzlichen
Bestimmungen zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen unterliegt. Insbesondere muss das Gesetz vorse-
hen, dass die Erldse aus der Emission dieser vor dem 8. Juli 2022 begebenen Schuldverschreibungen in Vermégenswerten
angelegt werden, die die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit angemessen
abdecken und in erster Linie firr die Ruckzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsenbei Ausfall des Emittenten be-
stimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne dieses Unterabsatzes an, die
von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Netto-
vermogens des Teilfonds nicht Giberschreiten.

Die in 9.3 ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in 9.3 b) vorgesehe-
nen Anlagegrenze von 40 % des Nettovermdgens nicht beriicksichtigt.

Die in 9.3 @), b), ¢) und d) genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher dirfen geméss 9.3 a), b), ¢) und d) ge-
tatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem
Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35 % des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds Gbersteigen.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder
nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei
der Berechnung der in diesen Nummern 9.3 a) bis e) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.
Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und dersel-
ben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend 9.3 m) und n) festgelegten Anlagegrenzen, betragen die in 9.3 &) bis e) genannten Ober-
grenzen fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten hochstens 20 %, wenn es Ziel der Anla-
gestrategie des Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden.
Voraussetzung hierfiir ist, dass:

die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die in 9.3 f) festgelegte Grenze betragt 35 % seines Nettovermégens, sofern dies aufgrund aussergewdéhnlicher Marktbe-
dingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Méarkten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten mdglich.
Bei den Finanzindizes als Basiswert eines Derivates wird es sich jeweils nur um einen Index handeln welcher samtlichen
Anforderungen des Gesetzes von 2010 sowie der CSSF entspricht.
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Unbeschadet der Bestimmungen gemass 9.3 a) bis e) darf jeder Teilfonds, nach dem Grundsatz der Risikostreu-
ung, bis zu 100 % seines Nettovermdégens in verschiedenen Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften oder von einem sonstigen Mitglied-
staat der OECD, Singapur, Brasilien, Russland, Indonesien und Sudafrika oder von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert
werden, vorausgesetzt, dass (a) solche Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben worden sind und (b) in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des Nettover-
mogens des betreffenden Teilfonds angelegt werden.

Sofern im Besonderen Teil nicht anders erwahnt, darf ein Teilfonds nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in andere
OGAW und/oder andere OGA anlegen. Sollte es einem Teilfonds erlaubt sein, mehr als 10 % seines Nettovermdgens in
andere OGAW und/oder andere OGA anzulegen, darf er Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von 9.1 e)
erwerben, wenn er nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in ein und demselben OGAW oder einem anderen OGA
anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne des Gesetzes von 2010 wie ein
eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte ist
sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens eines Teilfonds nicht tiber-
steigen.

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen anderen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des be-
treffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in 9.3 a) bis ) genannten Obergrenzen nicht berticksichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, die mit der Verwaltungsgesellschaft verbunden ist, so darf der Fonds fir die Zeich-
nung oder den Riickkauf von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA keine Gebihren berechnen.

Beziglich der Anlagen eines Teilfonds in OGAW und anderen OGA, die mit der Verwaltungsgesellschaft, wie im vorstehen-
den Absatz beschrieben, verbunden sind, darf der gesamte Betrag der Verwaltungsgebiihren (abziglich der Leistungsge-
bihren, falls welche vorhanden), welcher dem Teilfonds und jener betroffenen OGAW oder anderen OGA belastet wird, 5 %
des entsprechenden verwalteten Nettovermdgens nicht Giberschreiten. Im Jahresbericht ist anzugeben, wie hoch der Anteil
der Verwaltungsgebiihren maximal ist, den der betroffene Teilfonds und die OGAW und anderen OGA, in die der Teilfonds
im entsprechenden Zeitraum investiert hat, zu tragen haben.

Soweit ein Teilfonds jedoch in Anteile eines OGAW und/oder sonstiger anderer OGA anlegt, die von anderen Gesellschaf-
ten aufgelegt und/oder verwaltet werden, ist zu berlicksichtigen, dass gegebenenfalls Ausgabe -, Umwandlungs- und Riick-
nahmeaufschlage fur diese Zielfonds berechnet werden. Die vom jeweiligen Teilfonds gezahlten Ausgabe-, Umwandlungs-
und Riicknahmeaufschlage werden im jeweiligen Rechenschaftsbericht angegeben.

Soweit ein Teilfonds in OGAW und/oder sonstige andere OGA anlegt, wird das Vermdgen des Teilfonds neben den Geblih-
ren fir die Fondsverwaltung und das Fondsmanagement des investierenden Fonds auch mit Gebihren fir Fondsverwal-
tung und Fondsmanagement der Zielfonds belastet. Insofern sind Doppelbelastungen hinsichtlich der Gebuhren fir die
Fondsverwaltung und das Fondsmanagement nicht ausgeschlossen.

Der Fonds darf fur keinen seiner Teilfonds stimmberechtigte Aktien in einem Umfang erwerben, der es insgesamt erlaubt,
auf die Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss auszutiben.

Ferner darf ein einzelner Teilfonds nicht mehr als:
10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA,;
10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Punkt vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn
sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemass 9.3 m) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften begeben oder
garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6¢ffentlich-rechtlichen Charakters begeben
werden, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren;

Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein EU Mitgliedstaat ist, sofern (a)
eine solche Gesellschaft ihr Vermdgen hauptséchlich in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (b) nach
dem Recht dieses Staates eine Beteiligung des Teilfonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig mdglichen
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Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (c) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer
Vermoégensanlage die Anlagebeschrankungen gemass vorstehend 9.3 a) bis e) und 9.3 j) bis 9.3 m) beachtet;

Aktien, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die
in deren Niederlassungsstaat lediglich und ausschliesslich fir diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Riickkauf von Anteilen auf Wunsch der Anteilinha-
ber austben.

Der Fonds stellt fir jeden Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten jeweils verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert
des jeweiligen Teilfonds nicht Gberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert der jeweiligen Basis-

werte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen und die fir die Liquidation der Positionen erforderliche

Zeit berticksichtigt.
Ein Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der unter Ziffer 9.3 e) festgelegten Grenzen, Anlagen in Derivate

tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die vorstehend genannten Anlagegrenzen unter den vorstehenden Ziffern

9.3 a) bis e) nicht tiberschreitet. Wenn ein Teilfonds in indexbasierte Derivate anlegt, miissen diese Anlagen nicht bei den

Anlagegrenzen unter den vorstehenden Ziffern 9.3 a) bis e) berlicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung der Vor-
schriften dieser Ziffer o) mit berticksichtigt werden.

Kein Teilfonds darf Rohstoffe oder Edelmetalle oder Zertifikate darauf erwerben.

Kein Teilfonds darf in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wertpapieren oder Zinsen hierauf oder

Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien investieren und Zinsen hierauf,

zuléssig sind.
Zulasten des Vermdgens eines Teilfonds diirfen keine Kredite oder Garantien fur Dritte ausgegeben werden, wobei diese

Anlagebeschrankung keinen Teilfonds daran hindert, sein Nettovermégen in nicht voll einbezahlten Wertpapieren, Geld-

marktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten im Sinne von oben 9.1 e), g) und h) anzulegen, vorausgesetzt, der
entsprechende Teilfonds verflgt Giber ausreichende Bar- oder sonstige flissige Mittel, um dem Abruf der verbleibenden
Einzahlungen gerecht werden zu kénnen; solche Reserven dirfen nicht schon im Rahmen des Verkaufs von Optionen be-
ricksichtigt sein.

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben 9.1 e), g) und h) genannten Finanzinstru-
menten durfen nicht getatigt werden.

Ein Teilfonds (der «Investierende Teilfonds») kann die von einem oder mehreren anderen Teilfonds (jeweils ein «Zielteil-

fonds») auszugebenden oder ausgegebenen Anteile zeichnen, erwerben und/oder halten unter der Bedingung, dass:

der Zielteilfonds seinerseits nicht in den Investierenden Teilfonds anlegt; und

nicht mehr als 10 % der Vermogenswerte des Zielteilfonds geméss seiner Anlagepolitik in Anteile anderer OGAW oder
OGA angelegt werden kdnnen; und

der Investierende Teilfonds hochstens 20 % seines Nettovermogens in Anteile ein und desselben Zielteilfonds anlegen
darf; und

etwaige Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den Anteilen des Zielteilfonds verbunden sind, solange auszusetzen sind, wie
die Anteile von dem betroffenen Investierenden Teilfonds gehalten werden, unbeschadet einer ordnungsgemassen Ab-
wicklung der Buchfiihrung und der periodischen Berichte; und

der Wert dieser Anteile, solange sie von dem Investierenden Teilfonds gehalten werden, nicht in die Nettoinventarwertbe-
rechnung des Fonds, zum Zwecke der Einhaltung der vom Gesetz von 2010 vorgesehenen Mindestgrenze des Nettover-
mogens einbezogen wird.

Sonstige Beschrankungsregeln

a) Teilfonds brauchen die in 9.1 bis 9.3 vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von Zeichnungsrechten, die an Wert-

b)

c)

d)

papiere oder Geldmarktinstrumente, die sie in ihrem Nettovermdgen halten, gekntipft sind, nicht unbedingt einzuhalten.
Die Teilfonds investieren nicht in Finanzinstrumente, die von sanktionierten Landern, Gebieten oder juristischen Personen

ausgegeben werden.

Neu zugelassene Teilfonds kdnnen wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den in vorste-
hend 9.3 a) bis k) festgelegten Bestimmungen abweichen, vorausgesetzt eine angemessene Risikostreuung ist sicherge-

stellt.

Der jeweilige Teilfonds muss dann, wenn diese Bestimmungen aus Grlinden, die ausserhalb der Macht des entsprechen-

den Teilfonds liegen, oder aufgrund von Zeichnungsrechten tiberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation

im Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.

Der Anlageverwalter eines Teilfonds veraussert in der Regel einen Vermogenswert, der die geltenden Sanktionen, Mindest-
bonitétsratings, bestimmte Ausschluss- und/oder Nachhaltigkeitskriterien, wie sie in der Anlagepolitik eines Teilfonds (oder

im Anhang in Bezug auf die «Forderung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale» oder das «nachhaltige Investitionsziel»)
beschrieben sind, innerhalb eines vom Anlageverwalter festzulegenden Zeitraums, der grundsatzlich drei Monate nach
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Feststellung eines solchen Verstosses nicht tberschreiten darf, nicht mehr einhélt, wobei die vorherrschenden Marktbedin-
gungen, der fur den betreffenden Vermogenswert geltende rechtliche und regulatorische Rahmen (z. B. in Bezug auf Sank-
tionen) und die besten Interessen der Anteilinhaber angemessen beriicksichtigt werden. Der Verwaltungsrat oder die Ver-
waltungsgesellschaft kann in Ausnahmefallen beschliessen, die Behebung eines solchen Verstosses weiter aufzuschieben
oder die Verausserung in mehreren Tranchen Uber einen langeren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im besten Interesse
der Anteilinhaber liegt.

Im Sinne des Gesetzes von 2010 wird bei jedem OGAW, der mehrere Teilfonds hat, jeder Teilfonds als eigenstandiger
OGAW betrachtet.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, andere Anlagebeschrankungen zu treffen, sofern diese sich als erforderlich
erweisen, um den Gesetzen und Bestimmungen von Landern zu entsprechen, in denen Anteile des Fonds angeboten oder
verkauft werden.

9.5 Total-Return-Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, mit deren Hilfe samtliche Ertrége und die Wertentwicklung des Basiswerts auf eine andere
Partei, die Gegenpartei, Ubertragen werden.

Fur die Teilfonds kénnen durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Anlageverwalter Geschéfte in Total Return Swaps zu Ab-
sicherungszwecken sowie als Teil der Anlagestrategie getatigt werden, z.B. kdnnen Total Return Swaps unter anderem dazu
eingesetzt werden, um die Wertentwicklung von zwei unterschiedlichen Portfolios gegeneinander zu tauschen, beispielsweise
die Wertentwicklung bestimmter Vermégenswerte eines Teilfonds gegen die Performance eines Index. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko eines Teilfonds erhthen.

Sofern ein Teilfonds Geschéafte mit Total Return Swaps tétigt, ist dies dem jeweiligen Teilfondsanhang des Besonderen Teils zu
entnehmen.

Die Ertrage aus Total Return Swaps fliessen — nach Abzug der Transaktionskosten — vollstandig dem jeweiligen Teilfonds zu.

Die Gegenparteien der Teilfonds fur Total Return Swaps sind normalerweise Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz
in einem Mitgliedstaat des EWR oder einem OECD-Mitgliedsstaat. Grundsatzlich muss die Gegenpartei mindestens Uber eine
Bonitatsbewertung von «Investment Grade» verfiigen. Weitere Details zu den Auswahlkriterien und eine Liste der genehmigten
Gegenparteien sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar. Die Risiken eines Ausfalls der Gegenparteien sind in Zif-
fer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» aufgefiihrt.

Die jeweilige Gegenpartei kann keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung der Anlageportfolios der Teilfonds
oder auf die Basiswerte der Total Return Swaps nehmen. Geschafte im Zusammenhang mit den Anlageportfolios der Teilfonds
bedurfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

Weitere Informationen zum Anteil der verwalteten Vermogenswerte, die voraussichtlich bei Total Return Swap Geschaften zum
Einsatz kommen, werden im Besonderen Teil fir den jeweiligen Teilfonds beschrieben.

9.6 Sicherheiten
Allgemeine Regeln zu Sicherheiten

Beim Einsatz bestimmter Anlagen (z.B. sog. OTC-Derivate) sowie von Techniken und Instrumenten entsteht regelmassig ein
Gegenparteirisiko. Dieses Risiko darf bestimmte gesetzlich vorgeschriebene Grenzwerte nicht tiberschreiten und kann etwa
durch das Stellen von Sicherheiten im Sinne des CSSF-Rundschreibens 13/559, abgeéndert durch das CSSF-Rundschreiben
14/592, reduziert werden. Pro Gegenpartei wird dazu das Risiko global Uber alle mit dieser Gegenpartei eingegangenen Ge-
schéfte betrachtet. Ebenso werden samtliche von einer Gegenpartei gestellten Sicherheiten in ihrer Gesamtheit betrachtet.

Die gestellten Sicherheiten sollten geeignet sein, die zugrundeliegende Forderung abzudecken. Die erhaltenen Sicherheiten
werden je nach ihrer Art, ihrer Falligkeit und der Schuldnerqualitat mit einem Abschlag auf ihnren Marktwert bewertet.

Der Fonds kann Sicherheiten akzeptieren, soweit die folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

a) Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein, d.h. sie kdnnen kurz-
fristig und nahe dem der Bewertung zugrundeliegenden Preis veraussert werden und zu einem transparenten Preis auf ei-
nem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden. Die entgegengenommenen
Sicherheiten sollten ausserdem die Bestimmungen von vorstehend 9.3 m) und n) erfillen.

b) Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens boérsentéglich auf Basis des aktuellsten verfligbaren
Preises am Tag vor dem Bewertungsstichtag bewertet werden. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsge-
sellschaft unter Berilicksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten, des Emittenten sowie der Gegenpartei
stufenweise Bewertungsabschlage an (sog. Haircut Strategie). Basierend darauf kénnen im Falle von Unterdeckungen tag-
lich Nachschussforderungen erfolgen.

c) Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen werden, sollte eine hohe Bonitét aufweisen.
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d) Korrelation: Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten von einem Rechtstrager ausgegeben werden, der von der Ge-
genpartei unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

e) Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene Diversifizierung in
Bezug auf Lander, Markte und Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf die
Emittentenkonzentration wird als erfiillt betrachtet, wenn der jeweilige Teilfonds von einer Gegenpartei bei der effizienten
Portfolioverwaltung oder bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhalt, bei dem das
maximale Exposure gegentber einem bestimmten Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts entspricht. Soweit fiir einen
Teilfonds unterschiedliche Gegenparteien Sicherheiten stellen, werden die verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert, um
die 20-%-Grenze fur das Exposure gegenuber einem einzelnen Emittenten zu berechnen. Abweichend davon kdnnen
OGAW vollstandig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem Mitglied-
staat, einer oder mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem sonstigen Mitgliedstaat der OECD, Singapur, Brasilien,
Russland, Indonesien und Siidafrika oder einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden. Diese OGAW sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emis-
sion 30 % des Nettoinventarwerts des OGAW nicht tiberschreiten sollten. Wenn OGAW eine vollstéandige Besicherung
durch von einem Mitgliedstaat begebene oder garantierte Wertpapiere anstreben, sollten sie diesen Umstand in ihrem Ver-
kaufsprospekt darlegen. Ferner sollten die OGAW im Einzelnen angeben, welcher Mitgliedstaat, welche Gebietskorper-
schaften oder welche internationalen Einrichtungen &ffentlich-rechtlichen Charakters die Wertpapiere, die sie als Sicherhei-
ten fir mehr als 20 % ihres Nettoinventarwerts entgegennehmen, begeben oder garantieren.

f) Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheiten-verwaltung werden durch das Risikomanagement ermittelt, gesteuert und
gemindert.

g) In Fallen von Rechtsiibertragungen sollten die entgegengenommenen Sicherheiten von der Verwahrstelle verwahrt werden.
Fur andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen kdnnen die Sicherheiten von einem Dritten verwahrt werden, der einer
Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.

h) Der Fonds sollte die Mdglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpar-
tei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei zu verwerten.

i) Die Sicherheiten werden bei einer Verwahrstelle verwahrt, die einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt und vom Si-
cherheitengeber unabhéngig ist oder vor einem Ausfall eines Beteiligten rechtlich geschutzt ist.

Sicherheiten in Form von Bankguthaben werden auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle oder mit Zustimmung der Verwahrstelle
bei anderen Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittland befindet — es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjeni-
gen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

Etwaige Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, insbesondere operationelle und rechtliche Risiken, werden
durch das Risikomanagement identifiziert, bewertet und gesteuert.

Zulassige Sicherheiten
Die Sicherheiten kdnnen in Form von Bargeld oder als Staatsanleihen von hoher Qualitat angenommen werden. Die Teilfonds
konnen Staatsanleihen als Sicherheiten erhalten, die von den Regierungen der folgenden Lénder ausgegeben wurden:

— Bundesrepublik Deutschland,

— Frankreich,

— Vereinigtes Konigreich,

— Vereinigte Staaten von Amerika,
- Kanada,

— die Niederlande,

- Schweden und

- Schweiz

ausgegeben wurden und Uber eine Mindestbonitatsbewertung von «AA-« (Standard&Poor’s) und/oder «Aa3» (Moody’s) verfi-
gen, wobei im Falle einer Diskrepanz zwischen den Bonitatsbewertungen beider Agenturen die niedrigere Bonitatsbewertung
ausschlaggebend ist.

Ein Teilfonds darf hochstens weniger als 30 % seines Nettoinventarwertes an Sicherheiten entgegennehmen.

Die erhaltenen Barsicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen Staatsanleihen werden nicht veraussert, neu an-
gelegt oder verpfandet. Fur die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung der spezifi-
schen Eigenschaften der Sicherheiten, des Emittenten sowie der Gegenpartei stufenweise Bewertungsabschlage an (sog. Hair-
cut Strategie). Die folgende Tabelle enthélt die jeweils angewandten Mindestbewertungsabschlage je Art der Sicherheit:
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Anwendbarer Min-

SICHERHEITEN destbewertungs-
abschlag
Bargeld 0%
Staatsanleihen mit Restlaufzeit
i i ufzei 0.5 %
<1 Jahr
Staatsanleihen mit Restlaufzeit 20
von 1 bis 5 Jahren 0
Staatsanleihen mit Restlaufzeit
4 %

von mehr als 5 Jahren

9.7 Techniken und Instrumente zur Absicherung von Wahrungsrisiken

Zum Zwecke der Absicherung gegen Wahrungsrisiken kann der Fonds fir jeden Teilfonds an einer Borse oder an einem ande-
ren Geregelten Markt, oder im Rahmen von freihdndigen Geschaften, Devisenterminkontrakte abschliessen, Devisen Call-Opti-
onen verkaufen bzw. Devisen Put-Optionen kaufen, um so das Exposure in der als riskant erachteten Wéhrung zu reduzieren
bzw. ganzlich zu eliminieren und in die Rechnungswahrung oder eine andere, als weniger riskant erachtete Wahrung des Anla-
geuniversums zu verlagern.

Zum Zweck der Absicherung von Wahrungsrisiken darf ein Teilfonds Devisentermingeschéfte, einschliesslich Devisentermin-
verkaufe tatigen, Devisenkaufoptionen verkaufen bzw. Devisenverkaufsoptionen kaufen, in einer Fremdwé&hrung bis zur Errei-
chung der Gewichtung der Fremdwahrung im Referenzindex oder bei einem zusammengesetzten Referenzindex bis zur Ge-
wichtung der Fremdwahrung in einem Teil-Referenzindex auch dann tatigen, wenn keine vollstandige Deckung durch Anlagen
in der entsprechenden Fremdwahrung vorliegt. Der Referenzindex oder die Teil-Referenzindizes bei einem zusammengesetz-
ten Referenzindex (customized index) mussen dem Anleger bekannt gegeben werden. Mit demselben Ziel kann der Fonds
auch Devisen auf Termin verkaufen, bzw. tauschen, und zwar im Rahmen von Geschéften auf einem nicht geregelten Markt,
die mit erstklassigen Finanzinstituten abgeschlossen werden, die auf diese Geschéftsart spezialisiert sind. Das durch vorge-
nannte Geschéfte angestrebte Ziel der Deckung, setzt das Bestehen einer direkten Beziehung zwischen diesen und den zu
deckenden Vermdgenswerten voraus; dies bedeutet, dass die in einer bestimmten Wéhrung abgeschlossenen Geschéfte
grundsatzlich weder den Wert des auf diese Wahrung lautenden Vermégens, noch dessen Besitzdauer/ Restlaufzeit Giberstei-
gen durfen, um als Absicherungsgeschéfte zu gelten.

In seinen Rechenschaftsberichten muss der Fonds fiir die verschiedenen Arten der abgeschlossenen Geschafte den Gesamt-
betrag der Verpflichtungen auffiihren, die sich aus den am Stichtag der jeweiligen Berichte laufenden Geschéaften ergeben. Der
Fonds kann auch im Rahmen von freihandigen Geschéaften mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese Geschafte speziali-
siert sind, Devisen auf Termin verkaufen bzw. tauschen (Wahrungsswaps).

10 Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile

Fur Buchhaltungs- und Berichterstattungszwecke wird der gesamte Nettoinventarwert des Fonds in CHF ausgedriickt. Der Net-
toinventarwert jeder Anteilsklasse und der Ausgabe-, Riicknahme-, Umwandlungs- oder Transferpreis per Anteil werden in der
Wahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt.

Wenn im besonderen Teil des Verkaufsprospekts keine abweichende Regelung vorgesehen ist, wird der Nettoinventarwert fir
die Teilfonds und fur die Anteilsklassen grundsétzlich an jedem Transaktionstag bestimmt, wie in Ziffer 12 («Ausgabe von Antei-
len») definiert, ausser an den Transaktionstagen, an denen die Bestimmung des Nettoinventarwertes gem. Ziffer 16 («Zeitwei-
lige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen») zeitweilig aus-
gesetzt ist («Bewertungsstichtag»). Der Nettoinventarwert der Teilfonds und der Anteilsklassen kann auch an Tagen berechnet
werden, die nicht als Bankarbeitstag gelten. Der so bereitgestellte Nettoinventarwert kann nur fiir Performancevergleiche, die
Berechnung der Gebiihren und die Erstellung von Statistiken herangezogen werden. Er dient jedoch nicht als Grundlage fir
Zeichnungen, Riicknahmen, Umwandlungen oder Ubertragungen von Anteilen der Teilfonds.

Die Teilfonds und die Anteilsklassen miissen mindestens zwei Mal monatlich bewertet werden.

Der Nettoinventarwert der entsprechenden Teilfonds, d.h. der Verkehrswert der Fondsaktiva, vermindert um die dazugehdrigen
Verpflichtungen, wird durch die Anzahl der vom Teilfonds ausgegebenen Anteile geteilt und das Ergebnis auf die nachste Wah-
rungseinheit nach Weisung des Verwaltungsrates ab- oder aufgerundet. Fir die verschiedenen Anteilsklassen sind die unter C.
beschriebenen Regeln anwendbar.

Falls seit Geschéftsschluss an einem Bewertungsstichtag eine wesentliche Anderung in den Notierungen an den Méarkten vor-
kommt, an denen ein bedeutender Anteil der Fondsanlagen eines bestimmten Teilfonds gehandelt oder notiert werden, kann
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der Fonds, im Interesse seiner Anteilinhaber, die erste Bewertung annullieren und eine zweite Bewertung vornehmen. Diese
zweite Bewertung gilt fir alle an diesem Bewertungsstichtag abgewickelten Ausgaben, Riicknahmen und Umwandlungen.

Die Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile der verschiedenen Teilfonds erfolgt in der Wahrung des betreffenden Teil-
fonds und in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse als Wert per Anteil, wobei eine Berechnung in CHF durchgefuhrt wird,
um den Wert des Kapitals fur Berichterstattungszwecke festzustellen.

Die Ausgaben sowie die aus der Absicherungspolitik gegen das Fremdwahrungsrisiko einer Anteilsklasse resultierenden Ge-
winne und Verluste werden von der jeweiligen Anteilsklasse getragen, fir die die Absicherung vorgenommen wurde. Ebenso
werden die, im Zusammenhang mit der Wahrungsumstellung der Zeichnungs- und Riickkaufsbetrage fir Anteile einer Anteils-
klasse in die oder aus der Referenzwéahrung des Teilfonds entstehenden Kosten von dieser Anteilsklasse getragen. Die Auf-
wendungen und Auswirkungen dieser Absicherung werden sich im Nettoinventarwert und in der Wertentwicklung der entspre-
chenden Anteilsklasse widerspiegeln.

A.

a)
b)

)

d)

e)

f)
s)]

Als Vermdgenswerte des Fonds gelten:

samtliche Bar- oder Kontoguthaben, einschliesslich der aufgelaufenen Zinsen;

samtliche Wechsel, Schuldscheine und fallige Forderungen (einschliesslich des Erléses von verkauften, jedoch nicht gelie-
ferten Wertpapieren);

samtliche Anleihen, Nachsichtwechsel, Aktien/Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen, Aktien, Beteiligungsrechte,
Anleihen, Bezugsrechte, Wandel- und Schuldverschreibungen, Optionsscheine, Optionen, Geldmarktinstrumente und sons-
tige Anlagen und Wertpapiere, welche sich im Besitz des Fonds befinden oder fiir seine Rechnung gekauft worden sind;
samtliche dem Fonds geschuldeten Aktien, Wertpapierdividenden, Bardividenden und Baraus-schittungen (vorausgesetzt
der Fonds kann Berichtigungen im Hinblick auf die durch den Handel mit Ex-Dividenden, Ex-Bezugsrechten oder durch &hn-
liche Praktiken bedingte Schwankungen des Marktwertes der Wertpapiere vornehmen);

samtliche auf den vom Fonds gehaltenen verzinslichen Wertpapieren aufgelaufene Zinsen, ausser wenn diese Zinsen im
Nennwert des entsprechenden Wertpapiers einbegriffen oder wiedergegeben sind;

die Griindungskosten des Fonds, sofern diese nicht abgeschrieben wurden;

alle sonstigen Vermogenswerte jedweder Art, einschliesslich der Rechnungsabgrenzungsposten.

Der Wert dieser Vermdgenswerte wird folgendermassen bestimmt:

1.

Der Wert der Bar- oder Kontoguthaben, Wechsel, Schuldscheine und falligen Forderungen, Rechnungsabgrenzungsposten,
Bardividenden und wie vorerwahnt festgesetzten oder aufgelaufenen, jedoch noch nicht vereinnahmten Zinsen wird als Ge-
samtbetrag betrachtet, es sei denn, es besteht die Mdglichkeit, dass dieser Betrag nicht voll bezahlt oder vereinnahmt wer-
den kann; in diesem Falle wird der Wert durch Abzug eines Betrages errechnet, den der Fonds als angemessen erachtet,
um den tatsachlichen Wert der Vermdgenswerte widerzuspiegeln.

Der Wert aller an der Borse notierten oder gehandelten Wertpapiere und/oder derivativen Finanzinstrumente basiert auf
dem letzten bekannten Kurs am Tag vor dem Bewertungstag. Ausgenommen hiervon sind die Wertpapiere und/oder deriva-
tiven Finanzinstrumente, die von den im Besonderen Teil genannten Teilfonds gehalten werden, die gemass ihrer Anlage-
politik in Asien und im Fernen Osten investiert sind und deren Wert auf der Grundlage des letzten bekannten Kurses zum
Zeitpunkt der Bewertung am Bewertungstag ermittelt wird.

Der Wert der an anderen Geregelten Markten gehandelten Wertpapiere und/oder derivativen Finanzinstrumente wird auf
der Grundlage des letzten Kurses am Tag vor dem Bewertungsstichtag ermittelt.

Falls im Portfolio des Fonds befindliche Wertpapiere und/ oder derivative Finanzinstrumente am betreffenden Bewertungs-
stichtag weder an einer Borse noch auf einem anderen Geregelten Markt notiert oder gehandelt werden oder falls der, ge-
mass Ziffer (2) und (3) ermittelte Preis nicht dem reellen Wert der an einer Borse oder einem anderen Geregelten Markt
notierten oder gehandelten Wertpapiere und/oder derivativen Finanzinstrumente entspricht, so wird der Wert dieser Wertpa-
piere und/oder derivativen Finanzinstrumente nach dem Grundsatz von Treu und Glauben auf der Grundlage eines nach
verninftigen Massstaben anzunehmenden Verkaufspreises ermittelt.

Bei festverzinslichen bzw. variabelverzinslichen Geldmarktpapieren und Wertpapieren mit einer Restlaufzeit von weniger als
3 Monaten, wird ausgehend vom Nettoerwerbskurs und unter Beibehaltung der sich daraus ergebenden Rendite der Bewer-
tungskurs sukzessive dem Rucknahmekurs angeglichen. Der so berechnete Bewertungskurs kann daher vom tatsachlichen
Marktkurs abweichen, insofern sichergestellt wird, dass sich keine wesentliche Abweichung zwischen dem tatsachlichen
Wert des Wertpapiers und dem angeglichenen Bewertungskurs ergibt. Bei wesentlichen Anderungen der Marktverhéltnisse
erfolgt eine Anpassung der Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen an die neuen Marktrenditen.

Der Wert der Anteile oder Aktien an anderen OGAW/OGA basiert auf dem letzten verfligbaren Nettoinventarwert.

Fur den Fall, dass die oben genannten Bewertungsmethoden unangemessen oder irrefihrend sind, kann der Verwaltungs-
rat den Wert der Anlagen anpassen oder die Verwendung einer anderen Bewertungsmethode fur die Vermdgenswerte des
Fonds erlauben.
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a)
b)

c)

d)

e)
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Der Verwaltungsrat ist berechtigt, zeitweilig andere von ihm nach Treu und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und
von Wirtschaftspriifern nachprufbare Bewertungsprinzipien einheitlich fir das Vermégen des Fonds resp. die Vermégen
eines Teilfonds anzuwenden, falls die obenerwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewoéhnlicher Ereignisse
unmaoglich oder unzweckmassig erscheinen, oder dies im Interesse des Fonds bzw. eines Teilfonds oder/und der Anteilin-
haber dies liegt (z.B. zur Vermeidung von Market Timing), um eine sachgerechte Bewertung des Fonds resp. des jeweiligen
Teilfonds zu erreichen.

. Als Verbindlichkeiten des Fonds gelten:

samtliche Darlehen, Wechselverbindlichkeiten und Verpflichtungen;

samtliche aufgelaufene oder zahlbare Verwaltungsausgaben (einschliesslich der Anlageberatungsgebihren, der Verwahr-
stellengebuihren und der Vergiitung des Administrators);

samtliche bestehende und kinftig bekannte Verbindlichkeiten, einschliesslich samtlicher fallig gewordenen vertraglichen
Verpflichtungen zur Zahlung in bar oder in Gitern, einschliesslich des Betrags aller vom Fonds festgesetzten, aber noch
nicht ausgeschitteten Dividenden, sofern der Bewertungsstichtag mit dem Stichtag fur die Feststellung der dividendenbe-
rechtigten Personen Ubereinstimmt oder diesem folgt;

eine vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegte angemessene Riickstellung fur bis zum Bewertungsstichtag auf dem
Fondskapital und den Ertragen aufgelaufene Steuern sowie sonstige gegebenenfalls vom Verwaltungsrat genehmigte Riick-
stellungen, ferner etwaige vom Verwaltungsrat als angemessen erachtete Ruckstellungen fir Eventualverpflichtungen;
samtliche sonstige Verbindlichkeiten des Fonds jedweder Art, mit Ausnahme der durch Fondsanteile verkorperten Verbind-
lichkeiten. Bei der Ermittlung der Hohe dieser Verbindlichkeiten hat der Fonds sdmtliche vom Fonds zu zahlenden Ausga-
ben zu berilcksichtigen; diese Ausgaben umfassen insbesondere die Griindungskosten, die Vergitungen fir die Verwal-
tungsgesellschaft (soweit anwendbar), fir den Anlageberater (soweit vorhanden), Anlageverwalter, Wirtschaftsprifer,
Verwahrstelle und ihre Unterverwahrstellen, Domizil- und Register-, Transferstellen, alle standigen Vertreter an den Regist-
rierungsorten, sémtliche anderen vom Fonds bestellten Vertreter, die Honorare fiir Dienstleistungen von Anwalten und Wirt-
schaftsprufern («Buchpriifern»), die Verkaufs-, Druck-, Berichterstellungs- und Publikationskosten, einschliesslich der Wer-
bekosten, der Kosten fiir die Erstellung, Ubersetzung und den Druck von Verkaufsprospekten, erlauternde Memoranden
oder Registrierungsantrage, die Steuern oder von der Regierung erhobene Gebiihren und samtliche sonstigen Betriebskos-
ten, einschliesslich der Kosten fir den Kauf und den Verkauf von Vermdgenswerten, Zinsen, Bank- und Courtage-Gebuh-
ren, Versandkosten und Telefongebiihren. Der Fonds kann die Verwaltungskosten und sonstige regelmassig wiederkeh-
rende Kosten im Voraus fir ein Jahr oder jede andere Periode veranschlagen und diese gleichmassig Uber diese
Zeitspanne verteilen.

Falls verschiedene Anteilsklassen in einem Teilfonds ausgegeben werden, wird der Nettoinventarwert pro Anteil jeder An-

teilsklasse des betreffenden Teilfonds berechnet, indem der auf den betreffenden Teilfonds entfallende Nettoinventarwert, wel-
cher der betreffenden Anteilsklasse zuzurechnen ist, durch die Gesamtheit der im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen
Anteilsklasse geteilt wird. Der Prozentsatz der gesamten Nettoinventarwerte des betreffenden Teilfonds, welcher den jeweiligen
Anteilsklassen zuzurechnen ist und der urspriinglich dem Prozentsatz der Gesamtzahl der Anteile entsprach, die eine solche
Anteilsklasse darstellen, verandert sich infolge von Zahlung von Dividenden oder anderen Ausschittungen oder Zahlung von
anderen Verbindlichkeiten folgendermassen:

a)

b)

c)

d)

a)

b)

jedes Mal, wenn eine Ausschittung oder Zahlung von Verbindlichkeiten vorgenommen wird, werden die gesamten Nettoin-
ventarwerte, die einer Anteilsklasse zuzuschreiben sind, um den Betrag der Ausschiittung oder Zahlung gekirzt (was eine
Minderung des Prozentsatzes der gesamten Nettoinventarwerte des entsprechenden Teilfonds, welcher den entsprechen-
den Anteilsklassen zuzurechnen ist, zur Folge hat), wahrend die gesamten Nettoinventarwerte, die den anderen Anteilsklas-
sen zuzuschreiben sind, unverandert bleiben (was eine Erhéhung des Prozentsatzes der gesamten Nettoinventarwerte des
betreffenden Teilfonds, welcher den anderen Anteilsklassen zuzurechnen ist, zur Folge hat);

jedes Mal, wenn eine Erh6hung des Kapitals des entsprechenden Teilfonds als Folge der Ausgabe von neuen Anteilen ei-
ner Anteilsklasse stattfindet, werden die gesamten Nettoinventarwerte, die der entsprechenden Anteilsklasse zuzuschreiben
sind, um den Betrag, der aus dieser Ausgabe erhalten wurde, erhoht;

bei Riicknahme durch den entsprechenden Teilfonds von Anteilen einer Anteilsklasse werden die gesamten Nettoinventar-
werte, die der entsprechenden Anteilsklasse zuzuschreiben sind, um den Ricknahmepreis dieser Anteile vermindert;

bei der Umwandlung von Anteilen einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse werden die gesamten Nettoinventar-
werte, die dieser Anteilsklasse zuzuschreiben sind, um den Nettoinventarwert der umgewandelten Anteile vermindert, und
der Gesamtnettoinventarwert, der der entsprechenden Anteilsklasse zuzuschreiben ist, wird um diesen Betrag erhoht.

. Zu diesem Zwecke:

gelten die zuriickzunehmenden Anteile des Fonds bis unmittelbar nach Geschaftsabschluss am entsprechenden Bewer-
tungsstichtag als bestehend und werden als solche berticksichtigt; ab diesem Zeitpunkt und bis zur Zahlung gilt der Preis
als Verpflichtung des Fonds;

gelten die infolge von eingegangenen Zeichnungsantragen auszugebenden Anteile des Fonds, unverziiglich nach Ge-
schéftsabschluss an dem Bewertungsstichtag, an dem der Nettoinventarwert errechnet wurde, als bestehend, und dieser
Preis wird, bis er vom Fonds erhalten worden ist, als Forderung des Fonds angesehen;
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c) werden samtliche Anlagen, flissige Mittel und sonstige Vermdgenswerte des Fonds, welche nicht in der Wahrung des Net-
toinventarwertes der verschiedenen Teilfonds ausgedriickt sind, unter Berlicksichtigung des am Transaktionstag des Netto-
inventarwertes der Anteile geltenden Wechselkurses am Bewertungsstichtag bewertet; und

d) werden an den jeweiligen Bewertungsstichtagen die vom Fonds an diesem Bewertungsstichtag abgeschlossenen Kaufe
oder Verkaufe von Wertpapieren - soweit durchfihrbar - berticksichtigt.

E. Swing Pricing

Der Handel in einem Teilfonds (insbesondere Zeichnungs- und Rucknahmeaktivitaten) entspricht in der Regel den Handelsakti-
vitaten im Portfolio des jeweiligen Teilfonds (d.h. Kauf von zusétzlichen Instrumenten bei Zeichnungen und Verkauf von Instru-
menten im Portfolio des jeweiligen Teilfonds bei Riicknahmen). Derartige Handelsaktivitaten gehen mit bestimmten Kosten ein-
her, wozu unter anderem Geld- und Briefspannen, Maklergebiihren, Transaktionssteuern und dergleichen zéhlen. Haufige
Handelsgeschéfte im Portfolio eines Teilfonds, die sich durch haufige Handelsgeschéfte im Teilfonds ergeben, kdnnen zu er-
heblichen Transaktionskosten fiihren, die sich finanziell unguinstig auf die Anleger im Teilfonds auswirken, wobei dies insbeson-
dere auf langfristig orientierte Anleger zutrifft. Zum Schutz dieser Anleger kann der Verwaltungsrat beschliessen, in jedem Teil-
fonds einen Single-Swing-Pricing-Mechanismus (SSP) anzuwenden. Der SSP-Mechanismus passt den Nettoinventarwert des
jeweiligen Teilfonds wie oben berechnet an, falls ein vorab festgelegter Schwellenwert fiir die Nettozu- und -abfliisse Uberschrit-
ten wird (Teil-SSP), um diese Transaktionskosten zu beriicksichtigen. Daraufhin erfolgt die Anpassung auf der Ebene des je-
weiligen Teilfonds und nicht auf der Ebene des einzelnen Anlegers.

Die Anpassung des Nettoinventarwerts an einem Bewertungsstichtag geméass dem SSP-Mechanismus findet auf folgende
Weise statt:

a) Der Nettoinventarwert aller Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds wird um den jeweiligen Swing-Faktor wie unten darge-
legt erhdht, wenn die Gesamtzeichnungen abziiglich der Gesamtriicknahmen fiir alle Anteilsklassen des Teilfonds zum je-
weiligen Transaktionstag zu einem Nettoinventarzufluss (Nettozeichnungen) fiihren. Anschliessend erhalten die zeichnen-
den Anleger eine geringere Anzahl an Anteilen, als sie ohne die Anwendung des SSP erhalten hatten. Riicknehmende
Anleger erhalten einen héheren Riicknahmebetrag, als sie ohne die Anwendung des SSP erhalten hétten (Anleger, die eine
bestimmte Zahl an Anteilen zeichnen, zahlen einen hoheren Gesamtzeichnungsbetrag) oder

b) der Nettoinventarwert aller Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds wird um den geltenden Swing-Faktor wie unten dargelegt
reduziert, wenn die Gesamtzeichnungen abziglich der Gesamtriicknahmen fiir alle Anteilsklassen des Teilfonds zum jewei-
ligen Transaktionstag zu einem Nettoinventarabfluss (Nettorlicknahmen) fihren. Anschliessend erhalten die zeichnenden
Anleger eine héhere Anzahl von Anteilen, als sie ohne die Anwendung des SSP erhalten hatten. Riicknehmende Anleger
erhalten einen geringeren Ricknahmebetrag, als sie ohne die Anwendung des SSP erhalten hatten (Anleger, die eine be-
stimmte Anzahl von Anteilen zeichnen, zahlen einen niedrigeren Gesamtzeichnungsbetrag) oder

c) es wird keine Anderung vorgenommen, wenn der Nettovermogenszufluss oder der Nettovermogensabfluss am jeweiligen
Transaktionstag eine bestimmte Schwelle nicht Uberschreitet, die vom Verwaltungsrat fur den jeweiligen Teilfonds festgelegt
wird (Single-Swing-Pricing-Schwelle).

Die maximal mégliche Anpassung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds (Single-Swing-Pricing-Faktor) wurde vom
Verwaltungsrat, wie oben dargelegt, auf 1 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds festgelegt. Auf bestimmte Teil-
fonds kann ein héherer Single-Swing-Pricing-Faktor angewendet werden, wie im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts fest-
gelegt.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, im Falle aussergewdhnlicher Marktumsténde, wie bei hoher Volatilitat, verringerter Anla-
genliquiditat und Marktstress einen Uber das maximale Anpassungsniveau eines Teilfonds hinausgehenden Single-Swing-Pri-
cing-Faktor anzuwenden.

Alle Teilfonds, auf die der SSP-Mechanismus angewendet werden kann, kénnen auf der Website vontobel.com/am eingesehen
werden.

F. Zuteilung von Aktiva und Passiva
Die Aktiva und Passiva des Fonds werden den entsprechenden Teilfonds wie folgt zugeteilt:

a) Der Erlos aus der Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds sowie die zurechenbaren Aktiva und Passiva, Ertrage und Aufwen-
dungen werden in den Biichern des Fonds solchem Teilfonds zugerechnet, vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmun-
gen.

b) Derivate von anderen Anlagewerten werden demselben Teilfonds wie die zugrunde liegenden Vermdgenswerte zugerech-
net. Ferner wird bei jeder Neubewertung die Wertsteigerung bzw. Minderung dem jeweiligen Teilfonds zugerechnet.

c) Entsteht im Zusammenhang mit den Anlagen eines bestimmten Teilfonds oder mit einer Massnahme, die in Verbindung mit
einer Anlage eines bestimmten Teilfonds ergriffen wurde, eine Verbindlichkeit des Fonds, so ist diese Verbindlichkeit dem
jeweiligen Teilfonds zuzurechnen.

d) Ist eine Forderung bzw. Verbindlichkeit des Fonds aus einem bestimmten Teilfonds nicht zurechenbar, wird diese Forde-
rung bzw. Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhaltnis zu ihren Nettoinventarwerten entsprechend zugerechnet.
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e) Nach dem Tag (record date), der fur die Bestimmung der Personen massgeblich ist, die hinsichtlich der flr einen Teilfonds
erkléarten Ausschuttung berechtigt sind, vermindert sich der Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds um den entsprechen-
den Dividendenbetrag.

Sollten innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklassen aufgelegt worden sein, so finden die obenstehenden Regeln mutatis
mutandis auf die Aufteilung der Aktiva und Passiva zwischen den Anteilsklassen Anwendung.

Wenn nach einer sorgfaltigen Uberpriifung der Bewertung einer oder mehreren Positionen der Verwaltungsrat in einem Einzel-
fall zur Auffassung gelangt, dass nach der Zugrundelegung der Vorschriften dieser Ziffer die Bewertung einer oder mehreren
Positionen nicht ihrem fairen Marktwert entspricht, ist der Verwaltungsrat berechtigt, fiir die Bewertung dieser Position bzw. die-
ser Positionen andere allgemein anerkannte und uberpriifbare Buchhaltungsprinzipien anzuwenden.

11 Anteile

Anteile werden nur als Namensanteile ausgegeben. Die Ausgabe von Inhaberaktien kann vom Anleger nicht verlangt werden.
Die Anleger dirfen weder die Ausgabe von Inhaberanteilen noch Umwandlung ihrer Namensanteile in Inhaberanteile verlan-
gen.

Es werden keine Zertifikate ausgegeben. Auf Anfrage kann der Fonds dem Anleger eine Bestétigung tber die von diesem Anle-
ger gehaltenen Anteile ausstellen.

Alle Anteile, die vom Fonds begeben werden, werden in einem Anteilinhaberregister, welches sich beim OGA-Administrator des
Fonds befindet, gefiihrt.

Die Anteile werden erst ausgegeben, wenn der Zeichnungsantrag des jeweiligen Anlegers akzeptiert wurde, wie in Ziffer 12
(Ausgabe von Anteilen) dargelegt ist.

Die Anteile missen voll eingezahlt sein. Sie haben keinen Nennwert.

Ausser in den Fallen der Aussetzung des Stimmrechts gemass Ziffer 9.3 t), hat jeder Anteil unabhéngig von seinem Nettoinven-
tarwert ein Stimmrecht.

Unter Vorbehalt anders lautender Bestimmungen im Besonderen Teil werden Bruchteile von Namensanteilen bis zu drei Dezi-
malstellen zugeteilt. Anteilsbruchteile besitzen kein Stimmrecht.

12 Ausgabe von Anteilen

Die Ausfiihrungen dieser Ziffer gelten, soweit nichts Abweichendes im Besonderen Teil vorgesehen ist.

Der Verwaltungsrat ist jederzeit uneingeschrankt zur Ausgabe von Anteilen in aller Teilfonds/ Anteilsklassen befugt.

Der Verwaltungsrat ist nicht gehalten, den alten Anteilinhabern des Fonds ein Vorzugsrecht auf die zuséatzlich auszugebenden
Anteile einzurdaumen. Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen jederzeit, ohne
Angabe von Griinden und ohne vorherige Mitteilung einzustellen.

Die Anteile sind im Fundsettle-, Euroclear- und Clearstream-System fir die Bestatigung der Deckung (clearance) und fir die
Ubertragung (settlement) anerkannt. Die Anteile werden im Fundsettle-, Euroclear- oder Clearstream-System in unbeglaubigter
Form registriert. Alle Anteile, die im Fundsettle-, Euroclear- oder Clearstream-System gehalten werden, werden im Namen des
Nominees von Fundsettle, Euroclear oder Clearstream oder ihrer jeweiligen Verwahrstelle gehalten.

Der Verwaltungsrat kann alle in einem Teilfonds oder in einer Anteilsklasse eines Teilfonds ausgegebenen Anteile zusammen-
legen oder in eine gréssere Anzahl von Anteilen unterteilen.

Anteile werden an jedem Bewertungsstichtag, wie unten definiert, ausgegeben.

Mit Ausnahme der Félle, die in Ziffer 16, «Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Rucknahme
und Umwandlung von Anteilen» festgesetzt sind, kdnnen Anteile wie folgt gezeichnet werden:

Anteilinhaber kénnen Antrage auf Zeichnung von Anteilen an jedem Tag einreichen, an dem die Banken in Luxemburg gedffnet
sind (d.h. alle Tage ausser samstags, sonntags, Karfreitag, dem 24. und 31. Dezember und gesetzlichen Feiertagen; «Bankar-

beitstag»). Ein Tag, an dem eine oder mehrere Borsen oder Méarkte geschlossen sind, an denen Instrumente gehandelt werden,
die fur die Bewertung des Portfolios eines bestimmten Teilfonds substanziell sind, gilt nicht als Bankarbeitstag.

Abweichend vom vorstehenden Absatz kdnnen Anteilinhaber in Bezug auf die Teilfonds
— Vontobel Fund — TwentyFour Absolute Return Credit Fund
— Vontobel Fund — TwentyFour Sustainable Short Term Bond Income

— Vontobel Fund — TwentyFour Sustainable Strategic Income Fund
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— Vontobel Fund — TwentyFour Strategic Income Fund
— Vontobel Fund — TwentyFour Monument European Asset Backed Securities

an jedem Tag Zeichnungsantrage stellen, an dem die Banken in Luxemburg und London fiir den normalen Geschéaftsbetrieb
gedffnet sind (d.h. alle Tage ausser Samstag, Sonntag, Karfreitag, 24. und 31. Dezember und gesetzliche Feiertage in Luxem-
burg und/oder im Vereinigten Kdnigreich; «Bankarbeitstag»).

Zeichnungsantrage kénnen per Fax, Post oder per einem anderen vom OGA-Administrator akzeptierten Kommunikationsmittel
eingereicht werden und missen beim OGA-Administrator, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hier-
fur erméchtigten Stelle an einem Bankarbeitstag bis spatestens 15.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit, «Zeichnungstag»)
eingegangen sein.

Abweichend vom vorstehenden Absatz miissen Zeichnungsantrage fir Anteile der Teilfonds
— Vontobel Fund — Global Environmental Change
— Vontobel Fund — Energy Revolution
— Vontobel Fund — Emerging Markets Equity
— Vontobel Fund — mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)
— Vontobel Fund — mtx Sustainable Emerging Markets Leaders
— Vontobel Fund — mtx Emerging Markets Leaders ex China
— Vontobel Fund — Smart Data Equity
— Vontobel Fund — Commodity
— Vontobel Fund — Non-Food Commodity
— Vontobel Fund — Active Beta Opportunities Plus
— Vontobel Fund — Multi Asset Defensive
— Vontobel Fund — Multi Asset Solution und
— Vontobel Fund — Asian Bond und
— Vontobel Fund — Asia ex Japan

am Zeichnungstag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 14.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Administrator,
einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfiir erméchtigten Stelle eingegangen sein.

Fur Anleger, die tber einen Vermittler in den Fonds investiert haben, gilt unter Umstanden eine andere Cut-Off-Zeit, die vor der
hierin genannten relevanten Cut-Off-Zeit liegt.

Antrage, die nach der Cut-Off-Zeit eingegangen sind, werden am nachsten Bankarbeitstag behandelt.

Der Verwaltungsrat kann einen oder mehrere Zeichnungsantrage jederzeit, onne Angabe von Griinden und ohne vorherige Mit-
teilung zurtickweisen.

Die Antrage, die am Transaktionstag vor der Cut-Off-Zeit, wirksam eingereicht und akzeptiert wurden, werden am nachsten
Bankarbeitstag bei der Berechnung des Nettoinventarwertes beriicksichtigt («Bewertungsstichtag»). Eine Meldung, die die Ein-
zelheiten Uber die gezeichneten Anteile, wie Nettoinventarwert pro Anteil, die Anzahl der Anteile, falliger Betrag, ausweist, wird
an die Anleger am Bewertungsstichtag verschickt.

Der Zeichnungspreis wird nach den Grundsétzen berechnet, die in Ziffer 10 «Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile»
festgelegt sind, und ist grundséatzlich auf die Schlusspreise des Transaktionstags basiert. Wenn keine abweichenden Bestim-
mungen Anwendung finden, basiert der Zeichnungspreis auf dem Nettoinventarwert pro Anteil im fraglichen Teilfonds bzw. in
der fraglichen Anteilsklasse zuziiglich einer etwaigen Zeichnungsgebuhr, der sich bis zu 5 % des Nettoinventarwertes per Anteil
belaufen kann, sowie etwaigen Steuern, Kommissionen oder sonstigen anwendbaren Gebuhren. Der Zeichnungspreis, ein-
schliesslich einer etwaigen Zeichnungsgebuhr, anwendbaren Steuern, Kommissionen und sonstigen anwendbaren Gebuhren,
muss auf das Konto des Fonds bei der Verwahrstelle innerhalb von héchstens 3 Bankarbeitstage, die dem Zeichnungstag fol-
gen, eingegangen sein.

Der Fonds kann jedoch auf Anfrage einen Kaufantrag erst dann bearbeiten, wenn neben dem Zeichnungsantrag auch die
Zeichnungssumme bei einer Zahlstelle oder der Verwahrstelle eingegangen ist. Etwaige sich bei der Zeichnung ergebene Diffe-
renzbetrage werden, aufgrund der bei Riickerstattung entstehenden Transaktionskosten, zu bis zu 25 CHF pro Auftrag (oder
dem diesem Betrag entsprechende Gegenwert der jeweiligen Referenzwéhrung) den Anteilinhabern nicht zurlickerstattet. Diese
etwaige Differenz wird dem jeweiligen Teilfondsvermégen zufliessen.
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Der Fonds wird keine Anteile einer Anteilsklasse eines Teilfonds in der Zeit ausgeben, in der die Berechnung des Nettoinventar-
wertes dieses Teilfonds vom Fonds kraft der in der Satzung festgelegten und unter Ziffer 16 «Zeitweilige Aussetzung der Netto-
inventarwertberechnung, der Ausgabe, Ricknahme und Umwandlung von Anteilen» nachstehend beschriebenen Erméchtigung
ausgesetzt wurde.

Unter Einhaltung der geltenden Gesetze und Bestimmungen kdnnen die Verwahrstelle, die lokalen Zahlstellen oder andere ord-
nungsgemass bevollmachtigte Vertreter nach ihrem alleinigen Ermessen und auf Antrag eines Anlegers die Zahlung in anderen
Wahrungen als der Referenzwéhrung oder der Zeichnungswahrung der Klasse, die gezeichnet werden soll, akzeptieren. Der
Wechselkurs wird am Bewertungsstichtag festgesetzt. Der Anleger Gibernimmt alle Gebiihren im Zusammenhang mit dem Wah-
rungsumtausch.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen und ohne Angabe von Griinden bestimmen, dass keine weiteren Anteile
eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Anteilsklasse ausgegeben werden.

Ein Antrag auf Ausgabe von Anteilen kann nicht zuriickgezogen werden, ausser wahrend des Aussetzungszeitraums, in dem
die Berechnung des Nettoinventarwerts fur die betreffende Anteilsklasse oder die Ausgabe von Anteilen der betreffenden
Klasse ausgesetzt ist.

Spezifische Angaben zur Erstausgabe von Anteilen sind im jeweiligen Teilfondsanhang des Besonderen Teils enthalten.

Auf Antrag eines Anlegers kann der Verwaltungsrat Anteile gegen Lieferung von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
anderer zulassiger Vermdgenswerte (so genannte Sacheinlagen) unter der Bedingung ausgeben, dass eine solche Lieferung
von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderer zuldssiger Vermdgenswerte dazu geeignet ist, das Anlageziel des je-
weiligen Teilfonds zu erreichen und seiner Anlagepolitik entspricht.

Der Wirtschaftsprifer des Fonds erstellt zeitnah einen Bewertungsbericht Uber die Sacheinlage. Alle Kosten, die mit der Sach-
einlage verbunden sind (einschliesslich der Bewertungsberichtsgebiihren) werden vom Anleger getragen, der die Sacheinlage
beantragt hat.

Massnahmen zur Bekdmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung

In Ubereinstimmung mit den internationalen Vorschriften und den luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen (einschliess-
lich des geénderten Gesetzes vom 12. November 2004 (iber die Bekdmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzie-
rung), der Grossherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012, gean-
dert durch die CSSF-Verordnung 20-05 vom 14. August 2020, der CSSF-Rundschreiben 15/609, 17/650 Uber die Bekdmpfung
der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung und 17/661 tber die Annahme der gemeinsamen Leitlinien der drei europdi-
schen Aufsichtsbehoérden (Européische Banken Aufsichtsbehdrde/ Européische Wertpapieraufsichtsbehdrde und Européische
Aufsichtsbehérde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung) zu Risikofaktoren fiir Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung sowie jeglichen Anderungen oder Erganzungen dieser Vorschriften, wurden allen Professionellen des
Finanzsektors Pflichten auferlegt, um Organismen flir gemeinsame Anlagen vor Geldwéasche und der Finanzierung des Terro-
rismus zu bewahren. Der OGA-Administrator eines Luxemburger Organismus fiir gemeinsame Anlagen hat infolgedessen die
Identitat des Anlegers in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Rechtsvorschriften zu ermitteln. Der Administrator und die
zustandige Vertriebsstelle kdnnen von den Anlegern die Vorlage jedweden Dokuments verlangen, das sie zur Durchfiihrung
dieser Identifizierung flr erforderlich halten.

Im Falle der Verspatung oder des Versaumens des zeichnenden Kunden, die erforderlichen Unterlagen vorzulegen, wird der
Zeichnungsantrag nicht akzeptiert und im Falle der Riicknahme verzogert sich die Zahlung der Riicknahmeerlose. Weder der
Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft noch der OGA-Administrator haften fir die Verzégerung oder die Nichtbearbeitung von
Zeichnungs- oder Riicknahmeantragen, wenn die erforderlichen Unterlagen nicht oder nicht vollsténdig vorliegen.

Von Zeit zu Zeit kbnnen die Anteilinhaber aufgefordert werden, gemass den einschlagigen Gesetzen und Verordnungen zusatz-
liche oder aktualisierte Kundenidentifikationsdokumente vorzulegen.

Der Fonds und der OGA-Administrator sind berechtigt, jederzeit von der Vertriebsstelle einen Nachweis tiber die Einhaltung
aller Vorschriften und Prozeduren zur Identifikation der potenziellen Anleger sowie der wirtschaftlich Berechtigten der Zeich-
nung zu verlangen. Zusatzlich beachten die Vertriebsstellen alle auf sie anwendbaren lokalen Vorschriften betreffend Verhinde-
rung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung. Falls eine Vertriebsstelle keine Gewerbetreibende des Finanzsektors ist
oder zwar eine Gewerbetreibende des Finanzsektors ist, jedoch nicht einer dem Luxemburger Gesetz gleichwertigen Verpflich-
tung zur Identifizierung der potenziellen Anleger und der wirtschaftlich Berechtigten einer Zeichnung unterliegt, obliegt es dem
Administrator des Fonds, die Einhaltung der obigen Identifizierungen sicherzustellen.

Gemass dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Einfihrung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer
werden die Anteilinhaber dartiber informiert, dass der Fonds oder seine Delegierten oder Leistungserbringer moglicherweise
bestimmte Informationen an das Register der wirtschaftlichen Eigentimer («<RBE») in Luxemburg tbermitteln missen. Der Zu-
gang zur Website des RBE ist derzeit fir die allgemeine Offentlichkeit geméss den Urteilen des Europaischen Gerichtshofs in
den verbundenen Rechtssachen C-37/20 und C-601/20 ausgesetzt, wurde jedoch flr bestimmte Fachleute (wie im RBE-Gesetz
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definiert) wieder aufgenommen, soweit dies nach den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften zur Bekdmpfung der Geld-
wasche erforderlich ist und den entsprechenden Bedingungen entspricht. Das Gesetz vom 12. November 2004 Uber die Be-
kampfung der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung in seiner gednderten Fassung definiert den Begriff des wirtschaftli-
chen Eigentiimers tber Eigentum, Kontrolle oder leitende Angestellte.

13 Ricknahme von Anteilen

Die Ausfiihrungen dieser Ziffer gelten, soweit nichts Abweichendes im Besonderen Teil vorgesehen ist.

Anteilinhaber kdnnen grundséatzlich Riicknahmen aller oder eines Teils ihrer Anteile an jedem Bankarbeitstag beantragen. Die
Rucknahmeantrage kénnen per Fax, Post oder per einem anderen vom OGA-Administrator akzeptierten Kommunikationsmittel
eingereicht werden und mussen beim OGA-Administrator, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hier-
fur ermé&chtigten Stelle an einem Bankarbeitstag bis spatestens 15.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit, «Rlicknahmetag»)
eingegangen sein.

Abweichend vom vorstehenden Absatz miissen Ricknahmeantrage fiir Anteile der Teilfonds

— Vontobel Fund — Global Environmental Change

— Vontobel Fund — Energy Revolution

— Vontobel Fund — Emerging Markets Equity

— Vontobel Fund — mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)
— Vontobel Fund — mtx Sustainable Emerging Markets Leaders
— Vontobel Fund — mtx Emerging Markets Leaders ex China
— Vontobel Fund — Smart Data Equity

— Vontobel Fund — Commodity

— Vontobel Fund — Non-Food Commodity

— Vontobel Fund — Active Beta Opportunities Plus

— Vontobel Fund — Multi Asset Defensive

— Vontobel Fund — Multi Asset Solution und

— Vontobel Fund — Asian Bond und

— Vontobel Fund — Asia ex Japan

am Ricknahmetag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 14.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Administrator,
einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfir erméchtigten Stelle eingegangen sein.

Fur Anleger, die tber einen Vermittler in den Fonds investiert haben, gilt unter Umstanden eine andere Cut-Off-Zeit, die vor der
hierin genannten relevanten Cut-Off-Zeit liegt.

Antrage, die nach der Cut-Off-Zeit eingegangen sind, werden am nachsten Bankarbeitstag behandelt.

Die Antrége, die am Rucknahmetag vor der Cut-off-Zeit, wirksam eingereicht wurden, werden am néachsten Bankarbeitstag, der
dann der Bewertungsstichtag fiir diese Riicknahmeantrage ist, bei der Berechnung des Nettoinventarwertes bericksichtigt.
Eine Meldung, die die Einzelheiten Uber die zurlickgegebenen Anteile, wie Nettoinventarwert pro Anteil, die Anzahl der Anteile,
zu zahlender Betrag, ausweist, wird an die Anleger am Bewertungsstichtag verschickt.

Der Ricknahmeerlds wird nach den Grundsétzen berechnet, die in Ziffer 10 «Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile»
festgelegt sind, und ist grundsatzlich auf die Schlusspreise des Riicknahmetages basiert. Wenn keine abweichende Bestim-
mungen Anwendung finden, basiert der Riicknahmeerlts auf den Nettoinventarwert pro Anteil im fraglichen Teilfonds bzw. in
der fraglichen Anteilsklasse abziiglich einer etwaigen Riicknahmegebiihr, die sich bis zu 0,3 % des Nettoinventarwerts per An-
teil belaufen kann, sowie etwaigen Steuern, Kommissionen oder sonstigen anwendbaren Gebuhren.

Der Riicknahmeerlés, abziiglich einer etwaigen Ricknahmegebiihr, anwendbaren Steuern, Kommissionen und sonstigen an-
wendbaren Gebuhren, wird grundséatzlich innerhalb von 3 Bankarbeitstagen, die dem Ricknahmetag folgen, uberwiesen. Die
Uberweisung erfolgt auf das Konto des Anlegers und auf seine Gefahr.

Sofern Ricknahmeantrage an einem Rucknahmetag flr einen Teilfonds, mit Ausnahme der Teilfonds, die im néchsten Satz
genannt sind, mehr als 10 % seines Nettovermdgens ausmachen («grosse Riicknahme»), kann der Verwaltungsrat im Inte-
resse der Anleger beschliessen, die jeweiligen Ricknahmeantrage anteilig zum entsprechenden Bewertungsstichtag nur inso-
weit auszufuihren, dass nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds pro Bankarbeitstag betroffen sind.
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fur die folgenden Teilfonds wird der im vorherigen Satz festgelegte Schwellenwert auf 5 % des Nettovermdgens des jeweiligen
Teilfonds festgesetzt:

— Vontobel Fund — Euro Corporate Bond

— Vontobel Fund — Global Corporate Bond

— Vontobel Fund — Global High Yield Bond

— Vontobel Fund — Emerging Markets Corporate Bond

— Vontobel Fund — Sustainable Emerging Markets Debt

— Vontobel Fund — Emerging Markets Blend

— Vontobel Fund — Emerging Markets Debt

— Vontobel Fund — mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)
— Vontobel Fund — mtx Sustainable Emerging Markets Leaders
— Vontobel Fund — mtx Emerging Markets Leaders ex China
— Vontobel Fund — Swiss Mid and Small Cap Equity

— Vontobel Fund — Asian Bond

— Vontobel Fund — Emerging Markets Investment Grade

Die Ricknahmeantrage, die an darauffolgenden Bankarbeitstagen eingereicht werden, werden in der chronologischen Reihen-
folge behandelt, nachdem die grosse Rucknahme vollstandig bedient worden ist. Die Anleger werden tber die Anwendung der
Prozedur der grossen Ricknahme entsprechend informiert.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises kann in den folgenden Fallen fur bis zu funf (5) Bankarbeitstage zur Ganze ausgesetzt
werden:

a) wenn auf Grund der besonderen Gegebenheiten eines oder mehrerer Mérkte, auf denen ein wesentlicher Teil der Anlagen
eines Teilfonds investiert ist, Anlagepositionen kurzfristig nicht zu ihrem tatséchlichen Wert veraussert werden kdénnen;

b) wenn die Ricknahmeantrége einen Teilfonds betreffen, welcher im Einklang mit seiner Anlagepolitik sensitive Anlagepositi-
onen halt, wie bspw. Aktien von Unternehmen im «Small-Cap-Bereich», die der Portfolio Manager im Interesse der Anteilin-
haber ohne Wertverlust fur das Nettovermdgen des Teilfonds nicht sofort veraussern kann;

c) wenn die Ricknahmeantrége einen Teilfonds betreffen, welcher im Einklang mit seiner Anlagepolitik grossere Positionen in
Anlagen halt, welche in verschiedenen Zeitzonen und verschiedenen Wahrungen oder welche in Wahrungen, deren Han-
delbarkeit eingeschrankt sein kann (bspw. brasilianischer Real, indische Rupie), gehandelt werden.

Der Verwaltungsrat wird die Entscheidung zur verzdgerten Auszahlung des Riicknahmepreises in den oben genannten Féllen
unter Beriicksichtigung der Interessen aller Anteilinhaber an diesem Teilfonds treffen. Die Ruckkehr zur normalen Auszahlungs-
politik wird schrittweise erfolgen, um zu gewahrleisten, dass die Auszahlung die chronologische Reihenfolge der Riicknahmean-
trage widerspiegelt.

Jeder Rucknahmeantrag ist unwiderruflich, ausser im Falle einer Aussetzung der Bewertung der Vermogenswerte der entspre-
chenden Anteilskategorie (siehe Ziffer 16. «Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Rick-
nahme und Umwandlung von Anteilen»). In diesem Fall ist ein Widerruf nur dann wirksam, wenn der OGA-Administrator des
Fonds die schriftliche Benachrichtigung vor Ablauf der Aussetzungsperiode erhalt. In Ermangelung eines Widerrufs erfolgt die
Rucknahme am ersten Bewertungsstichtag nach der Aussetzung.

Sollte der Gesamtnettoinventarwert der Anteile eines Teilfonds zu irgendeinem Zeitpunkt unter einen Wert fallen oder einen
Wert nicht erreichen, der eine effektive Portfolioverwaltung zulésst, kann der Verwaltungsrat den Riuickkauf aller Anteile des
betreffenden Teilfonds beschliessen. Dieser Riickkauf erfolgt zum Nettoinventarwert des Bewertungsstichtages, den der Ver-
waltungsrat bestimmt hat. Den Anleger werden dadurch keine zusétzlichen finanziellen Nachteile erwachsen. Die Bestimmun-
gen dieses Absatzes finden auf die zwangsweise Riicknahme von Anteilen einer Anteilsklasse entsprechende Anwendung.

Zwangsricknahmen von Anteilen, wie im vorangegangenen Absatz vorgesehen, finden entsprechende Anwendung in Féllen, in
denen der Anleger eine oder mehrere Voraussetzungen nicht oder nicht mehr erfillt, die fur die Anlage und/ oder das Halten
einer Anteilsklasse vorgesehen sind. Eine zwangsweise Ricknahme ist des Weiteren erlaubt, wenn der Verwaltungsrat nach
Ausubung seines Ermessens zur Auffassung gelangt, dass eine solche Riicknahme geboten ist, um einen materiellen rechtli-
chen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen, wirtschaftlichen, eigentums- rechtlichen, administrativen oder einen anderen
Nachteil fir den Fonds abzuwenden. Das gleiche Recht zur zwangsweisen Ricknahme hat der Verwaltungsrat in Fallen, in
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denen der Verwaltungsrat nach Ausiibung seines Ermessens zur Auffassung gelangt, dass ein Anleger mit den auf ihn anwend-
baren rechtlichen Vorschriften nicht konform ist bzw. wenn ein Anleger ausserstande ist, seine Konformitat mit den auf ihn an-
wendbaren rechtlichen Vorschriften nachzuweisen.

Auf Anfrage kann der Verwaltungsrat dem Anleger, dem seine Anteile aufgrund der Bestimmungen im vorangegangenen Ab-
satz zwangsweise zurlickzunehmen sind, erlauben, seine Anteile in eine andere Anteilsklasse, fiir die er alle Voraussetzungen
erfullt, umzuwandeln. Die Umwandlung findet im Einklang mit dem Ziffer 14 «Umwandlung von Anteilen» statt.

Unter Einhaltung der geltenden Gesetze und Bestimmungen kdnnen die Verwahrstelle und/oder die mit der Zahlung der Riick-
nahmeerldse beauftragten Stellen nach eigenem Ermessen und auf Anfrage vonseiten des Anlegers die Zahlung in anderen
Waébhrungen als der Rechnungswahrung des fraglichen Teilfonds und der Wahrung der Anteilsklasse, in der die Ricknahme
erfolgt, vornehmen. Der Wechselkurs wird am Bewertungsstichtag festgesetzt. Der Anleger Gbernimmt alle Gebiihren im Zu-
sammenhang mit dem Wahrungsumtausch.

Auf Anfrage des betreffenden Anteilinhabers und vorausgesetzt die Genehmigung des Verwaltungsrats konnen Naturalriicknah-
men ausgefuhrt werden. In diesem Fall erhélt der betreffende Anteilinhaber, soweit dies mdglich ist, eine représentative Aus-
wahl des jeweiligen Teilfondsvermdgens in Vermdgenswerten und Bargeld, welche dem Wert der zuriickgenommenen Anteile
entspricht. Bei der Auswahl der Vermdgenswerte wird der Verwaltungsrat den Interessen des zuricknehmenden Anlegers so-
wie der im Teilfonds verbleibenden Anlegern sowie dem Erfordernis der Gleichbehandlung samtlicher Anteilinhaber Rechnung
tragen. Die Vermdgenswerte und Bargeld, die im Portfolio des Teilfonds verbleiben, miissen nach wie vor dazu geeignet sein,
das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen, sowie miissen im Einklang mit der Anlagepolitik des fraglichen Teilfonds stehen. Der
Wert der Naturalriicknahme wird durch den Wirtschaftsprifer, im Einklang mit dem luxemburgischen Gesetz, bestatigt. Samtli-
che im Zusammenhang mit Naturalriicknahmen entstehenden Kosten (dies beinhaltet auch die Kosten und Gebuhren des Wirt-
schaftsprifers) werden durch den betroffenen Anteilinhaber getragen.

14 Umwandlung von Anteilen

Die Ausfuhrungen dieser Ziffer gelten, soweit nichts Abweichendes im Besonderen Teil vorgesehen ist.

Anteilinhaber kénnen an jedem Bankgeschéftstag Antrage auf Umwandlung aller oder eines Teils seiner Anteile von einer An-
teilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben Teilfonds oder in Anteile einer Anteilsklasse eines anderen Teil-
fonds stellen. Der Antrag auf Umwandlung wird wie ein Antrag auf Ruicknahme der Anteile in der bestehenden Anteilsklasse
und gleichzeitig ein Antrag auf Ausgabe der Anteile in der neuen Klasse behandelt, vorausgesetzt, dass der Anteilinhaber alle
Voraussetzung fiir den Erwerb der neuen Anteilsklasse erfillt. Die Antrége kdnnen per Fax, Post oder per einem anderem vom
OGA-Administrator akzeptierten Kommunikationsmittel eingereicht werden und missen beim OGA-Administrator, einer Ver-
triebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfir erméchtigten Stelle an einem Bankarbeitstag bis spatestens 15:45
Uhr, Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit, «Umwandlungstag») eingegangen sein.

Abweichend vom vorstehenden Absatz missen Antrage auf Umwandlung fur Anteile der Teilfonds

— Vontobel Fund — Global Environmental Change

— Vontobel Fund — Energy Revolution

— Vontobel Fund — Emerging Markets Equity

— Vontobel Fund — mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)
— Vontobel Fund — mtx Sustainable Emerging Markets Leaders
— Vontobel Fund — mtx Emerging Markets Leaders ex China
— Vontobel Fund — Smart Data Equity

— Vontobel Fund — Commodity

— Vontobel Fund — Non-Food Commodity

— Vontobel Fund — Active Beta Opportunities Plus

— Vontobel Fund — Multi Asset Defensive

— Vontobel Fund — Multi Asset Solution und

— Vontobel Fund — Asian Bond und

— Vontobel Fund — Asia ex Japan

am Umwandlungstag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 14.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Administra-
tor, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfiir erméchtigten Stelle eingegangen sein.
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Fur Anleger, die tber einen Vermittler in den Fonds investiert haben, gilt unter Umstanden eine andere Cut-Off-Zeit, die vor der
hierin genannten relevanten Cut-Off-Zeit liegt.

Antrage, die nach der Cut-Off-Zeit eingegangen sind, werden am nachsten Bankarbeitstag behandelt.

Vor der entsprechenden Cut-Off-Zeit eingegangenen Antrage werden bei der Berechnung des Nettoinventarwerts am unmittel-
bar folgenden Bankarbeitstag, bei dem es sich um den Bewertungstag fir den Umwandlungsantrag handelt, berticksichtigt und
basieren auf den Schlusskursen am Umwandlungstag. Am Bewertungstag werden den Anlegern die Ausflihrungsanzeigen mit
den relevanten Informationen zu den umgewandelten Anteilen, wie etwa Nettoinventarwert pro Anteil, Anzahl der zurtickgenom-
men und neuen Anteile und gegebenenfalls zu zahlender Betrag, zugesandt.

Der gegebenenfalls zu zahlende Umwandlungspreis muss spatestens drei (3) Bankarbeitstage nach dem Umwandlungstag bei
der Verwahrstelle des Fonds eingegangen sein. Ein gegebenenfalls vorhandener Restbetrag aus der Umwandlung wird norma-
lerweise spéatestens drei (3) Bankarbeitstage nach dem Umwandlungstag bezahlt. Die Uberweisung erfolgt auf das Konto des
Anlegers und auf seine Gefahr.

Der Umwandlungspreis wird nach den Grundséatzen berechnet, die in Ziffer 10 «Bestimmung des Nettoinventarwertes der An-
teile» festgelegt sind, und basiert grundsétzlich auf den Schlusskursen des Transaktionstags. Sofern nicht anderweitig anders
festgelegt, basiert der Umwandlungspreis auf dem Nettoinventarwert pro Anteil der zurickgenommenen und der neuen Anteile
zuzuglich einer etwaigen Umwandlungsgebiihr, die bis zu 1 % des Transaktionswertes betragen kann, sowie etwaiger Steuern,
Provisionen und anderer anwendbarer Gebiihren.

Eine Umwandlung in U-Anteile ist generell nicht mdglich.

Eine Umwandlung in S-Anteile ist ausschliesslich fur institutionelle Anleger méglich, welche die Voraussetzungen zur Zeich-
nung von S-Anteilen erfillen.

Eine Umwandlung in fir institutionelle Anleger reservierte Anteile ist ausschliesslich fur institutionelle Anleger méglich, welche
die Voraussetzungen zur Zeichnung solcher Anteile erfillen.

Eine Umwandlung in R-Anteile ist ausschliesslich fur Anteilinhaber méglich, welche die Voraussetzungen zur Zeichnung von R-
Anteilen erfullen.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Anteilsklasse wird nach der folgenden Formel berechnet:
A=BxCxE
D
A ist die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Anteilsklasse;
ist die Anzahl der Anteile der ursprunglichen Anteilsklasse, die umgewandelt werden sollen;

C st der anwendbare Nettoinventarwert pro Anteil der urspriinglichen Anteilsklasse abziiglich einer etwaigen Umwandlungs-
gebihr sowie etwaigen Steuern, Kommissionen oder sonstigen anwendbaren Gebuhren;

D ist der anwendbare Nettoinventarwert pro Anteil der neuen Anteilsklasse;

E ist der Wechselkurs (falls erforderlich) zwischen der Wahrung der urspriinglichen Anteilsklasse und der neuen Anteils-
klasse.

Bruchteile von Anteilen der neuen Anteilsklasse werden bis zu 3 Dezimalstellen zugeteilt. Etwaige, sich bei Umwandlung erge-
bende Differenzbetrage werden aufgrund der, bei der Riickerstattung entstehenden Transaktionskosten den Anteilinhabern nur
dann zurtickerstattet, wenn dieser Betrag mehr als 25 CHF (oder der diesem Betrag entsprechende Gegenwert der jeweiligen
Referenzwéahrung) pro Auftrag entspricht. Die Differenz wird bei fehlender Riickerstattung dem Teilfondsvermdgen zufliessen,
dessen Anteile umgetauscht werden sollten.

Die Bestimmungen der Ziffer 12 «Ausgabe von Anteilen» und 13 «Riicknahme von Anteilen» betreffend die Widerruflichkeit der
Antrage, die Ablehnung von Auftrégen sowie Zahlungen in anderen Wahrungen als die Wahrungen der einschlagigen Anteils-
klassen finden entsprechende Anwendung.

15 Ubertragung von Anteilen

Die Ubertragung von Anteilen kann normalerweise durch die Ubermittlung an den OGA-Administrator einer Bestétigung dieser
Ubertragung ausgefiihrt werden. Zum Zweck der Anteilinhaber-Identifikation verpflichtet sich der neue Besitzer der Anteile ei-
nen Zeichnungsantrag auszufillen, wenn er ein neuer Anteilinhaber des Fonds ist.

Wenn der OGA-Administrator einen Ubertragungsantrag erhalt, ist er berechtigt, nach Uberpriifung der Indossierung zu verlan-
gen, dass die Unterschrift(en) durch eine von ihr bestimmte Bank, Aktienhandler oder Notar, bestatigt werden.
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Es wird den Anteilinhabern geraten, vor einer solchen Ubertragung, mit dem OGA-Administrator Kontakt aufzunehmen, um sich
zu vergewissern, dass sie im Besitz samtlicher fiir die Ausfiihrung dieser Ubertragung benétigten Dokumente sind.

Die Vorschriften der Ziffer 12 «Ausgabe von Anteilen» und 13 «Riicknahme von Anteilen» finden entsprechende Anwendung.

16 Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung von Antei-
len

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, die Bewertung der Nettoinventarwerte eines oder mehrerer Teilfonds bzw. einer oder mehre-
rer Anteilsklassen und die Bewertung pro Anteil sowie die Ausgabe, die Riicknahme, die Umwandlung und den Transfer von
Anteilen in folgenden Féllen zeitweilig einzustellen:

a) Wenn eine oder mehrere Borsen oder andere Méarkte, die fur einen wesentlichen Teil des Gesamtnettovermdgens des be-
treffenden Teilfonds die Bewertungsgrundlage darstellen, ausserhalb der jeweils iblichen Feiertage geschlossen sind oder
der Handel ausgesetzt wird oder wenn diese Borsen und Markte Einschréankungen oder kurzfristig betrachtlichen Kurs-
schwankungen unterworfen sind;

b) im Falle einer Notlage, infolge welcher sich die Verfligbarkeit oder die Bestimmung der auf einen solchen Teilfonds bezoge-
nen Bewertung der Vermdgenswerte des Teilfonds als unméglich erweist; oder

c) im Falle des Ausfalls der normalerweise bei der Bestimmung des Preises oder des Werts der auf einen bestimmten Teil-
fonds bezogenen Anlagen oder der fir die dann giiltigen Preise oder Werte an einer Wertpapierbérse angewandten Kom-
munikationsmittel;

d) wahrend jeder Periode, in welcher der Fonds die Rickfihrung der Gelder zwecks Zahlung des Riickkaufspreises solcher
Anteile einer bestimmten Anteilsklasse nicht durchfilhren kann oder wahrend welcher jede Ubertragung von Geldern fiir die
Realisierung oder den Erwerb von Anlagen oder fur die Zahlung des Riickkaufspreises dieser Anteile nach Meinung des
Verwaltungsrats nicht zu tUblichen Wechselkursen erfolgen kann; oder

e) im Falle der Veroffentlichung (i) einer Mitteilung, mit der eine Generalversammlung der Anteilinhaber zwecks Beschlussfas-
sung Uber die Liquidation des Fonds oder eines Teilfonds einberufen wird oder eines Beschlusses des Verwaltungsrats des
Fonds einen oder mehrere Teilfonds zu liquidieren, oder (ii) sofern eine Aussetzung im Hinblick auf den Schutz der Anteilin-
haber gerechtfertigt ist, im Falle einer Mitteilung, mit der eine Generalversammlung der Anteilinhaber zwecks Beschlussfas-
sung uber die Zusammenlegung des Fonds oder eines Teilfonds einberufen wird oder eines Beschlusses des Verwaltungs-
rats des Fonds betreffend die Zusammenlegung einer oder mehrerer Teilfonds.

Der Verwaltungsrat wird die Anteilinhaber, in angemessener Weise, Uber die Aussetzung unterrichten. Anteilinhaber, die einen
Antrag auf Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen der betroffenen Teilfonds eingereicht haben, fiir welche die Nettoinventar-
wertberechnung ausgesetzt wurde, werden eingehend tber den Anfang und das Ende der Aussetzungsperiode unterrichtet.

Eine solche Aussetzung wird keine Auswirkung auf die Berechnung des Nettoinventarwertes, die Ausgabe, die Ricknahme, die
Umwandlung und den Transfer von Anteilen anderer Teilfonds haben.

17 Risikomanagementprozess und Liquiditatsrisikomanagementprozess

a) Risikomanagementprozess

Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Risikomanagementprozess an, der es ihr erméglicht jederzeit das Risiko der Positio-
nen und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds zu tberwachen und zu messen und umfasst insbesondere
Markt-, Liquiditats-, Kredit-, Gegenparteirisiko und alle anderen Risiken einschliesslich der operationellen Risiken, die fir die
Teilfonds wesentlich sind. Insbesondere darf sie sich nicht ausschliesslich oder mechanistisch auf die von Ratingagenturen zur
Beurteilung der Bonitat der Vermdgenswerte der Teilfonds emittierten Ratings verlassen. Die Verwaltungsgesellschaft verwen-
det einen Prozess zur genauen und unabhéngigen Ermittlung des Werts von OTC-Derivaten.

Die Messung und Uberwachung des Gesamtrisikos der Teilfonds erfolgen entweder mittels eines Value at Risk (VaR) - oder
des Commitment-Ansatzes.

Der Commitment-Ansatz wird in der Regel durch die Umwandlung der Derivatekontrakte in die entsprechende Position des zu-
grunde liegenden Vermoégenswertes, der in dieses Derivat eingebettet ist, berechnet, basierend auf dem Marktwert des zu-
grunde liegenden Vermdgenswertes und unter Anwendung von Aufrechnung und Absicherung in Ubereinstimmung mit der
ESMA-Richtlinie 10/788. Die Verpflichtungen, die sich aus der Nutzung von derivativen Finanzinstrumenten ergeben, dirfen
den gesamten Nettoinventarwert eines Teilfonds nicht Gibersteigen.

Der VaR-Ansatz misst den moglichen Verlust eines Teilfonds auf einem bestimmten Konfidenz- (Wahrscheinlichkeits-) Niveau
Uber eine bestimmte Dauer und unter normalen Marktbedingungen. Die Verwaltungsgesellschaft verwendet das Konfidenzinter-
vall von 99 % und eine Messperiode von einem Monat fur die Durchfiihrung dieser Berechnung.

Es gibt zwei Arten von VaR-Messungen, die zur Uberwachung und dem Management des Gesamitrisikos eines Teilfonds ver-
wendet werden kdnnen: «Relativer VaR» und «Absoluter VaR». Der absolute VaR-Ansatz berechnet den VaR eines Teilfonds
als Prozentsatz des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds und darf die absolute Grenze von 20 % nicht Giberschreiten.
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Der Relative VaR wird ermittelt, indem der VaR eines Teilfonds durch den VaR einer geeigneten Benchmark oder eines geeig-
neten Referenzportfolios geteilt wird. Dies erlaubt den Vergleich des Gesamtrisikos eines Teilfonds unter Begrenzung der Be-
zugnahme auf und mit dem Gesamtrisiko der geeigneten Benchmark oder des Referenzportfolios. Der VaR des Teilfonds darf
nicht das Doppelte des VaR seiner Benchmark tbersteigen.

Welcher Ansatz jeweils fiir einen Teilfonds verwendet wird, ist dem jeweiligen Teilfondsanhang des Besonderen Teils zu ent-
nehmen.

b) Liguiditatsrisikomanagementprozess

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren zum Liquiditatsrisikomanagement eingefuhrt und umgesetzt und wendet dieses
konsequent an. Sie hat umsichtige und strenge Liquiditdtsmanagementverfahren eingefiihrt, die es ihr ermdglichen, die Liquidi-
tatsrisiken der Teilfonds zu Gberwachen und die Einhaltung der internen Liquiditatsschwellenwerte sicherzustellen, sodass ein

Teilfonds im Normalfall jederzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme seiner Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber nachkom-
men kann.

Qualitative und quantitative Massnahmen werden zur Uberwachung von Portfolios und Wertpapieren eingesetzt, um sicherzu-
stellen, dass die Anlageportfolios angemessen liquide sind und dass die Teilfonds in der Lage sind, den Rucknahmeantrdgen
der Anteilinhaber nachzukommen. Darliber hinaus werden die Anteilinhaberkonzentrationen regelmassig Uberprift, um ihre
potenziellen Auswirkungen auf die Liquiditat der Teilfonds zu bewerten.

Die Teilfonds werden einzeln auf Liquiditatsrisiken Uberpruft.

Das Liquiditatsmanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt die Anlagestrategie, die Handelsfrequenz, die
Liquiditat der zugrunde liegenden Vermdgenswerte (und deren Bewertung) und die Aktionarsbasis.

Die Liquiditatsrisiken werden im Unterabschnitt «Liquiditétsrisiko» von Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» ndher be-
schrieben.

Der Verwaltungsrat bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann zur Steuerung des Liquiditatsrisikos unter anderem auch auf die
folgenden Liquiditdtsmanagement-Tools zurlickgreifen:

Wie unter Ziffer 10 «Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile», Punkt E. Swing Pricing, beschrieben, kann der Nettoin-
ventarwert an jedem Bewertungsstichtag angepasst werden, wenn der Teilfonds hohe Nettozeichnungen oder -riicknahmen
verzeichnet.

Wie unter Ziffer 13 «Ricknahme von Anteilen» beschrieben, kann der Verwaltungsrat fiir den Fall, dass die Riicknahmeantrage
an einem Ricknahmetag einen bestimmten Prozentsatz des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds Ubersteigen, im Inte-
resse der Anleger nur dann beschliessen, Riicknahmeantrage auszufiihren, wenn an einem einzelnen Geschaftstag nicht mehr
als dieser Prozentsatz des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds betroffen ist.

Wie unter Ziffer 13 «Ricknahme von Anteilen» beschrieben, kann die Auszahlung des Riicknahmepreises in den bestimmten
Fallen fr bis zu funf (5) Bankarbeitstage zur Géanze ausgesetzt werden.

Wie unter Ziffer 16 «Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung von
Anteilen» beschrieben, ist der Fonds befugt, die Berechnung des Nettoinventarwertes eines oder mehrerer Teilfonds oder einer
oder mehrerer Anteilsklassen und die Bewertung pro Anteil sowie die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Antei-
len vortibergehend auszusetzen.

Wie unter Ziffer 13 «Ricknahme von Anteilen» beschrieben, wird auf Antrag eines Anteilinhabers und mit Genehmigung des
Verwaltungsrats eine Riicknahme in Sachwerten durchgefiihrt.

Anteilinhaber, die das Liquiditatsrisiko der zugrunde liegenden Vermogenswerte selbst beurteilen mdchten, sollten beachten,
dass die vollstandigen Portfoliobestédnde der Teilfonds im letzten Jahresbericht bzw. im letzten Halbjahresbericht, sofern dieser
aktueller ist, angegeben sind, wie unter Ziffer 22.2 «Anlegerinformation» naher beschrieben.

18 Ausschittungspolitik

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, dass die von einem Teilfonds ausgegebenen Anteile als Thesaurierungsanteile oder
Ausschittungsanteile ausgegeben werden.

Fur Ausschittungsanteile kann die Generalversammlung der Anteilinhaber beschliessen, Ausschittungen vorzunehmen und
der Verwaltungsrat kann Zwischenausschuttungen beschliessen.

Ausschiittungen kdénnen aus realisiertem oder nicht realisiertem Gewinn sowie aus dem investierten Kapital erfolgen. Sie dirfen
jedoch nicht dazu fuhren, dass dadurch das Kapital des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds unter das vom Gesetz von 2010
festgelegte Minimum sinken wiirde. Die Zahlung von Ausschittungen aus nicht realisiertem Gewinn oder aus dem investierten
Kapital kann im Laufe der Zeit zu einer Verringerung des Nettoinventarwerts pro Anteil fiihren und der Nettoinventarwert pro
Anteil kann starker schwanken als bei anderen Anteilsklassen. Die Ausschiittung von Kapital stellt eine Entnahme eines Teils
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der urspriinglichen Investition des Anlegers dar. Die Zahlung von Ausschiittungen aus nicht realisiertem Gewinn kann zu einer
Zahlung aus dem investierten Kapital fihren, wenn die Verdusserung der betreffenden Position einen Ertrag ergibt, der unter
ihrem zum Zwecke der Bestimmung des Ausschiittungsbetrags berechneten Wert liegt (das heisst, wenn die betreffende Posi-
tion wahrend des Zeitraums der Berechnung des Ausschiittungsbetrags und der Verdusserung dieser Position einen negativen
Ertrag verzeichnet). Auf thesaurierende Anteile erfolgt keine Ausschittung. Die Halter thesaurierender Anteile nehmen am Ge-
winn und Verlust des Teilfonds durch eine entsprechende Werterhdhung ihres Anteils teil.

Anspriiche auf Ausschittungen, die nicht innerhalb von 5 Jahren ab Félligkeit geltend gemacht werden, verjahren und fallen an
die entsprechende Anteilsklasse des Teilfonds zuriick.

19 Market Timing und Late Trading

Der wiederholte Kauf und Verkauf von Anteilen mit dem Zwecke, Bewertungsineffizienzen im Fonds auszunutzen, ist auch als
«Market Timing» bekannt und kann die Anlagestrategien des Fonds beeintrachtigen und die Kosten des Fonds erhéhen und
somit die Interessen der Langzeitanteilinhaber im Fonds nachteilig beeinflussen.

Der Verwaltungsrat erlaubt solche «Market Timing» Praktiken nicht und behalt sich das Recht vor Zeichnungs- und Umwand-
lungsantréage von Anteilinhabern, welche vom Verwaltungsrat verdéchtigt werden, solche Praktiken auszuiiben, abzulehnen
und, soweit nétig, die notwendigen Schritte zu unternehmen, um andere Anteilinhaber des Fonds zu schitzen.

Bei Market Timing handelt es sich um eine Arbitragemethode, mit der ein Anteilinhaber systematisch Zeichnungen und Ruck-
nahmen/Umwandlungen von Anteilen in einem gleichen Anlagefonds wahrend einer kurzen Zeitperiode vornimmt, indem er
Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Ineffizienzen in der Nettoinventarwertberechnung des Fonds ausnutzt.

Bei «Late Trading» handelt es sich um die Annahme eines Zeichnungs-, Umwandlungs- oder Riicknahmeantrags nach der fir
die Annahme von Antragen festgelegten Zeit (Cut-Off-Zeit) an dem betreffenden Transaktionstag und die Ausfiihrung eines
solchen Auftrags auf Basis des Nettoinventarwerts, der fur den gleichen Tag bestimmt wurde.

Dementsprechend werden Zeichnungen, Umwandlungen und Riicknahmen von Anteilen auf der Grundlage eines unbekannten
Nettoinventarwerts getatigt («forward pricing»).

20 Gebuhren und Auslagen
20.1 Management Fee

Der jeweilige Teilfonds zahlt eine als «<Management Fee» bezeichnete Dienstleistungsgebiihr, welche sdmtliche Kosten betref-
fend die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und den Vertrieb deckt und welche am Ende
jeden Monats zahlbar ist. Die Aufteilung der Management Fee erfolgt zwischen den Anlageverwaltern, den Unteranlageverwal-
tern, falls solche bestellt sind, und den betreffenden Vertriebsgesellschaften. Diese Management Fee wird auf dem Durchschnitt
der taglichen Nettoinventarwerte des jeweiligen Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet. Die Informationen
hinsichtlich der zur Anwendung gelangenden Management Fee eines jeden Teilfonds sind im Besonderen Teil fur den jeweili-
gen Teilfonds festgelegt.

20.2 Performance Fee

Dartber hinaus kann, sofern dies im Besonderen Teil fur den jeweiligen Teilfonds vorgesehen ist, zulasten des jeweiligen Teil-
fondsvermdgen bzw. zulasten der entsprechenden Anteilsklassen eine performance-abhéangige Kommission («Performance
Fee») erhoben werden. Die Performance Fee wird fir jede Anteilsklasse gesondert berechnet.

Wendet ein Teilfonds den SSP-Mechanismus an, erfolgt die Berechnung der aufgelaufenen Performance Fee auf Basis des
Nettoinventarwerts («NIW») vor Anwendung des Swing-Faktors.

Sofern im Besonderen Teil nichts Abweichendes festgelegt ist, gelten fiir die Berechnung der Performance Fee die folgenden
Grundsatze:

Die Performance Fee wird an jedem Bewertungsstichtag berechnet und buchhalterisch abgegrenzt. Die geschuldete Perfor-
mance Fee wird an dem Bewertungsstichtag, an dem die Performance Fee fallig ist (das «Auszahlungsdatum»), ausbezabhlt.

Bei der Berechnung der Performance Fee finden keine sog. Ausgleichsmethoden («Equalisation Accounting», «Multi-Series
Accounting» etc.) Anwendung. Dies kann zur Folge haben, dass ein Anleger abhangig vom Zeitpunkt seines Anteilerwerbs un-
ter Umsténden nicht von einer positiven Wertentwicklung profitiert hat, ihm jedoch aufgrund einer insgesamt positiven Entwick-
lung des Teilfonds wahrend des Referenzzeitraums der Wertentwicklung von mindestens fiinf Jahren eine Performance Fee
belastet wird.
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Im Fall einer Riicknahme von Anteilen wahrend des Referenzzeitraums der Wertentwicklung erfolgt zuséatzlich ein Einbehalt
desjenigen Teils der Performance Fee, der wahrend der entsprechenden Referenzzeitraums der Wertentwicklung bis zum Be-
wertungsstichtag der Riicknahme der Anteile (wie in und gemass Ziffer 13 «Riicknahme von Anteilen») abgegrenzt wurde, un-
abhéangig davon, ob am Auszahlungsdatum eine Performance Fee geschuldet wird oder nicht.

Die Performance Fee wird auf Grundlage des «High-Watermark-Prinzips» («<HWM-Prinzip») und/oder des «Hurdle-Rate-Prin-
zips» berechnet. Welche Berechnungsmethode Anwendung finden soll, wird im Besonderen Teil des jeweiligen Teilfonds be-
stimmt.

Bei Lancierung einer Anteilsklasse des Teilfonds ist die erste High Watermark («HWM») identisch mit dem Erstausgabepreis
der jeweiligen Anteilsklasse.

Bei der nachtraglichen Einfiihrung einer Performance Fee fiir eine Anteilsklasse ist die erste HWM identisch mit dem fiir die
jeweilige Anteilsklasse berechneten NIW an dem Bewertungsstichtag, an dem die Performance Fee fiir die Anteilsklasse einge-
fuhrt wird.

1. HWM-Prinzip

Sofern im Besonderen Teil fiir den jeweiligen Teilfonds bzw. fir eine Anteilsklasse nichts Abweichendes vorgesehen ist, besteht
nach dem HWM-Prinzip ein Anspruch auf Performance Fee, wenn der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse an einem
Bewertungsstichtag Giber der Adjustierten HWM liegt («Outperformance»). Der NIW der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
soll in jedem Fall vor einer Reduzierung bzw. Erhéhung der aufgelaufenen Performance Fee berechnet werden.

Als «Adjustierte HWM» ist diejenige HWM zu verstehen, die wegen erfolgter Riicknahmen und Neuzeichnungen wahrend des

entsprechenden Referenzzeitraums der Wertentwicklung angepasst worden ist. Die HWM wird ferner um die Kapitalmassnah-

men auf Fonds- und/oder Teilfondsebene angepasst, die sich auf den NIW pro Anteil auswirken, z.B. die Zahlung von Dividen-
den und die anschliessende Anpassung (Reduzierung) des NIW pro Anteil derjenigen Anteilsklasse, in der die Dividenden aus-
gezahlt wurden.

Liegt eine Outperformance vor, so wird die geschuldete Performance Fee der entsprechenden Anteilsklasse ermittelt, buchhal-
terisch abgegrenzt und am Auszahlungstag ausbezahilt., d.h. am 31. August eines jeden Jahres. Die Auszahlungsfrequenz be-
tragt nicht ofter als einmal jahrlich.

Am Ende eines jeden Referenzzeitraums der Wertentwicklung wird die HWM einem Reset unterzogen, d.h. die anféngliche
HWNM fiir den folgenden Referenzzeitraum der Wertentwicklung ist der NIW der betreffenden Anteilsklasse des Teilfonds, der
am letzten Geschaftstag des betreffenden Referenzzeitraums der Wertentwicklung berechnet wurde. Der Reset ist nur mdglich,
wenn nach einem Referenzzeitraum der Wertentwicklung von funf Jahren der NIW niedriger ist als die betreffende HWM.

Erlauterndes Beispiel fiir die Berechnung der Performance Fee nach dem HWM-Prinzip:
- Geschaftstag 1:
Der Nettoinventarwert pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors weist auf eine positive Rendite hin.

Der Nettoinventarwert pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors steigt von 100,00 auf 102,00 (vor aufgelaufener Perfor-
mance Fee). Die prozentuale Veréanderung seit Auflegung betrégt 2,00 % = (102,00/100,00 — 1)*100 %) zugunsten des Nettoin-
ventarwerts pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors. Bei einer Performance Fee mit einem Prozentsatz von 20 % der Out-
performance belauft sich der Betrag der Performance Fee auf 0,40 (= 20 % * (102 - 100)) pro Anteil. Dieser wird an diesem
Geschaftstag abgegrenzt und an den Anlageverwalter am Auszahlungsdatum ausgezahilt.

Der Nettoinventarwert pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors nach Abgrenzung der Performance Fee beléuft sich auf
101,60 (= 102 - 0,40).

Die High Water Mark wird auf 101,6 festgesetzt.
- Geschaftstag 2:
Der Nettoinventarwert pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors weist auf eine negative Rendite hin.

Der Nettoinventarwert pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors fallt von 101,60 auf 99,00 (vor aufgelaufener Performance
Fee). Der NIW pro Anteil liegt unter der HWM. Daher fallt an diesem Geschéaftstag keine weitere Performance Fee an.

Die High Water Mark bleibt mit 101,6 unverandert.

- Geschéaftstag t (d.h. jeder Geschéftstag in dem betreffenden Referenzzeitraum mit Ausnahme von Geschéftstag 1,
Geschaftstag 2 und dem letzten Geschaftstag des betreffenden Referenzzeitraums der Wertentwicklung):

Der Nettoinventarwert pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors weist auf eine positive Rendite hin.

Der Nettoinventarwert pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors steigt vom NIW..1, bei dem es sich um den NIW pro Anteil
handelt, der an dem Geschéaftstag vor Geschéftstag t berechnet wird und der unter der High Water Mark von 101,6 lag, erstmal
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seit dem Geschéftstag 1 Uber die High Water Mark hinaus an und bel&uft sich auf 105,30 (vor aufgelaufener Performance Fee).
Der NIW pro Anteil am Geschéftstag t liegt iber der HWM. Daher wird eine Performance Fee von 0,74 (= 20 % * (105,30 -
101,60)) pro Anteil an diesem Geschéaftstag abgegrenzt und an den Anlageverwalter zusammen mit der bereits am Geschéfts-
tag 1 aufgelaufenen Performance Fee am Auszahlungsdatum ausgezahilt.

Der NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors nach Abgrenzung der Performance Fee belduft sich auf 104,56 (=
105,30 - 0,74).

Die neue High Water Mark wird auf 104,56 festgesetzt.
- Geschaftstag tc (d. h. der Geschéftstag, an dem die Performance Fee zahlbar wird):

Der Nettoinventarwert pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors hat bis zum Geschéftstag t. an keinem Geschéftstag seit
Geschéftstag t die High Water Mark von 104,56 Ubertroffen.

Der Anlageverwalter erhélt eine Performance Fee in Hohe von 1,14 (= 0,40 + 0,74).
- Geschaftstag te (d. h. der letzte Geschaftstag des betreffenden Referenzzeitraums der Wertentwicklung):

Der Nettoinventarwert pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors hat bis zum Geschaftstag t. an keinem Geschéftstag seit
Geschéftstag t die High Water Mark von 104,56 Ubertroffen.

- Geschaftstag to (d. h. der erste Geschaftstag des folgenden Referenzzeitraums der Wertentwicklung):

Die HWM wird furr die Zwecke der Feststellung der Performance Fee im néchsten Referenzzeitraum der Wertentwicklung einem
Reset unterzogen, d.h. der NIW pro Anteil wird auf dem HWM-Niveau des vorhergehenden Referenzzeitraums der Wertent-
wicklung von 104,56 festgesetzt.

Formel zur Berechnung der Performance Fee nach dem HWM-Prinzip:
PF = £ PR*(NIW: - HWM)

Wobei,

- PF der Betrag der zahlbaren Performance Fee ist

- PR der als Dezimalbruch verwendete Satz der Performance Fee ist

- NIW; der Nettoinventarwert an einem beliebigen Geschéftstag ist, an dem der Nettoinventarwert tiber der betreffenden
High Water Mark liegt

- HWM; die am Geschéftstag t anwendbare HWM ist

2. «Hurdle-Rate-Prinzip»

Sofern im Besonderen Teil fur eine Anteilsklasse nichts Abweichendes vorgesehen ist, besteht nach dem «Hurdle-Rate-Prin-
zip» ein Anspruch auf Performance Fee, wenn die Entwicklung des NIW der jeweiligen Anteilsklasse vom vorangegangenen
Geschéftstag zum aktuellen Geschéftstag hoher ist als die Entwicklung der entsprechenden «Hurdle Rate» Uiber diesen Zeit-
raum («Outperformance»). Liegt eine Outperformance vor, so wird die geschuldete Performance Fee der entsprechenden An-
teilsklasse ermittelt, buchhalterisch abgegrenzt und am Auszahlungstag ausbezahlt.

Zusatzlich kann der Anspruch auf Performance Fee grundséatzlich davon abhangig gemacht werden, ob die Entwicklung des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds seit Beginn des Referenzzeitraums der Wertentwicklung bis zum
Auszahlungstag hoéher ist als die Entwicklung der im entsprechenden Teilfonds fir die jeweilige Anteilsklasse definierten
«Hurdle Rate» Uber diesen Zeitraum (sog. «Outperformance des Referenzzeitraums der Wertentwicklung»). Falls diese grund-
satzliche Bedingung zur Anwendung kommen soll, wird dies im Besonderen Teil fir den jeweiligen Teilfonds festgelegt.

Bei der Hurdle Rate handelt es sich um einen Benchmark oder einen Prozentsatz, wobei es sich nicht um eine feststehende
Grosse handeln muss, sondern auch um eine veranderliche Grésse handeln kann, welche jeweils am letzten Bewertungsstich-
tag des Referenzzeitraums der Wertentwicklung den aktuellen Marktverhaltnissen angepasst werden kann. Die Hurdle Rate
wird im Besonderen Teil fiir den jeweiligen Teilfonds festgelegt.

Erlauterndes Beispiel fur die Berechnung der Performance Fee nach dem Hurdle Rate Prinzip:
- Geschaftstag 1:

Der NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors sowie die jeweilige Hurdle Rate (die «Hurdle Rate») weisen auf
eine positive Rendite hin. Die Rendite des NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors liegt Giber der Rendite der
Hurdle Rate.

Der NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors steigt von 100,00 auf 110,00 (vor Abgrenzung der Performance Fee)
und die Hurdle Rate steigt von 100,00 auf 105,00. Die Differenz zwischen den prozentualen Veréanderungen betragt 5,00 % =
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(110/100 — 105/100)*100 %) zugunsten des NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors. Bei einer Performance Fee mit
einem Prozentsatz von 20 % der Outperformance beléuft sich der Betrag der Performance Fee auf 1,00 (= 20 % * 5,00 % *
100,00) pro Anteil und wird an diesem Geschéftstag abgegrenzt und an den Anlageverwalter am Auszahlungsdatum der Perfor-
mance Fee ausgezahilt.

Der Nettoinventarwert pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors nach Abgrenzung der Performance Fee beléuft sich auf
109,00 (= 110 - 1).

- Geschaftstag 2:

Der NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors sowie die jeweilige Hurdle Rate weisen auf eine positive Rendite
hin. Die Rendite des NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors ubertrifft die Rendite der Hurdle Rate, aber die
Differenz zwischen den prozentualen Verédnderungen seit der letzten aufgelaufenen Performance Fee ist negativ.

Der NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors steigt von 109,00 auf 115,00 (vor Abgrenzung der Performance Fee)
und die Hurdle Rate steigt von 105,00 auf 114,00. Die Differenz zwischen der prozentualen Veréanderung seit der letzten aufge-
laufenen Performance Fee (d.h. die relative Wertentwicklung des Teilfonds gegenliber seiner Hurdle Rate) ist negativ und be-
lauft sich auf -3,07 % (=(115/109 - 114/105)*100 %). Daher fallt an diesem Geschéftstag keine weitere Performance Fee an.

- Geschaftstag 3:

Der NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors weist auf eine positive Rendite hin und die jeweilige Hurdle Rate
weist auf eine negative Rendite hin. Die Rendite des NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors Gbertrifft die
Rendite der Hurdle Rate, aber die Differenz zwischen den prozentualen Verédnderungen seit der letzten aufgelaufenen
Performance Fee bleibt negativ.

Der NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors steigt von 115,00 auf 116,50 (vor Abgrenzung der Performance Fee)
und die Hurdle Rate sinkt von 114,00 auf 112,50. Trotz der positiven Entwicklung des NIW pro Anteil vor Anwendung des
Swing-Faktors gegenuber der Hurdle Rate bleibt die Differenz zwischen den prozentualen Verénderungen seit der letzten auf-
gelaufenen Performance Fee mit -0,26 % (116,5/109 - 112,5/105)*100 %) negativ. Daher fallt an diesem Geschéftstag keine
weitere Performance Fee an.

- Geschaftstag 4:

Der NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors sowie die jeweilige Hurdle Rate weisen auf eine negative Ren-
dite hin. Der NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors steigt relativ zur Hurdle Rate und die Differenz zwi-
schen den prozentualen Veranderungen seit der letzten aufgelaufenen Performance Fee ist positiv.

Der NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors sinkt von 116,50 auf 108,00 (vor Abgrenzung der Performance Fee) und
die Hurdle Rate sinkt von 112,50 auf 102,85. Der NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors liegt unter dem NIW pro
Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors zu dem Zeitpunkt, an dem zuletzt eine Performance Fee abgegrenzt wurde. Aller-
dings belauft sich die Differenz zwischen den prozentualen Veranderungen im Nettoinventarwert pro Anteil vor Anwendung des
Swing-Faktors und der Hurdle Rate seit der zuletzt aufgelaufenen Performance Fee auf 1,13 % (= (108/109 - 102,85/105)*100
%) zugunsten des NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors. Folglich wird eine Performance Fee zu einem Betrag von
0,25 (=20 % * 1,13 % * 109,00) pro Anteil an diesem Geschéftstag abgegrenzt und an den Anlageverwalter am Auszahlungs-
datum der Performance Fee ausgezahlt. Der Nettoinventarwert pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors nach Abgrenzung
der Performance Fee belauft sich auf 107,75 (= 108 - 0,25).

Formel zur Berechnung der Performance Fee nach dem Hurdle Rate Prinzip*:

PF = Z PR*((NIW:/ NIWt1 — BMt / BMt1)*NIWer

Wobei,

- PF der Betrag der zahlbaren Performance Fee ist

- PR der als Dezimalbruch verwendete Satz der Performance Fee ist

- NIW, der am Geschaftstag t anwendbare NIW ist

- NIW¢1 der an dem unmittelbar vor Geschéftstag t liegenden Geschéftstag anwendbare NIW ist

- BM; der Wert der Benchmark am Geschaftstag t ist

- BM:.1 der Wert der Benchmark an dem unmittelbar vor Geschéftstag t liegenden Geschéftstag ist

- NIWee der NIW pro Anteil vor Anwendung des Swing-Faktors an dem Geschéftstag ist, an dem zuletzt eine Perfor-
mance Fee abgegrenzt wurde

*Diese Formel tragt den ausgleichenden Effekten, die in den Beispielen fiir Geschéaftstag 3 und 4 beschrieben werden, nicht
Rechnung.
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3. Berechnung nach HWM-Prinzip und «Hurdle-Rate-Prinzip»

Sofern die Performance Fee kumulativ nach dem HWM-Prinzip und dem «Hurdle-Rate-Prinzip» berechnet wird, besteht, sofern
im Besonderen Teil fur den jeweiligen Teilfonds bzw. fiir eine Anteilsklasse des Teilfonds nichts Abweichendes vorgesehen ist,
dann ein Anspruch auf die Performance Fee, wenn der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse eines Teilfonds an einem
Geschaftstag tiber dem adjustierten HWM des Bewertungsstichtages liegt und die Entwicklung des NIW je Anteil vom vorange-
gangenen Bewertungsstichtag zum aktuellen Bewertungsstichtag héher ist als die Entwicklung der im entsprechenden Teil-
fonds fir die Anteilsklasse definierte «Hurdle Rate» (iber diesen Zeitraum (sog. «Outperformance»).

Sind diese vorgenannten Bedingungen gleichzeitig erfillt, so wird die geschuldete Performance Fee der entsprechenden An-
teilsklasse ermittelt, buchhalterisch abgegrenzt und am Ende des Referenzzeitraums der Wertentwicklung ausbezahilt.

Bedingungen fir die Berechnung der Performance Fee sowohl nach dem HWM als auch nach dem Hurdle Rate Prinzip:

NIWt / NIWt-1 — BMt / BMt-1 >0 und
NIWt > HWMt

Wobei,

- NIW, der am Geschaftstag t anwendbare NIW ist

- NIW.1 der an dem unmittelbar vor Geschéftstag t liegenden Geschéftstag anwendbare NIW ist

- BM; der Wert der Benchmark am Geschéftstag t ist

- BM¢.1 der Wert der Benchmark an dem unmittelbar vor Geschaftstag t liegenden Geschéftstag ist
- HWM; die am Geschaftstag t anwendbare High Water Mark ist

*Diese Bedingungen tragen keinen ausgleichenden Effekten Rechnung.

20.3  Service Fee

Der jeweilige Teilfonds zahlt ferner eine als «Service Fee» bezeichnete Dienstleistungsgebiihr, welche die Kosten fir die zent-
rale Administration, Leitung, Verwahrstellenfunktion sowie Betreuung des Fonds deckt. Diese Service Fee wird auf dem Durch-
schnitt der téglichen Nettoinventarwerte der jeweiligen Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet und jeweils
am Monatsende dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds belastet. Aus dieser Service Fee werden die Honorare der Verwal-
tungsgesellschaft, des OGA-Administrators, der Verwahrstelle, der Vertreter und Zahl- und Informationsstellen fur die Lander, in
denen der Fonds vertrieben wird, bezahlt.

Die zur Anwendung gelangende Service Fee fiir jeden Teilfonds ist im Besonderen Teil fir den jeweiligen Teilfonds festgelegt.
20.4  Weitere Geblhren und Kosten
Der Fonds tragt die Gebihren und Auslagen seines Wirtschaftsprifers.

Der betreffende Teilfonds tragt seine Betriebskosten (néher beschrieben unter Ziffer 10, «Berechnung des Nettoinventarwertes
der Anteile») einschliesslich der Kosten im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren sowie anderer Trans-
aktionskosten, Kosten fur Researchdienste (inklusive Kosten fir ESG-Daten- und Research-Anbieter), etwaige staatliche Ge-
biihren, Wirtschaftsberatungskosten (einschliesslich Steuerberatung und Kosten fiir die Erstellung von Steuererklarungen),
Rechtsberatungsgebiihren, Gebuhren und Aufwendungen fiir Stimmrechtsvertreter, Zinsen, Werbe-, Berichterstattungs- und
Veroffentlichungskosten, Kosten fir die anleger- und vertriebslandspezifische Berichterstattung und Datenbereitstellung, Post-,
Telefon- und andere Gebuhren fir elektronische Kommunikation, etwaige Indexgebiihren, Kosten im Zusammenhang mit der
Teilnahme an Anleiheninhabergruppen, Umstrukturierungen, Sammelklagen und anderen Rechtsstreitigkeiten sowie &hnliche
Gebihren. Diese Gebiihren und Auslagen werden dem Vermégen des betreffenden Teilfonds belastet und werden im Preis der
Anteile berlcksichtigt.

Die Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Auflegung eines Teilfonds werden von diesem Teilfonds getragen
und Uber die ersten funf Jahre abgeschrieben oder direkt dem Ertrag und dem Kapital belastet.

Der OGA-Administrator kann fir Anteilinhaber mit Wohnsitz in gewissen Landern zur Deckung der ihm in solchen Landern ent-
stehenden zusétzlichen Bearbeitungskosten eine Bearbeitungsgebuhr von héchsten 1,5 % per annum auf dem Nettoinventar-
wert aller Fondsanteile, die auf den Namen dieser Anteilinhaber eingetragen sind, erheben, sofern die den Anteilinhabern in
solchen Landern zusammen mit dem Verkaufsprospekt ausgehéndigten Unterlagen eine solche Gebuhr zum Zeitpunkt der
Zeichnung vorsehen und der Anteilinhaber sich damit einverstanden erklart. Der Anteilinhaber kann zur Deckung dieser Kosten
den Verkauf von Bruchteilen seiner Anteile erlauben. Der OGA-Administrator kann diese Gebuhren ganz oder teilweise zur Ver-
gltung von Dienstleistungen der in diesen Landern tatigen Fondsvertreter verwenden.
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In Bezug auf die Zahlung oder die Entgegennahme jedweder Gebuhr, Provision oder Zuwendung muss die Verwaltungsgesell-
schaft redlich, gerecht und professionell im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds handeln. Die Verwaltungsgesellschaft wird
nicht als in diesem Sinne handelnd betrachtet, wenn sie im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und Administration des
jeweiligen Teilfonds eine Gebihr oder Provision zahlt oder erhalt oder wenn sie eine nicht in Geldform angebotene Zuwendung
gewahrt oder annimmt, es sei denn,

a) die Gebhr, Provision oder nicht in Geldform angebotene Zuwendung, wiirde dem jeweiligen Teilfonds oder einer in seinem
Auftrag handelnden Person gewéhrt bzw. vom jeweiligen Teilfonds oder von einer in seinem Auftrag handelnden Person
gezahlt;

b) die Gebuhr, Provision oder nicht in Geldform angebotene Zuwendung, wiirde einem Dritten oder einer in seinem Auftrag
handelnden Person gewahrt bzw. von einer dieser Personen gezahlt, sofern die folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

(i) die Existenz, die Art und der Betrag der Gebihr, Provision oder Zuwendung oder — wenn der Betrag nicht feststellbar ist —
die Art und Weise der Berechnung dieses Betrages missen dem jeweiligen Teilfonds vor Erbringung der betreffenden
Dienstleistung in umfassender, zutreffender und verstandlicher Weise unmissverstandlich offengelegt werden;

(i) die Zahlung der Gebuhr oder Provision bzw. die Gewahrung der nicht in Geldform angebotenen Zuwendung muss den
Zweck verfolgen, die Qualitat der betreffenden Dienstleistung zu verbessern und darf die Verwaltungsgesellschaft nicht
daran hindern, pflichtgemass im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds zu handeln;

(iii) die Zahlung der Gebuhr oder Provision bzw. die Gewahrung der nicht in Geldform angebotenen Zuwendung muss direkt
mit der Anlageverwaltung des jeweiligen Teilfonds zusammenhangen;

(iv) Zahlungen von Brokergebuhren oder -provisionen diirfen nur an juristische, nicht aber an natirliche Personen erfolgen;

(v) Zahlungen von Gebuhren, Provisionen oder die Gewahrung von nicht in Geldform angebotenen Zuwendungen durch oder
an den Anlageverwalter werden regelmassig an die Verwaltungsgesellschaft und den Fonds berichtet und offengelegt;

c) es handelt sich um Gebuhren, die die Erbringung der betreffenden Dienstleistung erméglichen oder dafiir notwendig sind —
einschliesslich Verwahrungsgebihren, Abwicklungs- und Handelsplatzgebiihren, Verwaltungsabgaben oder gesetzliche
Gebuhren — und die wesensbedingt keine Konflikte mit der Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft hervorrufen kénnen,
im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds redlich, gerecht und professionell zu handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir die Zwecke von Buchstabe b) i) die wesentlichen Bestimmungen der Vereinbarungen
Uber Gebuhren, Provisionen und nicht in Geldform angebotene Zuwendungen in zusammengefasster Form offenlegen, sofern
sich die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, auf Wunsch des Anteilinhabers weitere Einzelheiten preiszugeben, und dieser
Verpflichtung auch nachkommt. Die genaue Hohe der geleisteten Vergitungen fir Gebihren und Auslage wird im Halbjahres-
sowie Jahresbericht aufgefiihrt.

20.5 Allokation der Aufwendungen

Die laufenden Aufwendungen werden grundsatzlich zuerst vom Einkommen abgezogen. Uberschiissige Betrage werden dem
Kapital belastet.

Zur Ermittlung des ausschuttbaren Betrags der ausschittenden Anteilsklassen eines Teilfonds kdnnen laufende Aufwendun-
gen, die den ausschittenden Klassen zuzurechnen sind, vollstandig dem investierten Kapital belastet werden, wobei die Ein-
kommens- und Kapitalwertsteigerung unberuhrt bleibt. Das ausschittungsfahige Einkommen wird somit auf Kosten des inves-
tierten Kapitals effektiv erhéht, soweit die laufenden Aufwendungen aus dem investierten Kapital gezahlt werden. Letzteres wird
hierdurch entweder erodiert oder zukinftiges Wachstum wird beschréankt.

21 Besteuerung

21.1  Der Fonds

Nach der aktuellen Luxemburger Rechtslage und -praxis unterliegen der Fonds und die Teilfonds in Luxemburg keiner Einkom-
mens- oder Vermdgenssteuer.

Die Teilfonds unterliegen in Luxemburg grundsatzlich einer Zeichnungssteuer («Taxe d’abonnement») von 0,05 % des Netto-
vermdgens pro Jahr. Diese Abgabe ist vierteljahrlich, basierend auf dem jeweils zum Quartalsende errechneten Nettovermégen
des Teilfonds, zu entrichten.

Reduzierung der Taxe d’Abonnement
Ein reduzierter Taxe d’Abonnement-Satz pro Jahr kann jedoch wie folgt anwendbar sein:

(i) 0,01% fiur einen Teilfonds, der gemass der Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 als Geldmarktfonds zugelassen ist

(i) 0,01% fir Teilfonds oder Anteilsklassen, vorausgesetzt, dass ihre Anteile einem oder mehreren institutionellen Anle-
gern im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 vorbehalten sind («institutionelle Anleger»).
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(i)

Vontobel

Die Teilfonds kénnen dartber hinaus von reduzierten Zeichnungssteuersatzen profitieren, abhéangig vom Wert ihres
Nettovermdgens, das in wirtschaftliche Aktivitaten investiert ist, die als 6kologisch nachhaltig im Sinne von Artikel 3
der EU-Taxonomie gelten, mit Ausnahme des Anteils des Nettovermdgens, der in Aktivitdten im Zusammenhang mit
fossilen Gasen und/oder Kernenergie investiert ist (die «qualifizierten Tatigkeiten»). Die reduzierten Zeichnungssteu-
ersatze betragen:

a. 0,04%, wenn mindestens 5 % des gesamten Nettovermégens eines einzelnen Teilfonds in qualifizierte Tatig-
keiten investiert werden;

b. 0,03%, wenn mindestens 20 % des gesamten Nettovermdgens eines einzelnen Teilfonds in qualifizierte Tatig-
keiten investiert werden;

c. 0,02%, wenn mindestens 35 % des gesamten Nettovermdgens eines einzelnen Teilfonds in qualifizierte Tatig-
keiten investiert werden; und

d. 0,01%, wenn mindestens 50 % des gesamten Nettovermégens eines einzelnen Teilfonds in qualifizierte Tatig-
keiten investiert werden.

— Die oben genannten Zeichnungssteuersatze wirden nur fir den Anteil des Nettovermdgens gelten, der in qualifizierte
Tétigkeiten investiert wird.

— Um die vorstehend unter (i) bis (iii) genannten reduzierten Satze in Anspruch nehmen zu kénnen, missen der Fonds und
seine Teilfonds den Wert des anrechenbaren Nettovermégens in den periodischen Aufstellungen fir die luxemburgischen
Steuerbehdrden gesondert ausweisen.

Ausnahme von der Taxe d’Abonnement

Von der Taxe d’Abonnement kénnen ausgenommen sein:

@

(i)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

der Teil des Vermdgens eines Teilfonds (pro rata), der in einen luxemburgischen Investmentfonds oder einen Teil-
fonds investiert ist, soweit dieser der Taxe d'’Abonnement unterliegt;

Teilfonds, (i) deren Anteile ausschliesslich institutionellen Anlegern vorbehalten sind, (ii) die gemass der Verordnung
(EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 als Geldmarktfonds zugelassen
sind, (iii) die das hdchstmdgliche Rating einer anerkannten Ratingagentur erhalten haben. Sofern in einem Teilfonds,
der den Anforderungen der in den Ziffern (ii) bis (iii) dargelegten Anforderungen entspricht, mehrere Anteilsklassen
ausgegeben wurden, profitieren nur Anteilsklassen, die den oben stehenden Ziffern (i) bis (iii) entsprechen, von dieser
Ausnahme;

Teilfonds, deren Anteile ausschliesslich folgenden Gruppen vorbehalten sind:

a. Einrichtungen fir die betriebliche Altersvorsorge oder @hnliche Investmentfonds, die von einem oder mehre-
ren Arbeitgebern zugunsten ihrer Mitarbeiter eingerichtet wurden; oder

b. Unternehmen mit einem oder mehreren Arbeitgebern, die ihre Mittel anlegen, um Altersversorgungsleistun-
gen fur ihre Mitarbeiter zu bieten; oder

c. Anleger, die ein Paneuropdisches Personliches Pensionsprodukt gemass der Verordnung (EU) 2019/1238
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 gezeichnet haben;

Teilfonds, deren Hauptziel eine Investition in Mikrofinanzinstitutionen ist;

Teilfonds, deren Anteile an mindestens einer Borse oder einem anderen geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden, der regelméssig betrieben wird, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist und dessen ausschliesslicher
Zweck darin besteht, die Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes nachzubilden (auch als «bdrsengehandelter
Fonds» bekannt); und

alle Teilfonds, die nach der Verordnung (EU) 2015/760 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 29. April
2015 uber européaische langfristige Investmentfonds als européische langfristige Investmentfonds zugelassen sind.

Um als oben unter (i) bis (vi) genannte Ausnahme von der Taxe d’Abonnement in Frage zu kommen, missen der Fonds und
seine Teilfonds den Wert des zuléassigen Nettovermdgens in den periodischen Aufstellungen fir die luxemburgischen Steuerbe-
hoérden gesondert angeben.

Der fiir die betreffende Anteilsklasse geltende Steuersatz der Taxe d’Abonnement ist im Besonderen Teil aufgefiihrt.

Quellensteuer

Quellensteuer des Fonds

Ausschiittungen des Fonds sowie Kapitalgewinne, die bei einer Verausserung oder Riicknahme von Anteilen realisiert werden,
unterliegen in Luxemburg nicht der Quellensteuer.
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Quellensteuer in Herkunftslandern

Zins- und Dividendenertrage, die der Fonds erhalten hat, kénnen in den Quellenstaaten nicht-erstattungsfahiger Quellensteuer
unterliegen. Der Fonds kann ausserdem Gegenstand von Steuern auf realisierte oder nicht realisierte Kursgewinne von Vermo-
gensgegenstanden in deren Herkunftslandern sein. Der Fonds kann von denjenigen den von Luxemburg abgeschlossenen
Doppelbesteuerungsabkommen profitieren, die eine Befreiung von Quellensteuer oder eine Reduzierung des Quellensteuersat-
zes vorsehen koénnen.

21.2  Anteilinhaber

Es wird den potenziellen Anteilinhabern empfohlen, sich tber die steuerlichen und anderen Konsequenzen, die im Rahmen des
Erwerbs, des Haltens, der Umwandlung, der Verausserung oder der Riicknahme der Anteile der jeweiligen Teilfonds in ihrem
Heimatland, an ihrem Wohnsitz oder Steuersitz Anwendung finden, beraten zu lassen.

Ausser, wie unter «Europaische Gesetzgebung» untenstehend beschrieben, besteht geméss der geltenden Gesetzeslage in
Luxemburg fuir Anteilinhaber keine Kapitalertragssteuer, Einkommenssteuer, Nachlass- oder Erbschaftssteuer oder irgendeine
andere Steuer (ausser fur Anteilinhaber, die ihren Steuersitz, Wohnsitz oder eine Betriebsstatte in Luxemburg haben).

Européische Gesetzgebung
Automatischer Informationsaustausch
CRS

Die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung («<OECD») hat einen gemeinsamen Meldestandard
(Common Reporting Standard «CRS») entwickelt um einen umfassenden und multilateralen automatischen Informationsaus-
tausch (AIA) auf globaler Basis zu erreichen. Am 29. Oktober 2014 unterzeichnete Luxemburg die multilaterale Vereinbarung
der zustandigen Behorden tber den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten («Multilaterale Vereinbarung»)
der OECD zum automatischen Informationsaustausch im Rahmen des CRS. Die multilaterale Vereinbarung zielt darauf ab, die
CRS unter den Nicht-EU-Mitgliedstaaten umzusetzen; es erfordert Vereinbarungen auf zwischenstaatlicher Basis. Am 9. De-
zember 2014 wurde die Richtlinie 2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum auto-
matischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung (die «kDAC2») angenommen, um den CRS zwischen den
EU-Mitgliedsstaaten umzusetzen.

CRS und DAC2 wurden durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den automatischen Austausch von Finanzkonto-
informationen im Bereich der Besteuerung («CRS-Gesetz») in Luxemburger Recht umgesetzt. Das CRS-Gesetz verlangt von
luxemburgischen Finanzinstituten, die Inhaber ihrer Finanzkonten (einschliesslich bestimmter Rechtstrager und ihrer beherr-
schenden Personen) zu identifizieren und festzustellen, ob sie ihren steuerlichen Wohnsitz (i) in einem anderen EU-Mitglied-
staat als Luxemburg oder (ii) in einem anderen Staat haben, der die Multilaterale Vereinbarung unterzeichnet hat und der in der
Liste meldepflichtiger Staaten, die gemass grossherzoglicher Verordnung veréffentlicht wurde, aufgefuhrt ist («geméss CRS
meldepflichtige Kontenx. Die erste offizielle Liste der geméass CRS meldepflichtigen Staaten wurde am 24. Marz 2017 verdffent-
licht und wird von Zeit zu Zeit aktualisiert. Die luxemburgischen Finanzinstitute melden dann die Informationen Gber solche ge-
mass CRS meldepflichtigen Konten an die luxemburgischen Steuerbehdrden (Administration des Contributions Directes), die
diese Informationen anschliessend jedes Jahr automatisch an die zustandigen auslandischen Steuerbehérden weiterleiten.

Dementsprechend kann der Fonds von seinen Anlegern verlangen, dass sie Informationen oder Unterlagen betreffend die Iden-
titat und den steuerlichen Wohnsitz von Inhabern von Finanzkonten (einschliesslich bestimmter Rechtstrager und ihrer beherr-
schenden Personen) vorlegen, um deren CRS-Status festzustellen. Die Zurverfligungstellung dieser Informationen ist obligato-
risch. Die so erhaltenen personlichen Daten werden fiir die Zwecke des CRS-Gesetzes verwendet in Ubereinstimmung mit
Luxemburgischen Datenschutzrecht verwendet. Informationen bezuglich eines Anlegers und seines/ ihres Kontos werden an
die Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des contributions directes) gemeldet, die anschliessend diese Informationen
jahrlich an die zustéandigen auslandischen Steuerbehdrden weiterleiten werden, wenn dieses Konto als CRS berichtspflichtigen
Konto unter dem CRS-Gesetz anzusehen ist.

Der Fonds ist fur die Verarbeitung der personenbezogenen Daten gemass dem CRS-Gesetz verantwortlich. Die Anleger haben
ein Recht auf Zugang zu und Berichtigung der an die Luxemburger Steuerbehtrden (Administration des contributions directes)
gemeldeten Daten, das durch Kontaktierung des Fonds an seinem Gesellschaftssitz ausgetbt werden kann.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, Antrége fir Anteile abzulehnen, falls die gemachten oder nicht gemachten Angaben nicht
den Anforderungen des CRS-Gesetzes geniigen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds die Anforderungen gemass CRS erfillen kann, und falls er dazu nicht in der
Lage ist, konnte der Fonds Geldstrafen ausgesetzt sein, die moglicherweise die Betrage verringern, die ihm fir Zahlungen an
seine Anteilinhaber zur Verfugung stehen.

Anleger sollten ihre professionellen Berater hinsichtlich der méglichen steuerlichen und sonstigen Folgen in Bezug auf die Um-
setzung des CRS konsultieren.
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DAC6

Am 25. Mai 2018 verabschiedete der EU-Rat eine Richtlinie (2018/822 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU im Hinblick auf
den obligatorischen automatischen Informationsaustausch im Bereich der Besteuerung), die eine Meldepflicht fir Parteien vor-
sieht, die an Transaktionen beteiligt sind, die mit aggressiver Steuerplanung in Verbindung gebracht werden kénnen («<DAC6»).

Konkret gilt die Meldepflicht fir grenziberschreitende Vereinbarungen, die unter anderem eine oder mehrere der in der DAC6-
Richtlinie vorgesehenen sogenannten Merkmale (sog. «Kennzeichen») erflllen («<Meldepflichtige Vereinbarungen»).

Im Falle einer Meldepflichtigen Vereinbarung umfassen die Informationen, die gemeldet werden miissen, den Namen aller rele-
vanten Steuerzahler und Intermediére sowie einen Uberblick tiber die Meldepflichtige Vereinbarung, den Wert der Meldepflichti-
gen Vereinbarung und die Identifizierung aller Mitgliedstaaten, die wahrscheinlich von der Meldepflichtigen Vereinbarung betrof-
fen sind.

Die Meldepflicht obliegt im Prinzip den Personen, die die Meldepflichtige Vereinbarung entwickeln, vermarkten oder organisie-
ren, sowie den beteiligten Intermediéren. In bestimmten Fallen kann jedoch auch der Steuerzahler selbst der Meldepflicht unter-
liegen.

Die gemeldeten Informationen werden automatisch zwischen den Steuerbehdrden aller Mitgliedsstaaten ausgetauscht.

In Anbetracht des breiten Anwendungsbereichs der DAC6-Richtlinie kdnnen Transaktionen, die der Fonds tétigt, in den Anwen-
dungsbereich der DAC6-Richtlinie fallen und somit meldepflichtig sein (vorbehaltlich der Art und Weise, wie die DAC6-Richtlinie
in den nationalen Gesetzen umgesetzt wird).

Obiges ist lediglich eine kurze Zusammenfassung der Auswirkungen der Richtlinien DAC2 und DAC6 sowie des luxem-
burgischen Rechts und basiert auf deren derzeitiger Auslegung. Diese Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit. Sie ist nicht als Anlage- oder Steuerberatung zu verstehen. Anlegern wird daher empfohlen, sich von
ihrem Finanz- oder Steuerberater hinsichtlich aller fir sie relevanten Auswirkungen der Richtlinien DAC2 und DAC6
und des luxemburgischen Rechts beraten zu lassen.

22 Allgemeine Informationen
22.1 Organisation

Der Fonds ist eine Investmentgesellschaft, die als Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts gegriindet wurde. Er hat die spe-
zifische Rechtsform einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV). Der Fonds wurde in Luxemburg am 4. Oktober
1991 mit einem voll einbezahlten Grundkapital von CHF 55.000 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Satzung des Fonds wurde
am 18. November 1991 erstmalig im Memorial, Recueil des Sociétés et Associations («Mémorial») verdffentlicht. Die Satzung
wurde zuletzt am 15. April 2016 durch eine ausserordentliche Generalversammlung der Anteilinhaber geéndert. Die Anderun-
gen wurden am 15. Juni 2016 im RESA («Recueil Electronique des Sociétés et Associations») veroffentlicht. Der Fonds ist im
Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B38170 eingetragen. Abschriften der geédnderten Satzung
sind beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg und am eingetragenen Sitz des Fonds in Luxemburg einsehbar.

22.2  Anlegerinformation

Die gliltige Fassung des Verkaufsprospekts, die Satzung des Fonds, der aktuelle Jahres- bzw. Halbjahresbericht, falls dieser
aktueller als der letzte Jahresbericht ist, sowie die KIDs der Teilfonds sind beim OGA-Administrator, bei der Verwahrstelle, bei
den jeweiligen Zahistellen und Einrichtungen fir die Vertriebslander des Fonds bzw. beim Vertreter in der Schweiz erhaltlich.
Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anlegern weitere Informationen zur Verfligung stellen, um diesen Anlegern zu ermogli-
chen, mit den auf sie anwendbaren gesetzlichen oder regulatorischen Vorschriften konform zu sein.

22.3  Preisveroffentlichung

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird an jedem Bewertungsstichtag berechnet. Eine Liste der Tage, an denen der Nettoinven-
tarwert pro Anteil nicht berechnet wird, ist auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich. Der an einem Bewer-
tungsstichtag berechnete Nettoinventarwert wird mit dem Datum des Transaktionstages publiziert. Ausnahme hierzu bilden die
im Besonderen Teil bestimmten Teilfonds, welche geméss der Anlagepolitik in Asien und im fernen Osten investiert sind, bei
denen der am Bewertungsstichtag berechnete Nettoinventarwert mit dem Datum des Bewertungsstichtages publiziert wird. Die
Bestimmung des Nettoinventarwerts erfolgt in der Wahrung jedes Teilfonds. Der Nettoinventarwert pro Anteilsklasse sowie die
Ausgabe- und Ricknahmepreise werden am eingetragenen Sitz des Fonds sowie bei den Vertretern in den jeweiligen Ver-
triebslandern des Fonds zur Verfligung stehen.

224  Generalversammlungen und Berichterstattung

Die jahrliche Generalversammlung der Anteilinhaber des Fonds findet jedes Jahr am zweiten Dienstag des Monats Februar um
11:00 Uhr am eingetragenen Sitz des Fonds statt oder, falls ein solcher Tag kein Bankarbeitstag ist, am nachstfolgenden Bank-
arbeitstag. Inhabern von Namensanteilen werden die Einladungen mindestens 8 Tage vor der Generalversammlung an die im
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Register eingetragenen Adressen zugesandt. Diese Einladungsschreiben enthalten Angaben tber Zeitpunkt und Ort der Gene-
ralversammlung, die Zutrittsbedingungen sowie die Tagesordnung und die nach luxemburgischem Gesetz erforderlichen Be-
schlussféahigkeits- und Mehrheitsvorschriften. Die Zutrittsbedingungen und die Beschlussfahigkeits- und Mehrheitsvorschriften
von allen Generalversammlungen sind in Artikel 450-1 und 450-3 des Gesetzes vom 10. August 1915 iber die Handelsgesell-
schaften (wie abgeéandert) des Grossherzogtums Luxemburg und in der Satzung festgelegt. Die Satzung sieht vor, dass ein
Beschluss, der sich nur auf eine Anteilsklasse oder einen Teilfonds bezieht oder der die Rechte einer Anteilsklasse oder eines
Teilfonds in ungiinstiger Weise andert, nur dann guiltig ist, wenn dieser Beschluss innerhalb jeder betroffenen Anteilsklasse
oder jedes betroffenen Teilfonds durch einen Mehrheitsbeschluss, wie vom Gesetz und von der Satzung vorgesehen, ange-
nommen wurde.

Gepriifte Jahresberichte des Fonds, in Schweizer Franken («CHF») umgerechnet, und der einzelnen Teilfonds, in der Wahrung
des entsprechenden Teilfonds erstellt, sowie ungepriifte Halbjahresberichte sind am Sitz des Fonds erhéltlich und werden den
eingetragenen Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos zugesandt. Die gepriften Jahresberichte und die ungepriften Halbjahres-
berichte des Fonds sind auch im Internet unter vontobel.com/am abrufbar und am eingetragenen Sitz des Fonds erhéltlich. Das
Geschaftsjahr des Fonds endet am 31. August jedes Jahres.

22,5 Liquidation, Zusammenlegung und Aufteilung von Teilfonds oder Anteilsklassen / Pooling

1. In Ubereinstimmung mit der Satzung kann der Verwaltungsrat entscheiden, einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse zu liqui-
dieren, falls der Nettoinventarwert eines Teilfonds/ einer Anteilsklasse einen Wert erreicht hat, wie er vom Verwaltungsrat
als Mindestwert fir eine wirtschatftlich effiziente Verwaltung dieses Teilfonds oder dieser Anteilsklasse festgesetzt wurde
oder falls eine, den entsprechenden Teilfonds betreffende Anderung der wirtschaftlichen oder politischen Lage eine Liquida-
tion unter Beriicksichtigung des Interesses der Anteilinhaber rechtfertigt oder falls die Liquidation eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse aus anderen Griinden im Interesse der Anteilinhaber ist. Diese Entscheidung wird vor dem Datum des Inkraft-
tretens der Liquidation veréffentlicht und die Verdéffentlichung wird die Griinde beschreiben und die massgeblichen Daten
betreffend die Liquidation angeben. Die Bekanntmachung kann mittels eingeschriebenem Brief an die Anteilinhaber erfol-
gen. Die Anteilinhaber des zu liquidierenden Teilfonds oder der zu liquidierenden Anteilsklassen kénnen weiterhin die Riick-
nahme oder die Umwandlung ihrer Anteile verlangen, es sei denn, der Verwaltungsrat entscheidet, dass dies aufgrund der
Interessen der Anteilinhaber oder aus Griinden der Gewahrleistung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber nicht erlaubt
ist. Bei der Berechnung des Riicknahmepreises werden die Kosten, die voraussichtlich durch die Liquidation verursacht und
dem Vermdgen des zu liquidierenden Teilfonds belastet werden, durch Bildung der entsprechenden Riickstellungen bertick-
sichtigt. Liquidationserlése, welche bei Abschluss der Liquidation des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteils-
klasse nicht ausgeschuttet werden konnten, werden gemass anwendbaren Gesetzen und Verordnungen nach Abschluss
der Liquidation bei der Caisse de Consignation in Luxemburg zu Gunsten der dazu Berechtigten hinterlegt.

2. Fir die Zusammenlegung von Teilfonds des Fonds, die Zusammenlegung von Teilfonds des Fonds mit Teilfonds anderer
OGAW und die Zusammenlegung des Fonds sind die in dem Gesetz von 2010 enthaltenen diesbeziiglichen Vorschriften
sowie jede Durchfiihrungsverordnung anwendbar. Demzufolge entscheidet der Verwaltungsrat tber jede Zusammenlegung
von Teilfonds des Fonds und von Teilfonds des Fonds mit Teilfonds anderer OGAW, es sei denn der Verwaltungsrat be-
schliesst, die Entscheidung iber die Zusammenlegung einer Versammlung der Anteilinhaber des betroffenen Teilfonds oder
der Teilfonds zu unterbreiten. Diese Versammlung bedarf keiner Beschlussféhigkeit und Entscheidungen werden mit der
einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Wird der Fonds infolge der Zusammenlegung von Teilfonds aufge-
|6st, so muss die Versammlung der Anteilinhaber diese Zusammenlegung genehmigen, wobei dieselben Vorschriften be-
treffend Beschlussfahigkeit und Mehrheitsbedingungen gelten wie fiir eine Anderung der Satzung.

3. Der Verwaltungsrat kann beschliessen, dass ein Teilfonds in zwei oder mehrere Teilfonds aufzuteilen ist, falls der Verwal-
tungsrat feststellt, dass die Interessen der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds, insbesondere wegen der Anderung im
wirtschaftlichen oder politischen Umfeld, eine solche Aufteilung als geboten erscheinen lassen. Eine solche Entscheidung
wird verdffentlicht bzw. mittels eingeschriebenem Brief an die Anteilinhaber bekanntgegeben. Diese Bekanntmachung wird
zusatzlich Informationen tber die neuen Teilfonds beinhalten. Diese Bekanntmachung wird mindestens einen Monat vor
dem Tag des Inkrafttretens der Umgestaltung erfolgen und den Anteilinhabern wird ein Recht auf den kostenlosen Ruckkauf
ihrer Aktien vor diesem Inkrafttreten eingeraumt.

4. Sofern eine Zusammenlegung bzw. Teilung der Teilfonds die Zuteilung von Anteilsbruchstiicken an Anteilinhaber zur Folge
hat und die betroffenen Anteile zur Abwicklung in einem «Clearing-System» zugelassen sind, welches jedoch die Abwick-
lung und Glattstellung von Anteilsbruchstiicken nicht zulasst, so ist der Verwaltungsrat erméchtigt, den betreffenden Anteils-
bruchteil zuriickzukaufen. Der Nettoinventarwert des zuriickgekauften Bruchteils wird an die jeweiligen Anteilinhaber ausge-
zahlt, es sei denn, er betréagt weniger als 35 CHF. Das Gleiche gilt, wenn der Verwaltungsrat beschlossen hat, keine
Anteilsbruchstiicke im betreffenden Teilfonds aufzulegen.

5. Der Verwaltungsrat kann das Vermdgen zweier oder mehrerer Teilfonds (nachstehend «Teilnehmende Teilfonds») ganz
oder teilweise miteinander anlegen und verwalten. Jede solche erweiterte Vermdgensmasse (eine «Erweiterte Vermogens-
masse») wird durch Uberweisung in bar oder (vorbehaltlich der unten erwéhnten Einschrankungen) anderer Vermogens-
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werte durch jeden Teilnehmenden Teilfonds aufgestellt. Danach kann der Verwaltungsrat zu jeder Zeit weitere Uberweisun-
gen an die Erweiterte Vermdgensmasse tatigen. Der Verwaltungsrat kann ebenfalls Vermdgenswerte von der Erweiterten
Vermdgensmasse an einen Teilnehmenden Teilfonds iiberweisen; eine solche Uberweisung ist jedoch auf die Beteiligung
des betreffenden Teilfonds an der Erweiterten Vermdgensmasse begrenzt. Vermoégenswerte ausser Bargeld kénnen einer
erweiterten Vermdgensmasse nur tberwiesen werden, falls diese Vermdgenswerte fir den Anlagebereich der betreffenden
Erweiterten Vermdgensmasse geeignet sind. Die Vermdgenswerte der Erweiterten Vermégensmasse, zu denen jeder Teil-
nehmende Teilfonds anteilig berechtigt ist, werden nach den Vermdgenszuweisungen und -entnahmen durch diesen Teil-
nehmenden Teilfonds und den Zuweisungen und Entnahmen zu Gunsten der anderen Teilnehmenden Teilfonds bestimmt.

Die in Bezug auf die Vermdgenswerte in einer Erweiterten Vermégensmasse erhaltenen Dividenden, Zinsen und anderen
als Einkommen betrachtbaren Ausschittungen werden den Teilnehmenden Teilfonds im Verhaltnis zu ihren jeweiligen An-
spruchen auf das Vermdgen der Erweiterten Vermdgensmasse zum Zeitpunkt des Eingangs der betreffenden Zahlung gut-
geschrieben.

226 Auflésung des Fonds

Falls sich das Fondskapital auf weniger als 2/3 des Mindestkapitals verringert, muss der Verwaltungsrat die Frage der Auflo-
sung des Fonds der Generalversammlung zur Abstimmung vorlegen; fiir diese Generalversammlung ist keine Beschlussfahig-
keit (Quorum) vorgeschrieben, und sie wird mit der einfachen Mehrheit der an der Generalversammlung vertretenen Anteile
beschlossen. Falls das Fondskapital sich auf weniger als ¥ des Mindestkapitals verringert, muss der Verwaltungsrat die Frage
der Auflosung der Generalversammlung zur Abstimmung vorlegen; fir diese Generalversammlung ist keine Beschlussfahigkeit
(Quorum) vorgeschrieben, und die Auflésung kann durch Anteilinhaber, die ¥ der an der Generalversammlung vertretenen An-
teile halten, beschlossen werden. Das Mindestkapital entspricht zurzeit dem Gegenwert von 1.250.000 EUR.

Im Falle der Aufldsung des Fonds wird diese gemass den gesetzlichen luxemburgischen Bestimmungen und der Satzung des
Fonds durchgefuhrt. Der jeder Anteilsklasse zugeteilte Liquidationserlés wird den Anteilinhabern der betroffenen Anteilsklasse
im Verhaltnis der von ihnen gehaltenen Anteile dieser Anteilsklasse ausgeschiittet. Etwaige, bei Abschluss der Liquidation nicht
bereits von Anteilinhabern geforderte Betrage werden auf einem Treuhandkonto (deposit in escrow) bei der Caisse de Consig-
nation hinterlegt. Falls innerhalb der vorgeschriebenen Frist kein Anspruch auf diese treuhénderisch hinterlegten Betrage erho-
ben wird, verfallen diese gemass den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts.

22.7  Vertrage von wesentlicher Bedeutung
I. Die folgenden Vertrage wurden vom Fonds abgeschlossen:

a) eine Vereinbarung zwischen dem Fonds und der CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburggemass welcher Letztgenannte
zur Verwahrstelle fur die Vermodgenswerte des Fonds sowie zur Borsennotierstelle ernannt wurde (bis 6. Oktober 2024);

b) eine Vereinbarung zwischen dem Fonds und Vontobel Management S.A. geméss welcher Vontobel Management S.A. als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestellt wurde.

Il. Die folgenden Vertrage wurden vom Fonds und/ oder der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen:

a) eine Vereinbarung zwischen Vontobel Asset Management S.A. und TwentyFour Asset Management LLP, wonach letztere
fur die Verwaltung des Teilfonds Vontobel Fund — TwentyFour Absolute Return Credit Fund, Vontobel Fund — TwentyFour
Strategic Income Fund, Vontobel Fund — TwentyFour Sustainable Strategic Income Fund, Vontobel Fund — TwentyFour
Monument European Asset Backed Securities und Vontobel Fund — TwentyFour Sustainable Short Term Bond Income be-
stellt wurde;

(Ab dem 7. Oktober 2024:

b) eine Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds und der State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, gemass welcher diese zur Verwahrstelle des Fonds ernannt wurde.)

c) eine Vereinbarung zwischen Vontobel Management S.A., dem Fonds und CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburggemass
welcher diese zum OGA-Administrator des Fonds bestimmt wurde (bis 6. Oktober 2024);

d) eine Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Vontobel Asset Management AG, gemass welcher die
Vontobel Asset Management AG zur Anlageverwalterin samtlicher Teilfonds bestimmt wurde, mit Ausnahme der derzeit von
TwentyFour Asset Management LLP, von Vontobel Asset Management Inc. oder von Bank Vontobel Europe AG verwalte-
ten Teilfonds;

e) eine Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Bank Vontobel Europe AG, gemass welcher Letztere zur Un-
teranlageverwalterin des Teilfonds Vontobel Fund — Active Beta Opportunities Plus bestimmt wurde.

f) eine Vereinbarung zwischen der Vontobel Asset Management AG und der durch ihre Mailander Niederlassung handelnden
Verwaltungsgesellschaft, geméass welcher letztere zur Unteranlageverwalterin des Teilfonds Vontobel Fund — Multi Asset
Defensive bestimmt wurde.

(Ab dem 7. Oktober 2024:

g) eine Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds und der State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, gemass welcher diese zum OGA-Administrator des Fonds be-stimmt wurde.)
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h) eine Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, handelnd durch ihre Mailander Niederlassung, und der Bank
Vontobel Europe AG, geméss welcher diese zur Unteranlageverwalterin fir den Teilfonds Vontobel Fund — Multi Asset So-
lution bestimmt wurde.

(Bis 6. Oktober 2024: Die unter I. und II. aufgefiihrte Vertrage, welche durch die Vontobel Management S.A. abgeschlossen
wurden, sind durch die Verschmelzung der Vontobel Management S.A. in die Vontobel Asset Management S.A. mit Wirkung
vom 1. April 2015 im Wege einer Universalsukzession auf Letztere tibergegangen.)

(Ab dem 7. Oktober 2024: Der unter |. aufgefiihrte Vertrag, welcher durch die Vontobel Management S.A. abgeschlossen
wurde, ist durch die Verschmelzung der Vontobel Management S.A. in die Vontobel Asset Management S.A. mit Wirkung vom
1. April 2015 im Wege einer Universalsukzession auf Letztere Gbergegangen.)

Ill. Der folgende Vertrag wurde vom Fonds und der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen:

a) eine Vereinbarung zwischen dem Fonds, Vontobel Asset Management S.A. und Vontobel Asset Management Inc., gemass
welcher Letztere zur Anlageverwalterin der Teilfonds Vontobel Fund — European Equity, Vontobel Fund — US Equity, Vonto-
bel Fund — Global Equity, Vontobel Fund — Global Equity Income, Vontobel Fund — Emerging Markets Equity und Vontobel
Fund — Asia ex Japan bestimmt wurde.

22.8  Wertentwicklung

Die Wertentwicklung der jeweiligen Teilfonds ist dem entsprechenden KID sowie den periodischen Berichten des Fonds zu ent-
nehmen.

22.9 Einsicht der Dokumente

Ausfertigungen der Satzung des Fonds, der neuesten Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds, der jeweiligen Teilfonds und
der vorstehend aufgefuhrten Vertrdge von wesentlicher Bedeutung kénnen am eingetragenen Sitz des Fonds in Luxemburg
eingesehen werden. Abschriften der Satzung und der neuesten Jahres- und Halbjahresberichte sind dort kostenlos erhaltlich.

2210 Landerspezifische Anlagen
Zusétzliche Informationen fiir ausserhalb Luxemburg ansassige Anleger kdnnen beigefuigt werden.
22.11 EU-Benchmark-Verordnung

Die Verordnung (EU) 2016/1011 (auch bekannt als «<EU-Benchmark-Verordnung») verlangt von der Verwaltungsgesellschaft
die Aufstellung und Pflege robuster schriftlicher Plane mit dem Ziel, die Massnahmen darzulegen, die sie fur den Fall ergreifen
wirde, dass eine Benchmark (im Sinne der EU-Benchmark-Verordnung) sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt
wird. Die Verwaltungsgesellschaft muss dieser Verpflichtung nachkommen. Weitere Informationen zum Plan sind auf Anfrage
am eingetragenen Geschéaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Soweit nicht anders in diesem Verkaufsprospekt offengelegt, sind die von den Teilfonds verwendeten Indizes oder Benchmarks
entweder Non-EU-Benchmarks, die im ESMA-Register fur Drittstaaten-Benchmarks enthalten sind, oder werden von Bench-
markadministratoren bereitgestellt, die im ESMA-Register fiir Benchmarkadministratoren enthalten sind oder werden von
Benchmarkadministratoren, die sich in einem Nicht-EU-Land befinden, bereitgestellt, die von den in Artikel 51 Absatz 5 der EU-
Benchmark-Verordnung genannten Ubergangsregelungen profitieren und dementsprechend noch nicht in das Register von
Drittland-Benchmarks aufgenommen wurden, das von der ESMA gemass Artikel 36 der EU-Benchmark-Regulierung gefuhrt
wird.

ICE Benchmark Administration Limited ist der Administrator der Benchmarks, die von folgenden Teilfonds benutzt werden:

— Vontobel Fund — Credit Opportunities

MSCI Limited ist der Administrator der Benchmarks, die von folgenden Teilfonds benutzt werden:
— Vontobel Fund — Emerging Markets Equity
— Vontobel Fund — Asia ex Japan
— Vontobel Fund — mtx Sustainable Emerging Markets Leaders

— Vontobel Fund — mtx Emerging Markets Leaders ex China

Bloomberg Index Services Limited ist der Administrator der Benchmarks, die von folgenden Teilfonds verwendet werden:
- Vontobel Fund — Global Active Bond

— Vontobel Fund — Commodity



741479 Vontobel

— Vontobel Fund — Non-Food Commodity

J.P. Morgan Securities PLC ist der Administrator der Benchmarks, die von folgenden Teilfonds verwendet werden:

— Vontobel Fund — Emerging Markets Debt

Vontobel Fund — Sustainable Emerging Markets Debt

Vontobel Fund — Emerging Markets Corporate Bond

Vontobel Fund — Asian Bond

Informationen dariber, ob die Benchmark fiir den folgenden Teilfonds von einem Administrator bereitgestellt wird, der in das
ESMA-Register der Benchmarkadministratoren eingetragen oder anderweitig in diesem Register aufgefihrt ist, werden ab der
ersten Aktualisierung dieses Verkaufsprospekts nach der Aufnahme des Administrators in das Register bereitgestellt:

— Vontobel Fund — Swiss Mid and Small Cap Equity
22.12 Européische Einrichtung

Im Einklang mit den Anforderungen der Richtlinie (EU) 2019/1160 in Bezug auf den grenziiberschreitenden Vertrieb von Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen hat der Fonds die folgende

Européische Einrichtung ernannt:
PwC Société coopérative — GFD

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443
L-1014 Luxemburg

Luxemburg

E-Mail: lu_pwec.gfd.facsvs@pwc.com

Die Europaische Einrichtung ist mit den in der Richtlinie 2009/65/EG, Artikel 92 (1), Buchstaben b bis f, in ihrer gednderten Fas-
sung aufgefuhrten Aufgaben betraut.

Weitere Informationen tber den Vertrieb der Fondsanteile in einer Amtssprache des jeweiligen Vertriebslandes finden Sie auf
der entsprechenden Website:

Finnland
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vf-fi
Frankreich
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vf-fr
Deutschland
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vf-de
Irland
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vf-ie
Italien
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vf-it
Niederlande
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vf-nl
Norwegen
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vf-no
Portugal
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vf-pt
Spanien
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vf-es
Schweden
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vf-sv

Fur Anfragen in Bezug auf die Zeichnung oder Ricknahme von Fondsanteilen und andere Zahlungen wenden Sie sich bitte an
Ihre Ubliche Bank/Ihren Vermittler. Alternativ wenden Sie sich bitte an die Verwaltungsgesellschaft (fur Privatanleger) oder den
Administrator des Fonds (fir professionelle Anleger).
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23 ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Es wird darauf hingewiesen, dass fur alle Teilinvestmentvermdgen in diesem Verkaufsprospekt Anzeige geman
§ 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet wurde. Somit durfen Anteile dieser Teilinvestmentvermdgen in der Bundesre-
publik Deutschland vertrieben werden.

23.1 Einrichtung zum Vertrieb an deutsche Investoren:

In Ubereinstimmung mit der OGAW-Richtlinie in der Fassung der Richtlinie (EU) 2019/1160 und § 306a KAGB hat Vontobel
Asset Management S.A. PwC Luxembourg GFD als Einrichtung fir Deutschland bestellt, um die in 8§ 306a Abs. 1, Nr. 2 bis 6,
KAGB aufgefiihrten Aufgaben zu Gibernehmen:

PwC Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

GrofRherzogtum Luxemburg

E-Mail: lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com

Webseite:
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vi-de

Dariiber hinaus werden die in § 306a Abs. 1, Nr. 1. KAGB genannten Aufgaben von den folgenden Einrichtungen wahrgenom-
men:

Fir Privatanleger: wenden Sie sich bitte in erster Linie an lhre Hausbank oder depotfiihrende Stelle. Alternativ steht Ihnen die
Verwaltungsgesellschaft und Hauptvertriebsstelle des Fonds zur Verfligung:

Vontobel Asset Management S.A.

18, rue Erasme,

L-1468 Luxemburg

E-Mail: Icaminvamlleluxiall@vontobel.com

Nur fir professionelle Anleger: OGA-Administrator (Hauptverwaltung des Fonds), Transfer- und Registerstelle fur den Fonds:

State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

23.2  Zeichnung, Umtausch und Ricknahme von Anteilen sowie Zahlungen und Beschwerden

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantréage von Anteilen kénnen bei der depotfiihrenden Stelle bzw. der Bank des Anle-
gers bzw. des Interessenten eingereicht werden. Auf Anfrage von Anteilsinhabern, kénnen etwaige Ricknahmeerlose, Aus-
schittungen oder sonstige Zahlungen an Anteilsinhaber tber dieselben Stellen vorgenommen werden.

Allfallige Beschwerden kdnnen bei der depotfihrenden Stelle bzw. der Bank des Anlegers oder direkt bei der Verwaltungsge-
sellschaft des Fonds, Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg eingereicht werden.
23.3 Dokumente und Informationen

Folgende Dokumente und Informationen kénnen auf Anfrage bei der deutschen Einrichtung in elektronischer Form kostenlos
bezogen werden. Sie stehen lhnen zudem auf www.vontobel.com/AM zur Verfiigung:

— Verkaufsprospekt des Vontobel Fund;

— Basisinformationsblatter (KIDs) von Teilfonds des Vontobel Fund, welche zum Vertrieb in Deutschland zugelassen sind;
— Satzung des Vontobel Fund;

— Jahres- und Halbjahresberichte des Vontobel Fund,;

— Ausgabe- und Ricknahmepreise.

Die deutsche Einrichtung informiert Anleger auf deren Nachfrage, wie die unter § 306a Abs. 1, Nr. 1. KAGB genannten Auftrage
(Zeichnungs-, Zahlungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrdge von Anlegern fir Anteile des OGAW) erteilt werden kénnen und
wie Riicknahmeerlose ausgezahlt werden.
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23.4  Vertffentlichung von Preisen und Mitteilungen

Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Mitteilungen an die Anleger werden, wenn vorhanden, taglich auf www.vontobel.com/AM
veroffentlicht, wo auch die unter 23.3 erwahnten Dokumente erhaltlich sind.

Anlagebeschrankungen aufgrund des Investmentsteuergesetzes

Dies bedeutet, dass ein Teilfonds — ungeachtet seiner teilfondsspezifischen Anlageklassengrundsétze, seines teilfondsspezifi-
schen Anlageziels und seiner teilfondsspezifischen Anlagebeschrankungen, die weiterhin in vollem Umfang gelten — entweder

I.) permanent physisch mit mehr als 50 % des Wertes des Teilfonds in Kapitalbeteiligungen gemaf § 2 Absatz 8 Investment-
steuergesetz investiert ist (Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote), um als ,Aktienfonds” gemaR § 2 Absatz 6 Investment-
steuergesetz zu gelten (,Aktienfonds®),

Il.) oder permanent physisch mit mindestens 25 % des Wertes des Teilfonds in Kapitalbeteiligungen gemaR § 2 Absatz 8 In-
vestmentsteuergesetz investiert ist (Mischfonds-Kapitalbeteiligungsquote), um als ,Mischfonds® geman
§ 2 Absatz 7 Investmentsteuergesetz zu gelten (,Mischfonds®)

Dach-Investmentfonds beziehen fiir die Einhaltung der Aktienfonds- oder Mischfonds- Kapitalbeteiligungsquote, die von den
Zielinvestmentfonds bewertungstaglich veroffentlichten Kapitalbeteiligungsquoten ein, sofern der jeweilige Ziel-Investmentfonds
mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornimmt.

Kapitalbeteiligungen gemanR § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz sind:

(1) Zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte Anteile an einer Kapitalge-
sellschaft,

(2) Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

(i) in einem Mitgliedstaat der EU oder dem EWR ansassig ist und dort der Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften
unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder

(i) in einem Drittstaat anséssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15
% unterliegt und nicht von ihr befreit ist,

(3) Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51 % des Wertes des Investmentanteils oder wenn die Anlagebedingungen
des Aktienfonds eine hohere Kapitalbeteiligungs-Mindestquote vorsehen, in Hohe der in den Anlagebedingungen offengelegten
héheren Kapitalbeteiligungs-Mindestquoten,

(4) Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 % des Wertes des Investmentanteils oder wenn die Anlagebedingungen
des Mischfonds eine héhere Kapitalbeteiligungs-Mindestquote vorsehen, in Hohe der in den Anlagebedingungen offengelegten
héheren Kapitalbeteiligungs-Mindestquoten.

Die nachfolgend aufgefiihrten Teilfonds des Vontobel Fund erfillen permanent die in § 2 Absatz 6 des Investmentsteuergeset-
zes genannten Voraussetzungen fiir Aktienfonds:

Vontobel Fund — Asia ex Japan

Vontobel Fund — Global Environmental Change

Vontobel Fund — Emerging Markets Equity

Vontobel Fund — Energy Revolution

Vontobel Fund — European Equity

Vontobel Fund — Global Equity

Vontobel Fund — Global Equity Income

Vontobel Fund — mtx Emerging Markets Leaders ex China
Vontobel Fund — mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)
Vontobel Fund — mtx Sustainable Emerging Markets Leaders
Vontobel Fund — Smart Data Equity

Vontobel Fund — Swiss Mid and Small Cap Equity

Vontobel Fund — US Equity
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Die nachfolgend aufgefiihrten Teilfonds des Vontobel Fund erfullen permanent die in § 2 Absatz 7 des Investmentsteuergeset-
zes genannten Voraussetzungen fur Mischfonds:

keine
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Besonderer Teil

1 Vontobel Fund — Swiss Money

1 Referenzwahrung
CHF

2 Anlageziel und Anlagepolitik
Vontobel Fund — Swiss Money (der «Teilfonds») hat zum Ziel, gute Anlagerenditen in CHF zu erzielen.

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation hauptsachlich in auf CHF
lautende, von offentlichen und/oder privaten Schuldnern weltweit (einschliesslich Schwellenlander) ausgegebene Obligationen,
Schuldtitel (Notes) und &hnliche fest- und variabel verzinsliche Ubertragbare Wertpapiere, einschliesslich Wandel- und Options-
anleihen sowie forderungs- oder hypothekenbesicherter Wertpapiere («<ABS/MBS»), sowie in kurzfristige Schuldpapiere, ein-
schliesslich Schuld- und Geldmarktinstrumenten, die ahnliche Eigenschaften aufweisen wie Ubertragbare Wertpapiere, inves-
tiert. Die Anlagen werden in einem breiten Spektrum von Ratingkategorien, einschliesslich des High-Yield-Sektors getatigt.

Die Restlaufzeiten (= erwartete Laufzeit) der festverzinslichen Wertpapiere bzw. die Zinsbindung der variabelverzinslichen
Wertpapiere werden drei Jahre nicht Gberschreiten.

Die durchschnittliche Laufzeit des Vermdgens des Teilfonds wird 12 Monate nicht Gberschreiten (effektive, rechtliche Laufzeit).
Bei variabel verzinslichen Wertpapieren wird fiir die Berechnung der durchschnittlichen Laufzeit die Zeitdauer bis zur nachsten
Festlegung des Zinssatzes als Laufzeit beriicksichtigt.

Bis zu 33 % des Vermdgens des Teilfonds kénnen in anderen Anlageklassen oder anderen Instrumenten ausserhalb des vor-
genannten Anlageuniversums angelegt werden, einschliesslich Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf andere Wah-
rungen als CHF lauten, sowie Bankeinlagen firr das Liquiditdtsmanagement.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermégens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zuldssige OGAW
und/oder andere OGA kdnnen Organismen fiir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Der Teilfonds kann Anlagen wie folgt tatigen

- bis zu 10 % seines Nettovermogens in Emittenten des Hochzinssektors der festverzinslichen Anlageklasse,
- bis zu 25 % seines Nettovermdgens in Wandel- und Optionsanleihen,

- bis zu 5 % seines Nettovermdgens in ABS/MBS.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten. Diese Grenze kann unter unglinstigen
Marktbedingungen und im Interesse der Anleger voribergehend angehoben werden.

Zu Absicherungszwecken (einschliesslich Wahrungsabsicherung), zur effizienten Portfolioverwaltung und zur Erreichung des
Anlageziels kann der Teilfonds auf derivative Finanzinstrumente wie Forwards, Futures, Optionen, Optionsscheine und Swaps,
insbesondere Credit Default Swaps, zuriickgreifen.

Das Wahrungs- bzw. das Kreditrisiko konnen dabei aktiv gesteuert werden, indem mit derivativen Finanzinstrumenten das
Wabhrungs- bzw. Kreditexposure auf- bzw. abgebaut wird. Ferner kann auch das Zinsanderungsrisiko aktiv gesteuert werden,
indem mit auf CHF oder andere Wahrungen lautenden derivativen Finanzinstrumenten die Zinssensitivitat (Duration) erhoht
bzw. reduziert wird.

3 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebilhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebdihr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebiihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.
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ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU0120694640 A CHF ausschittend  Alle 0.010% - 24.10.2000 0.550% nein
LU0120694996 B CHF thesaurierend Alle 0.010% - 24.10.2000 0.550% nein
LU0278086623 | CHF thesaurierend Institutionell 0.010% - 10.04.2014 0.275% nein
LU1683480617 N CHF thesaurierend  Alle 0.010% - 02.10.2017 0.400% nein
LU0420001835 R CHF thesaurierend Alle 0.010% - 15112013 0.550% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht enthommen werden.

4 Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem kurz- bis mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein
breit diversifiziertes Portfolio von kurz- und mittelfristigen, fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in
Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.

5 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die ABS/MBS-Strukturen sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools haufig in-
transparent sind. Der Teilfonds kann ausserdem einem hdheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko (Prolongations- oder
Verkirzungsrisiko) ausgesetzt werden, abhangig davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/MBS der Teilfonds erwirbt.

Anlagen in Anleihen unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdw&hrungen unterliegen ebenfalls Wah-
rungsschwankungen.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen tber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

6 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

7 Benchmark
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und seine Benchmark ist der ICE BofA SARON Overnight Rate Index. Die Benchmark wird
zum Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds herangezogen.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen flr den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

8 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhaltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr
http://www.vontobel.com/am

80/479 Vontobel

2 Vontobel Fund — Euro Short Term Bond

1 Referenzwahrung
EUR

2 Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale

Vontobel Fund — Euro Short Term Bond (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Arti-
kel 8 SFDR, indem er in Emittenten investiert, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell we-
sentliche 6kologische und/oder soziale Herausforderungen zu bewaltigen. Die Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-
Rahmens des Anlageverwalters ausgewabhlt. Darliber hinaus investiert der Teilfonds mindestens 5 % seines Nettovermdgens in
nachhaltige Anlagen, indem er in Wertpapiere von Emittenten investiert, die Losungen fiir 6kologische und soziale Herausforde-
rungen bieten, und zwar fir mindestens eines der folgenden Themen: Klimaschutz, verantwortungsvolle Nutzung nattrlicher
Ressourcen, Befriedigung von Grundbedurfnissen, Starkung der Handlungskompetenz.

Informationen tiber 6kologische und/oder soziale Merkmale finden Sie in Anhang 1 «Okologische und/oder soziale Merkmale»
zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds hat zum Ziel, gute Anlagerenditen in EUR zu erzielen.

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation hauptséachlich in auf EUR
lautende, von 6ffentlichen und/oder privaten Schuldnern weltweit (einschliesslich der Schwellenlander) ausgegebene Obligatio-
nen, Schuldtitel (Notes) und &hnliche fest- und variabel verzinsliche tbertragbare Wertpapiere, einschliesslich Wandel- und Op-
tionsanleihen sowie forderungs- oder hypothekenbesicherte Wertpapiere («<ABS/MBS») usw., sowie in kurzfristige Schuldpa-
piere einschliesslich Schuld- und Geldmarktinstrumente, die &hnliche Eigenschaften aufweisen wie libertragbare Wertpapiere,
investiert. Die Anlagen werden in einem breiten Spektrum von Ratingkategorien, einschliesslich des High-Yield-Sektors getatigt.

Der Teilfonds kann Anlagen wie folgt tatigen

- bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Emittenten des Hochzinssektors der festverzinslichen Anlageklasse,
- bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wandel- und Optionsanleihen

- bis zu 5 % seines Nettovermdgens in ABS/MBS.

Die Restlaufzeiten (= erwartete Falligkeit) der festverzinslichen Wertpapiere und die Zinsbindungsfrist der variabel verzinslichen
Wertpapiere wird vier Jahre nicht Uberschreiten.

Bis zu 33 % des Vermdgens des Teilfonds kénnen in Instrumente ausserhalb des oben genannten Anlageuniversums investiert
werden, wie z. B. in festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf eine andere Wahrung als EUR lauten, so-
wie in Bankeinlagen fur das Liquidititsmanagement.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kdnnen Organismen fiir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten.

Das Wahrungs- bzw. das Kreditrisiko konnen dabei aktiv gesteuert werden, indem mit derivativen Finanzinstrumenten das
Wabhrungs- bzw. Kreditexposure auf- bzw. abgebaut wird. Ferner kann auch das Zinsanderungsrisiko aktiv gesteuert werden,
indem mit auf EUR oder andere Wahrungen lautenden derivativen Finanzinstrumenten die Zinssensitivitat (Duration) erhéht
bzw. reduziert wird.

Zu Absicherungszwecken (einschliesslich Wahrungsabsicherung), zur effizienten Portfolioverwaltung und zur Erreichung des
Anlageziels kann der Teilfonds auf derivative Finanzinstrumente wie Forwards, Futures, Optionen, Optionsscheine und Swaps,
insbesondere Credit Default Swaps, zuruckgreifen.

4 Gebihren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebdihr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebtihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.
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ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wihrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2459048190 HN (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 09.06.2022 0.400% nein
LU2061945882 HNG (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% 50’000°000 28.10.2019 0.275% nein
LU0120688915 A EUR ausschittend  Alle 0.050% - 24.10.2000 0.550% nein
LU1683489758 AN EUR ausschiittend  Alle 0.050% - 13.10.2017 0.400% nein
LU0120689640 B EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 24.10.2000 0.550% nein
LU0137009238 C EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 16.07.2007 1.050% nein
LU0278091037 | EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 07.01.2009 0.275% nein
LU1683481854 N EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 02.10.2017 0.400% nein
LU1650589689 NG EUR thesaurierend  Alle 0.050% 50’000°000 04.08.2017 0.275% nein
LU0420002130 R EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 15.11.2013 0.550% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergiltungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

5 Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem kurz- bis mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein
breit diversifiziertes Portfolio von kurz- und mittelfristigen, fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in
Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.

6  Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

Die ABS/MBS-Strukturen sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools sind haufig intransparent. Der Teilfonds kann ausserdem
einem hoheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko (Prolongations- oder Verkirzungsrisiko) ausgesetzt werden, abhéngig
davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/MBS der Teilfonds erwirbt.

Anlagen in Anleihen und Geldmarktinstrumenten unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen
unterliegen ebenfalls Wahrungsschwankungen.

Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zuriickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen Uber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Wichtigste methodische Einschréankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research héangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfullen. Diese Risi-
ken stellen die wichtigste methodische Einschrankung fur die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit ei-
ner Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ab.

7 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

8 Benchmark
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der Bloomberg Euro Aggregate 1-3 Year, der zum Vergleich der Wert-
entwicklung des Teilfonds herangezogen wird.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

9 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhaltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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3 Vontobel Fund — US Dollar Money

1 Referenzwahrung
UsD

2 Anlageziel und Anlagepolitik
Vontobel Fund — US Dollar Money (der «Teilfonds») hat zum Ziel, gute Anlagerenditen in USD zu erzielen.

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation hauptséchlich in auf USD
lautende, von offentlichen und/oder privaten Schuldnern weltweit ausgegebene Anleihen, Schuldtitel (Notes) und &hnliche fest-
und variabel verzinsliche Ubertragbare Wertpapiere, einschliesslich Wandel- und Optionsanleihen sowie forderungs- oder hypo-
thekenbesicherter Wertpapiere («<ABS/MBS»), sowie in kurzfristige Schuldpapiere, einschliesslich Schuld- und Geldmarktinstru-
menten, die &hnliche Eigenschaften aufweisen wie Ubertragbare Wertpapiere, investiert. Die Restlaufzeiten (= erwartete Lauf-
zeit) der festverzinslichen Wertpapiere bzw. die Zinsbindung der variabelverzinslichen Wertpapiere werden drei Jahre nicht
Uberschreiten.

Die durchschnittliche Laufzeit des Vermdgens des Teilfonds wird 12 Monate nicht Gberschreiten (effektive, rechtliche Laufzeit).
Bei variabel verzinslichen Wertpapieren wird fir die Berechnung der durchschnittlichen Laufzeit die Zeitdauer bis zur nachsten
Festlegung des Zinssatzes als Laufzeit berticksichtigt.

Bis zu 33 % des Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen in Instrumente ausserhalb des oben genannten Anlageuniversums in-
vestiert werden, wie z.B. festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf eine andere Wéahrung als USD lauten,
sowie Bankeinlagen fur das Liquiditdtsmanagement.

Der Teilfonds kann Anlagen wie folgt tatigen
- bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wandel- und Optionsanleihen.
- bis zu 5 % seines Nettovermdgens in ABS/MBS.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kdnnen Organismen fir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten.

Das Wahrungs- bzw. das Kreditrisiko kénnen dabei aktiv gesteuert werden, indem mit derivativen Finanzinstrumenten das
Wabhrungs- bzw. Kreditexposure auf- bzw. abgebaut wird. Ferner kann auch das Zinsanderungsrisiko aktiv gesteuert werden,
indem mit auf USD oder andere Wahrungen lautenden derivativen Finanzinstrumenten die Zinssensitivitat (Duration) erhéht
bzw. reduziert wird.

3  Derivateeinsatz

Zu Absicherungszwecken (einschliesslich Wahrungsabsicherung), zur effizienten Portfolioverwaltung und zur Erreichung des
Anlageziels kann der Teilfonds auf derivative Finanzinstrumente wie Forwards, Futures, Optionen, Optionsscheine und Swaps,
insbesondere Credit Default Swaps, zuriickgreifen.

4 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Geblhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebiihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebiihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Taxd'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wéhrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU0120690143 A uUSD ausschittend  Alle 0.010% - 24.10.2000 0.550% nein
LU0120690226 B usD thesaurierend Alle 0.010% - 24.10.2000 0.550% nein
LU1051749858 | usD thesaurierend Institutionell 0.010% - 10.04.2014 0.275% nein
LU1683482316 N usD thesaurierend  Alle 0.010% - 04.10.2017 0.400% nein
LU0420002486 R usD thesaurierend Alle 0.010% - 15112013 0.550% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergltungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht enthommen werden.
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5 Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem kurz- bis mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein
breit diversifiziertes Portfolio von kurz- und mittelfristigen, fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in
Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.

6  Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die ABS/MBS-Strukturen sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools haufig in-
transparent sind. Der Teilfonds kann ausserdem einem hoheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko (Prolongations- oder
Verkirzungsrisiko) ausgesetzt werden, abhangig davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/MBS der Teilfonds erwirbt. Anla-
gen in Anleihen unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen ebenfalls Wahrungs-
schwankungen.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zuriickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen tber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

7  Risikomessverfahren
Fir den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

8 Benchmark
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und seine Benchmark ist der ICE BofA SOFR Overnight Rate Index. Die Benchmark wird zum
Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds herangezogen.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tétigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

9 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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4 Vontobel Fund — Sustainable Swiss Franc Bond

1 Referenzwahrung
CHF

2 Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale

Vontobel Fund — Sustainable Swiss Franc Bond (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Arti-
kel 8 SFDR, indem er in Emittenten investiert, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell we-
sentliche 6kologische und soziale Herausforderungen zu bewaltigen. Die Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rah-
mens des Anlageverwalters ausgewahlt. Darliber hinaus investiert der Teilfonds teilweise in nachhaltige Investitionen, indem er
Wertpapiere von Emittenten kauft, die Lésungen fir 6kologische und soziale Herausforderungen bieten, und zwar fir mindes-
tens eines der folgenden Themen: Klimaschutz, verantwortungsvolle Nutzung natirlicher Ressourcen, Befriedigung von Grund-
bedurfnissen, Starkung der Handlungskompetenz.

Informationen tiber 6kologische und soziale Merkmale finden Sie in Anhang 2 «Okologische und/oder soziale Merkmale» zu
diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds hat zum Ziel, bestmdgliche Anlagerenditen in Schweizer Franken zu erzielen.

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation hauptséchlich in unter-
schiedliche, auf CHF lautende Anleihen und &hnliche fest- oder variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, inklusive Contin-
gent Convertible Bonds (sogenannte «CoCo-Bonds»), forderungs- oder hypothekenbesicherter Wertpapiere («<ABS/MBS»)
Wandel- und Optionsanleihen, die weltweit ( einschliesslich Schwellenlander) von 6ffentlich rechtlichen und/oder privaten
Schuldnern ausgegeben werden, investiert, wobei hdchstens 25 % des Teilfondsvermégens in Wandel- und Optionsanleihen
angelegt werden durfen. Die Anlagen werden in einem breiten Spektrum von Ratingkategorien, einschliesslich des High-Yield-
Sektors getatigt.

Bis zu 33 % des Vermdgens des Teilfonds kdnnen in Anlageklassen oder Instrumente ausserhalb des oben genannten Anla-
geuniversums investiert werden, darunter Anleihen und Geldmarktinstrumente, die auf andere Wahrungen als CHF lauten, so-
wie Bankeinlagen fur das Liquiditaitsmanagement.

Der Teilfonds kann Anlagen wie folgt tatigen

- bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Emittenten des Hochzinssektors der festverzinslichen Anlageklasse,
- bis zu 5 % seines Nettovermdgens in ABS/MBS,

- bis zu 7 % seines Nettovermégens in Contingent Convertible Bonds

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kdnnen Organismen fiir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten. Diese Grenze kann unter ungiinstigen
Marktbedingungen und im Interesse der Anleger voribergehend angehoben werden.

Zu Absicherungszwecken (einschl. Wahrungsabsicherung), zur effizienten Portfolioverwaltung und zur Erreichung des Anlage-
ziels kann der Teilfonds derivative Finanzinstrumente wie Forwards, Futures, Optionen, Optionsscheine und Swaps, insbeson-
dere Credit Default Swaps und Zinsswaps, einsetzen).

Das Wahrungs- bzw. das Kreditrisiko konnen dabei aktiv gesteuert werden, indem mit derivativen Finanzinstrumenten das
Wabhrungs- bzw. Kreditexposure auf- bzw. abgebaut wird. Ferner kann auch das Zinsanderungsrisiko aktiv gesteuert werden,
indem mit auf CHF oder andere Wahrungen lautenden derivativen Finanzinstrumenten die Zinssensitivitat (Duration) erhdht
bzw. reduziert wird.

4  Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebihren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebdihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.
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ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Taxd'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU0035736726 A CHF ausschiittend  Alle 0.050% - 25.10.1991 0.850% nein
LU1331778172 Al CHF ausschiittend  Institutionell 0.010% - 18122015 0.450% nein
LU1683487463 AN CHF ausschiittend  Alle 0.050% - 12.10.2017 0.650% nein
LU0035738771 B CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 25.10.1991 0.850% nein
LU0137003116 C CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 16.07.2007 1.350% nein
LU1206762293 G CHF thesaurierend  Institutionell 0.010% 50°000°000 10.04.2015 0.425% nein
LU0278084768 | CHF thesaurierend  Institutionell 0.010% - 12.06.2008 0.425% nein
LU1683481425 N CHF thesaurierend Alle 0.050% - 02.10.2017 0.650% nein
LU0996452701 R CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 22.11.2013 0.850% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergiitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

5 Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifi-
ziertes Portfolio von mittel- und langfristigen, fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der
damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalertréage erzielen wollen.

6 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten.

Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbunden sein kdnnen, wird speziell verwiesen:

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die ABS/MBS-Strukturen sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools haufig in-
transparent sind. Der Teilfonds kann ausserdem einem hoheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko (Prolongations- oder
Verkirzungsrisiko) ausgesetzt werden, abhéngig davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/MBS der Teilfonds erwirbt.

Contingent Convertible Bonds (sogenannte «CoCo-Bonds») sind verzinsliche Wertpapiere mit eingebetteten Optionen, die dem
Emittenten finanziell zugutekommen, indem ein verzinsliches Wertpapier in eine Aktie umgewandelt wird, wenn bestimmte,
vorab festgelegte Bedingungen erfillt sind. Anlagen in CoCo-Bonds kénnen unter Druck geraten, wenn bestimmte Sicherheits-
vorkehrungen oder Trigger greifen, die mit aufsichtsrechtlichen Mindestkapitalanforderungen verbunden sind, oder wenn die
Aufsichtsbehérden des Emittenten Zweifel an dessen Kreditwirdigkeit dussern. In solchen unginstigen Szenarien kdnnte der
Wert dieser Wertpapiere voriibergehend oder dauerhaft nach unten berichtigt werden und/oder Coupons kénnten gestrichen
oder verschoben werden, um dem Emittenten die Absorption von Verlusten zu erleichtern (Verlustabsorptionsrisiko). Der Wert
von CoCo-Bonds kdnnte auch unberechenbar sein, wenn diese Wertpapiere nach vorher festgelegten und im Verkaufsprospekt
des Emittenten dargelegten emissionsspezifischen Regeln zu einem reduzierten Aktienkurs in Aktien umgewandelt werden
(Umwandlungsrisiko). Wenn die Wertpapiere nach einem Umwandlungsereignis in Aktien umgewandelt werden, erhalten die
Inhaber einen niedrigeren Rang, da sie von einem Fremdkapitalglaubiger zu einem Eigenkapitalhalter werden. Weitere mit An-
lagen in CoCo-Bonds verbundene Risiken sind das Kapitalstrukturinversionsrisiko, das Laufzeitverlangerungsrisiko und das
Liquiditatsrisiko.

Den Anlegern wird dringend empfohlen, den allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts fiir eine ndhere Beschreibung der Risiken
der Anlage in CoCo-Bonds zu konsultieren. Im Zweifelsfall wird Anlegern geraten, ihre eigenen Finanz-, Rechts- und/oder Steu-
erberater zu konsultieren.

Liquiditatsrisiko bezieht sich darauf, dass der Teilfonds ein Wertpapier nicht zu seinem Marktwert verkaufen oder eine Position
nicht zu ihrem Marktwert liquidieren kann. Eine typische Auswirkung reduzierter Liquiditat eines Wertpapiers bzw. einer Position
ist ein zusatzlicher Abschlag auf den Verkaufs- bzw. Liquidationspreis. Dies fihrt zu einer erweiterten Geld-Brief-Spanne im
Vergleich zur Geld-Brief-Spanne, die Broker bei vergleichbaren Wertpapieren mit héherer Liquiditat verrechnen. Darlber hinaus
kann eine verringerte Liquiditat die Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, Riicknahmeantragen nachzukommen oder Liquidi-
tatsanforderungen aufgrund eines bestimmten wirtschaftlichen Ereignisses zeitnah nachzukommen.

Anlagen in Anleihen unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen ebenfalls Wah-
rungsschwankungen.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen Uber die ESG Investing and Advisory Policy und daruber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfi-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Wichtigste methodische Einschrankungen
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Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten.

7 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

8 Benchmark
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und seine Benchmark ist der SBI® Foreign Rating AAA Total Return. Die Benchmark wird zum
Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds herangezogen.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tétigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark steht nicht im Einklang mit den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen.

9 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéaltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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5 Vontobel Fund — Green Bond

1 Referenzwahrung
EUR

2 Nachhaltiges Investitionsziel
Vontobel Fund — Green Bond (der Teilfonds) hat ein nachhaltiges Investitionsziel im Sinne von Artikel 9 der SFDR. Nahere In-
formationen Uiber das nachhaltige Investitionsziel finden Sie in Anhang 3 «Nachhaltiges Investitionsziel» zu diesem Teilfonds

3 Anlageziel

Der Teilfonds strebt attraktive Anlagerenditen an und verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel, das darin besteht, in Schuldtitel
zu investieren, die fiir Projekte und/oder von Emittenten ausgegeben werden, die nach Einschatzung des Anlageverwalters
einen Beitrag zu vordefinierten so genannten «Wirkungssaulen» (Impact Pillars) mit 6kologischem Schwerpunkt leisten.

4 Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 80% seines Nettovermdgens unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung in ver-
schiedene Anleihen und &hnliche fest und variabel verzinsliche Schuldtitel, die nach internationalen Standards wie den Green
Bond Principles der International Capital Market Association (ICMA) als «Green Bonds» klassifiziert sind, unter anderem in for-
derungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere («<ABS/MBS») und Wandel- und Optionsanleihen, die weltweit ( einschliesslich
Schwellenlander) von 6ffentlichen und/oder privaten Schuldnern begeben werden. Die Anlagen werden in einem breiten Spekt-
rum von Ratingkategorien, einschliesslich des High-Yield-Sektors getatigt.

Bis hochstens 20% des Nettovermogens des Teilfonds kdnnen ausserhalb des oben beschriebenen Anlageuniversums «Green
Bonds» angelegt werden.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds in Schuldtitel von Emittenten investieren, deren Produkte, Dienstleistungen oder Technolo-
gien nachhaltige Investitionen unter anderem in Energieeffizienz oder Umweltschutz zum Ziel haben.

Der Teilfonds kann Anlagen wie folgt tatigen

- bis zu 20% seines Nettovermdgens in Wandel- und Optionsanleihen,

- bis zu 10% seines Nettovermégens in ABS/MBS,

- bis zu 15% seines Nettovermdgens in Emittenten des Hochzinssektors der festverzinslichen Anlageklasse.
Der Teilfonds darf nicht in andere Anlagefonds investieren.

Zu Zwecken des Liquiditaitsmanagements kann der Teilfonds ausserdem bis zu 20 % seines Nettovermégens in Geldmarktin-
strumente und Bankeinlagen investieren. Er kann bis zu 20 % seines Nettovermégens in Bankguthaben halten.

Das Wahrungs- bzw. das Kreditrisiko konnen dabei aktiv gesteuert werden, indem mit derivativen Finanzinstrumenten das
Wahrungs- bzw. Kreditexposure auf- bzw. abgebaut wird. Ferner kann auch das Zinsanderungsrisiko aktiv gesteuert werden,
indem mit auf EUR oder andere Wahrungen lautenden derivativen Finanzinstrumenten die Zinssensitivitat (Duration) erhoht
bzw. reduziert wird.

5 Derivateeinsatz

Zu Absicherungszwecken (einschliesslich Wahrungsabsicherung), zur effizienten Portfolioverwaltung und zur Erreichung des
Anlageziels kann der Teilfonds auf derivative Finanzinstrumente wie Forwards, Futures, Optionen, Optionsscheine und Swaps,
insbesondere Credit Default Swaps und Zinsswaps, zuriickgreifen.

6 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Geblhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betrégt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebiihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebdihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.
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ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Taxd'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU0035744233 A EUR ausschiittend  Alle 0.050% - 25.10.1991 0.850% nein
LU0035744829 B EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 25.10.1991 0.850% nein
LU1651443258 C EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 11.08.2017 1.350% nein
LU0278087357 | EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 03.05.2007 0.425% nein
LU1683481698 N EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 02.10.2017 0.650% nein
LU0996452024 R EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 2211.2013 0.850% nein
LU1502168930 S EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 17.10.2016 0.000% nein
LU0571063014 AM usD ausschiittend  Alle 0.050% - 01.02.2011 1.350% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

7  Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifi-
ziertes Portfolio von mittel- und langfristigen, fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der
damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalertrédge erzielen wollen.

8 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die ABS/MBS-Strukturen sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools haufig in-
transparent sind. Der Teilfonds kann ausserdem einem hdheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko (Prolongations- oder
Verkirzungsrisiko) ausgesetzt werden, abhéngig davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/MBS der Teilfonds erwirbt.

Anlagen in Anleihen unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen ebenfalls Wéh-
rungsschwankungen.

Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zuriickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen tber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfi-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Wichtigste methodische Einschrankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research héangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten.

9 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

10 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der Bloomberg MSCI Global Green Bond Index (EUR hedged), der fer-
ner zum Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fiur abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke
des Vergleichs der Wertentwicklung eine abgesicherte Variante der Benchmark in der relevanten Anteilsklassenwahrung heran-
gezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark ist nicht als Referenzwert fir das Erreichen des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds festgelegt.

11 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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6 Vontobel Fund — Euro Corporate Bond

1 Referenzwahrung
EUR

2 Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale

Vontobel Fund — Euro Corporate Bond (der «Teilfonds») férdert den sozialen Wandel durch Starkung der Handlungskompe-
tenz, wobei der Schwerpunkt auf vordefinierten Indikatoren zur Stérkung der Handlungskompetenz liegt. Der Anlageverwalter
wird Emittenten beglinstigen, die bei diesen Indikatoren gut abschneiden oder auf dem Weg sind, bei diesen Indikatoren gut
abzuschneiden, wahrend er Emittenten ausschliesst, die nicht im Einklang mit dieser Strategie stehen. Die Emittenten werden
auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausgewahlt. Dariiber hinaus investiert der Teilfonds mindestens
10 % seines Nettovermdgens in nachhaltige Anlagen, indem er in Wertpapiere von Emittenten investiert, die Lésungen fir 6ko-
logische und soziale Herausforderungen bieten, und zwar fir mindestens eines der folgenden Themen: Klimaschutz, verantwor-
tungsvolle Nutzung naturlicher Ressourcen, Befriedigung von Grundbedurfnissen, Starkung der Handlungskompetenz.

Der Teilfonds bewirbt soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Informationen Uiber soziale Merkmale finden Sie in An-
hang 4 «Okologische und/oder soziale Merkmale» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds hat zum Ziel, mit Anlagen im bonitatsschwacheren Teil des Universums auf Euro lautender Investment-Grade-
Unternehmensschuldtitel bestmdgliche Anlagerenditen in Euro zu erzielen.

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation hauptsachlich in unter-
schiedliche, auf Euro lautende Anleihen und &hnliche fest- oder variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, inklusive Contin-
gent Convertible Bonds (sogenannte «CoCo-Bonds»), forderungs- oder hypothekenbesicherter Wertpapiere («<ABS/MBS») so-
wie Wandel- und Optionsanleihen, 6ffentlich-rechtlicher und/oder privater Schuldner mit tieferem Investment-Grade-Rating
investiert. Unter tieferem Investment-Grade-Rating versteht man den Anlagebereich mit einem Rating zwischen A+ und BBB-
nach Standard & Poor's oder ein vergleichbares Rating einer anderen Agentur.

Bis hochstens 33 % des Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen ausserhalb des oben beschriebenen Anlageuniversums ange-
legt werden, inklusive fest- und variabel verzinslicher Wertpapiere mit einem Emittentenrating unter BBB- nach Standard &
Poor's (oder einem vergleichbaren Rating einer anderen Agentur) sowie Aktien. Aktienanlagen sind nur auf passiver Basis in-
folge der Umwandlung von Contingent Convertible Bonds zul&ssig.

Anlagen in Anleihen mit einem Rating unter BBB- sind in der Summe begrenzt auf maximal 20 % des Nettovermdgens des Teil-
fonds. Ausserdem sind solche Investitionen auf Wertpapiere mit einem Rating zwischen BB+ und BB- zum Zeitpunkt der Anlage
beschrankt. Bestehende, auf ein Rating unter BB- herabgestufte Anlagen kénnen nur auf passiver Basis behalten werden und
sind auf maximal 2 % des Nettovermdgens des Teilfonds beschrénkt, um Zwangsverkaufe zu vermeiden und den Kapitalwert
zu erhalten.)

Die Anlagen des Teilfonds in CoCo-Bonds durfen 10 % seines Nettovermdgens nicht Ubersteigen.
Die Investitionen des Teilfonds in ABS/MBS diirfen 10 % seines Nettovermdgens nicht Uibersteigen.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann der Teilfonds ausserdem bis zu 33 % seines Nettovermdgens in Bankeinlagen
und Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Sichtguthaben halten.

Anlagen mit tieferem Investment-Grade-Rating oder einem Rating unter BBB- kdnnen gegeniiber Investitionen in erstklassige
Schuldner eine Uberdurchschnittliche Rendite, aber auch ein grosseres Bonitatsrisiko aufweisen.

Das Wahrungs- bzw. das Kreditrisiko kdnnen dabei aktiv gesteuert werden, indem mit derivativen Finanzinstrumenten das
Wahrungs- bzw. Kreditexposure auf- bzw. abgebaut wird. Ferner kann auch das Zinséanderungsrisiko aktiv gesteuert werden,
indem mit auf EUR oder andere Wahrungen lautenden derivativen Finanzinstrumenten die Zinssensitivitat (Duration) erhéht
bzw. reduziert wird.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kdnnen Organismen fir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Zu Absicherungszwecken (einschliesslich Wahrungsabsicherung), zur effizienten Portfolioverwaltung und zur Erreichung des
Anlageziels kann der Teilfonds auf derivative Finanzinstrumente wie Forwards, Futures, Optionen, Optionsscheine und Swaps,
insbesondere Credit Default Swaps, Zinsswaps und Optionen auf die oben genannten derivativen Finanzinstrumente, ein-
schliesslich Optionen auf Credit Default Swaps, zurtickgreifen.
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4 Gebihren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebihren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebuhr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU0863290267 H (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 16.01.2013 1.100% nein
LU1047498362 HI (hedged) CHF thesaurierend  Institutionell 0.010% - 31.03.2014 0.550% nein
LU1767066514 HN (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 09.02.2018 0.825% nein
LU2054206656 HR (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 10.12.2019 1.100% nein
LU0153585566 A EUR ausschiittend  Alle 0.050% - 27.09.2002 1.100% nein
LU1258889689 Al EUR ausschiittend  Institutionell 0.010% - 14.07.2015 0.550% nein
LU1683480963 AN EUR ausschittend  Alle 0.050% - 03.10.2017 0.825% nein
LU0153585723 B EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 27.09.2002 1.100% nein
LU0153585996 C EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 16.07.2007 1.600% nein
LU1525532344 G EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% 50’000°000 25.11.2016 0.550% nein
LU0278087860 | EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 13.07.2007 0.550% nein
LU1612361102 N EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 30.05.2017 0.825% nein
LU0420003617 R EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 16.09.2010 1.100% nein
LU1502169235 S EUR thesaurierend Institutionell 0.010% - 17.10.2016 0.000% nein
LU2132481388 Y EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% 500°000°000 25.03.2020 0.550% nein
LU1092317624 HN (hedged) GBP thesaurierend  Alle 0.050% - 06.10.2014 0.550% nein
LU1054314221 HI (hedged) USD thesaurierend  Institutionell 0.010% - 10.04.2014 0.550% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

5 Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit
diversifiziertes Portfolio von mittel- und langfristigen, fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in Kennt-
nis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.

6 Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebuhrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

Anlagen in High-Yield-Anleihen sind risikoreicher und weisen nach allgemeiner Auffassung einen spekulativeren Charakter auf.
Diese Anleihen weisen ein hdheres Bonitatsrisiko, hthere Kursschwankungen, ein héheres Risiko des Verlusts des eingesetz-
ten Kapitals und der laufenden Ertrage auf als Anleihen mit hoherer Bonitat. High-Yield-Anleihen sind in der Regel empfindli-
cher fur Veranderungen der makrookonomischen Bedingungen. Der Spread zu Staatsanleihen weitet sich im Allgemeinen wah-
rend Konjunkturflauten und Rezessionen aus und schliesst sich wahrend eines wirtschaftlichen Aufschwungs. Der hohere den
Inhabern von High-Yield-Anleihen zu zahlende Coupon gilt als Abgeltung fir das héhere Risiko, das diese Anleger eingehen.

Die Anlagen kénnen Investitionen in Lander beinhalten, deren lokale Kapitalméarkte moglicherweise noch nicht als anerkannte
Markte im Sinne der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagebeschrankungen qualifiziert sind.

Gemass der in Ziffer 9 des Allgemeinen Teils definierten Anlage- und Anleihebeschrankungen dirfen solche Anlagen, welche
auf nicht anerkannten Markten notiert sind, zusammen mit anderen nicht notierten Wertpapieren 10 % des Nettovermdgens
eines jeden dieser Teilfonds nicht Gibersteigen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die ABS/MBS-Strukturen sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools haufig in-
transparent sind. Der Teilfonds kann ausserdem einem hoéheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko (Prolongations- oder
Verkirzungsrisiko) ausgesetzt werden, abhangig davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/MBS der Teilfonds erwirbt.

Contingent Convertible Bonds (sogenannte «CoCo-Bonds») sind verzinsliche Wertpapiere mit eingebetteten Optionen, die dem
Emittenten finanziell zugutekommen, indem ein verzinsliches Wertpapier in eine Aktie umgewandelt wird, wenn bestimmte,
vorab festgelegte Bedingungen erfiillt sind. Anlagen in CoCo-Bonds konnen unter Druck geraten, wenn bestimmte Sicherheits-
vorkehrungen oder Trigger greifen, die mit aufsichtsrechtlichen Mindestkapitalanforderungen verbunden sind, oder wenn die
Aufsichtsbehérden des Emittenten Zweifel an dessen Kreditwurdigkeit &ussern. In solchen unglinstigen Szenarien kénnte der
Wert dieser Wertpapiere voriibergehend oder dauerhaft nach unten berichtigt werden und/oder Coupons kénnten gestrichen
oder verschoben werden, um dem Emittenten die Absorption von Verlusten zu erleichtern (Verlustabsorptionsrisiko). Der Wert
von CoCo-Bonds kdnnte auch unberechenbar sein, wenn diese Wertpapiere nach vorher festgelegten und im Verkaufsprospekt
des Emittenten dargelegten emissionsspezifischen Regeln zu einem reduzierten Aktienkurs in Aktien umgewandelt werden
(Umwandlungsrisiko). Wenn die Wertpapiere nach einem Umwandlungsereignis in Aktien umgewandelt werden, erhalten die
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Inhaber einen niedrigeren Rang, da sie von einem Fremdkapitalglaubiger zu einem Eigenkapitalhalter werden. Weitere mit An-
lagen in CoCo-Bonds verbundene Risiken sind das Kapitalstrukturinversionsrisiko, das Laufzeitverlangerungsrisiko und das
Liquiditatsrisiko.

Den Anlegern wird dringend empfohlen, den allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts flr eine ndhere Beschreibung der Risiken
der Anlage in CoCo-Bonds zu konsultieren. Im Zweifelsfall wird Anlegern geraten, ihre eigenen Finanz-, Rechts- und/oder Steu-
erberater zu konsultieren.

Liquiditatsrisiko bezieht sich darauf, dass der Teilfonds ein Wertpapier nicht zu seinem Marktwert verkaufen oder eine Position
nicht zu ihrem Marktwert liquidieren kann. Eine typische Auswirkung reduzierter Liquiditat eines Wertpapiers bzw. einer Position
ist ein zusatzlicher Abschlag auf den Verkaufs- bzw. Liquidationspreis. Dies fuhrt zu einer erweiterten Geld-Brief-Spanne im
Vergleich zur Geld-Brief-Spanne, die Broker bei vergleichbaren Wertpapieren mit héherer Liquiditat verrechnen. Dariiber hinaus
kann eine verringerte Liquiditét die Fahigkeit des Teilfonds beeintréachtigen, Riicknahmeantragen nachzukommen oder Liquidi-
tatsanforderungen aufgrund eines bestimmten wirtschaftlichen Ereignisses zeitnah nachzukommen.

Anlagen in Anleihen unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen ebenfalls Wah-
rungsschwankungen.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen tber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Wichtigste methodische Einschrankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research héngt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erflllen. Diese Risi-
ken stellen die wichtigste methodische Einschrankung fir die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit ei-
ner Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der ESG-Strategie ab.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

7 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

8 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der ICE BofAML A-BBB Euro Corporate Index, der zum Vergleich der
Wertentwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wer-
tentwicklung eine abgesicherte Variante der Benchmark in der relevanten Anteilsklassenwahrung herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark steht nicht im Einklang mit den vom Teilfonds beworbenen dkologischen und sozialen Merkmalen.

9 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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7 Vontobel Fund - Global High Yield Bond

1 Referenzwahrung
EUR

2 Anlageziel und Anlagepolitik
Vontobel Fund — Global High Yield Bond (der «Teilfonds») hat zum Ziel, bestmdgliche Anlagerenditen zu erzielen, indem er
hauptsachlich in globalen High-Yield-Unternehmensanleihen anlegt.

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation hauptséchlich in unter-
schiedliche, auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Anleihen und ahnliche fest- oder variabel verzinsliche Schuldverschrei-
bungen, inklusive Contingent Convertible Bonds (sogenannte «CoCo-Bonds»), forderungs- oder hypothekenbesicherter Wert-
papiere («ABS/MBS») sowie Wandel- und Optionsanleihen, dffentlich-rechtlicher und/oder privater Schuldner weltweit
investiert, einschliesslich in auf Hartwahrung lautenden Wertpapieren von Emittenten in Schwellenlandern, welche ein Rating
zwischen BB+ und CCC- nach Standard & Poor's oder ein vergleichbares Rating einer anderen Agentur aufweisen.

Bis hochstens 33 % des Nettovermdgens des Teilfonds kénnen ausserhalb des oben beschriebenen Anlageuniversums ange-
legt werden, inklusive fest- oder variabel verzinslicher Wertpapiere mit einem Rating Giber BB+ oder unter CCC- nach Standard
& Poor's (oder einem vergleichbaren Rating einer anderen Agentur) sowie Aktien.

Anlagen in Anleihen, die ein Rating unter CCC- oder vergleichbar aufweisen, dirfen 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
nicht Gbersteigen.

Die Anlagen des Teilfonds in CoCo-Bonds dirfen 10 % seines Nettovermdgens nicht tibersteigen.
Die Investitionen des Teilfonds in ABS/MBS diirfen 10 % seines Nettovermégens nicht tibersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermégens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kdnnen Organismen fir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Zum Zwecke des Liquiditatsmanagements kann der Teilfonds ausserdem bis zu 33 % seines Nettovermdgens in Bankeinlagen
und Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Sichtguthaben halten.

Das Wahrungs- bzw. das Kreditrisiko kénnen dabei aktiv gesteuert werden, indem mit derivativen Finanzinstrumenten das
Wahrungs- bzw. Kreditexposure auf- bzw. abgebaut wird. Ferner kann auch das Zinsanderungsrisiko aktiv gesteuert werden,
indem mit derivativen Finanzinstrumenten die Zinssensitivitat (Duration) erhéht bzw. reduziert wird.

3 Derivateeinsatz

Zu Absicherungszwecken (einschl. Wahrungsabsicherung), zur effizienten Portfolioverwaltung und zur Erreichung des Anlage-
ziels kann der Teilfonds derivative Finanzinstrumente wie Termingeschéfte, Futures, Optionen, einschliesslich Optionen auf
Credit Default Swaps und Aktien, Optionsscheine, Swaps, insbesondere Credit Default Swaps und Zinsswaps, und Swaptions
einsetzen.

4 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Geblhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebiihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebuhr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebdihr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebuhr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.
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ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU1374300298 AMH (hedged) AUD ausschittend  Alle 0.050% - 01.04.2016 1.600% nein
LU0571067437 H (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 11.06.2012 1.100% nein
LU0571067866 HI (hedged) CHF thesaurierend Institutionell 0.010% - 15.10.2013 0.550% nein
LU1683481185 HN (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 03.10.2017 0.825% nein
LU2054207118 HR (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 10.12.2019 1.100% nein
LU0756125596 AS EUR ausschiittend  Alle 0.050% - 11.06.2012 1.600% nein
LU0571066462 B EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 11.06.2012 1.100% nein
LU1482063689 C EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 08.09.2016 1.600% nein
LU0571066975 | EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 11.06.2012 0.5650% nein
LU1683481342 N EUR thesaurierend Alle 0.050% - 02.10.2017 0.825% nein
LU0571088516 R EUR thesaurierend Alle 0.050% - 15112013 1.100% nein
LU1502169318 S EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 17.10.2016 0.000% nein
LU1061952005 AMH (hedged) usD ausschiittend  Alle 0.050% - 05.06.2014 1.600% nein
LU0571067601 H (hedged) usD thesaurierend  Alle 0.050% - 11.06.2012 1.100% nein
LU1061952187 HC (hedged) usD thesaurierend  Alle 0.050% - 05.06.2014 1.600% nein
LU0571068088 HiI (hedged) usD thesaurierend  Institutionell 0.010% - 10.04.2014 0.550% nein
LU1683481268 HN (hedged) usD thesaurierend  Alle 0.050% - 03.10.2017 0.825% nein
LU1374300371 AMH (hedged) ZAR ausschiittend  Alle 0.050% - 01.04.2016 1.600% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht enthnommen werden.

5 Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit
diversifiziertes Portfolio von mittel- und langfristigen, fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in Kennt-
nis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.

6  Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

Anlagen in hoher verzinslichen und risikoreicheren Anleihen weisen nach allgemeiner Auffassung einen spekulativeren Charak-
ter auf. Diese Anleihen weisen ein héheres Bonitatsrisiko, héhere Kursschwankungen, ein héheres Risiko des Verlusts des ein-
gesetzten Kapitals und der laufenden Ertrage auf als Anleihen mit héherer Bonitat.

Anlagen in héher verzinslichen und risikoreicheren Anleihen werden haufig von kleinen oder bereits nennenswert verschuldeten
Unternehmen herausgegeben. Solchen Unternehmen fallt die Zahlung von Zins und Tilgung regelmassig schwerer als grosse-
ren oder weniger verschuldeten Unternehmen. Zudem sind solche Unternehmen stérker von sich &ndernden Marktbedingungen
betroffen, wie etwa von einer schlechteren Konjunktur oder hdheren Zinsen.

Anlagen in héher verzinslichen und risikoreicheren Anleihen kdnnen auch weniger liquide als andere Anlagen sein oder der
Teilfonds kann solche Anlagen méglicherweise nur mit einem Abschlag gegentiber dem tatsédchlichen Wert verkaufen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die ABS/MBS-Strukturen sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools haufig in-
transparent sind. Der Teilfonds kann ausserdem einem hoheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko (Prolongations- oder
Verkirzungsrisiko) ausgesetzt werden, abhangig davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/MBS der Teilfonds erwirbt.

Contingent Convertible Bonds (sogenannte «CoCo-Bonds») sind verzinsliche Wertpapiere mit eingebetteten Optionen, die dem
Emittenten finanziell zugutekommen, indem ein verzinsliches Wertpapier in eine Aktie umgewandelt wird, wenn bestimmte,
vorab festgelegte Bedingungen erfillt sind. Anlagen in CoCo-Bonds kénnen unter Druck geraten, wenn bestimmte Sicherheits-
vorkehrungen oder Trigger greifen, die mit aufsichtsrechtlichen Mindestkapitalanforderungen verbunden sind, oder wenn die
Aufsichtsbehdrden des Emittenten Zweifel an dessen Kreditwirdigkeit aussern. In solchen ungiinstigen Szenarien kdnnte der
Wert dieser Wertpapiere voribergehend oder dauerhaft nach unten berichtigt werden und/oder Coupons kdnnten gestrichen
oder verschoben werden, um dem Emittenten die Absorption von Verlusten zu erleichtern (Verlustabsorptionsrisiko). Der Wert
von CoCo-Bonds konnte auch unberechenbar sein, wenn diese Wertpapiere nach vorher festgelegten und im Verkaufsprospekt
des Emittenten dargelegten emissionsspezifischen Regeln zu einem reduzierten Aktienkurs in Aktien umgewandelt werden
(Umwandlungsrisiko). Wenn die Wertpapiere nach einem Umwandlungsereignis in Aktien umgewandelt werden, erhalten die
Inhaber einen niedrigeren Rang, da sie von einem Fremdkapitalglaubiger zu einem Eigenkapitalhalter werden. Weitere mit An-
lagen in CoCo-Bonds verbundene Risiken sind das Kapitalstrukturinversionsrisiko, das Laufzeitverlangerungsrisiko und das
Ligquiditatsrisiko.

Notleidende Wertpapiere sind Wertpapiere von Emittenten, die sich in einer finanziellen Notlage befinden oder kurz vor dem
Konkurs stehen und eine Bonitatseinstufung durch Standard & Poor’s von weniger als CCC- (oder eine vergleichbare Bonitéats-
einstufung einer anderen Ratingagentur) haben. Anlagen in notleidende Wertpapiere sind hochspekulativ und mit einem erheb-
lichen Kapitalverlustrisiko behaftet.

Den Anlegern wird geraten, den allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts fiir eine nahere Beschreibung der Risiken der Anlage
in CoCo-Bonds und notleidende Wertpapiere zu konsultieren. Im Zweifelsfall wird Anlegern geraten, ihre eigenen Finanz-,
Rechts- und/oder Steuerberater zu konsultieren.
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Liquiditatsrisiko bezieht sich darauf, dass der Teilfonds ein Wertpapier nicht zu seinem Marktwert verkaufen oder eine Position
nicht zu ihrem Marktwert liquidieren kann. Eine typische Auswirkung reduzierter Liquiditat eines Wertpapiers bzw. einer Position
ist ein zusatzlicher Abschlag auf den Verkaufs- bzw. Liquidationspreis. Dies fihrt zu einer erweiterten Geld-Brief-Spanne im
Vergleich zur Geld-Brief-Spanne, die Broker bei vergleichbaren Wertpapieren mit héherer Liquiditat verrechnen. Darlber hinaus
kann eine verringerte Liquiditat die Féhigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, Riicknahmeantragen nachzukommen oder Liquidi-
tatsanforderungen aufgrund eines bestimmten wirtschaftlichen Ereignisses zeitnah nachzukommen.

Anlagen in Anleihen unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen ebenfalls Wah-
rungsschwankungen.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen Uber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfi-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

7 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

8 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der Customized ICE BofAML High Yield Index (EUR hedged), der zum
Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fur abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Ver-
gleichs der Wertentwicklung eine abgesicherte Variante der Benchmark in der relevanten Anteilsklassenwahrung herangezogen
werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tétigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

9 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhaltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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8 Vontobel Fund — Global Active Bond

1 Referenzwahrung
EUR

2 Bewerbung dkologischer und/oder sozialer Merkmale

Vontobel Fund — Global Active Bond (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8
SFDR, indem er in Emittenten investiert, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentli-
che dkologische und/oder soziale Herausforderungen zu bewadltigen. Die Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rah-
mens des Anlageverwalters ausgewahlt. Darliber hinaus investiert der Teilfonds mindestens 5 % seines Nettovermdgens in
nachhaltige Anlagen, indem er in Wertpapiere von Emittenten investiert, die Lésungen fir 6kologische und soziale Herausforde-
rungen bieten, und zwar fir mindestens eines der folgenden Themen: Klimaschutz, verantwortungsvolle Nutzung nattirlicher
Ressourcen, Befriedigung von Grundbediirfnissen, Starkung der Handlungskompetenz. Informationen tber 6kologische
und/oder soziale Merkmale finden Sie in Anhang 5 «Okologische und/oder soziale Merkmale» zu diesem Teilfonds.

3  Anlageziel
Der Teilfonds strebt eine Outperformance gegeniber seiner Benchmark (Bloomberg Global Aggregate Index (EUR Hedged))
Uber einen rollierenden dreijahrigen Anlagezyklus an.

4 Anlagepolitik

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation hauptséachlich in festver-
zinsliche Instrumente wie Notes, Anleihen und vergleichbare fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere angelegt, einschliess-
lich Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten wie Wandelanleihen und Contingent Convertible Bonds, sogenannte «CoCo-
Bonds», die von nationalen oder supranationalen Emittenten oder von Unternehmen begeben oder garantiert werden.

Maximal 40 % des Nettovermdégens des Teilfonds kdnnen in Wertpapiere von Emittenten investiert werden, die ihren Sitz oder
ihre Hauptgeschéftstatigkeit in einem Nicht-OECD-Land haben, oder im Wesentlichen dort engagiert sind.

Die Anlage des Teilfonds in hochverzinsliche Unternehmensanleihen darf 20 % seines Nettovermégens nicht libersteigen.

Daruber hinaus kann der Teilfonds maximal 20 % seines Nettovermdgens in forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpa-
piere (ABS/MBS) investieren. Der Teilfonds kann direkt in ABS/MBS oder indirekt tiber anzukindigende Instrumente (TBAS)
investieren.

Die Anlagen des Teilfonds in CoCo-Bonds dirfen 10 % seines Nettovermégens nicht Ubersteigen.
Maximal 15 % des Nettovermégens des Teilfonds dirfen in Wandelanleihen und Notes investiert sein.

Die Anlage des Teilfonds in notleidende Wertpapiere (d.h. in Wertpapiere, die typischerweise ein Standard & Poor's-Rating von
unter CCC- (oder ein vergleichbares Rating einer anderen Rating-Agentur) aufweisen) darf 5 % seines Nettovermdgens nicht
Ubersteigen.

Der Teilfonds kann zudem indirekt iber OGAW und/oder andere OGA, einschliesslich borsengehandelter Fonds und Organis-
men flr gemeinsame Anlagen, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe verwaltet werden, in die oben genannten In-
strumente investieren. Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in zulassige OGAW und/oder andere OGA in-
vestieren.

Zu Zwecken des Liquiditaitsmanagements kann der Teilfonds ausserdem bis zu 33 % seines Nettovermégens in Geldmarktin-
strumente und Bankeinlagen investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Sichtguthaben halten.

Der Teilfonds betreibt ausserdem aktives Wahrungsmanagement und kann Exposure auf verschiedene Wahrungen und Wah-
rungsvolatilitdt aufbauen. Der Teilfonds geht Uber Derivate auch aktiv Volatilitatspositionen ein.

Das Wahrungs- und das Kreditrisiko wird aktiv gesteuert, indem Wahrungs- und Kreditpositionen mittels derivativer Finanzin-
strumente auf- bzw. abgebaut werden. Ferner wird auch das Zinsrisiko aktiv gesteuert, indem die Zinssensitivitat (Duration)
durch derivative Finanzinstrumente erhoht bzw. verringert wird.

Zur Erreichung des Anlageziels oder zur Absicherung, insbesondere von Kredit-, Wahrungs- und Zinsrisiken kann der Teilfonds
an der Borse oder ausserbdrslich gehandelte Derivate einsetzen. Die Derivate, die der Teilfonds einsetzt, umfassen unter ande-
rem Termingeschéfte, einschliesslich Volatilithtstermingeschéafte, Futures, Swaps, einschliesslich Volatilitats- und Zinsswaps,
Kreditderivate, einschliesslich Credit Default Swaps, Total Return Swaps («TRS»), sowie Optionen, einschliesslich Optionen auf
Fremdwahrungen, insbesondere auf lieferbare Wahrungen, Swaptions, Optionen auf die oben erwéhnten Derivate und exoti-
sche Optionen.
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Der Teilfonds kann ein oder mehrere TRS abschliessen, um ein Engagement in den oben genannten Anlageklassen einzuge-
hen oder abzusichern. Zu den Arten von Basiswerten der Total Return Swaps (TRS) kdnnen unter anderem Anleihen (ein-
schliesslich Wandelanleihen), Kreditindizes und Geldmarktinstrumente gehdren.

Das als Summe der Nominalwerte ausgedriickte Exposure des Teilfonds Giber TRS liegt in der Regel zwischen 0 % und 400 %
des Nettovermdgens des Teilfonds. Falls diese Bandbreite Uberschritten wird, sollte das Exposure unter 450 % bleiben.

Alle Ertrage (nach Abzug der Transaktionskosten) aus TRS fliessen dem Teilfonds zu.

Anlageverwaltungsprozess
Der Anlageverwalter wendet beim Management globaler Anleihen und Wahrungen einen flexiblen Ansatz an.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, den Diversifikationseffekt des Engagements des Teilfonds in globalen Zinsséatzen, Kredit-
spreads und Wahrungen in den drei Dimensionen Anlageklassen, Anlagestrategien und Zeithorizonte zu maximieren. Ziel eines
strukturierten Portfolioaufbauprozesses ist es, die Risikoallokation zwischen Zinsséatzen, Krediten und Wahrungen auszuglei-
chen und die Auswirkungen potenzieller Abweichungen von den Ansichten der Portfoliomanager zu reduzieren.

Das Portfoliomanagement-Team wendet flr die aktive Verwaltung der Portfolios tiber Konjunkturzyklen hinweg einen volkswirt-
schaftlich fundierten dynamischen Top-Down-Ansatz an und stitzt sich dabei auf internes Fachwissen in den Bereichen Unter-
nehmensanleihen, Schwellenlanderanleihen und Wahrungen.

Die langfristigen strategischen Marktbeurteilungen des Anlageverwalters werden durch taktische Anlageentscheidungen er-
ganzt, um von den Handelschancen an volatilen Markten zu profitieren und das Gesamtrisiko des Teilfondsportfolios dynamisch
anzupassen. Die Diversifizierung des Teilfonds wird durch den Einsatz gréssenbeschrénkter direktionaler und Relative-Value-
Positionen verbessert.

Die Umsetzung der oben genannten Strategie zur Erreichung des Anlageziels des Teilfonds erfordert den Einsatz derivativer
Finanzinstrumente, die eine wesentlich hdhere Hebelwirkung mit sich bringen kénnen als Strategien, die keine Derivate einset-
zen.

Néahere Einzelheiten zur Hebelwirkung (Leverage) und zu den Mitteln des Leverage-Aufbaus finden sich im untenstehenden
Abschnitt «Risikomessverfahren».

5 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebiihren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebuhren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebuhr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebdihr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebtihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Daruiber hinaus kann den Anteilsklassen des Teilfonds eine Performance Fee belastet werden. Die Berechnung erfolgt geméass
Ziffer 20 «Gebuhren und Auslagen» des Allgemeinen Teils mit folgenden Vorgaben:

Performance Fee Max. 20 % der Outperformance
HWM-Prinzip und

ST Hurdle Rate Prinzip (kumulativ)

High Water Mark HWM mit Reset nach 5 Jahren auf rollierender Basis
Bloomberg Global

Il (R Aggregate Index (EUR Hedged)

Auszahlungsfrequenz/-datum Geschaftsjahr (31. August)

Referenzzeitraum der Wertentwicklung 5 Jahre

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.
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ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Taxd'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wéhrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2702256913 AH (hedged) CHF ausschiittend  Alle 0.050% 29.11.2023 0.850% ja
LU2702256830 AHN (hedged) CHF ausschittend  Alle 0.050% 29.11.2023 0.650% ja
LU1181655199 H (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% 13.02.2015 0.850% ja
LU2269201021 HI (hedged) CHF thesaurierend  Institutionell 0.010% 17.12.2020 0.425% ja
LU1683482159 HN (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% 04.10.2017 0.650% ja
LU2054205922 HR (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% 10.12.2019 0.850% ja
LU1112750762 A EUR ausschiittend  Alle 0.050% 03.10.2014 0.850% ja
LU1428950999 Al EUR ausschiittend  Institutionell 0.010% 13.06.2016 0.425% ja
LU1683486226 AN EUR ausschiittend  Alle 0.050% 11.10.2017 0.650% ja
LU1116636702 AS EUR ausschiittend  Alle 0.050% 03.10.2014 1.350% ja
LU1112750929 B EUR thesaurierend  Alle 0.050% 03.10.2014 0.850% ja
LU1482063846 C EUR thesaurierend  Alle 0.050% 08.09.2016 1.350% ja
LU1112751067 | EUR thesaurierend Institutionell 0.010% 03.10.2014 0.425% ja
LU1612360716 N EUR thesaurierend Alle 0.050% 30.05.2017 0.650% ja
LU0420003963 R EUR thesaurierend  Alle 0.050% 17.09.2010 0.850% ja
LU1502169409 S EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% 17.10.2016 0.000% nein
LU0035744662 AH (hedged) usD ausschiittend  Alle 0.050% 25.10.1991 0.850% ja
LU1683486143 AHN (hedged) usD ausschiittend  Alle 0.050% 11.10.2017 0.650% ja
LU2702256756 AM usD ausschiittend  Alle 0.050% 29.11.2023 1.350% ja
LU0035745552 H (hedged) UsSD thesaurierend Alle 0.050% 25.10.1991 0.850% ja
LU0278091383 HI (hedged) USD thesaurierend  Institutionell 0.010% 25.10.1991 0.425% ja
LU1683482076 HN (hedged) USsD thesaurierend Alle 0.050% 04.10.2017 0.650% ja

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

6  Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger mit mittelfristigem Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von fest- und
variabelverzinslichen Wertpapieren im mittleren und langen Laufzeitenbereich investieren und eine Einkommens- und Kapital-
rendite erzielen mochten. Die Anleger miissen zudem bereit sein, Anlagerisiken zu tragen, namentlich Risiken im Zusammen-
hang mit Anlagen in ABS/MBS, Investment-Grade-Anleihen und hochverzinslichen Unternehmensanleihen, CoCo-Bonds,

Schwellenlédnderanleihen, einem aktiven Wahrungsmanagement und dem Einsatz von Derivaten, und miissen in der Lage sein,
Volatilitat auszuhalten.

7 Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebuhrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

Ein Hebel (Leverage) ist jede Methode, mit der ein Engagement (Exposure) in einer Anlageklasse oder einem Instrument ver-
vielfacht wird. Wenn ein Hebel angewendet wird, multipliziert sich ein etwaiger Gewinn, aber im Falle eines Verlusts multipliziert
sich auch dieser im Vergleich zu einem Verlust bei einem Portfolio ohne Hebel. Ein Hebel kann zu einer erhdhten Volatilitat des
Nettoinventarwerts des Teilfonds fiihren und erhdht den potenziellen Kapitalverlust im Vergleich zu einem nicht gehebelten
Fonds.

Hoher verzinsliche und risikoreichere Anleihen gelten allgemein als spekulativer. Diese Anleihen weisen typischerweise ein
héheres Bonitatsrisiko, hthere Kursschwankungen und ein hoheres Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals und der lau-
fenden Ertréage auf als Anleihen mit héherer Bonitét.

Hoéher verzinsliche und risikoreichere Anleihen werden haufig von kleineren oder bereits nennenswert verschuldeten Unterneh-
men ausgegeben. Solche Unternehmen kénnen oft mehr Schwierigkeiten bei der Zahlung von Zinsen und Tilgung haben als
grossere oder weniger verschuldete Unternehmen. Zudem kénnen solche Unternehmen stéarker von veranderlichen Marktbedin-
gungen, wie etwa von einer schlechteren Konjunktur oder Zinserhéhungen, betroffen sein.

Anlagen in hdher verzinslichen und risikoreicheren Anleihen kdnnen auch weniger liquide als andere Anlagen sein oder der
Teilfonds kann solche Anlagen méglicherweise nur mit einem Abschlag gegeniiber dem tatsachlichen Wert verkaufen.

Die Strukturen sowohl von ABS/MBS als auch der ihnen zugrunde liegenden Pools sind haufig nicht vollstandig transparent,
und der Teilfonds kann einem hdheren Kredit- und/oder Vorfélligkeitsrisiko (Prolongations- oder Verkiirzungsrisiko) ausgesetzt
sein, je nachdem, welche ABS-/MBS-Tranche er erwirbt.

Contingent Convertible Bonds (sogenannte «CoCo-Bonds») sind verzinsliche Wertpapiere mit eingebetteten Optionen, die dem
Emittenten finanziell zugutekommen, indem ein verzinsliches Wertpapier in eine Aktie umgewandelt wird, wenn bestimmte,
vorab festgelegte Bedingungen erfiillt sind. Anlagen in CoCo-Bonds konnen unter Druck geraten, wenn bestimmte Sicherheits-
vorkehrungen oder Trigger greifen, die mit aufsichtsrechtlichen Mindestkapitalanforderungen verbunden sind, oder wenn die
Aufsichtsbehérden des Emittenten Zweifel an dessen Kreditwirdigkeit &ussern. In solchen ungunstigen Szenarien konnte der
Wert dieser Wertpapiere vortibergehend oder dauerhaft nach unten berichtigt werden und/oder Coupons kdnnten gestrichen
oder verschoben werden, um dem Emittenten die Absorption von Verlusten zu erleichtern (Verlustabsorptionsrisiko). Der Wert
von CoCo-Bonds kdnnte auch unberechenbar sein, wenn diese Wertpapiere nach vorher festgelegten und im Verkaufsprospekt
des Emittenten dargelegten emissionsspezifischen Regeln zu einem reduzierten Aktienkurs in Aktien umgewandelt werden
(Umwandlungsrisiko). Wenn die Wertpapiere nach einem Umwandlungsereignis in Aktien umgewandelt werden, erhalten die
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Inhaber einen niedrigeren Rang, da sie von einem Fremdkapitalglaubiger zu einem Eigenkapitalhalter werden. Weitere mit An-
lagen in CoCo-Bonds verbundene Risiken sind das Kapitalstrukturinversionsrisiko, das Laufzeitverlangerungsrisiko und das
Liquiditatsrisiko.

Notleidende Wertpapiere sind Wertpapiere von Emittenten, die sich in einer finanziellen Notlage befinden oder kurz vor dem
Konkurs stehen und eine Bonitatseinstufung durch Standard & Poor’s von weniger als CCC- (oder eine vergleichbare Bonitats-
einstufung einer anderen Ratingagentur) haben. Anlagen in notleidende Wertpapiere sind hochspekulativ und mit einem erheb-
lichen Kapitalverlustrisiko behaftet.

Anlegern wird dringend empfohlen, den, den allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts fiir eine nahere Beschreibung der Risiken
der Anlage in CoCo-Bonds und notleidende Wertpapiere zu konsultieren. Im Zweifelsfall wird Anlegern geraten, ihre eigenen
Finanz-, Rechts- und/oder Steuerberater zu konsultieren.

Liquiditatsrisiko bezieht sich darauf, dass der Teilfonds ein Wertpapier nicht zu seinem Marktwert verkaufen oder eine Position
nicht zu ihrem Marktwert liquidieren kann. Eine haufige Folge der verringerten Liquiditét eines Wertpapiers oder einer Position
ist ein zusatzlicher Abschlag auf ihren Verkaufs- oder Liquidationspreis, der zu einer breiteren Geld-Brief-Spanne im Vergleich
zu liquideren Wertpapieren fiihren kann. Darliber hinaus kann eine verringerte Liquiditat die Fahigkeit des Teilfonds beeintrach-
tigen, Rucknahmeantragen nachzukommen oder Liquiditdtsanforderungen aufgrund eines bestimmten wirtschaftlichen Ereignis-
ses zeitnah nachzukommen. Das Liquiditatsrisiko kann im Zusammenhang mit Derivattransaktionen steigen, wenn Positionen
liquidiert werden miissen, um zusatzliche Sicherheiten fir eine Gegenpartei zu stellen, z.B. um nach Vermdgenspreisanderun-
gen einer Nachschusspflicht nachzukommen. Ein solcher Liquiditadtsbedarf kann unabhangig davon entstehen, ob zur Erh6hung
des Engagements oder zur Absicherung von Risiken Derivate eingesetzt werden.

Anlagen in gewissen aufstrebenden Markten kénnen von politischen Entwicklungen, Anderungen der Gesetzgebung, Steuern
und Devisenkontrollmassnahmen in diesen Landern und Schwéachen in den Abwicklungsprozessen beeintrachtigt werden.

Der Devisenhandel ist hochspekulativ und hangt stark von den Fahigkeiten des Anlageverwalters ab, die Entwicklung der ein-
zelnen Wahrungen richtig einzuschétzen. Wenn sich solche Einschatzungen in Bezug auf das betreffende Wahrungspaar als
falsch erweisen, erleidet der Teilfonds einen Verlust. Aktiver Devisenhandel kann daher zu erheblichen Verlusten fiihren.

Der Volatilitdétshandel ist sehr spekulativ und héngt stark von den Fahigkeiten des Anlageverwalters ab, sowohl die zukiinftig
realisierte Marktvolatilitat als auch die optionsbedingte Volatilitat richtig einzuschatzen. Wenn sich solche Einschatzungen als
falsch erweisen, erleidet der Teilfonds einen Verlust. Aktiver Volatilitdtshandel kann daher zu erheblichen Verlusten fiihren.

Anlagen in Anleihen unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdw&hrungen unterliegen ebenfalls Wah-
rungsschwankungen.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen Uber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Wichtigste methodische Einschrankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfillen. Diese Risi-
ken stellen die wichtigste methodische Einschrankung fur die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit ei-
ner Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der ESG-Strategie ab.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

8 Risikomessverfahren
Der Teilfonds wird die absolute Value at Risk-Methode (absolute VaR) anwenden, um das globale Risiko seiner Anlagen zu
bestimmen.

Das Risikomass wird 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten.


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr
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Die im Teilfonds zu Investitionszwecken durch derivative Finanzinstrumente erzielte Hebelwirkung (Leverage) wird mit dem
Nennwert-Ansatz (Notional) berechnet. Es wird erwartet, dass die Summe des nominalen Fremdkapitals tGber das Jahr betrach-
tet im Bereich von 500 % oder weniger des Nettovermdgens des Teilfonds betragt. Die tatsachliche als Summe der Nominal-
werte ausgedriickte Hebelwirkung kann allerdings tiber oder unter diesem Wert liegen.

Eine durchschnittliche Hebelwirkung kann durch sogenannte Relative Value Trades entstehen. Bei solchen Transaktionen wer-
den Long-Positionen in Wertpapieren oder zulassigen Derivaten mit Short-Positionen in zuléssigen Derivaten kombiniert, um
durch die gegeniiber dem Basiswert der Short-Position bessere Kursentwicklung des Basiswerts der Long-Position einen Netto-
gewinn zu erzielen. Werden solche Strategien mit normalerweise volatilitditsarmen Basiswerten wie festverzinslichen Wertpapie-
ren umgesetzt, kann der Anlageverwalter grossere nominale Positionen eingehen, was wiederum die durchschnittliche Hebel-
wirkung verstarken kann.

Es wird auch darauf hingewiesen, dass die als Summe der Nominalwerte ausgedriickte Hebelwirkung im Laufe der Zeit je nach
Marktumfeld erheblich schwanken kann, wenn der Anlageverwalter den Einsatz von Derivaten im Teilfonds erhéht, um Marktri-
siken abzusichern oder von Anlagegelegenheiten zu profitieren. Die Angabe dieses Werts ist vorgeschrieben, erlaubt jedoch
keinen sinnvollen Rickschluss auf das durch die Hebelwirkung erzielte Risiko.

9 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der Bloomberg Global Aggregate Index (EUR Hedged), der ferner zum
Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fiir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Ver-
gleichs der Wertentwicklung eine abgesicherte Variante der Benchmark in der relevanten Anteilsklassenwahrung herangezogen
werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark steht nicht im Einklang mit den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen.

10 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhaltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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9 Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond

1 Referenzwahrung
UsD

2 Bewerbung dkologischer und/oder sozialer Merkmale

Vontobel Fund — Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und/oder soziale
Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR, indem er in Emittenten investiert, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf
vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und/oder soziale Herausforderungen zu bewaltigen. Die Emittenten werden
auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausgewahlt. Dariiber hinaus investiert der Teilfonds teilweise in
nachhaltige Investitionen, indem er in Wertpapiere von Emittenten investiert, die Losungen fur 6kologische und soziale Heraus-
forderungen bieten, und zwar fir mindestens eines der folgenden Themen: Klimaschutz, verantwortungsvolle Nutzung natdrli-
cher Ressourcen, Befriedigung von Grundbedirfnissen, Starkung der Handlungskompetenz. Informationen tiber 6kologische
und/oder soziale Merkmale finden Sie in Anhang 6 «Okologische und/oder soziale Merkmale» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel
Der Teilfonds ist bestrebt, den Markt fir Schwellenldnderanleihen in Landeswahrung auf risikobereinigter Basis und unter Be-
ricksichtigung der ESG-Strategie des Teilfonds mittelfristig zu Ubertreffen.

4 Anlagepolitik

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation hauptsachlich auf die Anla-
geklasse der festverzinslichen Wertpapiere ausgerichtet, indem es unter anderem in Anleihen, Notes und &hnliche fest oder
variabel verzinsliche Schuldtitel wie Wandel- und Optionsanleihen und Geldmarktinstrumente investiert wird. Diese Wertpapiere
lauten auf verschiedene Schwellenlénderwdhrungen und werden von staatlichen, staatsnahen oder supranationalen Emittenten
begeben, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben, dort Geschafte tatigen oder auf Schwellenlander ausgerichtet sind. Das
Engagement des Teilfonds in Wandel- und Optionsanleihen darf 25 % seines Nettovermdgens nicht Giberschreiten.

Fur Anlageinstrumente ist kein spezielles Rating erforderlich (S&P, Moody's und Fitch). Die Anlagen werden in einem breiten
Spektrum von Ratingkategorien getatigt, einschliesslich notleidender Wertpapiere. Das Engagement im Hochzinssektor der
festverzinslichen Anlageklasse kann bis zu 100 % des Nettovermdgens des Teilfonds betragen, wobei das Engagement in not-
leidenden Wertpapieren (d.h. in Wertpapieren, die typischerweise ein Standard & Poor's-Rating von unter CCC- (oder einem
vergleichbaren Rating einer anderen Rating-Agentur) aufweisen) 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen
darf.

Als Schwellenlander gelten im Zusammenhang mit diesem Teilfonds samtliche Lander ausser Australien, Belgien, Danemark,
Deutschland, Finnland, Frankreich, das Vereinigte Konigreich, Griechenland, Irland, Island, Italien, Japan, Luxemburg, Kanada,
Monaco, Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Spanien, USA.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, die am China Interbank Bond Market tber
Bond Connect gehandelt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 33 % seines Nettovermdgens in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente ausserhalb des oben genann-
ten Anlageuniversums sowie in Bankeinlagen fiir das Liquidititsmanagement investieren.

Der Teilfonds darf zum Aufbau seiner Ausrichtung auf das oben dargelegte Anlageuniversum nicht in andere Anlagefonds in-
vestieren.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten.

Wahrungs-, Zins-, Kredit-, Volatilitdts- und andere Marktrisiken kdnnen aktiv gesteuert werden, indem das Exposure mit deriva-
tiven Finanzinstrumenten auf- bzw. abgebaut wird.

Zu Absicherungszwecken (inkl. Wahrungsabsicherung) und zum Aufbau eines Engagements in den oben genannten Anlage-
klassen kdnnen derivative Finanzinstrumente eingesetzt werden. Diese umfassen insbesondere lieferbare und nicht lieferbare
Devisenterminkontrakte, Optionen und Swaps, einschliesslich Zinsswaps und Total Return Swaps («TRS»), Devisen-, Zins- und
Anleihefutures, Kreditderivate, insbesondere Credit Default Swaps und Volatilitatsoptionen, -futures und -swaps, ohne darauf
beschrankt zu sein.

Der Teilfonds kann einen oder mehrere TRS abschliessen, um ein Engagement in den oben genannten Anlageklassen zu errei-
chen oder abzusichern sowie zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements.

Zu den Arten von Basiswerten der Total Return Swaps (TRS) kdnnen unter anderem Anleihen (einschliesslich Wandelanleihen)
und Geldmarktinstrumente gehoren.

Das als Summe der Nominalwerte ausgedriickte Exposure des Teilfonds lber TRS liegt in der Regel zwischen 0 % und 15 %
des Nettovermdgens des Teilfonds. Falls diese Bandbreite tiberschritten wird, sollte das Exposure unter 20 % bleiben.

Alle Ertrédge (nach Abzug der Transaktionskosten) aus TRS fliessen dem Teilfonds zu.
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5 Single Swing Pricing
Der Teilfonds unterliegt dem Single-Swing-Pricing-Verfahren und kann einen maximalen Single-Swing-Pricing-Faktor von bis zu
3 % des Nettoinventarwerts anwenden.

6 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebiihr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebtihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wihrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU1374299854 AMH (hedged) AUD ausschittend  Alle 0.050% - 01.04.2016 2.250% nein
LU0752070267 B CHF thesaurierend Alle 0.050% - 12.03.2012 1.250% nein
LU0563308369 H (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 18.01.2011 1.250% nein
LU0563308799 HI (hedged) CHF thesaurierend Institutionell 0.010% - 16.03.2011 0.625% nein
LU1683483470 HN (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 05.10.2017 0.950% nein
LU2054207977 HR (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 10.12.2019 1.250% nein
LU2373054183 AHI (hedged) EUR ausschuttend  Institutionell 0.010% - 10.09.2021 0.625% nein
LU0752071745 B EUR thesaurierend Alle 0.050% - 12.03.2012 1.250% nein
LU0563308443 H (hedged) EUR thesaurierend Alle 0.050% - 25.01.2011 1.250% nein
LU0563308872 HI (hedged) EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 10.04.2014 0.625% nein
LU1683487380 HN (hedged) EUR thesaurierend Alle 0.050% - 12.10.2017 0.950% nein
LU0563307551 A usb ausschuttend Alle 0.050% - 25.01.2011 1.250% nein
LU0563307635 AM usb ausschittend  Alle 0.050% - 25.06.2012 2.250% nein
LU1683487208 AN usbD ausschittend Alle 0.050% - 11.10.2017 0.950% nein
LU0563307718 B usbD thesaurierend Alle 0.050% - 25.01.2011 1.250% nein
LU0563307809 C usb thesaurierend Alle 0.050% - 25.01.2011 2.250% nein
LU2550874106 G uUsSD thesaurierend  Institutionell 0.010% 50°000°000 21.11.2022 0.625% nein
LU0563307981 | uUsSD thesaurierend Institutionell 0.010% - 25.01.2011 0.625% nein
LU1683483124 N usD thesaurierend Alle 0.050% - 05.10.2017 0.950% nein
LU0563308013 R usD thesaurierend Alle 0.050% - 25.01.2011 1.250% nein
LU1374299938 AMH (hedged) ZAR ausschittend  Alle 0.050% - 01.04.2016 2.250% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

7  Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit mittel- bis langfristigem Anlagehorizont, die in ein breites und
stark diversifiziertes Portfolio von fest und variabel verzinslichen Wertpapieren mit kurzer, mittlerer bis langer Laufzeit investie-
ren wollen. Der Teilfonds strebt im Bewusstsein der damit verbundenen Kursschwankungen eine angemessene Anlage- und
Kapitalrendite an.

8 Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebulhrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

Die Anlagen des Teilfonds unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen ebenfalls
Wahrungsschwankungen.

Die Wertpapiere unterliegen verschiedenen Risiken, unter anderem Wahrungs-, Zins-, Kredit-, Liquiditats-, Erfillungs-, Gegen-
partei- und Reputationsrisiken.

Die Anlagen des Teilfonds erfolgen hauptsachlich in Wertpapieren, die auf eine andere Wahrung als seine Basiswahrung (USD)
lauten. Einige Wahrungen weisen starke Kursschwankungen gegentiber dem USD auf. Folglich kann der Wert der Anlagen
erheblich sinken. Vor einer Anlage in den Teilfonds sollten Anleger bedenken, dass die im Portfolio enthaltenen Wertpapiere
und/oder die aktive Wahrungsstrategie im Falle einer ungiinstigen Entwicklung des Wahrungsmarktes zu erheblichen Verlusten
fuhren kénnen.

Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der Wert eines festverzinslichen Wertpapiers oder eines derivativen Finanzinstruments bei
steigenden Zinsen sinkt. Der Anlageverwalter kann die Sensitivitat bestimmter Positionen und/oder des gesamten Portfolios
gegeniliber Zinsanderungen mit derivativen Finanzinstrumenten aktiv steuern.
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Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass der Emittent eines festverzinslichen Wertpapiers eine féllige Zahlung nicht leistet (Ausfallri-
siko), dass das Rating des Emittenten von einer Ratingagentur gesenkt wird (Herabstufungsrisiko) oder dass die Renditediffe-
renz (Spread) des Emittenten gegenuiber dem risikofreien Zinssatz oder einer anderen Referenzgrésse aus anderen Griinden
steigt (Credit-Spread-Risiko).

Speziell fur den Teilfonds ist es wichtig zu beachten, dass Staatsbankrotte eintreten kénnen und Inhaber von Staatsanleihen
(einschliesslich des Teilfonds) aufgefordert werden kénnen, sich an entsprechenden Umschuldungen zu beteiligen und staatli-
chen Stellen weitere Kredite zu gewahren. Es existiert moglicherweise keine Insolvenzordnung, die die vollstandige oder teil-
weise Beitreibung von Staatsschulden zahlungsunfahiger Staaten regeln wiirde. Im Falle der Existenz einer solchen Insolvenz-
ordnung kdme dem Richterrisiko (Judicial Risk, «J-Risk») eine erhéhte Bedeutung zu. Diese Gerichtsverfahren dauern
normalerweise betrachtliche Zeit und enden méglicherweise unglinstig. Darliber hinaus sind die globalen Volkswirtschaften in
hohem Masse voneinander abhangig, und die Folgen des Bankrotts eines souveranen Staates kdnnen schwerwiegend und
weitreichend sein und sich méglicherweise auf andere staatliche Emittenten ausweiten. Dies kdnnte zu erheblichen Verlusten
fur den Teilfonds fuhren.

Notleidende Wertpapiere sind Wertpapiere von Unternehmen, die sich in einer finanziellen Notlage befinden oder kurz vor dem
Konkurs stehen und eine Bonitatseinstufung durch Standard & Poor’s von weniger als CCC- (oder eine vergleichbare Bonitats-
einstufung einer anderen Agentur) haben. Anlagen in notleidende Wertpapiere sind hochspekulativ und ihr Ergebnis hangt stark
von der geschickten Titelauswahl durch den Portfoliomanager ab. Im Fall eines positiven Ergebnisses kann die Investition eine
attraktive Rendite bringen, da die notleidenden Wertpapiere mit einem zu hohen Abschlag angeboten werden kénnen, der
durch den Marktwert dieser Wertpapiere nicht gerechtfertigt ist. Im umgekehrten Fall kann es zum Totalverlust der Anlage kom-
men, wenn der Emittent des Wertpapiers in Konkurs geht und Anleger keine Riickzahlung ihrer Investition erhalten.

Notleidende Wertpapiere weisen nicht nur ein im Vergleich zu den Risiken herkdmmlicher festverzinslicher Anlagen hdheres
Risiko auf, sie verandern auch deren Bedeutung und sind sogar Risikoarten unterworfen, die fir Schuldverschreibungen mit
guten Aussichten fast irrelevant sind.

Im Sektor der notleidenden Wertpapiere kommt dem Richterrisiko (Judicial Risk, «J-Risk») erhéhte Bedeutung zu. Wie oben
erwahnt, kdnnen notleidende Wertpapiere an Konkursverfahren beteiligt sein. Im Laufe dieses Verfahrens finden fir gewdhnlich
eine Reihe von Gerichtsverhandlungen statt. Besondere Risiken entstehen aus der Unsicherheit beziglich der Ergebnisse die-
ser Verhandlungen, insbesondere bezliglich der Entscheidungen des zustéandigen Richters.

Hoéher verzinsliche Anlagen sind risikoreicher und weisen nach allgemeiner Auffassung einen spekulativeren Charakter auf.
Diese Wertpapiere zeichnen sich durch ein héheres Bonitatsrisiko, hdhere Kursschwankungen, ein hdheres Risiko des Verlusts
des eingesetzten Kapitals und der laufenden Ertrédge aus als Anleihen mit héherer Bonitat. Hoher verzinsliche Anlagen sind in
der Regel sensibler gegeniiber Veranderungen der makrookonomischen Bedingungen. Der Spread gegenuber hoher bewerte-
ten Wertpapieren weitet sich in wirtschaftlichen Abschwungphasen tendenziell aus und verengt sich in wirtschaftlichen Auf-
schwungphasen. Die an die Inhaber von High-Yield-Anleihen zu zahlenden héheren Coupons gelten als Abgeltung fir das ho-
here eingegangene Risiko.

Das Liquiditatsrisiko ist in der Anlagekategorie der Schwellenmérkte sehr wichtig. Liquiditéatsrisiko bezieht sich darauf, dass der
Teilfonds ein Wertpapier nicht zu seinem Marktwert verkaufen oder eine Position nicht zu ihrem Marktwert liquidieren kann.
Eine typische Auswirkung der verringerten Liquiditat eines Wertpapiers bzw. einer Position ist ein zusétzlicher Abschlag auf den
Verkaufs- bzw. Liguidationspreis. Dies fihrt zu einer erweiterten Geld-Brief-Spanne im Vergleich zu der Geld-Brief-Spanne, die
Broker bei vergleichbaren Wertpapieren mit hoherer Liquiditat verrechnen. Dartber hinaus kann eine verringerte Liquiditéat die
Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, Riicknahmeantragen nachzukommen oder Liquiditatsanforderungen aufgrund eines
bestimmten wirtschaftlichen Ereignisses zeitnah nachzukommen.

Das Liquiditatsrisiko spielt eine besonders wichtige Rolle bei notleidenden Wertpapieren. Da viele Anleger nicht bereit sind,
notleidende Wertpapiere zu halten, bzw. dies nicht dirfen, leidet der Handel eines Wertpapiers erheblich, sobald es als notlei-
dend eingestuft wird. Das kann letztendlich dazu fuhren, dass der Markt «austrocknet», sodass das Liquiditatsrisiko fur diese
Art von Wertpapieren das grosste Risiko ist.

Die Anlagen dieses Teilfonds konnen einem erhéhten Betriebs-, Abwicklungs- und Rechtsrisiko unterliegen. Die Anlagen kon-
nen Investitionen in Landern umfassen, deren lokale Kapitalmarkte méglicherweise noch nicht als anerkannte Markte im Sinne
der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagebeschréankungen qualifiziert sind.

Die Verfahren zur Abwicklung von Wertpapiertransaktionen sind an Schwellenmérkten mit hheren Risiken als an entwickelten
Markten verbunden. Diese hoheren Risiken sind zum Teil darauf zuriickzufiihren, dass der Teilfonds auf Broker und Gegenpar-
teien zurtickgreifen muss, deren Kapitalisierung moglicherweise nicht sehr hoch ist. Die Verwahrung von Vermdgenswerten
kann in einigen Landern aus verschiedensten Griinden weniger zuverlassig sein als in weiter entwickelten Landern. Schwellen-
landermérkte kénnen auch durch politische Entwicklungen und/oder Anderungen der Gesetzgebung, Steuern und Devisenkon-
trollmassnahmen der jeweiligen Lander beeintrachtigt sein.
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Der Teilfonds verfolgt eine Nachhaltigkeitsstrategie und wendet entweder Mindestausschlusskriterien und/oder bestimmte in-
terne und/oder externe ESG-Ratingbewertungen an, die sich positiv oder negativ auf die Anlageperformance der Teilfonds aus-
wirken kénnen, da die Umsetzung der ESG-Strategie dazu fuhren kann, dass auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpa-
piere verzichtet wird und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-bezogenen Merkmale verkauft werden.

Wichtigste methodische Einschrankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfullen. Diese Risi-
ken stellen die wichtigste methodische Einschrankung fur die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar. Weder der Fonds noch
die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Ge-
wahrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit einer Bewertung von
ESG-Research und der korrekten Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ab.

Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zuriickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen tber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, durften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da die Anlagepolitik des Teilfonds diesen Risiken entgegenwirkt.

9 Risikomessverfahren
Der Teilfonds wird die relative Value at Risk-Methode (relative VaR) anwenden, um das globale Risiko seiner Anlagen zu be-
stimmen.

Das Risikomass wird den zweifachen Wert des Referenzportfolios des Teilfonds nicht Gberschreiten. Der JP Morgan GBI-EM
Global Diversified Unhedged USD dient als Referenzportfolio.

Die im Teilfonds zu Investitionszwecken durch derivative Finanzinstrumente erzielte Hebelwirkung (Leverage) wird mit dem
Nennwert-Ansatz (Notional) berechnet. Es wird erwartet, dass Uber das Jahr betrachtet die durchschnittlich erzielte Hebelwir-
kung im Bereich von 200 % oder weniger des Nettovermdgens des Teilfonds liegen wird. Die tatsachlich erzielte durchschnittli-
che Hebelwirkung kann allerdings tiber oder unter diesem Wert liegen. Es wird darauf hingewiesen, dass der Grad der Hebel-
wirkung im Laufe der Zeit je nach Marktumfeld erheblich schwanken kann, wenn der Anlageverwalter beschliessen sollte, den
Einsatz von Derivaten im Teilfonds zu erh6hen, um Marktrisiken abzusichern oder von Anlagegelegenheiten zu profitieren. Die
Angabe dieses Werts ist vorgeschrieben, erlaubt jedoch keinen sinnvollen Riickschluss auf das durch die Hebelwirkung erzielte
Risiko.

10 Benchmark
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite USD, der zum
Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds herangezogen wird.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark entspricht nicht den 6kologischen oder sozialen Merkmalen, nach denen sich der Teilfonds richtet.

11 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr
http://www.vontobel.com/am
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10 Vontobel Fund — Swiss Mid And Small Cap Equity

1 Referenzwahrung
CHF

2 Anlageziel und Anlagepolitik
Vontobel Fund — Swiss Mid and Small Cap Equity (der «Teilfonds») hat zum Ziel, einen Kapitalzuwachs in CHF zu erzielen.

Das Nettovermégen des Teilfonds wird unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation hauptsachlich in Ak-
tien, aktienéhnliche Wertpapiere, einschliesslich Immobilienaktien und geschlossene Immobilienfonds, Partizipationsscheine
usw. von kleinen und mittleren Unternehmen mit Sitz in der Schweiz, die an einer Schweizer Borse notiert sind und/oder den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in der Schweiz ausiiben, investiert.

Bis zu 33 % des Nettovermdgens des Teilfonds kbnnen ausserhalb des oben genannten Anlageuniversums in andere Wertpa-
piere, andere Instrumente, andere Anlageklassen, Lander, Regionen, Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen investiert wer-
den, um das Anlageziel zu erreichen und/oder fir das Liquiditdtsmanagement.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kénnen Organismen fir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdégens in Bankguthaben halten.

Unter den Begriff «kleinere und mittlere schweizerische Gesellschaften» fallen in diesem Zusammenhang Gesellschaften, die
im Swiss Performance Index (SPI) Extra enthalten sind.

Der Portfoliomanager fokussiert sich auf einen auf einer Finanzanalyse basierenden fundamentalen Bottom-up-Ansatz, wobei
das Anlageuniversum des Teilfonds auf die in dem oben genannten Index enthaltenen Titel beschrankt ist. Innerhalb dieses
Universums liegt die Titelauswahl sowie die Uber- oder Untergewichtung des Index jedoch vollstandig im Ermessen des Portfo-
liomanagers. Die Verwendung des Index fur die Definition des Aktienuniversums kann zu einer gewissen Nahe des Teilfonds
zum Index sowie zu einer hdheren Korrelation zwischen dem Portfolio des Teilfonds und dem Index und infolgedessen zu einer
begrenzten Abweichung der Risiko-Rendite-Eigenschaften und der Performance des Teilfonds von denen bzw. der dieses In-
dex fuhren. Aufgrund eines hohen Masses an Freiheit bei der Auswahl der Indextitel und ihrer Gewichtung im Portfolio gegen-
Uber ihrer Gewichtung im Index verfligt der Anlageverwalter des Teilfonds aber Uiber ein hohes Mass an Flexibilitat bei der Kon-
struktion des Portfolios.

3 Derivateeinsatz
Der Teilfonds darf zum Zweck der Absicherung (inkl. der Wahrungsabsicherung), der effizienten Verwaltung des Portfolios und
zum Erreichen des Anlagezieles derivative Finanzinstrumente wie Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine einsetzen.

4 Ausgabe, Ricknahme und Umwandlung von Anteilen

In Abweichung von den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 14 des Allgemeinen Teils werden die Zeichnungs- bzw. Ricknahme-
bzw. Umwandlungsantrage eines Transaktionstages (T) zum Ausgabe- bzw. Riicknahme- bzw. Umwandlungspreis
abgerechnet, der am néachsten Bewertungsstichtag (T+1) berechnet wird. Die Zahlung des Ausgabe- bzw.
Umwandlungspreises muss innerhalb von zwei (2) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Transaktionstag bzw. einem
(1) Bankarbeitstag nach dem entsprechenden Bewertungsstichtag bei der Verwahrstelle eingehen (T+2). Die Zahlung des
Rucknahmeerléses erfolgt grundsatzlich innerhalb von zwei (2) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Transaktionstag
bzw. einem (1) Bankarbeitstag nach dem entsprechenden Bewertungsstichtag (T+2).

5 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betrégt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Rlicknahmegebihr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebdihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.
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ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU0129602552 A CHF ausschittend  Alle 0.050% - 12.06.2001 1.650% nein
LU1683480708 AN CHF ausschiittend  Alle 0.050% - 03.10.2017 1.250% nein
LU0129602636 B CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 12.06.2001 1.650% nein
LU1651443506 C CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 11.08.2017 2.650% nein
LU0278085229 | CHF thesaurierend  Institutionell 0.010% - 13.07.2007 0.825% nein
LU1684195974 N CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 02.10.2017 1.250% nein
LU0420005661 R CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 15112013 1.650% nein
LU1700372607 S CHF thesaurierend  Institutionell 0.010% - 20.10.2017 0.000% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht enthnommen werden.

6  Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, die in ein
breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine ange-
messene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

7 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebuihrend zu beachten.

Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen ebenfalls Wahrungs-
schwankungen. Daruiber hinaus sind Anlagen in mittleren und kleinen Gesellschaften unter Umstanden weniger liquide als An-
lagen in grossen Gesellschaften, was bedeutet, dass der Teilfonds solche Beteiligungen unter Umstanden zu einem reduzierten
Preis verkaufen muss.

Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zuriickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen Uber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

8 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

9 Benchmark
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der SPI Extra® TR, der ferner zum Vergleich der Wertentwicklung des
Teilfonds herangezogen wird.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

10 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhaltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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11 Vontobel Fund — European Equity

1 Referenzwahrung
EUR

2 Bewerbung dkologischer und/oder sozialer Merkmale

Vontobel Fund — European Equity (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und soziale Merkmale geméss Artikel 8 SFDR und
investiert in Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche ¢kologische
und soziale Herausforderungen zu bewaltigen. Die Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlagever-
wallters ausgewahlt. Informationen liber tkologische und soziale Merkmale finden Sie in Anhang 7 «Okologische und/oder sozi-
ale Merkmale» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds hat zum Ziel, einen mdéglichst hohen Wertzuwachs in EUR zu erzielen.

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung wird das Vermdgen des Teilfonds hauptséchlich in Aktien, aktienahnli-
chen Wertpapieren einschliesslich Immobilienaktien und geschlossenen Immobilienfonds, Partizipationszertifikaten, Hinterle-
gungsscheinen wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary Re-
ceipts (EDRs) usw. angelegt, die von Unternehmen mit Sitz in Europa ausgegeben werden und/oder den Grossteil ihrer
Geschaftstatigkeit in Europa ausuben.

Innerhalb der Grenzen von Abschnitt 9.1 d) des allgemeinen Teils kann der Teilfonds in Wertpapiere aus Neuemissionen inves-
tieren.

Bis zu 33 % des Vermdgens des Teilfonds kdnnen ausserhalb des vorgenannten Anlageuniversums in anderen Wertpapieren,
anderen Instrumenten, anderen Anlageklassen, Landern, Regionen, Geldmarktinstrumenten und Bankeinlagen angelegt wer-
den, um das Anlageziel zu erreichen und/oder fiir das Liquiditdtsmanagement.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kénnen Organismen fir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten.

Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken (einschliesslich Wahrungsabsicherung) sowie zur effizienten Verwaltung des Port-
folios auf derivative Finanzinstrumente wie Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine zuriickgreifen.

Dieser Teilfonds verfolgt einen «Quality Growth» Anlagestil mit dem Ziel des Kapitalerhalts und investiert vornehmlich in Wert-
papiere von Gesellschaften, welche ein vergleichsweise hohes langfristiges Gewinnwachstum und eine tUberdurchschnittliche
Profitabilitat aufweisen. Dieser Anlagestil kann, unter Beriicksichtigung der Anlagebeschréankungen, zu starker konzentrierten
Positionen in einzelnen Gesellschaften oder Sektoren fiihren.

4 Gebihren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebdihr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebtihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2054206730 HR (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 10.12.2019 1.650% nein
LU0153585053 A EUR ausschiittend  Alle 0.050% - 16.12.2002 1.650% nein
LU1683482662 AN EUR ausschiittend  Alle 0.050% - 05.10.2017 1.250% nein
LU0153585137 B EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 16.12.2002 1.650% nein
LU0153585210 C EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 16.07.2007 2.650% nein
LU1506585600 G EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% 50°000°000 28.10.2016 0.825% nein
LU0278085062 | EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 03.04.2007 0.825% nein
LU1683480294 N EUR thesaurierend Alle 0.050% - 02.10.2017 1.250% nein
LU0420007444 R EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 03.06.2009 1.650% nein
LU1502169151 S EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 17.10.2016 0.000% nein
LU1626216706 HI (hedged) USD thesaurierend Institutionell 0.010% - 16.06.2017 0.825% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.
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5 Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, die in ein
breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine ange-
messene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

6  Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten.

Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen ebenfalls Wahrungs-
schwankungen.

Der Teilfonds verfolgt eine Nachhaltigkeitsstrategie und wendet entweder Mindestausschlusskriterien und/oder bestimmte in-
terne und/oder externe ESG- Ratingbewertungen an, die sich positiv oder negativ auf die Anlageperformance der Teilfonds aus-
wirken kénnen, da die Umsetzung der ESG-Strategie dazu fiihren kann, dass auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpa-
piere verzichtet wird und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-bezogenen Merkmale verkauft werden.

Wichtigste methodische Einschrankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kén-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfillen. Diese Risi-
ken stellen die wichtigste methodische Einschrankung fir die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Gewabhrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit ei-
ner Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ab.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen tber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, diirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

7  Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

8 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der MSCI Europe Index TR net, der zum Vergleich der Wertentwicklung
des Teilfonds herangezogen wird. Fur abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wertentwicklung die
Benchmark in der Referenzwéhrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark entspricht nicht den 6kologischen oder sozialen Merkmalen, nach denen sich der Teilfonds richtet.

9 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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12 Vontobel Fund — US Equity

1 Referenzwahrung
UsD

2 Bewerbung dkologischer und/oder sozialer Merkmale

Vontobel Fund — US Equity (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und soziale Merkmale geméss Artikel 8 SFDR und investiert

in Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale
Herausforderungen zu bewaltigen. Die Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausge-
wahlt. Darliber hinaus investiert der Teilfonds mindestens 30 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere von Emittenten, die auf
Grundlage der SDG-Bewertung des Anlageverwalters als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Informationen tiber 6ko-

logische und soziale Merkmale finden Sie in Anhang 8 «Okologische und/oder soziale Merkmale» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in USD zu erzielen.

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung wird das Vermdégen des Teilfonds hauptsachlich in Aktien, aktienéhnli-
chen Wertpapieren, einschliesslich Immobilienaktien und geschlossenen Immobilienfonds, Partizipationsscheinen, Depositary
Receipts wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts
(EDRs) usw. angelegt, die von Unternehmen mit Sitz in den USA und/oder die den Grossteil ihrer Geschéftstatigkeit in den USA
ausiben, ausgegeben werden.

Innerhalb der Grenzen von Abschnitt 9.1 d) des allgemeinen Teils kann der Teilfonds in Wertpapiere aus Neuemissionen inves-
tieren.

Bis zu 33 % des Vermdgens des Teilfonds kdnnen ausserhalb des vorgenannten Anlageuniversums in anderen Wertpapieren,
anderen Instrumenten, anderen Anlageklassen, Landern, Regionen, Geldmarktinstrumenten und Bankeinlagen angelegt wer-
den, um das Anlageziel zu erreichen und/oder fur das Liquiditditsmanagement.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kdnnen Organismen fiir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten.

Der Teilfonds darf zur Absicherung (inkl. der Wahrungs-absicherung) sowie zur effizienten Verwaltung des Portfolios derivative
Finanzinstrumente einsetzen.

Dieser Teilfonds verfolgt einen «Quality Growth» Anlagestil mit dem Ziel des Kapitalerhalts und investiert vornehmlich in Wert-
papiere von Gesellschaften, welche ein vergleichsweise hohes langfristiges Gewinnwachstum und eine tGberdurchschnittliche

Profitabilitat aufweisen. Dieser Anlagestil kann, unter Beruicksichtigung der Anlagebeschréankungen, zu starker konzentrierten

Positionen in einzelnen Gesellschaften oder Sektoren fuhren.

4 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Geblhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betrégt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebdihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.
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ISIN

LU0469626211
LU2054208355
LU1725742628
LU1717118274
LU1787046561
LU0218912151
LU1945292289
LU0368557038
LU1683485848
LU2442792441
LU1664635726
LU2442792524
LU1717118357
LU2716888909
LU0035763456
LU1506584975
LU1683485764
LU1550199050
LU0035765741
LU1683479957
LU0137005913
LU1683480021
LU1428951294
LU0278092605
LU0897674072
LU2442792367
LU0420007790
LU0571090686
LU1809221994

Anteilsklasse
HI (hedged)
HR (hedged)
AHI (hedged)
B

G

H (hedged)
HG (hedged)
HI (hedged)
HN (hedged)
HNG (hedged)

NG
G
NG2
A

Al

Wihrung Ausschittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung)

CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
usbD
usD
usD
usD
usD
usbD
usb
usb
usb
usb
usb
usbD
usD
usD
usD

thesaurierend
thesaurierend
ausschiittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
ausschuttend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend

Institutionell
Alle
Institutionell
Alle
Institutionell
Alle
Institutionell
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Alle
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Institutionell
Institutionell
Alle
Alle
Alle
Institutionell
Alle

0.010%
0.050%
0.010%
0.050%
0.010%
0.050%
0.010%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%

50°000°000

50°000°000
50°000°000
50°000°000
50°000°000
50°000°000
50°000°000
50°000°000
50°000°000

Lancierung Mgmt Fee Max

23.03.2016
10.12.2019
01.12.2017
24.11.2017
08.06.2018
10.01.2006
12.02.2019
10.06.2008
10.10.2017
03.03.2022
18.08.2017
03.03.2022
24.11.2017
14.12.2023
21.11.1991
28.10.2016
10.10.2017
27.01.2017
21.11.1991
29.09.2017
16.07.2007
29.09.2017
13.06.2016
16.03.2007
11.032013
03.03.2022
083.06.2009
17.12.2020
30.05.2018

0.825%
1.650%
0.825%
1.650%
0.825%
1.650%
0.825%
0.825%
1.250%
0.825%
0.825%
0.825%
0.825%
0.825%
1.650%
0.825%
1.250%
0.825%
1.650%
2.250%
2.650%
2.750%
0.825%
0.825%
1.250%
0.825%
1.650%
0.000%
1.250%

Vontobel

Performance Fee
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

5 Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, die in ein
breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine ange-

messene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

6 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebuhrend zu beachten.

Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen ebenfalls Wahrungs-
schwankungen.

Der Teilfonds verfolgt eine Nachhaltigkeitsstrategie und wendet entweder Mindestausschlusskriterien und/oder bestimmte in-

terne und/oder externe ESG- Ratingbewertungen an, die sich positiv oder negativ auf die Anlageperformance der Teilfonds aus-
wirken kénnen, da die Umsetzung der ESG-Strategie dazu fiihren kann, dass auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpa-
piere verzichtet wird und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-bezogenen Merkmale verkauft werden.

Wichtigste methodische Einschrankungen
Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-

nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfiillen. Diese Risi-

ken stellen die wichtigste methodische Einschrankung fur die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstéandigkeit ei-
ner Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ab.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen Uber die ESG Investing and Advisory Policy und daritiber, wie diese Policy in die-

sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.
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7  Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

8 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der S&P 500 — TR, der zum Vergleich der Wertentwicklung des Teil-
fonds herangezogen wird. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wertentwicklung die Bench-
mark in der Referenzwahrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tétigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark entspricht nicht den 6kologischen oder sozialen Merkmalen, nach denen sich der Teilfonds richtet.

9 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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13 Vontobel Fund — Global Equity

1 Referenzwahrung
UsD

2 Bewerbung dkologischer und/oder sozialer Merkmale

Vontobel Fund — Global Equity (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und soziale Merkmale geméass Artikel 8 SFDR und inves-
tiert in Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und
soziale Herausforderungen zu bewaltigen. Die Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters
ausgewahlt. Informationen iiber dkologische und soziale Merkmale finden Sie in Anhang 9 «Okologische und/oder soziale
Merkmale» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in USD zu erzielen.

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung wird das Vermogen des Teilfonds hauptsachlich in Aktien, aktienahnli-
chen Wertpapieren, einschliesslich Immobilienaktien und geschlossenen Immobilien-Investmentfonds, Partizipationsscheinen,
Depositary Receipts wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary
Receipts (EDRs) usw. angelegt, die von Unternehmen weltweit (einschliesslich Schwellenlandern) ausgegeben werden.

Der Teilfonds kann bis zu 35 % seines Nettovermdgens tber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect in chinesische A-Aktien anlegen.

Innerhalb der Grenzen von Abschnitt 9.1 d) des allgemeinen Teils kann der Teilfonds in Wertpapiere aus Neuemissionen inves-
tieren.

Bis zu 33 % des Vermdgens des Teilfonds kénnen ausserhalb des vorgenannten Anlageuniversums, in anderen Wertpapieren,
anderen Instrumenten, anderen Anlageklassen, Geldmarktinstrumenten und Bankeinlagen angelegt werden, um das Anlageziel
zu erreichen und/oder fiir das Liquiditaitsmanagement.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermégens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kdnnen Organismen fiir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten.

Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken (einschliesslich Wahrungsabsicherung) sowie zur effizienten Verwaltung des Port-
folios auf derivative Finanzinstrumente wie Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine zuriickgreifen.

Dieser Teilfonds verfolgt einen «Quality Growth» Anlagestil mit dem Ziel des Kapitalerhalts und investiert vornehmlich in Wert-
papiere von Gesellschaften, welche ein vergleichsweise hohes langfristiges Gewinnwachstum und eine tGberdurchschnittliche

Profitabilitat aufweisen. Dieser Anlagestil kann, unter Beruicksichtigung der Anlagebeschrankungen, zu starker konzentrierten

Positionen in einzelnen Gesellschaften oder Sektoren fuhren.

4 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Geblhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betrégt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebdihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.
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ISIN

LU2662990873
LU2243976318
LU2277595851
LU2054207035
LU2090086880
LU1121575069
LU2643771376
LU0218911690
LU0333249364
LU0368555768
LU1550202458
LU1171709931
LU2294183947
LU0824095136
LU0979498168
LU0971939599
LU0218910023
LU1683485921
LU0218910536
LU1683479361
LU0218910965
LU1683479445
LU1489322047
LU0278093595
LU0858753451
LU0420007956
LU0571091494
LU1809221721

Anteilsklasse
AHG (hedged)
HI (hedged)
HN (hedged)
HR (hedged)
HS (hedged)
Al

AMI

H (hedged)
HC (hedged)
HI (hedged)
HN (hedged)

S

B

H (hedged)
A

AN

B

B1

C

G
|

N
R
S
U

1

Wihrung Ausschittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung)

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
SEK
SEK
usD
usD
usbD
usb
usb
usb
usbD
usbD
usD
usD
usD
usD

ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend

Institutionell
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Institutionell
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Alle
Institutionell
Institutionell
Institutionell
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Institutionell
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Alle

0.010%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.010%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.010%
0.010%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%

50°000°000

50°000°000

Lancierung Mgmt Fee Max

31.08.2023
04.11.2020
19.01.2021
10.12.2019
07.01.2020
24.10.2014
14.07.2023
02.11.2007
15.04.2008
10.06.2008
31.01.2017
29.01.2015
26.02.2021
14.11.2012
15.10.2013
24.09.2013
01.07.2005
10.10.2017
01.07.2005
29.09.2017
16.07.2007
29.09.2017
21.09.2016
19.06.2008
03.12.2012
083.06.2009
02.07.2012
30.05.2018

0.825%
1.650%
0.825%
1.650%
0.000%
0.825%
0.825%
1.650%
2.650%
0.825%
1.250%
0.825%
0.000%
0.825%
1.650%
1.650%
1.650%
1.250%
1.650%
2.250%
2.650%
2.750%
0.825%
0.825%
1.250%
1.650%
0.000%
1.250%

Vontobel

Performance Fee
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

5 Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversi-
fiziertes Portfolio von Aktien investieren und in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen eine angemessene Anla-
gerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

6 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebuhrend zu beachten.

Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen ebenfalls Wahrungs-
schwankungen.

Der Teilfonds verfolgt eine Nachhaltigkeitsstrategie und wendet entweder Mindestausschlusskriterien und/oder bestimmte in-

terne und/oder externe ESG- Ratingbewertungen an, die sich positiv oder negativ auf die Anlageperformance der Teilfonds aus-
wirken kénnen, da die Umsetzung der ESG-Strategie dazu fuhren kann, dass auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpa-
piere verzichtet wird und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-bezogenen Merkmale verkauft werden.

Wichtigste methodische Einschrankungen
Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-

nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfillen. Diese Risi-

ken stellen die wichtigste methodische Einschrankung fur die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit ei-
ner Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ab.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen Uber die ESG Investing and Advisory Policy und daruiber, wie diese Policy in die-

sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

7 Risikomessverfahren

Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr
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8 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der MSCI All Country World Index TR net, der zum Vergleich der Wert-
entwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wertent-
wicklung die Benchmark in der Referenzwahrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark entspricht nicht den 6kologischen oder sozialen Merkmalen, nach denen sich der Teilfonds richtet.

9 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhaltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.


http://www.vontobel.com/am
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14 Vontobel Fund - Global Equity Income

1 Referenzwahrung
UsD

2 Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale

Vontobel Fund — Global Equity Income (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und soziale Merkmale gemass Artikel 8 SFDR
und investiert in Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologi-
sche und soziale Herausforderungen zu bewaltigen. Die Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlage-
verwalters ausgewahlt. Informationen iiber dkologische und soziale Merkmale finden Sie in Anhang 10 «Okologische und/oder
soziale Merkmale» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds hat zum Ziel, die bestmégliche Gesamtrendite (Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum) in USD mit tber-
durchschnittlichem nachhaltigem Ertrag zu erzielen.

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung wird das Vermdgen des Teilfonds hauptsé&chlich in Aktien, aktienahnli-
chen Wertpapieren, einschliesslich Immobilienaktien und geschlossenen Immobilien-Investmentfonds, Partizipationsscheinen,
Depositary Receipts wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary
Receipts (EDRs) usw. angelegt, die von Unternehmen weltweit (einschliesslich Schwellenlandern) ausgegeben werden, wobei
der Schwerpunkt auf Unternehmen liegt, von denen Dividendenzahlungen erwartet werden.

Innerhalb der Grenzen von Abschnitt 9.1 d) des allgemeinen Teils kann der Teilfonds in Wertpapiere aus Neuemissionen inves-
tieren.

Bis zu 33 % des Vermdgens des Teilfonds kénnen ausserhalb des vorgenannten Anlageuniversums in anderen Wertpapieren,
anderen Instrumenten, anderen Anlageklassen, Geldmarktinstrumenten und Bankeinlagen angelegt werden, um das Anlageziel
zu erreichen und/oder fiir das Liquiditaitsmanagement.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kdénnen Organismen fir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten.

Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken (einschliesslich Wahrungsabsicherung) sowie zur effizienten Verwaltung des Port-
folios auf derivative Finanzinstrumente wie Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine zuriickgreifen.

Dieser Teilfonds verfolgt einen «Quality income and growth» Anlagestil und investiert vornehmlich in Dividendenpapiere von
Gesellschaften, die nachhaltige, durch gute Fundamentaldaten gestiitzte Ertrage generieren und ein vergleichsweise hohes
langfristiges Gewinnwachstum und eine Gberdurchschnittliche Profitabilitat aufweisen.

4 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Geblhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebiihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebdihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Taxd'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU0219097184 H (hedged) EUR thesaurierend Alle 0.050% - 23.12.2005 1.650% nein
LU0368556063 HI (hedged) EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 10.06.2008 0.825% nein
LU0129603287 A Gross usD ausschittend Alle 0.050% - 12.06.2001 1.650% nein
LU1651442953 AQ Gross usD ausschittend Alle 0.050% - 18.08.2017 1.650% nein
LU0129603360 B usb thesaurierend  Alle 0.050% - 12.06.2001 1.650% nein
LU0278093322 | usD thesaurierend  Institutionell 0.010% - 13.07.2007 0.825% nein
LU1683481771 N usbD thesaurierend Alle 0.050% - 02.10.2017 1.250% nein
LU0420008335 R usD thesaurierend  Alle 0.050% - 04.06.2009 1.650% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergltungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.
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5 Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversi-
fiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, die bestmégliche Ge-
samtrendite in USD mit Gberdurchschnittlichem nachhaltigem Ertrag erzielen wollen.

6  Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten.

Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen ebenfalls Wahrungs-
schwankungen.

Der Teilfonds verfolgt eine Nachhaltigkeitsstrategie und wendet entweder Mindestausschlusskriterien und/oder bestimmte in-
terne und/oder externe ESG- Ratingbewertungen an, die sich positiv oder negativ auf die Anlageperformance der Teilfonds aus-
wirken kénnen, da die Umsetzung der ESG-Strategie dazu fiihren kann, dass auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpa-
piere verzichtet wird und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-bezogenen Merkmale verkauft werden.

Wichtigste methodische Einschrankungen:

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kén-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfillen. Diese Risi-
ken stellen die wichtigste methodische Einschrankung fir die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Gewabhrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit ei-
ner Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ab.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse.

Nahere Informationen ber die ESG Investing and Advisory Policy und dartiber, wie diese Policy in diesem Teilfonds umgesetzt
wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

7 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

8 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der MSCI All Country World Index TR net, der zum Vergleich der Wert-
entwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wertent-
wicklung die Benchmark in der Referenzwéhrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark entspricht nicht den 6kologischen oder sozialen Merkmalen, nach denen sich der Teilfonds richtet.

9 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhaltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr
http://www.vontobel.com/am
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15 Vontobel Fund — Emerging Markets Equity

1 Referenzwahrung
UsD

2 Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale

Vontobel Fund — Emerging Markets Equity (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und soziale Merkmale gemass Artikel 8 SFDR
und investiert in Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologi-
sche und soziale Herausforderungen zu bewaltigen. Die Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlage-
verwalters ausgewahlt. Informationen iiber dkologische und soziale Merkmale finden Sie in Anhang 11 «Okologische und/oder
soziale Merkmale» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in USD zu erzielen.

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung wird das Vermdégen des Teilfonds hauptsachlich in Aktien, aktienéhnli-
chen Wertpapieren, einschliesslich Immobilienaktien und geschlossenen Immobilien-Investmentfonds, Partizipationsscheinen,
Hinterlegungsscheinen wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European Deposi-
tary Receipts (EDRs) usw. angelegt, die von Unternehmen ausgegeben werden, die ihren Sitz in einem Schwellenland haben
und/oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéfte in einem Schwellenland tatigen.

Schwellenlander im Zusammenhang mit diesem Teilfonds sind alle Lander, die von der Weltbank, der International Finance
Corporation oder den Vereinten Nationen als solche betrachtet werden oder im MSCI Emerging Markets Index oder im MSCI
Frontier Markets (FM) Index enthalten sind. Ungeachtet der Anerkennung durch eine der oben genannten Institutionen zahlen
hierzu auch: Brasilien, Chile, China, Indien, Indonesien, Kolumbien, Malaysia, Mexiko, Peru, Philippinen, Polen, Russland, Sid-
afrika, Stidkorea, Taiwan, Thailand, Tiirkei, Hong Kong, Argentinien, Uruguay, Venezuela, Singapur, Sri Lanka, Ungarn, Agyp-
ten, Tschechien, Rumanien, Israel.

Der Teilfonds kann bis zu 35 % seines Nettovermdgens tiber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect in chinesische A-Aktien anlegen.

Innerhalb der Grenzen von Abschnitt 9.1 d) des allgemeinen Teils kann der Teilfonds in Wertpapiere aus Neuemissionen inves-
tieren.

Bis zu 33 % des Vermdgens des Teilfonds kénnen ausserhalb des oben genannten Anlageuniversums in anderen Wertpapie-
ren, anderen Instrumenten, anderen Anlageklassen, anderen Landern und Regionen, Geldmarktinstrumenten und Bankeinla-
gen angelegt werden, um das Anlageziel zu erreichen und/oder fiir das Liquiditdtsmanagement.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kdnnen Organismen fir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten.

Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken (einschliesslich Wahrungsabsicherung) sowie zur effizienten Verwaltung des Port-
folios auf derivative Finanzinstrumente wie Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine zuriickgreifen.

Dieser Teilfonds verfolgt einen «Quality Growth» Anlagestil mit dem Ziel des Kapitalerhalts und investiert vornehmlich in Wert-
papiere von Gesellschaften, welche ein vergleichsweise hohes langfristiges Gewinnwachstum und eine Gberdurchschnittliche
Profitabilitat aufweisen. Dieser Anlagestil kann, unter Berticksichtigung der Anlagebeschrankungen, zu starker konzentrierten
Positionen in einzelnen Gesellschaften oder Sektoren fuhren.

4  Ausgabe, Ricknahme und Umwandlung von Anteilen

In Abweichung zu den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 14 des Allgemeinen Teils werden die an einem Bankgeschaftstag
(Zeichnungstag) ordnungsgemass erhaltenen Zeichnungsantradge zum Ausgabepreis abgerechnet, der zwei Bankgeschaftstage
nach dem Zeichnungstag berechnet wird. Die Zahlung des Ausgabepreises muss innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach
dem Zeichnungstag bei der Verwahrstelle eingehen.

Die obige Bestimmung findet auf Riicknahme- und Umwandlungsantrage analoge Anwendung.

5 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebihren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebiihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.
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Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN

LU0469618119
LU0469618382
LU1683486069
LU2054206573
LU0858753618
LU0218912235
LU0333249109
LU0368556220
LU1179463556
LU1179465254
LU0787641983
LU0040506734
LU1471805603
LU1233654372
LU0040507039
LU1683479528
LU0137006218
LU2240594775
LU0278093082
LU0858753535
LU0420008509
LU0209301448
LU1809222026

Anteilsklasse
H (hedged)

HI (hedged)
HN (hedged)
HR (hedged)
AHI (hedged)
H (hedged)
HC (hedged)
HI (hedged)
HN (hedged)

Al
AN

B
B
C
G
|

N
R
S
U

1

Wihrung Ausschittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung)

CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
usb
usD
usD
usD
usD
usD
usbD
usb
usb
usb
usb
usbD

thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend

Alle
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Alle
Institutionell
Institutionell
Alle
Institutionell
Alle
Alle
Alle
Alle
Institutionell
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Alle

0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.010%
0.010%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%

50°000°000

Lancierung Mgmt Fee Max

11.04.2012
19122011
10.10.2017
10.12.2019
03.12.2012
02.12.2005
15.04.2008
10.06.2008
11.02.2015
11.02.2015
11.06.2012
03.11.1992
16.08.2016
22.05.2015
03.11.1992
29.09.2017
16.07.2007
30.10.2020
30.03.2007
03.12.2012
03.06.2009
01.02.2005
30.05.2018

1.650%
0.825%
1.250%
1.650%
0.825%
1.650%
2.650%
0.825%
1.250%
0.825%
0.825%
1.650%
0.825%
1.250%
1.650%
2250%
2.650%
0.825%
0.825%
1.250%
1.650%
0.000%
1.250%

Performance Fee
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

6  Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversi-
fiziertes Portfolio von Aktien investieren und in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen eine angemessene Anla-
gerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

7 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, welche mit den Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

Die Anlagen kénnen Investitionen in Lander beinhalten, deren lokale Kapitalméarkte moglicherweise noch nicht als anerkannte
Mérkte im Sinne der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagebeschrankungen qualifiziert sind;

Gemass der in Ziffer 9 des Allgemeinen Teils definierten Anlage- und Anleihebeschrénkungen dirfen solche Anlagen, welche
auf nicht anerkannten Markten notiert sind, zusammen mit anderen nicht notierten Wertpapieren 10 % des Nettovermdgens
eines jeden dieser Teilfonds nicht Gbersteigen;

Anlagen dieses Teilfonds kénnen mit einem héheren Risiko verbunden sein. Aktienmarkte und Volkswirtschaften in aufstreben-
den Markten (Emerging Markets) sind allgemein volatil. Zudem kdnnen Anlagen dieses Teilfonds in gewissen aufstrebenden

Markten von politischen Entwicklungen und/oder Anderungen der Gesetzgebung, Steuern und Devisenkontrollmassnahmen der
jeweiligen Lander beeintrachtigt werden. Schliesslich kdnnen in einigen Landern wegen des anhaltenden Privatisierungsprozes-
ses die Eigentumsverhaltnisse bei bestimmten Unternehmen nicht immer klar identifiziert werden;

Die Verfahren zur Abwicklung von Wertpapiertransaktionen sind an Schwellenmérkten mit héheren Risiken als an entwickelten
Mérkten verbunden. Diese hoheren Risiken bestehen teilweise deshalb, weil der Teilfonds Broker und Gegenparteien einschal-
ten muss, die weniger kapitalisiert sind, und die Verwahrung von Vermégenswerten kann in einigen Landern unzuverlassig
sein, sodass Fondsanteile bei der Zeichnung oder Riicknahme mehr oder weniger wert sein kénnen als zum Zeitpunkt ihrer

Erstehung.

Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwé&hrungen unterliegen ebenfalls Wahrungs-
schwankungen.

Der Teilfonds verfolgt eine Nachhaltigkeitsstrategie und wendet entweder Mindestausschlusskriterien und/oder bestimmte in-

terne und/oder externe ESG- Ratingbewertungen an, die sich positiv oder negativ auf die Anlageperformance der Teilfonds aus-
wirken kdnnen, da die Umsetzung der ESG-Strategie dazu fuhren kann, dass auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpa-
piere verzichtet wird und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-bezogenen Merkmale verkauft werden.

Wichtigste methodische Einschréankungen
Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-

nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
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eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfiillen. Diese Risi-
ken stellen die wichtigste methodische Einschréankung fur die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit ei-
ner Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ab.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse.

Nahere Informationen liber die ESG Investing and Advisory Policy und dartiber, wie diese Policy in diesem Teilfonds umgesetzt
wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, diirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

8 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

9 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der MSCI Emerging Markets TR net, der ferner zum Vergleich der Wert-
entwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fur abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wertent-
wicklung die Benchmark in der Referenzwahrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tétigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark entspricht nicht den 6kologischen oder sozialen Merkmalen, nach denen sich der Teilfonds richtet.

10 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr
http://www.vontobel.com/am
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16 Vontobel Fund — Asia ex Japan

1 Referenzwahrung
UsD

2 Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale

Vontobel Fund — Asia ex Japan (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und soziale Merkmale gemass Artikel 8 SFDR und inves-
tiert in Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und
soziale Herausforderungen zu bewaltigen. Die Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters
ausgewahlt. Informationen Uber dkologische und soziale Merkmale finden Sie in Anhang 12 «Okologische und/oder soziale
Merkmale» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds hat zum Ziel, einen moéglichst hohen Wertzuwachs in USD zu erzielen.

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation hauptséchlich in Aktien,
aktienahnliche Ubertragbare Wertpapiere, einschliesslich Immobilienaktien und geschlossenen Immobilien-Investmentfonds,
Partizipationsscheine, Depositary Receipts wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und
European Depositary Receipts (EDRs) usw. von Gesellschaften aus Asien (ohne Japan) und/oder Gesellschaften, die ihren
Geschéftsschwerpunkt in Asien (ohne Japan) haben, angelegt. «Asien» im Zusammenhang mit diesem Teilfonds meint alle
Lander, die von der Weltbank, der International Finance Corporation oder den Vereinten Nationen als solche betrachtet werden
oder im MSCI All Country Asia (ex Japan) TR net. enthalten sind, ohne Japan.

Der Teilfonds kann bis zu 35 % seines Nettovermdgens tiber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect in chinesische A-Aktien anlegen.

Innerhalb der Grenzen von Abschnitt 9.1 d) des Allgemeinen Teils kann der Teilfonds in Wertpapiere aus Neuemissionen inves-
tieren.

Bis zu 33 % des Vermdgens des Teilfonds kénnen ausserhalb des oben genannten Anlageuniversums in anderen Wertpapie-
ren, anderen Instrumenten, anderen Anlageklassen, anderen Landern und Regionen, Geldmarktinstrumenten und Bankeinla-
gen angelegt werden, um das Anlageziel zu erreichen und/oder fiir das Liquidititsmanagement.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermégens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kdnnen Organismen fiir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten.

Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken (einschliesslich Wahrungsabsicherung) sowie zur effizienten Verwaltung des Port-
folios auf derivative Finanzinstrumente wie Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine zuriickgreifen.

Dieser Teilfonds verfolgt einen «Quality Growth» Anlagestil mit dem Ziel des Kapitalerhalts und investiert vornehmlich in Wert-
papiere von Gesellschaften, welche ein vergleichsweise hohes langfristiges Gewinnwachstum und eine tGberdurchschnittliche
Profitabilitat aufweisen. Dieser Anlagestil kann, unter Beruicksichtigung der Anlagebeschrénkungen, zu starker konzentrierten
Positionen in einzelnen Gesellschaften oder Sektoren fuhren.

4  (Bis 6. Oktober 2024: Bewertungsstichtag
Fur diesen Teilfonds wird ausnahmsweise, wie unter Ziffer 22.3 «Preisverdffentlichung» des Allgemeinen Teils beschrieben, der
am Bewertungsstichtag berechnete Nettoinventarwert mit dem Datum des Bewertungsstichtages veroffentlicht.

Ab dem 7. Oktober 2024: Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen

Abweichend von den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 14 im Allgemeinen Teil werden die an einem Bankgeschaftstag (Zeich-
nungstag) ordnungsgemass erhaltenen Zeichnungsantrage zum Ausgabepreis abgerechnet, der einen Bankgeschéftstag nach
dem Zeichnungstag auf Basis der Schlusskurse der asiatischen Wertpapiere vom selben Tag berechnet wird. Die Zahlung des
Ausgabepreises muss innerhalb von zwei Bankgeschéaftstagen nach dem Bewertungsstichtag bei der Verwahrstelle eingehen.

Die obige Bestimmung findet auf Riicknahme- und Umwandlungsantrage analoge Anwendung.)

5 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebiihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebtihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.
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Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2054205849 HR (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 10.12.2019 1.650% nein
LU0218912409 H (hedged) EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 02.12.2005 1.650% nein
LU0368556733 HI (hedged) EUR thesaurierend Institutionell 0.010% - 10.06.2008 0.825% nein
LU1683484106 HN (hedged) EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 09.10.2017 1.250% nein
LU0084450369 A usD ausschiittend  Alle 0.050% - 25.02.1998 1.650% nein
LU1683484288 AN usbD ausschittend Alle 0.050% - 09.10.2017 1.250% nein
LU0084408755 B usb thesaurierend  Alle 0.050% - 25.02.1998 1.650% nein
LU0137007026 C usbD thesaurierend Alle 0.050% - 16.07.2007 2.650% nein
LU0278091540 | usbD thesaurierend Institutionell 0.010% - 04.04.2007 0.825% nein
LU0923573769 N usD thesaurierend  Alle 0.050% - 05.08.2013 1.250% nein
LU0420008848 R usD thesaurierend  Alle 0.050% - 03.06.2009 1.650% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

6  Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversi-
fiziertes Portfolio von Aktien investieren und in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen eine angemessene Anla-
gerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

7 Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

Die Anlagen kénnen Investitionen in Lander beinhalten, deren lokale Kapitalmérkte moglicherweise noch nicht als anerkannte
Markte im Sinne der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagebeschrankungen qualifiziert sind;

Gemass der in Ziffer 9 des Allgemeinen Teils definierten Anlage- und Anleihebeschrénkungen dirfen solche Anlagen, welche
auf nicht anerkannten Markten notiert sind, zusammen mit anderen nicht notierten Wertpapieren 10 % des Nettovermdgens
eines jeden dieser Teilfonds nicht Ubersteigen.

Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen ebenfalls Wahrungs-
schwankungen.

Der Teilfonds verfolgt eine Nachhaltigkeitsstrategie und wendet entweder Mindestausschlusskriterien und/oder bestimmte in-
terne und/oder externe ESG-Ratingbewertungen an, die sich positiv oder negativ auf die Anlageperformance der Teilfonds aus-
wirken kdnnen, da die Umsetzung der ESG-Strategie dazu fuhren kann, dass auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpa-
piere verzichtet wird und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-bezogenen Merkmale verkauft werden.

Wichtigste methodische Einschréankungen:

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research héangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfullen. Diese Risi-
ken stellen die wichtigste methodische Einschrankung fur die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit ei-
ner Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ab.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse.

Néhere Informationen Uber die ESG Investing and Advisory Policy und dartiber, wie diese Policy in diesem Teilfonds umgesetzt
wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, durften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

8 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr
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9 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der MSCI All Country Asia (ex Japan) TR net, der zum Vergleich der
Wertentwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wer-
tentwicklung die Benchmark in der Referenzwéahrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds téatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark entspricht nicht den 6kologischen oder sozialen Merkmalen, nach denen sich der Teilfonds richtet.

10 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.


http://www.vontobel.com/am
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17 Vontobel Fund — Global Environmental Change

1 Referenzwahrung
EUR

2 Nachhaltiges Investitionsziel

Vontobel Fund — Global Environmental Change (der «Teilfonds») hat ein nachhaltiges Investitionsziel im Sinne von Artikel 9
SFDR. Néhere Informationen Uber das nachhaltige Investitionsziel finden Sie in Anhang 13 «Nachhaltiges Investitionsziel» zu
diesem Teilfonds

3 Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs in EUR an und verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel. Dieses besteht
darin, in Emittenten zu investieren, die mit ihren Produkten und Dienstleistungen zu dem vordefinierten sogenannten «Wir-
kungsbereich» (Impact Pillars) beitragen. Die Wirkungsséulen sind: Saubere Energieinfrastruktur, ressourceneffiziente Indust-
rie, sauberes Wasser, Gebaudetechnik, emissionsarmer Verkehr und Lebenszyklusmanagement.

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung werden mindestens 80 % des Nettovermégens des Teilfonds in Aktien,
aktienahnlichen Wertpapieren (einschliesslich Wertpapieren, die als geschlossene Immobilienfonds qualifiziert sind), Partizipati-
onsscheinen, Hinterlegungsscheinen wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und Euro-
pean Depositary Receipts (EDRs) usw. angelegt. die von Unternehmen auf der ganzen Welt (einschliesslich Schwellenlandern)
ausgegeben werden, deren Produkte oder Dienstleistungen nach Ansicht der Anlageverwalter zu einer der Wirkungsséulen
beitragen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdégens lber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect in chinesische A-Aktien anlegen.

Innerhalb der Grenzen von Abschnitt 9.1 d) des allgemeinen Teils kann der Teilfonds in Wertpapiere aus Neuemissionen inves-
tieren.

Der Teilfonds darf nicht in andere Anlagefonds investieren.

Der Teilfonds kann auch Bankeinlagen fiir das Liquidititsmanagement und Bankguthaben (Barmittel) in Hohe von bis zu 20 %
seines Nettovermdgens halten.

Der Teilfonds investiert in wirtschaftliche Aktivitaten, die die Chancen nutzen, die sich aus langfristigen strukturellen Verschie-
bungen wie Bevolkerungswachstum, zunehmender Urbanisierung und steigenden Einkommen ergeben. Der Teilfonds kon-
zentriert sich auf sechs zentrale Wirkungssaulen: Saubere Energieinfrastruktur, ressourceneffiziente Industrie, sauberes Was-
ser, Gebaudetechnik, emissionsarmer Verkehr und Lebenszyklusmanagement. Die Unternehmen bieten Produkte und
Dienstleistungen entlang der gesamten Wertschopfungskette an, die das Potenzial haben, einen Beitrag zur Lésung der drén-
genden Probleme unserer Zeit wie Ressourcenknappheit und Umweltverschmutzung zu leisten.

4  Derivateeinsatz
Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken (einschliesslich Wahrungsabsicherung) auf derivative Finanzinstrumente wie Fu-
tures, Forwards, Optionen und Optionsscheine zuriickgreifen.

5 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Geblhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebiihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebdihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.
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ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU1407930350 A CHF ausschittend  Alle 0.050% - 29.07.2016 1.650% nein
LU1683484874 AN CHF ausschittend  Alle 0.050% - 09.10.2017 1.250% nein
LU1407930780 B CHF thesaurierend Alle 0.050% - 29.07.2016 1.650% nein
LU1407930947 H (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 15.07.2016 1.650% nein
LU1683485095 HN (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 10.10.2017 1.250% nein
LU2708310870 HNG (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% 50°000°000 16.11.2023 0.825% nein
LU2054206060 HR (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 10.12.2019 1.650% nein
LU2801348728 HS (hedged) CHF thesaurierend Institutionell 0.010% - 03.05.2024 0.000% nein
LU1683484957 N CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 10.10.2017 1.250% nein
LU0384405519 A EUR ausschuttend Alle 0.050% - 17.11.2008 1.650% nein
LU1683485178 AN EUR ausschuttend  Alle 0.050% - 10.10.2017 1.250% nein
LU0384405600 B EUR thesaurierend Alle 0.050% - 17.11.2008 1650% nein
LU1651443175 C EUR thesaurierend Alle 0.050% - 11.082017 2.650% nein
LU2391439036 G EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% 50°000°000 08.10.2021 0.825% nein
LU0384405949 | EUR thesaurierend Institutionell 0.010% - 17.11.2008 0.825% nein
LU1598842364 N EUR thesaurierend Alle 0.050% - 27.04.2017 1.250% nein
LU2640912098 NG EUR thesaurierend Alle 0.050% 50°000°000 20.07.2023 0.825% nein
LU0385068894 R EUR thesaurierend Alle 0.050% - 17.11.2008 1.650% nein
LU1956006784 S EUR thesaurierend Institutionell 0.010% - 12.07.2019 0.000% nein
LU2801348645 SA EUR ausschuttend Institutionell 0.010% - 03.05.2024 0.000% nein
LU1618348236 N GBP thesaurierend  Alle 0.050% - 04.08.2017 0.825% nein
LU2585198760 NG GBP thesaurierend Alle 0.050% 50’000°000 14.03.2023 0.825% nein
LU2308696694 H (hedged) SGD thesaurierend Alle 0.050% - 17.03.2021 1.650% nein
LU2308661045 HN (hedged) SGD thesaurierend Alle 0.050% - 17.03.2021 0.825% nein
LU2708310953 HNG (hedged) SGD thesaurierend  Alle 0.050% 50’000°000 16.11.2023 0.825% nein
LU2585198927 AQNG usbD ausschittend Alle 0.050% 50’000°000 14.03.2023 0.825% nein
LU2319663238 B1 usb thesaurierend Alle 0.050% - 08.04.2021 2.250% nein
LU1956006941 C usbD thesaurierend Alle 0.050% - 12.07.2019 2.650% nein
LU2319663584 C1 uUsSD thesaurierend Alle 0.050% - 08.04.2021 2.750% nein
LU2604377981 G uUsSD thesaurierend Institutionell 0.010% 50°000°000 24.04.2023 0.825% nein
LU1618348079 H (hedged) uUsD thesaurierend Alle 0.050% - 02.06.2017 1.650% nein
LU1683485251 HN (hedged) usD thesaurierend Alle 0.050% - 10.10.2017 1.250% nein
LU2708310797 HNG (hedged) usD thesaurierend Alle 0.050% 50’000°000 16.11.2023 0.825% nein
LU2250008831 | usD thesaurierend  Institutionell 0.010% - 09.11.2020 0.825% nein
LU2585198844 NG usD thesaurierend Alle 0.050% 50’000°000 14.03.2023 0.825% nein
LU2840100437 U1l usbD thesaurierend Alle 0.050% - 12.07.2024 1.250% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

6  Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversi-
fiziertes Portfolio von Aktien investieren und in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen eine angemessene Anla-
gerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

7 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten.

Anlagen in Anleihen und Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwéahrungen unterliegen eben-
falls Wahrungsschwankungen.

Der Teilfonds verfolgt eine ESG-Strategie und wendet entweder Mindestausschlusskriterien und/oder bestimmte interne
und/oder externe ESG-Ratingbewertungen an, die sich positiv oder negativ auf die Anlageperformance des Teilfonds auswirken
koénnen, da die Umsetzung der ESG-Strategie dazu fihren kann, dass auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpapiere
verzichtet wird und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-bezogenen Merkmale verkauft werden.

Wichtigste methodische Einschréankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfillen. Dies stellt
eine wichtige methodische Einschrankung fir die ESG-Strategie des Teilfonds dar. Weder der Fonds noch die Verwaltungsge-
sellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewahrleistung hinsicht-
lich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstéandigkeit einer Bewertung von ESG-Research und der
korrekten Umsetzung der ESG-Strategie ab.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen Uber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr
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Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfi-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da die Anlagepolitik des Teilfonds diesen Risiken entgegenwirkt.

8 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

9 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der MSCI World Index TR net, der zum Vergleich der Wertentwicklung
des Teilfonds herangezogen wird. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wertentwicklung die
Benchmark in der Referenzwéhrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tétigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark beriicksichtigt in seiner Zusammensetzung keine ESG-Faktoren.

10 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.


http://www.vontobel.com/am
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18 Vontobel Fund — Energy Revolution

1 Referenzwahrung
EUR

2 Bewerbung dkologischer und sozialer Merkmale

Vontobel Fund — Energy Revolution (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und soziale Merkmale geméss Artikel 8 SFDR und
investiert in Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische
und soziale Herausforderungen zu bewaltigen. Der Teilfonds konzentriert sich mit seinen Unterthemen «Materialien fur die
Energiewende», «Erneuerbare Energie» und «Kohlenstoffarme Energie» auf das Thema der laufenden Energiewende von Koh-
lenstoff zu erneuerbaren Energien. Die Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausge-
wahlt. Informationen {iber 6kologische und soziale Merkmale finden Sie in Anhang 14 «Okologische und/oder soziale Merk-
male» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds hat zum Ziel, einen moéglichst hohen Wertzuwachs in EUR zu erzielen.

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung wird das Vermdégen des Teilfonds hauptsachlich in Aktien, aktienéhnli-
chen Wertpapieren, einschliesslich Immobilienaktien und geschlossenen Immobilien-Investmentfonds, Partizipationsscheinen,
Hinterlegungsscheinen wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European Deposi-
tary Receipts (EDRs) usw. angelegt, die von Unternehmen weltweit (einschliesslich Schwellenlandern) ausgegeben werden.
Der Teilfonds investiert weltweit in das Thema der laufenden Umstellung von kohlenstoffbasierten auf erneuerbare Energien,
hauptsachlich tiber Aktien von Unternehmen — entlang der gesamten Versorgungskette, von Grundressourcen bis hin zu tech-
nologischen Wegbereitern, die dank ihres betrachtlichen Engagements in dem genannten Thema langfristige Wachstumspoten-
ziale bieten, wobei alternative Energien, Wasserstoff, Brennstoffzellen und Batterien sowie damit verbundene Materialien im
Mittelpunkt stehen.

Innerhalb der Grenzen von Abschnitt 9.1 d) des allgemeinen Teils kann der Teilfonds in Wertpapiere aus Neuemissionen inves-
tieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens iber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect in chinesische A-Aktien anlegen.

Der Teilfonds darf nicht in andere Anlagefonds investieren.

Fur das Liquiditatsmanagement kann der Teilfonds auch Bankeinlagen und Geldmarktinstrumente halten und bis zu 20 % sei-
nes Nettovermogens in Bankguthaben anlegen.

Der Teilfonds darf zum Zweck der Absicherung (inkl. der Wahrungsabsicherung), der effizienten Verwaltung des Portfolios und
zum Erreichen des Anlagezieles derivative Finanzinstrumente wie Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine einsetzen.

4 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Geblhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebdihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wihrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU1407930194 A CHF ausschittend  Alle 0.050% - 29.07.2016 1.650% nein
LU1407930277 B CHF thesaurierend Alle 0.050% - 29.07.2016 1.650% nein
LU0469623382 H (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 12.05.2011 1.650% nein
LU1683485509 HN (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 10.10.2017 1.250% nein
LU0384406087 A EUR ausschuttend Alle 0.050% - 17.11.2008 1.650% nein
LU1683485418 AN EUR ausschuttend Alle 0.050% - 10.10.2017 1.250% nein
LU0384406160 B EUR thesaurierend Alle 0.050% - 17.11.2008 1.650% nein
LU0384406244 C EUR thesaurierend Alle 0.050% - 17.11.2008 2.650% nein
LU0384406327 | EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 17.11.2008 0.825% nein
LU0952815594 N EUR thesaurierend Alle 0.050% - 22.07.2013 1.250% nein
LU0385069272 R EUR thesaurierend Alle 0.050% - 17.11.2008 1.650% nein
LU0571082402 C usD thesaurierend Alle 0.050% - 01.02.2011 2.650% nein
LU2269201534 N uUsD thesaurierend Alle 0.050% - 17.12.2020 1.250% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergltungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht enthommen werden.
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5 Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversi-
fiziertes Portfolio von Aktien investieren und in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen eine angemessene Anla-
gerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

6  Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten.

Anlagen in Anleihen und Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen eben-
falls Wahrungsschwankungen.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Der Teilfonds verfolgt eine ESG-Strategie und wendet entweder Mindestausschlusskriterien und/oder bestimmte interne
und/oder externe ESG- Ratingbewertungen an, die sich positiv oder negativ auf die Anlageperformance der Teilfonds auswirken
kénnen, da die Umsetzung der ESG-Strategie dazu fihren kann, dass auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpapiere
verzichtet wird und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-bezogenen Merkmale verkauft werden.

Wichtigste methodische Einschrénkungen:

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kén-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfiillen. Diese Risi-
ken stellen die wichtigste methodische Einschrankung fir die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Gewabhrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit ei-
ner Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ab.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zuriickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen tber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

7 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

8 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der MSCI All Country World Index TR net, der zum Vergleich der Wert-
entwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wertent-
wicklung die Benchmark in der Referenzwéahrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark entspricht nicht den 6kologischen oder sozialen Merkmalen, nach denen sich der Teilfonds richtet.

9 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr
http://www.vontobel.com/am
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19 Vontobel Fund — mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)

1 Referenzwahrung
UsD

2 Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale

Vontobel Fund — mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan) (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im
Sinne von Artikel 8 SFDR, indem verschiedene Schutzmassnahmen angewandt und alle Aktienanlagen anhand von Nachhaltig-
keitskriterien bewertet werden, wobei fur die Aufnahme harte Schwellenwerte erflllt werden missen.

Die Integration von Nachhaltigkeitskriterien ist eine zentrale Saule im Anlageprozess mit dem Ziel, die langfristigen Risiko-Ren-
dite-Merkmale des Teilfondsportfolios zu verbessern und positive soziale oder 6kologische Praktiken der in Frage kommenden
Unternehmen zu unterstiitzen. Der Anlageverwalter ist von dem Verstandnis geleitet, dass seine Anlagen das Potenzial haben,
die Gesellschaft und die Umwelt zu beeinflussen, und dass solche Anlagen von der Gesellschaft und der Umwelt beeinflusst
werden.

Der Teilfonds investiert in Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche
Okologische und soziale Herausforderungen zu bewaltigen, und setzt dabei Mindestpunktzahlen sowie sektorale und normen-

basierte Ausschliisse ein. Er verfolgt auch Verpflichtungen in Bezug auf CO,-Emissionen. Informationen uber ékologische und
soziale Merkmale finden Sie in Anhang 15 «Okologische und/oder soziale Merkmale» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds hat zum Ziel, einen langfristigen Wertzuwachs zu erzielen, und beriicksichtigt verstarkt kologische oder soziale
Merkmale. Dazu verwendet er eine Reihe von Sicherheitsmassnahmen und harte Schwellenwerte und bewertet alle Aktienanla-
gen anhand von Nachhaltigkeitskriterien.

Das Ausgangsanlageuniversum sind die Aktienmarkte von Schwellenlandern (ex Japan). Das fiir nachhaltige Aktien zustéandige
Team des Anlagerverwalters ist «mtx».

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung wird das Vermogen des Teilfonds hauptsachlich in Aktien, aktienahnliche
Wertpapiere, einschliesslich Immobilienaktien und geschlossene Immobilienfonds, Partizipationszertifikate, Depositary Receipts
wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts (EDRs)
usw. investiert, die von Unternehmen ausgegeben werden, die ihren Sitz in Asien (ausser Japan) haben oder den Grossteil
ihrer Geschéftstatigkeit dort ausiiben und die 6kologische oder soziale Merkmale in ihre wirtschaftlichen Aktivitaten einbezie-
hen.

Der Teilfonds kann bis zu 35 % seines Nettovermdgens liber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect in chinesische A-Aktien anlegen.

Innerhalb der Grenzen von Abschnitt 9.1 d) des allgemeinen Teils kann der Teilfonds in Wertpapiere aus Neuemissionen inves-
tieren.

Bis zu 33 % des Vermdgens des Teilfonds kénnen ausserhalb des vorgenannten Anlageuniversums in anderen Wertpapieren,
anderen Instrumenten, anderen Anlageklassen, Landern, Regionen, Geldmarktinstrumenten und Bankeinlagen angelegt wer-
den, um das Anlageziel zu erreichen und/oder fur das Liquiditdtsmanagement.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA koénnen Organismen fir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten.

4 Derivateeinsatz
Der Teilfonds darf zum Zweck der Absicherung (inkl. der Wahrungsabsicherung), der effizienten Verwaltung des Portfolios und
zum Erreichen des Anlagezieles derivative Finanzinstrumente wie Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine einsetzen.

5 Ausgabe, Ricknahme und Umwandlung von Anteilen

In Abweichung zu den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 14 des Allgemeinen Teils werden die an einem Bankgeschéftstag
(Zeichnungstag) ordnungsgemass erhaltenen Zeichnungsantrage zum Ausgabepreis abgerechnet, der zwei Bankgeschaftstage
nach dem Zeichnungstag berechnet wird. Die Zahlung des Ausgabepreises muss innerhalb von vier Bankgeschaftstagen nach
dem Zeichnungstag bei der Verwahrstelle eingehen.

Die obige Bestimmung findet auf Riicknahme- und Umwandlungsantrdge analoge Anwendung.

6 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.
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Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebihr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wihrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2621354468 HN (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 31.05.2023 1.250% nein
LU2054207381 HR (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 10.12.2019 1.650% nein
LU1711394905 AHI (hedged) EUR ausschiittend  Institutionell 0.010% - 06.11.2017 0.825% nein
LU2079841750 G EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% 50°000°000 06.12.2019 0.825% nein
LU0384409693 H (hedged) EUR thesaurierend Alle 0.050% - 17.11.2008 2.000% nein
LU0384409933 HI (hedged) EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 17.11.2008 1.000% nein
LU1683482589 HN (hedged) EUR thesaurierend Alle 0.050% - 09.10.2017 1.250% nein
LU2250524761 | EUR thesaurierend Institutionell 0.010% - 25.11.2020 0.825% nein
LU1859548031 G GBP thesaurierend  Institutionell 0.010% 50°000°000 27.07.2018 0.825% nein
LU2019989305 N GBP thesaurierend  Alle 0.050% - 12.07.2019 1.250% nein
LU0384409180 A usD ausschiittend  Alle 0.050% - 17.11.2008 2.000% nein
LU1984203791 Al usD ausschiittend  Institutionell 0.010% - 07.05.2019 0.825% nein
LU1683484361 AN usbD ausschiittend  Alle 0.050% - 09.10.2017 1.250% nein
LU0384409263 B usD thesaurierend  Alle 0.050% - 17.11.2008 2.000% nein
LU2177019705 B1 usbD thesaurierend Alle 0.050% - 27.05.2020 2.250% nein
LU2177019887 C1 usbD thesaurierend Alle 0.050% - 27.05.2020 2.750% nein
LU1859547652 G usbD thesaurierend  Institutionell 0.010% 50’000°000 27.07.2018 0.825% nein
LU0384410279 | usb thesaurierend  Institutionell 0.010% - 17.11.2008 1.000% nein
LU1683484445 N usD thesaurierend  Alle 0.050% - 10.10.2017 1.250% nein
LU0385070528 R usD thesaurierend  Alle 0.050% - 17.11.2008 2.000% nein
LU2146184358 S usD thesaurierend  Institutionell 0.010% - 14.04.2020 0.000% nein
LU2177019960 U1 usD thesaurierend  Alle 0.050% 27.05.2020 1.250% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergiitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

7  Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversi-
fiziertes Portfolio von Aktien investieren und in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen eine angemessene Anla-
gerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

8 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten.

Anlagen in Anleihen und Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwéahrungen unterliegen eben-
falls Wahrungsschwankungen.

Es wird davon ausgegangen, dass der nachhaltigkeitsbezogene Anlageansatz des Teilfonds die Nachhaltigkeitsrisiken mildert
und sich dadurch auch positiv auf das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds und auf die risikoadjustierte Rendite auswirkt.

Der Teilfonds verfolgt eine Nachhaltigkeitsstrategie und wendet Mindestausschlusskriterien und bestimmte interne ESG-Rating-
bewertungen an, die durch externe ESG-Ratingbewertungen unterstiitzt werden. Die Auswirkungen der ESG-Strategie auf die
Anlageperformance der Teilfonds kdnnen positiv oder negativ sein, da sie dazu fiihren kann, dass Gelegenheiten zum Kauf
bestimmter Wertpapiere nicht wahrgenommen werden und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-Merkmale verkauft werden.

Wichtigste methodische Einschréankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten auf der Grundlage von ESG-Research Daten hangt von Informationen und Daten
von externen ESG-Datenanbietern und vom Emittenten sowie von internen Analysen ab, die auf bestimmten Annahmen oder
Hypothesen beruhen kénnen. Die von Drittanbietern oder Emittenten erhaltenen Daten kénnen unvollstandig, ungenau oder
nicht verfigbar sein, und die Annahmen oder Modelle, auf denen die internen Analysen beruhen, kbnnen Mangel aufweisen,
die die interne Bewertung unvollstandig oder ungenau machen. Daraus ergibt sich das Risiko, dass ein Wertpapier oder ein
Emittent falsch bewertet wird, was eine ungerechtfertigte Aufnahme oder einen ungerechtfertigten Ausschluss eines Wertpa-
piers zur Folge haben kann. ESG-Datenanbieter kdnnen ihre Bewertungen von Emittenten oder Wertpapieren aufgrund von
ESG- oder anderen Faktoren nach eigenem Ermessen und von Zeit zu Zeit andern. Daher sind aktualisierte Informationen zu
den aktuellen Methoden der aktuellen ESG-Datenanbietern des Teilfonds auf deren Websites abrufbar. Es besteht ferner das
Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht korrekt anwendet oder dass der Teilfonds
indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfiillen. Diese Risiken stellen die wichtigste methodische
Einschrankung der Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar. Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der
Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewéabhrleistung hinsichtlich der Fairness,
Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit einer Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umset-
zung der ESG-Strategie ab.
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9 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

10 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der MSCI All Country Asia (ex Japan) TR net, der zum Vergleich der
Wertentwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wer-
tentwicklung die Benchmark in der Referenzwéahrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tétigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark entspricht nicht den 6kologischen oder sozialen Merkmalen, nach denen sich der Teilfonds richtet.

11 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhaltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.

12 Ausiibung von Mitgliedschaftsrechten

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich bei der Ausiibung ihrer Mitgliedschaftsrechte auf professionelle Stimmrechtsvertreter,
die auf die Ausuibung solcher Rechte spezialisiert sind, indem sie unter anderem Abstimmungsempfehlungen abgeben und mit
einigen Unternehmen, die fiir Investitionen in Frage kommen, konstruktive, zielgerichtete und kontinuierliche Dialoge tUiber ESG-
Themen fuhren.

Der/Die professionelle(n) Stimmrechtsvertreter erhalt/erhalten fir seine/ihre Dienstleistungen Gebihren, die auf rund 0,05 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds pro Jahr geschatzt und vom Teilfonds getragen werden. Die effektiven Gebihren, die
der/die professionelle(n) Stimmrechtsvertreter dem Teilfonds in einem Geschéftsjahr belastet/belasten, kdnnen tber oder unter
dem genannten Betrag liegen und sind vom Dienstleistungsumfang abh&ngig.


http://www.vontobel.com/am
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20 Vontobel Fund — mtx Sustainable Emerging Markets Leaders

1 Referenzwahrung
UsD

2 Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale

Vontobel Fund — mtx Sustainable Emerging Markets Leaders (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im
Sinne von Artikel 8 SFDR, indem verschiedene Schutzmassnahmen angewandt und alle Aktienanlagen anhand von Nachhaltig-
keitskriterien bewertet werden, wobei fur die Aufnahme harte Schwellenwerte erfillt werden missen.

Die Integration von Nachhaltigkeitskriterien ist eine zentrale Saule im Anlageprozess mit dem Ziel, die langfristigen Risiko-Ren-
dite-Merkmale des Teilfondsportfolios zu verbessern und positive soziale oder dkologische Praktiken der in Frage kommenden
Unternehmen zu unterstiitzen. Der Anlageverwalter ist von dem Verstandnis geleitet, dass seine Anlagen das Potenzial haben,
die Gesellschaft und die Umwelt zu beeinflussen, und dass solche Anlagen von der Gesellschaft und der Umwelt beeinflusst
werden.

Der Teilfonds investiert in Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche
Okologische und soziale Herausforderungen zu bewaltigen, und setzt dabei Mindestpunktzahlen sowie sektorale und normen-
basierte Ausschliisse ein. Er verfolgt auch Verpflichtungen in Bezug auf CO,-Emissionen. Informationen iber 6kologische und
soziale Merkmale finden Sie in Anhang 16 «Okologische und/oder soziale Merkmale» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds hat zum Ziel, einen langfristigen Wertzuwachs zu erzielen, und berticksichtigt verstarkt 6kologische oder soziale
Merkmale. Dazu verwendet er eine Reihe von Sicherheitsmassnahmen und harte Schwellenwerte und bewertet alle Aktienanla-
gen anhand von Nachhaltigkeitskriterien.

Das Ausgangsanlageuniversum sind die Aktienmarkte von Schwellenlandern. Das fur nachhaltige Aktien zustandige Team des
Anlagerverwalters ist «mtx».

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung wird das Vermdgen des Teilfonds hauptsachlich in Aktien, aktienahnli-
chen Wertpapieren, einschliesslich Immobilienaktien und geschlossenen Immobilienfonds, Partizipationszertifikaten, Depositary
Receipts wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts
(EDRs) usw. angelegt, die von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in einem Schwellenland haben oder den iberwie-
genden Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort austiben und die dkologische oder soziale Merkmale in ihre wirtschaftlichen Aktivitaten
einbeziehen.

Schwellenléander im Zusammenhang mit diesem Teilfonds sind alle Lander, die von der Weltbank, der International Finance
Corporation oder den Vereinten Nationen als solche betrachtet werden oder im MSCI Emerging Markets Index oder im MSCI
Frontier Markets (FM) Index enthalten sind. Ungeachtet der Anerkennung durch eine der oben genannten Institutionen z&hlen
hierzu auch: Brasilien, Chile, China, Indien, Indonesien, Kolumbien, Malaysia, Mexiko, Peru, Philippinen, Polen, Russland, Siid-
afrika, Stidkorea, Taiwan, Thailand, Tiirkei, Hong Kong, Argentinien, Uruguay, Venezuela, Singapur, Sri Lanka, Ungarn, Agyp-
ten, Tschechien, Ruménien, Israel.

Der Teilfonds kann bis zu 35 % seines Nettovermdgens tiber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect in chinesische A-Aktien anlegen.

Innerhalb der Grenzen von Abschnitt 9.1 d) des allgemeinen Teils kann der Teilfonds in Wertpapiere aus Neuemissionen inves-
tieren.

Bis zu 33 % des Vermdgens des Teilfonds kdnnen ausserhalb des vorgenannten Anlageuniversums in anderen Wertpapieren,
anderen Instrumenten, anderen Anlageklassen, Landern, Regionen, Geldmarktinstrumenten und Bankeinlagen angelegt wer-
den, um das Anlageziel zu erreichen und/oder flr das Liquiditatsmanagement.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kdnnen Organismen fir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten.

4  Derivateeinsatz
Der Teilfonds darf zum Zweck der Absicherung (inkl. der Wahrungsabsicherung), der effizienten Verwaltung des Portfolios und
zum Erreichen des Anlagezieles derivative Finanzinstrumente wie Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine einsetzen.

5 Ausgabe, Ruicknahme und Umwandlung von Anteilen

In Abweichung zu den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 14 des Allgemeinen Teils werden die an einem Bankgeschaftstag
(Zeichnungstag) ordnungsgemass erhaltenen Zeichnungsantradge zum Ausgabepreis abgerechnet, der zwei Bankgeschéftstage
nach dem Zeichnungstag berechnet wird. Die Zahlung des Ausgabepreises muss innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach
dem Zeichnungstag bei der Verwahrstelle eingehen.
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Die obige Bestimmung findet auf Riicknahme- und Umwandlungsantrage analoge Anwendung.

6 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und

Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Vontobel

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-

klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-

tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebtihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN

LU1550202615
LU1725744830
LU2054207464
LU1892255636
LU1725744087
LU1711395035
LU1717117979
LU2066060703
LU2066060612
LU2028144173
LU2362693702
LU1646585114
LU1651443415
LU1650589762
LU1936213682
LU2442792102
LU1626216888
LU1918004273
LU2442792284
LU1717118191
LU2066060539
LU2066060455
LU1618348582
LU1602272657
LU0571085330
LU1993004743
LU1609308298
LU1683485681
LU2066060968
LU2066060885
LU0571085413
LU1882611756
LU1651443332
LU1882611830
LU1767066605
LU0571085686
LU1626216961
LU2442792011
LU0571092898
LU1572142096
LU1882611913

Anteilsklasse
HI (hedged)
HN (hedged)
HR (hedged)
AG

AH (hedged)
AHI (hedged)
Al

AQG

AQNG

B

G

H (hedged)
HC (hedged)
HI (hedged)
HN (hedged)
HNG (hedged)

N

NG
AN
AQG
AQNG

AG

Al

AN
AQG
AQNG

B1
C
C1l
G

Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Taxd'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wéhrung)

CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
SEK
usD
usD
usD
usbD
usbD
usb
usb
usb
usb
usbD
usbD
usD
usD
usD
usD
usD
usbD

thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
ausschittend
ausschuttend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend

Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Alle
Institutionell
Institutionell
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Alle
Alle
Alle
Institutionell
Alle
Alle
Alle
Alle
Institutionell
Institutionell
Alle
Institutionell
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Institutionell
Institutionell
Alle
Alle
Alle
Institutionell
Alle

0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.010%
0.010%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.010%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%

50°000°000

50°000°000
50°000°000
50°000°000
50°000°000
50°000°000
50°000°000
50°000°000

50’000°000

50’000°000
50°000°000

50°000°000

50°000°000

Lancierung Mgmt Fee Max

28.02.2017
04.12.2017
10.12.2019
29.10.2018
01.12.2017
06.11.2017
24.11.2017
1311.2019
13.11.2019
28.08.2019
15.07.2021
11.08.2017
11.08.2017
08.08.2017
30.01.2019
03.03.2022
16.06.2017
20.12.2018
03.03.2022
24.11.2017
1311.2019
13.11.2019
31.05.2017
10.05.2017
15.07.2011
15.05.2019
18.05.2017
10.10.2017
13.11.2019
13.11.2019
15.07.2011
04.10.2018
11.082017
04.10.2018
15.03.2018
15.07.2011
16.06.2017
03.03.2022
15.07.2011
28.02.2017
04.10.2018

1.000%
1.250%
1.650%
0.825%
1.650%
0.825%
0.825%
0.825%
0.825%
1.650%
0.825%
2.000%
3.000%
1.000%
1.250%
0.825%
1.000%
1.250%
0.825%
1.250%
0.825%
0.825%
1.500%
2.000%
2.000%
0.825%
1.250%
1.250%
0.825%
0.825%
2.000%
2.250%
3.000%
2.750%
0.825%
1.000%
1.500%
0.825%
2.000%
0.000%
1.250%

Performance Fee
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht enthnommen werden.

7  Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversi-
fiziertes Portfolio von Aktien investieren und in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen eine angemessene Anla-
gerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

8 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer

Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

Die Anlagen kénnen Investitionen in Lander beinhalten, deren lokale Kapitalméarkte moglicherweise noch nicht als anerkannte
Mérkte im Sinne der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagebeschrankungen qualifiziert sind,;

Gemass der in Ziffer 9 des Allgemeinen Teils definierten Anlage- und Anleihebeschréankungen durfen solche Anlagen, welche
auf nicht anerkannten Markten notiert sind, zusammen mit anderen nicht notierten Wertpapieren 10 % des Nettovermdgens
eines jeden dieser Teilfonds nicht Gbersteigen;

Anlagen dieses Teilfonds kbnnen mit einem héheren Risiko verbunden sein. Aktienmarkte und Volkswirtschaften in aufstreben-
den Markten (Emerging Markets) sind allgemein volatil. Zudem kdnnen Anlagen dieses Teilfonds in gewissen aufstrebenden
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Markten von politischen Entwicklungen und/oder Anderungen der Gesetzgebung, Steuern und Devisenkontrollmassnahmen der
jeweiligen Lander beeintrachtigt werden. Schliesslich kdnnen in einigen L&ndern wegen des anhaltenden Privatisierungsprozes-
ses die Eigentumsverhaltnisse bei bestimmten Unternehmen nicht immer klar identifiziert werden;

Die Verfahren zur Abwicklung von Wertpapiertransaktionen sind an Schwellenmérkten mit héheren Risiken als an entwickelten
Markten verbunden. Diese hoheren Risiken bestehen teilweise deshalb, weil der Teilfonds Broker und Gegenparteien einschal-
ten muss, die weniger kapitalisiert sind, und die Verwahrung von Vermégenswerten kann in einigen Landern unzuverlassig
sein, sodass Fondsanteile bei der Zeichnung oder Riicknahme mehr oder weniger wert sein kdnnen als zum Zeitpunkt ihrer
Erstehung.

Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen ebenfalls Wahrungs-
schwankungen.

Es wird davon ausgegangen, dass der nachhaltigkeitsbezogene Anlageansatz des Teilfonds die Nachhaltigkeitsrisiken mildert
und sich dadurch auch positiv auf das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds und auf die risikoadjustierte Rendite auswirkt.

Der Teilfonds verfolgt eine Nachhaltigkeitsstrategie und wendet Mindestausschlusskriterien und bestimmte interne ESG-Rating-
bewertungen an, die durch externe ESG-Ratingbewertungen unterstiitzt werden. Die Auswirkungen der ESG-Strategie auf die
Anlageperformance der Teilfonds kdnnen positiv oder negativ sein, da sie dazu fiihren kann, dass Gelegenheiten zum Kauf
bestimmter Wertpapiere nicht wahrgenommen werden und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-Merkmale verkauft werden.

Wichtigste methodische Einschrankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten auf der Grundlage von ESG-Research Daten hangt von Informationen und Daten
von externen ESG-Datenanbietern und vom Emittenten sowie von internen Analysen ab, die auf bestimmten Annahmen oder
Hypothesen beruhen kénnen. Die von Drittanbietern oder Emittenten erhaltenen Daten kdnnen unvollstandig, ungenau oder
nicht verfiigbar sein, und die Annahmen oder Modelle, auf denen die internen Analysen beruhen, kdnnen Mangel aufweisen,
die die interne Bewertung unvollstdndig oder ungenau machen. Daraus ergibt sich das Risiko, dass ein Wertpapier oder ein
Emittent falsch bewertet wird, was eine ungerechtfertigte Aufnahme oder einen ungerechtfertigten Ausschluss eines Wertpa-
piers zur Folge haben kann. ESG-Datenanbieter kdnnen ihre Bewertungen von Emittenten oder Wertpapieren aufgrund von
ESG- oder anderen Faktoren nach eigenem Ermessen und von Zeit zu Zeit &ndern. Daher sind aktualisierte Informationen zu
den aktuellen Methoden der aktuellen ESG-Datenanbietern des Teilfonds auf deren Websites abrufbar. Es besteht ferner das
Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht korrekt anwendet oder dass der Teilfonds
indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfiillen. Diese Risiken stellen die wichtigste methodische
Einschrankung der Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar. Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der
Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewéahrleistung hinsichtlich der Fairness,
Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit einer Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umset-
zung der ESG-Strategie ab.

9 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

10 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der MSCI Emerging Markets TR net, der ferner zum Vergleich der Wert-
entwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wertent-
wicklung die Benchmark in der Referenzwéhrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark entspricht nicht den 6kologischen oder sozialen Merkmalen, nach denen sich der Teilfonds richtet.

11 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhdltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.

12 Ausiibung von Mitgliedschaftsrechten

Die Verwaltungsgesellschaft stitzt sich bei der Austibung ihrer Mitgliedschaftsrechte auf professionelle Stimmrechtsvertreter,
die auf die Ausiibung solcher Rechte spezialisiert sind, indem sie unter anderem Abstimmungsempfehlungen abgeben und mit
einigen Unternehmen, die fiir Investitionen in Frage kommen, konstruktive, zielgerichtete und kontinuierliche Dialoge tber ESG-
Themen fuhren.

Der/Die professionelle(n) Stimmrechtsvertreter erhalt/erhalten fur seine/ihre Dienstleistungen Gebuhren, die auf rund 0,05 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds pro Jahr geschatzt und vom Teilfonds getragen werden. Die effektiven Gebihren, die
der/die professionelle(n) Stimmrechtsvertreter dem Teilfonds in einem Geschéftsjahr belastet/belasten, kdnnen tber oder unter
dem genannten Betrag liegen und sind vom Dienstleistungsumfang abhéangig.


http://www.vontobel.com/am

133/479 Vontobel

21 Vontobel Fund — mtx Emerging Markets Leaders ex China

1 Referenzwahrung
UsD

2 Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale

Vontobel Fund — mtx Emerging Markets Leaders ex China (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im
Sinne von Artikel 8 SFDR, indem verschiedene Schutzmassnahmen angewandt und alle Aktienanlagen anhand von Nachhaltig-
keitskriterien bewertet werden, wobei fur die Aufnahme harte Schwellenwerte erfillt werden missen.

Die Integration von Nachhaltigkeitskriterien ist eine zentrale Saule im Anlageprozess mit dem Ziel, die langfristigen Risiko-Ren-
dite-Merkmale des Teilfondsportfolios zu verbessern und positive soziale oder 6kologische Praktiken der in Frage kommenden
Unternehmen zu unterstiitzen.

Der Teilfonds investiert in Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche
Okologische und soziale Herausforderungen zu bewadltigen, und setzt dabei Mindestpunktzahlen sowie sektorale und normen-
basierte Ausschlisse ein. Er verfolgt auch Verpflichtungen in Bezug auf CO,-Emissionen.

Informationen iiber 6kologische und soziale Merkmale finden Sie in Anhang 17 «Okologische und/oder soziale Merkmale» zu
diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds ist bestrebt, langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen.

Das Ausgangsanlageuniversum sind die Aktienmarkte von Schwellenlandern ohne China. Das fur nachhaltige Aktien zustan-
dige Team des Anlagerverwalters ist «mtx».

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung wird das Vermogen des Teilfonds hauptséchlich in Aktien, aktienahnli-
chen Wertpapieren, einschliesslich Immobilienaktien und geschlossenen Immobilienfonds, Partizipationszertifikaten, Depositary
Receipts wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts
(EDRs) usw. angelegt, die von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in einem Schwellenland, ausser China, haben
oder den Uiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort austiben und eine fiihrende Position in ihrem Sektor haben.

Schwellenlander im Zusammenhang mit diesem Teilfonds sind alle Lander, die von der Weltbank, der International Finance
Corporation oder den Vereinten Nationen als solche betrachtet werden oder im MSCI Emerging Markets ex China Index oder
im MSCI Frontier Markets (FM) Index enthalten sind. Ungeachtet der Anerkennung durch eine der oben genannten Institutionen
zahlen hierzu auch: Brasilien, Chile, Kolumbien, Indien, Indonesien, Malaysia, Mexiko, Peru, Philippinen, Polen, Sidafrika, Sud-
korea, Taiwan, Thailand, Turkei, Argentinien, Uruguay, Venezuela, Singapur, Sri Lanka, Ungarn, Agypten, Tschechien, Rumé-
nien, Israel.

Innerhalb der Grenzen von Abschnitt 9.1 d) des allgemeinen Teils kann der Teilfonds in Wertpapiere aus Neuemissionen inves-
tieren.

Bis zu 33 % des Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen ausserhalb des oben genannten Anlageuniversums in andere Wertpa-
piere, andere Instrumente, andere Anlageklassen, Lander und Regionen investiert werden, um das Anlageziel zu erreichen. Fir
das Liquiditatsmanagement kann der Teilfonds innerhalb dieser Grenze auch Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen aus-
serhalb des Anlageuniversums halten und bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kdnnen Organismen fiir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

4  Derivateeinsatz
Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken (einschliesslich Wahrungsabsicherung) auf derivative Finanzinstrumente wie Fu-
tures, Forwards, Optionen und Optionsscheine zurlickgreifen.

5 Ausgabe, Ruicknahme und Umwandlung von Anteilen

In Abweichung zu den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 14 des Allgemeinen Teils werden die an einem Bankgeschaftstag
(Zeichnungstag) ordnungsgemass erhaltenen Zeichnungsantrage zum Ausgabepreis abgerechnet, der zwei Bankgeschéftstage
nach dem Zeichnungstag berechnet wird. Die Zahlung des Ausgabepreises muss innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach
dem Zeichnungstag bei der Verwahrstelle eingehen.

Die obige Bestimmung findet auf Riicknahme- und Umwandlungsantrage analoge Anwendung.

6 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Geblhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.
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Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wihrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2777474995 HN (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 27.03.2024 1.250% nein
LU2601939700 HR (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 20.09.2023 1.650% nein
LU2711871066 N CHF thesaurierend Alle 0.050% - 28.11.2023 1.250% nein
LU2601939536 N EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 20.09.2023 1.250% nein
LU2644752441 E GBP thesaurierend Institutionell 0.010% - 20.09.2023 1.650% nein
LU2644752524 N GBP thesaurierend  Alle 0.050% - 20.09.2023 1.250% nein
LU2601939882 E usD thesaurierend  Institutionell 0.010% - 20.09.2023 1.650% nein
LU2601939379 | usD thesaurierend  Institutionell 0.010% - 20.09.2023 0.825% nein
LU2711870928 N usbD thesaurierend Alle 0.050% - 28.11.2023 1.250% nein
LU2601939619 R usbD thesaurierend Alle 0.050% - 20.09.2023 1.650% nein
LU2601939452 S usb thesaurierend  Institutionell 0.010% - 20.09.2023 0.000% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

7  Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversi-
fiziertes Portfolio von Aktien investieren und in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen eine angemessene Anla-
gerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

8 Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

Die Anlagen kénnen Investitionen in Lander beinhalten, deren lokale Kapitalmérkte moglicherweise noch nicht als anerkannte
Markte im Sinne der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagebeschréankungen qualifiziert sind;

Gemass der in Ziffer 9 des Allgemeinen Teils definierten Anlage- und Anleihebeschrankungen dirfen solche Anlagen, welche
auf nicht anerkannten Markten notiert sind, zusammen mit anderen nicht notierten Wertpapieren 10 % des Nettovermdgens
eines jeden dieser Teilfonds nicht Gibersteigen;

Anlagen dieses Teilfonds kénnen mit einem héheren Risiko verbunden sein. Aktienmarkte und Volkswirtschaften in aufstreben-
den Markten (Emerging Markets) sind allgemein volatil. Zudem kénnen Anlagen dieses Teilfonds in gewissen aufstrebenden
Markten von politischen Entwicklungen und/oder Anderungen der Gesetzgebung, Steuern und Devisenkontrollmassnahmen der
jeweiligen Lander beeintrachtigt werden. Schliesslich konnen in einigen Landern wegen des anhaltenden Privatisierungsprozes-
ses die Eigentumsverhaltnisse bei bestimmten Unternehmen nicht immer klar identifiziert werden;

Die Verfahren zur Abwicklung von Wertpapiertransaktionen sind an Schwellenmérkten mit htheren Risiken als an entwickelten
Markten verbunden. Diese héheren Risiken bestehen teilweise deshalb, weil der Teilfonds Broker und Gegenparteien einschal-
ten muss, die weniger kapitalisiert sind, und die Verwahrung von Vermdégenswerten kann in einigen Landern unzuverlassig
sein, sodass Fondsanteile bei der Zeichnung oder Riicknahme mehr oder weniger wert sein kénnen als zum Zeitpunkt ihrer
Erstehung.

Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen ebenfalls Wahrungs-
schwankungen.

Es wird davon ausgegangen, dass der nachhaltigkeitsbezogene Anlageansatz des Teilfonds die Nachhaltigkeitsrisiken mildert
und sich dadurch auch positiv auf das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds und auf die risikoadjustierte Rendite auswirkt.

Der Teilfonds verfolgt eine Nachhaltigkeitsstrategie und wendet Mindestausschlusskriterien und bestimmte interne ESG-Rating-
bewertungen an, die durch externe ESG-Ratingbewertungen unterstiitzt werden. Die Auswirkungen der ESG-Strategie auf die
Anlageperformance der Teilfonds kdnnen positiv oder negativ sein, da sie dazu fihren kann, dass Gelegenheiten zum Kauf
bestimmter Wertpapiere nicht wahrgenommen werden und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-Merkmale verkauft werden.

Wichtigste methodische Einschréankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten auf der Grundlage von ESG-Research Daten hangt von Informationen und Daten
von externen ESG-Datenanbietern, Maklern, Emittenten, anderen externen Quellen sowie von internen Analysen ab, die auf
bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kénnen. Die von externen Quellen oder Emittenten erhaltenen Daten kénnen
unvollstandig, ungenau oder nicht verfigbar sein, und die Annahmen oder Modelle, auf denen die internen Analysen beruhen,
kénnen Mangel aufweisen, die die interne Bewertung unvollstandig oder ungenau machen. Daraus ergibt sich das Risiko, dass
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ein Wertpapier oder ein Emittent falsch bewertet wird, was eine ungerechtfertigte Aufnahme oder einen ungerechtfertigten Aus-
schluss eines Wertpapiers zur Folge haben kann. ESG-Datenanbieter kdnnen ihre Bewertungen von Emittenten oder Wertpa-
pieren aufgrund von ESG- oder anderen Faktoren nach eigenem Ermessen und von Zeit zu Zeit andern. Daher sind aktuali-
sierte Informationen zu den aktuellen Methoden der aktuellen ESG-Datenanbietern des Teilfonds auf deren Websites abrufbar.
Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht korrekt anwendet oder
dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfillen.

Diese Risiken stellen die wichtigste methodische Einschrankung der Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar. Weder der
Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung
oder Gewahrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit einer Bewertung
von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der ESG-Strategie ab.

9 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

10 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der MSCI EM ex China 10/40 Net Index (USD), der ferner zum Ver-
gleich der Wertentwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Firr abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Ver-
gleichs der Wertentwicklung die Benchmark in der Referenzwéahrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fur den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark entspricht nicht den 6kologischen oder sozialen Merkmalen, nach denen sich der Teilfonds richtet.

11 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhaltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.

12 Ausiibung von Mitgliedschaftsrechten

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich bei der Ausiibung ihrer Mitgliedschaftsrechte auf professionelle Stimmrechtsvertreter,
die auf die Ausiibung solcher Rechte spezialisiert sind, indem sie unter anderem Abstimmungsempfehlungen abgeben und mit
einigen Unternehmen, die fiir Investitionen in Frage kommen, konstruktive, zielgerichtete und kontinuierliche Dialoge Uber ESG-
Themen fuhren.

Der/Die professionelle(n) Stimmrechtsvertreter erhélt/erhalten fur seine/ihre Dienstleistungen Gebuhren, die auf rund 0,05 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds pro Jahr geschatzt und vom Teilfonds getragen werden. Die effektiven Gebihren, die
der/die professionelle(n) Stimmrechtsvertreter dem Teilfonds in einem Geschéftsjahr belastet/belasten, konnen Gber oder unter
dem genannten Betrag liegen und sind vom Dienstleistungsumfang abhangig.
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22 Vontobel Fund — Smart Data Equity

1 Referenzwahrung
UsD

2 Anlageziel und Anlagepolitik
Vontobel Fund —Smart Data Equity (der «Teilfonds») hat zum Ziel, ein méglichst hohes Kapitalwachstum in USD zu erzielen.

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung wird das Vermdgen des Teilfonds hauptséchlich in Aktien, aktienahnli-
chen Ubertragbaren Wertpapieren, Partizipationsscheinen, Depositary Receipts wie American Depositary Receipts (ADRs), Glo-
bal Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts (EDRs) usw. angelegt, die von Unternehmen weltweit aus-
gegeben werden, die einen Beitrag zu einer nachhaltigen Wirtschaftstatigkeit leisten und in ihnrem Sektor eine fiihrende Position
einnehmen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens tiber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect in chinesische A-Aktien anlegen.

Der Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters des Teilfonds beruht auf der Fundamentalanalyse der Unternehmen,
die das Anlageuniversum bilden. Ein Grossteil dieses Prozesses basiert auf einem internen Smart-Data-Ansatz, der bedeu-
tende Mengen an Fundamentaldaten von Unternehmen nutzt und kombiniert, die dem Anlageverwalter bei der Titelauswahl und
der Portfolioliberwachung als Entscheidungsgrundlage dienen.

Bis zu 33 % des Vermdgens des Teilfonds kdnnen ausserhalb des vorgenannten Anlageuniversums in anderen Wertpapieren,
anderen Instrumenten, anderen Anlageklassen, Landern, Regionen, Geldmarktinstrumenten und Bankeinlagen angelegt wer-
den, um das Anlageziel zu erreichen und/oder fiir das Liquiditdtsmanagement.

Bis zu 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds dirfen ferner indirekt Giber (i) Aktien von Unternehmen, die selbst in Immobilien
investieren oder diese verwalten, oder (ii) geschlossene Immobilien-Investmentfonds (Real Estate Investment Trusts, REITS)
oder Immobilien-Investmentgesellschaften (Real Estate Investment Companies, REICs), deren Wertpapiere tbertragbar sind,
wie in Abschnitt 9.1 «Finanzinstrumente des jeweiligen Teilfondsvermdgens» des Allgemeinen Teils definiert, angelegt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kénnen Organismen fir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermégens in Bankguthaben halten.

3 Derivateeinsatz
Der Teilfonds darf zum Zweck der Absicherung (inkl. der Wahrungsabsicherung), der effizienten Verwaltung des Portfolios und
zum Erreichen des Anlagezieles derivative Finanzinstrumente wie Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine einsetzen.

4  Ausgabe, Ricknahme und Umwandlung von Anteilen

In Abweichung von den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 14 des Allgemeinen Teils werden die Zeichnungs- bzw. Riicknahme-
bzw. Umwandlungsantrage eines Transaktionstages (T) zum Ausgabe- bzw. Ricknahme- bzw. Umwandlungspreis
abgerechnet, der am nachsten Bewertungsstichtag (T+1) berechnet wird. Die Zahlung des Ausgabe- bzw.
Umwandlungspreises muss innerhalb von zwei (2) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Transaktionstag bzw. einem
(1) Bankarbeitstag nach dem entsprechenden Bewertungsstichtag bei der Verwahrstelle eingehen (T+2). Die Zahlung des
Rucknahmeerloses erfolgt grundsatzlich innerhalb von zwei (2) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Transaktionstag
bzw. einem (1) Bankarbeitstag nach dem entsprechenden Bewertungsstichtag (T+2).

5 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Geblhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebiihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebdihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.
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ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU0848326186 H (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 17122012 2.000% nein
LU0848326772 HI (hedged) CHF thesaurierend  Institutionell 0.010% - 10.04.2014 1.000% nein
LU1683482233 HN (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 04.10.2017 1.500% nein
LU2054207548 HR (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 10.12.2019 2.000% nein
LU0848326269 H (hedged) EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 17.12.2012 2.000% nein
LU0848326855 HI (hedged) EUR thesaurierend Institutionell 0.010% - 10.04.2014 1.000% nein
LU1179465684 HN (hedged) EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 10.02.2015 1.500% nein
LU1179465338 HN (hedged) GBP thesaurierend  Alle 0.050% - 10.02.2015 1.500% nein
LU0848325295 A usD ausschiittend  Alle 0.050% - 131222012 2.000% nein
LU1683487547 AN usD ausschiittend  Alle 0.050% - 12.10.2017 1.500% nein
LU0848325378 B usD thesaurierend  Alle 0.050% - 13122012 2.000% nein
LU0848325618 | usD thesaurierend  Institutionell 0.010% - 13122012 1.000% nein
LU0848325709 N usbD thesaurierend  Alle 0.050% - 10.02.2015 1.500% nein
LU0848325881 R usbD thesaurierend  Alle 0.050% - 13122012 2.000% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht enthnommen werden.

6  Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversi-
fiziertes Portfolio von Aktien investieren und in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen eine angemessene Anla-
gerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

7 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten.

Anlagen in Anleihen und Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen eben-
falls Wahrungsschwankungen.

Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen tber die ESG Investing and Advisory Policy und darlber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, durften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

8 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

9 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der MSCI All Country World Index TR net, der zum Vergleich der Wert-
entwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fur abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wertent-
wicklung die Benchmark in der Referenzwahrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

10 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.

11 Ausubung von Mitgliedschaftsrechten

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich bei der Ausiibung ihrer Mitgliedschaftsrechte auf professionelle Stimmrechtsvertreter,
die auf die Auslibung solcher Rechte spezialisiert sind, indem sie unter anderem Abstimmungsempfehlungen abgeben und mit
einigen Unternehmen, die fiir Investitionen in Frage kommen, konstruktive, zielgerichtete und kontinuierliche Dialoge tiber ESG-
Themen fuhren.

Der/Die professionelle(n) Stimmrechtsvertreter erhalt/erhalten fur seine/ihre Dienstleistungen Gebihren, die auf rund 0,05 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds pro Jahr geschéatzt und vom Teilfonds getragen werden. Die effektiven Gebuhren, die
der/die professionelle(n) Stimmrechtsvertreter dem Teilfonds in einem Geschéftsjahr belastet/belasten, kdnnen tber oder unter
dem genannten Betrag liegen und sind vom Dienstleistungsumfang abhéangig.


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr
http://www.vontobel.com/am
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23 Vontobel Fund — Commodity

1 Referenzwahrung
UsD

2 Anlageziel und Anlagepolitik
Vontobel Fund — Commodity (der «Teilfonds») hat zum Ziel, langfristige Anlagerenditen in USD zu erzielen.

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation hauptséchlich in folgende
Instrumente angelegt:

a) Derivate (namentlich Swaps, Forwards, Futures, Optionen sowie Zertifikate, strukturierte Produkte und Anleihen), die ihren
Wert von den folgenden Basiswerten herleiten:

(i) Rohstoffmarktindizes, welche eine adéaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen und wel-
che in angemessener Weise veroffentlicht werden. Der Teilfonds wird Indizes ausgesetzt sein, bei denen es sich haupt-
sachlich um Referenzindizes fur den Rohstoffmarkt handelt. Bei den Referenzindizes wird es sich namentlich um Indizes
aus der Bloomberg Commodity Indexes Serie und/oder deren jeweilige Sub-Indizes handeln. Es kénnen jedoch auch an-
dere Indizes als Referenzindizes verwendet werden. Der Teilfonds kann bis zur H6he von maximal 100 % seines Nettover-
maogens der Entwicklung eines Referenzindizes ausgesetzt sein. Es kénnen sowohl Long- als auch Short-Positionen auf
Indizes eingegangen werden, dies kann ggf. das Exposure des Teilfonds zu bestimmten Rohstoffen beeinflussen.

(i) Exchange Traded Commodities oder entsprechende Zertifikate, denen Rohstoffmarktindizes zugrunde liegen und die an
einem Geregelten Markt oder an einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fiir das Publikum offen und dessen Funkti-
onsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden oder die an der Wertpapierbdrse eines Nichtmitgliedstaates zur amtli-
chen Notierung zugelassen sind. Es kénnen sowohl Long- als auch Short-Positionen auf Exchange Traded Commodities
oder entsprechende Zertifikate eingegangen werden. Dies kann ggf. das Exposure des Teilfonds zu bestimmten Rohstof-
fen beeinflussen.

b) Forderungswertpapiere oder Bankguthaben, die Verpflichtungen aus Derivaten gemass oben decken, umfassen (i) Schuldti-
tel von Emittenten weltweit mit einer Restlaufzeit von hdchstens dreissig Monaten von privaten und 6ffentlich-rechtlichen
Schuldnern weltweit, (ii) Geldmarktinstrumente von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit, und (iii) Bank-
guthaben und Termingelder mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

Der Teilfonds kann ferner der Entwicklung des Rohstoffsektors durch Anlagen in OGAW oder andere OGA im Rahmen der zu-
lassigen Grenzen, einschliesslich Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden, ausgesetzt sein. Zu keinem Zeitpunkt durfen mehr als 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds in OGAWSs
und andere OGAs investiert werden.

Des Weiteren kann der Teilfonds in strukturierte Produkte investieren, welche sich auf liquide Finanzanlagen im Sinne von Arti-
kel 41 (1) des Gesetzes von 2010 beziehen, wie z.B. in Wertpapiere von Unternehmen die im Rohstoffsektor tatig sind, sonstige
zuléssige Organismen fur gemeinsame Anlagen sowie zulassige Derivate.

Der Teilfonds wird zu keiner Zeit eine Anlage in Derivate vornehmen, deren Basiswerte Rohstoffe selbst darstellen.

Durch diese Anlageformen wird dem Teilfonds die Gelegenheit gegeben, am Wachstumspotenzial der Rohstoffméarkte teilzuha-
ben. Der Teilfonds wird sich dabei unter anderem indirekt der Entwicklung auf Energie-, industriellen Metall-, Edelmetall, Agrar-,
und Viehzuchtmarkten aussetzen.

Bis zu 33 % des Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen ausserhalb des oben genannten Anlageuniversums in andere Wertpa-
piere, andere Instrumente, andere Anlageklassen, Lander, Regionen, Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen investiert wer-
den, um das Anlageziel zu erreichen und/oder fir das Liquiditdtsmanagement.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten.

Die Evaluation und Auswahl der Referenzindizes, deren Entwicklung sich der Teilfonds aussetzt, oder der Zielfonds, in die der
Teilfonds investiert, wird anhand verschiedener Kriterien durchgefiihrt. Diese beinhalten unter anderem:

a) eine Einschatzung der potenziellen Rendite einer beabsichtigten Anlage; historische Entwicklung; verfolgte Strategie;

b) eine Schatzung des Risikos und der Schwankungen, denen die Anlage vermutlich Uber die Zeit ausgesetzt sein wird;

c) die Liquiditat einer Anlage, einschliesslich der Handelbarkeit eines Referenzindizes oder der Wertgegenstande, in die ein
Zielfonds investiert;

d) eine Einschéatzung wie jede Investmentstrategie durch wahrscheinliche wirtschaftliche Szenarien beeinflusst wird;

e) eine Schatzung der Korrelation zwischen der Entwicklung eines Referenzindizes oder eines Zielfonds und den anderen An-
lagen des Teilfonds;

f) eine Bewertung der Kosten die mit der Nutzung eines spezifischen Referenzindizes oder der Anlage in einen Zielfonds, ver-
bunden sind, wie unterem anderem Gebiihren und Transaktionskosten;

g} eine Einschatzung der Charakteristika eines Fondsmanagers eines Zielfonds, basierend auf Integritat, beruflichem Werde-
gang, Hingabe, Flexibilitat, Expertise, Managementféhigkeiten, Beziehungen und Talent.
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Der Anlageverwalter wird verschiedene Methoden benutzen, um die Entwicklung der Referenzindizes, der Zielfonds, der Deri-
vate und der strukturierten Produkte, in die das Vermégen des Fonds investiert worden ist, zu Giberwachen. Insbesondere wer-
den Veranderungen eines Referenzindex oder in der Struktur und Organisation der Fondsmanager der Zielfonds, materielle
Abweichungen von den gegebenen Referenzwerten, Veranderungen in der Korrelation zwischen Werten des Portfolios und
Veranderungen des Mechanismus eines Referenzindex sowie des Anlagestils der Zielfonds verfolgt.

Der Teilfonds darf auch in einem Zeitraum, in dem es der Anlageverwalter aus finanziellen oder politischen Griinden fiir ratsam
halt, oder die Moglichkeiten fir Kapitalwertzuwéchse begrenzt sind, voriibergehend in erhthtem Umfang flissige Mittel halten.

Der Teilfonds darf zum Zweck der Absicherung (inkl. der Wahrungsabsicherung) und zum Erreichen des Anlagezieles deriva-
tive Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Borse oder ausserbdorslich gehandelt werden. Zu den Derivaten gehéren unter
anderem Forwards und Futures, einschliesslich Devisenterminkontrakten, Optionen und Swaps, einschliesslich Total Return
Swaps («TRS»).

Das Exposure auf Rohstoffderivate wird durch Total Return Swaps auf zulassige strukturierte Produkte, wie Exchange Traded
Commodities mit einem Delta von eins, und auf zulassige diversifizierte Indizes erreicht.

Die Strategie besteht darin, den Referenzindex exakt nachzubilden und dann einzelne Rohstoffe tiber- und unterzugewichten
oder den einen oder anderen Rohstoffsektor Giber- und unterzugewichten oder die Laufzeitenstruktur im Vergleich zum Referen-
zindex zu nutzen:

1. Die Entwicklung des Referenzindex wird durch ein Exposure von 100 % nachgebildet, das mit einem Swap auf den Refe-
renzindex (oder mit mehreren auf verschiedene Gegenparteien aufgeteilten Swaps) erreicht wird.

2. Die Uber- und Untergewichtungen werden durch eine Kombination von Swaps auf zulassige diversifizierte Indizes und
Swaps auf zulassige Exchange Traded Commodities mit einem Delta von eins erreicht, die Exposure auf eine einzelne
Rohstoffkomponente (d. h. Exposure auf einen einzelnen Rohstoff-Future) bieten.

3  Einsatz von Total Return Swaps
TRS bilden einen wichtigen Teil des Anlageansatzes des Teilfonds. Basiswerte von TRS kdnnen die in 2. (a) (i) und (ii) genann-
ten Basiswerte beinhalten.

Das als Summe der Nominalwerte ausgedriickte Exposure des Teilfonds iber TRS liegt in der Regel zwischen 700 % und 1100
% des Nettovermdgens des Teilfonds. Falls diese Bandbreite berschritten wird, sollte das Exposure unter 1250 % bleiben.

Alle Ertréage (nach Abzug der Transaktionskosten) aus TRS fliessen dem Teilfonds zu.

4 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betrégt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebdihr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebdihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Taxd'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wéhrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU0415415479 H (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 25.04.2007 1.650% nein
LU0415416287 HI (hedged) CHF thesaurierend  Institutionell 0.010% - 16.02.2009 0.825% nein
LU1683488941 HN (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 13.10.2017 1.250% nein
LU0415415636 H (hedged) EUR thesaurierend Alle 0.050% - 14.05.2008 1.650% nein
LU0415416444 HI (hedged) EUR thesaurierend Institutionell 0.010% - 03.07.2009 0.825% nein
LU1683489089 HN (hedged) EUR thesaurierend Alle 0.050% - 13.10.2017 1.250% nein
LU1495972553 G GBP thesaurierend  Institutionell 0.010% 50°000°000 30.09.2016 0.825% nein
LU2466569675 N GBP thesaurierend  Alle 0.050% - 13.04.2022 1.250% nein
LU0505242726 H (hedged) SEK thesaurierend Alle 0.050% - 18.11.2010 1.650% nein
LU0505242999 HI (hedged) SEK thesaurierend  Institutionell 0.010% - 21.06.2011 0.825% nein
LU0415414829 B usbD thesaurierend Alle 0.050% - 04.04.2007 1.650% nein
LU0415415123 C usb thesaurierend  Alle 0.050% - 18.09.2009 2.650% nein
LU1912801211 G usb thesaurierend  Institutionell 0.010% 50’000°000 28.11.2018 0.825% nein
LU0415415800 | usbD thesaurierend  Institutionell 0.010% - 07.01.2009 0.825% nein
LU1683488867 N usb thesaurierend Alle 0.050% - 13102017 1.250% nein
LU0415416790 R usbD thesaurierend Alle 0.050% - 30.04.2008 1.650% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergltungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht enthommen werden.
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5 Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, die mittels
derivativer Finanzinstrumente in Rohstoffméarkte investieren wollen und die sowohl die mit der Anlage in Rohstoffmarkte verbun-
denen Risiken als auch die mit dem Abschluss von Derivattransaktionen verbundenen Risiken akzeptieren.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihre Investitionen im Wert steigen und fallen kdnnen. Es kann nicht garantiert wer-
den, dass Anleger ihren urspriinglichen Anlagebetrag wiedererhalten.

6  Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

Rohstoffbeteiligungen kénnen starken Schwankungen unterworfen und nachhaltigen plétzlichen Fluktuationen ausgesetzt sein.
Preisbewegungen sind insofern unter anderem folgenden Faktoren geschuldet: Wechselnde Angebots- und Nachfragesituatio-
nen; Wetter; Lebensmittelkontrollen, Handelshemmnisse, steuerliche und geldpolitische Beschrankungen und Beschrankungen
fur den Wahrungsumtausch; politische und wirtschaftliche Einflisse; Verdnderungen nationaler und internationaler Zins- und
Inflationsraten; Wahrungsabwertungen und Wahrungsneubewertungen; sowie der allgemeinen Stimmung am Markt. Es kann
zu direkten Interventionen von Regierungen auf den verschiedenen Rohstoffmarkten kommen. Solche Interventionen kénnen
die Preise der verschiedenen Rohstoffe grossen Schwankungen unterwerfen.

Anlagen in Derivate und Anleihen unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen eben-
falls Wahrungsschwankungen.

Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen tber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, diirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

Zudem sollten Anleger Ziffer 9.3 0) des Allgemeinen Teils beachten.

7 Risikomessverfahren
Der Teilfonds wird die relative Value at Risk-Methode (relative VaR) anwenden, um das globale Risiko seiner Anlagen zu be-
stimmen.

Das Risikomass wird den doppelten Wert des Referenzportfolios des Teilfonds nicht Giberschreiten. Als Referenzportfolio wird
der Bloomberg Commodity Index TR herangezogen.

Die im Teilfonds zu Investitionszwecken durch derivative Finanzinstrumente erzielte Hebelwirkung (Leverage) wird mit dem
Nennwert-Ansatz (Notional) berechnet. Es wird erwartet, dass tber das Jahr betrachtet die durchschnittlich erzielte Hebelwir-
kung im Bereich von 900 % oder weniger des Nettovermdgens des Teilfonds liegen wird. Die tatsachlich erzielte durchschnittli-
che Hebelwirkung kann allerdings tiber oder unter diesem Wert liegen. Die maximale Hebelwirkung sollte 1250 % nicht Gber-
steigen. Es wird ausserdem darauf hingewiesen, dass der Grad der Hebelwirkung im Laufe der Zeit je nach Marktumfeld
erheblich schwanken kann, wenn der Anlageverwalter beschliessen sollte, den Einsatz von Derivaten im Teilfonds zu erhdhen,
um Marktrisiken abzusichern oder von Anlagegelegenheiten zu profitieren. Die Angabe dieses Werts ist vorgeschrieben, erlaubt
jedoch keinen sinnvollen Riickschluss auf das durch die Hebelwirkung erzielte Risiko.

Mehrere Effekte fiihren zur erwarteten Hebelwirkung von 900 %:
Devisen-Forwards fir die Absicherung der Anteilsklasse ergeben eine Hebelwirkung von etwa 60 % bis 90 %;

Jede Swap-Transaktion ertffnet einen neuen Swap, auch wenn durch sie lediglich eine bestehende Position ausgeglichen oder
glattgestellt wird. Zwischen Rollterminen erhéhen daher jede neue Swap-Transaktion in Exchange Traded Commodities und
diversifizierten Indizes oder jede neue Devisen-Forward-Transaktion zur Anderung der Allokationen automatisch die Summe
der Nominalwerte, auch wenn sie das Marktrisiko des Teilfonds nicht erhéhen.

8 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der Bloomberg Commodity Index TR, der zum Vergleich der Wertent-
wicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wertentwick-
lung eine abgesicherte Variante der Benchmark in der relevanten Anteilsklassenwahrung herangezogen werden.


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr

141/479 Vontobel

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tétigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

9 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.


http://www.vontobel.com/am
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24 Vontobel Fund — Non-Food Commodity

1 Referenzwahrung
UsD

2 Anlageziel und Anlagepolitik
Vontobel Fund — Non-Food Commodity (der «Teilfonds») hat zum Ziel, langfristige Anlagerenditen in USD durch die Teilhabe
am Wachstumspotenzial der Rohstoffméarkte zu erreichen.

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Teilfonds eine indirekte Ausrichtung auf die Entwicklung auf Energie-, industriellen
Metall- und Edelmetallmérkten («Rohstoffe» bzw. «Rohstoffméarkte») nehmen.

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation hauptséchlich in folgende
Instrumente angelegt:

a) Derivate (namentlich Swaps, Terminkontrakte, Futures, Optionen sowie Zertifikate, strukturierte Produkte und Anleihen), die
ihren Wert von den folgenden Basiswerten herleiten:

(i) Rohstoffmarktindizes, welche eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen und wel-
che in angemessener Weise veroffentlicht werden, und/oder Anlagekdrben aus Rohstoffmarktindizes. Der Teilfonds wird
Indizes ausgesetzt sein, bei denen es sich hauptsachlich um Referenzindizes fir den Rohstoffmarkt handelt. Bei den Refe-
renzindizes wird es sich namentlich um Indizes aus der Bloomberg Commaodity Indexes Serie und/oder deren jeweilige
Sub-Indizes handeln. Es kdnnen jedoch auch andere Indizes als Referenzindizes verwendet werden. Der Teilfonds kann
bis zur H6he von maximal 100% seines Nettovermégens der Entwicklung eines Referenzindizes oder eines Anlagekorbs
aus Rohstoffmarktindizes ausgesetzt sein. Es kdnnen sowohl Long- als auch Short-Positionen auf Indizes eingegangen
werden, dies kann ggf. das Exposure des Teilfonds zu bestimmten Rohstoffen beeinflussen.

(i) Exchange Traded Commodities oder entsprechende Zertifikate, denen Rohstoffmarktindizes zugrunde liegen und die an
einem Geregelten Markt oder an einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fir das Publikum offen und dessen Funkti-
onsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden oder die an der Wertpapierborse eines Nichtmitgliedstaates zur amtli-
chen Notierung zugelassen sind. Es kénnen sowohl Long- als auch Short-Positionen auf Exchange Traded Commodities
oder entsprechende Zertifikate eingegangen werden. Dies kann ggf. das Exposure des Teilfonds zu bestimmten Rohstof-
fen beeinflussen.

b) Forderungswertpapiere oder Bankguthaben, die Verpflichtungen aus Derivaten geméass oben decken, umfassen (i) Schuldti-
tel von Emittenten weltweit mit einer Restlaufzeit von hdchstens dreissig Monaten von privaten und &ffentlich-rechtlichen
Schuldnern weltweit, (i) Geldmarktinstrumente von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit, und (iii) Bank-
guthaben und Termingelder mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

Der Teilfonds kann ferner der Entwicklung des Rohstoffsektors durch Anlagen in OGAW oder andere OGA im Rahmen der zu-
lassigen Grenzen, einschliesslich Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden, ausgesetzt sein. Anlagen in OGAW und andere OGA werden zu keiner Zeit mehr als 10 % des Nettovermo-
gens des Teilfonds betragen.

Des Weiteren kann der Teilfonds in strukturierte Produkte investieren, welche sich auf liquide Finanzanlagen im Sinne von Arti-
kel 41 (1) des Gesetzes von 2010 beziehen, wie z.B. in Wertpapiere von Unternehmen die im Rohstoffsektor tatig sind, sonstige
zuléssige Organismen fur gemeinsame Anlagen sowie zulassige Derivate.

Der Teilfonds wird zu keiner Zeit eine Anlage in Derivate vornehmen, deren Basiswerte Rohstoffe selbst darstellen.

Bis zu 33 % des Vermdgens des Teilfonds kdnnen ausserhalb des vorgenannten Anlageuniversums in anderen Wertpapieren,
anderen Instrumenten, anderen Anlageklassen, Landern, Regionen, Geldmarktinstrumenten und Bankeinlagen angelegt wer-
den, um das Anlageziel zu erreichen und/oder flr das Liquiditatsmanagement.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten.

Die Evaluation und Auswahl der Referenzindizes, deren Entwicklung sich der Teilfonds aussetzt, oder der Zielfonds in die der
Teilfonds investiert, wird anhand verschiedener Kriterien durchgefiihrt. Diese beinhalten unter anderem:

a) eine Einschatzung der potenziellen Rendite einer beabsichtigten Anlage; historische Entwicklung; verfolgte Strategie;

b) eine Schatzung des Risikos und der Schwankungen, denen die Anlage vermutlich Gber die Zeit ausgesetzt sein wird;

c) die Liquiditat einer Anlage, einschliesslich der Handelbarkeit eines Referenzindizes oder der Wertgegensténde, in die ein
Zielfonds investiert;

d) eine Einschatzung wie jede Investmentstrategie durch wahrscheinliche wirtschaftliche Szenarien beeinflusst wird,;

e) eine Schétzung der Korrelation zwischen der Entwicklung eines Referenzindizes oder eines Zielfonds und den anderen An-
lagen des Teilfonds;

f) eine Bewertung der Kosten die mit der Nutzung eines spezifischen Referenzindizes oder der Anlage in einen Zielfonds, ver-
bunden sind, wie unterem anderem Gebuhren und Transaktionskosten;
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g) eine Einschéatzung der Charakteristika eines Fondsmanagers eines Zielfonds, basierend auf Integritét, beruflichem Werde-
gang, Hingabe, Flexibilitat, Expertise, Managementfahigkeiten, Beziehungen und Talent.

Der Anlageverwalter und Unteranlageverwalter werden Methoden benutzen, um die Entwicklung der Referenzindizes und der
Zielfonds, denen Vermdgenswerte des Fonds anvertraut sind, zu Uberwachen. Insbesondere werden Veranderungen eines
Referenzindex oder in der Struktur und Organisation der Fondsmanager der Zielfonds, materielle Abweichungen von den gege-
benen Referenzwerten, Veranderungen in der Korrelation zwischen Werten des Portfolios und Veranderungen des Mechanis-
mus eines Referenzindex sowie des Anlagestils der Zielfonds verfolgt.

Der Teilfonds darf auch in einem Zeitraum, in dem es der Anlageverwalter aus finanziellen oder politischen Grinden fiir ratsam
hélt, oder die Mdglichkeiten fiir Kapitalwertzuwéchse begrenzt sind, voriibergehend in erhhtem Umfang fliissige Mittel halten.

Die Strategie besteht darin, den Referenzindex exakt nachzubilden und dann einzelne Rohstoffe tiber- und unterzugewichten
oder den einen oder anderen Rohstoffsektor Giber- und unterzugewichten oder die Laufzeitenstruktur im Vergleich zum Referen-
zindex zu nutzen:

1. Die Entwicklung des Referenzindex wird durch ein Exposure von 100 % nachgebildet, das mit einem Swap auf den
Referenzindex (oder mit mehreren auf verschiedene Gegenparteien aufgeteilten Swaps) erreicht wird.

2. Die Uber- und Untergewichtungen werden durch eine Kombination von Swaps auf zulassige diversifizierte Indizes und
Swaps auf zuldssige Exchange Traded Commodities mit einem Delta von eins erreicht, die Exposure auf eine einzelne
Rohstoffkomponente (d. h. Exposure auf einen einzelnen Rohstoff-Future) bieten.

3 Derivateeinsatz

Der Teilfonds darf zum Zweck der Absicherung (inkl. der Wéahrungsabsicherung), der effizienten Verwaltung des Portfolios und
zum Erreichen des Anlagezieles derivative Finanzinstrumente einsetzen, einschliesslich einem oder mehreren Total Return
Swaps («TRS»).

TRS bilden einen wichtigen Teil des Anlageansatzes des Teilfonds. Basiswerte von TRS kdnnen die in 2. (a) (i) und (ii) genann-
ten Basiswerte beinhalten.

Das als Summe der Nominalwerte ausgedriickte Exposure des Teilfonds iber TRS liegt in der Regel zwischen 300 % und 700
% des Nettovermdgens des Teilfonds. Falls diese Bandbreite Uiberschritten wird, sollte das Exposure unter 1000 % bleiben.

Alle Ertréage (nach Abzug der Transaktionskosten) aus TRS fliessen dem Teilfonds zu.

4  Gebihren, Auslagen und Kommissionen
Die Geblhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebiihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebdihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wihrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU1106545293 H (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 2811.2014 1.650% nein
LU1106545533 HI (hedged) CHF thesaurierend Institutionell 0.010% - 28.11.2014 0.825% nein
LU1106545376 H (hedged) EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 2811.2014 1.650% nein
LU1106545616 HI (hedged) EUR thesaurierend Institutionell 0.010% - 28.11.2014 0.825% nein
LU2194484734 S EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 07.07.2020 0.000% nein
LU1106544643 B usD thesaurierend  Alle 0.050% - 2811.2014 1.650% nein
LU1106544999 | usD thesaurierend  Institutionell 0.010% - 2811.2014 0.825% nein
LU1683489915 N usD thesaurierend  Alle 0.050% - 04.12.2017 1.250% nein
LU1106545962 R usD thesaurierend  Alle 0.050% - 2811.2014 1.650% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergltungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

5 Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, die mittels
derivativer Finanzinstrumente in Rohstoffméarkte investieren wollen und die sowohl die mit der Anlage in Rohstoffmarkte verbun-
denen Risiken als auch die mit dem Abschluss von Derivattransaktionen verbundenen Risiken akzeptieren.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihre Investitionen im Wert steigen und fallen kénnen. Es kann nicht garantiert wer-
den, dass Anleger ihren urspriinglichen Anlagebetrag wiedererhalten.
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6  Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

Rohstoffbeteiligungen kénnen starken Schwankungen unterworfen und nachhaltigen plétzlichen Fluktuationen ausgesetzt sein.
Preisbewegungen sind insofern unter anderem folgenden Faktoren geschuldet: Wechselnde Angebots- und Nachfragesituatio-
nen; Wetter; Lebensmittelkontrollen, Handelshemmnisse, steuerliche und geldpolitische Beschrankungen und Beschrankungen
fur den Wahrungsumtausch; politische und wirtschaftliche Einflisse; Verdnderungen nationaler und internationaler Zins- und
Inflationsraten; Wahrungsabwertungen und Wéahrungsneubewertungen; sowie der allgemeinen Stimmung am Markt. Es kann
zu direkten Interventionen von Regierungen auf den verschiedenen Rohstoffmarkten kommen. Solche Interventionen kénnen
die Preise der verschiedenen Rohstoffe grossen Schwankungen unterwerfen.

Anlagen in Derivate und Anleihen unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen eben-
falls Wahrungsschwankungen.

Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen tber die ESG Investing and Advisory Policy und darlber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

Zudem sollten Anleger Ziffer 9.3 0) des Allgemeinen Teils beachten.

7 Risikomessverfahren
Der Teilfonds wird die relative Value at Risk-Methode (relative VaR) anwenden, um das globale Risiko seiner Anlagen zu be-
stimmen.

Das Risikomass wird den doppelten Wert des Referenzportfolios des Teilfonds nicht Giberschreiten. Als Referenzportfolio wird
der Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped Index Total Return herangezogen.

Die im Teilfonds zu Investitionszwecken durch derivative Finanzinstrumente erzielte Hebelwirkung (Leverage) wird mit dem
Nennwert-Ansatz (Notional) berechnet. Es wird erwartet, dass tber das Jahr betrachtet die durchschnittlich erzielte Hebelwir-
kung im Bereich von 600 % oder weniger des Nettovermogens des Teilfonds liegen wird. Die tatsachlich erzielte durchschnittli-
che Hebelwirkung kann allerdings tiber oder unter diesem Wert liegen. Die maximale Hebelwirkung sollte 1000 % nicht Gber-
steigen. Es wird ausserdem darauf hingewiesen, dass der Grad der Hebelwirkung im Laufe der Zeit je nach Marktumfeld
erheblich schwanken kann, wenn der Anlageverwalter beschliessen sollte, den Einsatz von Derivaten im Teilfonds zu erhdhen,
um Marktrisiken abzusichern oder von Anlagegelegenheiten zu profitieren. Die Angabe dieses Werts ist vorgeschrieben, erlaubt
jedoch keinen sinnvollen Riickschluss auf das durch die Hebelwirkung erzielte Risiko.

8 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der Bloomberg Commaodity ex-Agriculture and Livestock Capped Index
TR, der zum Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fiir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwe-
cke des Vergleichs der Wertentwicklung eine abgesicherte Variante der Benchmark in der relevanten Anteilsklassenwéhrung
herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

9 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr
http://www.vontobel.com/am
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25 Vontobel Fund — Emerging Markets Debt

1 Referenzwahrung
UsD

2 Bewerbung dkologischer und/oder sozialer Merkmale

Vontobel Fund — Emerging Markets Debt (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Arti-
kel 8 SFDR, indem er in Emittenten investiert, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell we-
sentliche 6kologische und/oder soziale Herausforderungen zu bewaltigen. Darliber hinaus investiert der Teilfonds mindestens
5 % seines Nettovermdgens in nachhaltige Anlagen, indem er in Wertpapiere von Emittenten investiert, die Losungen fur 6kolo-
gische und soziale Herausforderungen bieten, und zwar fiir mindestens eines der folgenden Themen: Klimaschutz, verantwor-
tungsvolle Nutzung natirlicher Ressourcen, Befriedigung von Grundbedurfnissen, Starkung der Handlungskompetenz.

Informationen uiber 6kologische und/oder soziale Merkmale finden Sie in Anhang 18 «Okologische und/oder soziale Merkmale»
zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds hat zum Ziel, bestmdgliche Anlagerenditen in USD zu erzielen.

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation mehrheitlich in auf Hart-
wahrungen lautende Anleihen mit und ohne Investment Grade, Schuldtitel (Notes) und ahnliche fest oder variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen, inklusive Contingent Convertible Bonds (sogenannte «CoCo-Bonds»), forderungs- oder hypothekenbe-
sicherter Wertpapiere («<ABS/MBS») sowie Wandel- und Optionsanleihen, investiert, die von staatlichen oder staatsnahen, sup-
ranationalen Emittenten oder von Unternehmen begeben oder garantiert werden, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben, dort
Geschafte tatigen oder auf Schwellenlander ausgerichtet sind.

Hdchstens 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds durfen in Wandel- und Optionsanleihen angelegt werden.

Der Begriff Hartwahrung («hard currency») bezieht sich auf Wahrungen wirtschaftlich entwickelter und politisch stabiler Léander,
welche Mitglieder der OECD sind.

Als Schwellenlander gelten im Zusammenhang mit diesem Teilfonds samtliche Léander ausser Australien, Belgien, Danemark,
Deutschland, Finnland, Frankreich, das Vereinigte Kdnigreich, Griechenland, Irland, Island, Italien, Japan, Luxemburg, Kanada,
Monaco, Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Spanien, USA.

Zur Erreichung des Anlageziels und/oder fir das Liquidititsmanagement kdnnen bis zu 33 % des Nettovermdgens des Teil-
fonds ausserhalb des vorgenannten Anlageuniversums in andere Anlageklassen, andere Lander und Regionen und andere
Instrumente wie andere Wertpapiere einschliesslich Aktien (einschliesslich geschlossener Immobilienfonds), Geldmarktinstru-
mente und Bankeinlagen investiert werden.

Der Teilfonds kann bis zu 75 % seines Nettovermégens in den Sektor ohne Investment Grade (High Yield) der festverzinslichen
Anlageklasse investieren, wobei Anlagen in notleidenden Wertpapieren (d. h. Wertpapiere, die typischerweise mit einem Stan-
dard & Poor's-Rating unter CCC- (oder einem gleichwertigen Rating einer anderen Ratingagentur) bewertet werden) 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gibersteigen dirfen. Diese Einschrankung umfasst auch nicht bewertete Wertpapiere mit
der Kreditqualitat «notleidend».

Die Anlagen des Teilfonds in CoCo-Bonds diirfen 10 % seines Nettovermégens nicht tibersteigen.
Die Investitionen des Teilfonds in ABS/MBS diirfen 10 % seines Nettovermdgens nicht Gibersteigen.
Der Teilfonds kann zudem bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten.

Das Wahrungs- bzw. das Kreditrisiko kdnnen dabei aktiv gesteuert werden, indem mit derivativen Finanzinstrumenten das
Wahrungs- bzw. Kreditexposure auf- bzw. abgebaut wird. Ferner kann auch das Zinsénderungsrisiko aktiv gesteuert werden,
indem mit derivativen Finanzinstrumenten die Zinssensitivitat (Duration) erhéht bzw. reduziert wird.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA investieren. Zulassige OGAW
und/oder andere OGA kdnnen Organismen fiir gemeinsame Anlagen sein, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
verwaltet werden.

4  Derivateeinsatz

Zu Absicherungszwecken (einschliesslich Wahrungsabsicherung), zur effizienten Portfolioverwaltung und zur Erreichung des
Anlageziels kann der Teilfonds derivative Finanzinstrumente wie Futures, Forwards, Optionen, Optionsscheine und Swaps ein-
schliesslich Credit Default Swaps, Zinsswaps und Total Return Swaps («TRS») einsetzen.

Der Teilfonds kann ein oder mehrere TRS abschliessen, um ein Engagement in den oben genannten Anlageklassen einzuge-
hen oder abzusichern und fur das Liguiditatsmanagement.
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Zu den Arten von Basiswerten der Total Return Swaps (TRS) kénnen unter anderem Anleihen (einschliesslich Wandelanleihen)
und Geldmarktinstrumente gehéren.

Das als Summe der Nominalwerte ausgedriickte Exposure des Teilfonds Uiber TRS liegt in der Regel zwischen 0 % und 10 %
des Nettovermdgens des Teilfonds. Falls diese Bandbreite tiberschritten wird, sollte das Exposure unter 15 % bleiben.

Alle Ertrédge (nach Abzug der Transaktionskosten) aus TRS fliessen dem Teilfonds zu.

5 Single Swing Pricing
Der Teilfonds unterliegt dem Single-Swing-Pricing-Verfahren und kann einen maximalen Single-Swing-Pricing-Faktor von bis zu
3 % des Nettoinventarwerts anwenden.

6 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebiihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494 % des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Ricknahmegebuhr bis zu 0,3 % des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebdihr bis zu 1 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Daruber hinaus kann den Anteilsklassen des Teilfonds eine Performance Fee belastet werden. Die Berechnung erfolgt geméass
Ziffer 20 «Gebuhren und Auslagen» des Allgemeinen Teils mit folgenden Vorgaben:

Performance Fee Maximal 10 % der Outperformance
HWM-Prinzip und

ST Hurdle Rate Prinzip (kumulativ)

High Water Mark HWM mit Reset nach 5 Jahren auf rollierender Basis
Hurdle Rate J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index
Auszahlungsfrequenz/-datum Geschaftsjahr (31. August)

Referenzzeitraum der Wertentwicklung 5 Jahre

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.
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ISIN

LU2550873801
LU1572142336
LU2269201294
LU0926440065
LU2514512818
LU0926440495
LU1683481938
LU2447966644
LU2054206490
LU1627767111
LU1482064224
LU1572142252
LU1684196279
LU1086766554
LU1991126514
LU1828123312
LU0926439992
LU1482063929
LU2086836165
LU0926440222
LU1683488438
LU1502168690
LU2128042822
LU1991126357
LU2550873983
LU1700373241
LU1572142179
LU1675867243
LU1683477746
LU2066061347
LU1683478397
LU2066061420
LU1422763562
LU1991126605
LU1482064067
LU0926439562
LU1683477829
LU1482063762
LU1683478124
LU2122467942
LU0926439729
LU0926439646
LU0992847904
LU1171709691
LU1809222455

Anteilsklasse
AHG (hedged)
AHI (hedged)
AHN (hedged)
H (hedged)
HG (hedged)
HI (hedged)
HN (hedged)
HNG (hedged)
HR (hedged)
HS (hedged)
AH (hedged)
AHI (hedged)
AHN (hedged)
Al

AQHNG (hedged)
G

H (hedged)
HC (hedged)
HG (hedged)
HI (hedged)
HN (hedged)
HS (hedged)
AQHN (hedged)
AQHNG (hedged)
HG (hedged)
HI (hedged)

Al

AM

AQ1

AQ1 Gross
AQC1

AQC1 Gross
AQG

AQNG

AS

B

B1

C

C1l

G

|

N
R
S
Ul

Wihrung Ausschittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung. (Sub-Fonds Wahrung)

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
usD
usD
usD
usbD
usbD
usb
usb
usb
usb
usbD
usbD
usD
usD
usbD
usbD
usb
usb
usb
usb

ausschittend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend

Institutionell
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Institutionell
Alle
Alle
Alle
Institutionell
Alle
Institutionell
Alle
Institutionell
Alle
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Institutionell
Alle
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Institutionell
Institutionell
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Institutionell
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Institutionell
Institutionell
Alle
Alle
Institutionell
Alle

0.010%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.010%
0.050%
0.010%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.010%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.010%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.010%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%

50°000°000

50°000°000

50°000°000

50°000°000
50°000°000

50°000°000

50°000°000
50°000°000

50°000°000
50°000°000

50°000°000

Lancierung Mgmt Fee Max

21.11.2022
10.03.2017
18.12.2020
15.05.2013
07.09.2022
15.05.2013
03.10.2017
22.03.2022
10.12.2019
21.06.2017
08.09.2016
10.03.2017
06.10.2017
09.07.2014
20.05.2019
08.06.2018
15.05.2013
08.09.2016
06.12.2019
15.05.2013
12102017
17.10.2016
13.03.2020
20.05.2019
21.11.2022
27.10.2017
10.03.2017
18.09.2017
29.09.2017
19.11.2019
29.09.2017
19.11.2019
01.06.2016
20.05.2019
08.09.2016
15.05.2013
29.09.2017
08.09.2016
29.09.2017
03.03.2020
15.05.2013
15.05.2013
15112013
20.01.2015
30.05.2018

0.550%
0.550%
0.825%
1.100%
0.550%
0.550%
0.825%
0.550%
1.100%
0.000%
1.100%
0.550%
0.825%
0.550%
0.550%
0.550%
1.100%
1.600%
0.550%
0.550%
0.825%
0.000%
0.825%
0.550%
0.550%
0.550%
0.550%
1.600%
1.700%
1.700%
2.000%
2.000%
0.550%
0.550%
1.600%
1.100%
1.700%
1.600%
2.000%
0.550%
0.550%
0.825%
1.100%
0.000%
0.825%

Vontobel

Performance Fee
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

7  Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit
diversifiziertes Portfolio von mittel- und langfristigen, fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in Kennt-
nis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.

8 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer

Anlage im Teilfonds gebulhrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

Die Anlagen kénnen Investitionen in Lander beinhalten, deren lokale Kapitalmérkte moglicherweise noch nicht als anerkannte
Markte im Sinne der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagebeschrankungen qualifiziert sind;

Anlagen dieses Teilfonds kdnnen mit einem héheren Risiko verbunden sein. Aktienmarkte und Volkswirtschaften in aufstreben-
den Markten (Emerging Markets) sind allgemein volatil. Zudem kénnen Anlagen dieses Teilfonds in gewissen aufstrebenden

Markten von politischen Entwicklungen und/oder Anderungen der Gesetzgebung, Steuern und Devisenkontrollmassnahmen der
jeweiligen Lander beeintrachtigt werden. Schliesslich kénnen in einigen Landern wegen des anhaltenden Privatisierungsprozes-
ses die Eigentumsverhaltnisse bei bestimmten Unternehmen nicht immer klar identifiziert werden;

Die Verfahren zur Abwicklung von Wertpapiertransaktionen sind an Schwellenmérkten mit héheren Risiken als an entwickelten
Markten verbunden. Diese hoheren Risiken bestehen teilweise deshalb, weil der Teilfonds Broker und Gegenparteien einschal-
ten muss, die weniger kapitalisiert sind, und die Verwahrung von Vermdégenswerten kann in einigen Léandern unzuverlassig
sein, sodass Fondsanteile bei der Zeichnung oder Riicknahme mehr oder weniger wert sein kénnen als zum Zeitpunkt ihrer

Erstehung.

Anlagen in High-Yield-Anleihen sind risikoreicher und weisen nach allgemeiner Auffassung einen spekulativeren Charakter auf.
Diese Anleihen weisen ein hdheres Bonitatsrisiko, hohere Kursschwankungen, ein hdheres Risiko des Verlusts des eingesetz-
ten Kapitals und der laufenden Ertrage auf als Anleihen mit héherer Bonitat. High-Yield-Anleihen sind in der Regel empfindli-
cher fur Veranderungen der makrodkonomischen Bedingungen. Der Spread zu héher bewerteten Wertpapieren weitet sich im
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Allgemeinen wahrend Konjunkturflauten und Rezessionen aus und schliesst sich wahrend eines wirtschaftlichen Aufschwungs.
Der héhere den Inhabern von High-Yield-Anleihen zu zahlende Coupon gilt als Abgeltung fiir das hohere Risiko, das diese An-
leger eingehen.

Anlagen in hoher verzinslichen und risikoreicheren Anleihen werden h&ufig von kleinen oder bereits nennenswert verschuldeten
Unternehmen herausgegeben. Solchen Unternehmen fallt die Zahlung von Zins und Tilgung regelmassig schwerer als grésse-
ren oder weniger verschuldeten Unternehmen. Zudem sind solche Unternehmen stérker von sich &ndernden Marktbedingungen
betroffen, wie etwa von einer schlechteren Konjunktur oder héheren Zinsen.

Staatliche Schuldverschreibungen unterliegen dem Marktrisiko, dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko. Staatsanleihen insbeson-
dere von Schwellenlandern unterliegen dem Ausfallsrisiko, und Inhaber von Staatsanleihen (einschliesslich des Teilfonds) kdn-
nen aufgefordert werden, sich an entsprechenden Umschuldungen solcher Schulden zu beteiligen. Es existiert keine Insolvenz-
ordnung, die die vollstandige oder teilweise Beitreibung von Staatsschulden zahlungsunféahiger Staaten regeln wiirde. Die
globalen Volkswirtschaften sind in hohem Masse voneinander abhéngig, und die Folgen eines Staatsbankrotts kdnnen schwer-
wiegend und weitreichend sein und zu erheblichen Verlusten des Teilfonds fuihren.

Anlagen in hoher verzinslichen und risikoreicheren Anleihen kénnen auch weniger liquide als andere Anlagen sein oder der
Teilfonds kann solche Anlagen mdglicherweise nur mit einem Abschlag gegeniiber dem tatsachlichen Wert verkaufen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die ABS/MBS-Strukturen sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools h&ufig in-
transparent sind. Der Teilfonds kann ausserdem einem hoheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko (Prolongations- oder
Verkirzungsrisiko) ausgesetzt werden, abhéngig davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/MBS der Teilfonds erwirbt.

Contingent Convertible Bonds (sogenannte «CoCo-Bonds») sind verzinsliche Wertpapiere mit eingebetteten Optionen, die dem
Emittenten finanziell zugutekommen, indem ein verzinsliches Wertpapier in eine Aktie umgewandelt wird, wenn bestimmte,
vorab festgelegte Bedingungen erfullt sind. Anlagen in CoCo-Bonds kénnen unter Druck geraten, wenn bestimmte Sicherheits-
vorkehrungen oder Trigger greifen, die mit aufsichtsrechtlichen Mindestkapitalanforderungen verbunden sind, oder wenn die
Aufsichtsbehérden des Emittenten Zweifel an dessen Kreditwirdigkeit &ussern. In solchen ungiinstigen Szenarien kénnte der
Wert dieser Wertpapiere voriibergehend oder dauerhaft nach unten berichtigt werden und/oder Coupons kénnten gestrichen
oder verschoben werden, um dem Emittenten die Absorption von Verlusten zu erleichtern (Verlustabsorptionsrisiko). Der Wert
von CoCo-Bonds kdnnte auch unberechenbar sein, wenn diese Wertpapiere nach vorher festgelegten und im Verkaufsprospekt
des Emittenten dargelegten emissionsspezifischen Regeln zu einem reduzierten Aktienkurs in Aktien umgewandelt werden
(Umwandlungsrisiko). Wenn die Wertpapiere nach einem Umwandlungsereignis in Aktien umgewandelt werden, erhalten die
Inhaber einen niedrigeren Rang, da sie von einem Fremdkapitalglaubiger zu einem Eigenkapitalhalter werden. Weitere mit An-
lagen in CoCo-Bonds verbundene Risiken sind das Kapitalstrukturinversionsrisiko, das Laufzeitverlangerungsrisiko und das
Liquiditatsrisiko.

Notleidende Wertpapiere sind Wertpapiere von Emittenten, die sich in einer finanziellen Notlage befinden oder kurz vor dem
Konkurs stehen und eine Bonitatseinstufung durch Standard & Poor’s von weniger als CCC- (oder eine vergleichbare Bonitats-
einstufung einer anderen Ratingagentur) haben. Anlagen in notleidende Wertpapiere sind hochspekulativ und mit einem erheb-
lichen Kapitalverlustrisiko behaftet.

Den Anlegern wird geraten, den allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts fur eine nahere Beschreibung der Risiken der Anlage
in CoCo-Bonds und notleidende Wertpapiere zu konsultieren. Im Zweifelsfall wird Anlegern geraten, ihre eigenen Finanz-,
Rechts- und/oder Steuerberater zu konsultieren.

Liguiditatsrisiko bezieht sich darauf, dass der Teilfonds ein Wertpapier nicht zu seinem Marktwert verkaufen oder eine Position
nicht zu ihrem Marktwert liquidieren kann. Eine typische Auswirkung reduzierter Liquiditat eines Wertpapiers bzw. einer Position
ist ein zusatzlicher Abschlag auf den Verkaufs- bzw. Liquidationspreis. Dies fihrt zu einer erweiterten Geld-Brief-Spanne im
Vergleich zur Geld-Brief-Spanne, die Broker bei vergleichbaren Wertpapieren mit héherer Liquiditét verrechnen. Darliber hinaus
kann eine verringerte Liquiditat die Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, Riicknahmeantragen nachzukommen oder Liquidi-
tatsanforderungen aufgrund eines bestimmten wirtschaftlichen Ereignisses zeithah nachzukommen.

Anlagen in Anleihen unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwé&hrungen unterliegen ebenfalls Wah-
rungsschwankungen.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes
und/oder externes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen Uber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfi-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Wichtigste methodische Einschréankungen
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Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfullen. Diese Risi-
ken stellen die wichtigste methodische Einschrankung fur die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds dar.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit ei-
ner Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ab.

9 Risikomessverfahren
Der Teilfonds wird die relative Value at Risk-Methode (relative VaR) anwenden, um das globale Risiko seiner Anlagen zu be-
stimmen.

Das Risikomass wird den zweifachen Wert des Referenzportfolios des Teilfonds nicht Gberschreiten. Als Referenzportfolio wird
der J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index herangezogen.

Die im Teilfonds zu Investitionszwecken durch derivative Finanzinstrumente erzielte Hebelwirkung (Leverage) wird mit dem
Nennwert-Ansatz (Notional) berechnet. Es wird erwartet, dass tber das Jahr betrachtet die durchschnittlich erzielte Hebelwir-
kung im Bereich von 200 % oder weniger des Nettovermdgens des Teilfonds liegen wird. Die tatsachlich erzielte durchschnittli-
che Hebelwirkung kann allerdings Giber oder unter diesem Wert liegen. Es wird ausserdem darauf hingewiesen, dass der Grad
der Hebelwirkung im Laufe der Zeit je nach Marktumfeld erheblich schwanken kann, wenn der Anlageverwalter beschliessen
sollte, den Einsatz von Derivaten im Teilfonds zu erhéhen, um Marktrisiken abzusichern oder von Anlagegelegenheiten zu profi-
tieren. Die Angabe dieses Werts ist vorgeschrieben, erlaubt jedoch keinen sinnvollen Rickschluss auf das durch die Hebelwir-
kung erzielte Risiko.

10 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index, der ferner zum Ver-
gleich der Wertentwicklung des Teilfonds herangezogen wird. Fur abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Ver-
gleichs der Wertentwicklung eine abgesicherte Variante der Benchmark in der relevanten Anteilsklassenwahrung herangezogen
werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tétigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung und Wertentwicklung der Benchmark abweichen.

11 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhaltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.


http://www.vontobel.com/am

150/479 Vontobel

26 Vontobel Fund — Sustainable Emerging Markets Debt

1 Referenzwahrung
UsD

2 Bewerbung dkologischer und/oder sozialer Merkmale

Vontobel Fund — Sustainable Emerging Markets Debt (der «Teilfonds») bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im
Sinne von Artikel 8 SFDR, indem er in Emittenten investiert, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind,
finanziell wesentliche 6kologische und/oder soziale Herausforderungen zu bewaltigen. Die Emittenten werden auf der Grund-
lage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausgewahlt. Dartiber hinaus investiert der Teilfonds teilweise in nachhaltige In-
vestitionen, indem er in Wertpapiere von Emittenten investiert, die Lésungen fir 6kologische und soziale Herausforderungen
bieten, und zwar fir mindestens eines der folgenden Themen: Klimaschutz, verantwortungsvolle Nutzung natiirlicher Ressour-
cen, Befriedigung von Grundbediirfnissen, Starkung der Handlungskompetenz. Informationen tber 6kologische und/oder sozi-
ale Merkmale finden Sie in Anhang 19 «Okologische und/oder soziale Merkmale» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel

Der Teilfonds strebt eine Uberrendite gegeniiber dem J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified Index (die «<Benchmark») tiber
einen rollierenden Zeitraum von drei Jahren an, indem er in Ubereinstimmung mit der ESG-Strategie vornehmlich in Schuldtitel
aus Schwellenlandern investiert.

4 Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation und geméss der ESG-
Strategie des Anlageverwalters mehrheitlich auf die Anlageklasse der festverzinslichen Wertpapiere ausgerichtet, indem in
Hartwahrungsanleihen mit und ohne Investment Grade, Schuldtitel (Notes) und &hnliche fest oder variabel verzinsliche Schuld-
verschreibungen, inklusive Contingent Convertible Bonds (sogenannte «CoCo-Bonds»), forderungs- oder hypothekenbesi-
cherte Wertpapiere («KABS/MBS») sowie in Wandel- und Optionsanleihen in Hartwahrungen angelegt wird, die von staatlichen,
staatsnahen oder supranationalen (einschliesslich quasi-staatlichen) Emittenten oder von Unternehmen begeben werden, die
ihren Sit