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Keine Zeichnung darf auf der Grundlage dieses Berichtes entgegengenommen werden. Zeichnungen kénnen nur auf
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, den wesentlichen
Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document”), dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten

Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.




Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

Inhaltsverzeichnis
Management UNA VErWaAITUNG ......uuu et e et e et r e e e e e e e ebbb e e e e e e eeennenanas 1
Allgemeine INTOrMAatIONEN ... ..o et e e ettt e e e e e e ettt e e e e e e e eeabaan s 3
Geschaftsbericht zum Teilfonds Absolutissimo Fund — Xanti........ccccccoiiiii 5
Geschéaftsbericht zum Teilfonds Absolutissimo Fund — ThinkTank (liquidiert)...........cccccevvennnn. 7
Bericht des REVISEUr d'entrepriSes agrEl.........ccouiiiiiiiiiiiiiii 8
ADSOIULISSIMO FUNG ... 11
Konsolidierte VermogenSUDEISICRL ..o e 11
Konsolidierte Ertrags-und AufwandSreChNUNG .........cooiiiiiiiiiiii e 12
Konsolidierte Entwicklung des FONASVEIMOQENS ......ccouuuuuiiieeiiiiiiiiee ettt eeeaieanas 13
ADSOIULISSIMO FUNG = XANTH 1o 14
VermOQENSUDEISICNL ... et e e e ettt e e e e e e e e e bbb aeeaeaeenes 14
VermOQENSAUTSTEIUNG ......uuee ittt e e et et ettt e e e e et e e ettt s s e e e e e e eebbba e e aeaaaaenes 15
Wertpapierkurse DZw. MAarktSELZE ..........cooi oo et e et eeeeeees 16
Ertrags- und AUWANASIECHNUNG ........iii et e e et eeeeeebeaanas 17
Entwicklung des TeilfondSVErMOGENS. ........oouuuuiiieeiii et e e e e e et eaeeeebeaanas 18
Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei GesChaftSjahre .............cc.ocveeieeiieiiccie e 18
Absolutissimo Fund - ThinkTank (lIQUIIEIT) ........oooiiiiiiiii e 19
VermOQENSUDEISICIL ... et e e e ettt e e e e e e e e bbb e e e aaaeene 19
VermOQENSAUTSTEIUNG ......uueu ittt e e et ettt bbb e e e e et e e ettt e e e e e e e e eabbba e e aeaeaeenes 20
Ertrags- und AUWANASIECHNUNG ........iii et e e et eeeeeebbaanas 21
Entwicklung des TeilfondSVErMOGENS.........couuuuiii et e e et aeeeeebeaanas 22
Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei GesChaftSjahre .............cc.ocveeveeceeiiccieece e 22
Erlauterungen zum JahresbheriCht. ... ..o e 23

Informationspflichten gemaR dem Gesetz vom 12. Juli 2013
Uber Verwalter alternativer Investmentfonds (UNGeprift) ..., 29



Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

Eigenkapital per 31. Dezember 2021:
EUR 3.357.034

Aufsichtsrat
der Verwaltungsgesellschaft!

Vorsitzender Martin STURNER
Mitglied des Vorstands
PEH Wertpapier AG, D-FRANKFURT AM MAIN

Mitglieder Thomas AMEND
Geschéaftsfuhrer
Trivium S.A., L-GREVENMACHER

Constanze HINTZE

Geschéftsfuhrerin

Svea Kuschel + Kolleginnen

Finanzdienstleistungen fur Frauen GmbH, D-MUNCHEN

Dr. Burkhard WITTEK

Geschaftsfihrer
FORUM Family Office GmbH, D-MUNCHEN

Vorstand

der Verwaltungsgesellschaft!

Vorsitzender Stefan SCHNEIDER
Mitglieder Pierre GIRARDET

Armin CLEMENS

Abschlussprifer KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 LUXEMBURG

Verwahrstelle Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBURG

1 siehe Erlauterung 10



Zentralverwaltung /
Register- und Transferstelle

Portfolioverwalter

Anlageberater

Zahlstelle

Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

navAXX S.A.
17, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

fur den Teilfonds Absolutissimo Fund — Xanti:

Rohse Vermdgensmanagement GmbH
Neuer Wall 80
D-20354 HAMBURG

fur den Teilfonds Absolutissimo Fund — ThinkTank (liquidiert)

veNova S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

Grol3herzogtum Luxemburg

Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBURG
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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds Absolutissimo Fund (nhachfolgend als ,Fonds® bezeichnet) ist ein nach
Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Mdglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in
der Form eines ,Fonds commun de placement a compartiments multiples” errichtetes
Sondervermégen aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten. Der Fonds unterliegt den
Bedingungen gemaR Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir
gemeinsame Anlagen und dem Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer Investmentfonds.

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds angeboten:

Absolutissimo Fund — Xanti in EUR
(im Folgenden ,Xanti* genannt)

Auf Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft wurde der Teilfonds Absolutissimo Fund —
ThinkTank (liquidiert) mit Wirkung zum 11. Mai 2022 in Liquidation gesetzt. Die Liquidation wurde mit
Wirkung zum 25. Mai 2022 abgeschlossen. Der abschlieRende Nettoinventarwert (Liquidationspreis)
wurde zum 24. Mai 2022 berechnet und lag bei 169,07 EUR in der Anteilklasse P (ISIN:
LU0392176789).

Werden weitere Teilfonds hinzugefligt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann die Auflegung von Anteilklassen beschlieRen.
Innerhalb eines Teilfonds kénnen unterschiedliche Anteilklassen existieren, die sich hinsichtlich der
Mindestzeichnungssumme, der Wahrung, der Gebihrenstruktur und der Ertragsverwendung
unterscheiden kdnnen.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fur eine unbestimmte Dauer gegrindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations* vom 15. Juni 2001
verodffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der
geanderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" veroffentlicht.

Die Rechnungslegung fiir den Fonds und seine Teilfonds erfolgt in Euro.

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Sonderreglement der einzelnen Teilfonds wird der
Anteilwert von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg (,Bewertungstag®), berechnet. Der
24. Dezember ist kein Bewertungstag. Dariiber hinaus wird der Nettoinventarwert an jedem letzten
Bankarbeitstag des Monats berechnet (,indikativer Bewertungstag”). Diese indikative Bewertung
erfolgt rein zu Informationszwecken. Anleger kénnen zu diesem indikativen Bewertungstag keine
Anteile des Teilfonds zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben.

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Dezember. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den
Fonds einen gepriften Jahresbericht sowie einen ungepriften Halbjahresbericht entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen im Grof3herzogtum Luxemburg.

Die jeweils giltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen fir
die Anteilinhaber bestimmten Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie bei der Zahlstelle erfragt werden.
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Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Sonderreglement in der jeweils
aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich; ferner kénnen hier
der Verwahrstellen- und der Portfolioverwaltungsvertrag sowie die  Satzung der
Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

Die jeweils gtiltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise werden, soweit gesetzlich gefordert und von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmt, in jeweils mindestens einer Uberregionalen Tageszeitung in den
Landern verdffentlicht, in denen die Anteile 6ffentlich vertrieben werden. Das gilt auch fir sonstige
Informationen, insbesondere Pflichtmitteilungen an die Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahmepreise nur auf der
Internetseite (www.axxion.lu) veroéffentlicht werden. Dort finden sich ebenfalls Informationen zur
Wertentwicklung der Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilklassen.

Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu verdéffentlicht.
Hier kdnnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds
zur Verfugung gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Dartber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fur das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen
Plattform ,Luxembourg Business Registers" (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt* sowie, falls
erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.
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Geschaéftsbericht
zum Teilfonds Absolutissimo Fund — Xanti

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

die Schlagzeilen im Jahr 2022 wurden vom kriegerischen Uberfall der Ukraine durch Russland und
den damit verbundenen Engpassen in der europaischen Ol- und Gasversorgung bestimmt. Dass es in
Europa im Februar zum Krieg kam, schockte die Kapitalmarkte nachhaltig. Deutsche und européische
Aktienindizes verloren innerhalb weniger Tage rapide an Wert. Zwar kam es zu einer kurzen Erholung
in den darauffolgenden Wochen, dennoch blieben die Aktienmarkte im Laufe des Jahres angespannt.

Neben dem Krieg blieben die Wirtschaftsleistungen der grof3en Industriestaaten im dritten Jahr in
Folge hinter ihren Mdglichkeiten. Schutzmal3nahmen und Impfungen schienen zur gewiinschten
Einddmmung der COVID-19-Pandemie zu fiihren, jedoch blieben die Produktions- und Lieferketten
weiterhin gestort. Dies fuhrte zu immer weiter steigenden Preisen, so dass die Inflationsraten neue
Rekordmarken erklommen. Allein in Deutschland stiegen die Verbraucherpreise innerhalb des Jahres
um nahezu 10%.

In diesem herausfordernden Umfeld kam es bei den groRRen Aktienindizes im Jahresverlauf zu
deutlichen EinbuRen. So schloss der DAX mit -12,4%, der EURO STOXX 50 mit -11,7% sowie der US
Index S&P 500 mit -19,4%. Eine wichtige Anderung ergab sich im vierten Quartal des Jahres an den
Zinsméarkten. So erhohte die EZB die Leitzinsen ab September sukzessive von 0% auf 2,5%. Vor
allem fir langere Laufzeiten stiegen die Zinsen im Jahr 2022 deutlich, so dass der Rentenmarkt
erneut zu einer Anlagealternative geworden ist.

Wertentwicklung des Absolutissimo Fund — Xanti
im Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022

gy
17 0%

o Mar '22 Mai 22 Jul '22 Sep 22 Now 22

Angesichts des Marktumfelds im Jahre 2022 konnte der Teilfonds mit -9,58% bei einer Volatilitat von
11,20% ein den Umstanden entsprechendes Ergebnis erzielen.
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Seit Februar haben wir den Teilfonds in mehreren Schritten auf die sich verandernden
Rahmenbedingungen eingestellt, um mdgliche weitere Verluste zu begrenzen und zugleich Chancen
auf Erholung zu bewahren. Neben einer sukzessiven Reduzierung der Aktienquote haben wir dies bei
den Discountzertifikaten durch Umschichtungen und damit einhergehend Reduzierung von CAPs und
Einstandskursen erreicht.

Da Europa durch die geografische Néhe am starksten betroffen ist von Putins Krieg, liegt der
Schwerpunkt der Aktienquote in ETFs auf weltweite Standardwerte und den USA. Hinzu kommt, dass
die US-Bérsen sich haufig zuerst erholen. Dies geht allerdings einher mit den Kursschwankungen des
US-Dollar und in geringerem Male auch anderen Wahrungen wie dem Schweizer Franken oder Yen.
Um dies fur den Teilfonds zu limitieren, sind die Discountzertifikate im Laufe des Berichtsjahres
komplett auf européische Indizes und auf Euro umgeschichtet worden.

Angesichts des Krieges und anderer geopolitischer Unwagbarkeiten gehen wir von weiterhin volatilen
Markten aus. Aufgrund der aktuell besser als beflirchtet ausfallenden Unternehmensberichte und im
Vorfeld einer moglichen Zinswende in den USA Uberwiegt die Zuversicht, dass die von uns
bevorzugten westlichen Aktienméarkte im Jahre 2023 unter Schwankungen wieder eine positive
Jahresperformance erzielen werden.

Grevenmacher, im Januar 2023

Der Vorstand der Axxion S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen
und geben keine Hinweise auf zukunftige Entwicklungen.
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Geschaftsbericht
zum Teilfonds Absolutissimo Fund — ThinkTank (liquidiert)

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

die Schlagzeilen im Jahr 2022 wurden vom kriegerischen Uberfall der Ukraine durch Russland und
den damit verbundenen Engpassen in der europaischen Ol- und Gasversorgung bestimmt. Dass es in
Europa im Februar zum Krieg kam, schockte die Kapitalmarkte nachhaltig. Deutsche und européische
Aktienindizes verloren innerhalb weniger Tage rapide an Wert. Zwar kam es zu einer kurzen Erholung
in den darauffolgenden Wochen, dennoch blieben die Aktienmérkte im Laufe des Jahres angespannt.
Neben dem Krieg blieben die Wirtschaftsleistungen der grof3en Industriestaaten im dritten Jahr in
Folge hinter ihren Mdglichkeiten. SchutzmalRnahmen und Impfungen schienen zur gewiinschten
Einddmmung der COVID-19-Pandemie zu fiihren, jedoch blieben die Produktions- und Lieferketten
weiterhin gestdrt. Dies fuhrte zu immer weiter steigenden Preisen, sodass die Inflationsraten neue
Rekordmarken erklommen. Allein in Deutschland stiegen die Verbraucherpreise innerhalb des Jahres
um nahezu 10%. In diesem herausfordernden Umfeld kam es bei den groRen Aktienindizes im
Jahresverlauf zu deutlichen EinbuBen. So schloss der DAX mit -12,4%, der EURO STOXX 50 mit -
11,7% sowie der US Index S&P 500 mit -19,4%. Eine wichtige Anderung ergab sich im vierten Quartal
des Jahres an den Zinsméarkten. So erhdhte die EZB die Leitzinsen ab September sukzessive von 0%
auf 2,5%. Vor allem fir langere Laufzeiten stiegen die Zinsen im Jahr 2022 deutlich, sodass der
Rentenmarkt erneut zu einer Anlagealternative geworden ist.

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung eines Wertzuwachses. Fir diesen Zweck investiert der
Fonds in Wertpapiere ohne Restriktionen hinsichtlich regionaler Schwerpunkte. Der unkonventionelle
Multi-Asset-Dachfonds hat das Ziel eines absoluten Wertzuwachses mdglichst unabhangig von den
Entwicklungen einzelner Assetklassen. Um eine optimale Performance zu erreichen, werden
international intelligente, wenig korrelierende Fondsmanager, Handelssysteme und Anlagestrategien
nach einem Best-Of-Ansatz aufgespurt, kombiniert und bei Underperformance oder bei Trendwenden
von Markten ausgetauscht. Im Gegensatz zu anderen Fonds strukturiert sich der Absolutissimo Fund
— ThinkTank (liquidiert) nach Volatilitdtsklassen. Innerhalb dieser Klassen ist der Teilfonds breit
diversifiziert durch den Einsatz versch. Anlageinstrumente wie bspw. ETFs, Aktienfonds, Rentenfonds
oder andere Fondsgattungen. Daneben wird auch in chancenreiche Aktien, Rentenpapiere, Derivate
oder andere Wertpapiere investiert. Mit diesem unkonventionellen, schnell reagierenden,
risikoausgleichenden Ansatz wird eine positive Wertzuwachskurve angestrebt, die sich von der
konventioneller Fonds unterscheiden soll. Der Teilfonds investiert mindestens 25% des Wertes des
Teilfondsvermégen in Kapitalbeteiligungen. Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf eine
Benchmark verwaltet. Der Teilfonds kann mehr als 10% seines Vermdgens in Zielfonds investieren.

GemalR Artikel 15 ziffer 3 des Allgemeinen Verwaltungsreglements wurden Ausgaben und
Ricknahmen von Anteilen ab dem 11. Mai 2022 eingestellt. Demnach wurden alle Zeichnungs- und
Ricknahmeantrdge, welche ab diesem Datum eingegangen sind, nicht mehr abgerechnet. Die
Liquidation erfolgte, indem die dem Teilfonds zuzuordnenden Vermdgenswerte veréduf3ert sowie die
dem Teilfonds zuzuordnenden Verbindlichkeiten getilgt wurden. Die Liquidationskosten wurden dem
Nettoteilfondsvermdgen vollstdndig belastet. Der abschliel3ende Nettoinventarwert zum 24. Mai 2022
(Liquidationspreis) betrédgt EUR 169,07 pro Anteil der Anteilklasse P. Das Liquidationsverfahren ist mit
der abschlieBenden  Nettoinventarwertberechnung  abgeschlossen.  Die  Auskehr  des
Liquidationserléses erfolgte ab Valuta 30. Mai 2022. Samtliche Anteile des Teilfonds konnten
zurickgenommen werden. Damit einhergehend konnte der Liquidationserlds vollstdndig an die
Anteilinhaber auskehrt werden, so dass keine Betrage an die ,Caisse de Consignation® tiberwiesen
wurden.

Die Wertentwicklung des Absolutissimo Fund — ThinkTank (liquidiert) belief sich im Zeitraum vom
1. Januar 2022 bis zum 24. Mai 2022 auf -7,40 %.
Grevenmacher, im Januar 2023

Der Vorstand der Axxion S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen
und geben keine Hinweise auf zukunftige Entwicklungen.



KPMG Audit S.ar.l. Tel.: +352 22 51 51 1

39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg E-mail: inffo@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Anteilinhaber des
Absolutissimo Fund

15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“
Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Absolutissimo Fund und seiner jeweiligen Teilfonds (,der Fonds®),
bestehend aus der Vermdgensaufstellung, dem Wertpapierbestand und den sonstigen
Nettovermdgenswerten zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr sowie den
Erlauterungen mit einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermobgens- und Finanzlage des Absolutissimo Fund und seiner jeweiligen Teilfonds zum
31. Dezember 2022 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fur das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die Priifungstatigkeit
(,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du
Secteur Financier” (,CSSF*) angenommenen internationalen Prifungsstandards (,ISA“) durch. Unsere
Verantwortung gemafl dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg
von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises
agréeé” fur die Jahresabschlusspriifung” weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,International Code
of Ethics for Professional Accountants, including International Independence Standards®,
herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for Accountants® (,IESBA Code®),
zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der
Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé“ zu
diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

© 2023 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir
haben diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die Uberwachung
Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses
und fir die internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich
fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortflhrung der
Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einzelne seiner Teilfonds zu
schlielRen, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als
so zu handeln.

Die fiur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé*“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen
Darstellungen ist und dariber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®, welcher unser
Prufungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit,
ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche
Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten
oder aus VerstdRRen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in  Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs lben wir unser
pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstdRen, planen und fihren Prufungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fiir das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstoRe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefUhrende Angaben bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.



KPME

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden
Erlauterungen.

— Schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie
auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé® auf die dazugehdrigen Erlauterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts
des ,réviseur d’entreprises agréé“ erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kénnen.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieRlich den Erlauterungen und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliellich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 22. Juni 2023 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

Jan Jansen



Absolutissimo Fund
Konsolidierte Vermdgensibersicht zum 31. Dezember 2022

Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

Tageswert % Anteil am

in EUR Fondsvermdgen

I. Vermdgensgegenstande 11.595.220,33 100,18
1. Zertifikate 7.992.656,00 69,05
Euro 7.992.656,00 69,05

2. Investmentanteile 3.525.161,00 30,46
Euro 3.525.161,00 30,46

3. Bankguthaben 77.403,33 0,67
Il. Verbindlichkeiten -20.762,76 -0,18
1. Fondsvermogen 11.574.457,57 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

Absolutissimo Fund

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
far den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

|. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen EUR 717,40
2. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 7.075,45
3. Bestandsprovisionen EUR 5.225,97
4. Sonstige Ertrage EUR 6,95
Summe der Ertréage EUR 13.025,77
Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergitung EUR -78.306,30
2. Verwabhrstellenvergitung EUR -13.107,01
3. Register- und Transferstellenvergitung EUR -2.772,08
4. Betreuungsgebiihr EUR -38.212,58
5. Zentralverwaltungsgebuhr EUR -26.968,81
6. Prifungskosten EUR -20.455,72
7. Taxe d'’Abonnement EUR -5.101,39
8. Zinsaufwand aus Geldanlagen EUR -4.897,54
9. Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2) EUR -39.368,88
Summe der Aufwendungen EUR -229.190,31
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -216.164,54

IV. VerauBerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne EUR 3.413.192,18
2. Realisierte Verluste EUR -594.420,43
Eraebnis aus VerauRerunasageschéften EUR 2.818.771,75
V. Realisiertes Eraebnis des Geschéftsiahres EUR 2.602.607,21
VI. Nettoveréanderuna des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsiahres EUR -4.534.565,11
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.931.957,90

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



Absolutissimo Fund

Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermdégens 2022
I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 22.357.213,08
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -8.900.964,35
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheingeschaften EUR 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheingeschaften EUR -1.605.669,64
b) Mittelabflisse aus der Liquidation des Teilfonds Absolutissimo Fund - ThinkTank (liquidiert) EUR -7.295.294,71
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 50.166,74
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.931.957,90
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 11.574.457,57

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

Absolutissimo Fund - Xanti
Vermdgensibersicht zum 31. Dezember 2022

Tageswert
in EUR

% Anteil am
Teilfondsvermdgen

I. Vermdgensgegenstande 11.595.220,33 100,18
1. Zertifikate 7.992.656,00 69,05
Euro 7.992.656,00 69,05

2. Investmentanteile 3.525.161,00 30,46
Euro 3.525.161,00 30,46

3. Bankguthaben 77.403,33 0,67
Il. Verbindlichkeiten -20.762,76 -0,18
Ill. Teilfondsvermoégen 11.574.457 57 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

Absolutissimo Fund - Xanti
Vermdégensaufstellung zum 31. Dezember 2022

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 11.517.817,00 99,51
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 7.992.656,00 69,05
Zertifikate
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 26.01.23 ESTX50 3200 DEOOOPH710B7 STK 33.000 33.000 EUR 31,9600 1.054.680,00 9,11
Citigroup Global Mkts Europe DIZ 22.03.23 ESTX50 3100 DEOOOKGOSKF9 STK 37.000 37.000 EUR 30,7200 1.136.640,00 9,82
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 24.03.23 ESTX50 3200 DEOOODV8NXD1 STK 35.000 35.000 EUR 31,6900 1.109.150,00 9,58
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH DIZ 24.03.23 ESTX50 3050 DEOOOHGOFHEO STK 28.800 28.800 EUR 30,2200 870.336,00 7,52
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH DIZ 28.04.23 ESTX50 3200 DEOOOHG234T1 STK 30.000 30.000 EUR 31,4500 943.500,00 8,15
Morgan Stanley & Co. Intl PLC DIZ 27.01.23 ESTX50 DEOOOMD2PDW2 STK 22.500 22.500 EUR 31,9600 719.100,00 6,22
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 28.04.23 ESTX50 3100 DEOOOSNOP6Y9 STK 37.000 37.000 EUR 30,5400 1.129.980,00 9,76
Vontobel Financial Products DIZ 24.03.23 ESTX50 3150 DEOOOVV1B8K6 STK 33.000 33.000 EUR 31,1900 1.029.270,00 8,89
Investmentanteile EUR 3.525.161,00 30,46
Gruppenfremde Investmentanteile
InvescoMI3 NASDAQ100 ETF Registered Shares Dis 0.N. IE0032077012 ANT 2.000 2.000 EUR 248,2500 496.500,00 4,29
iShslll-Core MSCI World U.ETF Registered Shs USD (Acc) o.N. |IEO0B4L5Y983 ANT 5.000 5.000 EUR 68,4780 342.390,00 2,96
iShslV-MSCI USA SRI UCITS ETF Registered Shares USD o.N. |IEOOBYVJRR92 ANT 87.000 87.000 EUR 10,6920 930.204,00 8,04
M.U.L.-LYX.Net Zero2050 S&PCI. Inh.-Ant. USD Acc.oN LU2198883410 ANT 40.000 40.000 31.000 EUR 22,4000 896.000,00 7,74
MUL-Lyxor N.Zero2050S&P W.CI. Nam.-Ant. USD Acc.oN LU2198882362 ANT 21.000 21.000 EUR 19,9940 419.874,00 3,63
Vanguard S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD Dis.oN IEOOB3XXRP09 ANT 6.500 6.500 EUR 67,7220 440.193,00 3,80
Summe Wertpapiervermégen EUR 11.517.817,00 99,51
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 77.403,33 0,67
Kassenbestéande EUR 77.403,33 0,67
Verwahrstelle
EUR 77.403,25 77.403,25 0,67
usD 0,09 0,08 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -20.762,76 0,18
Verwaltungsvergutung EUR -5.363,12 -5.363,12 -0,05
Betreuungsgebiihr EUR -2.437,78 -2.437,78 -0,02
Zentralverwaltungsvergutung EUR -1.223,38 -1.223,38 -0,01
Verwahrstellenvergitung EUR -1.380,00 -1.380,00 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -125,00 -125,00 0,00
Taxe d’Abonnement EUR -1.282,48 -1.282,48 -0,01
Prufungskosten EUR -8.951,00 -8.951,00 -0,08
Teilfondsvermdgen EUR 11.574.457,57 100,00 ¥
Absolutissimo Fund - Xanti P
Anzahl Anteile STK 75.769,000
Anteilwert EUR 152,76
FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, kénnen weitere Kosten, Gebihren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 15



Absolutissimo Fund - Xanti
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)
US-Dollar

(USD)

Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

per 30.12.2022
1,0666500 =1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Absolutissimo Fund - Xanti

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

I. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen
2. Ertrage aus Investmentanteilen
3. Bestandsprovisionen

4. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

1. Aufwendungen

Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergiitung

Register- und Transferstellenvergiitung
Betreuungsgebdihr

Zentralverwaltungsgebiihr

Prifungskosten

Taxe d’Abonnement

Zinsaufwand aus Geldanlagen

Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

NN

Summe der Aufwendungen

Ill. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerauBBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Eraebnis aus VerauBerungsgeschéaften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsiahres

VI. Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsiahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

EUR 319,22
EUR 7.075,45
EUR 1.909,81
EUR 6,95
EUR 9.311,43
EUR -64.905,54
EUR -9.612,09
EUR -1.569,10
EUR -29.502,51
EUR -17.785,45
EUR -9.810,56
EUR -4.809,57
EUR -1.837,00
EUR -16.089,89
EUR -155.921,71
EUR -146.610,28
EUR 998.351,54
EUR -329.835,27
EUR 668.516,27
EUR 521.905,99
EUR -1.754.880,91
EUR -1.232.974,92

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

Absolutissimo Fund - Xanti

Entwicklung des Teilfondsvermdgens 2022
I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 12.851.587,37
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -46.219,89
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheingeschéften EUR 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheingeschéften EUR -46.219,89
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 2.065,01
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.232.974,92
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschaftsjahres EUR 11.574.457,57

Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Teilfondsvermdgen am Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres
31.12.2020 Stiick 76.351,000 EUR 11.105.241,65 EUR 145,45
31.12.2021 Stiick 76.070,000 EUR 12.851.587,37 EUR 168,94
31.12.2022 Stiick 75.769,000 EUR 11.574.457,57 EUR 152,76

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



Absolutissimo Fund - ThinkTank (liquidiert)
Vermdgensibersicht zum 24. Mai 2022 (Datum der Liguidation)

Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

Tageswert % Anteil am

in EUR Teilfondsvermdgen

I. Vermdgensgegenstande 7.340.487,99 100,62
1. Bankguthaben 7.340.487,99 100,62
Il. Verbindlichkeiten -45.193,28 -0,62
1ll. Teilfondsvermogen 7.295.294,71 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Absolutissimo Fund - ThinkTank (liquidiert)

Vermoégensaufstellung zum 24. Mai 2022 (Datum der Liquidation)

Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 24.05.2022 Zugange Abgange in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 7.340.487,99 100,62
Kassenbestande EUR 7.340.487,99 100,62
Verwahrstelle
EUR 7.340.487,99 7.340.487,99 100,62
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -45.193,28 -0,62
Verwaltungsvergiitung EUR -2.110,88 -2.110,88 -0,03
Betreuungsgebuhr EUR -1.533,33 -1.533,33 -0,02
Zentralverwaltungsvergiitung EUR -1.767,63 -1.767,63 -0,03
Verwahrstellenvergiitung EUR -825,25 -825,25 -0,01
Register- und Transferstellenvergitung EUR -191,67 -191,67 0,00
Prifungskosten EUR -19.656,00 -19.656,00 -0,27
Verbindlichkeiten Zinsen auf Bankguthaben EUR -905,00 -905,00 -0,01
Sonstige Kosten EUR -18.203,52 -18.203,52 -0,25
Teilfondsvermégen EUR 7.295.294,71 100,00 ¥
Absolutissimo Fund - ThinkTank P (liqudiert)
Anzahl Anteile STK 43.150,000
Anteilwert EUR 169,07
FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, konnen weitere Kosten, Gebtihren und Vergitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 20



Absolutissimo Fund - ThinkTank (liquidiert)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

flr den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 24. Mai 2022 (Datum der Liquidation)

|. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen
2. Bestandsprovisionen

Summe der Ertrage

1. Aufwendungen

Verwaltungsvergutung
Verwahrstellenvergiitung

Register- und Transferstellenvergiitung
Betreuungsgebihr

Zentralverwaltungsgebuihr

Prufungskosten

Taxe d’Abonnement

Zinsaufwand aus Geldanlagen

Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

©ONOOOAMBDNE

Summe der Aufwendungen

11l. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VeraufRRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VeraufRerungsgeschéaften
V. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraumes

VI. Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses des Berichtszeitraumes

VII. Ergebnis des Berichtszeitraumes

EUR 398,18
EUR 3.316,16
EUR 3.714,34
EUR -13.400,76
EUR -3.494,92
EUR -1.202,98
EUR -8.710,07
EUR -9.183,36
EUR -10.645,16
EUR 291,82
EUR -3.060,54
EUR -23.278,99
EUR -73.268,60
EUR -69.554,26
EUR 2.414.840,64
EUR -264.585,16
EUR 2.150.255,48
EUR 2.080.701,22
EUR -2.779.684,20
EUR -698.982,98

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Absolutissimo Fund - ThinkTank (liquidiert)

Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

Entwicklung des Teilfondsvermdégens 2022
I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Berichtszeitraumes EUR 9.505.625,71
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -1.559.449,75

a) Mittelzuflisse aus Anteilscheingeschéften EUR 0,00

b) Mittelabfliisse aus Anteilscheingeschéften EUR -1.559.449,75
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 48.101,73
3. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -698.982,98
IIl. Wert des Teilfondsvermdgens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 7.295.294,71
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre
Geschaftsjahr / Berichtszeitraum Umlaufende Anteile am Teilfondsvermdgen am Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres / Berichtszeitraumes Ende des Geschaftsjahres / Berichtszeitraumes Ende des Geschaftsjahres / Berichtszeitraumes

31.12.2019 Stiick 53.455,000 EUR 8.910.440,27 EUR 166,69
31.12.2020 Stiick 53.250,000 EUR 8.866.291,25 EUR 166,50
31.12.2021 Stiick 52.060,000 EUR 9.505.625,71 EUR 182,59
24.05.2022 (Datum der Liquidation) Stiick 43.150,000 EUR 7.295.294,71 EUR 169,07

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

Erlauterungen zum Jahresbericht
zum 31. Dezember 2022

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze

a)

b)

Darstellung der Jahresberichte

Die Jahresberichte des Fonds sind gemaR den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) und gemaf
dem Prinzip der Unternehmensfortfihrung erstellt.

Fur den Teilfonds Absolutissimo Fund - ThinkTank (liquidiert) wurde dieser Bericht in der
Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und
Darstellung von Abschliissen unter Berlcksichtigung der Liquidation und unter Abkehr vom Prinzip
der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Ricknahmepreis bewertet.
Insbesondere Hedgefonds-Investmentanteile, die zum Bewertungstag des Teilfonds keinen
aktuellen Ricknahmepreis berechnen, werden zum letzten und erhdltlichen Nettoinventarwert
bewertet.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten
verfugbaren bezahlten Kurs bewertet.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber auf
einem anderen geregelten, anerkannten, fur das Publikum offenen und ordnungsgemani
funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fir den bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Geldmarktpapiere bzw.
Wertpapiere verkauft werden kénnen.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die weder an einer Borse amtlich notiert, noch auf einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden mit ihrem ,Fair Value* bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu wund Glauben und allgemein anerkannten, von
Abschlussprufern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet.

Festgelder kénnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle geschlossen wurde, gemal dem die Festgelder
jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisierungswert entspricht.

Optionen werden grundsatzlich zu den letzten verfiigbaren Borsenkursen bzw. Maklerpreisen
bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Option ist, erfolgt die
Bewertung der entsprechenden Option zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (,settlement
price").

Die auf Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen,
soweit sie nicht bereits im Kurswert enthalten sind.

Alle anderen Vermdgenswerte werden mit ihrem ,Fair Value* bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschafts-
prufern nachprufbaren Bewertungsregeln festgelegt hat.
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Die Vermogenswerte des Fonds, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfligbaren
bezahlten Bérsenkurs bewertet. Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fir andere als
die vorstehend genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere
ebenso wie sonstige Vermoégenswerte zum aktuellen Kurswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu wund Glauben und allgemein anerkannten, von
Abschlusspriufern nachprifbaren Regeln festlegt.

Edelmetallkonten, Edelmetallzertifikate und Termin- und Optionsgeschéfte mit Bezug auf
Edelmetalle werden mit ihrem taglich ermittelten Marktwert bewertet.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen

Der realisierte Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkdufen wird auf der Grundlage des
Mittelkurses der verkauften Wertpapiere berechnet.

Transaktionskosten

Fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 belaufen sich diese
Kosten auf:

Absolutissimo Fund - Xanti EUR 5.551,86
Fur den liquidierten Teilfonds Absolutissimo Fund - ThinkTank (liquidiert) belaufen sich diese
Kosten im Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 24. Mai 2022 (Datum der Liquidation) auf
1.586,42 EUR.

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Teilfonds monatlich gebiindelt belastet. Diese Kosten sind in dem Konto
~Sonstige Aufwendungen® enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten,
die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen
Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion gultig ist.

Konsolidierter Abschluss

Der konsolidierte Abschluss erfolgt in Euro und stellt die konsolidierte Finanzlage aller Teilfonds
zum Berichtsdatum dar.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fur Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird
der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag gtiltigen Wechselkurse errechnet.

Dividendenertrage

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrage werden abziglich von
Quellensteuer ausgewiesen.

24



k)

Absolutissimo Fund
Investmentfonds (F.C.P.)

Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtszeitpunkt aus der Bewertung von
offenen Devisentermingeschéaften ergeben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse
fur die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten
Werterhthungen/Wertminderungen werden in der Vermégensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Ruckzahlungsbetrag
angesetzt.

Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf von herausgegebenen Optionen werden die erhaltenen Pramien als Verbindlichkeit
in der Vermdgensaufstellung verbucht und anschlieend zum Marktkurs bewertet. Wird eine
herausgegebene ,Call-Option” ausgetibt, so werden die erhaltene Pramie in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und die anderen Veranderungen des Nettovermdgens als realisierte
Werterhthung aus Optionen ausgewiesen.

m) Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

n)

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch,
dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilpreis einflieRenden Wertansatze der
Vermobgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden,
die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die Hohe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflie3t und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Zuséatzliche Informationen zum Jahresbericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30. Dezember 2022 mit den letzten
verfugbaren Kursen zum 30 Dezember 2022 und unter Berticksichtigung aller Ereignisse, die sich
auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 31. Dezember 2022 beziehen, erstellt. Fir den
liquidierten Teilfonds Absolutissimo Fund — ThinkTank (liquidiert) wurde der Bericht auf Basis des
Nettoinventarwertes zum 24. Mai 2022 (Datum der Liquidation) mit den letzten verfligbaren Kursen
zum 24. Mai 2022 erstellt.

Erlauterung 2 — Gebihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt enthommen
werden.

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefuhrten sonstigen Aufwendungen beinhalten
insbesondere Veroffentlichungsgebihren, Gebihren fir Aufsichtsbehdrden, Transaktionskosten,
Marketing- und Druckkosten sowie Lizenzgebtihren.
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Erlauterung 3 — Kapitalsteuer (,taxe d’abonnement")

Das Fondsvermdgen unterliegt im Grol3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d’abonnement®) von
0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Teilfondsvermégen zahlbar ist.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in
OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer
befreit.

Erlauterung 4 — Ertragsverwendung

Nach MalRgabe der Verwaltungsgesellschaft konnen neben den ordentlichen Nettoertrégen die
realisierten Kapitalgewinne, die Erldse aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen
Ertrdge nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teilausgeschiittet

werden. Abweichend hiervon kann auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auch eine
Thesaurierung der Ertrage vorgenommen werden.

Erlauterung 5 — Verwaltungsgebiihren von Zielfonds

Sofern der Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, knnen fir die
erworbenen Zielfondsanteile zusétzliche Verwaltungsgebtihren anfallen.

Im Berichtszeitraum war das Nettovermdgen der Teilfonds in keine von Axxion S.A. verwalteten
Investmentfonds (Zielfonds) investiert.

Erlduterung 6 — Rickerstattung von Gebihren

Ruckerstattungen von Gebihren eines Zielfonds werden dem jeweiligen Teilfonds unter Abzug einer
Bearbeitungsgebihr gutgeschrieben.

Erlduterung 7 — Realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Wertpapieren

Absolutissimo Fund - Xanti

Realisierte Gewinne EUR 1.001.414,26
Realisierte Verluste EUR 328.179,35
Veranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -1.317.666,33
Veranderung der nicht realisierten Verluste EUR -437.214,58

Absolutissimo Fund - ThinkTank (liquidiert)

Realisierte Gewinne EUR 2.396.308,43
Realisierte Verluste EUR 269.742,18
Veranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -2.909.801,71
Veranderung der nicht realisierten Verluste EUR 142.846,71
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Erlduterung 8 — Performance Fee

Im Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sind folgende Performance Fees
angefallen:

Performance Fee in %
Absolutissimo Fund - Xanti 0,00 EUR 0,00%

Bei der Angabe der Performance Fee wurde ein ggfs. anfallender Ertragsausgleich nicht
bericksichtigt. Die Ermittlung des prozentualen Wertes erfolgt auf Basis des durchschnittlichen
Fondsvolumens der jeweiligen Anteilklasse im Berichtszeitraum.

Weitergehende Informationen zur Performance Fee und ihrer Berechnung kdnnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information
Document”) entnommen werden.

Erlduterung 9 — Wertpapierbestandsveréanderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist
kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und
Informationsstellen in den verschiedenen Landern mit einer Vertriebszulassung erhaltlich.

Erlauterung 10 — Weitere Informationen
Anderung in den Gesellschaftsgremien der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 ist der bisherige Vorstandsvorsitzende Herr Thomas Amend aus dem
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A. ausgeschieden und in den Aufsichtsrat der Axxion
S.A. gewechselt. Der Vorstand der Axxion S.A. setzt sich seither zusammen aus Herrn Stefan
Schneider (Vorsitzender des Vorstands), Herrn Pierre Girardet und Herrn Armin Clemens, der zum
1. Januar 2022 in den Vorstand aufgeriickt ist. Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehéren neben
Herrn Thomas Amend auch weiterhin die bisherigen Aufsichtsratsmitglieder Herr Dr. Burkhard Wittek,
Herr Martin Stirner und Frau Constanze Hintze an.

Mdgliche Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Angesichts der Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 sind die Mitglieder des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft davon (berzeugt, dass die Plane zur Aufrechterhaltung des
Geschéaftsbetriebs die laufenden operationellen Risiken bericksichtigen. Der Vorstand hat dafir
gesorgt, dass alle erforderlichen Malinahmen getroffen werden, um sicherzustellen, dass die
Aktivitdten der Gesellschaft nicht gestort werden. Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf
COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass die Unternehmensfortfiihrung sowohl finanziell als
auch personell sichergestellt ist.

Eine fortlaufende Uberwachung der Risiken — insbesondere in Bezug auf Markt- sowie
Liquiditatsrisiken — erfolgt durch das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschatft.

Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass
die Fortfiihrung des Absolutissimo Fund und seines Teilfonds sichergestellt ist.
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Mdgliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fuhrten auf den globalen
Finanzmarkten teilweise zu signifikanten Abschldgen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden
die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den
Finanzmarkten von erhéhter Unsicherheit gepragt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitat an
den Finanzplatzen. Insofern unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung des Fonds erhéhten
Schwankungsrisiken.

Erlduterung 11 — Liquidation

Auf Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft wurde der Teilfonds Absolutissimo Fund —
ThinkTank (liquidiert) mit Wirkung zum 25. Mai 2022 liquidiert.

Der abschliel3ende Nettoinventarwert zum 24. Mai 2022 (Liquidationspreis) betrug EUR 169,07 pro
Anteil der Anteilklasse P (ISIN: LU0392176789). Das Liquidationsverfahren wurde mit der
abschlieRenden Nettoinventarwertberechnung abgeschlossen.

Die Auskehr des Liquidationserldses erfolgte ab Valuta 30. Mai 2022. Samtliche Anteile des Teilfonds
konnten zurickgenommen werden. Damit einhergehend konnte der Liquidationserlds vollstdndig an
die Anteilinhaber auskehrt werden, so dass keine Betrdge an die ,Caisse de Consignation®
Uberwiesen wurden.

Erlduterung 12 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemal der Verordnung
(EVU) 2015/2365 (ungeprift)

Zum Berichtszeitpunkt und wéahrend der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 U(ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlauterung 13 — Pflichtangaben gemafll EU-Offenlegungsverordnung und EU-Taxonomie-
Verordnung (ungepriift)

Angaben gemal3 Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Die Teilfonds bertcksichtigen Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen gemaf
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Angabe gemal} Verordnung (EU) 2020/852 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung®)

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Informationspflichten gemal dem Gesetz vom 12. Juli 2013
Uber Verwalter alternativer Investmentfonds (ungepriift)

Angaben zu schwer liquidierbaren Vermégensgegenstanden

Zum Berichtsstichtag lag der Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegenstande (>90Tage), fur
die besondere Regelungen gelten, bei 0,00% im Teilfonds Absolutissimo Fund — Xanti. Unter
Bertcksichtigung der Anlegerinteressen kann die Verwaltungsgesellschaft bei auf3ergewd6hnlichen
Umstanden die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen zeitweise aussetzen.

Angaben zu neuen Regelungen im Liquiditatsmanagement

Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen im Liquidititsmanagement der Teilfonds gegeben.

Risikoprofil des AIF
Risikoprofil des Teilfonds Absolutissimo Fund — Xanti

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem aber
hohe Ertragschancen gegenuber stehen.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Wahrungs-, Bonitats- und Aktienkursrisiken der
ausgewahlten Branchen sowie aus Risiken, die aus der Anderung des Marktzinsniveaus resultieren.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen kann die Anlage des Teilfondsvermdgens in
Abhéngigkeit von politischen und wirtschaftichen Faktoren eines Landes sowie von der
weltékonomischen Situation bzw. Nachfrage an Ressourcen starkeren Kursschwankungen unterliegen
als die Wertentwicklung allgemeiner Bdrsentrends, welches zu einem erhdhten Investmentrisiko
fihren kann.

Der Teilfonds kann zur Absicherung, zu Spekulationszwecken sowie zur effizienten
Portfolioverwaltung Geschéafte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten und
Swaps tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds Absolutissimo Fund — ThinkTank (liquidiert)

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermégens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem
aber sehr hohe Ertragschancen gegentber stehen.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Wahrungs-, Bonitats- und Aktienkursrisiken der
ausgewahlten Branchen (Gold und Ressourcen) sowie aus Risiken, die aus der Anderung des
Marktzinsniveaus resultieren.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen kann die Anlage des Teilfondsvermdgens in
Abhéngigkeit von politischen und wirtschaftichen Faktoren eines Landes sowie von der
weltékonomischen Situation bzw. Nachfrage an Ressourcen starkeren Kursschwankungen unterliegen
als die Wertentwicklung allgemeiner Bdrsentrends, welches zu einem erhdhten Investmentrisiko
fihren kann.
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Der Teilfonds kann zur Absicherung, zu Spekulationszwecken sowie zur effizienten
Portfolioverwaltung Geschéfte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten, Swaps
tatigen.

Eingesetzte Risikomanagementsysteme
Fur die Bewertung der Hauptrisiken wurden zum Berichtsstichtag folgende Grof3en gemessen:
a) Marktrisiko

Marktrisiken sind mogliche Verluste des Marktwertes offener Positionen, die aus Anderungen der
zugrundeliegenden Bewertungsparameter resultieren. Diese Bewertungsparameter umfassen
Kurse fur Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle, Rohstoffe oder Derivate sowie Zinskurven. Durch
den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann ein OGA einem gréR3eren Marktrisiko
ausgesetzt sein, als durch den direkten Einsatz der zugrundeliegenden Wertpapiere. Das gemaRi
Verkaufsprospekt erlaubte Limit fir das Gesamtrisiko nach Commitment-Ansatz wurde nicht
Uberschritten.

b) Kontrahentenrisiko

Kontrahentenrisiken bestehen in der Gefahr von Wertverlusten durch die teilweise oder
vollstdndige Nichterfillung vereinbarter Leistungen eines Geschéaftspartners oder einer
Gegenpartei. Das gemal Verkaufsprospekt erlaubte Limit fir das Gesamtrisiko nach Commitment-
Ansatz wurde nicht tiberschritten.

¢) Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne bezeichnet den potenziellen Verlust, der dadurch entsteht,
dass zu einem bestimmten Zeitpunkt Geldmittel fehlen, um Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit
zu erfillen (z.B. Bedienung von Rickgaben oder Einschusszahlungen) oder um Handelsgeschéafte
zur Reduzierung einer Risikoposition zu tatigen.

Anderungen des maximalen Umfangs von Leverage

Im Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 wurden keine Anderungen
hinsichtlich des maximalen Umfangs, in dem Leverage eingesetzt werden darf, oder der Gesamthdhe
des Leverage vorgenommen.

Gesamthdhe des Leverage

Eine Hebelwirkung (Leverage) kann sowohl durch den Einsatz von Derivaten als auch durch
Kreditaufnahme entstehen.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage betragt fir alle Teilfonds in Ubereinstimmung mit der
»,gross method* 2,00.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage betragt fir alle Teilfonds in Ubereinstimmung mit der
Lcommitment method* 2,00.

Absolutissimo Fund — Xanti
Risikobetrag fur das Marktrisiko nach der Commitment-Methode zum 31. Dezember 2022 6,18%
Risikobetrag fur das Marktrisiko nach der Bruttomethode zum 31. Dezember 2022 6,18%
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt Gber ein Vergitungssystem, das sowohl die regulatorischen
Anforderungen erflillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Verhalten der Mitarbeiter
fordert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Das Vergiitungssystem wird mindestens
einmal jahrlich durch einen Vergutungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben Uberprift. Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten
Vergitung die Interessen des Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermalfien
zu beriicksichtigen und die nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstiitzen. Die
Vergitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt sowie einer
mdglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Fir die Vorstande und
Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft
und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben gelten besondere Regelungen.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2021 (Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021) der Axxion S.A. gezahlten Mitarbeitervergitung:

davon feste Vergitung: TEUR 3.796
davon variable Vergitung: TEUR 450
Gesamtsumme: TEUR 4.246
Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft: 50 (inkl. Vorstande)

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2021 (Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021) der Axxion S.A. gezahlten Vergiltungen an Risk Taker:

Vergutung: TEUR 2.073
davon Fuhrungskrafte: TEUR 2.073

Die Vergutungsrichtlinie der Gesellschaft wurde im Jahr 2021 aktualisiert, weitere Einzelheiten der
aktuellen Vergutungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.axxion.lu unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Anderungen in den Informationen fiir Anleger

In Ubereinstimmung mit den Vorschriften des Gesetzes vom 12. Juli 2013 uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds bestatigen wir hiermit, dass im Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis
zum 31. Dezember 2022 keine weiteren wesentlichen Anderungen in den sonstigen, fur die Anleger
bestimmten Informationen vorgenommen wurden.

31



	Konsol_FREP 101000 30122022
	FREP 101010 30122022



