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Keine Zeichnung darf auf der Grundlage dieses Berichtes entgegengenommen werden. Zeichnungen kénnen nur auf
Grundlage des  aktuellen  Verkaufsprospektes  zusammen mit dem  Zeichnungsantragsformular, den
Basisinformationsblattern, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten Halbjahresbericht, falls Letzterer ein

spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.
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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds Absolutissimo Fund (nhachfolgend als ,Fonds® bezeichnet) ist ein nach
Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Mdglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in
der Form eines ,Fonds commun de placement a compartiments multiples” errichtetes
Sondervermégen aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten. Der Fonds unterliegt den
Bedingungen gemaR Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir
gemeinsame Anlagen und dem Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer Investmentfonds.

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds angeboten:

Absolutissimo Fund — Xanti in EUR
(im Folgenden ,Xanti* genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefligt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann die Auflegung von Anteilklassen beschlieRen.
Innerhalb eines Teilfonds kénnen unterschiedliche Anteilklassen existieren, die sich hinsichtlich der
Mindestzeichnungssumme, der Wahrung, der Gebihrenstruktur und der Ertragsverwendung
unterscheiden kdnnen.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fur eine unbestimmte Dauer gegrindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations* vom 15. Juni 2001
verodffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der
geanderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" veroffentlicht.

Die Rechnungslegung fiir den Fonds und seine Teilfonds erfolgt in Euro.

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Sonderreglement der einzelnen Teilfonds wird der
Anteilwert von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg (,Bewertungstag”), berechnet. Der
24. Dezember ist kein Bewertungstag. Dariiber hinaus wird der Nettoinventarwert an jedem letzten
Bankarbeitstag des Monats berechnet (,indikativer Bewertungstag”). Diese indikative Bewertung
erfolgt rein zu Informationszwecken. Anleger kénnen zu diesem indikativen Bewertungstag keine
Anteile des Teilfonds zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben.

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Dezember. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den
Fonds einen gepriften Jahresbericht sowie einen ungepriften Halbjahresbericht entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen im Grof3herzogtum Luxemburg.

Die jeweils glltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen fir
die Anteilinhaber bestimmten Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie bei der Zahlstelle erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Sonderreglement in der jeweils
aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich; ferner kénnen hier
der Verwahrstellen- und der Portfolioverwaltungsvertrag sowie die  Satzung der
Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.
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Die jeweils gtiltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise werden, soweit gesetzlich gefordert und von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmt, in jeweils mindestens einer Uberregionalen Tageszeitung in den
Landern verdffentlicht, in denen die Anteile 6ffentlich vertrieben werden. Das gilt auch fir sonstige
Informationen, insbesondere Pflichtmitteilungen an die Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahmepreise nur auf der
Internetseite (www.axxion.lu) veroéffentlicht werden. Dort finden sich ebenfalls Informationen zur
Wertentwicklung der Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilklassen.

Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu verdéffentlicht.
Hier kdnnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds
zur Verfugung gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Dartber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fur das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen
Plattform ,Luxembourg Business Registers” (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt* sowie, falls
erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.



Absolutissimo Fund - Xanti
Vermdgensibersicht zum 30. Juni 2023
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Tageswert % Anteil am

in EUR Teilfondsvermdgen

I. Vermdgensgegenstande 11.723.473,50 100,36
1. Zertifikate 6.857.902,00 58,71
Euro 6.857.902,00 58,71

2. Investmentanteile 4.767.230,00 40,81
Euro 4.767.230,00 40,81

3. Bankguthaben 98.341,50 0,84
Il. Verbindlichkeiten -42.691,58 -0,36
Ill. Teilfondsvermoégen 11.680.781,92 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Absolutissimo Fund - Xanti
Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stuck bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 30.06.2023 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 11.625.132,00 99,52
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 6.857.902,00 58,71
Zertifikate
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 22.02.24 ESTX50 3850 DEOQOPE7ZX42 STK 29.700 29.700 EUR 37,0100 1.099.197,00 9,41
Citigroup Global Mkts Europe DIZ 26.07.23 ESTX50 3850 DEOOOKHOR723 STK 11.500 30.000 18.500 EUR 38,3900 441.485,00 3,78
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 25.08.23 ESTX50 3750 DEOOODV8NZ84 STK 30.000 30.000 EUR 37,2700 1.118.100,00 9,57
Goldman Sachs Bank Europe SE DISC.Z 20.12.23 ESTX50 3850 DEOOOGB6PYS7 STK 27.500 27.500 EUR 37,4700 1.030.425,00 8,82
J.P. Morgan Struct. Prod. B.V. DIZ 22.03.24 ESTX50 DEO0O0JL2LBT6 STK 11.000 11.000 EUR 37,2600 409.860,00 3,51
Morgan Stanley & Co. Intl PLC DIZ 28.07.23 ESTX50 DEOOOMB21FM8 STK 28.000 28.000 EUR 37,4000 1.047.200,00 8,96
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 25.08.23 ESTX50 3800 DEOOOSN5C546 STK 19.500 19.500 EUR 37,7700 736.515,00 6,31
UBS AG DISC.Z 27.10.23 ESTX50 3900 DEOOOUH4F8AL STK 25.500 25.500 EUR 38,2400 975.120,00 8,35
Investmentanteile EUR 4.767.230,00 40,81
Gruppenfremde Investmentanteile
InvescoMI3 NASDAQ100 ETF Registered Shares Dis o.N. IE0032077012 ANT 2.000 EUR 339,7000 679.400,00 5,82
iShslll-Core MSCI World U.ETF Registered Shs USD (Acc) o.N. |IEOOB4L5Y983 ANT 5.000 EUR 77,2020 386.010,00 3,30
iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Registered Shares USD o.N. |IEOOBYVJRR92 ANT 87.000 EUR 12,0440 1.047.828,00 8,97
Lyxor Index-L.Co.St.EO 600(DR) Actions Nom.UCITS ETF Acc oN LU0908500753 ANT 3.000 3.000 EUR 208,3000 624.900,00 5,35
M.U.L.-LYX.Net Zero2050 S&PCI. Inh.-Ant. USD Acc.oN LU2198883410 ANT 40.000 EUR 26,0750 1.043.000,00 8,93
MUL-Lyxor N.Zero2050S&P W.CIl. Nam.-Ant. USD Acc.oN LU2198882362 ANT 21.000 EUR 23,0900 484.890,00 4,15
Vanguard S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD Dis.oN IEOOB3XXRP09 ANT 6.500 EUR 77,1080 501.202,00 4,29
Summe Wertpapiervermogen EUR 11.625.132,00 99,52
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 98.341,50 0,84
Kassenbestande EUR 98.341,50 0,84
Verwahrstelle
EUR 98.341,19 98.341,19 0,84
uUsb 0,34 0,31 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -42.691,58 -0,36
Verwaltungsvergutung EUR -5.373,31 -5.373,31 -0,04
Betreuungsgebiihr EUR -2.442,41 -2.442,41 -0,02
Zentralverwaltungsvergutung EUR -1.224,12 -1.224,12 -0,01
Verwahrstellenvergitung EUR -1.065,00 -1.065,00 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -125,00 -125,00 0,00
Taxe d’Abonnement EUR -1.191,15 -1.191,15 -0,01
Prufungskosten EUR -31.270,59 -31.270,59 -0,27
Teilfondsvermégen EUR 11.680.781,92 100,00 ¥
Absolutissimo Fund - Xanti P
Anzahl Anteile STK 71.160,000
Anteilwert EUR 164,15

FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Gebuihren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Absolutissimo Fund - Xanti
Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.06.2023
US-Dollar (USD) 1,0911500 =1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Erlauterungen zum Halbjahresbericht
zum 30. Juni 2023

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze

a)

b)

Darstellung der Jahresberichte

Die Jahresberichte des Fonds sind gemaR den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) und gemaf
dem Prinzip der Unternehmensfortfihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Ricknahmepreis bewertet.
Insbesondere Hedgefonds-Investmentanteile, die zum Bewertungstag des Teilfonds keinen
aktuellen Ricknahmepreis berechnen, werden zum letzten und erhdltlichen Nettoinventarwert
bewertet.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten
verfugbaren bezahlten Kurs bewertet.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber auf
einem anderen geregelten, anerkannten, fur das Publikum offenen und ordnungsgeman
funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fir den bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Geldmarktpapiere bzw.
Wertpapiere verkauft werden kénnen.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die weder an einer Borse amtlich notiert, noch auf einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden mit ihrem ,Fair Value* bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu wund Glauben und allgemein anerkannten, von
Abschlussprufern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet.

Festgelder kénnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle geschlossen wurde, gemald dem die Festgelder
jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisierungswert entspricht.

Optionen werden grundsatzlich zu den letzten verfiigbaren Borsenkursen bzw. Maklerpreisen
bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Option ist, erfolgt die
Bewertung der entsprechenden Option zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (,settlement
price").

Die auf Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen,
soweit sie nicht bereits im Kurswert enthalten sind.

Alle anderen Vermdgenswerte werden mit ihrem ,Fair Value* bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschafts-
prufern nachprufbaren Bewertungsregeln festgelegt hat.

Die Vermogenswerte des Fonds, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfligbaren
bezahlten Borsenkurs bewertet. Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fir andere als
die vorstehend genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere
ebenso wie sonstige Vermobgenswerte zum aktuellen Kurswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu wund Glauben und allgemein anerkannten, von
Abschlussprufern nachprifbaren Regeln festlegt.
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Edelmetallkonten, Edelmetallzertifikate und Termin- und Optionsgeschéfte mit Bezug auf
Edelmetalle werden mit ihrem taglich ermittelten Marktwert bewertet.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen

Der realisierte Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkdufen wird auf der Grundlage des
Mittelkurses der verkauften Wertpapiere berechnet.

Transaktionskosten

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Teilfonds monatlich gebindelt belastet.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten,
die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen
Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion gultig ist.

Konsolidierter Abschluss

Der konsolidierte Abschluss erfolgt in Euro und stellt die konsolidierte Finanzlage aller Teilfonds
zum Berichtsdatum dar.

Da der Investmentfonds Absolutissimo Fund zum Berichtszeitpunkt aus lediglich einem Teilfonds,
dem Absolutissimo Fund — Xanti, besteht, ergeben die Finanzaufstellungen des Teilfonds
gleichzeitig die konsolidierten Aufstellungen des Investmentfonds Absolutissimo Fund.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fur Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird
der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag gtiltigen Wechselkurse errechnet.

Dividendenertrage

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrage werden abziglich von
Quellensteuer ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtszeitpunkt aus der Bewertung von
offenen Devisentermingeschéaften ergeben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse
fur die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten
Werterhthungen/Wertminderungen werden in der Vermégensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Ruckzahlungsbetrag
angesetzt.
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[) Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf von herausgegebenen Optionen werden die erhaltenen Pramien als Verbindlichkeit
in der Vermdgensaufstellung verbucht und anschlieend zum Marktkurs bewertet. Wird eine
herausgegebene ,Call-Option” ausgetibt, so werden die erhaltene Pramie in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und die anderen Veranderungen des Nettovermdgens als realisierte
Werterhthung aus Optionen ausgewiesen.

m) Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch,
dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilpreis einflieRenden Wertanséatze der
Vermobgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden,
die Hbhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die Hohe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflie3t und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

n) Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30. Juni 2023 mit den letzten
verfugbaren Kursen zum 30 Juni 2023 und unter Berlcksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die
Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 30. Juni 2023 beziehen, erstellt.

Erlauterung 2 — Gebihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt enthommen
werden.

Erlauterung 3 — Kapitalsteuer (,taxe d’abonnement")

Das Fondsvermdgen unterliegt im Grol3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d’abonnement®) von
0,05% p.a., die Vvierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Teilfondsvermégen zahlbar ist.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in
OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer
befreit.

Erlauterung 4 — Ertragsverwendung

Nach MalRgabe der Verwaltungsgesellschaft konnen neben den ordentlichen Nettoertrégen die
realisierten Kapitalgewinne, die Erldse aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen
Ertrdge nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teilausgeschiuittet
werden. Abweichend hiervon kann auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auch eine
Thesaurierung der Ertradge vorgenommen werden.
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Erlauterung 5 — Verwaltungsgebiihren von Zielfonds

Sofern der Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kbnnen fir die
erworbenen Zielfondsanteile zusétzliche Verwaltungsgebtihren anfallen.

Im Berichtszeitraum war das Nettovermégen des Teilfonds in keine von Axxion S.A. verwalteten
Investmentfonds (Zielfonds) investiert.

Erlduterung 6 — Rickerstattung von Gebihren

Ruckerstattungen von Gebuhren eines Zielfonds werden dem jeweiligen Teilfonds unter Abzug einer
Bearbeitungsgebihr gutgeschrieben.

Erlduterung 7 — Wertpapierbestandsveréanderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist
kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und
Informationsstellen in den verschiedenen Landern mit einer Vertriebszulassung erhaltlich.

Erlauterung 8 — Weitere Informationen
Mdgliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fuhrten auf den globalen
Finanzmarkten teilweise zu signifikanten Abschldgen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden
die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den
Finanzmarkten von erhéhter Unsicherheit gepragt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitat an
den Finanzplatzen. Insofern unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung des Fonds erhéhten
Schwankungsrisiken.
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