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Aufsichtsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft

Der Verkaufsprospekt ist nur giltig in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht
des Fonds und, wenn der Stichtag dieses Jahresberichtes langer als acht Monate
zuriickliegt, zusatzlich mit einem aktuelleren Halbjahresbericht. Beide Berichte sind
Bestandteil des Verkaufsprospektes.

Der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement in ihrer jeweils aktuellen
Fassung, das PRIIPs-Basisinformationsblatt (ein Basisinformationsblatt fuir packa-
ged retail and insurance-based investment products (verpackte Anlageprodukte fiir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte) - ,Basisinformationsblatt®), sowie
Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Axxion S.A. (die ,Verwaltungsgesell-
schaft) sowie bei allen Zahlistellen erhaltlich.

Niemand ist ermachtigt, sich auf Angaben zu berufen, welche nicht in dem Ver-
kaufsprospekt oder in sonstigen Unterlagen, die der Offentlichkeit zugénglich sind
und auf die sich der Verkaufsprospekt bezieht, enthalten sind.
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Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ,MET Fonds*“ ist ein
nach Luxemburger Recht als Umbrella-Fonds mit der Moglichkeit der Auflegung verschie-
dener Teilfonds in der Form eines fonds commun de placement a compartiments multiples
errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er
wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen
fir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) aufgelegt und erfiillt die An-
forderungen der Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG
vom 13. Juli 2009.

Mit Wirkung zum 01. Januar 2021 wurde die Funktion der Verwaltungsgesellschaft von der
VP Fund Solutions (Luxembourg) SA auf die Axxion S.A. (,Verwaltungsgesellschaft‘) iber-
tragen.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxem-
burgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenma-
cher. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations vom 15. Juni 2001 verdffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsre-
gister von Luxemburg hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-
82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24.
Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der geanderten Satzung beim Handels- und Ge-
sellschaftsregister von Luxemburg wurde am 18. Februar 2020 auf der elektronischen
Plattform ,Recueil électronique des sociétés et associations" (,RESA*) veroffentlicht.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Auflegung und/oder
Verwaltung von luxemburgischen und/oder auslandischen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen sowie luxemburgischen und/oder auslandischen alternativen Investmentfonds.

Neben den in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds verwaltet die Verwaltungs-
gesellschaft noch weitere Fonds. Eine Liste dieser Fonds ist auf Anfrage bei der Verwal-
tungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechend den gesetzlichen Vorschriften eine Vergu-
tungspolitik und -praxis implementiert und wendet diese an.

Sie ist mit dem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren
vereinbar, ist diesem férderlich und ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die nicht
mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement/Satzungen der von ihr verwalteten
Fonds vereinbar sind. Ferner unterstiitzt diese die Verwaltungsgesellschaft dabei, pflicht-
gemal und im besten Interesse des Fonds zu handeln. Die Vergutungspolitik und-praxis
der Verwaltungsgesellschaft ist vereinbar mit einem soliden und wirksamen Risikoma-
nagement und steht im Einklang mit den Zielen, den Werten, der Geschéftsstrategie, den
Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren An-
leger.

Die Vergltungspolitik und -praxis kommt zur Anwendung bei allen Mitarbeitern, einschlief3-
lich der Organe der Verwaltungsgesellschaft und Risikotrager und umfasst sowohl feste
als auch variable Bestandteile.

Fir den Aufsichtsrat, den Vorstand und die Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentli-
chen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Axxion S.A. und der von ihr verwalteten In-
vestmentvermdgen haben (,Risk Taker) gelten besondere Regelungen. Als Risk Taker
wurden Mitarbeiter identifiziert, die einen entscheidenden Einfluss auf Risiko und Ge-
schaftspolitik der Axxion S.A. ausiiben kénnen. Die Leistungsbewertung erfolgt in einem
mehrjahrigen Rahmen, die der Haltedauer, die den Anlegern des von der Verwaltungsge-
sellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten,



dass die Bewertung auf die langfristige Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken ab-
gestellt und die tatséchliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergltungskomponenten iber
denselben Zeitraum verteilt ist.

Einmal jahrlich wird die Einhaltung der Vergutungsgrundsatze einschliefllich deren Umset-
zung gepruft.

Feste und variable Bestandteile der Gesamtverglitung stehen in einem angemessenen
Verhaltnis zu einander. Die Hohe der variablen Vergitung der Mitarbeiter wird unter Be-
ricksichtigung des Gesamtgehaltsgefiiges der Verwaltungsgesellschaft bestimmt durch
die individuelle Berufserfahrung, die individuelle Verantwortung innerhalb der Verwaltungs-
gesellschaft sowie eine Leistungsbewertung, die vom jeweiligen Vorgesetzten erstellt wird.

Einzelheiten der aktuellen Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft mit einer Erlau-
terung, wie die Vergitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, die Identitat
der fur die Zuteilung der variablen und festen Bestandteile der Verglitung und sonstigen
Zuwendungen zustandigen Personen, einschliellich der Zusammensetzung des Vergu-
tungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, kdnnen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (https://axxion.de/fileadmin/user upload/Anlegerinformatio-
nen/202001 Verguetungsgrundsaetze Axxion S.A..pdf) eingesehen werden. Eine Pa-
pierversion wird auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Gemal eines Verwahrstellenvertrages zwischen der Verwaltungsgesellschaft, welche auf
eigene Rechnung und fir Rechnung des Fonds handelt und der BANQUE DE LUXEM-
BOURG, wurde die BANQUE DE LUXEMBOURG als Verwahrstelle des Fonds (,Verwahr-
stelle”) ernannt fiir (i) die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds, (ii) die Uberwa-
chung der flissigen Mittel, (iii) die Kontrollfunktionen und (iv) jegliche andere von Zeit zu
Zeit vereinbarten und im Verwahrstellenvertrag festgelegten Dienstleistungen.

Die Verwahrstelle ist ein in Luxemburg anséassiges Kreditinstitut, dessen Satzungssitz sich
am 14, boulevard Royal, in L-2449 Luxembourg befindet und welches im luxemburgischen
Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 5310 eingetragen ist. Sie ist zur
Ausfiihrung von Banktatigkeiten gemaf den Vorschriften des abgeénderten Luxemburger
Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor zugelassen inklusive, unter anderem,
der Verwahrung, Fondsadministration und der damit verbundenen Dienstleistungen.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des Vermdgens des Fonds betraut. Finanzinstru-
mente, die im Sinne von Artikel 22.5 (a) der abgeanderten Richtlinie 2009/65/EG in Ver-
wahrung genommen werden kénnen (“verwahrten Vermogenswerte”), kbnnen entweder
direkt von der Verwahrstelle gehalten werden oder, soweit die anwendbaren Gesetze und
Vorschriften dies zulassen, von anderen Kreditinstituten oder Finanzintermediaren, die als
ihr Korrespondent, Unterverwahrer, Nominee, Bevollmachtigter oder Beauftragter handeln.
Die Verwahrstelle stellt ebenfalls sicher, dass die Barmittelstrome (cash flows) des Fonds
ordnungsgemalf uberwacht werden.

Die Verwahrstelle muss aufl’erdem

(i) sicherstellen, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annul-
lierung von Anteilen des Fonds gemafl dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
und dem Verwaltungsreglement erfolgen;
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(i) sicherstellen, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemaf
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem Verwaltungsreglement er-
folgt;

(iii) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei denn,
diese Weisungen verstol’en gegen das Gesetz vom 17. Dezember 2010
oder das Verwaltungsreglement;

(iv) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Vermoégenswerten des Fonds der
Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds Gberwiesen wird;

(v) sicherstellen, dass die Ertrage des Fonds gemall dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010 und dem Verwaltungsreglement verwendet werden.

Ubertragung von Aufgaben

Gemal den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Verwahrstel-
lenvertrags Ubertragt die Verwahrstelle die Verwahrung der verwahrten Vermdgenswerte
des Fonds an einen oder mehrere von der Verwahrstelle ernannte(n) Drittverwahrer.

Die Verwahrstelle wird bei der Auswahl, Bestellung und Uberwachung der beauftragten
Drittverwahrer mit der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgehen, um sicherzu-
stellen, dass jeder beauftragte Drittverwahrer die Anforderungen des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 erfillt. Die Haftung der Verwahrstelle wird nicht durch die Tatsache be-
ruhrt, dass sie alle oder einen Teil der Vermdgenswerte des Fonds in ihrer Verwahrung an
beauftragte Drittverwahrer tbertragen hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments muss die Verwahrstelle dem Fonds un-
verzuglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriickgeben oder einen entsprechenden Be-
trag erstatten, aufler wenn der Verlust auf duf3ere Ereignisse, die nach verniinftigem Er-
messen nicht kontrolliert werden koénnen und deren Konsequenzen ftrotz aller
angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden koénnen, zurlckzufiihren
ist.

Gemal des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 werden die Verwahrstelle und die Verwal-
tungsgesellschaft, welche auf eigene Rechnung und fir Rechnung des Fonds handelt, si-
cherstellen, dass, wenn das Gesetz eines Drittlandes verlangt, dass bestimmte Finanzin-
strumente des Fonds von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden miissen und
in diesem Drittland keine ortsansassige Einrichtung einer wirksamen aufsichtsrechtlichen
Regulierung (einschlieBlich Mindestkapitalanforderungen) und einer Aufsicht unterliegt
und (i) die Verwaltungsgesellschaft die Verwahrstelle anweist, die Verwahrung dieser Fi-
nanzinstrumente auf eine solche ortsansassige Einrichtung zu Gbertragen, (ii) die Anleger
des Fonds, vor Tatigung ihrer Anlage, ordnungsgemalf tber die Notwendigkeit einer sol-
chen Ubertragung aufgrund rechtlicher Zwange im Recht des Drittlandes, (iber die Um-
stande, die die Ubertragung rechtfertigen, und tiber die Risiken, die mit einer solchen Uber-
tragung verbunden sind, unterrichtet werden. Es obliegt der Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft die unter (ii) genannte Bedingung zu erflillen, wobei die Verwahr-
stelle das Recht hat, betroffene Finanzinstrumente nicht in Verwahrung zu nehmen bis
zum ordentlichen Erhalt sowohl der unter (i) angegebenen Anweisung als auch der schrift-
lichen Bestatigung von Seiten der Verwaltungsgesellschaft, dass die unter (ii) genannte
Bedingung ordnungsgemalf erfiillt ist.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Ausfiihrung ihrer Aufgaben und Pflichten als Verwahr-
stelle des Fonds ehrlich, fair, professionell, unabhangig und ausschlieBlich im Interesse
des Fonds und der Anleger des Fonds.



Als Bank mit diversifizierten Dienstleistungen kann die Verwahrstelle des Fonds direkt oder
indirekt, durch mit der Verwahrstelle verbundene oder unverbundene Parteien, zusatzlich
zu den Verwahrstellendienstleistungen eine breite Palette an Bankdienstleistungen erbrin-
gen.

Die Erbringung zuséatzlicher Bankdienstleistungen und/oder die Verkniipfungen zwischen
der Verwahrstelle und den Hauptdienstleistungsanbietern des Fonds kann zu potenziellen
Interessenkonflikten bezuglich der Aufgaben und Pflichten gegeniiber des Fonds fiihren.
Solche potenziellen Interessenkonflikte kdnnen insbesondere in folgenden Situationen ent-
stehen (der Begriff ,CM-CIC Gruppe*“ bezeichnet die Bankengruppe, zu der die Verwahr-
stelle gehort).

- Die Verwahrstelle Ubertragt die Verwahrung von Finanzinstrumenten des Fonds
an eine Reihe von Drittverwahrern.

- Die Verwahrstelle kann Uber die Verwahrstellendienstleistungen hinaus zusatzli-
che Bankdienstleistungen erbringen und/oder bei Geschaften mit aulerbdrslich
gehandelten Derivaten als Kontrahent des Fonds auftreten.

Die folgenden Umstande sollen das Risiko eines Auftretens und die Auswirkungen von
Interessenkonflikten verringern, die moglicherweise in den oben genannten Situationen
entstehen kdnnen.

Das Auswahlverfahren und der Uberwachungsprozess von Drittverwahrern werden gemaf
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 gehandhabt und sind in funktionaler und hierarchi-
scher Hinsicht von mdglichen anderen Geschaftsbeziehungen getrennt, die iber die Un-
terverwahrung der Finanzinstrumente des Fonds hinausgehen und die die Anwendung des
Auswahlverfahrens und des Uberwachungsprozesses der Verwahrstelle beeinflussen
konnten. Das Risiko eines Auftretens und die Auswirkungen von Interessenkonflikten wer-
den weiter dadurch verringert, dass, auer hinsichtlich einer bestimmten Klasse von Fi-
nanzinstrumenten, keiner der Drittverwahrer, die die Banque de Luxembourg mit der Ver-
wahrung der Finanzinstrumente des Fonds beauftragt hat, Teil der CM-CIC Gruppe ist. Es
besteht eine Ausnahme fiir Anteile, die von dem Fonds in franzdsischen Investmentfonds
gehalten werden, wobei aus operativen Uberlegungen der Handel von der franzésischen
Banque Fédérative du Crédit Mutuel (,BFCM®) als spezialisiertem Intermediar abgewickelt
wird und an den auch die Verwahrung Uibertragen wird. Die BFCM ist ein Mitglied der CM-
CIC Gruppe. Bei der Erfiillung ihrer Pflichten und Aufgaben setzt die BFCM ihre eigenen
Mitarbeiter gemaf ihren eigenen Verfahren und Verhaltensregeln und unter Beriicksichti-
gung ihres eigenen Kontrollrahmens ein.

Zusatzliche von der Verwahrstelle fir den Fonds erbrachte Bankdienstleistungen werden
unter Einhaltung der betreffenden rechtlichen und regulatorischen Bestimmungen und Ver-
haltensregeln (einschliellich Strategien zur bestmdglichen Ausfiihrung) erbracht, und die
Erbringung dieser zusatzlichen Bankdienstleistungen und die Erfillung der Verwahrungs-
aufgaben sind funktional und hierarchisch voneinander getrennt.

Tritt trotz der vorgenannten Umsténde ein Interessenkonflikt auf Ebene der Verwahrstelle
auf, wird die Verwahrstelle jederzeit ihre im Verwahrstellenvertrag mit dem Fonds festge-
legten Aufgaben und Pflichten beachten und entsprechend handeln. Kann trotz aller ge-
troffenen MafRnahmen ein Interessenkonflikt, der das Risiko erheblicher und nachteiliger
Auswirkungen auf den Fonds und die Anleger des Fonds birgt, von der Verwahrstelle unter
Beachtung ihrer im Verwahrstellenvertrag mit dem Fonds festgelegten Aufgaben und
Pflichten nicht gelést werden, informiert die Verwahrstelle den Fonds, der geeignete Mal3-
nahmen einleitet.



Da sich die Finanzlandschaft und der Organisationsaufbau des Fonds mit der Zeit veran-
dern kénnen, kdnnen sich auch die Art und der Umfang maoglicher Interessenkonflikte so-
wie die Umstande verandern, unter denen Interessenkonflikte auf Ebene der Verwahrstelle
mdglicherweise entstehen.

Unterliegt der Organisationsaufbau des Fonds oder der Umfang der von der Verwahrstelle
fur den Fonds erbrachten Dienstleistungen einer erheblichen Veranderung, wird diese Ver-
anderung dem internen Zulassungsausschuss der Verwahrstelle zur Beurteilung und Zu-
stimmung vorgelegt. Der interne Zulassungsausschuss der Verwahrstelle wird unter ande-
rem die Auswirkungen einer solchen Veranderung auf die Art und den Umfang méglicher
Interessenkonflikte mit den Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle gegenuber dem
Fonds beurteilen und geeignete Abhilfemalinahmen festlegen.

Anleger des Fonds kdnnen sich am eingetragenen Sitz der Verwahrstelle an die Verwahr-
stelle wenden, um Informationen bezuglich einer moglichen Aktualisierung der vorstehend
aufgelisteten Grundsatze zu erhalten.

Verschiedenes

Die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft konnen den Verwahrstellenvertrag je-
derzeit mindestens drei (3) Monate im Voraus schriftlich kiindigen (oder friiher im Fall von
gewissen VerstoRen gegen den Verwahrstellenvertrag, einschlieBlich der Insolvenz einer
Partei des Verwahrstellenvertrags). Ab dem Kiindigungsdatum wird die Verwahrstelle nicht
langer als die Verwahrstelle des Fonds gemalR des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
handeln und wird deshalb keine der im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen
Aufgaben und Pflichten mehr haben, noch in Bezug auf Dienstleistungen, die sie nach dem
Kindigungsdatum ausfiihren muss, dem vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorge-
schriebenen Haftungsregime unterliegen.

Aktuelle Informationen Uber die Liste der beauftragten Dritten werden den Anlegern auf
https://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/bl/rechtliche-hinweise zur Verfiigung ge-
stellt.

Als Verwahrstelle wird BANQUE DE LUXEMBOURG alle im Gesetz vom 17. Dezember
2010 und in den anwendbaren regulatorischen Bestimmungen vorgesehenen Pflichten
und Aufgaben erfillen.

Die Verwahrstelle verfugt Gber keine Entscheidungsbefugnisse und hat keine Beratungs-
pflichten betreffend der Organisation und Anlagen des Fonds. Die Verwahrstelle ist ein
Dienstleister des Fonds und ist nicht verantwortlich fir die Erstellung und den Inhalt des
Verkaufsprospekts und tbernimmt dementsprechend keine Verantwortung fur die Richtig-
keit und Vollstandigkeit der Informationen im Verkaufsprospekt und die Giiltigkeit der
Struktur und der Anlagen des Fonds.

Die Anleger werden eingeladen den Verwahrstellenvertrag zu konsultieren um ein besse-
res Verstandnis der Einschrankungen der Verpflichtungen und Verantwortlichkeiten der
Verwahrstelle zu bekommen.


https://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/bl/rechtliche-hinweise

Zu den Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft gehort unter anderem auch die OGA-Ver-
waltungstatigkeit. Diese ist gemafl CSSF-Rundschreiben 22/811, in der jeweils aktuellen
Fassung, in drei Hauptfunktionen aufgeteilt: (1) Tatigkeit als Registerstelle (Registerfunk-
tion), (2) Anteilwertberechnung und Fondsbuchhaltung (Fondsbuchhaltungsfunktion) so-
wie (3) Kundenkommunikation (Kundenkommunikationsfunktion). Die Verwal-
tungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten einzelne
Funktionen an Dritte Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Tatigkeit als Registerstelle ("Register- und Transfers-
telle"), die Anteilwertberechnung und Fondsbuchhaltung ("Zentralverwaltung") sowie die
Kundenkommunikation an die Navaxx S.A., Luxemburg, eine Aktiengesellschaft luxembur-
gischen Rechts, ausgelagert. Die Korrespondenz und der Versand von Angebotsunterla-
gen, Finanzberichten und anderen regulatorisch erforderlichen Dokumenten an die Anle-
ger erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Das Vermogen der einzelnen Teilfonds wird fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
(-Anteilinhaber) nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und sonstigen
zulassigen Vermogenswerten angelegt. Das zur Verfligung gestellte Kapital und die damit
erworbenen Vermodgenswerte bilden das Vermdgen der einzelnen Teilfonds, das geson-
dert von dem eigenen Vermogen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Anteilinhaber sind an dem Vermdgen der einzelnen Teilfonds in Héhe ihrer Anteile als Mit-
eigentimer beteiligt. lhre Rechte werden durch Anteilzertifikate reprasentiert, die auf den
Inhaber oder auf den Namen lauten. Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigensténdiges Son-
dervermdgen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der
Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Alle Verbindlichkeiten und Verpflichtungen ei-
nes Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher In-
vestor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGA(W) nur
dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in
dem Anteilinhaberregister des OGA(W) eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Investor
Uber eine Zwischenstelle in einen OGA(W) investiert hat, welche die Investition in ihrem
eigenen Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle
Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen den OGA(W) geltend gemacht wer-
den. Im Falle eines Fehlers der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Nichteinhaltung
von Anlagevorschriften oder anderer Fehler auf Ebene des OGA(W) kann die Zahlung von
Entschadigungen an die Investoren beeintrachtigt sein, wenn die Anteile Uber eine Zwi-
schenstelle gezeichnet wurden. Investoren wird geraten, sich tUber lhre Rechte zu infor-
mieren.

Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Kunden eingebrach-
ten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern eine Auswahl an
Teilfonds anzubieten, die ihr Vermdgen unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreu-
ung im Sinne der Regeln des Teils | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und den nach-
folgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und Anlagebeschrankungen anle-
gen. Die Teilfonds kénnen sich hinsichtlich ihrer Anlagepolitik, ihrer Laufzeit, ihrer
Bewertungshaufigkeit, ihrer Teilfondswahrung oder anderer Kriterien unterscheiden.



Das Verwaltungsreglement trifft einheitliche Regelungen fir alle Teilfonds. In den jeweili-
gen Anhangen zum Verkaufsprospekt werden Regelungen zu den einzelnen Teilfonds ge-
troffen, die die Charakteristika der spezifischen Anlagepolitik und der Kosten des jeweili-
gen Teilfonds betreffen.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:

MET Fonds - PrivatMandat
(im Folgenden PrivatMandat genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefligt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.

Die einzelnen Teilfonds kénnen segmentiert werden.

Der gebundene Agent MET Finanz GmbH erbringt die Anlageberatung fir Rechnung und
unter Haftung des Unternehmen BN & Partners Capital AG. Grundlage hierfiir ist ein zwi-
schen dem haftenden Unternehmen und der Verwaltungsgesellschaft geschlossener Ver-
trag Uber die Anlageberatung. Dieser kann von beiden Vertragsparteien gekiindigt werden,
wodurch auch der gebundene Agent keine Anlageberatung mehr gegentber der Verwal-
tungsgesellschaft erbringt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat demnach die BN & Partners Capital AG als Anlageberater
fur den Teilfonds MET Fonds - PrivatMandat beauftragt, ihr hinsichtlich der Anlage des
Teilfondsvermégens gemaf der im Anhang zum entsprechenden Teilfonds und diesem
Verkaufsprospekt festgelegten Anlagepolitik alle notwendigen Empfehlungen zu geben,
um die Ziele der Anlagepolitik zu erreichen.

Aufgabe des Anlageberaters ist insbesondere die Beobachtung der Finanzmarkte, die
Analyse des jeweiligen Teilfondsvermdgens und die Abgabe von Anlageempfehlungen an
die Verwaltungsgesellschaft unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik des jewei-
ligen Teilfonds und der Anlagebeschrankungen.

Der Anlageberater hat eine ausschlieRlich beratende Funktion und fallt nicht selbstandig
Anlageentscheidungen; die Verwaltungsgesellschaft ist an die vom Anlageberater erteilten
Ratschlage nicht gebunden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die tagliche Verwaltung des Fondsvermdgens sicherstel-
len. Samtliche Anlageentscheidungen werden dementsprechend von der Verwaltungsge-
sellschaft getroffen.

Der Anlageberater darf auf eigene Kosten weitere Berater hinzuziehen.

Anteile (,Fondsanteile” oder ,Anteile”) sind Anteile an den jeweiligen Teilfonds. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber an einem Teilfonds sind von den Rechten und Pflichten der
Anteilinhaber an den anderen Teilfonds getrennt. Alle Verbindlichkeiten und Verpflichtun-
gen eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann
die Auflegung von Anteilsklassen beschliel3en. Die Zeichnungen aller Anteilklassen eines
Teilfonds werden zusammen im Einklang mit der Anlagepolitik angelegt. Der Nettoinven-
tarwert einer Anteilklasse wird getrennt berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale einer
Anteilklasse werden im jeweiligen Anhang beschrieben.



Die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgt zum Ausgabepreis. Sofern in einem Land, in dem
Anteile ausgegeben werden, Stempelgebihren oder andere Belastungen anfallen, erhoht
sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméachtigt, laufend neue Anteile auszugeben. Die Verwal-
tungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen im Rahmen der Best-
immungen des nachfolgend abgedruckten Verwaltungsreglements voriibergehend oder
endglltig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen werden in diesem Fall unverziglich
erstattet.

Die Anteile kdnnen bei der Register- und Transferstelle bzw. ggf. tber die jeweilige depot-
fuhrende Stelle des Investors oder den Vertriebsstellen erworben werden. Die Vertriebs-
tellen sind zur Entgegennahme von Geldern nicht befugt.

Sofern Anteile eines Teilfonds zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen sind, wird
dies in dem Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile der Teilfonds auch an anderen
Méarkten gehandelt werden (Beispiel: Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse).

Weitere Einzelheiten zur Ausgabe von Anteilen sind im Verwaltungsreglement, insbeson-
dere in dessen Artikel 5 sowie im Anhang des jeweiligen Teilfonds festgelegt.

Zur Errechnung des Anteilwertes wird der Wert der Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds
abzlglich der Verbindlichkeiten dieses Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermégen*) zu jedem
Bewertungstag im Sinne der Vorschriften des Verwaltungsreglements einschliellich des
jeweiligen Anhangs zu jedem Teilfonds ermittelt und durch die Anzahl der umlaufenden
Anteile geteilt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die Grundsatze des CSSF-Rundschreibens 24/856,
in der jeweils aktuellen Version, zum Schutz der Anleger im Falle eines Fehlers bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts und zur Korrektur der Folgen einer Nichteinhaltung
der Anlagegrenzen, an.

Die Ermittlung des Ausgabepreises erfolgt beispielhaft nach folgendem Schema:

Netto-Teilfondsvermdgen EUR 10.000.000,-
: Anzahl der am Stichtag umlaufenden Anteile 100.000
Anteilwert EUR 100,-
+ Ausgabeaufschlag (z.B. 5%) EUR 5,-
Ausgabepreis EUR 105,-

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind im Verwaltungsreglement, ins-
besondere in dessen Artikel 7, sowie im Anhang des jeweiligen Teilfonds festgelegt.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit Uber die Register- und Transferstelle, ggf. die
jeweilige depotfuihrende Stelle des Investors oder eine der Vertriebsstellen die Ricknahme
oder, sofern dies im betreffenden Anhang nicht abweichend geregelt ist, den Umtausch
ihrer Anteile zum Anteilwert, ggfs. abzuglich einer Riickgabegebuhr und/oder eines etwai-
gen Rucknahmeabschlages (,Ricknahmepreis®) zu verlangen.

Bei massiven Rucknahmeorders von mehr als 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermé-
gens bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Anteile erst zum dann glltigen



Rucknahmepreis zurickzunehmen, nachdem sie unverzuglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen der Anteilinhaber, entsprechende Vermégenswerte veraufert hat.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme und den Umtausch von Anteilen vo-
ribergehend und teilweise beschranken, wenn die Riicknahme- und/oder Umtauschver-
langen der Anleger fiir einen Bewertungstag, der zugleich Abrechnungsstichtag fiir Riick-
nahme- und/oder Umtauschverlangen ist (,Abrechnungsstichtag®), einen zuvor
festgelegten Schwellenwert Gberschreiten, ab dem die Riickgabe- / Umtauschverlangen
aufgrund der Liquiditatssituation des betreffenden Teilfonds nicht mehr im Interesse der
Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kénnen (Gating). Sofern im Anhang zum je-
weiligen Teilfonds nicht abweichend geregelt, wird der Schwellenwert auf 10% festgelegt.
Er beschreibt das Riickgabe- und/oder Umtauschverlangen prozentual zum Nettoinventar-
wert des betreffenden Teilfonds. Wird der Schwellenwert Gberschritten, entscheidet die
Verwaltungsgesellschaft im pflichtgemalen Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungs-
stichtag die Riicknahme / den Umtausch beschrankt. Die Ricknahme- / Umtauschbe-
schrankung dient dem Anlegerschutz und ist in diesem Fall im Vergleich zur Aussetzung
der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen. Die Mdglichkeit
zur Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme bleibt unberthrt.

Hat die Verwaltungsgesellschaft entschieden, die Riicknahme / den Umtausch zu be-
schranken, wird sie, oder ein von ihr beauftragter Dritter, Anteile zu dem am Abrechnungs-
stichtag geltenden Riicknahme- / Umtauschpreis lediglich anteilig zuricknehmen / umtau-
schen. Am Tag der Aktivierung der Beschrankung missen die Ricknahmeauftrage
und/oder Umtauschauftrage aller Anleger anteilig mindestens in Hohe des Schwellenwer-
tes ausgefiihrt werden. Im Ubrigen entfallt die Riicknahme- / Umtauschpflicht. Dies bedeu-
tet, dass jede Riicknahme- / Umtauschorder nur anteilig auf Basis einer von der Verwal-
tungsgesellschaft zu ermittelnden Quote ausgefiihrt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Quote im Interesse der Anleger auf Basis der verflg-
baren Liquiditdt und des Gesamtordervolumens fiir den jeweiligen Abrechnungsstichtag
fest. Der Umfang der verfligbaren Liquiditat hangt wesentlich vom aktuellen Marktumfeld
ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die Riicknahme- / Umtauschver-
langen an dem Abrechnungsstichtag ausgezahlt / umgetauscht werden. Der nicht ausge-
fuhrte Teil der Order (Restorder) wird von der Verwaltungsgesellschaft, oder einem von ihr
beauftragten Dritten, auch nicht zu einem spéateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt
(Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Die Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht Informationen tber die Beschrankung der Riick-
nahme / des Umtauschs der Anteile sowie deren Aufhebung unverziiglich auf ihrer Inter-
netseite.

Der Riicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenen-
falls abzlglich einer Rickgabegebihr und/oder eines Ricknahmeabschlags. Der Um-
tauschpreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abziig-
lich einer Umtauschprovision. Die Ricknahme / der Umtausch kann auch durch die
Vermittlung Dritter (z.B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei kdnnen dem Anleger
zusatzliche Kosten entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft erlaubt keine ,,Market Timing“- oder ,Late Trading“-
Praktiken. Unter ,,Market Timing“ wird z. B. das illegale Ausnutzen von Preisdiffe-
renzen in unterschiedlichen Zeitzonen verstanden. Unter ,Late Trading“ ist die An-
nahme eines Auftrages nach Ablauf der entsprechenden Annahmefristen am jewei-
ligen Bewertungstag sowie die Ausfilhrung eines solchen Auftrags zu dem an
diesem Tag geltenden Preis auf Basis des Nettoinventarwertes zu verstehen. Sollte



ein Verdacht hinsichtlich dieser Praktiken bestehen, wird die Verwaltungsgesell-
schaft die notwendigen MaRnahmen ergreifen, um die Anleger vor nachteiligen Aus-
wirkungen zu schiitzen. Demzufolge erfolgen Ausgaben, Riicknahmen und Umtau-
sche von Anteilen eines jeden Teilfonds grundséatzlich nur zu unbekannten
Nettoinventarwerten.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle befolgen die luxemburgische
und europidische Gesetzgebung in Bezug auf die Bekampfung der Geldwasche und
die Finanzierung des Terrorismus (insbesondere das luxemburgische Gesetz vom
19. Februar 1973 in seiner aktuellen Fassung), das Gesetz vom 5. April 1993 in seiner
aktuellen Fassung, das Gesetz vom 12. November 2004 sowie alle Rundschreiben
der luxemburgischen Aufsichtsbehorden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den jeweiligen Teilfonds schriftliche Grundsatze und
Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisiken des jeweiligen Teilfonds
zu Uberwachen und zu gewabhrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des je-
weiligen Teilfonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds
deckt. Unter Berucksichtigung der unter Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze
und -grenzen“ dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des je-
weiligen Teilfonds:

Der jeweilige Teilfonds wird grundsatzlich in Vermdgensgegenstande angelegt, fur die ein
liquider Markt besteht oder die auf andere Weise innerhalb eines angemessenen Zeit-
raums verkauft, liquidiert oder geschlossen werden kdnnen.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

e Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene
des jeweiligen Teilfonds oder der Vermdgensgegensténde ergeben kdnnen. Sie
nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande in Relation zum jeweiligen Teilfondsvermdgen vor und legt
hierflr eine Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet bei-
spielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat des Vermo-
gensgegenstands, die Anzahl der Handelstage, die zur VeraufRerung des jewei-
ligen Vermdgensgegenstands bendétigt werden, ohne Einfluss auf den Marktpreis
zu nehmen. Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht hierbei auch die Anlagen in
Zielfonds und deren Riicknahmegrundsatze und daraus resultierende etwaige
Auswirkungen auf die Liquiditat des jeweiligen Teilfonds.

e Die Verwaltungsgesellschaft Giberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch er-
hohte Verlangen der Anleger auf Anteilricknahme ergeben kénnen. Hierbei bil-
det sie sich Erwartungen Uber Nettomittelverdnderungen unter Berticksichtigung
von verfiigbaren Informationen Uber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten
aus historischen Nettomittelverdnderungen. Sie berlcksichtigt die Auswirkungen
von GrofRabrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

o Die Verwaltungsgesellschaft hat fur den jeweiligen Teilfonds adaquate Limits fur
die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Limits und
hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder méglichen Uberschreitung der Li-
mits festgelegt.

e Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten
eine Konsistenz zwischen Liquiditatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den er-
warteten Nettomittelveranderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberprift diese Grundsatze regelmalig und aktualisiert sie
entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft flihrt regelmaRig, derzeit mindestens einmal jahrlich, Stress-
tests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des jeweiligen Teilfonds bewerten kann.



Gating / Redemption Gate

Sachauskehr (an profes-
sionelle Anleger)

Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und ak-
tueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch.
Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen,
innerhalb derer die Vermdgensgegenstande verdullert werden kénnen, sowie Informatio-
nen in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten, spezifische Handelsvolumina und Markt-
entwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquidi-
tat der Vermogenswerte im jeweiligen Teilfonds sowie in Anzahl und Umfang atypische
Verlangen auf Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab,
einschlieflich Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien.
Sie tragen Bewertungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden un-
ter Berlcksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der
Ricknahmegrundsatze des jeweiligen Teilfonds in einer der Art des jeweiligen Teilfonds
angemessenen Haufigkeit durchgeflhrt.

Liquiditatsrisiken kdnnen dazu fihren, dass die Verwaltungsgesellschaft Verfahren akti-
viert, mit denen die Verwaltungsgesellschaft bei Anteilrickgaben und/oder ggf. dem Um-
tausch von Anteilen das Risiko einer Verwasserung fiir die im jeweiligen Teilfonds verblei-
benden Anleger reduziert oder dass der jeweilige Teilfonds seinen
Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen bzw. dass die
Verwaltungsgesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voriibergehend oder dau-
erhaft nicht erfillen kann. In diesem Zusammenhang kann es erforderlich werden, dass
die Verwaltungsgesellschaft entsprechende Liquiditditsmanagement-Instrumente ("LMTs")
einsetzen muss, um die ordnungsgemafe Abwicklung von Ricknahmen und/oder ggf.
dem Umtausch von Anteilen sicherzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird, sofern dies zum Schutz der Anleger als notwendig und
angemessen erachtet wird, die nachfolgend beschriebenen LMTs zur Steuerung des Li-
quiditatsrisikos einsetzen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Riicknahme / den Umtausch von Anteilen voriiberge-
hend und teilweise beschranken, wenn die Riickgabe- / Umtauschverlangen der Anleger,
fur einen Bewertungstag, der zugleich Abrechnungsstichtag fir Riicknahme- und/oder Um-
tauschverlangen ist (,Abrechnungsstichtag), einen Schwellenwert Uiberschreiten, ab dem
die Rickgabe- / Umtauschverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des betreffenden
Teilfonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kénnen
(Gating). Entschlief3t sie sich zur Riicknahmebeschrankung, wird sie Anteile zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen; im Ub-
rigen entfallt die Ricknahmepflicht / Umtauschpflicht. Dies bedeutet, dass jedes Ruick-
nahme- und/oder Umtauschverlangen nur anteilig auf Basis einer von der Verwaltungsge-
sellschaft ermittelten Quote ausgefuhrt wird. Der nicht ausgeflihrte Teil der Order
(Restorder) wird auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt. Fir
den Anleger besteht daher das Risiko, dass seine Order zur Anteilriickgabe / zum Um-
tausch nur anteilig ausgefuhrt wird und er die noch offene Restorder erneut platzieren
muss. Diese MalRnahme dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen.

Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Ricknahme- / Umtauschbeschrankung
sind dem Kapitel ,Ricknahme und Umtausch von Anteilen* zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf Vermdgenswerte, die fir Rechnung des jeweiligen Teil-
fonds gehalten werden, an einen oder mehrere professionelle Anleger anstelle der Aus-
zahlung des Ricknahmepreises Ubertragen, um Rickgaben von Anteilen auszufiihren
(Sachauskehr an professionelle Anleger).



Riickgabegebiihr

Grundsatzlich entspricht diese Sachauskehr zwingend einem proportionalen Anteil (Pro-
Rata) an den von dem jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerten. Sofern der je-
weilige Teilfonds jedoch ausschlieRlich an professionelle Anleger vertrieben wird, oder
wenn das Ziel seiner Anlagepolitik darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten
Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden, und er ein bérsengehandelter Fonds im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der Richtlinie 2014/65/EU ist, muss die Sachauskehr
nicht einem proportionalen Anteil entsprechen; in diesem Fall kann die Verwaltungsgesell-
schaft dem Anleger einen nach pflichtgemalRem Ermessen ausgewahlten Vermdgenswert
Ubertragen. Fur den riickgebenden professionellen Anleger besteht das Risiko, dass er
anstelle eines monetaren Betrages diese Vermogenswerte (entweder als proportionaler
Anteil oder als spezifisch ausgewahlter Vermdgenswert) erhalt, fur die Ertragssteuern an-
fallen kénnen, die er in einem Depot halten und selbst wieder verauftern misste. Der Wert
der Ubertragenen Vermdgensgegenstande kann sich negativ entwickeln, so dass sie sich
nicht schnell oder nur mit Wertverlust verkaufen lassen. Fur die im jeweiligen Teilfonds
verbleibenden Anleger soll damit das Risiko reduziert werden, dass zur Erfiillung des
Riickgabeverlangens des professionellen Anlegers grof3e Bestdnde an Vermdgenswerten
verkauft werden miissen. Denn dies kénnte mit hoher Wahrscheinlichkeit mit erheblichen
Transaktionskosten verbunden sein, die dem jeweiligen Teilfonds belastet werden muss-
ten und die die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds zum Nachteil der noch im jewei-
ligen Teilfonds verbleibenden Anleger beeintrachtigen kdnnten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Riickgabegebihr erheben, die dem jeweiligen Teil-
fonds zusteht und dazu dient, die verbleibenden Anleger vor einer Verwasserung durch
Rucknahmen unter Berucksichtigung der Liquiditdtskosten zu schitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riickgabegebulhr nur erheben, wenn die Riicknah-
meverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag mindestens 10 % des Nettoin-
ventarwertes Uberschreiten (Schwellenwert), sofern dieser im betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt nicht abweichend geregelt ist. Die Verwaltungsgesellschaft tberprift
den Schwellenwert regelmaBig anhand der Anlagestrategie und des Liquiditatsprofils des
jeweiligen Teilfonds, um wesentliche Verwasserungseffekte fir die im jeweiligen Teilfonds
verbleibenden Anleger zu vermeiden. Wird der Schwellenwert iberschritten, entscheidet
die Verwaltungsgesellschaft im pflichtgemalRen Ermessen, ob sie an diesem Abrech-
nungsstichtag die Rickgabegebuhr erhebt.

Entschlielt sich die Verwaltungsgesellschaft zur Erhebung der Riickgabegebiihr, kann
diese bis zu 2 % der Summe der Bruttoriickgaben betragen, sofern im betreffenden An-
hang zum Verkaufsprospekt nicht abweichend geregelt. Bruttorlickgaben sind die ermittel-
ten Abflisse der Anteilrickgaben ohne Verrechnung mit den Zufliissen infolge von neuen
Anteilausgaben zum Abrechnungsstichtag. Die Verwaltungsgesellschaft legt die konkrete
Hoéhe der Gebuhr innerhalb dieser Spanne nach eigenem Ermessen fest. Die so festge-
legte Ruckgabegebuhr gilt fur alle Rickgabeauftrage fir einen einzelnen Abrechnungs-
stichtag. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ruckgabegebuhr je nach Umfang der
Ruckgabeauftrage an jedem Abrechnungsstichtag in unterschiedlicher Hohe innerhalb der
festgelegten Spanne erheben.

Die Rickgabegebihr beriicksichtigt die folgenden geschatzten Liquiditatskosten, die mit
der Verauferung eines anteiligen Anteils aller Vermdgenswerte im Portfolio zusammen-
hangen:

o die geschétzten expliziten Transaktionskosten, die dem jeweiligen Teilfonds beim Er-
werb oder Verkauf von Vermogenswerten direkt entstehen, deren Betrag stabil ist
und die im Vorfeld der Transaktion quantifizierbar sind (z. B. Maklergebtihren, Han-
delsabgaben, Steuern und Abwicklungsgebuhren);

o die bestmdglich geschatzten impliziten Transaktionskosten, die dem jeweiligen Teil-
fonds beim Erwerb oder Verkauf von Vermdgenswerten indirekt entstehen, sich in
erster Linie aus dem Spread zwischen Geld- und Briefkurs sowie aus erheblichen



Auswirkungen des zur Erflllung der Riicknahmeauftrage erfolgten Verkaufs von Ver-
mogenswerten auf den Markt ergeben; sie kdnnen je nach Art der zugrunde liegen-
den Vermdgenswerte und Marktbedingungen variieren.

Die Rickgabegebuihr hat keine Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoinventarwer-
tes des jeweiligen Teilfonds und den Anteilwert. Die Riickgabegebiihr wird vom Anteilwert
abgezogen. Der Rucknahmepreis ergibt sich daher aus dem Anteilwert abziglich der
Riickgabegebuhr und ggf. eines Riicknahmeabschlags.

Die Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht Informationen tber die Erhebung einer Riickga-
begebuhr sowie deren Aufhebung unverziglich auf ihrer Internetseite.

Die Verwendung der Ertrage wird fir jeden Teilfonds im Rahmen der Bestimmungen des
jeweiligen Anhangs zu jedem Teilfonds festgelegt. Zur Ausschiittung nach MaRRgabe der
Verwaltungsgesellschaft kdnnen im Rahmen der Bestimmung des Artikels 11 des Verwal-
tungsreglements neben den ordentlichen Nettoertragen die realisierten Kapitalgewinne,
die Erldse aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht wie-
derkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil- ausgeschuttet werden,
sofern das Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindest-
grenze nach Artikel 1 Absatz 2 des Verwaltungsreglements fallt. Sofern im jeweiligen An-
hang eine Ausschittung der Ertrdge vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf geson-
derten Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertrage
vorgenommen werden. Sofern im jeweiligen Anhang eine Thesaurierung der Ertrage vor-
gesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesell-
schaft auch eine Ausschiittung der Ertrage vorgenommen werden.

Eventuelle Ausschiittungen auf Fondsanteile erfolgen Uber die Zahlstellen bzw. die Ver-
wabhrstelle. Gleiches gilt auch fiir etwaige sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsatzlich jeweils am 01. Januar und endet am
31. Dezember des gleichen Jahres. Zum 30. Juni eines jeden Jahres wird ein ungeprifter
Halbjahresbericht erstellt.

Bis zum 29. Februar 2020 endete das Geschaftsjahr zum 28. bzw. 29. Februar eines jeden
Jahres. Somit belauft sich das Geschaftsjahr endend am 31. Dezember 2020 auf den Zeit-
raum vom 01. Marz 2020 bis 31. Dezember 2020.

Die Wéahrung des Fonds lautet auf EUR. Die Teilfondswahrung ist jeweils im Anhang des
Verkaufsprospektes des Fonds angegeben.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Riicknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle
sonstigen, fur die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen jederzeit am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Ver-
triebstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhangen in der je-
weils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte nach LUX GAAP kos-
tenlos erhaltlich; die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen
werden. Das Basisinformationsblatt kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine Papierversion sei-
tens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der Informationsstellen zur
Verfiigung gestellt.


http://www.axxion.lu/

Die Datenschutzerklarung, welche die Anleger Uber die Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten sowie die zustehenden Rechte im Sinne der EU-Datenschutz-Grundverord-
nung (DSGVO), die zum 25. Mai 2018 in Kraft getreten ist, informiert, ist auf der Internet-
seite der Verwaltungsgesellschaft unter https://www.axxion.lu/de/datenschutz.html
abrufbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahmepreis nur
auf der Internetseite (www.axxion.lu) veréffentlicht werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu ver-
offentlicht. Hier kdnnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt,
sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfligung gestellt wer-
den.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Inter-
netseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu veréffentlicht. Darliber hinaus werden
in gesetzlich vorgeschriebenen Féllen fiir das GroRBherzogtum Luxemburg Mitteilungen
auch auf der elektronischen Plattform ,Recueil électronique des sociétés et associations"
(www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt“ sowie falls erforderlich in einer weiteren Tages-
zeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen
werden in den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veréffentlicht.

Ein Link zum Dokument mit Informationen in Bezug auf die Performance der letzten zehn
Jahre der jeweiligen Teilfonds kann — soweit verfligbar — dem Basisinformationsblatt ent-
nommen werden.

Anleger, die ihre Investitionen in den jeweiligen Teilfonds nach einem Widerruf der Anzeige
zum grenziberschreitenden Vertrieb gemaR der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 (,OGAW-Richtlinie“) beibehalten, kénnen von
der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage die gemal der OGAW-Richtlinie erforderlichen
Informationen erhalten.

Diese Informationen werden den betroffenen Anlegern auf Anfrage in einer den anwend-
baren gesetzlichen Vorgaben entsprechenden Form zur Verfligung gestellt.

Anlegerbeschwerden kdnnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle sowie an
alle Zahl-, Informations- oder Vertriebsstellen gerichtet werden. Die Verwaltungsgesell-
schaft verfugt Gber Verfahren zur angemessenen und raschen Bearbeitung von Anleger-
beschwerden.

Die Anteile des Fonds sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapier-
gesetz von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung (,U.S. Securities Act of 1933“) oder
nach den Bérsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskodrperschaften der Ver-
einigten Staaten von Amerika (,USA®) oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entwe-
der in Besitz oder unter Rechtsprechung der USA befindlichen Territorien einschlieRlich
des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten®) zugelassen beziehungsweise
registriert.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz Uber Kapitalanlagege-
sellschaften von 1940 in seiner jeweils gultigen Fassung (Investment Company Act of
1940) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten zugelassen beziehungsweise re-
gistriert.


https://www.axxion.lu/de/datenschutz.html
http://www.axxion.lu/
http://www.axxion.lu/
http://www.lbr.lu/

Die Anteile des Fonds diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch direkt oder indirekt,
an eine oder zu Gunsten einer US-Person im Sinne der Definition in Regulation S des
Wertpapiergesetzes (,US-Person*) Gbertragen, angeboten oder verkauft werden.

Antragsteller miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile
weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverauf3ern.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle Kenntnis davon
erlangen, dass es sich bei einem Anteilinhaber um eine US-Person handelt oder die Anteile
zugunsten einer US-Person gehalten werden, so steht den vorgenannten Gesellschaften
das Recht zu, die unverzigliche Rickgabe dieser Anteile zum jeweils gultigen und letzt-
verfiigbaren Anteilwert zu verlangen.

Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekampfung der Geld-
wasche und Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell geltenden Fassung, der groRherzog-
lichen Verordnung von 1. Februar 2010, der Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012
und den weiteren einschlagigen Gesetzen, Rundschreiben und Verordnungen der Luxem-
burger Finanzaufsichtsbehdrde CSSF in ihrer jeweils aktuell geltenden Fassung werden
Gewerbetreibende gemaR Artikel 2 des Gesetzes von 2004 und allen im Finanzsektor ta-
tigen Personen und Unternehmen Verpflichtungen zur Bekampfung der Geldwasche und
der Terrorismusfinanzierung auferlegt, um die Verwendung von Organismen fiir gemein-
same Anlagen zu Geldwaschezwecken zu verhindern. Hierzu gehért auch die Verpflich-
tung zur Identifikation und Legitimation von Investoren und Investitionsgeldern in Anwen-
dung der regulatorischen Vorgaben, insbesondere des Artikels 3 des Gesetzes vom 12.
November 2004 (,Customer Due Diligence®).

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umsetzung dieser Identifizierungsverfah-
ren und, sofern erforderlich, die Durchfiihrung einer detaillierten Verifizierung durch die
Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle des Fonds.

Investoren missen den Zeichnungsdokumenten, die gesetzlich bestimmten Legitimations-
dokumente des Investors beifligen. Die Verwaltungsgesellschaft und die Register- und
Transferstelle behalten sich das Recht vor, zusatzliche Informationen anzufordern, die fir
die Verifizierung der Identitat eines Antragstellers erforderlich sind. Sollte ein Antragsteller
die verlangten Dokumente verspatet oder nicht vorlegen, wird der Zeichnungsantrag ab-
gelehnt. Bei Ricknahmen kann eine unvollstandige Dokumentationslage dazu fiihren,
dass sich die Auszahlung des Riicknahmepreises verzogert. Die Verwaltungsgesellschaft
oder die Register- und Transferstelle ist fiir die verspatete Abwicklung oder den Ausfall
einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente nicht oder
unvollstédndig vorgelegt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, aus beliebigem Grund einen An-
trag vollstandig oder teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden die im Rahmen eines
Antrags gezahlten Gelder oder diesbeziigliche Salden unverziglich dem Antragsteller auf
das von ihm angegebene Konto zurlickiberwiesen, sofern die Identitat des Antragstellers
gemal den Luxemburger Bestimmungen zur Geldwasche ordnungsgemal festgestellt
werden konnte. In diesem Fall haften weder der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, noch
die Register- und Transferstelle fir etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Anleger kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft oder der Register- und Transferstelle von
Zeit zu Zeit, im Rahmen der Verpflichtung zur kontinuierlichen Uberwachung der Anleger,
aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte Legitimationsdokumente und Informa-
tionen vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverzuglich beigebracht werden, ist die
Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle berechtigt und verpflichtet,
die Fondsanteile der betreffenden Anleger zu sperren.



Die Erfassung von Informationen, die in Zusammenhang mit der Investition in den Fonds
Ubergeben werden, erfolgt ausschliel3lich zur Einhaltung der Bestimmungen zur Verhinde-
rung von Geldwasche. Alle in diesem Zusammenhang einbehaltenen Dokumente werden
nach Beendigung der Geschéaftsbeziehung funf Jahre aufbewahrt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die aufsichtsrechtlich anwendbaren Sorgfaltspflichten
zur Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie Sanktionen und
Transparenzregistergesetze an. Dies betrifft unter anderem die Uberpriifung der Anleger,
Gegenparteien, Dienstleister und Anlageguter des Fonds. Ferner wendet die Verwaltungs-
gesellschaft verstarkte Sorgfaltspflichten auf Intermediare gemaf Artikel 3(2) der Verord-
nung 12-02 an. Wirtschaftlich Endberechtigte (UBO) sind in das Luxemburger Transpa-
renzregister einzutragen.

Fur die Verwaltung des Fonds und seiner Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus
dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergitung, deren Hohe im jeweiligen Anhang zu
jedem Teilfonds festgelegt und aufgefihrt ist. Werden von der Verwaltungsgesellschaft
Tatigkeiten ausgelagert oder Anlageberater hinzugezogen, kann dies zu Lasten der Ver-
gutung der Verwaltungsgesellschaft erfolgen. Die Verwahrstelle erhalt eine Vergiitung, de-
ren Hohe im jeweiligen Anhang zu jedem Teilfonds festgelegt ist. Darliber hinaus kann die
Hohe weiterer Vergutungen (bspw. fiir Portfolioverwalter, Anlageberater, Vertriebsstellen /
Anlagevermittler, Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle) im jeweiligen Anhang
festgelegt werden. Die erwahnten Vergltungen werden entsprechend den Bestimmungen
des jeweiligen Anhangs zu jedem Teilfonds ermittelt und ausgezahilt.

Neben der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft fiir die Verwaltung der Teilfonds wird
dem Teilfondsvermdgen eine Verwaltungsvergitung fiir die in ihm enthaltenen Zielfonds
berechnet. Erwirbt der jeweilige Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger an-
derer OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungs-
gesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die mit der Verwaltungsgesell-
schaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder
die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen dieser ande-
ren OGAW und/oder OGA durch den jeweiligen Teilfonds keine Gebiihren berechnen. So-
weit der jeweilige Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften
aufgelegt und / oder verwaltet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeauf-
schlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Im Ubrigen ist zu beriick-
sichtigen, dass zusatzlich zu den Kosten, die auf das Fondsvermégen der jeweiligen Teil-
fonds gemaR den Bestimmungen dieses Verkaufsprospektes (einschliellich der Anhange)
und des nachfolgenden Verwaltungsreglements sowie der teilfondsspezifischen Anhange
erhoben werden, Kosten fir das Management und die Verwaltung, die Verwahrstellenver-
gltung, die Kosten der Wirtschaftspriifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebulhren
der Zielfonds, in welchen der einzelne Teilfonds anlegt, auf das Fondsvermdgen dieser
Zielfonds anfallen werden und somit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten ent-
stehen kann.

Zudem konnen aus Zielfondsinvestments ganz oder teilweise Bestandsprovisionen an die
Verwabhrstelle, den Portfolioverwalter bzw. die Vertriebsstellen flieRen. Zusatzlich kann aus
Zielfondsinvestments ein Anteil der jahrlichen Verwaltungsvergutung dieser Fonds ganz
oder teilweise als Riickvergltung an die Verwahrstelle, den Portfolioverwalter, die Verwal-
tungsgesellschaft bzw. die Vertriebsstellen flieRen. Daneben kann der Portfolioverwalter
oder die Gesellschaft den Vertriebspartnern weitere Zuwendungen in Form von unterstut-
zenden Sachleistungen (z. B. Mitarbeiterschulungen) und ggf. Erfolgsboni, die ebenfalls
mit den Vermittlungsleistungen der Vertriebspartner im Zusammenhang stehen, gewah-
ren, welche nicht dem Fondsvermégen gesondert in Rechnung gestellt werden. Die Zu-



wendungen stehen den Interessen der Anleger nicht entgegen, sondern sind darauf aus-
gelegt, die Qualitat der Dienstleistungen seitens der Vertriebspartner aufrechtzuerhalten
und weiter zu verbessern. Nahere Informationen zu den Zuwendungen kénnen die Anleger
von den Vertriebspartnern erfahren.

Daneben kénnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle, der Zentralverwal-
tung und der Register- und Transferstelle neben den Kosten im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der Verauerung von Vermogenswerten aus dem Fondsvermoégen der jewei-
ligen Teilfonds weitere Aufwendungen ersetzt werden, die im jeweiligen Anhang zu jedem
Teilfonds aufgefiihrt werden. Die genannten Kosten werden in den Jahresberichten aufge-
fahrt.

Unter Beachtung des Grundsatzes der bestmdglichen Ausfiihrung (Best-Execution) kann
die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dienstleister Provisionen zahlen
oder erhalten, geringwertige geldwerte Vorteile oder nicht-monetare Vorteile (Soft-Com-
missions) gewahren oder annehmen, sofern sie die Qualitat der betreffenden
Dienstleistung verbessern. Soft-Commissions kdnnen u.a. Vereinbarungen iber Brokerre-
search, Markt- und Finanzanalysen, Rabatte o.A. sein, welche ebenso wie nicht ausge-
kehrte monetare Zuwendungen im Jahresbericht offengelegt werden. Etwaige Broker-Pro-
visionen auf Portfoliotransaktionen des Fonds, werden ausschlieRlich an Broker-Dealer,
welche juristische Personen und keine natlrlichen Personen sind, gezahilt.

Die Griindungskosten des Fonds koénnen innerhalb der ersten fiinf Jahre ab Griindung
vollstandig abgeschrieben werden. Werden nach Griindung des Fonds zusatzliche Teil-
fonds erdffnet, kénnen entstandene Griindungskosten, die noch nicht vollstédndig abge-
schrieben wurden, diesen anteilig in Rechnung gestellt werden; ebenso tragen die Teil-
fonds ihre jeweiligen spezifischen Lancierungskosten. Auch diese kdnnen (ber eine
Periode von langstens 5 Jahren nach Lancierungsdatum abgeschrieben werden.

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abon-
nement") von 0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewie-
sene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar ist.

In Bezug auf Teilfonds oder Anteilsklassen, die institutionellen Anleger vorbehalten sind
betragt die taxe d'abonnement 0,01% p.a.

Von der ,taxe d'abonnement” befreit sind gemal Artikel 175 a) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 der Wert an anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehaltenen
Anteile, soweit diese bereits der in Artikel 174 oder in Artikel 68 des Gesetzes vom 13.
Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds geregelten ,taxe d'abonnement” unter-
worfen waren.

Die Einkinfte der Teilfonds kénnen in Landern, in denen Vermégenswerte der jeweiligen
Teilfonds angelegt sind, einer Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Féllen
sind weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuer-
bescheinigungen verpflichtet.

Zum 01. Juli 2005 ist die Richtlinie 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteue-
rung von Zinsertragen (EU-Zinssteuerrichtlinie) in Kraft getreten. Ziel dieser Richtlinie ist
es, die effektive Besteuerung grenziberschreitender Zinsertrage von natirlichen Personen
im Gebiet der EU sicherzustellen, hierzu soll generell ein Austausch von Informationen
Uber Zinsertrage erfolgen, die an natirliche Personen gezahlt werden, die in einem ande-
ren EU-Staat steuerlich anséassig sind. Als Zinsertrage gelten auch Einkunfte aus Invest-
mentfonds, sofern diese in den Anwendungsbereich der EU-Zinssteuerrichtlinie fallen.



Luxemburg beteiligt sich seit dem 01. Januar 2015 am Informationsaustausch tber Zins-
ertrage im Sinne der EU-Zinssteuerrichtlinie. Das entsprechende Gesetz, das Gesetz vom
25. November 2014, trat am 25. November 2014 in Kraft.

Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Verwaltungs-
praxis und kénnen mdglichen Anderungen unterliegen.

Dem Anleger wird empfohlen, sich liber etwaige gesetzliche oder steuerliche Folgen
(auch beziiglich der Anwendung der EU-Zinsrichtlinie) nach dem Recht des Landes
seiner Staatsangehorigkeit, seines Wohnsitzes oder seines gewodhnlichen Aufent-
haltes zu informieren, die fiir Zeichnungen, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme
oder die Ubertragung der Anteile von Bedeutung sein kénnten und, falls angebracht,
beraten zu lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere unverbindliche Informationen beziiglich
der Besteuerung des Fonds und seiner Anleger in einzelnen Landern auf ihrer Inter-
netseite unter dem folgenden Link veroffentlichen:

https://www.axxion.de/fileadmin/user upload/Anlegerinformationen/Steuerliche Hin-
weise.pdf

Common Reporting Standard (CRS)

Beim Common Reporting Standard (CRS) handelt es sich um einen von der OECD entwi-
ckelten, weltweiten Berichtsstandard, welcher zukiinftig einen umfassenden und multilate-
ralen automatischen Informationsaustausch gewahrleisten soll. Am 9. Dezember 2014
wurde die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU be-
ziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der
Besteuerung (die ,CRS-Richtlinie*) verabschiedet, die CRS-Richtlinie wurde in Luxemburg
durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 bezlglich des automatischen Austauschs von
Finanzkontoinformationen im Bereich der Besteuerung umgesetzt (,CRS-Gesetz").

Das CRS-Gesetz verpflichtet die Luxemburger Finanzinstitute, Inhaber von finanziellen
Vermdgenswerten zu identifizieren und festzustellen, ob diese ihren steuerlichen Wohnsitz
in Landern haben, mit denen Luxemburg ein Abkommen zum Steuerinformationsaus-
tausch geschlossen hat. Luxemburger Finanzinstitute melden daraufhin die Bankkontoin-
formationen wie Ertrage, Gewinne und Kontensaldo der Vermdgensinhaber an die Luxem-
burger Steuerbehdrden, die diese Informationen anschlieRend einmal jahrlich automatisch
an die zustandigen auslandischen Steuerbehérden tibermitteln.

Der erste automatische Informationsaustausch im Rahmen dieses CRS innerhalb der
Grenzen der européischen Mitgliedstaaten erfolgte zum 30. September 2017 fur die Daten
des Jahres 2016.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbereich (DAC
-6)

GemaR der Sechsten EU - Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates vom 25. Mai 2018 zur An-
derung der Richtlinie 2011/16/EU bezlglich des verpflichtenden automatischen Informati-
onsaustauschs im Bereich der Besteuerung uber meldepflichtige grenziberschreitende
Gestaltungen - ,DAC-6“ - sind sog. Intermedidre und subsidiar unter Umstanden auch
Steuerpflichtige grundséatzlich verpflichtet, ihren jeweiligen nationalen Steuerbehérden be-
stimmte grenzuberschreitende Gestaltungen zu melden, die mindestens eines der sog.
Kennzeichen aufweisen. Die Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale einer grenz-
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Uberschreitenden Gestaltung, welche die Gestaltung meldepflichtig macht. EU-Mitglied-
staaten werden die gemeldeten Informationen untereinander austauschen.

DAC-6 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in nationales Recht
umzusetzen, und zwar mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar 2021. Dabei sind
rickwirkend alle meldepflichtigen grenziiberschreitenden Gestaltungen zu melden, die seit
dem Inkrafttreten des DAC-6 am 25. Juni 2018 implementiert worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine insoweit etwaig bestehende Meldepflicht in
Bezug auf den Fonds bzw. seine direkten oder indirekten Anlagen zu erfiillen. Diese Mel-
depflicht kann Informationen lber die Steuergestaltung und die Anleger in Bezug auf ihre
Identitat, insbesondere Name, Wohnsitz und die Steueridentifikationsnummer der Anleger,
umfassen. Anleger kdnnen auch unmittelbar selbst dieser Meldepflicht unterliegen. Sofern
Anleger eine Beratung zu diesem Thema wiinschen, wird die Konsultation eines Rechts-
oder Steuerberaters empfohlen.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) wurden im Jahr
2010 in den Vereinigten Staaten von Amerika als Teil des Hiring Incentives to Restore
Employment Act verabschiedet und dienen der Bekdmpfung von Steuerflucht durch US-
Burger.

FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
(,FF1s”) zur jahrlichen Ubermittiung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten, die direkt
oder indirekt von bestimmten US-Personen gefiihrt werden, an die US-Steuerbehdrden
(Internal Revenue Service - IRS). Sofern FFls es versdumen ihren FATCA relevanten In-
formationspflichten nachzukommen, wird eine Quellensteuer in Héhe von 30 % auf be-
stimmte US-Einkiinfte dieser FFls erhoben.

Am 28. Marz 2014 hat das GroRherzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches Abkom-
men ("IGA") - gemall Model 1 - mit den Vereinigten Staaten von Amerika unterzeichnet,
um die Einhaltung von FATCA und die damit verbundene Berichterstattung zu erleichtern.
Im Rahmen der Bedingungen der IGA wird die Verwaltungsgesellschaft dazu verpflichtet
sein, den luxemburgischen Steuerbehdrden jahrlich bestimmte Informationen wie Ertrage,
Gewinne und Kontensaldo tUber US-Anleger (einschlief3lich indirekter Anlagen, die durch
bestimmte passive Investmentgesellschaften gehalten werden) sowie tber nicht US-ame-
rikanische Finanzinstitute, die die FATCA-Bestimmungen nicht erfiillen, zu tGbermitteln.
Diese Angaben werden von den Luxemburgischen Steuerbehdrden an den IRS weiterge-
leitet.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Bedingungen des IGA und des luxemburgi-
schen Gesetzes vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung des IGA in luxemburgisches Recht zu
erfullen.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft oder der Fonds aufgrund unvollstandiger, unrichtiger
oder nicht wahrheitsgemafRer Angaben zum FATCA-Status eines Anlegers zur Zahlung
einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Scha-
den erleiden, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, unbeschadet anderer
Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Anteilinhaber sollten sich von ihren eigenen Steuerberatern hinsichtlich der FATCA-Anfor-
derungen, die fir ihre persdnlichen Umsténde gelten, beraten lassen.



Risiken von
Investmentfondsanteilen

Die folgenden Ausfiihrungen sollen den Anleger Uber die Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in Investmentanteilen informieren.

Die Fondsanteile sind Anteilscheine, deren Preise durch die Kursschwankungen der in den
Teilfonds befindlichen Vermégenswerte bestimmt werden. Deshalb kann grundsatzlich
keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Mdglichkeit zur Wertsteigerung des eingesetzten
Kapitals, sondern sind auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet.

Bei den nachfolgend genannten Risiken handelt es sich um die allgemeinen Risiken einer
Anlage in Investmentfonds. Je nach Schwerpunkt der Anlagen innerhalb der einzelnen
Teilfonds kénnen die jeweiligen Risiken starker oder schwéacher vorhanden sein. Die Risi-
ken der Fondsanteile, die von einem Anleger erworben werden, stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in dem Fonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der
von diesem verfolgten Anlagestrategie.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen kann die Anlage eines Teilfondsvermo-
gens in Abhangigkeit von politischen und wirtschaftlichen Faktoren eines Landes sowie
von der weltdkonomischen Situation bzw. Nachfrage an Ressourcen starkeren Kurs-
schwankungen unterliegen als die Wertentwicklung allgemeiner Bérsentrends, welches zu
einem erhdhten Investmentrisiko fihren kann.

Bei der Umsetzung der teilfondsspezifischen Anlagestrategien sowie in Abhangigkeit der
jeweiligen Marktsituation kann es zur einer erhéhten Portfolioumschlagshaufigkeit kom-
men. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden den jeweiligen Teilfonds be-
lastet und kdnnen die Wertentwicklung des Teilfonds beeintrachtigen.

Im Anschluss an die allgemeingultigen Risiken werden diejenigen Risiken beschrieben,
welche nach Einschatzung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft erhebliche Aus-
wirkungen auf das Gesamtrisiko des jeweiligen Teilfonds haben kénnen.

Aufgefiihrt wurden nur solche Risiken, die der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft als
wesentlich einschatzt und die ihm zum aktuellen Zeitpunkt bekannt sind.

Potentielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine Anlage in einen Invest-
mentfonds mit sich bringen kann und sich von ihrem personlichen Anlageberater beraten
lassen. Es wird den Anlegern empfohlen, sich regelmaRig bei ihren Anlageberatern Uber
die Entwicklung des Fonds und seiner Teilfonds zu informieren.

Es kann grundsitzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlage-
politik erreicht werden. Jeder potentielle Anleger sollte daher fiir sich tiberpriifen, ob
seine personlichen Verhiltnisse den Erwerb von Anteilen erlauben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreu-
ung im Rahmen der Anlagegrenzen gemaR Artikel 4, Nummer 16, Absatz f. des Ver-
waltungsreglements ermachtigt, bis zu 100% des Netto-Vermdgens des jeweiligen
Teilfonds in Wertpapieren eines Emittenten anzulegen.

Der Wert von Fondsanteilen wird insbesondere durch die Kurs- und Wertschwankungen
der in den Fonds befindlichen Vermdgenswerte sowie den Zinsen, Dividenden und sonsti-
gen Ertragen sowie den Kosten bestimmt und kann deshalb steigen oder auch fallen.



Risiken von Zielfonds

Der Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn deren
Wertzuwachs den beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag unter Beriicksichtigung der
Ricknahmeprovision Ubersteigt. Der Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer
die Wertentwicklung (Performance) fir den Anleger reduzieren oder sogar zu Verlusten
fuhren. VerauRert der Anleger Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der
in dem Fonds befindlichen Wertpapiere gegeniiber dem Zeitpunkt seines Erwerbs von An-
teilen gefallen sind, so hat dies zur Folge, dass er das von ihm in den Fonds investierte
Geld nicht oder nicht vollstéandig zurlickerhalt. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die
angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht tiber das vom Anleger investierte
Geld hinaus besteht nicht.

Zielfonds sind gesetzlich zulassige Investmentvehikel, die von dem Fonds erworben wer-
den konnen. Der Wert der Anteile von Zielfonds wird insbesondere durch die Kurs- und
Wertschwankungen der in den Zielfonds befindlichen Vermdgenswerte sowie den Zinsen,
Dividenden und sonstigen Ertragen sowie den Kosten bestimmt und kann deshalb steigen
oder auch fallen. Der Wert der Zielfondsanteile kann durch Devisenbewirtschaftungsmaf-
nahmen, steuerliche Regelungen einschlieRlich der Erhebung von Quellensteuern sowie
durch sonstige wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingungen oder Veranderungen
in den Landern, in welchen der Zielfonds investiert oder domiziliert ist, beeinflusst werden.

Die Anlage des Fondsvermdgens in Anteilen an Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die
Rucknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt, was zur Folge hat, dass solche Anla-
gen gegebenenfalls weniger liquide sein kdnnen als andere Vermdgensanlagen. Soweit
es sich bei den Zielfonds um Teilfonds eines Umbrella-Fonds handelt, ist der Erwerb der
Zielfondsanteile mit einem zuséatzlichen Risiko verbunden, wenn der Umbrella-Fonds Drit-
ten gegenilber insgesamt fiir die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Durch die Investition in Zielfonds kann es bei dem jeweiligen Teilfondsvermdgen indirekt
zu einer Doppelbelastung von Kosten (bspw. Verwaltungsvergiitung, Erfolgshonorar/Per-
formance Fee, Verwahrstellengebiihren, Portfolioverwaltungsgebiihr u.a.) kommen, unab-
hangig davon, ob der Teilfonds sowie die Zielfonds von ein und derselben Verwaltungsge-
sellschaft verwaltet werden.

Vorstehendes gilt auch flr den Fall, dass der erworbene Zielfonds von der Verwaltungs-
gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der sie durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird.

Die Risiken der Zielfonds, die fiir den Fonds erworben werden, stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermégensgegenstande
bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kénnen jedoch
durch eine Streuung der Vermdgensanlagen auf der Ebene der Zielfonds sowie auf der
Ebene des Fonds selbst reduziert werden.

Da die Manager der Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen,
dass verschiedene Zielfonds zu einem bestimmten Zeitpunkt in Hinblick auf einzelne oder
mehrere Anlagen ggf. gleiche oder auch einander potenziell entgegen gesetzte Anlage-
strategien verfolgen. Hierdurch kénnen sich méglicherweise bestehende Risiken kumulie-
ren, und eventuelle Gewinnaussichten kdnnten sich potenziell gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Ziel-
fonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den An-
nahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft Ubereinstimmen.



Allgemeines Marktrisiko

Adressenausfall-/
Emittentenrisiko

Wahrungs- und Transferri-
siko

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Anlagen der Ziel-
fonds oftmals nicht zeithah bekannt sein. Entspricht die Portfolio-Zusammensetzung der
Zielfonds nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst ver-
zbgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalméarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung kdnnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.

Das Adressenausfallrisiko (oder Kontrahenten-/Ausstellerrisiko) beinhaltet allgemein das
Risiko, dass die eigene Forderung ganz oder teilweise ausfallt. Dies gilt fiir alle Vertrage,
die fir Rechnung des Teilfonds mit anderen Vertragspartnern geschlossen werden. Insbe-
sondere gilt dies auch fur die Aussteller (Emittenten) der im Teilfonds enthaltenen Vermo-
gensgegenstande. Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte wirken sich auch
die besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Vermdgens-
gegenstandes aus. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Vermdgensgegenstande kann bspw.
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern ein-
treten.

Daneben besteht auch die Mdglichkeit, dass ein Emittent nicht vollstdndig, sondern teil-
weise mit seinen Verpflichtungen ausfallt. Es kann daher auch bei sorgfaltigster Auswahl
der Vermdgensgegenstande nicht ausgeschlossen werden, dass bspw. der Emittent eines
verzinslichen Finanzinstruments die falligen Zinsen nicht bezahlt oder seiner Riickzah-
lungsverpflichtung bei Endfalligkeit des verzinslichen Finanzinstruments nur teilweise
nachkommt. Bei Aktien und aktiendhnlichen Finanzinstrumenten kann sich die besondere
Entwicklung des jeweiligen Ausstellers bspw. dahingehend auswirken, dass dieser keine
Dividenden ausschuttet und/oder die Kursentwicklung negativ beeinflusst wird bis hin zum
Totalverlust.

Bei auslandischen Emittenten besteht darliber hinaus die Moglichkeit, dass der Staat, in
dem der Emittent seinen Sitz hat, durch politische Entscheidungen die Zins- bzw. Dividen-
denzahlungen oder die Rlckzahlung verzinslicher Finanzinstrumente ganz oder teilweise
unmaglich macht (siehe auch Wahrungsrisiko).

Das Adressenausfall-/Emittentenrisiko besteht ferner bei Geschéaften, die Techniken und
Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten und
Wertpapierleihgeschaften zu reduzieren kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten in
Ubereinstimmung und unter Einhaltung der Anforderungen der ESMA Guideline 2014/937
akzeptieren. Die Sicherheiten kénnen in Form von Wertpapieren, Cash oder als europai-
sche Staatsanleihen erstklassiger Emittenten angenommen werden. Die erhaltenen Cash-
Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden
nicht verauf3ert, neu angelegt oder verpfandet. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die
Verwaltungsgesellschaft unter Berticksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Si-
cherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage (sog. Haircut-Strate-
gie) an.

Legt der Teilfonds Vermégenswerte in anderen Wahrungen als der Teilfondswéhrung an,
so erhélt er die Ertrdge, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in den Wahrun-



Inflationsrisiko

Liquiditatsrisiko

gen, in denen er investiert ist. Der Wert dieser Wahrungen kann gegeniber der Teilfonds-
wahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungskursrisiko, das den Wert der Anteile inso-
weit beeintrachtigen kann, als der Teilfonds in andere Wahrungen als der Teilfondswah-
rung investiert.

Weiterhin ist zu bertcksichtigen, dass Anlagen in Fremdwahrung einem sog. Lander- oder
Transferrisiko unterliegen. Hiervon spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz
Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlan-
des Leistungen nicht fristgerecht, oder iberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z.B.
Zahlungen, auf die der Fonds ggf. Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfol-
gen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist. Dies gilt in
besonderem Mafe bei Fremdwahrungsanlagen in Markten oder in Vermdgensgegenstan-
den von Ausstellern mit Sitz in Landern, die noch nicht internationalen Standards entspre-
chen.

Wahrungskurssicherungsgeschéfte, die i.d.R. nur Teile des Teilfonds absichern und tber
kiirzere Zeitrdume erfolgen, dienen zwar dazu, Wahrungskursrisiken zu vermindern. Sie
kénnen aber nicht ausschliefen, dass Wahrungskursanderungen trotz moglicher Kurssi-
cherungsgeschéfte die Entwicklung des Teilfonds negativ beeinflussen. Die bei Wahrungs-
kurssicherungsgeschaften entstehenden Kosten und evtl. Verluste vermindern das Ergeb-
nis des Teilfonds. Bei Fremdwahrungsanlagen in  Markten oder in
Vermdgensgegenstanden von Ausstellern mit Sitz in Landern, die noch nicht internationa-
len Standards entsprechen, besteht zudem die Gefahr, dass Wahrungskurssicherungsge-
schafte nicht moglich oder undurchfiihrbar sind.

Das Inflationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass der Anleger infolge einer Geldentwertung
einen Vermdgensschaden erleidet. Im Extremfall liegt die Inflationsrate Giber dem Wertzu-
wachs eines Investmentfonds. Dann schrumpft die Kaufkraft des eingesetzten Kapitals und
der Anleger muss Werteinbufen hinnehmen. Hier unterscheiden sich Investmentfonds
nicht von anderen Anlageformen.

Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne bezeichnet den potenziellen Verlust, der dadurch
entsteht, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt Geldmittel fehlen, um Zahlungsverpflichtun-
gen bei Falligkeit zu erfiillen (z.B. Bedienung von Riickgaben oder Einschusszahlungen)
oder um Handelsgeschafte zur Reduzierung einer Risikoposition zu tatigen.

Liquiditatsrisiken kdnnen dazu fihren, dass die Verwaltungsgesellschaft Verfahren akti-
viert, mit denen die Verwaltungsgesellschaft bei Anteilriickgaben und/oder ggf. dem Um-
tausch von Anteilen das Risiko einer Verwasserung fir die im jeweiligen Teilfonds verblei-
benden Anleger reduziet oder dass der jeweilige Teilfonds seinen
Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen bzw. dass die
Verwaltungsgesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voribergehend oder dau-
erhaft nicht erfillen kann. Der Anleger erhélt gegebenenfalls bei der Riickgabe von Antei-
len nur einen reduzierten Riicknahmepreis. Zudem kann der Anleger unter Umsténden die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder
Teile hiervon fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung
der Liquiditatsrisiken konnte zudem der Wert des jeweiligen Teilfondsvermégens und da-
mit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, soweit
gesetzlich zulassig, Vermdgensgegenstande fir den jeweiligen Teilfonds unter Verkehrs-
wert zu verauflern. Ist die Verwaltungsgesellschaft nicht in der Lage, die Rickgabeverlan-
gen der Anleger zu erflllen, kann dies auRerdem zur Beschréankung oder Aussetzung der
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie im Extremfall zur anschlieRenden Auflésung
des Fonds und/oder des jeweiligen Teilfonds fihren.



Nachhaltigkeitsrisiko (ESG
Risiko, Umwelt, Soziales,
Unternehmensfiihrung)

Beriicksichtigung von Nach-
haltigkeitsrisiken im Anlage-
entscheidungsprozess

Fur den Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht zum Han-
del an einer Bérse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der
Erwerb derartiger Vermodgensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbe-
sondere zu Problemen bei der WeiterverauRerung der Vermdgensgegenstande an Dritte
kommen kann.

Bei Finanzinstrumenten, die im Zuge einer Neuemission begeben werden und noch nicht
an einer Borse notiert sind sowie bei Wertpapieren, die grundsatzlich nicht an Bérsen no-
tiert sind, besteht ein hohes Liquiditatsrisiko, da das in diesen Anlagen gebundene Anla-
gevermogen nicht bzw. stark eingeschrankt fungibel ist und nur schwer und zu einem nicht
vorhersehbaren Preis und Zeitpunkt verduert werden kann.

Zu einer Riucknahmeaussetzung kann die Gesellschaft insbesondere auch dann gezwun-
gen sein, wenn ein oder mehrere Zielfonds, deren Anteile fir den Fonds erworben wurden,
ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen.

Nachhaltigkeitsrisiken (,ESG-Risiken®) werden als die potenziellen negativen Auswirkun-
gen von Nachhaltigkeitsfaktoren auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltig-
keitsfaktoren sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unterneh-
mens haben kénnen. Nachhaltigkeitsfaktoren lassen sich neben ihrer makro6konomischen
Natur auch im Zusammenhang mit der direkten Tatigkeit des Unternehmens beschreiben.
In den Bereichen Klima und Umwelt lassen sich makrotkonomische Nachhaltigkeitsfakto-
ren in physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen. Physische Risiken beschreiben
beispielsweise Extremwetterereignisse oder die Klimaerwdrmung. Transitionsrisiken du-
3ern sich beispielsweise im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlenstoffarme
Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkten Tatigkeit eines Unternehmens
sind beispielsweise Nachhaltigkeitsfaktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten
oder MalRnahmen bezogen auf die Verhinderung von Korruption sowie eine umweltver-
tragliche Produktion prasent. Nachhaltigkeitsrisiken einer Anlage, hervorgerufen durch die
negativen Auswirkungen der genannten Faktoren, kénnen zu einer wesentlichen Ver-
schlechterung der Finanzlage oder der Reputation, sowie der Rentabilitat des zugrunde-
liegenden Unternehmens filhren und sich erheblich auf den Marktpreis der Anlage auswir-
ken.

Das Teilfondsmanagement berticksichtigt bei seinen Investmententscheidungen neben
Ublicher Finanzdaten auch Nachhaltigkeitsrisiken. Diese Berlcksichtigung gilt fir den ge-
samten Investitionsprozess, sowohl fir die fundamentale Analyse von Investments, als
auch fur die Entscheidung. Bei der fundamentalen Analyse werden ESG Kriterien insbe-
sondere bei der unternehmensinternen Marktbetrachtung beriicksichtigt. Darliber hinaus
werden ESG-Kriterien im gesamten Investment-Research integriert. Das beinhaltet die
Identifikation von globalen Nachhaltigkeitstrends, finanziell relevanten ESG-Themen und
Herausforderungen. Des Weiteren werden insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen
des Klimawandels ergeben kénnen oder Risiken, die aufgrund der Verletzung international
anerkannter Richtlinien entstehen, einer besonderen Priifung unterworfen. Zu den interna-
tional anerkannten Richtlinien zahlen v.a. die zehn Prinzipien des Global Compact der Ver-
einten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen bzw. UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Men-
schenrechte und den OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen.

Erwartete Auswirkung von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds

Niedrig (Art. 9 Fonds)



Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt keine relevanten negativen Auswirkungen
auf die Rendite, weil aufgrund der spezifischen nachhaltigen Anlagepolitik und dem Aus-
schluss besonders kontroverser Sektoren (siehe vorvertragliche Informationen) die Nach-
haltigkeitsrisiken im Portfolio, im Vergleich zu nicht nachhaltigen Anlageprodukten, ausge-
schlossen bzw. deutlich reduziert werden.

Mittel (Art. 8 Fonds)

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt moderate Auswirkungen auf die Rendite,
weil aufgrund des Ausschlusses besonders kontroverser Sektoren (siehe vorvertragliche
Informationen) die Nachhaltigkeitsrisiken im Portfolio im Vergleich zu nicht nachhaltigen
Anlageprodukten reduziert werden.

Hoch (Art. 6 Fonds)

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt ein hohes Risiko fiir negative Auswirkun-
gen auf die Rendite, da aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios und dem Verzicht
auf eine ESG-Strategie ein potenzieller Einfluss auf das Gesamtportfolio nicht ausge-
schlossen werden kann.

Risiko im Falle von besonde-Wahrend der Besitzdauer von Aktien im Portfolio des jeweiligen Teilfonds kann es zu be-

ren Unternehmenssituatio-
nen

Bewertungsrisiko

Verwahrrisiko

sonderen Unternehmenssituationen kommen, die Auswirkungen auf das jeweilige Teil-
fondsvermégen haben kdénnen. Beispiele hierfir sind Unternehmen, die Fusionsverhand-
lungen fiihren, fir die Ubernahmeangebote abgegeben wurden und infolgedessen
Minderheitsaktionare abgefunden werden. Bei einzelnen dieser Falle kann es zunachst zu
Andienungsverlusten kommen. Zu einem spateren Zeitpunkt kdnnen z.B. durch Gerichts-
urteile (sog. Spruchstellenverfahren) oder freiwillige Vergleiche fir solche Aktien Nachbes-
serungszahlungen erfolgen, die dann zu einem Anstieg des Anteilpreises fiihren kénnen;
eine vorherige Bewertung dieser etwaigen Anspriiche erfolgt nicht. Anteilinhaber, die ihre
Anteile vor dieser Zahlung zuriickgegeben haben, profitieren folglich nicht mehr von deren
eventuell positiven Effekt.

Fehler in Bezug auf Bewertungen von gehaltenen Positionen kénnen zu falschen Netto-
Inventarwerten flihren und in der Folge auch zu fehlerhaften Abrechnungen von Anteil-
scheingeschaften. Neben den entstehenden Korrekturaufwendungen sind in solchen Fal-
len unter bestimmten Bedingungen Entschadigungszahlungen an den jeweiligen Teilfonds
und seine Anleger zu entrichten.

Mit der Verwahrung von Vermégensgegenstadnden des Fonds, insbesondere im Ausland
und in aufstrebenden Markten, kann ein Verlustrisiko verbunden sein. Es besteht die
grundsatzliche Mdglichkeit, dass die in Verwahrung befindlichen Anlagen im Falle von
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten der Verwahrer-
stelle oder einer Unterverwahrerstelle teilweise oder vollstdndig dem Zugriff des Fonds zu
dessen Schaden entzogen werden kdnnten.

Eine Ubersicht der Unterverwahrerstellen, welche die Verwahrstelle grundsétzlich mit der
Verwahrung der Vermégensgegenstande beauftragen kann ist auf der Internetseite der
Verwahrstelle https://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/bl/rechtliche-hinweise) ab-
rufbar. Eine Papierversion wird auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt. Diese Uber-
sicht hat die Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle erhalten und auf Plausibilitat
Uberpruft. Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die
Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstdndigkeit im Einzelnen nicht
Uberprufen.



https://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/bl/rechtliche-hinweise

Anlagen in Emerging Mar-
kets

Risiken im Zusammenhang
mit dem Erhalt von Sicher-
heiten

Rechtliche, politische und
steuerliche Risiken

Risiken durch kriminelle
Handlungen, Missstiande
oder Naturkatastrophen

Abwicklungsrisiko

Die Anlage in Emerging Markets (aufstrebende Lander/Schwellenlander) beinhaltet mog-
licherweise besondere Risiken, beispielsweise aus politischen Verdnderungen, Wechsel-
kursanderungen, fehlenden Bodrsenkontrollen, Steuern, Beschrankungen auslandischer
Kapitalanlagen und -rlickflisse (Transferrisiko) sowie aus Kapitalméarkten, die im internati-
onalen Vergleich eine geringere Marktkapitalisierung aufweisen und eher volatil und illi-
quide sein kénnen.

Sofern der Teilfonds Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschafte ta-
tigt, erhalt die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten. Derivate, verliehene Wertpapiere
oder in Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherhei-
ten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rickibertragungsan-
spruch der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber der Gegenpartei in voller Hohe abzude-
cken.

Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des
Geschéfts konnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Héhe verfiigbar sein,
obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds in der urspriinglich gewahrten
Hohe wieder zurlick gewahrt werden missen. In diesem Fall musste der Fonds die bei den
Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Far den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen Luxem-
burger Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichts-
stand auerhalb Luxemburg ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Verwal-
tungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds kénnen von denen in Luxemburg zum Nachteil
des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.

Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Verwaltungsgesell-
schaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer
oder bereits erworbener Vermdgensgegenstande fiihren. Diese Folgen kénnen auch ent-
stehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Verwaltungsgesellschaft
und/oder die Verwaltung des Fonds in Luxemburg andern.

Ferner kann es z.B. zu Anderungen in den Steuergesetzen und -vorschriften der verschie-
denen Lander kommen. Diese kénnen rickwirkend geandert werden. Zusatzlich kann sich
die Auslegung und Anwendbarkeit der Steuergesetze und -vorschriften durch die Steuer-
behdrden andern.

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann
Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesell-
schaft oder externer Dritter erleiden oder durch dufRere Ereignisse wie z.B. Naturkatastro-
phen geschadigt werden.

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertrags-
parteien verzdgert oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt oder die Wertpapiere nicht frist-
gerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit an-
deren Vermdgensgegensténden fiir den Fonds.
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Schliisselpersonenrisiko

Aktien

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt
dieser Erfolg moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung
des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kbnnen
dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Das Risikoprofil von Aktien und Wertpapieren mit aktiendhnlichem Charakter als Anlage-
form ist, dass ihre Preisbildung in starkem MafRe auch von Einflussfaktoren abhangt, die
sich einer rationalen Kalkulation entziehen. Neben dem unternehmerischen Risiko und
dem Kursanderungsrisiko spielt die ,Psychologie der Marktteilnehmer” eine bedeutende
Rolle.

Unternehmerisches Risiko

Das unternehmerische Risiko enthélt fir den Fonds bzw. den Anleger die Gefahr, dass
sich das Investment anders entwickelt als urspriinglich erwartet. Auch kann der Anleger
nicht mit Sicherheit davon ausgehen, dass er das eingesetzte Kapital zurlickerhalt. Im Ext-
remfall, d.h. bei Insolvenz des Unternehmens, kann ein Aktien- bzw. ein aktiendhnliches
Investment einen vollstadndigen Verlust des Anlagebetrags bedeuten.

Kursénderungsrisiko

Aktienkurse und Kurse aktienahnlicher Wertpapiere weisen unvorhersehbare Schwankun-
gen auf. Kurz-, mittel- und langfristige Aufwartsbewegungen und Abwartsbewegungen
koénnen einander ablésen, ohne dass ein fester Zusammenhang fiir die Dauer der einzel-
nen Phasen herleitbar ist.

Langfristig sind die Kursbewegungen durch die Ertragslage der Unternehmen bestimmit,
die ihrerseits durch die Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der politischen Rahmenbe-
dingungen beeinflusst werden kénnen. Mittelfristig Uberlagern sich Einflisse aus dem Be-
reich der Wirtschafts-, Wahrungs- und Geldpolitik. Kurzfristig kbnnen aktuelle, zeitlich be-
grenzte Ereignisse wie bspw. Auseinandersetzungen zwischen den Tarifparteien oder
auch internationale Krisen Einfluss auf die Stimmung an den Méarkten und damit auf die
Kursentwicklung der Aktien nehmen.

Psychologie der Marktteilnehmer

Steigende oder fallende Kurse am Aktienmarkt bzw. einer einzelnen Aktie sind von der
Einschatzung der Marktteilnehmer und damit von deren Anlageverhalten abhéangig. Neben
objektiven Faktoren und rationalen Uberlegungen wird die Entscheidung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren auch durch irrationale Meinungen und massenpsychologisches
Verhalten beeinflusst. So reflektiert der Aktienkurs auch Hoffnungen und Befiirchtungen,
Vermutungen und Stimmungen von Kaufern und Verkdufern. Die Borse ist insofern ein



Zinsanderungsrisiko

Risiko Ratingherabstufung

Markt von Erwartungen, auf dem die Grenze zwischen einer sachlich begriindeten und
einer eher emotionalen Verhaltensweise nicht eindeutig zu ziehen ist.

Unter dem Zinsanderungsrisiko versteht man die Mdglichkeit, dass sich das Marktzinsni-
veau, das im Zeitpunkt der Begebung eines verzinslichen Finanzinstruments besteht, an-
dern kann. Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen sich unter anderem aus der Ande-
rung der wirtschaftlichen Lage und der darauf reagierenden Politik der jeweiligen
Notenbank ergeben. Steigen die Marktzinsen gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen c.p. i.d.R. die Kurse der verzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen das
Marktzinsniveau, so tritt bei verzinslichen Wertpapieren eine gegenlaufige Kursentwick-
lung ein. In beiden Fallen fiihrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des verzinsli-
chen Finanzinstruments in etwa dem Markizins entspricht. Die Kursschwankungen fallen
jedoch je nach den Laufzeiten (bzw. der Periode bis zum nachsten Zinsanpassungstermin)
der verzinslichen Finanzinstrumente unterschiedlich aus. So haben verzinsliche Finanzin-
strumente mit kiirzeren Laufzeiten (bzw. kiirzen Zinsanpassungsperioden) geringere Zins-
anderungsrisiken als verzinsliche Finanzinstrumente mit Iangeren Laufzeiten (bzw. lange-
ren Zinsanpassungsperioden).

Unabhangige Ratingagenturen untersuchen regelmaRig die Fahigkeit von Unternehmen,
ihren finanziellen Verpflichtungen sowohl allgemein als auch auf einzelne Wertpapieremis-
sion bezogen nachzukommen. Diese Schuldendienstfahigkeit mindet dann in einem Ra-
ting, bei dem eine Note auf der Skala der jeweiligen Ratingagentur vergeben wird (externes
/ unabhangiges Rating). Anleihen, bei denen ein Ausfall sehr unwahrscheinlich ist, besit-
zen ein Rating im sogenannten ,Investment Grade“-Bereich. Anleihen, bei denen ein mehr
oder weniger grof’es Ausfallrisiko gesehen wird, haben ein Rating im ,Non Investment
Grade“. Grundsatzlich besteht bei jeder gerateten Anleihe das Risiko einer Verschlechte-
rung des Urteils der Rating-Agentur, einer Herabstufung. Dies hat regelmafig negativen
Einfluss auf die Marktpreise. Besonders stark kénnen diese sein, wenn die Herabstufung
aus dem ,Investment Grade” in den ,Non Investment Grade" stattfindet.

Ferner fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse durch und stitzt sich bei
der Bewertung der Bonitat der Fonds-Vermdgenswerte nicht ausschlief3lich oder mecha-
nistisch auf die von Ratingagenturen emittierten Ratings (internes Rating).

Dartiber hinaus gibt es Schuldner, fiir die kein externes / unabhangiges Rating vorliegt,
man spricht hier von ,non-rated“ Anleihen. In diesen Féllen ist die Verwaltungsgesellschaft
oder der mandatierte Portfolioverwalter allein auf ihre / seine eigene Expertise angewiesen
und kann diese nicht mit externen Quellen vergleichen.

Nach der Herabstufung des Ratings einer Anleihe kann der betroffene Teilfonds diese An-
leihe weiterhin halten, um einen Notverkauf zu vermeiden. Sofern der betroffene Teilfonds
solche herabgestuften Anleihen, die unter Investment Grade fallen, halt, besteht ein erhéh-
tes Zahlungsausfallrisiko, das wiederum das Risiko eines Kapitalverlusts des jeweiligen
Teilfonds beinhaltet. Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Rendite bzw. der Kapi-
talwert des jeweiligen Teilfonds (oder beides) schwanken kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende Malnahmen im Hinblick auf die Uberwa-
chung etwaiger Ratingherabstufungen einer Rating-Agentur oder im Rahmen des internen
Ratings implementiert, um die Interessen der Anteilinhaber zu wahren.



Zahlungsverzug
(,,notleidende Wertpapiere®)

Risiken von Investments in
kleinere und mittlere Un-
ternehmen

Risiken von Asset-Backed
Securities (ABS)

Zertifikate

Sofern etwaige Ratingherabstufungen von Anleihen, zu einer Uberschreitung etwaiger teil-
fondsspezifischer Anlagegrenzen fiihren, wird die Verwaltungsgesellschaft oder der man-
datierte Portfolioverwalter, unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger, vorrangig
anstreben, die Normalisierung der Lage resp. die Einhaltung der jeweiligen teilfondsspezi-
fischen Anlagegrenzen zu erreichen.

Ein Unternehmen kann in Zahlungsverzug geraten oder es droht Zahlungsverzug. Die An-
lage in Wertpapiere eines solchen Unternehmens (,notleidende Wertpapiere®) birgt signi-
fikante Risiken. Zinszahlungen auf notleidende Wertpapiere sind auflerst unwahrschein-
lich. Zudem besteht erhebliche Unsicherheit dartber, ob ein angemessener Marktpreis
erzielt, ein Umtauschangebot vorgelegt oder ein Restrukturierungsplan abgeschlossen
wird.

Die Preise von Wertpapieren von kleinen und mittelgroRen Unternehmen kénnen plotzli-
cheren und starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sein als Wertpapiere gréfRerer und
etablierterer Unternehmen; die Wertpapiere sind oft weniger liquide.

Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen mit kleinerer Marktkapitalisierung kdnnen bes-
sere Maoglichkeiten fir Kapitalsteigerungen bieten, aber auch gréRere Risiken bergen als
diejenigen, die ublicherweise mit etablierteren Unternehmen verbunden sind, da sie im
Allgemeinen eher durch schwache wirtschaftliche oder Marktbedingungen beeintrachtigt
werden.

Ertrage, Wertentwicklung und/oder Kapitalriickzahlungsumfang bei ABS stehen im Zusam-
menhang mit den Ertrdgen, der Wertentwicklung, der Liquiditdt und der Bonitat des jeweils
in Bezug genommenen, wirtschaftlich oder rechtlich zu Grunde liegenden oder des der
Deckung dienenden Pools von Vermdgensgegenstanden. Die Basiswerte konnen vielfalti-
ger Art sein, so unter anderem Kreditkartenforderungen, Hypothekenkredite, Unterneh-
mensdarlehen oder Forderungen jeder Art von einem Unternehmen oder einem struktu-
rierten Instrument, das Uber regelmaflige Cashflows von seinen Kunden verfugt. Einige
strukturierte Produkte kénnen einen Hebel anwenden, was zur Folge haben kann, dass
der Preis der Instrumente unter Umsténden volatiler ist als bei Produkten ohne Hebel. Fer-
ner kénnen Anlagen in strukturierten Produkten weniger liquide als andere Wertpapiere
sein. Die mangelnde Liquiditat kann dazu fuhren, dass der aktuelle Marktpreis der Vermo-
genswerte von dem Wert der Basiswerte abgekoppelt wird.

Bei derartigen Strukturierungen ist ein Kontrahent beteiligt, der ein Wertpapier strukturiert,
dessen Wert sich im Einklang mit dem zugrundeliegenden Wertpapier entwickeln soll.
Strukturierte Produkte sind aus verschiedenen Komponenten zusammengesetzte Pro-
dukte, in denen u.a. auch Derivate und/oder sonstige Werte oder Techniken und Instru-
mente enthalten sein kdnnen. In diesem Fall sind neben den Risiken des erworbenen Wert-
papiers oder anderen Vermdgenswerten zudem auch die Risiken der einzelnen
Komponenten des strukturierten Produkts zu beachten. Strukturierte Produkte kénnen ge-



Risiken im Zusammenhang
mit CoCo-Bonds

maR ihrer Ausgestaltung entweder dieselbe Risikostruktur aufweisen wie die zugrunde lie-
genden Werte oder aber von dieser abweichen, z.B. volatiler sein und hdhere Risiken in
sich bergen. Gegebenenfalls kann das Risiko einer Ertragseinbuf’e oder ein Totalverlust
nicht ausgeschlossen werden. Im Falle des Ausfalls des Emittenten entspricht das Risiko
des jeweiligen Teilfonds dem des Kontrahenten, und zwar unabhangig von dem Wert des
zugrundeliegenden Wertpapiers. Zertifikate kdnnen weniger liquide sein als das zugrunde-
liegende Wertpapier, eine gewohnliche Schuldverschreibung oder ein gewdhnliches
Schuldinstrument.

In Zertifikaten kénnen indirekt Hebel enthalten sein. Durch diese Hebelwirkung kann der
Wert des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich starker, sowohl positiv als auch
negativ, beeinflusst werden, als beim unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren oder sons-
tigen Vermdgenswerten.

Risiken, die daraus entstehen, werden im Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft
auf angemessene Art und Weise berlicksichtigt.

Eine CoCo-Anleihe (englisch contingent convertible bond oder kurz coco bond) ist eine
langfristige, nachrangige Anleihe mit meist festem Kupon, die bei Eintreten von vorab fest-
gelegten Ereignissen (Wandlungskriterien) automatisch von Fremd- in Eigenkapital ge-
wandelt wird. Diese hybriden Anleihen machen Fremdkapitalgeber im Falle einer Wand-
lung zu haftenden Aktionaren. Im Zusammenhang mit der Anlage in CoCo-Bonds bestehen
fur Anleger die folgenden Risiken:

- Schwellenwertrisiken (Trigger level risk): Die Schwellenwerte fiir die Umwandlung
von CoCo-Bonds werden unterschiedlich festgelegt. Sie bestimmen in Abhangig-
keit vom Abstand zwischen dem Eigenkapital und dem Schwellenwert, wie hoch
das Umwandlungsrisiko ist und sind jeweils individuell zu bewerten.

- Streichung von Couponzahlungen: Couponzahlungen kénnen vom Emittenten je-
derzeit und beliebig lange gestrichen werden, auch wenn beispielsweise weiter-
hin Dividenden gezahlt werden. Das kann die Unsicherheit bei der Bewertung von
CoCo-Bonds erhdhen.

- Kapitalstruktur-Inversionsrisiko: In bestimmten Szenarien kdnnen die Inhaber von
CoCo-Bonds Verluste erleiden, auch wenn die Aktionare (noch) keinen Verlust
erleiden.

- Laufzeitverlangerungsrisiko: CoCo-Bonds werden als Instrumente mit fortlaufen-
der Laufzeit begeben, die nur mit Genehmigung der zusténdigen Behorde auf
vorab festgelegten Niveaus gekundigt werden kdnnen. Rickzahlungen, die von
Anlegern fur ein bestimmtes Datum erwartet werden, kdnnen daher ausfallen
oder verschoben werden.

- Unbekannte Risiken: Die Struktur des Instruments ist innovativ und noch nicht
erprobt. Daraus kdnnen sich weitere Risiken ergeben.

- Rendite-/Bewertungsrisiko: Die haufig attraktive Rendite von CoCo-Bonds sollte
als Komplexitatspramie bewertet werden. Anleger sollten die spezifischen Risiken
dieser Anlageformen beriicksichtigen.

CoCo-Bonds unterliegen mdglicherweise weiteren besonderen Risiken wie bspw.

- Umwandlungsrisiko: CoCo-Bonds kénnen im Rahmen einer Pflichtumwandlung
in Aktienpapiere umgewandelt werden.


https://de.wikipedia.org/wiki/Anleihe
https://de.wikipedia.org/wiki/Kupon
https://de.wikipedia.org/wiki/Wandelanleihe
https://de.wikipedia.org/wiki/Wandelanleihe
https://de.wikipedia.org/wiki/Fremdkapital

Risiken im Zusammenhang
mit indirekten Anlagen in
Kryptowerte

Risiken in Verbindung mit
Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten

Besondere Risiken beim
Kauf und Verkauf von Optio-
nen

- Abschreibungsrisiko: CoCo-Bonds kénnen in Abhangigkeit des Trigger-Events
(Ausloser fur die Umwandlung von CoCo-Bonds) eine teilweise bzw. vollstéandige
Abschreibung erfahren.

- Branchenrisiko: CoCo-Bonds Emittenten stammen tberwiegend aus dem Finanz-
sektor.

- Liquiditatsrisiko: CoCo-Bonds weisen im Gegensatz zu Standardanleihen ein ge-
ringes Marktvolumen auf und kdnnen insbesondere in angespannten Marktpha-
sen in ihrer Handelbarkeit eingeschrankt sein.

Der jeweilige Teilfonds kann Teile seines Netto-Vermdgens in Finanzinstrumente investie-
ren, deren Wertentwicklung unmittelbar oder mittelbar von Kryptowerten als Basiswert ab-
hangt. Der jeweilige Teilfonds investiert nicht direkt in Kryptowerte.

Aufgrund der Neuartigkeit kryptobasierter Finanzprodukte kdnnen weitere, nachfolgend
nicht bekannte Risiken bestehen.

Die Kurse von Kryptowerten unterliegen erheblichen Schwankungen und kénnen innerhalb
kurzer Zeitraume stark steigen oder fallen. Diese hohe Volatilitit kann sich unmittelbar
negativ auf den Wert der entsprechenden Finanzinstrumente auswirken. Es besteht das
Risiko erheblicher Wertverluste bis hin zum Totalverlust der jeweiligen Position.

Kryptowerte verfiigen regelmafig Uber keinen inneren Wert; ihr Preis basiert maf3geblich
auf Angebot und Nachfrage sowie auf Erwartungen der Marktteilnehmer. Eine nachlas-
sende Marktakzeptanz, regulatorische Einschrankungen oder negative Marktentwicklun-
gen kénnen auch zu erheblichen Kursrickgdngen der Kryptowerte und damit auch der
kryptobasierten Finanzinstrumente fiihren.

Kryptowerte basieren auf innovativen Technologien (z. B. Blockchain). Technische Stérun-
gen, Protokollanderungen (z. B. Hard Forks), Cyberangriffe oder sonstige Sicherheitsvor-
falle kdnnen das Vertrauen in die jeweiligen Kryptowerte beeintrachtigen und zu erhebli-
chen Wertverlusten fuhren.

Zudem koénnen Handelsbeschrankungen, regulatorische MaRnahmen oder Marktstérun-
gen die Liquiditat und Handelbarkeit von Kryptowerten beeintrachtigen, was sich negativ
auf die Bewertung und VeraufRerbarkeit der entsprechenden Finanzinstrumente auswirken
kann.

Obwohl der Anteil dieser Anlagen begrenzt ist, kdnnen sich die dargestellten Risiken spur-
bar auf die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds auswirken.

Die Verwendung von sonstigen Techniken und Instrumenten sind mit bestimmten Anlage-
risiken verbunden.

Der Einsatz solcher Techniken und Instrumente kann jedoch einen erheblichen Einfluss
auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds haben. Dieser Einfluss kann sowohl positiver als
auch negativer Natur sein.

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wahrend eines bestimmten Zeit-
raums bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten Preis (,Aus-
Ubungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,Call"-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder
LPut"-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option ist die Options-,Pramie".
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Besondere Risiken beim
Kauf und Verkauf von
Terminkontrakten

Besondere Risiken beim
Abschluss von
Tauschgeschiften (Swaps)

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden.

Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann vollstandig verloren-
gehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Basiswertes sich nicht erwar-
tungsgeman entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des Teilfonds liegt, die Option
auszuuben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht mehr an
einer moglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Basiswertes teilnimmt beziehungs-
weise sich bei Austibung der Option durch den Vertragspartner zu ungtinstigen Marktprei-
sen eindecken muss. Beim Verkauf von Call-Optionen ist der theoretische Verlust unbe-
grenzt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Teilfonds zur Abnahme des
Basiswertes zum Ausibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser Wertpa-
piere bei Auslibung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermdgens starker be-
einflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb des Basiswertes der Fall ist.

Terminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragsparteien verpflichten, ei-
nen bestimmten Basiswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus
bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern. Dies ist mit erheblichen Chan-
cen, aber auch erheblichen Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen
KontraktgrofRe (,Einschuss") sofort geleistet werden muss. Kursausschlage in die eine
oder andere Richtung kdnnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder
Verlusten fiihren (Hebelwirkung).

Beim Verkauf von Terminkontrakten ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Fonds im Rahmen der An-
lagegrundséatze Swapgeschéafte abschliellen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstrémen,
Vermdgensgegenstanden, Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapge-
schaften kann es sich bspw,- aber nicht ausschlieRlich -, um Zins-, Wahrungs- und Asset-
Swaps handeln.

Neben den Risiken aus dem Grundgeschaft wie z.B. Zinsdnderungsrisiken, Aktienkursrisi-
ken, Wahrungsrisiken, Adressenausfallrisiken ist bei Swaps insbesondere das Kontrahen-
tenausfallrisiko von Bedeutung. Insofern dirfen Swaps nur mit erstklassigen, auf solche
Geschéfte spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten abgeschlossen werden.

Besondere Risiken beim Ein-Vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen und der aktuell giltigen Gesetze sowie Rund-

satz von Techniken zur effi-
zienten Portfolioverwaltung

schreiben kann ein Teilfonds Techniken und Instrumente fiir Zwecke des effizienten Port-
foliomanagements, einschlief3lich zu Absicherungs- und Spekulationszwecken einsetzen.
Diese Geschéfte sind jedoch mit bestimmten Risiken verbunden; hierzu zahlen neben den
oben erwahnten Risiken u. a. Bewertungs- und operative Risiken sowie Markt- und Kon-
trahentenrisiken.
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Potenzielle Interessenkon-
flikte

Aussetzung der Anteilriick-
nahme

Beschrankung der An-
teilriicknahme

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass beispielsweise im Rahmen einer Wertpapier-

leihe verliehene Wertpapiere nicht bzw. nicht fristgerecht zurlckibertragen werden.
Gleichzeitig kann sich die Werthaltigkeit der hinterlegten Sicherheiten vermindern bzw. die
hinterlegten Sicherheiten kdnnen bei einem Ausfall des entsprechenden Emittenten wert-
los werden. Ein Wertverfall der hinterlegten Sicherheiten kann auf verschiedenen Fakto-
ren beruhen. Zu nennen sind insbesondere bspw. ungenaue Bepreisungsmodelle fir die
Sicherheiten, unerwartete Marktbewegungen im zu Grunde liegenden Markt, illiquide
Markte oder auch eine Verschlechterung des Emittentenratings der hinterlegten Sicherhei-
ten.

Interessenkonflikte zwischen den beteiligten Parteien kdnnen nicht abschlieRend ausge-
schlossen werden. Die Interessen des Fonds kdnnen mit den Interessen der Verwaltungs-
gesellschaft, der Aufsichtsrats- / Vorstandsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft, des
Portfolioverwalters oder Anlageberaters, der mandatierten Vertriebsstellen und den mit der
Durchflihrung des Vertriebs beauftragten Personen, der Zahl- und Informationsstellen, so-
wie samtlicher Tochtergesellschaften, verbundener Unternehmen, Vertreter oder Beauf-
tragten der zuvor genannten Stellen oder Personen (,verbundene Unternehmen®) kollidie-
ren.

Der Fonds hat angemessene MaRnahmen getroffen, um solche Interessenkonflikte zu ver-
meiden. Bei unvermeidbaren Interessenkonflikten wird der Vorstand der Verwaltungsge-
sellschaft sich darum bemiihen, diese zu Gunsten des Fonds zu I6sen.

Insbesondere ist sichergestellt, dass Investitionen des Fonds bzw. seiner Teilfonds in
durch die Verwaltungsgesellschaft, den Portfolioverwalter bzw. Anlageberater sowie durch
deren verbundene Unternehmen initiierten, verwalteten, emittierten oder beratenen Pro-
dukte zu marktiiblichen Konditionen erfolgt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
aulergewodhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuBergewdhnliche Umsténde in
diesem Sinne kénnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Rlicknahmeverlan-
gen in auflergewdhnlichem Umfang sowie die Schliefung von Bérsen oder Markten, Han-
delsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts bee-
intrachtigen.

Zu einer Rucknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch
dann gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Zielfonds, deren Anteile fir den Fonds- /
jeweiligen Teilfonds erworben wurden, ihrerseits die Anteilriicknahme aussetzen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Rlicknahme / den Umtausch der Anteile vortberge-
hend und teilweise beschréanken, wenn die Riickgabe- / Umtauschverlangen der Anleger
fur einen Bewertungstag, der zugleich Abrechnungsstichtag fur Riicknahme- und/oder Um-
tauschverlangen ist (,Abrechnungsstichtag®), einen zuvor festgelegten Schwellenwert
Uberschreiten, ab dem die Riickgabe- / Umtauschverlangen aufgrund der Liquiditatssitua-
tion des betreffenden Teilfonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger aus-
gefuhrt werden kdnnen (Gating). Wird der Schwellenwert Uberschritten, entscheidet die
Verwaltungsgesellschaft in pflichtgemalRem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungs-
stichtag die Ricknahme / den Umtausch beschrankt. Entschlief3t sie sich zur Ricknahme-
/ Umtauschbeschrankung, wird sie, oder ein von ihr beauftragter Dritter, Anteile zu dem



am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis / Umtauschpreis lediglich anteilig zu-
riicknehmen / umtauschen, im Ubrigen entféllt die Riicknahme- / Umtauschpflicht. Dies
bedeutet, dass jedes Ricknahme- / Umtauschverlangen nur anteilig auf Basis einer von
der Verwaltungsgesellschaft ermittelten Quote ausgefiihrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil
der Order wird auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefihrt, sondern verfallt. Fur
den Anleger besteht daher das Risiko, dass seine Order zur Anteilriickgabe / zum Antei-
lumtausch nur anteilig ausgefiihrt wird und die noch offene Restorder erneut platziert wer-
den muss. Diese MalRnahme dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung
der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt die gesetzlichen Anforderungen an das Risikomanage-
ment der jeweiligen Teilfonds durch Anwendung der in den Anhangen der jeweiligen Teil-
fonds aufgefiihrten Methode.

Sicherheitenverwaltung fiir Geschéafte mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung gemaR CSSF- Rundschreiben 14/592.
Zulassige Arten von Sicherheiten:

Als Sicherheiten im Zusammenhang mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft derzeit folgende Sicherheiten:

- Barmittel in US-Dollar, Euro oder Schweizer Franken oder einer Referenzwah-
rung eines Subfonds;

- Staatsanleihen von OECD-Mitgliedstaaten, deren langfristige Bonitat mindestens
mit A+/A1 eingestuft werden muss;

- Anleihen, die durch Bundeslander, staatliche Einrichtungen, supranationale Insti-
tutionen, staatliche Sonderbanken oder staatliche Export-Import-Banken, Kom-
munalbehdrden oder Kantone von OECD-Mitgliedstaaten ausgegeben werden,
deren langfristige Bonitat mindestens mit A+/A1 eingestuft werden muss;

Umfang der Besicherung:

Individuelle vertragliche Absprachen zwischen der Gegenpartei und der Verwaltungsge-
sellschaft bilden die Grundlage fiir die Besicherung.

Inhaltlich regeln diese Vereinbarungen unter anderem Art und Gute der Sicherheiten, Hair-
cuts, Freibetrage und Mindesttransferbetrage. Auf taglicher Basis werden die Werte der
OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Tagliche Nachschiisse kon-
nen genutzt werden.

Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine Erh6hung oder Reduzie-
rung der Sicherheiten erforderlich sein, so werden diese bei der Gegenpartei an- bzw. zu-
rickgefordert. Im Zusammenhang mit der Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt,
dass das maximale Exposure gegenlber einem bestimmten Emittenten 10% des jeweili-
gen Nettoteilfondsvermoégens nicht Ubersteigen darf. In diesem Zusammenhang ist auf die
abweichende Regelung des Artikels 4 Nummer 16 f des Verwaltungsreglements hinsicht-
lich des Emittentenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten hinzuwei-
sen.

Ferner stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass das Ausfallrisiko bei Geschaften mit
OTC-Derivaten 10% des Netto-Teilfondsvermdgens nicht tberschreitet, wenn die Gegen-
partei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Nummer 5 des Verwaltungsreglements ist,
oder hdchstens 5% des Netto-Teilfondsvermdgens in allen Gbrigen Fallen.



Haircut-Strategie (Bewertungsabschlage fur Sicherheiten):

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter Bewertungsabschlage
eine Haircut-Strategie auf die als Sicherheiten angenommenen Vermdgensgegenstande.
Sie umfasst alle Vermdgensgegenstande, die als Sicherheiten zulassig sind.

Cash Collateral in Teilfondswahrung: 0% Bewertungsabschlag

Cash Collateral in Fremdwahrungen: mind. 10% Bewertungsabschlag

Anleihen mit Restlaufzeit bis 1 Jahr: mind. 1,0% Bewertungsabschlag

Anleihen mit Restlaufzeit Gber 1 Jahr: mind. 2,0% Bewertungsabschlag

Details zu den entsprechenden Bewertungsabschlagen kénnen jederzeit bei der Verwal-
tungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Der maximale Bewertungsabschlag betragt fir alle Assetklassen 50%.

Handhabung von Barsicherheiten:

Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen
Sicherheiten werden nicht verauflert, neu angelegt oder verpfandet.



Artikel 1
Der Fonds

Artikel 2
Die Verwaltungsgesellschaft

Das Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsatze fir den gemaR Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der Form eines ,fonds commun de placement
a compartiments multiples" aufgelegten MET Fonds (der ,Fonds*) fest und bildet
die fiir den Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 05. Dezember 2008 in Kraft und wurde
erstmals am 15. Dezember 2008 mittels Hinterlegungsvermerk im Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations veroffentlicht. Die vorliegende, geanderte
Fassung tritt am 16. April 2026 in Kraft, und wird auf der elektronischen Plattform
Recueil électronique des sociétés et associations (www.lbr.lu), unter der Register-
nummer (K937), offengelegt.

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermégen (,fonds commun
de placement") aus Wertpapieren und sonstigen zulassigen Vermodgenswerten
(,Fondsvermdgen"), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
verwaltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne
von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Gesamtheit der
Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an
einem Teilfonds beteiligt.

2. Das Fondsvermogen abzuglich der dem Fonds zuzurechnenden Verbindlichkei-
ten (,Netto-Fondsvermdgen") muss innerhalb von sechs Monaten nach Geneh-
migung des Fonds mindestens den Gegenwert von EUR 1.250.000,- erreichen.
Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im jeweiligen
Teilfondsvermdgen befindlichen Vermdgenswerte werden von der Verwahr-
stelle verwahrt.

3. Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstan-
diges Sondervermdgen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teil-
fonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Alle
Verpflichtungen und Verbindlichkeiten eines Teilfonds verpflichten nur diesen
Teilfonds. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen (,,An-
teilinhaber"), der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind in diesem
Verwaltungsreglement geregelt, welches von der Verwaltungsgesellschaft mit
Zustimmung der Verwahrstelle erstellt wurde. Durch den Kauf eines Anteils er-
kennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement, den Verkaufsprospekt,
inkl. dem Anhang des jeweiligen Teilfonds sowie alle genehmigten Anderungen
derselben an.

1. Verwaltungsgesellschaft ist die Axxion S.A.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds und seine Teilfonds im eige-
nen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Aus-
Ubung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den
Vermoégenswerten des jeweiligen Teilfonds zusammenhéangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds und des jeweiligen
Teilfonds unter Berlcksichtigung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebe-
schrankungen fest. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder
mehrere seiner Mitglieder sowie sonstige naturliche oder juristische Personen
mit der Ausfihrung der taglichen Anlagepolitik betrauen.


http://www.lbr.lu/

Artikel 3
Die Verwahrstelle

Artikel 4
Allgemeine Richtlinien fiir die An-
lagepolitik

1. Notierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

2. Neuemissionen von Wertpapie-
ren und Geldmarktinstrumen-
ten

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle
Portfolioverwalter und Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich durch ei-
nen Anlageausschuss (dessen Zusammensetzung von der Verwaltungsgesell-
schaft bestimmt wird) beraten lassen. Die Kosten hierfiir werden aus der Vergi-
tung der Verwaltungsgesellschaft gezahlt, welche die Verwaltungsgesellschaft
dem Fonds oder direkt dem Teilfonds entnehmen kann, sofern dies im Verkaufs-
prospekt vorgesehen ist. Portfolioverwalter missen fir die Zwecke der Vermo-
gensverwaltung zugelassen oder eingetragen sein und einer Aufsichtsbehdrde
unterliegen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds einen Verkaufsprospekt, der
aktuelle Informationen zu dem Fonds und seinen Teilfonds enthalt, insbeson-
dere im Hinblick auf die Vergiitungen und die Verwaltung des Fonds und seiner
Teilfonds sowie das Basisinformationsblatt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Banque de Luxembourg S.A. mit Sitz im GrofR-
herzogtum Luxemburg als Verwahrstelle bestellt. Die Funktion der Verwahrstelle
richtet sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Verwahrstellenvertrag,
diesem Verwaltungsreglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen).

Die Anlageziele und die Anlagepolitik eines Teilfonds werden auf der Grundlage
der nachfolgenden allgemeinen Richtlinien festgelegt. Die Anlagebeschrankungen
sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar.

Fir die Berechnung der Mindestgrenze fiir das Netto-Fondsvermégen geman Ar-
tikel 1 Nummer 2 des Verwaltungsreglements ist auf das Fondsvermdgen des
Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Vermégen der
Teilfonds ergibt.

Ein Teilfondsvermdgen wird grundsatzlich in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten angelegt, die an einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen anerkann-
ten, fur das Publikum offenen und ordnungsgemal} funktionierenden geregelten
Markt (,geregelter Markt") innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Sid-
amerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien notiert bzw. gehandelt wer-
den.

Ein Teilfondsvermdgen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a. in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder zum Handel an einem an-
deren geregelten Markt zu beantragen, und

b. spatestens ein Jahr nach Emission an einer Borse notiert oder zum Handel an
einem anderen geregelten Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Nummer 1 dieses Artikels genannten
Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt, sind Neuemissionen als nicht notierte Wert-
papiere gemall Nummer 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort erwahnte An-
lagegrenze einzubeziehen.
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3. Nicht notierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

4. Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren

5. Sichteinlagen

6. Geldmarktinstrumente

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kann in nicht notierte Wertpapiere
und nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.

Jedes Netto-Teilfondsvermdgens kann in Anteilen von nach der Richtlinie des Ra-
tes der Europaischen Gemeinschaften vom 13. Juli 2009 Nr. 2009/65/EG zugelas-
senen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") und/oder
anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA*) im Sinne von Artikel 1 Ab-
satz 2 Buchstaben a) und b) der genannten Richtlinie mit Sitz in einem Mitgliedstaat
oder einem Drittstaat angelegt werden (,Zielfonds*), sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie
einer behordlichen Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der
CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und aus-
reichende Gewahr fir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden be-
steht,

- das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OGA dem Schutzniveau
der Anteilseigner eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vor-
schriften fir die getrennte Verwahrung des Vermdgens, die Kreditauf-
nahme, die Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind,

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres-
und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Giber das Vermo-
gen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Be-
richtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sol-
len, nach seinem Verwaltungsreglement oder seinen Griindungsunterla-
gen insgesamt hochstens 10% seines Vermodgens in Anteilen anderer
OGAW oder OGA anlegen darf.

Eine Anlage in Zielfonds, die ihrerseits in Kryptowerte investieren, ist unter Beach-
tung der geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zulssig.

Es kénnen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens
12 Monaten bei Kreditinstituten gehalten werden, sofern das betreffende Kreditin-
stitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der satzungsmaRige Sitz
des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet — es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind.

Es kénnen Geldmarktinstrumente erworben werden, die nicht auf einem geregelten
Markt gehandelt werden, aber liquide sind und deren Wert jederzeit bestimmt
werden kann, sofern die Emission oder Emittent dieser Instrumente bereits Vor-
schriften Uber die Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und vorausgesetzt,
diese Instrumente werden:



7. Optionen

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentral-
bank, der Europaischen Union oder Europaischen Investitionsbank, von
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Mitglied-
staat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat angehort, be-
geben oder garantiert, oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter
Nummer 1 dieses Artikels bezeichneten geregelten Markten gehandelt
werden, oder

- von einem Institut begeben oder garantiert, das gemaf den im Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder ei-
nem Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhalt, die
nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des Ge-
meinschaftsrechts, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die
von der CSSF zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumen-
ten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, zwei-
ten und dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei
dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital
von mindestens EUR 10 Millionen, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG aufstellt, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte Ge-
sellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung die-
ser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch die Nutzung
einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

a. Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wahrend eines bestimm-

ten Zeitraums bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus be-
stimmten Preis (,Austibungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,Call"-Option) oder zu
verkaufen (Verkaufs- oder ,Put"-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option
ist die Options-,"Préamie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden:

Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann vollstandig
verlorengehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Basiswerts
sich nicht erwartungsgemal entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des
Teilfonds liegt, die Option auszuliben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Teilfonds
nicht mehr an einer méglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Basiswerts
teilnimmt beziehungsweise sich bei Austibung der Option durch den Vertrags-
partner zu ungunstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Verkauf von Call-
Optionen ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Teilfonds zur Ab-
nahme des Basiswerts zum Austbungspreis verpflichtet ist, obwohl der Markt-
wert dieser Wertpapiere bei Ausubung der Option deutlich niedriger ist.



8. Finanzterminkontrakte

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermogens
starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb des Basiswerts
der Fall ist.

Basiswerte von Optionen kénnen die unter Punkt 1 bis 6 aufgefihrten Basis-
werte sowie Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sein.

b. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz er-
wahnten Anlagebeschrankungen fiir einen Teilfonds Call-Optionen und Put-Op-
tionen kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Bérse oder an ei-
nem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

Dariiber hinaus kénnen fiir einen Teilfonds Optionen der beschriebenen Art ge-
und verkauft werden, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden (,over-the-counter" oder ,OTC"-Optionen), sofern die
Vertragspartner des Teilfonds erstklassige, auf solche Geschafte spezialisierte
Kredit- oder Finanzinstitute sind.

Optionen kdnnen zu Absicherungszwecken, zu Spekulationszwecken und zur
effizienten Portfolioverwaltung fiir das Teilfondsvermdgen erworben oder verau-
Rert (geschrieben) werden.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Optionsge-
schaften und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht
der Absicherung von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teil-
fondsvermdgen zu keiner Zeit libersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus
Verkaufen von Call-Optionen auer Betracht, die durch angemessene Werte im
jeweiligen Teilfondsvermdgen unterlegt sind, sowie Verpflichtungen aus Ver-
kaufen von Put-Optionen, die durch flissige Mittel gedeckt sind.

a. Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragsparteien
verpflichten, einen bestimmten Basiswert an einem im Voraus bestimmten Zeit-
punkt zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu
liefern. Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch erheblichen Risiken ver-
bunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroRe (,Ein-
schuss") sofort geleistet werden muss. Kursausschlage in die eine oder andere
Richtung kénnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder
Verlusten fuhren.

Basiswerte von Finanzterminkontrakten kénnen die unter Punkt 1 bis 6 aufge-
fihrten Basiswerte sowie Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wah-
rungen sein.

b. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einen Teilfonds Finanzterminkontrakte
kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgese-
henen Bdrsen oder anderen geregelten Markten gehandelt werden.

c. Finanzterminkontrakte kénnen zu Absicherungszwecken, zu Spekulationszwe-
cken und zur effizienten Portfolioverwaltung fur das Teilfondsvermdgen erwor-
ben oder veraussert werden.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschaf-
ten und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht der Ab-
sicherung von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teilfondsvermo-
gen zu keiner Zeit Ubersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus Verkaufen von



9. Sonstige Abgeleitete
Finanzinstrumente - Derivate

10. Wertpapierpensionsgeschafte

11. Wertpapierleihe

12. Sonstige Techniken und
Instrumente

Call-Optionen aufer Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Teil-
fondsvermoégen unterlegt sind, sowie Verpflichtungen aus Verkaufen von Put-Op-
tionen, die durch flissige Mittel gedeckt sind.

Es kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente, einschlielllich gleichwertiger bar abge-
rechneter Instrumente, die an einem der in Nummer 1 bezeichneten geregelten
Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an
einer Borse gehandelt werden (,OTC-Derivate”) erworben oder veraussert werden,
sofern

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne der Nummern 1.
bis 6. oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in die ein Teilfonds gemaR dieses Verwaltungsreglements inves-
tieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht un-
terliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen
wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des betroffenen Teil-
fonds zum angemessenen Zeitwert veraulert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten Optionsgeschaf-
ten und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht der Ab-
sicherung von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teilfondsvermao-
gen zu keiner Zeit Gbersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus Verkaufen von
Call-Optionen aufer Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Teil-
fondsvermoégen unterlegt sind, sowie Verpflichtungen aus Verkaufen von Put-Op-
tionen, die durch flissige Mittel gedeckt sind.

Die Teilfonds werden keine Wertpapierpensionsgeschafte im Sinne der Verord-
nung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. No-
vember 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
durchfiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Wertpapierleihgeschafte im Sinne der Ver-
ordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
fur Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens abschlielen.

a. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fir einen Teilfonds sonstiger Techniken
und Instrumente bedienen sofern die Verwendung solcher Techniken und In-
strumente im Hinblick auf die ordentliche Verwaltung des jeweiligen Teilfonds-
vermdgens erfolgt.



b. Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschafte (Swaps), welche im Rahmen der
gesetzlichen Vorschriften vorgenommen werden kdnnen.
Diese Geschafte sind ausschlieRlich mit erstklassigen, auf solche Geschafte
spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten zuldssig und dirfen zusammen mit
den in Absatz 8 dieses Artikels beschriebenen Verpflichtungen grundsatzlich
den Gesamtwert der von dem jeweiligen Teilfonds in den entsprechenden Wah-
rungen gehaltenen Vermogenswerte nicht ubersteigen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zah-
lungsstromen, Vermdgensgegenstanden, Ertragen oder Risiken zum Gegen-
stand hat. Bei den Swapgeschaften kann es sich bspw.,- aber nicht ausschliel3-
lich -, um Zins-, Wahrungs- und Asset-Swaps handeln.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstréme
tauschen, die auf fixen bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion
kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der gleichzei-
tigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wo-
bei die Nominalbetrdge der Vermbgenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage der
Vermdgenswerte. Sie lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung
und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere* genannt, sind Transaktio-
nen, die die Ertrdge aus einem bestimmten Vermogenswert in einen anderen
Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wahrung konvertieren, indem
der Vermdgenswert (z.B. Anleihe, floating rate note, Bankeinlage, Hypothek)
mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

Total Return Swaps sind Kreditderivate, bei denen samtliche Ertrage und Wert-
schwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung ge-
tauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit
das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Ver-
tragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer
eine Pramie an den Sicherungsgeber.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Teilfonds keine Total Return Swaps
oder andere Derivate mit denselben Eigenschaften im Sinne der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. Novem-
ber 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ab-
schlieRen.

c. Im Teilfonds kdnnen strukturierte Wertpapierprodukte (Zertifikate) unter der Be-
dingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei den Zertifikaten um Wertpapiere
gemal Art 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und Artikel 2 des Reg-
lement Grand Ducal vom 08. Februar 2008 sowie Punkt 17 CESR*'/07-044 han-
delt. Als Basiswerte der Zertifikate kommen u.a. in Betracht: Beteiligungspa-
piere, Beteiligungswertrechte, Forderungswertpapiere und
Forderungswertrechte wie zum Beispiel Aktien, aktiendhnliche Wertpapiere,
Partizipations- und Genussscheine, fest- und variabel verzinsliche Anleihen ein-
schl. des Asset-Backed Securities-Bereiches (,ABS“-Bereich, bis max. 20% des
Netto-Teilfondsvermdgens), Schuldverschreibungen, Wandelanleihen, Options-

" Seit 01. Januar 2011 ESMA (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde).



13. Einlagen und Fliussige Mittel

a)

b)

anleihen, Hedgefonds, Private Equity Investments, Volatilitats-Investments, Im-
mobilien und Grundstiick Investments, Microfinance Investments, Roh-
stoffe/Waren, Edelmetalle und Kryptowerte (Kryptowerte bis max. 10% des
Netto-Teilfondsvermdgens) unter Ausschluss einer physischen Lieferung,
Wechselkurse, Wahrungen, Zinssatze, Fonds auf die genannten Basiswerte so-
wie entsprechende Finanzindizes auf die vorgenannten Basiswerte.

Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese ausreichend diversifiziert
sind. Die Indizes werden so gewahlt, dass sie eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weiteren werden diese
Indizes in angemessener Weise verdffentlicht.

Sofern es sich bei den Basiswerten der strukturierten Wertpapierprodukte (Zer-
tifikate) nicht um die in Art. 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ge-
nannten Basiswerte handelt, muss es sich um Zertifikate handeln, die den Ba-
siswert nahezu 1:1 abbilden. Diese strukturierten Wertpapierprodukte
(Zertifikate) diirfen keine ,embedded derivatives® (eingebettete Derivate) gemal
Artikel 2 (3) bzw. Artikel 10 des Reglement Grand Ducal vom 08. Februar 2008
und Punkt 23 CESR*?/07-044 enthalten.

Bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens durfen zu Anlagezwe-
cken und/oder zur Erreichung des Investmentziels in Einlagen bei der Verwahr-
stelle oder bei sonstigen Banken gehalten werden, wobei das Netto-Teilfonds-
vermogen bei einem Emittenten hdchstens zu 20% in einer Kombination aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten und/ oder

- Einlagen oder
- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten
investiert werden darf.

Bis zu 20% des Netto-Fondsvermdgens durfen in flissige Mittel, d. h. Bankgut-
haben auf Sicht, wie z. B. Bargeld auf Girokonten bei einer Bank, Uber die je-
derzeit verfiigt werden kann, um laufende oder auBerordentliche Zahlungen zu
decken, oder fiir den Zeitraum, der fir die Wiederanlage in zulassige Vermo-
genswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 erforderlich ist, oder
fur einen Zeitraum, der im Falle ungunstiger Marktbedingungen unbedingt er-
forderlich ist, gehalten werden.

Die in Buchst. b) genannte 20% Grenze darf nur dann voribergehend fiir einen
unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande
dies aufgrund auflergewdhnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern und
wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger gerechtfertigt ist, beispielsweise bei aulRergewdhnlichen Umstanden,
wie den Anschlagen vom 11. September 2001 oder dem Konkurs von Lehman
Brothers im Jahr 2008.

Im Zusammenhang mit Artikel 77 (2) (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010,
der auf Feeder-OGAW anwendbar ist, kdnnen flissige Mittel auch hochliquide Mit-

2 Seit 01. Januar 2011 ESMA (Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde).



14. Devisen

15. Zielteilfonds

16. Anlagegrenzen

tel wie Einlagen bei einem Kreditinstitut, Geldmarktinstrumente und Geldmarkt-
fonds umfassen. GemaR Artikel 77 (2) des Gesetzes von 2010 kann ein Feeder-
OGAW bis zu 15 % seines Vermdgens in flissigen Mitteln halten

Fir einen Teilfonds kdnnen Devisenterminkontrakte und Optionen ver- und gekauft
werden, sofern solche Devisenterminkontrakte oder -optionen an einer Bérse oder
an einem geregelten Markt gehandelt werden. Sofern die erwahnten Finanzinstru-
mente OTC gehandelt werden, muss es sich bei dem Kontrahenten um ein erst-
klassiges, auf solche Geschafte spezialisiertes Kredit- oder Finanzinstitut handeln.

Ein Teilfonds kann auRerdem auch Devisen auf Termin kaufen und verkaufen be-
ziehungsweise umtauschen im Rahmen freihandiger Geschafte, die mit erstklassi-
gen, auf solche Geschéfte spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten abgeschlos-
sen werden.

Jeder Teilfonds kann Anteile eines oder mehrerer anderer Teilfonds des Fonds
(.Zielteilfonds®) unter der Bedingung zeichnen, erwerben und/oder halten, dass:

- die Zielteilfonds ihrerseits nicht in den betroffenen Teilfonds anlegen; und

die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werden sollen, dirfen nach ih-
ren Vertragsbedingungen oder Griindungsunterlagen insgesamt héchs-
tens 10% ihres Vermdgens in Anteilen anderer OGA anlegen und;

- die Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den jeweiligen Anteilen zusam-
menhangen, so lange ausgesetzt werden, wie die Zielteilfondsanteile ge-
halten werden, unbeschadet einer ordnungsgemafen Abwicklung der
Buchfiihrung und den regelmaRigen Berichten; und

- der Wert dieser Anteile nicht in die Berechnung des Nettovermdgens des
Fonds insgesamt einbezogen wird, solange diese Anteile von dem Teil-
fonds gehalten werden, sofern die Uberpriifung des durch das Gesetz
vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Mindestnettovermdgens des
Fonds betroffen ist;

i) Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten ein- und desselben Emittenten angelegt werden. Bis zu
20% des Netto-Teilfondsvermdgens durfen in Einlagen ein und desselben
Emittenten angelegt werden. Das Ausfallrisiko bei Geschaften mit OTC-De-
rivaten darf 10% des Netto-Teilfondsvermégens nicht Uberschreiten, wenn
die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Nummer 5 ist, oder hdchstens
5% des Netto-Teilfondsvermégens in allen tbrigen Féllen.

i) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten,
bei denen mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens angelegt
sind, ist auf héchstens 40% dieses Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.
Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und Geschéafte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer Auf-
sicht unterliegen.



Ungeachtet der in i) aufgefihrten Einzelobergrenzen darf das Netto-Teilfondsver-
madgen bei einem Emittenten héchstens zu 20% in einer Kombination aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten und/oder

- Einlagen oder
- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten
investiert werden.

b. Der unter a. i) Satz 1 genannte Prozentsatz von 10% erhoht sich auf 35%, und
der unter a. ii) Satz 1 genannte Prozentsatz von 40% entfallt fir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die von den folgenden Emittenten begeben oder ga-
rantiert werden:

- Mitgliedstaaten oder deren Gebietskérperschaften;
- Mitgliedsstaaten der OECD;
- Drittstaaten;

- internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt.

c. Die unter a. i) und ii) Satz 1 genannten Prozentséatze erhéhen sich von 10% auf
25% bzw. von 40% auf 80% flir gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des
Artikels 3 Nr. 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 lber die Emission gedeckter Schuldver-
schreibungen und die o6ffentliche Aufsicht Gber gedeckte Schuldverschreibun-
gen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65 EG und 2014/59/EU.

Die gleiche Regelung gilt fiir Schuldverschreibungen, die vor dem 08. Juli 2022
von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat ansassig sind, begeben werden,
sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen 6ffent-
lichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber solcher Schuldverschreibungen
unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entspre-
chend in Vermégenswerten angelegt wird, die wahrend der gesamten
Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Ver-
bindlichkeiten ausreichend decken und

- die erwdhnten Vermdgenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig
zur Rickzahlung von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

d. Die Anlagegrenzen unter a. bis c. dirfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt
sich, dass Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein- und des-
selben Emittenten oder Einlagen bei dieser Institution oder Derivate derselben
in keinem Fall 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens Uberschreiten dir-
fen.



Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlus-
ses im Sinne der Richtlinie 83/349 EWG oder nach den anerkannten internatio-
nalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angeho-
ren, sind bei der Berechnung der in diesem Paragraph vorgesehenen
Anlagegrenzen als eine einzige Unternehmensgruppe anzusehen.

Kumulativ dirfen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe angelegt
werden.

e. Unbeschadet der unter i. festgelegten Anlagegrenzen werden die unter a. ge-
nannten Obergrenzen flr Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und des-
selben Emittenten auf hdchstens 20% angehoben, wenn es gemal den Griin-
dungsdokumenten des Teilfonds Ziel seiner Anlagepolitik ist, einen bestimmten,
von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraus-
setzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf
den er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die im Satz 1 festgelegte Grenze wird auf héchstens 35% angehoben, sofern
dies aufgrund auBergewodhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar
insbesondere bei geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze
ist nur bei einem einzigen Emittenten zulassig.

f. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds abweichend von a.
bis d. ermachtigt werden, unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anzule-
gen, die von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskorperschaften, von
einem Staat, der Mitgliedstaat der OECD ist oder von internationalen Or-
ganismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein Mit-
gliedstaat der Européischen Union angehort, begeben oder garantiert wer-
den, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus
ein- und derselben Emission 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermo-
gens nicht liberschreiten diirfen.

i) Fur den Teilfonds dirfen Anteile von anderen OGAW und/oder OGA im Sinne
der Nummer 4 erworben werden, sofern er hochstens 20% seines Vermo-
gens in Anteilen ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA anlegt. Zum
Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGA
mit mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 als eigenstandiger Emittent unter der Voraussetzung betrach-
tet, dass die Trennung der Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte sicher-
gestellt ist.

ii) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW durfen insgesamt 30% des
Netto-Teilfondsvermdgens nicht bersteigen. In den Fallen, in denen der Teil-
fonds Anteile eines anderen OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat,



mussen die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA hin-
sichtlich der Obergrenzen der Nummer 16 a. bis d. nicht berlicksichtigt wer-
den.

iii) Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer
OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Ver-
waltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die mit
der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Be-
herrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbun-
den ist, verwaltet werden, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die an-
dere Gesellschaft fur die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen dieser
anderen OGAW und/oder OGA durch den Teilfonds keine Gebuhren berech-
nen.

h. Die Verwaltungsgesellschaft wird fir die Gesamtheit der Teilfonds stimmberech-
tigte Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr fiir Rechnung
des Fonds einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéaftspolitik des Emittenten
gestattet.

i. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir jeden Teilfonds héchstens

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslo-
sen Aktien,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen,

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA im
Sinne von Artikel 2 (2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Geldmarktinstru-
mente,

erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten, dritten und vierten Gedankenstriches bleiben
insoweit aulRer Betracht, als das Gesamtemissionsvolumen der erwahnten
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente bzw. die Zahl der im Um-
lauf befindlichen Anteile oder Aktien eines OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht ermittelt werden kdnnen.

Die hier unter i. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente nicht anzuwenden, die von Mitgliedstaaten und deren
Gebietskorperschaften oder von Drittstaaten begeben oder garantiert oder von
internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort.

Die hier unter i. aufgefihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf
den Erwerb von Aktien an Gesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsachlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz
in diesem Staat erwerben, und

- der Erwerb von Aktien einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen dieses Staates den einzigen Weg darstellt, um in Wertpa-
pieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren, und



17. Weitere Anlagerichtlinien

18. Kredite und
Belastungsverbote

- die erwahnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlage-
grenzen respektieren, die denjenigen der Nummer 16 a. bis e. sowie g.
und i. 1. bis 4. Gedankenstrich des Verwaltungsreglements entsprechen.
Bei Uberschreitung der Anlagegrenzen der Nummer 16 a. bis e. und g.
sind die Bestimmungen der Nummer 20 dieses Artikels sinngemaf anzu-
wenden.

j. Fur einen Teilfonds diirfen abgeleitete Finanzinstrumente eingesetzt werden, so-

fern das hiermit verbundene Gesamtrisiko das Netto-Teilfondsvermdgen nicht
Uberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der Basis-
werte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen und die Li-
quidationsfrist der Positionen berticksichtigt. Ein Teilfonds darf als Teil seiner
Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 43 (5) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 festgelegten Grenzen Anlagen in abgeleiteten Finanzinstrumenten tatigen,
sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikels 43 nicht
Uberschreitet. Anlagen in indexbasierten Derivaten missen bei den Anlagegren-
zen des genannten Artikels nicht berlcksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet
ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften dieses Absatzes mit
berlcksichtigt werden.

. Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in den

Nummern 4., 6. und 9 genannten Finanzinstrumenten sind nicht zul&ssig.

. Ein Teilfondsvermégen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren be-

nutzt werden.

. Ein Teilfondsvermégen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkon-

trakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden, mit Ausnahme der un-
ter Nummer 12 c. genannten Zertifikate.

. Ein Teilfondsvermdgen darf nur insoweit zur Sicherung verpfandet, Gibereignet

bzw. abgetreten oder sonst belastet werden, als dies an einer Borse oder einem
anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

. Kredite dirfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-Teilfonds-

vermoégens aufgenommen werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fir kurze
Zeit erfolgt. Daneben kann ein Teilfonds Fremdwahrungen im Rahmen eines
,back-to-back"-Darlehens erwerben.

. Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder anderer in den Nummern 4., 6. und 9
genannten Finanzinstrumente kénnen Verbindlichkeiten zu Lasten eines Teil-
fondsvermoégens Uibernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kredit-
verbindlichkeiten gemafl Buchstabe b. 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mdgens nicht Uberschreiten dirfen.

. Zu Lasten eines Teilfondsvermégens durfen weder Kredite gewahrt noch fir

Dritte Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden.



19. Master/Feeder

20. Uberschreitung von
Anlagegrenzen

Artikel 5
Anteile an einem Teilfonds

Ein Teilfonds darf als Feeder-Teilfonds (,Feeder”) agieren, sofern er mindestens
85% seines Nettovermégens in Anteile eines anderen OGAW bzw. Teilfonds die-
ses OGAW (,Master”) investiert, der selbst kein Feeder ist und auch keine Anteile
eines Feeders halt.

Als Feeder darf der Teilfonds nicht mehr als 15% seines Nettovermdgens in einen
oder mehrere der folgenden Vermdgenswerte anlegen:

- Flussige Mittel gemaR Artikel 41 (2), zweiter Gedankenstrich des Geset-
zes vom 17. Dezember 2010;

- Derivative Finanzinstrumente, die ausschlieRlich zu Absicherungszwe-
cken gemaf Artikel 41 (1) g) und Artikel 42 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 verwendet werden.

Fir den Fall, dass der Feeder in Anteile eines Masters anlegt, der ebenfalls von
der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, werden keine Zeichnungs- oder Riick-
nahmegebihren fiir die Anlage des Feeders in Anteile des Masters erhoben. Die
maximale Gesamthdhe der Verwaltungsgebiihr, die sowohl gegeniiber dem Fee-
der selbst als auch gegeniiber dem Master erhoben werden kann, ist im Verkaufs-
prospekt aufgefiihrt.

a. Anlagebeschrankungen dieses Artikels missen nicht eingehalten werden, so-
fern sie im Rahmen der Ausiibung von Bezugsrechten, die den im jeweiligen
Teilfondsvermdégen befindlichen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bei-
gefiigt sind, Gberschritten werden.

b. Neu aufgelegte Teilfonds kénnen fir eine Frist von sechs Monaten ab Geneh-
migung des Teilfonds von den Anlagegrenzen nach Nummer 16 a. bis g. dieses
Artikels sowie der im teilfondsspezifischen Anhang aufgefiihrten Anlagegrenzen
abweichen.

Bezlglich der Erwerbbarkeit von Vermdgensgegenstanden gelten auch wah-
rend der Aufbauphase die gemaf diesem Artikel 4 sowie die im teilfondsspezi-
fischen Anhang aufgefiihrten Regelungen.

Die Verwaltungsgesellschaft resp. der mandatierte Portfolioverwalter wird auch
wahrend der Aufbauphase auf eine angemessene Risikostreuung hinwirken.

c. Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsich-
tigt oder durch Austibung von Bezugsrechten Uberschritten, so wird die Ver-
waltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter
Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.

Ist der Emittent eine juristische Person mit mehreren Teilfonds, bei dem das Ver-
mogen eines Teilfonds ausschliellich fur die Anspriche der Anleger dieses Teil-
fonds sowie fur diejenigen der Glaubiger, deren Forderung aufgrund der Griindung,
der Funktionsweise oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind, haften,
wird zum Zwecke der Anwendung der Risikostreuungsregelungen nach Nummer
16 Buchstaben a. bis e. sowie g. dieses Artikels jeder Teilfonds als gesonderter
Emittent angesehen.

1. Anteile werden fir den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den
Inhaber. Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des
Fonds in der Form von Anteilbestatigungen zur Verfiigung gestellt. Die Anteile



Artikel 6
Ausgabe von Anteilen

kénnen auch in Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die
Auslieferung effektiver Stliicke besteht nicht. Die Verwaltungsgesellschaft kann
Anteilsbruchteile bis zu 0,001 Anteilen ausgeben. Alle Anteile sind nennwertlos;
sie sind voll eingezahlt, frei Ubertragbar und besitzen kein Vorzugs- oder
Vorkaufsrecht.

. Alle Anteile einer Anteilsklasse innerhalb eines Teilfonds haben grundsatzlich

gleiche Rechte.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, innerhalb eines Teilfonds zwei

oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kdnnen sich in ihren
Merkmalen und Rechten nach Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Ge-
blhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterschei-
den. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen,
Kursgewinnen und am Liquidationserl6s ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.
Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies un-
ter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im Verkaufsprospekt bzw.
im jeweiligen Anhang zu jedem Teilfonds Erwahnung.

. Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfolgen bei der Register- und Transfer-

stelle, ggf. Uber die depotfiihrende Stelle des Investors oder den Vertriebsstel-
len. Die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragsscheine erfolgt tiber
die Verwahrstelle bzw. die jeweiligen Zahlstellen.

. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im jeweiligen Anhang zu jedem Teil-

fonds festgelegten Ausgabepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen.
Ausgabepreis ist der Anteilwert geman Artikel 7 zuziglich eines im jeweiligen
Anhang zu jedem Teilfonds genannten Ausgabeaufschlags, der 7% des Anteil-
wertes nicht Uberschreitet. Der Ausgabeaufschlag kann zugunsten der Ver-
triebsstellen oder der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden. Der Ausgabe-
preis kann sich um Gebihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den
jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

. Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach

dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Zeichnung von Anteilen Bedingungen un-
terwerfen sowie Zeichnungsfristen und Mindestzeichnungsbetrage festlegen.
Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur einen Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen
oder endgliltig einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilin-
haber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des jeweiligen
Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung der spezi-
fischen Anlageziele eines Teilfonds erforderlich erscheint.

. Der Erwerb von Anteilen erfolgt zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungs-

tages. Sofern im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nicht abweichend geregelt,
werden Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 16:30 Uhr (Luxemburger
Zeit) am Vortag eines Bewertungstages bei der Register- und Transferstelle ein-
gegangen sind, auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages
abgerechnet und Zeichnungsantrage, welche nach 16:30 Uhr (Luxemburger
Zeit) am Vortag eines Bewertungstages eingehen, auf der Grundlage des An-
teilwertes des nachsten Bewertungstages abgerechnet.



Artikel 7
Anteilwertberechnung

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann auf Initiative des Anteilinhabers abweichend

von Artikel 6 Nr. 3 des allgemeinen Verwaltungsreglements, im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen des GroRherzogtums Luxemburg, Anteile gegen
Lieferung von Wertpapieren ausgeben, vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere
in den Rahmen der Anlagepolitik sowie der Anlagebeschrankungen des
betreffenden Teilfonds passen (,Sacheinkehr”). Im Zusammenhang mit der
Ausgabe von Anteilen gegen Lieferung von Wertpapieren muss der
Wirtschaftspriifer des Fonds ein Gutachten zur Bewertung der einzubringenden
Wertpapiere erstellen. Die Kosten einer in der vorbeschriebenen Weise
durchgefiihrten Ausgabe von Anteilen tragt der Zeichner, der diese
Vorgehensweise verlangt.

5. Die Anteile werden unverzuglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Ver-

wabhrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Register- und Trans-
ferstelle zugeteilt.

. Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende

Zahlungen unverzuglich zinslos zurtickzahlen.

1. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den nachfolgen-

den Bestimmungen. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert") lautet auf die im Anhang
zum jeweiligen Teilfonds festgelegte Wahrung (, Teilfondswahrung"). Er wird unter
Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr
beauftragten Dritten zu jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des
24. Dezember berechnet (,Bewertungstag®), es sei denn, im Anhang zum jeweili-
gen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen. Die Berechnung erfolgt
durch Teilung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens durch die Zahl der zum
Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile dieses Teilfonds.

2. Das Vermaogen jedes Teilfonds wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Borse notiert sind, werden zum
letzten verfliigbaren bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Bdrsen notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahite
Kurs des entsprechenden Wertpapiers, Geldmarktinstruments, abgeleiteten
Finanzinstruments (Derivat) sowie der entsprechenden sonstigen Anlage an
der Borse malgeblich, die Hauptmarkt fir dieses Wertpapier, Geld-
marktinstrument, abgeleitete Finanzinstrument (Derivat) sowie fiir die sons-
tige Anlage ist.

b. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind,
die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden
grundséatzlich zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs
und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen.

c. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegen-
den und Uberprufbaren Grundlage bewertet. Die Vorgehensweise hierzu ist
in der Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft geregelt.



d. Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sonderver-
mogen werden zum letzten festgestellten verfligbaren Nettoinventarwert be-
wertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel
selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle veroffentlicht wurde. Sollte ein
Anlagevehikel zusétzlich an einer Borse notiert sein, kann die Verwaltungs-
gesellschaft auch den letzten verfiigbaren bezahlten Bérsenkurs des Haupt-
marktes heranziehen.

e. Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfigbaren bezahlten
Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch
den letzten verfligbaren von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem An-
lagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle verdffentlichten
Kurs, heranziehen.

f. Flissige Mittel, Einlagen, Forderungen (z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche) und
Verbindlichkeiten werden zu ihrem Nennwert bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kénnen mit dem jeweiligen Rendi-
tekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwi-
schen dem Kredit- oder Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt, und
der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit
kindbar sind und dass im Falle einer Kindigung ihr Realisierungswert die-
sem Renditekurs entspricht.

g. Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermdgenswerte wer-
den mit dem in der Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft festge-
legten Devisenkurs in diese Teilfondswahrung umgerechnet.

Falls fur die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse
festgelegt werden oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind,
werden diese Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen
Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt. Die Vorgehensweise hierzu
ist in der Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft geregelt.

3. Sofern flr einen Teilfonds mehrere Anteilklassen gemal Artikel 5 Ziffer 3 des
Verwaltungsreglements ausgegeben werden, wird die Berechnung des Anteil-
wertes wie folgt durchgefiihrt:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Ziffer 1 dieses Artikels auf-
gefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhdht den prozentualen
Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Teilfondsver-
mdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert
den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des
Netto-Teilfondsvermdgens.

c. Im Falle einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der ausschut-
tungsberechtigten Anteile um den Betrag der Ausschittung. Damit vermin-
dert sich zugleich der prozentuale Anteil der ausschittungsberechtigten An-
teile am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermdgens, wahrend sich der
prozentuale Anteil der nicht-ausschittungsberechtigten Anteile am gesamten
Netto-Teilfondsvermdgen erhdht.

4. Fur einen Teilfonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.



Artikel 8
Einstellung der Berechnung des
Anteilwertes

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir umfangreiche Ricknahmeantrage, die
nicht aus den liquiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen
Teilfonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des
Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fir den Teilfonds die erforderli-
chen Wertpapierverkdufe vornimmt; dies gilt dann auch fiir gleichzeitig einge-
reichte Zeichnungsauftrage fiir den Teilfonds.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fir einen Teilfonds die Berechnung
des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen,
die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Be-
ricksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a. wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein geregelter Markt, an
denen ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des jeweiligen Teil-
fonds notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (auf3er an gewodhnli-
chen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse
bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt oder eingeschrankt
wurde oder ein Handel in einem Umfang nicht méglich ist, der die Be-
stimmung angemessener Kurse ermdglicht;

b. wenn die gewdhnlich fiir die Wertbestimmung der Vermbgenswerte ei-
nes Teilfonds verwendeten Informations- oder Berechnungsquellen
nicht verfiigbar sind;

c. wahrend eines Zeitraums, in dem ein Ausfall oder eine Fehlfunktion des
Kommunikationsnetzes oder der verwendeten IT-Einrichtungen auftritt,
die Ublicherweise fiir die Bestimmung des Preises oder des Wertes des
Vermdgens eines Teilfonds verwendet werden, oder die fur die Berech-
nung des Nettoinventarwertes pro Anteil erforderlich sind;

d. wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbeschrankungen oder sonstige
Einschrankungen die Ausfiihrung von Transaktionen eines Teilfonds
verhindern oder der Ausfilhrung von Transaktionen zu den fiir solche
Transaktionen normalen Wechselkursen und Bedingungen entgegen-
stehen;

e. wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbeschréankungen oder sonstige
Einschrankungen die Ruckfihrung von Vermdgenswerten eines Teil-
fonds zur Leistung von Zahlungen fir die Ricknahme von Anteilen ver-
hindern oder der Ausfiihrung einer solchen Ruckflihrung zu den fir der-
artige RuUckfuhrungen normalen Wechselkursen und Bedingungen
entgegenstehen;

f. wenn das rechtliche, politische, wirtschaftliche, militarische oder mone-
tare Umfeld oder ein Fall hdherer Gewalt verhindert, dass Vermdgen ei-
nes Teilfonds in der Gblichen Weise zu verwalten und/oder die angemes-
sene Ermittlung des Vermdgens verhindert;

g. wenn aus einem anderen Grund die Preise oder Vermbgenswerte eines
Teilfonds nicht zeitnah oder genau ermittelt werden kénnen oder wenn
es aus sonstigen Grinden unmdéglich ist, die Vermbgenswerte eines
Teilfonds in der Ublichen Weise und/oder ohne wesentliche Beeintrach-
tigungen der Interessen der Anteilinhaber zu veraufiern;

h. im Falle einer Mitteilung an die Anteilinhaber zum Zwecke der Auflésung
und Liquidation des Fonds oder zur Information der Anteilinhaber Uber
den Ablauf der Liquidation eines Teilfonds oder einer Anteilklasse und



ganz allgemein wahrend des Liquidationsprozesses des Fonds, eines
Teilfonds oder einer Anteilklasse;

i. wahrend des Verfahrens zur Festlegung der Umtauschverhaltnisse im
Rahmen einer Verschmelzung, einer Einbringung von Vermégenswer-
ten, einer Vermdgens- oder Anteilaufspaltung oder anderer restrukturie-
render Geschéfte;

j- wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel mit Anteilen eines Teil-
fonds oder einer Anteilklasse an einer relevanten Bérse, an der die An-
teile notiert sind, ausgesetzt, eingeschrankt oder geschlossen ist;

k. in Ausnahmefallen, wenn die Verwaltungsgesellschaft es fir notwendig
halt, um irreversible negative Auswirkungen auf den Fonds, einen Teil-
fonds oder eine Anteilklasse abzuwenden, unter Beachtung des Grund-
satzes der fairen Behandlung der Anteilinhaber in ihrem besten Inte-
resse;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber Anlagen eines Teil-
fonds nicht verfiigen kann oder es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der
Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung
des Anteilwertes ordnungsgemaf’ durchzufiihren;

m. wenn auf Ebene eines Master-OGAWSs, ob auf eigener Initiative oder auf
Nachfrage der zustandigen Aufsichtsbehorde, die Ausgabe und Ruick-
nahme seiner Anteile ausgesetzt wurde, so kann auf Ebene des als Fee-
der aufgesetzten Teilfonds die Berechnung des Nettoinventarwertes
wahrend eines Zeitraumes der dem Zeitraum der Aussetzung der Be-
rechnung des Nettoinventarwertes auf Ebene des Master-OGAW ent-
spricht, ausgesetzt werden;

n. in Fallen, wo die Berechnung von Fondsanteilen sowie Zertifikaten, in
die das jeweilige Teilfondsvermdgen angelegt ist, ausgesetzt wurde und
keine aktuelle Bewertung der Fondsanteile sowie Zertifikate zur Verfi-
gung steht;

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil zeitweilig einge-
stellt ist, werden auch die Ausgabe, Riicknahme und der Umtausch von Anteilen
eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Anteil von Anteilen eines Teilfonds fuhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung
hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berihrt
sind.

2. Alle Anleger, insbesondere Anleger welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riick-
nahmeauftrag oder einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Ein-
stellung der Anteilwertberechnung unverziglich benachrichtigt und nach Wie-
deraufnahme der Anteilwertberechnung unverziglich davon in Kenntnis
gesetzt.

3. Zeichnungs-, Rucknahme-, bzw. Umtauschantrage verfallen im Falle einer Ein-
stellung der Berechnung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger
bzw. potentielle Anleger wird dariiber informiert, dass nach der Wiederauf-
nahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeichnungs-, Riicknahme-
, bzw. Umtauschantrage erneut eingereicht werden miissen.



Artikel 9
Riicknahme und Umtausch von
Anteilen

1. Die Anteilinhaber eines Teilfonds sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer

Anteile zum Anteilwert, ggfs. abzlglich einer Rickgabegebiihr und/oder eines
etwaigen Ricknahmeabschlages (,Ricknahmepreis) zu verlangen. Diese
Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Zahlung des Ricknahme-
preises erfolgt innerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem ent-
sprechenden Bewertungstag in der Teilfondswahrung gegen Riickgabe der An-
teile.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anteilinhaber ersuchen, eine ,Sachaus-

kehr* zu akzeptieren, d. h. er erhalt ein Portfolio aus Wertpapieren vom Teil-
fonds, das der Hohe der Ricknahmeerlése entspricht. Dem Anteilinhaber steht
es frei, die Sachauskehr abzulehnen. Stimmt der Anteilinhaber der Sachauskehr
zu, so erhalt er unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Gleichbehandlung
aller Anteilinhaber eine Auswahl aus dem Bestand des Teilfonds. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann auch nach eigenem Ermessen Antréage der Anteilinha-
ber auf Sachauskehr annehmen. Der Wert der Sachauskehr wird in einem Pri-
fungsbericht testiert, sofern nach Luxemburger Recht erforderlich. Alle
zusatzlichen Kosten, die mit der Sachauskehr verbunden sind, werden von dem
Anteilinhaber, der die Sachauskehr beantragt, oder einer anderen von der Ver-
waltungsgesellschaft festgelegten Partei getragen. Diese vorgenannten Kosten
darfen nicht dem Fondsvermogen belastet werden.

3. Sofern im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nicht abweichend geregelt, werden

Ricknahmeantrage, welche bis spatestens 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am
Vortag eines Bewertungstages bei der Register- und Transferstelle eingegan-
gen sind, zum Anteilwert dieses Bewertungstages abgerechnet und Ricknah-
meantrage, welche nach 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am Vortag eines Bewer-
tungstages eingehen, zum Anteilwert des né&chsten Bewertungstages
abgerechnet.

. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, umfangreiche Ricknahmen von

mehr als 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens, die nicht aus den flis-
sigen Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des betroffenen Teilfonds befrie-
digt werden kdénnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte
dieses Teilfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. Anleger, die ihre Anteile
zur Rucknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung der Ruick-
nahme sowie von der Wiederaufnahme der Ricknahme unverziglich in geeig-
neter Weise in Kenntnis gesetzt.

5. Der Umtausch samtlicher Anteile einer Anteilklasse oder eines Teils derselben

in Anteile einer Anteilklasse eines anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage
des entsprechend Artikel 7 dieses Verwaltungsreglements maf3geblichen An-
teilwertes der betreffenden Anteilklasse des Teilfonds unter Berlcksichtigung
einer Umtauschprovision in Héhe von maximal 1% des Anteilwertes der Anteil-
klasse / des Teilfonds, in welche(n) der Umtausch erfolgen soll; eine Nachzah-
lung der etwaigen Differenz zwischen den Ausgabeaufschlagen auf die Anteil-
werte der betreffenden Anteilklassen bleibt hiervon unberiihrt; sowie unter
Berucksichtigung, dass der Anleger die Bedingungen fir eine Direktanlage in
die Anteilklasse des anderen Teilfonds erfilllt. Falls keine Umtauschprovision
erhoben wird, wird dies fur die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten wer-
den, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer
anderen Anteilklasse innerhalb desselben Teilfonds erfolgen, sofern nichtim je-
weiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist und
wenn der Anleger die im Anhang genannten Bedingungen fir eine Direktanlage



Artikel 10
Rechnungsjahr und
Abschlussprifung

Artikel 11
Ertragsverwendung

in diese Anteilklasse erfiillt. Der Umtausch erfolgt unter Beriicksichtigung einer
Umtauschprovision in Hohe von maximal 1% des Anteilwertes der Anteilklasse,
in welche der Umtausch erfolgen soll; eine Nachzahlung der etwaigen Differenz
zwischen den Ausgabeaufschlagen auf die Anteilwerte der betreffenden Anteil-
klassen bleibt hiervon unberthrt.

Sofern im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nicht abweichend geregelt, werden
Umtauschantrage, welche bis spatestens 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am Vor-
tag eines Bewertungstages bei der Register- und Transferstelle eingegangen
sind, zum Anteilwert dieses Bewertungstages abgerechnet und Umtauschan-
trage, welche nach 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am Vortag eines Bewertungs-
tages eingehen, zum Anteilwert des nachsten Bewertungstages abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Um-
tauschantrag zuriickweisen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teil-
fonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint. Dies ist insbesondere
dann der Fall, wenn ersichtlich wird, dass der Anleger nicht die Bedingungen fiir
einen Erwerb der Anteile erfiillt oder Late-Trading oder sonstige Markttechniken
betreibt die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen.

. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen

Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Ver-
wahrstelle nicht beeinflussbare Umstinde die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds Anteile einseitig gegen

Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Ge-
samtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder
des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint.

. Das Rechnungsjahr des Fonds wird im Verkaufsprospekt des Fonds festgelegt.

. Der Jahresabschluss des Fonds wird von einem Wirtschaftsprifer geprift, der

von der Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

. Die Ertragsverwendung eines Teilfonds wird in dessen Anhang zum Verkaufs-

prospekt festgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fir jeden Teilfonds,
ob und in welchen Zeitabschnitten eine Ausschuttung vorgenommen wird.

Sofern flir einen Teilfonds Anteilklassen bestehen, findet dies sowie eine etwa-
ige Ausschuttungsberechtigung im entsprechenden Prospektanhang zum Ver-
kaufsprospekt Erwdhnung.

. Die Ausschuttung kann bar oder in Form von Gratisanteilen erfolgen.

. Nach MaRgabe der Verwaltungsgesellschaft kbnnen neben den ordentlichen

Nettoertragen die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von
Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht wiederkehrender Art sowie
sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-ausgeschittet werden, sofern das
Netto-Fondsvermégen aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindest-
grenze nach Artikel 1 Absatz 2 fallt. Sofern im jeweiligen Anhang eine Ausschut-
tung der Ertrage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Be-
schluss der Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertrage
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Dauer und Auflosung des Fonds
und der Teilfonds
Verschmelzung des Fonds und
von Teilfonds

vorgenommen werden. Sofern im jeweiligen Anhang eine Thesaurierung der Er-
trage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft auch eine Ausschittung der Ertrdge vorgenommen
werden.

. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile

ausgezahlt. Ertrage, die finf Jahre nach Verdéffentlichung einer Ausschittungs-
erklarung nicht abgefordert werden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teil-
fonds.

. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einzelne Teilfonds auf bestimmte Zeit
errichten. Die Laufzeit wird im jeweiligen Anhang zum Teilfonds festgelegt. Die
Aufldsung eines Teilfonds erfolgt automatisch nach Ablauf seiner Laufzeit, so-
fern einschlagig.

Die Verwaltungsgesellschaft kann darliber hinaus jederzeit bestehende Teil-
fonds oder den gesamten Fonds auflésen, sofern das Nettovermogen eines
Teilfonds oder das Nettovermdgen des gesamten Fonds unter einen Betrag fallt,
welcher von der Verwaltungsgesellschaft als Mindestbetrag fiir die Gewahrleis-
tung einer effizienten Verwaltung angesehen wird sowie im Falle einer Rationa-
lisierung oder im Falle einer Anderung der wirtschaftlichen und/oder politischen
Rahmenbedingungen.

. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a. wenn die Verwahrstellenbestellung gekindigt wird, ohne dass eine neue Ver-
wahrstellenbestellung innerhalb der gesetzlichen oder vertraglichen Fristen
erfolgt;

b. wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem
Grund aufgeldst wird;

c. wenn das Gesamtfondsvermdgen wahrend mehr als sechs Monaten unter
einem Viertel der Mindestgrenze gemal Artikel 1 Absatz 2 des Verwaltungs-

reglements bleibt;

d. in anderen, im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Fallen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds oder eines Teilfonds

fuhrt, werden die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen eingestellt. Die
Liquidation erfolgt durch einen oder mehrere Liquidatoren, die von der Verwal-
tungsgesellschaft bestellt werden. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlés,
abzuglich der Liquidationskosten und Honorare (,Netto-Liquidationserlés"), auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft / des Liquidators unter die Anteilinha-
ber des Fonds oder des jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch verteilen.

4. Nettoliquidationserlose, die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von

Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Verwahrstelle nach
Abschluss des Liquidationsverfahrens, ggf. auf Anweisung der Liquidatoren, fiir
Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in
Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb
der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.
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5. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger oder Glaubiger kdnnen
weder die Auflésung noch die Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantra-
gen.

Il.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung der CSSF gemaf
den im Gesetz vom 17. Dezember 2010 benannten Bedingungen und Verfahren
beschlielRen, zwei oder mehrere Teilfonds des Fonds miteinander oder den Fonds
oder ggfs. einen Teilfonds des Fonds mit einem anderen Organismus flir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") bzw. einem Teilfonds dieses OGAWs,
zu verschmelzen, wobei dieser andere OGAW sowohl in Luxemburg als auch in
einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen sein kann.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der Ubertragende Fonds
bzw. Teilfonds informieren die Anleger in geeigneter Form (ber die geplante Ver-
schmelzung im Rahmen einer Publikation entsprechend den Vorschriften der je-
weiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds bzw.
Teilfonds.

Die betroffenen Anteilinhaber haben stets wahrend 30 Tagen das Recht, ohne Kos-
ten, die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert oder, sofern im Einzelfall einschla-
gig, den Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds mit &hnlicher An-
lagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine ge-
meinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder in-
direkte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Die Anteile der Anteilinhaber, wel-
che die Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden
auf der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmel-
zung durch Anteile des ibernehmenden OGAW bzw. Teilfonds desselben ersetzt.
Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kon-
nen die betroffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Riicknahmen oder Um-
tdusche von Anteilen zeitweilig aussetzen, wenn eine solche Aussetzung aus
Griinden des Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.

Eine Verschmelzung des Fonds oder eines Teilfonds mit einem Luxemburger oder
auslandischen Organismus fiir gemeinsame Anlagen (,OGA*) bzw. einem Teil-
fonds dieses OGA, der kein OGAW ist, ist nicht moglich.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der
Durchfiihrung einer Verschmelzung verbundenen sind, werden nicht dem Fonds
oder dessen Anteilinhabern angelastet.

1. Neben den im Verkaufsprospekt aufgeflihrten Gebuhren (ggf. zzgl. der gesetzli-
chen Mehrwertsteuer) kdnnen einem Teilfonds folgende Kosten nebst etwaiger
Mehrwertsteuer, ggf. anteilig, belastet werden:

a. samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verauflierung und
der Verwaltung von Vermdgenswerten, insbesondere bankibliche Spesen
fur Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und
Rechten des Teilfonds und deren Verwahrung, die bankiblichen Kosten fiir
die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland. Fir die
Durchfiihrung von Handelstatigkeiten kann die Verwaltungsgesellschaft



marktiibliche Spesen und Geblhren erheben, die bei Transaktionen fiir den
jeweiligen Teilfonds insbesondere in Wertpapieren und sonstigen zulassigen
Vermdgenswerten anfallen;

. Steuern und ahnliche Abgaben, die auf das jeweilige Teilfondsvermdgen,
dessen Einkommen oder die Auslagen zu Lasten dieses Teilfonds erhoben
werden;

. Kosten fiir Rechtsberatung, Gerichtskosten, die der Verwaltungsgesellschaft
oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber
eines Teilfonds handeln;

. Honorare und Kosten flir Wirtschaftspriifer des Fonds;

. Kosten fir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veréffentlichung, den
Druck und den Versand samtlicher Dokumente fiir den Fonds, insbesondere
der Erstellung der Mehrwertsteuererklarung, etwaiger Anteilzertifikate sowie
Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des Verkaufsprospektes, des je-
weiligen Basisinformationsblatts, der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Vermdgensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anleger, der Einberufun-
gen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Landern in
denen die Anteile eines Teilfonds vertrieben werden sollen sowie die Korres-
pondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehorden;

f. Kosten fiir die Einldsung von Ertragsscheinen;

. Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Verdffentlichung des Ver-
waltungsreglements sowie anderer Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte,
einschlieBlich Kosten der Anmeldungen zur Registrierung oder der schriftli-
chen Erlauterungen bei sémtlichen Registrierungsbehdérden und Bérsen (ein-
schlieBlich ortlichen Wertpapierhandlervereinigungen), welche im Zusam-
menhang mit dem Fonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen
werden mussen;

. Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte flr die Antei-
linhaber in allen notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten
von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemaf den an-
wendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Behorden notwen-
dig sind;

i. Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veréffentlichungen;

j. ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen Kos-

ten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf
von Anteilen stehen, maximal jedoch 0,15% p.a. berechnet auf Basis des
jeweiligen Netto-Teilfondsvolumens zum vorangegangenen Kalenderjahres-
ende;

. Gebuhren in- und auslandischer Aufsichtsbehdrden sowie Vergitungen, Aus-
lagen und sonstige Kosten der Zahistellen, der Informationsstellen, der Ver-
triebsstellen sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen,
die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen anfallen;

|. Kosten fir die Performance-Attribution;

m. Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch nati-

onal und international anerkannte Ratingagenturen;



n. Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses sowie Kosten fur Interessen-
verbande und laufende Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bor-
senzulassung;

o. Alle anderen auf3erordentlichen oder unregelmafigen Ausgaben, welche b-
licherweise zu Lasten der Teilfondsvermdgen gehen wie u. a. Kosten fir die
Bearbeitung von Quellensteuerriickforderungsverfahren und fondsspezifi-
schen Reports;

p. Alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebuhren, die von anderen Kor-
respondenzbanken und/ oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking
S.A.) fir die Vermbgenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt
werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspe-
sen, die im Zusammenhang mit den Vermdgenswerten des jeweiligen Teil-
fonds anfallen;

g. Die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

r. Die Verwaltungsgebiihren, die fiir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behor-
den zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebihren der CSSF
und anderer Aufsichtsbehdrden anderer Staaten sowie die Gebdihren fur die
Hinterlegung der Dokumente des Fonds;

s. Versicherungskosten;
t. Auslagen des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft;
u. generelle Betriebskosten des Fonds.

v. Direkte und indirekte Kosten, die beim Einsatz von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung einschlieRlich Sicherheitenverwaltung anfallen. Vor Ent-
stehung dieser Kosten wird eine wirtschaftliche Abwagung hinsichtlich mog-
licher Kosten und Ertrage im Interesse der Anteilseigner des Fonds getroffen.
Die Kosten und Gebuihren, die im Zusammenhang mit Einsatz von Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung entstehen, werden im Jahresbericht des
Fonds aufgeflihrt. Bei den Parteien, die direkte und indirekte Kosten im Zu-
sammenhang mit dem Einsatz von Techniken zur effizienten Portfolioverwal-
tung erhalten, kann es sich auch um zur Verwaltungsgesellschaft und/oder
zur Verwahrstelle gehdrige erstklassige Kredit- oder Finanzinstitute bzw.
auch um die Verwahrstelle selbst handeln;

w. Kosten fur die Risikomessung.

x. Kosten fur die Bewertung von Vermdgensgegenstdnden aus dem OGAW-
Sondervermégen. Diese Kosten werden monatlich anteilig erhoben und wer-
den nicht durch die Verwaltungsvergtitung abgegolten;

y. Kosten fiir die etwaige Durchsetzung von gerichtlichen oder aulRergerichtli-
chen streitigen Anspriichen des Fonds.

2. Sémtliche Kosten werden zuerst den ordentlichen Ertragen, dann den Wertzu-
wachsen und zuletzt dem jeweiligen Teilfondsvermégen angerechnet.

3. Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds haftet nur fur die Verbindlichkeiten und
Kosten des jeweiligen Teilfonds. Dementsprechend werden die Kosten — ein-
schl. der Grundungskosten der Teilfonds — den einzelnen Teilfonds gesondert
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berechnet, soweit sie diese alleine betreffen; im Ubrigen werden die Kosten den
einzelnen Teilfonds anteilig belastet.

4. Die Grundungskosten des Fonds, einschlieBlich der Vorbereitung, des Drucks
und der Veroffentlichung des Verkaufsprospektes und des Verwaltungsregle-
ments, kdnnen innerhalb der ersten finf Geschaftsjahre abgeschrieben und
kénnen den am Griindungstag bestehenden Teilfonds belastet werden. Werden
nach Griindung des Fonds zusatzliche Teilfonds eréffnet, kdnnen entstandene
Grundungskosten, die noch nicht vollstandig abgeschrieben wurden, diesen an-
teilig in Rechnung gestellt werden; ebenso tragen die Teilfonds ihre jeweiligen
spezifischen Lancierungskosten; auch diese kénnen (ber eine Periode von
langstens 5 Jahren nach Lancierungsdatum abgeschrieben werden.

5. Teile der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Verwaltungs- und Betreuungsge-
bihren kénnen an vermittelnde Stellen insbesondere zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen weitergegeben werden. Es kann sich dabei auch um wesentli-
che Teile handeln. Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die
Vertriebsstelle, ein ggf. bestellter Portfolioverwalter und/oder Anlageberater
kénnen aus vereinnahmten Vergutungen VertriebsmaRnahmen Dritter unter-
stiitzen, deren Berechnung i.d.R. auf der Grundlage vermittelter Bestande er-
folgt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, geeignete Liquiditdtsmanagement-In-
strumente auszuwahlen und anzuwenden.

Die Auswahl und Anwendung dieser Instrumente erfolgt im Einklang mit den jeweils
anwendbaren gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen sowie unter
Beriicksichtigung der Richtlinie (EU) 2024/927 zur Anderung der Richtlinien
2009/65/EG und 2011/61/EU im Hinblick auf Liquiditdtsmanagement-Instrumente.

Die Verwaltungsgesellschaft ist insbesondere befugt, diejenigen Liquiditatsma-
nagement-Instrumente einzusetzen, die in den durch die Richtlinie (EU) 2024/927
eingefiihrten Anhangen zu den jeweils anwendbaren europaischen Richtlinien auf-
gefiihrt sind.

Art, Funktionsweise und Bedingungen der konkret ausgewahlten Liquiditdtsma-
nagement-Instrumente werden im Verkaufsprospekt beschrieben, soweit diese
nicht bereits ebenfalls in diesem Verwaltungsreglement Erwahnung finden.

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Ver-
wabhrstelle kdnnen nach Ablauf von funf Jahren nach Entstehung des Anspruchs
nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberthrt bleibt die in Arti-
kel 12 Absatz 4 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist fur Ertragsscheine betragt finf Jahre ab Veréffentlichung der
jeweiligen Ausschuttungserklarung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement mit Zustimmung der
Verwahrstelle jederzeit ganz oder teilweise andern.
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1. Die erstmals gultige Fassung des Verwaltungsreglements wurde mittels Hinter-

legungsvermerk beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinter-
legt und im ,Mémorial", dem ehemaligen Amtsblatt des GrofRherzogtums Lu-
xemburg, verdffentlicht. Anderungen desselben werden auf der Internetseite
des Handelsregisters des Bezirksgerichts Luxemburg, www.lbr.lu, hinterlegt und
auf der elektronischen Plattform ,Recueil électronique des sociétés et associa-
tions", offengelegt.

2. Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kdnnen bei

der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahl- und
Informationsstelle und den Vertriebsstellen erfragt werden. Sie werden
aulerdem in den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes
veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und
Ricknahmepreise eines Teilfonds nur auf der Internetseite (www.axxion.lu)
veroffentlicht werden. Auf der Internetseite kdnnen auch der aktuelle
Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, Jahresberichte und
Halbjahresberichte des Fonds zur Verfligung gestellt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, ein

Basisinformationsblatt, einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahres-
bericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des Grof3herzogtums
Luxemburg.

4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen sind fur die Anteilin-

haber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei jeder
Zahl- und Informationsstelle sowie Vertriebsstelle erhaltlich.

. Die Auflésung des Fonds gemal Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird

entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesell-
schaft auf der elektronischen Plattform ,Recueil électronique des sociétés et
associations" offengelegt und in mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitun-
gen, von denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, veroffentlicht.

1. Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten

in Ergdnzung zu den Regelungen des Verwaltungsreglements die Vorschriften
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen
zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle.

. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und

der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im
GroRRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
sind berechtigt, sich selbst und einen Teilfonds im Hinblick auf Angelegenheiten,
die sich auf diesen Teilfonds beziehen, der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines
jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile dieses Teilfonds 6ffentlich ver-
trieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem
betreffenden Land ansassig sind.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist mafligeblich.


http://www.axxion.lu/

Artikel 19 Das Verwaltungsreglement in der vorliegenden Fassung tritt am 16. April 2026 in
Inkrafttreten Kraft.

Luxemburg, im April 2026

Die Verwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.

Die Verwahrstelle

Banque de Luxembourg S.A.
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Anlageziele

Anlagepolitik

Anlageziel des Teilfonds "MET Fonds - PrivatMandat" sind gleichmaRige, ange-
messene Wertzuwachse, unabhangig von der allgemeinen Marktsituation und ins-
besondere negative Marktphasen und die damit verbundenen Verluste weitestge-
hend zu vermeiden unter Beachtung der wirtschaftlichen, politischen und
geografischen Risiken.

Der Teilfonds beriicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentschei-
dungen gemaf Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Weiterfiihrende In-
formationen zur Art und Weise der Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen finden sich im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospek-
tes.

Angabe gemaR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,,Taxonomie-Verord-
nung“): Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichti-
gen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Da dieser Teilfonds gemafR der Verordnung (EU) 2019/2088 keine nachhaltigen
Investitionen tatigt und keine 6kologischen oder sozialen Merkmale bewirbt, wer-
den auch keine nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (soge-
nannte Principal Adverse Impacts) im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 berlicksichtigt.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement fir den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmalstab.
Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die Aus-
wahl der Vermdgensgegenstande unter Beriicksichtigung der Anlagepolitik.

Abweichend von Artikel 4 des Verwaltungsreglements, welcher die weitest mogli-
che Anlagepolitik eines UCITS-Fonds beschreiben soll, schrankt sich der Fonds
folgendermafen ein, um das oben genannte Anlageziel sowie die Anlagestrategie
zu erfilllen:

Der Teilfonds kann in Anleihen 6ffentlicher sowie privater Emittenten investieren.
Maximal 20 % des Teilfondsvermégens werden in Anleihen investiert, die nicht ge-
ratet sind.

Es erfolgt kein aktiver Erwerb von notleidenden Anleihen sowie von Anleihen, die
ein Rating von CCC oder schlechter haben. Der Anteil solcher Anleihen darf maxi-
mal 5% des Teilfondsvermdgens betragen.

Sofern etwaige Ratingherabstufungen von Anleihen, zu einer Uberschreitung der
zuvor genannten Anlagegrenze fihren, wird die Verwaltungsgesellschaft oder der
mandatierte Portfolioverwalter, unter Berlicksichtigung der Interessen der Aktio-
nare, vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage resp. die Einhaltung der
Anlagegrenzen zu erreichen.



Sollte kein Rating fir die Emission vorliegen, kann auf das Rating des Emittenten
abgestellt werden. Zusatzlich gilt, dass es sich um Ratings einer fiihrenden Ratin-
gagentur handelt.

Der Teilfonds wird nicht in Distressed Securities, Asset Backed Securities (ABS),
Mortgage Backed Securities (MBS), Contingent Convertible Bonds (CoCos), Col-
laterized Loan Obligations (CLO) und Collateralized Debt Obligations (CDO) inves-
tieren.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschréankungen ist der Erwerb
oder die Verauferung von Optionsscheinen, Optionen, Futures und der Abschluss
sonstiger Termingeschafte sowohl zur Absicherung gegen mdgliche Kursriick-
gange auf den Kapitalmarkten, zu Spekulationszwecken als auch zur effizienten
Portfolioverwaltung gestattet. Bei den Basiswerten handelt es sich dabei um Instru-
mente im Sinne des Artikel 41 (I) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente) oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen. Die Finanzindizes entsprechen den Anforderungen des Art. 44
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und dem 9 des Reglement Grand Ducal
vom 08. Februar 2008. Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese aus-
reichend diversifiziert sind. Die Indizes werden so gewahlt, dass sie eine adaquate
Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weite-
ren werden die Indizes in angemessener Weise veroffentlicht. Mit dem Einsatz von
Derivaten kdnnen aufgrund der Hebelwirkung erhdhte Risiken verbunden sein.

Mindestens 51% des Aktivvermdgens (die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt
sich nach dem Wert der Vermdgensgegensténde des Investmentfonds ohne Be-
ricksichtigung von Verbindlichkeiten) des Teilfonds / Fonds werden in solche Ka-
pitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz der Bundesrepublik
Deutschland angelegt, die gemafR Verkaufsprospekt (im Falle einer SICAV) / ge-
maf Verwaltungsreglement (im Falle eines FCP) unter Berlicksichtigung der Anla-
gepolitik fiir den Teilfonds erworben werden kdnnen.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbe-
steuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit
sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und
dort einer Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften in Héhe von min-
destens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an anderen Investmentvermégen (Zielfonds / Ziel-Investment-
fonds) entweder in Hohe der bewertungstaglich verdffentlichten Kapital-
beteiligungsquoten, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen, soweit diese verfiigbar sind, oder in H6he
der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens fest-
gelegten Mindestquote fur Aktienfonds von mehr als 50 Prozent und fir



Typisches Anlegerprofil

Risikoprofil des Teilfonds

Mischfonds von mindestens 25 Prozent des Wertes des Investmentver-
mégens. Im Ubrigen gelten Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligun-
gen.

Der landerspezifische Schwerpunkt liegt auf den Anlageregionen Europa, Amerika,
Asien sowie Emerging Markets. Daneben wird beabsichtigt, mittels einer Investition
in Zielfonds oder anderen zulassigen Vermogenswerten an der positiven Wertent-
wicklung von Trendregionen oder -branchen zu partizipieren.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kdnnen bis zu einer Hochst-
grenze von 100% des Teilfondsvermdgens erworben werden, der Teilfonds ist da-
her nicht zielfondsfahig.

Die Verwaltungsgeblhren der vom Teilfonds erworbenen Fonds betragen maximal
3,50% p.a.

Die Zielfonds, welche in die vorgenannten Anlagesegmente investieren, werden
anhand des ,Best-Select-Ansatzes” ausgewahlt. Mit dessen Hilfe sollen bereits er-
folgreiche Fonds solcher Investmentgesellschaften als Anlagemdglichkeit ausge-
wahlt werden.

Je nach Einschatzung der Marktlage kann fir den Fonds innerhalb der gesetzlich
zulassigen Grenzen auch bis zu 100% des Fondsvermdgens in einer der oben ge-
nannten Vermdgensgegenstande gehalten werden.

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kann in nicht notierte Wertpapiere
und nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.

Der Teilfonds wird keine Wertpapierpensionsgeschéafte im Sinne der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Wei-
terverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 durchfiih-
ren.

Der Fonds ist fir private und institutionelle Anleger konzipiert und eignet sich fir In-
vestoren, die von den Wachstumsperspektiven der internationalen Finanzmarkte
profitieren mdchten.

Die Anlage in den MET Fonds ist nur fiir erfahrene Anleger geeignet, die in der Lage
sind, die Risiken und den Wert der Anlage abzuschatzen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls
einen erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindes-
tens 5 Jahren liegen.

Investitionen in Wertpapiere bringen im Allgemeinen Kurs-, Zins-, Wahrungs- und
Emittentenrisiken mit sich.

Insbesondere die Werte von Aktien und Aktienfonds kdnnen stark schwanken und
es sind auch deutliche Verluste méglich.

Durch die breite Streuung der Investments kann es zu einer begrenzten Teilnahme
an der Wertentwicklung einzelner Regionen kommen.

Bei einem aktiven Portfoliomanagement kdnnen Fehlentscheidungen hinsichtlich
Auswahl und Zeitpunkt der Investition nicht ganzlich ausgeschlossen werden.



Wertpapierkennnummer

ISIN-Code

Mindestzeichnungsbetrag*

Erstausgabepreis
(zzgl. Ausgabeaufschlag)

Auflagedatum

Erstausgabedatum

Zahlung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises

Ausgabeaufschlag

(in % vom Anteilwert)

Riicknahmeabschlag
(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Teilfondswéahrung

Bei Anleihen haben steigende Zinsen vor Erreichen der Falligkeit Kursrickgéange zur
Folge.

Durch Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (zur Absicherung, Spekulation
und Renditeoptimierung) kdnnen aufgrund der Hebelwirkung deutlich erhdhte Ri-
siken entstehen.

AORDGE

LU0402212806

keiner

100,- EUR
(Der Ausgabepreis kann sich um GebUhren oder andere Belastungen erh6hen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

05. Dezember 2008

16. Dezember 2008

Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag
bis zu 5%

keiner

keine

EUR

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von dem Mindestzeichnungsbetrag abweichen.
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Verbriefung

Verwendung der Ertrage

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

Verwaltungsvergiitung

Erfolgshonorar

Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Fonds in der
Form von Anteilbestatigungen zur Verfligung gestellt. Die Anteile kdnnen auch in
Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver
Stuicke besteht nicht

Thesaurierend

Methode: commitment approach (Ansatz Gber die Verbindlichkeiten)

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdgen des Teilfonds ein
Entgelt von bis zu 2,55% p.a. des Teilfondsvermdgens zu erhalten, das auf der
Basis des Teilfondsvermdgens bewertungstéglich berechnet und monatlich nach-
traglich ausgezahlt wird.

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschaftsjahr (,Abrech-
nungsperiode®) eine erfolgsabhangige Vergitung (,Performance-Fee®) in Hohe
von bis zu 10% des Betrages zu erhalten, um den der um Ausschuttungen oder
KapitalmaBnahmen bereinigte Anteilwert (,Anteilwert*) am Ende einer Abrech-
nungsperiode den Anteilwert am Ende der vorangegangenen Abrechnungsperiode
um mindestens 4% p.a. (,Hurdle-Rate*) Ubersteigt (Outperformance Uber der
Hurdle-Rate), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende einer Abrech-
nungsperiode dartiber hinaus den Hoéchststand des Anteilwertes am Ende der finf
vorangegangenen Abrechnungsperioden (,High Water Mark*) Ubersteigt.

Sofern der Anteilwert sowohl die Hurdle-Rate als auch die High Water Mark tber-
steigt, findet eine Ruckstellung und etwaige Auszahlung der Performance-Fee aus-
schlieBlich auf die geringere Outperformance zwischen Anteilwert und der jeweili-
gen Vergleichsgrole (Hurdle-Rate oder High Water Mark) Anwendung.

Der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode bildet die Berechnungsgrundlage
der Hurdle-Rate fiir die darauf folgende Abrechnungsperiode.

Existieren fur den Teilfonds / die Anteilklasse weniger als funf vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergitungsanspruchs
alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berticksichtigt. In der ersten Abrech-
nungsperiode nach Auflegung des Teilfonds / der Anteilklasse tritt an die Stelle der
High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.
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Sofern die erste Abrechnungsperiode des Teilfonds / einer Anteilklasse keine zwolf
Monate betragt, beginnt die erste Abrechnungsperiode mit der Auflegung des Teil-
fonds / der Anteilklasse und endet erst am zweiten Geschéaftsjahresende, das der
Auflegung folgt.

Die Performance-Fee wird jeden Bewertungstag auf der Basis der durchschnittli-
chen Anzahl umlaufender Anteile berechnet und nach Ablauf der Abrechnungspe-
riode nachtraglich ausgezahit.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch an-
gefallene Performance-Fee im Teilfondsvermdgen / Anteilklassenvermdgen je aus-
gegebenen Anteil zurtickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entspre-
chend aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem Teilfondsvermégen / dem
Anteilklassenvermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Verglitung kann nur entnom-
men werden, soweit entsprechende Ruckstellungen gebildet wurden.

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee:
Modell: all-time High Water Mark + Hurdle-Rate

Hurdle-Rate in % p.a.
High Water Mark

Performance-Fee (bis zu) in %

Abrechnungsperiode
(AP)
Abrechnungsperiode 1
Abrechnungsperiode 2
Abrechnungsperiode 3
Abrechnungsperiode 4
Abrechnungsperiode 5
Abrechnungsperiode 6
Abrechnungsperiode 7

Anteilwert
Beginn AP
100,000
106,700
103,000
105,000
98,000
100,000
98,500

4,00%

5-Jahres rollierende High Water Mark

10,00%

HighWa-  Hurdle: ooy poo "Ll PertFeel  ERLT

Ende AP Fee

100,000 4,00% 10,00% 107,000 0,300 106,700
106,700 4,00% 10,00% 103,000 0,000 103,000
106,700 4,00% 10,00% 105,000 0,000 105,000
106,700 4,00% 10,00% 98,000 0,000 98,000
106,700 4,00% 10,00% 100,000 0,000 100,000
106,700 4,00% 10,00% 98,500 0,000 98,500
105,000 4,00% 10,00% 106,000 0,094 105,906

Bei der im Beispiel zur Anwendung kommenden Wertentwicklung handelt es sich um eine fiktive Wertentwicklung!

Betreuungsgebuhr

Fir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen
Kosten ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermdgen des Teil-
fonds eine Betreuungsgebihr von bis zu 0,25% p.a. (ab dem 01.01.2022: mind.
EUR 1.650,- pro Monat) des Teilfondsvermdgens zu erhalten, die auf der Basis
des jeweiligen Teilfondsvermdgens bewertungstaglich zu berechnen und monat-
lich nachtraglich auszuzahlen ist. Daneben erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine
fixe Basisgebuhr in Hohe von bis zu EUR 10.000,- p.a., welche nach Erhalt der
Rechnung dem Fondsvermdgen belastet wird.

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.



Verwahrstellengebiihr

Transaktionsgebiihr zu Gunsten
der Verwahrstelle

Zentralverwaltungsgebiihr

Register- und
Transferstellengebiihr

Andere Kosten und Gebiihren:

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds ein Entgelt von bis zu
0,06% p.a. des Teilfondsvermogens (mindestens bis zu EUR 9.000,- p.a.), das be-
wertungstaglich auf der Basis des Teilfondsvermégens berechnet und monatlich
nachtraglich ausgezahlt wird. Zusatzlich erhdlt die Verwahrstelle bis zu EUR
1.800,- p.a. pro Konto fiir den Teilfonds, welches aul3erhalb der Verwahrstelle ge-
fuhrt wird.

Die Verwahrstelle erhalt Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund ei-
ner zulassigen und marktiblichen Beauftragung Dritter mit der Verwahrung von
Vermdgenswerten des Teilfonds entstehen.

Die Vergitungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine Bearbeitungsge-
bihr der Verwahrstelle von bis zu EUR 50,- pro Standard-Wertpapiertransaktion.

Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren werden mit bis zu EUR 300,- pro
Transaktion abgerechnet. Fur die Abwicklung von Transaktionen anhand von Na-
menszertifikaten werden zusatzlich bis zu EUR 200,- berechnet. Die Vergitung
versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine fixe Ba-
sisgebuhr in Héhe von bis zu EUR 1.500,- pro Monat sowie ein variables Entgelt
von bis zu 0,06% p.a. des Teilfondsvermdgens, die bewertungstaglich auf der Ba-
sis des Teilfondsvermdgens berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt
wird. Dariber hinaus fallen Buchungsgebiihren von bis zu EUR 15,- pro Buchung
an.

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine fixe
Basisgebuhr in Héhe von bis zu EUR 250,- pro Monat zzgl. Buchungsgebihren
von bis zu EUR 20,- pro Buchung sowie bis zu EUR 75,- pro Monat fiir die Regis-
terfihrung in Bezug auf institutionelle Anlegerregister.

Die Vergutung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Dem Teilfondsvermdgen kénnen weitere Kosten und Geblhren sowie im Verwal-
tungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.
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Diese Informationen richten sich an Investoren und potentielle Erwerber in der Bun-
desrepublik Deutschland, indem sie den Prospekt mit Bezug auf den derzeitigen
Vertrieb der Teilfonds

- MET Fonds - PrivatMandat
in der Bundesrepublik Deutschland prazisieren und erganzen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb der Anteile des Fonds in Deutschland
gemal § 310 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht, Frankfurt am Main angezeigt.

Informationsstelle fiir die Bundesrepublik Deutschland ist:

MET Finanz GmbH
Reuthgasse 18
D-95326 Kulmbach

Der Verkaufsprospekt einschliefllich Verwaltungsreglement bzw. Satzung der In-
vestmentgesellschaft, das Basisinformationsblatt, die Jahres- und Halbjahresbe-
richte, die sonstigen Unterlagen und Angaben sowie Ausgabe-, Umtausch- und
Ricknahmepreise sind bei der Informationsstelle und auf deren Internetseite sowie
auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) kostenlos erhalt-
lich.

Mitteilungen an die Anleger erfolgen ebenfalls Uber die Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft (www.axxion.lu). In gesetzlich vorgeschriebenen Fallen werden
die Anleger dariiber hinaus mittels dauerhaften Datentragers informiert. Dies er-
folgt insbesondere in folgenden Fallen:

Aussetzung der Ricknahme der Anteile des Fonds,

- Kundigung der Verwaltung eines Fonds oder dessen Abwicklung,

- Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlage-
grundsatzen nicht vereinbar sind, oder anlegerbenachteiligende Anderun-
gen von wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende An-
derungen, die die Vergiitungen und Aufwendungserstattungen betreffen,
die aus dem Fonds entnommen werden konnen,

- die Verschmelzung von Fonds in Form von Verschmelzungsinformatio-
nen, die geman Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

- die Umwandlung des OGAW in einen Feederfonds oder die Anderung ei-
nes Masterfonds in Form von Informationen, die gemal Artikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Antrage auf Ricknahmen und Umtdusche von Anteilen, die in Deutschland vertrie-
ben werden durfen, missen an die jeweilige depotfiihrende Stelle des Investors
gerichtet werden.

Rucknahmeerlése, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Antei-
linhaber werden direkt von der Verwahrstelle an die depotfiihrende Stelle des In-

vestors geleitet.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle


http://www.axxion.lu/

sowie an die Informationsstelle gerichtet werden. Die Verwaltungsgesellschaft ver-
flgt Gber Verfahren zur angemessenen und raschen Bearbeitung von Anlegerbe-
schwerden. Weitere Informationen zu dem eingerichteten Beschwerdeverfahren
finden Sie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (axxion.lu).

Steuerliche Nachweispflichten fiir Deutschland:

Die Verwaltungsgesellschaft hat der deutschen Finanzverwaltung auf Anforderung
Nachweise zu erbringen, um beispielsweise die Richtigkeit der bekannt gemachten
Besteuerungsgrundlagen zu belegen. Die Grundlagen fur die Berechnung dieser
Angaben kdnnen unterschiedlich ausgelegt und es kann keine Zusicherung dahin-
gehend gegeben werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die von der Verwal-
tungsgesellschaft angewandte Methodik fiir die Berechnung in jedem wesentlichen
Aspekt anerkennt. Uberdies sollten sich Anleger bewusst sein, dass eine Korrektur
im Allgemeinen nicht fir die Vergangenheit durchgefiihrt wird, wenn Fehler fiir die
Vergangenheit erkennbar werden sollten, sondern grundsatzlich erst fiir das lau-
fende Geschéftsjahr berlcksichtigt wird. Entsprechend kann die Korrektur die An-
leger, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschittung erhalten bzw. einen The-
saurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begtnstigen.



V a
AXXION

Die etwas andere Fondsgesellschaft

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Tel: +352 /76 94 94 -1
Fax: +352 /76 94 94 - 555
info@axxion.lu
www.axxion.de




