Jahresbericht zum 31.12.2023

HANSAeuropa
HANSAinternational
HANSArenta
HANSAsecur
HANSAZzins
HANSAdefensive
HANSAertrag
HANSAsmart Select E
HANSAsmart Select G



Inhaltsverzeichnis

BeriCht der GESCNATESTUNIUNG . ......iiviiiiceecee ettt ettt ettt et e ete e teeat et e esteeseeaseeaeesteeseenseeseesteessenseeseensentsenseereenseessenseeaeensenns 3
HANSAeuropa A
HANSAinternational 46
HANSArenta 77
HANSAsecur 111
HANSAzins 127
HANSAdefensive 144
HANSAertrag 171
HANSAsmart Select E 191
HANSAsmart Select G 226
ALLGEMEBING ANGADEN ..ottt ettt ettt et et e et e ea e eeseese et e s e essess et eeseeas e s e essenseseessens et e essenseseesseaseessessenseaseessensesssensenseeseensenseereens 248

Jahresbericht zum 31.12.2023 2



Bericht der Geschaftsfithrung

Sehr dgeehrte Anlegerin,

sehr deehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung der OGAW-Fonds
HANSAeuropa

HANSAinternational

HANSArenta

HANSAsecur

HANSAZins

HANSAdefensive

HANSAertrag

HANSAsmart Select E

HANSAsmart Select G

in der Zeit vom 01.01.2023 bis 31.12.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Ludger Wibbeke

Jahresbericht zum 31.12.2023



HANSAeuropa

Tatigkeitsbericht HANSAeuropa flir das Geschafts-
jahr vom 01.01.2023 bis 31.12.2023:

Anladeziel und Anladepolitik

Das Anlageziel des europdischen Aktienfonds HANSAeu-
ropa ist die langfristige Erzielung eines Vermdgenszuwach-
ses fur den Anleder unter Berucksichtigung von Ausschut-
tungen. Dabei wird relativ zu verdleichbaren Fonds eine
bessere Wertentwicklung angestrebt.

Das Investmentvermaogen investiert Uberwiegend in borsen-
notierte europdische Aktien, die vorzugsweise in Euro, aber
auch in Fremdwdhrundgen notiert sein konnen.

Der Investitionsgrad in Aktien und derivativen Instrumenten
auf Aktien kann zwischen 75% und 100% des Fondsvermo-
gens schwanken.

Die Titelselektion erfolgt weitestgehend nach fundamenta-
len Gesichtspunkten unter Berlcksichtigung rendite-,
ertrags- und wertorientierter Kriterien.

Der Fonds bewirbt unter anderem okologische oder soziale
Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen
und ist damit als Fonds gem. Art 8 Abs. 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 zu qualifizieren. Die Angaben zu den regel-
maRigen Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 denannten Finanzprodukten
werden im Anhang des Jahresberichts ausgegeben.

Portfoliostruktur + Wertentwicklung

Portfoliostruktur®)

Assetgruppenstruktur 31.12.2023:

Assetgruppenstruktur 31.12.2022:
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Branchenstruktur 31.12.2023:

Branchenstruktur 31.12.2022:

Landerstruktur 31.12.2023:

Landerstruktur 31.12.2022:

Wahrungsstruktur 31.12.2023:



HANSAeuropa

Wahrungsstruktur 31.12.2022:

*) Durch Rundungen bei der Berechnung konnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermodgens-
aufstellung geman Jahresbericht entstanden sein.

Hinsichtlich der Branchenallokation weisen Industrieunter-
nehmen und Finanzdienstleister zum Jahresultimo 2023
unverdndert zum Berichtszeitpunkt des Vorjahres die hochs-
ten Anteile im Fonds auf. Die groten Verschiebungen gab
es innerhalb des Konsumsektors und bei Grundstoffen.
Wahrend sich der Anteil an Basiskonsumgutern um 7,5%
erhdhte, wurde der Anteil an Verbrauchsgltern um 6,5%
gesenkt. Der Anteil an Grundstoffen wurde um 7,3% redu-
ziert. Eine Erhohung ihres Anteils erfuhren Technologie- und
Versorgungsunternehmen um 4,0% bzw. 2,7%. Neben Indus-
trieunternehmen, welche um 1,9% reduziert wurden, betru-
dgen die Gewichtundgsanderungen der Ubrigen Branchen
wenider als 1%. Telekommunikation machte unverdndert
den geringsten Anteil aus.

Die Landerallokation erfolgt nicht aktiv und ergibt sich nur
als Ergebnis aus der Titelselektion. Hier nehmen Aktien aus
Deutschland, deren Gewichtung um 15,0% gestiegen ist,
zum Jahresultimo 2023 den grofRten Anteil mit 24,4% ein.
Aktien aus Frankreich folgen mit einem Anteil von 21,3% im
Fonds, was einer Reduzierung um 11,8% entspricht. Die
dritthochste Gewichtung weisen niederldndischer Aktien mit
einem Anteil von 18,0% (+2,7%) auf. Alle weiteren zum
Berichtszeitpunkt im Portfolio befindlichen Ldnder weisen
einen prozentual einstelligen Anteil auf.

Auch die Wahrungsallokation ergibt sich als Ergebnis aus
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der Titelselektion. Auf Basis von Einschdtzungen zu den ein-
zelnen Wahrungen werden dann degebenenfalls Absiche-
rungsgeschafte in Form von Devisentermindgeschdften vor-
genommen. Zum Berichtszeitpunkt waren alle Wdhrungen
ungesichert. In Summe betrug das undesicherte Wahrungs-
exposure im Fonds zum Ende des Berichtszeitraums 21,7%.

Zum Jahresultimo war der HANSAeuropa zu rund 98,16%
investiert und die Kasseposition betrug gut 1,8%.

Der vom Fondsmanagement verwendete Aktienselektions-
prozess und die daraus resultierende Titelselektion, sowie
die Allokationsentscheidungen trugen dazu bei, dass der
HANSAeuropa im Berichtsjahr in Class A eine Wertentwick-
lung von +11,20%, in Class | eine Wertentwicklung von
+12,34%, in Class S eine Wertentwicklung von +12,36% und
in Class V eine Wertentwicklung von +12,56% erzielte.

VerduBerundserdebnisse

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften fur den HANSA-
europa Class A betrug im Berichtsjahr 2023 +3.758.076,60
EUR. Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im
Wesentlichen aus der VerdufRerung von Aktien.

Gewinne: EUR +14.840.282,28

Verluste: EUR -11.082.205,68

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften fur den HANSA-
europa Class | betrug im Berichtsjahr 2023 +911.135,76
EUR. Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im
Wesentlichen aus der VerdufRerung von Aktien.

Gewinne: EUR +911.135.76

Verluste: EUR 0,00

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften fur den HANSA-
europa Class S betrug im Berichtsjahr 2023 +94.820,49 EUR.
Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im Wesent-
lichen aus der VerduRerung von Aktien.

Gewinne: EUR +315.887,24

Verluste: EUR -221.066,75



HANSAeuropa

Das Ergebnis aus VerdauRerungsgeschaften flr den HANSA-
europa Class V betrug im Berichtsjahr 2023 +307.506,53
EUR. Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im
Wesentlichen aus der VerduRerung von Aktien.

Gewinne: EUR +839.058,70
Verluste: EUR -531.552,17
Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Investmentvermodgens HANSA-
europa Class A betrug zum 31.12.2023: 12,13%

Die Volatilitat (250 Tage) des Investmentvermodgens HANSA-
europa Class | betrug zum 31.12.2023: 12,13%

Die Volatilitat (250 Tage) des Investmentvermodgens HANSA-
europa Class S betrug zum 31.12.2023: 12,13%

Die Volatilitat (250 Tage) des Investmentvermodgens HANSA-
europa Class V betrug zum 31.12.2023: 12,13%

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Investmentvermodens
resultiert aus den Kursbewegungen der im Fonds gehaltenen
Dividendenpapiere.

Wadhrundsrisiken:

Die Finanzinstrumente konnen in einer anderen Wahrung als
der Wahrung des Sondervermddens andelegt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrdge, RUckzahlundgen und Erlose aus sol-
chen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung degenlber der Fondswdhrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Fondsvermodens.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
saden von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-
schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsri-
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siken sowie Risiken aus Kunden- und Geschdftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrunden detroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlielich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abdeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaRigkeit der flr das Sondervermogen rele-
vanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmdRig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Liquiditdatsrisiken:

Das Sondervermdden ist breit gestreut und mehrheitlich in
Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im
Regelfall in grof3en Volumina an den internationalen Borsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass jeder-
zeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem angemessenen
Verkaufserlds verduBert werden konnen.
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Sonstide Risiken:

Seit dem 24.2.2022 fUhrt Russland Krieg geden die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg”).

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer deutlich
hoheren Volatilitat geprdgt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmdrkten hdngt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf
der Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der geden Russland und Belarus verhdngten Sanktionen,
einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmdrkten sowie anstehenden dgeldpolitischen
Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die Rah-
menbedingunden der Weltwirtschaft und an den Borsen
weiterhin von erhohter Unsicherheit deprdgt sein werden.
Daher unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermdgens groReren Marktpreisrisiken.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermogens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fur den HANSAeuropa ist weiter-
hin an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH ausge-
lagert. Hierbei handelt es sich um eine Schwesterdgesell-
schaft der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.12.2023



HANSAeuropa

Vermogensiibersicht HANSAeuropa

Vermodensiibersicht

I. Vermégdensdedenstinde

1. Aktien

2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermodensdedenstdnde
Il. Verbindlichkeiten

1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

1. Fondsvermégen

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.
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Kurswert

in EUR

131.679.207,13
129.097.472,93

2.533.685,77

48.048,43

-167.642,80

-0,12

-167.642,68

EUR 131.511.564,33

% des
Fondsver-

mégdens ¥

100,13

98,16
193
0,04

-0,13
0,00

-0,13

100,00



HANSAeuropa

Vermogensaufstellung HANSAeuropa

Vermodensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abgiinge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mégens ¥
im Berichtszeitraum
Borsendehandelte Wertpapiere EUR 129.097.472,93 98,16
Aktien EUR 129.097.472,93 98,16
CH0012005267 Novartis AG STK 28.500 40.000 47.700 CHF 84,0400 2.578.885,60 1,96
CH0012255151 Swatch Group STK 8.300 11.300 9.900 CHF 227,8000 2.035.790,04 1,55
CHO0014852781 Swiss Life STK 4.100 5.400 1.300 CHF 577,4000 2.548.952,89 1,94
DK0061802139 ALK-Abell6 AS STK 180.000  180.000 0 DKK 100,0000 2.414.908,03 1,84
DK0010287663 NKT Holding STK 60.000 60.000 0 DKK 464,6000 3.739.887,57 2,84
NLO011794037 Ahold Delhaize N.V., Kon. STK 120.000  110.000 11.500 EUR 26,0600 3.127.200,00 2,38
ATO000730007 Andritz STK 50.000 84.000 34.000 EUR 56,0000 2.800.000,00 2,13
NL0010273215 ASML Holding N.V. STK 9.500 3.000 1.700 EUR 685,9000 6.516.050,00 4,95
NLO011872643 ASR Nederland N.V. STK 64.000 64.000 75.400 EUR 42,6700 2.730.880,00 2,08
FR0000120628 AXAS.A. STK 185.000 95.000 36.700 EUR 29,4300 5.444.550,00 4,14
DE0005200000 Beiersdorf AG STK 13.000 13.000 0 EUR 135,0000 1.755.000,00 1,33
FRO000131104 BNP Paribas S.A. STK 40.000 13.000 87.700 EUR 62,4500 2.498.000,00 1,90
DE0006062144 Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. STK 52.000 52.000 0 EUR 52,8400 2.747.680,00 2,09
ES0140609019 Criteria Caixa STK 500.000 1.130.000 630.000 EUR 3,7110 1.855.500,00 1,41
DEOOODTROCK8 Daimler Truck Holding AG STK 63.000  118.000 55.000 EUR 34,0100 2.142.630,00 1,63
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 33.000 62.300 29.300 EUR 44,7000 1.475.100,00 1,12
DEOOOENAG999 E.ON SE STK 300.000  314.000 14.000 EUR 12,1350 3.640.500,00 2,77
FR0010208488 Engie S.A. STK 230.000 99.000 104.000 EUR 15,9600 3.670.800,00 2,79
NL0011585146 Ferrari N.V. STK 9.000 3.300 9.000 EUR 304,4000 2.739.600,00 2,08
DE0005773303 Fraport AG STK 52.000 52.000 0 EUR 55,1000 2.865.200,00 2,18
DEOO0A0Z27Z5 freenet STK 64.000 64.000 0 EUR 25,3400 1.621.760,00 1,23
FR0011726835 Gaztransport Technigaz Actions STK 20.000 20.000 17.500 EUR 120,5000 2.410.000,00 1,83
Nom. EO -,01
DE0006602006 GEA STK 37.000 37.000 0 EUR 37,1000 1.372.700,00 1,04
DEOOOAOLD6E6 Gerresheimer STK 30.000 30.000 0 EUR 94,4500 2.833.500,00 2,15
NLO000009165 Heineken N.V. STK 39.000 45.500 32.500 EUR 91,8400 3.581.760,00 2,72
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 120.000 155.000 35.000 EUR 37,6650 4.519.800,00 3,44
NL0011821202 ING Groep STK 214.000 214.000 0 EUR 13,5440 2.898.416,00 2,20
IT0000072618 Intesa Sanpaolo STK 1.400.000 1.910.000 510.000 EUR 2,6425 3.699.500,00 2,81
FR0000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SA STK 6.200 1.400 1.200 EUR 731,0000 4.532.200,00 3,45
DE0006599905 Merck STK 11.000 17.900 25.800 EUR 142,5500 1.568.050,00 1,19
F10009013296 Neste Oyj STK 80.000 80.000 0 EUR 32,4200 2.593.600,00 1,97
1T0004176001 Prysmian S.p.A. STK 83.000 83.000 0 EUR 41,1300 3.413.790,00 2,60
FRO000130577 Publicis Groupe STK 22.500 30.000 7.500 EUR 84,0000 1.890.000,00 1,44
DE0007164600 SAP SE STK 39.500 39.500 0 EUR 139,6400 5.515.780,00 4,19
FRO000050809 Sopra Steria Group S.A. Actions STK 7.000 7.000 0 EUR 197,4000 1.381.800,00 1,05
Port. EO 1
NLO014559478 Technip Enerdies N.V. Aandelen STK 98.500 98.500 0 EUR 21,2500 2.093.125,00 1,59
op naam EO -,01
ES0178430E18 Telefonica STK 700.000 1.327.000 976.000 EUR 3,5400 2.478.000,00 1,88
Jahresbericht zum 31.12.2023 9
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Vermodensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugédnde Abginge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
FRO000124141 Veolia Environnement S.A. STK 125.000 38.000 52.700 EUR 28,6500 3.581.250,00 2,72
FR0000125486 VINCI STK 23.000 8.700 21.600 EUR 113,5600 2.611.880,00 1,99
GB0009895292 Astrazeneca STK 14.500 34.000 19.500 GBP 105,7400 1.762.738,56 1,34
CH0198251305 Coca-Cola HBC AG Nam.-Aktien STK 82.000 162.000 80.000 GBP 22,8700 2.156.058,86 1,64
SF 6,70
GB0007188757 Rio Tinto PLC STK 22.000 22.000 0 GBP 58,6000 1.482.179,81 1,13
GB0009223206 Smith & Nephew PLC STK 199.000 256.000 57.000 GBP 10,7650 2.462.905,27 1,87
CY0200352116 Frontline PLC Namens-Aktien DL STK 77.000 77.000 0 NOK 203,8500 1.393.740,95 1,06
1
NO0003054108 Mowi ASA STK 203.000 147.000 72.600 NOK 180,3000 3.249.917,87 2,47
SE0011337708 AAK AB STK 130.000 251.500 195.000 SEK 226,6000 2.665.906,48 2,03
Summe Wertpapiervermdgen EUR 129.097.472,93 98,16
Bankdguthaben EUR 2.533.685,77 1,93
EUR - Guthaben bei: EUR 2.518.971,91 1,92
Verwahrstelle: National-Bank AG EUR 2.518.971,91 2.518.971,91 1,92
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 6.264,31 0,00
Verwahrstelle: National-Bank AG DKK 17.329,87 2.325,00 0,00
Verwahrstelle: National-Bank AG NOK 35.212,20 3.126,61 0,00
Verwahrstelle: National-Bank AG SEK 8.980,25 812,70 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrundgen EUR 8.449,55 0,01
Verwahrstelle: National-Bank AG CHF 7.722,46 8.314,90 0,01
Verwahrstelle: National-Bank AG GBP 117,12 134,65 0,00
Sonstige Vermdgensdedenstdnde EUR 48.048,43 0,04
Dividendenanspriiche EUR 19.987,40 19.987,40 0,02
Zinsanspriiche EUR 28.061,03 28.061,03 0,02
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -0,12 0,00
Kredite in Nicht-EU/EWR-W&hrundgen EUR -0,12 0,00
Verwahrstelle: National-Bank AG usD -0,13 -0,12 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -167.642,68 -0,13
Sonstige Verbindlichkeiten ? EUR -167.642,68 -167.642,68 -0,13
Fondsverméden EUR 131.511.564,33 100,00
Anteilwert HANSAeuropa Class A EUR 48,987
Anteilwert HANSAeuropa Class S EUR 11,816
Anteilwert HANSAeuropa Class V EUR 11,36
Anteilwert HANSAeuropa Class | EUR 103,464
Umlaufende Anteile HANSAeuropa Class A STK 1.987.385,000
Jahresbericht zum 31.12.2023 10
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Vermoédensaufstellund zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abgiinge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mégens ¥
im Berichtszeitraum
Umlaufende Anteile HANSAeuropa Class S STK 212.404,000
Umlaufende Anteile HANSAeuropa Class V STK 721.963,000
Umlaufende Anteile HANSAeuropa Class | STK 226.600,000

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen deringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abdefiihrte Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitund, Verwaltungsvergiitund, Depotdebiihr, Collateral Geblhren

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermégensdedenstinde des Sondervermégdens sind auf Grundlage der zuletzt festdestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 29.12.2023

Britisches Pfund (GBP) 0,869800 = 1 Euro (EUR)
Ddnische Krone (DKK) 7,453700 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,262100 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Krone (SEK) 11,049900 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,928750 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,110700 = 1 Euro (EUR)

Jahresbericht zum 31.12.2023 11
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-
nen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktz ung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe /

Anteile bzw! Zuginde Abgénge
Whg. in 1.000

Borsendgehandelte Wertpapiere

Aktien
DK0010244508 A.P.Mgller-Maersk A/S STK 0 1.070
NL0012969182 Adyen N.V. STK 1.250 1.250
FR0O000120073 Air Liquide STK 0 22.000
FR0010220475 Alstom STK 0 115.900
ES0109067019 Amadeus IT Group S.A. STK 0 31.000
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 50.000 50.000
ES0113860A34 Banco de Sabadell STK 1.900.000 3.200.000
ATOOOOBAWAG2 BAWAG Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 34.000 34.000
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 0 31.100
NL0012866412 BE Semiconductor Inds N.V. Aandelen op Naam EO-,01 STK 13.800 13.800
DE0005158703 Bechtle AG STK 0 64.100
FR0000120503 Bouygues STK 84.000 105.000
DEOOOA1DAHHO Brenntag STK 27.500 27.500
GB0030913577 BT STK 1.800.000 1.800.000
CH0210483332 Cie Financiére Richemont STK 16.000 16.000
FRO01400AJ45 Cie Génle Ets Michelin SCpA Actions Nom. EO -,50 STK 90.000 90.000
GBOOBV9FP302 Computacenter PLC STK 70.000 70.000
IE0001827041 CRH PLC Registered Shares EO -,32 STK 50.000 50.000
FR0000120644 Danone S.A. STK 22.000 22.000
FRO014003TT8 Dassault Systemes SE STK 32.500 84.000
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 10.000 10.000
PTEDPOAMO009 EDP - Energias de Portudal STK 640.000 640.000
FRO000130452 Eiffage STK 0 30.600
1T0003128367 ENEL S.p.A. STK 489.000 489.000
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 3.500 21.400
SE0009922164 Essity AB Namn-Aktier B STK 75.000 75.000
SE0012673267 Evolution Gaming Gr.AB (publ) Namn-Aktier SK-,003 STK 17.000 54.400
DK0010272202 GENMAB AS STK 4.600 4.600
SE0000202624 Getinde AB STK 107.000 107.000
DE0008402215 Hannover Riick SE STK 24.000 24.000
SE0015961909 Hexagon AB Namn-Aktier B (fria) o.N. STK 206.000 206.000
FR0010259150 Ipsen S.A. STK 27.000 27.000
CH0102484968 Julius Baer Gruppe STK 47.000 47.000
DEOOOKSAG888 K+S AG STK 72.000 72.000
IE0004906560 Kerry Group STK 22.000 22.000
DEOOOKBX1006 Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 56.400
Jahresbericht zum 31.12.2023 12



HANSAeuropa

Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-

hen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Gattungsbezeichnung Stiick bzw, Kédufe / Verkdufe /
Anteile bzw! Zugdinde Abgénge
Whd. in 1.000
FR0000120321 L' Oréal STK 7.500 7.500
FIO009014575 Metso Oyj Registered Shares o.N. STK 180.000 407.200
IT0004965148 Moncler S.r.l. Azioni n.o.N. STK 0 48.300
FRO000044448 Nexans STK 33.000 33.000
SE0015988019 NIBE Industrier AB Namn-Aktier B o.N. STK 502.000 502.000
NLO010773842 NN Group STK 0 78.000
FI0009000681 Nokia STK 0 590.000
NO0005052605 Norsk Hydro STK 0 379.500
DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1 STK 19.000 19.000
DK0060336014 Novozymes A/S STK £42.000 77.250
ATO000743059 OMV AG STK 0 70.700
DK0060252690 Pandora A/S STK 31.000 31.000
FR0O000120693 Pernod-Ricard STK 9.000 9.000
1T0003828271 Recordati - Ind.Chim.Farm. STK 75.000 75.000
CH1243598427 Sandoz Group AG Namens-Aktien SF -,05 STK 5.400 5.400
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. STK 4.900 4.900
SE0000163594 Securitas STK 300.000 300.000
DE0007236101 Siemens STK 20.000 20.000
NL0011821392 Signify N.V. STK 51.000 51.000
IEOOB1RR8406 Smurfit Kappa Group STK 8.000 91.100
FR0013227113 Soitec S.A. Actions au Porteur EO 2 STK 8.800 8.800
CH0012549785 Sonova Holding AG STK 9.000 9.000
GB0007908733 SSE PLC Shs LS-,50 STK 150.000 150.000
NL0000226223 STMicroelectronics N.V. STK 0 51.000
CH0126881561 Swiss Re AG STK 0 22.400
SE0005190238 Tele2 AB Namn-Aktier B SK -,625 STK 200.000 200.000
LU0156801721 Tenaris STK 0 220.000
FI0009005987 UPM Kymmene Corp. STK 57.500 57.500
F14000074984 Valmet Oyj STK 90.000 90.000
ES0183746314 Vidrala S.A. Acciones Port. EO 1,02 STK 14.000 14.000
SE0011205202 Vitrolife AB Namn-Aktier SK 0,20 STK 103.000 103.000
FR0O000127771 Vivendi STK 290.000 290.000
FI0009003727 Wartsila Corp. STK 0 210.100
N00010208051 Yara International ASA STK 0 70.000

An ordanisierten Méarkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
SE0006993770 Axfood AB Namn-Aktier o.N. STK 90.000 90.000
SE0017768716 Boliden AB Namn-Aktier o.N. STK 36.000 36.000

Jahresbericht zum 31.12.2023 13



HANSAeuropa

Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-

hen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
Anteile bzw,
Whg. in 1.000
N00010161896 DNB Bank ASA Navne-Aksjer NK 100 STK
DK0060534915 Novo-Nordisk AS STK

Kdufe / Verkéufe /
Zuginde Abgiinge
124.000 124.000
38.500 38.500

Derivate (In Opening-Transaktionen umdesetzte Optionsprdmien bzw. Volumen der Optionsdeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkdufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéaufe /

Anteile bzw. Zugdnde

Verkdufe / Volumen
Abginge in 1.000

Whd. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR
ESTX 50 Index (Price) (EUR))

Jahresbericht zum 31.12.2023

22.406
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HANSAeuropa

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertradgsausdleich) HANSAeuropa Class A
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

1
2
3.
A
5

Ertréige

Dividenden inldndischer Aussteller

Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

Abzug ausldndischer Quellensteuer

Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

[N

3
4,
5
6

Aufwendunden
Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsverdlitung

a) fix
Verwahrstellenvergiitung
Prifungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendundgen

Iv.
1.
2.

Ordentlicher Nettoertrag

VerduRerungsgdeschifte
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

VI

VIl

Realisiertes Erdebnis des Geschéftsjahres
Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Erdebnis des Geschiftsjahres

Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.12.2023

-1.707.669,21

265.488,19
2.360.020,12
187.405,64
-135.871,03
5.274,75
2.682.317,67

-3.287,26
-1.707.669,21

-67.737,58
-13.158,97
-11.005,91
310.916,03
-1.491.942,90

1.190.374,77

14.840.282,28

-11.082.205,68

3.758.076,60

4.948.451,37

2.883.014,82

1.318.199,46

4.201.214,28

9.149.665,65
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HANSAeuropa

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSAeuropa Class S
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

o F NN R

Ertréige

Dividenden inldndischer Aussteller

Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

Abzug ausldndischer Quellensteuer

Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

3
4,
5
6

Aufwendunden
Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsverdlitung

a) fix
Verwahrstellenvergiitung
Prifungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendundgen

Iv.
1
2.

Ordentlicher Nettoertrag

VerduRerungsgdeschifte
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

VI

VII.

Realisiertes Erdebnis des Geschéftsjahres
Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Erdebnis des Geschiftsjahres

Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.12.2023

-9.645,01

6.640,53
60.706,51
5.017,05
-3.492,92
131,41
69.002,58

-77,80
-9.645,01

-852,28
-950,77
-1.210,46
-104,20
-12.840,52

56.162,06

315.887,24

-221.066,75

94.820,49

150.982,55

105.153,81

15.584,90

120.738,71

271.721,26
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HANSAeuropa

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausgleich) HANSAeuropa Class V
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I Ertrdde

Dividenden inldndischer Aussteller

Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

1

2

3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
4 Abzug ausldndischer Quellensteuer

5

Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

Il.  Aufwendundgen

Zinsen aus Kreditaufnahmen

[N

Verwaltungsverdlitung
a) fix
3 Verwahrstellenvergiitung
4. Prufunds- und Verdffentlichungskosten
5 Sonstige Aufwendungen
6 Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendundgen
lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.12.2023

-15.946,86

20.958,89
197.431,25
17.431,28
-11.198,45
391,20
225.014,17

232,52
-15.946,86

-2.277,23
-1.340,60
-1.575,29
-4.653,62
-26.026,12

198.988,05

839.058,70

-531.552,17

307.506,53

506.494,58

343.610,34

-23.510,07

320.100,27

826.594,85
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HANSAeuropa

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdgleich) HANSAeuropa Class |
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

o F NN R

Ertréige

Dividenden inldndischer Aussteller

Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

Abzug ausldndischer Quellensteuer

Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

3
4,
5
6

Aufwendunden
Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsverdlitung

a) fix
Verwahrstellenvergiitung
Prifungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendundgen

Iv.
1
2.

Ordentlicher Nettoertrag

VerduRerungsgdeschifte
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

VI

VII.

Realisiertes Erdebnis des Geschéftsjahres
Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Erdebnis des Geschiftsjahres

Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.12.2023

-38.094,13

2,00
538.755,17
111.548,86
-25.156,67

124,16
625.273,52

-565,24
-38.094,13

-2.518,44
-907,48
-561,76

0,06
-42.646,99

582.626,53

911.135,76

0,00

911.135,76

1.493.762,29

2.483.328,06

-420.740,57

2.062.587,49

3.556.349,78
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HANSAeuropa

Entwicklung des Sondervermédens HANSAeuropa Class A

I. Wert des Sondervermdgens am Bedinn des Geschiiftsjahres (01.01.2023)

1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr

2. Zwischenausschittunden

3. Mittelzufluss/-abfluss (netto)
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 2.243.610,54
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -25.790.502,38

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschdftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne 2.883.014,82
davon nicht realisierte Verluste 1.318.199,46
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.12.2023)

Entwicklund des Sondervermddens HANSAeuropa Class S

112.249.403,16
-1.968.722,66
0,00
-23.546.891,84

1.471.926,73
9.149.665,65

97.355.381,04

I. Wert des Sondervermégens am Begdinn des Geschiiftsjahres (01.01.2023)

1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr

2. Zwischenausschittungen

3. Mittelzufluss/-abfluss (netto)
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 326.073,21
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Rlicknahmen -306.809,66

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschdftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne 105.153,81
davon nicht realisierte Verluste 15.584,90
1. Wert des Sondervermddens am Ende des Geschiftsjahres (31.12.2023)

Entwicklund des Sondervermédens HANSAeuropa Class V

2.220.035,77
0,00

0,00
19.263,55

-1.242,24
271.721,26

2.509.778,34

I. Wert des Sondervermégens am Begdinn des Geschiiftsjahres (01.01.2023)

1. Ausschuttund fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr

2. Zwischenausschittungen

3. Mittelzufluss/-abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 3.571.740,30
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Rlicknahmen -567.855,78

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschdftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne 343.610,34
davon nicht realisierte Verluste -23.510,07
Il. Wert des Sondervermédens am Ende des Geschéftsjahres (31.12.2023)

Jahresbericht zum 31.12.2023

4.528.719,04
0,00
0,00
3.003.884,52

-157.826,61
826.594,85

8.201.371,80



HANSAeuropa

Entwicklung des Sondervermédens HANSAeuropa Class |

I. Wert des Sondervermdgens am Bedinn des Geschiiftsjahres (01.01.2023) 93,60
1. Ausschittund fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1,65
2. Zwischenausschittunden 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 21.490.647,19
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 21.490.744,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -96,81
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -1.602.055,77
Erdebnis des Geschdftsjahres 3.556.349,78
davon nicht realisierte Gewinne 2.483.328,06
davon nicht realisierte Verluste -420.740,57
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.12.2023) 23.445.033,15
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Verwendung der Ertréige des Sondervermégens HANSAeuropa Class A ¥

insgesamt
EUR EUR
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 28.414.047,51 14,30
1. Vortrag aus dem Vorjahr 12.383.390,46 6,23
2. Realisiertes Erdebnis des Geschdaftsjahres 4.948.451,37 2,49
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 11.082.205,68 5,58
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -26.824.139,52 -13,50
1. Der Wiederanlage zugefiihrt -12.220.832,36 -6,15
2. Vortrag auf neue Rechnung -14.603.307,16 -7,35
Ill. Gesamtausschiittung 1.589.908,00 0,80
1. Endausschittung 1.589.908,00 0,80
a) Barausschiittung 1.589.908,00 0,80

v 1. Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendid wdre eine Zufiihrung von
EUR 0,00). 2. Der Vortrag aus dem Vorjahr berticksichtigt die tatsdchliche Ausschiittund fiir das Geschaftsjahr 2022 tiber EUR 1.980.624,80 und weicht insofern von
dem Vortrag auf neue Rechnung gemadR dem Jahresbericht zum 31.12.2022 ab. Im Jahresbericht zum 31.12.2022 wurde eine Ausschiittungd tiber EUR 1.880.340,00
ausdewiesen.

Verwendund der Ertrdde des Sondervermédens HANSAeuropa Class S ?

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Fiir die Wiederanlagde verfiigbar 372.049,30 1,75
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres 150.982,55 0,71
2. Zuftihrung aus dem Sondervermdden 221.066,75 1,04
Il. Wiederanlage 372.049,30 1,75
» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten
Verwendund der Ertrdde des Sondervermédens HANSAeuropa Class V ?
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Fiir die Wiederanlade verfiigbar 1.038.046,75 1,44
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 506.494,58 0,70
2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 531.552,17 0,74
Il. Wiederanlage 1.038.046,75 1,44
» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten
Verwendund der Ertrédide des Sondervermoédens HANSAeuropa Class | »
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 2.869.224,29 12,66
1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.375.462,00 6,07
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres 1.493.762,29 6,59
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,00
Il. Nicht fiir die A hiittung verwendet -2.280.064,29 -10,06
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. \Vortrag auf neue Rechnung -2.280.064,29 -10,06
lll. Gesamtausschiittung 589.160,00 2,60
1. Endausschittung 589.160,00 2,60
a) Barausschittung 589.160,00 2,60

v 3, Die Zuflihrundg aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig wdre eine Zufiihrung von
EUR 0,00). 4. Der Vortrag aus dem Vorjahr berlcksichtigt die tatsdchliche Ausschiittund fiir das Geschdaftsjahr 2022 tiber EUR 1,65 und weicht insofern von dem Vor-
trag auf neue Rechnung gemadR dem Jahresbericht zum 31.12.2022 ab. Im Jahresbericht zum 31.12.2022 wurde eine Ausschittung tiber EUR 1,50 ausdewiesen.
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Verdleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschdftsjahre HANSAeuropa Class A

Geschdftsjahr Fondsvermdgen am Ende
des Geschiiftsjahres
EUR EUR
2023 97.355.381,04 48,987
2022 112.249.403,16 44,772
2021 137.367.712,56 56,82
2020 93.396.825,45 48,11

Verdleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAeuropa Class S

Geschiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschiiftsjahres

EUR EUR

2023 2.509.778,34 11,82

2022 2.220.035,77 10,516

2021 2.689.183,19 13,02

2020 1.618.192,79 10,68

Verdleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAeuropa Class V

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende
des Geschiiftsjahres

2023 8.201.371,80 11,36
2022 4.528.719,04 10,092
2021 2.424.666,09 12,46
2020 102.533,92 10,25

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAeuropa Class |

Geschdiftsjahr Fondsvermdgen am Ende
des Geschéiiftsjahres

EUR EUR

2023 23.445.033,15 103,464

2022 93,60 93,60

(Auflegung 16.05.2022) 100,00 100,00
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Anhang gem.$§7 Nr. 9 KARBV HANSAeuropa

Andaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégden (in %)

Bestand der Derivate am Fondsvermdden (in %)

Dieses Sondervermdden wendet gemdR Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

0,00

98,16
0,00

Zusdatzliche Anhangandaben gemdR der Verordnund (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierundgsdeschdfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 Uiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abgeschlossen.

Sonstige Andaben

Anteilwert HANSAeuropa Class A
Anteilwert HANSAeuropa Class S
Anteilwert HANSAeuropa Class V
Anteilwert HANSAeuropa Class |

Umlaufende Anteile HANSAeuropa Class A
Umlaufende Anteile HANSAeuropa Class S
Umlaufende Anteile HANSAeuropa Class V

Umlaufende Anteile HANSAeuropa Class |

Anteilklassen auf einen Blick

ISIN

Wadhrung
Fondsauflage
Ertragsverwendund
Verwaltungsvergitung
Ausgabeaufschlag

Mindestanlagevolumen

ISIN

Wadhrung
Fondsauflage
Ertragsverwendungd
Verwaltungsvergitung
Ausgabeaufschlag

Mindestanlagevolumen

Jahresbericht zum 31.12.2023

HANSAeuropa Class A
DE0008479155

Euro

02.01.1992
Ausschiittend

1,50 % p.a.

5,00 %

0

HANSAeuropa Class V
DEOOOA2P3XN4

Euro

01.12.2020
Thesaurierend

0,25 % p.q.

5,00 %

1.000.000

EUR
EUR
EUR
EUR
STK
STK
STK
STK

48,987
11,816

11,36
103,464
1.987.385,000
212.404,000
721.963,000
226.600,000

HANSAeuropa Class S
DEOOOA2DTL11

Euro

02.01.2018
Thesaurierend

0,404 % p.a.

4,00 %

1.000.000

HANSAeuropa Class |
DEOOOA3DCAWGE

Euro

16.05.2022
Ausschiittend

0,90 % p.q.

0,00 %

50.000
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Andabe zu den Verfahren zur Bewertund der Vermddensdedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertundg von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages
dem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veroffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen ordanisierten Markt einbezoden sind oder flir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abdestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden tdglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstdndigkeit und Plausibilitdt geprift.

Bankduthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlundsbetrag bewertet. Die Bewertund der sonstigen Ver-
modensgedenstdnde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetragd.

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAeuropa Class A
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,58 %

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAeuropa Class S
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,53 %

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAeuropa Class V
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,33 %

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAeuropa Class |
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,99 %

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf detragenen Kosten und Zahlundgen (ohne Transaktionskosten) im Verhdlt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermodens aus.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 537.211.772,67
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 660.000,99 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffundgsnebenkosten) und der Kosten der VerduRRerung der Vermdgdensdedenstdnde.
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An die Verwaltundgsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalvergiitunden

Im abgelaufenen Geschdftsjahr wurden keine Pauschalverdgliitungen an die Kapitalverwaltungsdesellschaft oder an Dritte dezahlt.
Die KVG erhdlt keine Riickverdltungen der aus dem Sondervermoden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verglitung und Aufwandserstattunden.

Die KVG gewdhrt fir die Anteilklasse HANSAeuropa Class A sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfand aus der von dem
Sondervermoden an sie deleisteten Vergltung.

Die KVG gewdhrt flir die Anteilklasse HANSAeuropa Class | keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von
dem Sondervermdden an sie geleisteten Vergtitung.

Die KVG gewdhrt fiir die Anteilklasse HANSAeuropa Class S sogenannte Vermittlungsfoldeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermoden an sie deleisteten Vergltund.

Die KVG gewdhrt flir die Anteilklasse HANSAeuropa Class V sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermoden an sie deleisteten Vergltund.

Wesentliche sonstide Ertrédde und Aufwendunden
HANSAeuropa Class A

Sonstige Ertréide
Ertrdge aus CSDR Penalties EUR 4.922,09
Sonstige Aufwendungen

Depotdebiihren EUR 8.850,42

HANSAeuropa Class S

Sonstide Ertréige
Ertrdge aus CSDR Penalties EUR 122,78
Sonstige Aufwendunden

Aufwand Collateral EUR 999,98

HANSAeuropa Class V

Sonstige Ertride

Ertrdge aus CSDR Penalties EUR 369,30
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Collateral EUR 999,96

HANSAeuropa Class |

Sonstide Ertréige
Ertrdge aus CSDR Penalties EUR 124,16
Sonstige Aufwendungen

Depotdebiihren EUR 543,92

Beschreibund, wie die Verdlitunden und ddf. sonstige Zuwendunden berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flr Kapitalverwaltungsdesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vordgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Verdltundgssystems. Die Ausgestaltung des Vergitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tber die Vergiitungspolitik
und Vergutundspraxis geredelt. Ziel ist es, ein Verglitundssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung ibermdRiger Risiken verhindert. DasVerdlitungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanadements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erorterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Verglitung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Tarifvertrad flr das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tdtigkeit und Verantwortung
erfoldgt die Verdglitund gemdR der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausdestaltung und Verdglitundgshoéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und
Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern
inkL. der leitenden Angdestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Verdltunden und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltund darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergilitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdRig grofRes Risiko flir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltung nicht.

Die Vergltund fir die Geschdftsflihrer der HANSAINVEST erfoldt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verdlitung
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und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgeledt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen

Fonds.

Derzeit sind nur die Geschdftsflihrung und die Generalbevollmdchtigten als Risikotrdder der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberpriift die Vergltundssys-
teme jdhrlich. Die Verdltungspolitik der HANSAINVEST erfiillt die Anforderunden des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergiltundgspolitiken unter

Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Erdebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergdiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Verdiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausdestaltung von fixen
und / oder variablen Verdltungen sich nicht an den Redelundgen der Richtlinie Uber die Verdglitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Andaben zu wesentlichen Anderunden der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Andaben zur Mitarbeiterverdiitung

Die Angaben zur Mitarbeiterverdglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieB3lich die in diesem Zeit-

raum bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeiterverdiitung
(inkl. Geschdftsfiihrer)

davon feste Verdlitung
davon variable Verdlitung

Direkt aus dem Fonds dgezahlte Verdiitungen

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéftsfiihrer (Durchschnitt)

Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Verdiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen
davon Geschdftsleiter

davon andere Flihrundskrafte

Andaben zur Mitarbeiterverdiitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Verglitundgen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergutungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschdaftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung
davon feste Vergltung

davon variable Vergltung

Direkt aus dem Fonds dgezahlte Vergiitungen

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Die Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendunden ohne soziale Abdgaben des letzten im Unternehmensredister veréffentlichten Jahresabschlusses.
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26.098.993

21.833.752
4.265.241
0

332

0
1.475.752
1.105.750
370.002

Signal Iduna Asset
Management GmbH

9.884.467,00
0,00
0,00
0,00
115
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Andaben fiir institutionelle Anleder gemdR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung
Andaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsdtze und Portfolioumsatzkosten

Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabund der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkund in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktiondrsrechten

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verweis

Informationen zu den mittel- bis landfristigen Risiken des Sondervermdgens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefuhrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsdtze und

die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten

"Vermogensaufstellung”, "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschdafte, soweit sie nicht mehr in der Vermédensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem deregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschdtzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustibung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhdltlich.

Fir das Sondervermdgen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschdfte abgeschlossen worden.

Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umdangd mit
Interessenkonflikten verfligbar.
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RedelmdRide Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnund (EU) 2019/2088 und Arti-

Eine nachhaltide Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstdtigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitrdgt, vorausge-
setzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensflhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okolodisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthadlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial hachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kdnnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbe-
nen Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Name des Produkts:

HANSAeuropa

.Ja

Es wurden damit nachhaltide

Investitionen mit einem Umwelt-
ziel getdtigt: _%

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

I:I in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als dkologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

Es wurden damit nachhaltide Investi-
tionen mit einem sozialen Ziel getd-
tigt: %

kel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 denannten Finanzprodukten

Unternehmenskennund (LEI-Code):

5299009JWIRVQ3XWI858

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wourden mit diesem Finanzprodukt nachhaltide Investitionen andestrebt?

Nein

|:| Es wurden damit 6kolodische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhalti-
den Investitionen angestrebt wurden, enthielt
es _% an nachhaltigen Investitionen

|:| miteinem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxono-
mie als okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

I:I miteinem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxono-
mie nicht als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

|:| mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit dkologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen detdtigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolodgischen und/oder sozialen

Merkmale erfiillt?

Der Fonds bewirbt unter Berlcksichtigung bestimmter Ausschlusskriterien okologische oder sozi-
ale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen.

Fur den Fonds sind folgende ESG-Faktoren mafgeblich:

Mindestens 51% des Wertes des Sondervermogens mussen in Wertpapiere investiert werden, die

unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewdhlt werden und von dem Datenpro-

vider MSCI ESG Research LLC unter dkologischen und sozialen Kriterien analysiert und positiv

Jahresbericht zum 31.12.2023
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bewertet werden. Im Rahmen dieser Mindestquote von 51% sind nur solche Titel erwerbbar, die
ein ESG Rating von mindestens A aufweisen. Ferner wurden ESG-Ausschlusskriterien berucksich-
tigt.

Die Ausrichtung an den vorgedebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgemaf in den Anlagepro-
zess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtszeitraumes durch-
gehend beachtet. Im Berichtszeitraum wurden die nachfolgenden ESG relevanten Grenzen passiv
verletzt:

- Investititon in ein Wertpapier mit Controversy Score von > 2 (Zeitraum vom 24.03.2023 bis zum
04.04.2023)

- Investititon in ein Wertpapier mit Overall Score von > 2 (Zeitraum vom 29.08.2023 bis zum
08.09.2023)

- Investititon in ein Wertpapier mit >5% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle (Zeitraum vom
20.10.2023 bis zum 31.10.2023)

- Investititon in ein Wertpapier mit Controversy "Mintgrin" mit Engagement (Zeitraum vom
20.12.2023 bis zum 22.10.2023).

Hintergrund der Grenzverletzungen sind Datendnderungen seitens MSCI. Es wurden keine weite-
ren Verstoflle geden die im Verkaufsprospekt dardestellten Ausschlusskriterien oder Anlagegren-
zen festgestellt

Der Fonds darf in Aktien und Anleihen investieren, fir welche (noch) keine Daten des Datenprovi-
ders MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob
gegen die im Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien verstoRen wurde. Sobald flr sol-
che Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind, wurden die im Verkaufsprospekt genannten Aus-
schlusskriterien eingehalten. Sie gelten also fur 100 % der Aktien und Anleihen, die entsprechend
gescreent werden konnten.

Es wurden keine Derivate verwendet, um die von dem Fonds beworbenen okologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Die HANSAINVEST berucksichtigt bei der Verwaltung von Vermddensanlagen derzeit noch nicht
umfassend und systematisch etwaige nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren verstehen wir in diesem Zusammen-
hang Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die
Bekdmpfung von Korruption und Bestechung. Die gesetzlichen Anforderungen hierflr sind neu
und sehr detailliert. lhre sorgfdaltige Umsetzung verlangt von uns einen erheblichen Aufwand.
Zudem liegen im Markt aktuell die mafRgeblichen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung
herangezogen werden mussen, nicht in ausreichendem Umfang vor.

Allerdings verwaltet unser Unternehmen einzelne Investmentfonds, bei denen die Berlcksichti-

gung nachteiliger Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ver-
bindlich festgelegter Teil der Anlagestrategie ist. Diese Fonds bewerben entweder okolodische
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und/ oder soziale Merkmale als Teil inrer Anlagepolitik, oder streben nachhaltige Investitionen im
Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 an. GemdR der eben genannten Verordnung informieren
wir in den vorvertraglichen Informationen, in den Jahresberichten und auf unserer Homepage fur

jeden dieser Fonds Uber die festgelegten Merkmale oder Nachhaltigkeitsziele sowie dartber, ob

Jahresbericht zum 31.12.2023

und ggf. wie die Berlcksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen Bestandteil der
Anlagestrategie ist.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abdgeschnitten?
Nachhattigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie:

Zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, wurden Kri-
terien aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und verantwortungsvoller
Unternehmensfihrung (Governance) herangezoden und in einem ESG-Rating zusammende-
fasst. Entsprechend sind im Rahmen der zuvor genannten Mindestquote von 51 % nur solche
Titel erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens A aufweisen.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen flr den Zeitraum vom 11.09.2023 bis zum
31.12.2023 ein ESG-Rating von mindestens A (MSCI) in Hohe von 87,61 % auf.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen flr den Zeitraum vom 01.01.2023 bis zum
10.09.2023 ein ESG-Rating von mindestens BB (MSCI) in Hohe von 91,18 % auf. Hintergrund
der verschiedenen Ausweise sind Anderungen im Verkaufsprospekt.

Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien:

Der Fonds darf in Aktien investieren, fiir welche (noch) keine Daten des Datenproviders MSCI
ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob dgegen die
nachfolgend genannten Ausschlusskriterien verstofzen wurde. Sobald fur solche Aktien und
Anleihen Daten vorhanden waren, wurden die genannten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie
gelten also fur alle Aktien und Anleihen, die entsprechend gescreent werden konnten. Die
Daten fur die dezidierte ESG-Anlagestratedie als auch die Ausschlusskriterien wurden durch
den Datenprovider MSCI zur Verfugung gestellt. Es wurden flr den Fonds keine Aktien von
Unternehmen erworben, die gemdadR den im Verkaufsprospekt dardgestellten Ausschlusskrite-
rien ausgeschlossen sind.

Die Grundlage der Berechnungsmethode beruht auf den borsentdglich ermittelten Durch-
schnittswerten des durchschnittlichen Fondsvolumens.

... und im Verdleich zu vorandedandenen Zeitrdumen?

Flr den Zeitraum vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022 wurde ein ESG-Rating von mindestens
BB (MSCI) in Hohe von 92,84 % erreicht.

Es wurden keine VerstoRRe gegen die dardestellten Ausschlusskriterien oder Anlagedgrenzen

festgestellt. Die Ausschlusskriterien wurden somit zu 100 % eingehalten. Eine Verdnderung
dieser hat im Verdgleich zum Vorjahr nicht stattgefunden.
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Die aufgefuhrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirtschaftsprufer
noch von einem unabhdnigen Dritten Uberpruft.

Die Investitionen in der Vermogensallokation fur den Jahresbericht vom 31.12.2022 betrugen
folgende Werte:

#1 Ausderichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale (92,84 %). Davon waren gemdR #1B
Andere dkologische oder soziale Merkmale (100,00 %).

#2 Andere Investitionen (7,16 %).

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen durfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr okolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkunden auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Die Ausschlusskriterien werden im Verkaufsprospekt definiert und aufgefuhrt.

Im Folgenden wird ausgefiihrt, welche Nachhaltigkeitsauswirkunden (,PAI") das Sondervermodgen
im Rahmen seiner Investitionsentscheidungen berlcksichtigte und durch welche MaRnahmen
(Ausschlusskriterien) beabsichtigt wurde, diese zu vermeiden, bzw. zu verringern:

Im Besonderen werden PAls berlcksichtigt, die im Kontext okologischer und sozialer Nachhaltig-
keit zu betrachten sind. Hierzu werden die 0.g. Ausschlusskriterien Nr. (2) und (4) - (8) fur Unter-
nehmen sowie die Ausschlusskriterien Nr. (9) und (10) flr Staaten herandezoden. Die unter Aus-
schlusskriterium Nr. (2) denannten Konventionen, die sich konkret auf die jeweils genannten
Waffenkategorien beziehen, verbieten den Einsatz, die Produktion, die Lagerung und die Weiter-
gabe der jeweiligen Waffenkategorie. Daruber hinaus beinhalten die Konventionen Redelungen
zur Zerstorung von Ladgerbestdnden kontroverser Waffen, sowie der RGumung von kontaminier-
ten Fldchen und Komponenten der Opferhilfe. Die mit Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und (7) auf-
gegriffene Begrenzung der Stromerzeugung durch fossile Brennstoffe ist im okologischen Kontext
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als ein wesentlicher Faktor fur die Einschrdnkung von Treibhausgas- und CO2-Emissionen einzu-
ordnen. Das Ausschlusskriterium Nr. (8) greift den UN Global Compact, sowie die OECD Leitsdtze
fUr Multinationale Unternehmen auf. Der UN Global Compact verfolgt mit den dort aufgeflhrten
10 Prinzipien die Vision, die Wirtschaft in eine inklusivere und nachhaltigere Wirtschaft umzuge-
stalten. Die 10 Prinzipien des UN Global Compact lassen sich in vier Kategorien Menschenrechte
(Prinzipien 1 und 2), Arbeitsbedingungen (Prinzipien 3 -6), Okologie (Prinzipien 7-9) und Anti-Kor-
ruption (Prinzip 10) unterteilen.

Entsprechend der Prinzipien 1 - 2 haben Unternehmen sicherzustellen, dass sie die international
anerkannten Menschenrechte respektieren und unterstltzen, sie im Rahmen ihrer Tatigkeit also
nicht gegen die Menschenrechte verstof3en. Die Prinzipien 3 — 6 sehen vor, dass die Unternehmen
die internationalen Arbeitsrechte respektieren und umsetzen. Im Rahmen der Prinzipien 7 - 9 wer-
den Anforderungen an die dkologische Nachhaltigkeit gestellt, die unter den folgenden Schlag-
worten zusammengefasst werden kdnnen: Vorsordge, Forderung von Umweltbewusstsein sowie
Entwicklung und Anwendung nachhaltiger Technologien. Das Prinzip 10 etabliert unter anderem
den Anspruch, dass Unternehmen MaRnahmen geden Korruption ergreifen mussen. Mit den
OECD-Leitsatzen fur Multinationale Unternehmen wird das Ziel verfolgt, weltweit die verantwor-
tungsvolle Unternehmensflhrung zu fordern. Die OECD-Leitsatze flr Unternehmen stellen hierzu
einen Verhaltenskodex in Hinblick auf Auslandsinvestitionen und fur die Zusammenarbeit mit
auslandischen Zulieferern auf. Der Freedom House Index wird jahrlich durch die NGO Freedom
House veroffentlicht und versucht die politischen Rechte sowie burgerlichen Freiheiten in allen
Ldndern und Gebieten transparent zu bewerten. Zur Bewertung politischer Rechte werden insbe-
sondere die Kriterien Wahlen, Pluralismus und Partizipation sowie die Regierungsarbeit herange-
zogen. Die burgerlichen Freiheiten werden anhand der Glaubens-, Versammlunds- und Vereini-
gungsfreiheit sowie der Rechtsstaatlichkeit und der jeweiligen individuellen Freiheit des Blrgers
im jeweiligen Land beurteilt. Mit dem Abkommen von Paris hat sich im Dezember 2015 die Mehr-
heit aller Staaten auf ein globales Klimaschutzabkommen geeinigt. Konkret verfolgt das Pariser
Abkommen drei Ziele:

- Langfristige Begrenzung der Erderwdrmung auf deutlich unter zwei Grad Celsius im Vergleich
zum vorindustriellen Niveau. Im Ubrigen sollen sich die Staaten bemiihen, den Temperaturanstieg
auf 1,5 % im Vergleich zum vorindustriellen Niveau zu bedrenzen.

- Treibhausgasemissionen zu mindern

- die Finanzmittelflisse mit den Klimazielen in Einklang zu bringen.

Dies vorausdeschickt, soll in den folgenden Tabellen jeweils aufdezeigt werden, durch welche
Ausschlusskriterien wesentliche nachteilige Auswirkungen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren
abgemildert wurden. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der delegierten Verord-

nung zur Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegundspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.
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Jahresbericht zum 31.12.2023

Fiir Aktien oder Anleihen von Unternehmen:

Nachhaltigkeitsfaktor/ PAl Beriicksichtigt durch

1 Treibhausgasemissionen Ausschlusskriterien Nr. (4), (5), (7)
(GHG Emissions) und (8)

2 CO2 FuBRabdruck (Carbon

Footprint)

3 Treibhausdasintensitdt der im

Portfolio befindlichen

Unternehmen (GHG intensity of

investee companies)

4. Exposition zu Unternehmen Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und
aus dem Sektor der Fossilen )

Brennstoffe (Exposure to

companies active in the fossile fuel

sector)

5. Anteil von nichterneuerbarer Ausschlusskriterien Nr. (4) - (6)
Enerdie an Enerdieverbrauch und -

produktion (Share of non-

renewable enerdy consumption

and production)

Begriindung

Durch die in den
Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und
(7) bei Aktien und Anleihen fir
Unternehmen und (14) fur
Investmentanteile genannte
Umsatzschwelle hinsichtlich
Unternehmen, welche Umsatz mit
der Stromerzeugund aus fossilen
Brennstoffen erwirtschaften, sowie
durch den Ausschluss von
Unternehmen, welche schwere
Kontroversen mit den UN Global
Compact und damit ebenfalls mit
den Prinzipien 7-9 des UN Global
Compacts aufweisen, kann davon
ausgeganden werden, dass
mittelbar weniger Emissionen
ausgdestoRen werden.

Investitionen in Aktivitaten im
Bereich fossile Brennstoffe sind fiir
den Fonds aufgrund der in den
Ausschlusskriterien verankerten
Umsatzschwellen begrenzt,
wodurch eine entsprechende
Exposition teilweise vermieden
wird.

Durch die in den
Ausschlusskriterien beinhalteten
Umsatzschwellen wird die
Investition in als besonders
problematisch

eindestuften Energiequellen
beschrankt.

Der Anteil von nicht-erneuerbaren
Enerdien am Enerdieverbrauch wird
damit indirekt berlicksichtigt, da
anzunehmen ist, dass die
Bedrenzung der Investitionen zu
einem verminderten Andgebot nicht
erneuerbarer Energie fiihren wird.
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Jahresbericht zum 31.12.2023

6. Energieverbrauchsintensitat Ausschlusskriterium Nr. (8)
pro Branche mit hohen

Klimaauswirkungen (Energy

consumption intensity per high

impact climate sector)

7. Aktivitaten mit nachteiligen Ausschlusskriterium Nr. (8)
Auswirkungden auf artenreiche

Gebiete (Activities nedatively

affecting biodiversity-sensitive

areas)

8. SchadstoffausstoR in Gewdsser

(Emissions to water)

9. Sondermiill (Hazardous waste)

10. VerstoRe degen den Ausschlusskriterium Nr. (8)
UN Global Compact oder die OECD

Leitlinien fir multinationale

Unternehmen (Violations of UNGC

and OECD Guidelines for MNE)

11. Mandelnde Prozesse und Ausschlusskriterium Nr. (8)
Compliancemechanismen, um

Einhaltung des UN Global

Compacts oder der OECD Leitlinien

fur multinationale Unternehmen zu

Uberwachen (Lack of processes

and compliance mechanisms to

monitor compliance with UNGC and

OECD Guidelines)

Die Prinzipien 7-9 des UN Global
Compact

halten Unternehmen an die Umwelt
vorsorglich, innovativ und
zielgerichtet im Rahmen ihrer
Tatigkeiten zu schiitzen.
Insbesondere der mit Prinzip 9 UN
Global Compact verfoldgte Ansatz,
innovative Technologdien zu
entwickeln, kann zu einer
Verringerung der Enerdieintensitdt
beitragen. Entsprechend wird
erwartet, dass Unternehmen,
welche keine schwerwiegenden
VerstoRe mit dem UN Global
Compact aufweisen, beschrdankte
nedative Auswirkungen auf die
Energieverbrauchsintensitdt pro
Branche haben.

Insbesondere wird in Prinzip 7 des
UN Global Compact der
Vorsordeansatz postuliert. Es wird
davon ausgeganden, dass
Unternehmen welche keine
schwerwiegenden VerstéR3e mit
dem UN Global Compact
aufweisen, nur beschrdnkte
nedative Auswirkundgen auf
deschitzte Gebiete und die dort
beheimateten Arten, und nur
beschrankte nedative
Auswirkungen an anderen Orten
durch schadstoffbelastetes
Abwasser oder durch Sondermiill
entfalten.

Schwerwiedende VerstéRe degen
den UN Global Compact und die
OECD Leitlinien fur multinationale
Unternehmen werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 8
fortlaufend Uberwacht.

Unternehmen, bei denen
schwerwiedende VerstéRe deden
die denannten Vereinbarundgen
auftreten, haben erkennbar nicht
ausreichend Strukturen
deschaffen, um die Einhaltung der
Normen sicherstellen zu kénnen, so
dass davon ausgedganden werden
kann, dass der Ausschluss zu einer
Beschrdnkung der nedativen
Auswirkunden fuihrt.
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12. Unbereinigte Ausschlusskriterium Nr. (8)
deschlechtsspezifische Lohnliicke

(Unadjusted gender pay gap)

13. Geschlechterdiversitat im

Aufsichtsrat oder Geschaftsfihrung

(Board gender diversity)

14. Exposition zu kontroversen Ausschlusskriterium Nr. (2)
Waffen (Exposure to controversial
weapons)

Flir Anleihen von Staaten:

Nachhaltigkeitsfaktor/ PAl Beriicksichtigt durch

Treibhausdasintensitat (GHG Ausschlusskriterium Nr. (10)

Intensity)

Jahresbericht zum 31.12.2023

Da Prinzip 6 des UN Global
Compact auf die Abschaffungd aller
Formen von Diskriminierung am
Arbeitsplatz abzielt und zudem im
Rahmen der Prinzipien 3-6 auf die
ILO Kernarbeitsnormen verwiesen
wird ist davon auszudehen, dass
der Ausschluss schwerwiegender
VerstoRe zu einer Beschrankung
nedativer Auswirkungen fihrt.

Uber das Ausschlusskriterium Nr.
(2) wird eine Investition in
Unternehmen, welche Umsatz mit
kontroversen Waffen, bspw.
Antipersonenminen erwirtschaften,
ausdriicklich ausgeschlossen.

Begriindung

Da der Portfoliomanader durch
Anwendung des
Ausschlusskriteriums Nr. (10) nur in
Anleihen von Staaten investiert, die
das Pariser Abkommen ratifiziert
haben, ist sichergestellt, dass nur
in Staaten investiert wird, welche
MaRBnahmen treffen, um die
Treibhausdasintensitdt zu
minimieren. Daher ist davon
auszugehen, dass mittelbar eine
Beschrdnkung nedativer
Auswirkunden auf die
Treibhausdasintensitdt von Staaten
erfolgt.
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Im Portfolio befindliche Anleihen
von Ldndern, die sozialen
VerstoRen ausdesetzt sind (Investee
countries

subject to social violations)

Fir Investmentanteile:

Ausschlusskriterium Nr. (9)

Durch Anwendung des
Ausschlusskriterium Nr. (9)
investiert der Portfoliomanader fiir
das Sondervermdgen nicht in
Staatsanleihen, welche auf
Grundlage bestehender
Informationen, Analysen und
Experteninterviews als ,unfrei”
klassifiziert werden. [Die
Klassifizierung ist in ,frei”,
Jteilweise frei” und ,unfrei”
unterteilt.] So wird sichergestellt,
dass der Portfoliomanager
wenigstens in keine Anleihen von
Staaten investiert, welche definitiv

sozialen VerstoRen ausdesetzt sind.

Entsprechend wird das PAl insofern
berticksichtigt, als dass eine
Beschrdankund nedativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen
erfolgt.

Das Fondsmanagement strebt an fur das Sondervermogen nur in Investmentanteile solcher

Fonds zu investieren, die im Rahmen ihrer jeweiligen Anlagestrategie die zuvor genannten PAI

berucksichtigen.

Investmentanteile lagen im relevanten Bezugszeitraum vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023 nicht

Vor.

Sobald dem Portfolioverwalter entsprechende Daten vorliegen, wird der Portfoliomanager diese

bei seinen Investitionsentscheidungen entsprechend berucksichtigen.

Die genaue Funktionsweise der Titelauswahl wird auf der Homepade der Gesellschaft unter

https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsuebersicht/

dargestellt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Es wurden die Sektoren anhand des Branchen Typs Stoxx Sectors ausgewiesen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten im

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Die Liste umfasst die fol-
denden Investitionen, auf
die der dgroRte Anteil der
im Bezugszeitraum getd-
tigten Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:

01.01.2023 - 31.12.2023

-

Die Vermddensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermdgens-
werte an.

Verdgleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese keine Hauptinvestition
darstellt. Dadurch kdnnen Abweichungen zur Vermaodensubersicht im Jahresbericht entstehen.

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermdgdenswerte
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 Technologie-Hardware 5,00% Niederlande
(NL0010273215) und Ausriistung
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SA Actions Port. Personliche Guter 3,90% Frankreich
(C.R.) EO 0,3 (FRO000121014)
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 (FRO000120628)  Nicht-Lebensversicherung 3,46% Frankreich
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 Banken 3,41% Frankreich
(FR0000131104)
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. (DE0007164600) Software und Computer- 2,50% Deutschland
dienstleistunden
Endie S.A. Actions Port. EO 1 (FR0010208488) Gas, Wasser und kombi- 2,47% Frankreich
nierte Versordgung
Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. EO 0,52 Banken 2,40% Italien
(IT0000072618)
Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur Gas, Wasser und kombi- 2,35% Frankreich
EO 5 (FR0000124141) nierte Versorgung
Ferrari N.V. Aandelen op naam EO -,01 Automobile und Teile 2,32% Niederlande
(NL0011585146)
Ahold Delhaize N.V., Kon. Aandelen aan toonder  Kérperpflege-, Drogerie- 2,30% Niederlande
EO -,01 (NLO011794037) und Lebensmittelde-
schafte
Mowi ASA Navne-Aksjer NK 7,50 Nahrungsmittel 1,80% Norweden
(NO0003054108)
Heineken N.V. Aandelen aan toonder EO 1,60 Getrdnke 1,75% Niederlande
(NLO000009165)
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 (FR0000125486) Bau und Baustoffe 1,72% Frankreich
Swatch Group AG, The Inhaber-Aktien SF 2,25 Personliche Guter 1,72% Schweiz
(CH0012255151)
Telefdnica S.A. Acciones Port. EO 1 Telekommunikations- 1,66% Spanien
(ES0178430E18) dienstleister

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezodgenen Investitionen?

Wie sah die Vermddensallokation aus?

Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur ErfGllung der beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, muss 51 % des Wertes des Sonderver-
mogens betragen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten
fUr den relevanten Bezugszeitraum 01.01.2023 bis 31.12.2023. Dadurch kdnnen Abweichun-
dgen zur Vermogensubersicht im Jahresbericht entstehen.

In der nachfolgenden graphischen Aufstellung erfolgt eine Aufteilung der Vermodensgegen-
stdnde des Fonds in verschiedene Katedorien. Der jeweilige durchschnittliche Anteil am
Fondsvermoden wird in Prozent angegeben.
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Jahresbericht zum 31.12.2023

#1A Nach-
haltig (0,00%)

Taxonomiekonform
(0,00%)

#2 Andere (12,39%)

#1B Andere
okologische/soziale
Merkmale (100,00%)

Andere okolo-
gische (0,00%)

#1 Ausderichtet auf okolodische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausderichtet auf 6kolodische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkatedorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kolodische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen detdtigt?
Nachfolgend werden die Sektoren anhand des Branchen Typs Stoxx Sectors ausgewiesen.

Es wurden im Berichtszeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 gemdaf Art. 54 Delegierte Ver-
ordnung (EU) 2022/1288 der Kommission Investitionen in den dort genannten Sektoren
durchgefiihrt. Der Anteil der Investitionen in den Sektoren und Teilsektoren von fossilen Brenn-
stoffen ist 18,24%.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten
im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese keine Hauptinves-
tition darstellt. Dadurch konnen Abweichungen zur Vermdgensubersicht im Jahresbericht ent-

stehen.

Sektor Anteil

Automobile und Teile 3,72%
Banken 10,69%
Bau und Baustoffe 5,30%
Chemikalien 3,59%
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Sektor Anteil

Jahresbericht zum 31.12.2023

Elektrizitat

Elektronische und elektrische Ausriistung
Gas, Wasser und kombinierte Versorgung
Getrdnke

Industrielle Metalle und Bergbau
Industrielle Transporte

Industrielle Unterstlitzungsdienste
Industriematerialien

Industrietechnik

Industrieunternehmen allgemein
Investmentbanken und Broker
Korperpflege-, Drodgerie- und Lebensmitteldeschdfte
Lebensversicherung

Medien

Medizinische Gerdte und Dienstleistungen
Nahrungsmittel
Nicht-Lebensversicherung

0Ol, Gas und Kohle

Personliche Gliter

Pharma-, Biotechnologie

Reisen und Freizeit

Software und Computerdienstleistungen
Technologie-Hardware und Ausristung
Telekommunikationsausristung
Telekommunikationsdienstleister

Derivate

2,22%
3,53%
6,27%
3,33%
1,14%
3,02%
0,39%
0,12%
1,54%
1,15%
0,20%
3,00%
1,50%
1,68%
3,77%
4,04%
5,63%
1,24%
6,99%
8,19%
1,46%
5,21%
7,20%
0,15%
3,73%

-0,00%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

Taxonomie konform?

Der Fonds trdgt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Art 9 der Verordnung

(EU) 2020/852 (, Taxonomieverordnung”) bei.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu O %, auf Wirtschaftstd-
tigkeiten ausgerichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (,Taxonomieverord-

nung”) als 6kolodisch nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten eingestuft sind.
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitat umfas-
sen die Kriterien fur fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll erneu-
erbare Energie oder CO_-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenerdie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgunds-
vorschriften.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausdgedrlckt
durch den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Akti-
vitdten der Unternehmen,
indie investiert wird, wider-
spiedgeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft
- Betriebsausdaben
(OpEX), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiedeln

Jahresbericht zum 31.12.2023

Wurden mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im

Bereich fossiles Gas und/oder Kernenerdie investiert'?

I:] Ja:

|:| In fossiles Gas

Nein

|:| In Kernenerdie

‘Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxo-
nomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien
flr EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenerdie sind in
der deledierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen

Investitionen in Griin. Da es keine deeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekon-

formitdt von Staatsanleihen* dibt, zeidt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in

Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wdh-

rend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezud auf die Investitionen des

Finanzprodukts zeidt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0%

Umsatz-

erlose $00%

0% 0% 0%

0%

CapEx 100%

0% 0% 0%

0%

OpEx 100%

0% 0% 0%
0% 50% 100%
B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernener-
gie)
Nicht taxonomiekonform

*Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der
dedenuber Staaten.

2. Taxonomie-Ausrichtung von Anlagen
ohne Staatsanleihen*

0%

U= 100%
0%
CapEx 100%
0% 0%
0%
OpEx 100%

0% 0%

0% 50% 100%

B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernener-
gie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt -% der Gesamtsituation wieder.

Bedriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
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Ermodlichende Tdtigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tdatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstétigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO_-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhaus-
dgasemissionswerte auf-
weisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tdtigkeiten gemdf der Ver-
ordnung (EU) 2020/852

nicht berlicksichtigen.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergandstétigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten deflossen sind?

Die maRgeblichen Daten, die zur Emittlung des Anteils der Investitionen in Ubergangstdtigkei-
ten und ermoglichende Tatigkeiten herangezogen werden mussen, liegen noch nicht in ausrei-
chendem Umfang vor. Daher wird der folgende Anteil angegeben:

Art der Wirtschaftstdtigkeit Anteil

Ermddlichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstdtigkeiten 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Das Sondervermogen strebt keine nachhaltigen Investitionen an. Insofern wurden keine
derartigen Investitionen getatigt.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfoldt und dab es einen 6kolodischen oder sozialen Mindest-
schutz?

Unter "Andere Investitionen” konnen Investitionen in Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind,
Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate und sonstige Anla-
geinstrumente fallen.

Andere Investitionen hatten im Berichtszeitpunkt einen durchschnittlichen Anteil von
12,39 %.

Dabei darf das Finanzprodukt bis zu 49 % des Wertes des Sondervermaogens in “Andere
Investitionen” investieren, wobei der Portfolioverwalter die Investitionen in “Andere
Investitionen” zur Liquiditatserhaltung, zur Absicherung und/oder zur Schaffung einer
zusdtzlichen Rendite vornehmen kann. Im Berichtszeitraum gehorten hierzu Investitio-
nen in Bankguthaben sowie liquide Mittel (z.B. Sichteinlagen oder Festgelder).

Ein okologischer oder sozialer Mindestschutz wird in Bezug auf Aktien, Anleihen und
Investmentanteile durch das Anwenden der oben genannten Ausschlusskriterien sicher-
gestellt. Dies gilt nur dann, wenn der Datenprovider entsprechende Daten zur Verfigung
stellt. Sofern keine Daten verfugbar sind, bleiben die Aktien, Anleihen oder Investment-
anteile erwerbar, jedoch kann in diesem Fall diesbezudlich kein Mindestschutz garan-
tiert werden.
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Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezudszeitraums zur Erfiillung der 6kolodgischen
"‘, und/oder sozialen Merkmale erdriffen?

Es wurde die Ausrichtung an den vorgedebenen ESG-Faktoren ordnungsgemdlR in den Anlage-
prozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des relevanten Zeitraums
vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 durchgehend beachtet. Die Verstol3e degen die dargestellten Aus-
schlusskriterien oder Anlagedrenzen wurden oben erldutert.

Sofern Daten des Datenproviders fur die Bewertung vorhanden waren, erfolgte die Anlage in
Wertpapieren im Einklang mit den beworbenen okologischen und/oder sozialen Kriterien.

Das Abstimmungsverhalten bei Hauptversammlungen der HANSAINVEST sowie der Umgang mit
Aktiondrsantrdgen kann unter "https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance/abstim-
mungsverhalten-bei-hauptversammlungen" eingesehen werden.

Bei der HANSAINVEST nehmen wir unsere treuhdnderische Pflicht gegenlber unseren Kunden
sehr ernst und handeln in deren alleinigem Interesse. Wir sind davon Uberzeugt, dass gute Corpo-
rate Governance ein zentraler Faktor fur langfristig hohere relative Renditen auf Aktien- und fest-
verzinsliche Anladen ist. Wir lassen uns bei unseren Anlageentscheidungen daher nicht nur von
kurzfristigen finanziellen Zielen leiten. Vielmehr erwarten wir von den Unternehmen, in die wir
investieren, auch eine nachhaltige verantwortungsvolle Unternehmensfihrung, die ESG- rele-
vante Aspekte berlcksichtigt. Entsprechend der bereits vollzogenen ESG Integration berucksich-
tigt die HANSAINVEST im Rahmen der Ausitbung der Aktiondrsrechte daher auch nichtfinanzielle
Kriterien, wie die Rucksichtnahme auf die Umwelt (E flr Environment), soziale Kriterien (S fir
Social), sowie eine verantwortungsvolle Unternehmensfihrung (G flr Governance). Dabei stiitzen
wir uns auf anerkannte nationale und internationale Regelwerke wie beispielsweise die jeweils
aktuellen Analyse-Leitlinien fir Hauptversammlungen (ALHV) des Bundesverbands Investment
und Asset Manadement e.V. (BVI), des Deutschen Corporate Governance Kodex bzw. der in den
jeweiligen Ldndern geltenden Kodizes sowie die UN Principles for Responsible Investment (PRI),
deren erklartes Ziel es ist, ein besseres Verstandnis der Auswirkungen von Investitionsaktivitdten
auf Umwelt-, Sozial und Unternehmensfiihrungsthemen zu schaffen und Investoren bei der Integ-
ration dieser Fragestellungen zu unterstitzen.

Um maodliche Interessenkonflikte zum Nachteil unserer Anleger zu vermeiden, haben wir verschie-
dene organisatorische Manahmen getroffen und diese in unseren Grundsdtzen fir den Umgang

mit Interessenkonflikten veroffentlicht: Conflicts of Interest Policy

Der Bericht Uber das Abstimmungsverhalten im Zuge der Austbung unserer Aktiondrsrechte kann
Uber unsere Homepage eingesehen werden:

https://www.hansainvest.de
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Hamburdg, 19. April 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschdftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludder Wibbeke
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Hamburd

Investment-GmbH,

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens HAN-
SAeuropa - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das
Geschdftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember
2023, der Vermogensubersicht und der Vermdgensaufstel-
lung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung, der Verwendundsrechnung, der Entwicklunds-
rechnung fur das Geschdaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023, sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschdftsjahre, der Aufstellung der
wdhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschdfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermo-

gensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefudgte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermaoglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlade fiir das Priifundsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer IDW) festdestellten deutschen Grund-
Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-

sdtze ordnungsmdaRiger

sdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die Prlfung des Jahresberichts” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhdngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderundgen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Priufungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verantwortund der desetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschldgigen europdischen Verordnungen in
allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermodens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnundsle-

gung und Vermogensschddigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichter-
stattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die
Fortfuhrung des Sondervermogens durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfUhrung des Sondervermogens, sofern einschld-
gig, anzugeben.

Verantwortundg des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufdrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
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mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts detroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemdRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltund. Daruber hin-
aus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fGhren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priufungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-
gedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtl-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fdlschunden, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuB3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

« dewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den degebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein PrlUfundsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINEST Hanseatische Investment-GmbH abzudgeben

« beurteilen wir die Andemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnundslegungsmethoden sowie die

Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-

stellten geschdtzten Werte und damit zusammenhdngen-

den Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlade erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der FortfUhrung des

Jahresbericht zum 31.12.2023

Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazuge-
horigen Angaben
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,

im Jahresbericht aufmerksam zu

unser Prufundgsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Priufungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gedebenheiten kdnnen jedoch dazu
flhren, dass das Sondervermogen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-
fUhrt wird.

« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts insgesamt, einschliel3lich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschldgigen europdischen Verordnungen

ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen

Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu

verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Mandel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Hamburd, den 22.04.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner
Wirtschaftsprifer

Ldning
Wirtschaftspriifer

45



HANSAinternational

Tatigkeitsbericht HANSAinternational 01.01.2023 bis

31.12.2023

Anladeziel und Anladepolitik

Das Anlageziel des HANSAinternational ist die Erzielung
eines hohen stetigen Ertrages unter moglichst geringen
Schwankundgen. Dabei wird von dem Fondsmanagement
sowohl eine bessere Wertentwicklung zu verdleichbaren
Fonds als auch ein moglichst hoher risikoadjustierter Ertrag
angestrebt.

Der Fonds investiert an den internationalen Rentenmarkten,
wobei Uberwiegend mittlere und langere Laufzeiten mit
Schwerpunkt auf liquide Anleihen mit einwandfreier Bonitdt
bevorzugt werden. Das Anlageuniversum umfasst neben
fest- auch variabel verzinsliche Titel in- und ausldndischer
Aussteller. Zinsdnderungsrisiken werden je nach Marktlage
entweder Uber Derivate oder entsprechende Tauschaktio-
nen von Anleihen verschiedener Laufzeiten gesteuert. Die
Auswahl der einzelnen Anleihen erfolgt anhand der Bewer-
tung fundamentaler Gesichtspunkte, die eine Beurteilung
der Schuldnerqualitat ermdglichen soll. Der Anlageschwer-
punkt im HANSAinternational sind Staatsanleihen und
Anleihen von internationalen Institutionen. Schlie3lich wer-
den auch die Ertragschancen unterschiedlicher Anlagen in
Fremdwdhrungen vom Fondsmanagement zur Steigerung
der Fondsrendite vorgenommen.

Der Fonds bewirbt unter anderem okologische oder soziale
Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen
und ist damit als Fonds gem. Art 8 Abs. 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 zu qualifizieren. Die Angaben zu den regel-
maRigen Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 denannten Finanzprodukten
werden im Anhang des Jahresberichts ausgegeben.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Portfoliostruktur

31.12.2023%):

*) Durch Rundung bei der Berechnung konnen deringfligige
Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermogensauf-
stellundg geman Jahresbericht entstanden sein

31.12.2022%):

*) Durch Rundung bei der Berechnung kdénnen dgeringflgige
Rundungsdifferenzen im Verdleich mit der Vermogensauf-
stellung gemdanR Jahresbericht entstanden sein

Der HANSA international investierte sein Fondsvermogen im
abgelaufenen Geschdftsjahr Uberwiegend in Staatsanleihen
und Aussteller internationaler Institutionen. Nach Regionen
teilten sich die Anlagen zu 41,9 % vorwiegend in den Euro-
landern, 33,4% USA, 5,6% in GroRbritannien und die aufstre-
benden Volkswirtschaften mit 4,0 % auf.

Bei der Auswahl der Anleihen lag das Augenmerk des
Fondsmanagements unverdndert auf Anleihen mit guter
Schuldnerqualitat. Die durchschnittliche Bewertung der Kre-
ditwurdigkeit durch die Rating-Adentur S&P fur die im Fonds
befindlichen Anleihen war im Berichtszeitraum nie deringer
als AA-.

Im Hinblick auf die Anleihesegmente wurde die Fondsstruk-

tur weitgehend beibehalten. Der Uberwiegende Anteil wurde
weiterhin in Staats- und staatsnahe Anleihen angelegt. Der

46



HANSAinternational

Anteil an Staats- und Spezialkreditinstituten, die Anleihen
als Green oder Social Bond Format emittiert haben, wurde
seit Jahresbeginn weiter aufgebaut.

Das Fondsvermogen wies zum Jahresende 2023 eine
Fremdwdhrungsquote in Hohe von 72,3% aus. Zum Jahres-
ende 2023 war die groRte Devisenposition der US- Dollar
mit 48,7%, gefolgt vom Britischen Pfund mit 6,6%.

Wahrungsstruktur am 31.12.2023

@ US-Dollar 487 %
® Euro 27,7%
@ Britisches Pfund 6,6%
® Mexikanischer Peso 24 %
@ Dénische Krone 19%
® Real 18%
& Kanadischer Dollar 18%

Norwegische Krone 16%

Polnischer Zloty 13%
@ Sonstige 6,2%

Wahrungsstruktur am 31.12.2022

@ Us-Dollar 49,7 %
@ Euro 27,1%
@ Britisches Pfund 6,8%
® Kanadischer Dollar 23%
@ Polnischer Zloty 21%
@ Norwegische Krone 2,0%
® Real 14%

Mexikanischer Peso 1.3%

Diénische Krone 12%
@ Sonstige 61 %

Die durchschnittliche Zinsbindungsdauer (Duration ohne
Kasse) der im Fonds befindlichen Anleihen lag am Ende des
Geschdftsjahres bei 5,83 Jahren.

Im Berichtszeitraum erwirtschaftete der HANSAinternatio-
nal eine Wertentwicklung von 4,58% in der Anteilklasse A
und 5,09% in der Anteilklasse | (nach BVI Methode).

VerduBerundserdebnisse

Die realisierten Gewinne aus VerduBerungsgeschdften
betrugen fur die Anteilklasse A 3.395.064,47 EUR und fUr die
Anteilklasse | 1.767.649,30 EUR. Diesen standen realisierte
Verluste fur die Anteilklasse A in Hohe von -4.773.431,00
EUR und fur die Anteilklasse | von -2.463.222,83 EUR degen-
Uber. Das saldierte Erdgebnis aus VerduBerundgsgeschdften
fur den HANSAinternational betrug im Berichtszeitraum
damit EUR -1.378.366,53 in der Anteilklasse A und EUR

Jahresbericht zum 31.12.2023

-695.573,53 in der Anteilklasse |.

Das VerdufRlerungserdgebnis wurde im Wesentlichen durch
die VerduBerung von verzinslichen Wertpapieren erzielt.

Risikoanalyse

Die Volatilitat der Anteilklassen A und | betragen zum
31.12.2023 4,97%.

Wesentliche Risiken des Sondervermddens im Berichts-
zeitraum

Adressenausfallrisiken:

Moderate Adressenausfallrisiken bestanden bei verzinsli-
chen Wertpapieren, wobei die durchschnittliche Bonitat der
Titel Investmentgrade Qualitat mit einem Rating von AA-
aufwies. Stdrker ausgeprdgte Adressenausfallrisiken erga-
ben sich aus dem Endadement im Aufbau von Positionen
aus dem nicht Investment Grade Bereich zwecks Diversifizie-
rung und Ertragssteigerung.

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Investmentvermodens
resultiert aus der Kursbewegung der gehaltenen festverzins-
lichen Wertpapiere, ausdeldst durch Zins- bzw. Spreaddn-
derungen oder stdrkeren Wdhrungsschwankunden.

Wahrundsrisiken:

Wahrungsrisiken ergaben sich direkt durch die Investments
in Fremdwdhrungsanleihen und Kasse Haltung auf Fremd-
wdhrungskonten. DarUber hinaus entstanden Fremdwdh-
rungsrisiken durch Devisentermindgeschafte.

Zinsanderundsrisiko

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird, konnte
die Moglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe degeben ist,
andert. Steigen die Marktzinsen gedenuber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
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verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben geringere Zinsdnderungsrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
sagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-
schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsri-
siken sowie Risiken aus Kunden- und Geschdftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen getroffen: Ex
ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Orderpro-
zesses. Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbe-
ratung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

DarUber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlielich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abdeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die Ordnungsmafigkeit der flr das Sondervermogen rele-
vanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmdRig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Liquiditatsrisiken:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermdgen den
Rentenmarkten inhdrenten Liquiditdtsrisiken ausgesetzt. Um
diese Liquiditatsrisiken zu bedrenzen, achtet das Fondsma-
nagement auf ein ausreichendes Emissionsvolumen der ein-
zelnen Anleihen sowie einen hohen Diversifikationsgrad im
Sondervermaogen.

Sonstige Risiken:

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg deden die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg"). Die Borsen sind seit Bedinn des
Konfliktes von einer deutlich hoheren Volatilitat gepragt. Die
weitere Entwicklung an den Kapitalmdrkten hdngt von vie-
len Faktoren ab: vom Verlauf der Kampfhandlunden, den
wirtschaftlichen Folgen infolde der degen Russland und

Jahresbericht zum 31.12.2023

Belarus verhdngten Sanktionen, einer weiterhin steigenden
bzw. hohen Inflation, der Lage an den Rohstoffmadrkten
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen. Es ist
davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen der Welt-
wirtschaft und an den Borsen weiterhin von erhdhter Unsi-
cherheit geprdgt sein werden. Daher unterliegt auch die
zukUlnftige Wertentwicklung dieses Sondervermogens gro-
RBeren Marktpreisrisiken.

Der Anteil von Wertpapieren, die in russischen Rubel emit-
tiert worden sind, am Fondsvermdden belduft sich zum 31.
Dezember 2023 auf 0,38%. Fur diese Wertpapiere ist von
signifikant hoheren Risiken bei der Preisbildung und der
Abwicklung von Transaktionen auszugehen.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermogens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement flr den HANSAinternational ist
weiterhin an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH
ausgelagert. Hierbei handelt es sich um eine Schwesterge-
sellschaft der HANSAINVEST GmbH.

Weitere flr den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.
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Vermogensiibersicht HANSAinternational

Vermodensiibersicht

Kurswert

in EUR

I. Vermédensdedenstinde 288.250.681,94
1. Anleihen 282.517.363,03
2. Bankguthaben 1.918.233,27
3. Sonstige Vermodensdedenstdnde 3.815.085,64
II. Verbindlichkeiten -328.666,65
1. Sonstige Verbindlichkeiten -328.666,65
1. Fondsvermégen EUR 287.922.015,29

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.12.2023

% des
Fondsver-
mégdens ¥

100,11
98,12
0,67
1,33
-0,11
-0,11
100,00
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Vermogensaufstellung HANSAinternational

Vermddensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abginge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
Borsendehandelte Wertpapiere EUR 213.745.240,51 74,24
Verzinsliche Wertpapiere EUR 213.745.240,51 74,24
XS2471908645 0.0000% International Finance MXN 250.000 250.000 0 % 8,0690 1.077.841,27 0,37
Corp. MN-Zo Medium-Term Nts
2022(52)
XS2293578592 0.2500% International Bank Rec. SEK 20.000 0 0 % 88,9355 1.609.706,88 0,56
Dev. SK-MTN 21/29
CH1145096140 0.3200% HSBC Holdindgs PLC SF- CHF 2.000 0 0 % 94,9495 2.044.672,95 0,71
Notes 2021(26/27) Red.S
XS2049404366 0.4400% Berkshire Hathaway Inc. JPY 100.000 0 0 % 96,2310 614.933,86 0,21
YN-Notes 2019(29)
DE0001102440 0.5000% Bundesrep.Deutschland EUR 5.000 0 0 % 94,6480 4.732.399,15 1,64
Anlv. 18/28
FR0013286192 0.7500% Frankreich EQ-OAT EUR 5.000 0 0 % 94,1445 4.707.225,00 1,63
2017(28)
GB00BM8Z2S21 0.8750% GroRbritannien LS- GBP 1.000 0 0 % 78,7365 905.225,34 0,31
Treasury Stock 21/33
XS2034715305 0.8750% GBP 1.000 0 0 % 92,1732 1.059.705,29 0,37
Kreditanst.fWiederaufbau LS-
MTN 19/26
DE0001102598 1.0000% Bundesrep.Deutschland EUR 9.000 1.000 0 % 86,1030 7.749.270,18 2,69
Anl.v.2022 (2038)
DK0004612884 1.0000% Realkredit Danmark AS DKK 20.847 1.000 95 % 74,6000 2.086.446,89 0,72
DK-Anl. Serie 27S per 2050
ES0000012J07 1.0000% Spanien EO-Bonos 21/ EUR 4.000 500 0 % 68,0967 2.723.869,56 0,95
42
FRO013154044 1.2500% Frankreich EO-OAT EUR 3.000 500 0 % 85,6371 2.569.111,50 0,89
2016(36)
XS2431006233 1.2500% International Bank Rec. GBP 2.000 0 0 % 89,1420 2.049.712,58 0,71
Dev. LS-Medium-Term Nts
2022(28)
US912810SN90 1.2500% United States of America uUsD 25.000 4.000 0 % 54,8281 12.340.894,26 4,29
DL-Notes 2020(50)
XS2262211076 1.3750% Rumanien 20/29 EUR 1.500 0 0 % 82,5730 1.238.595,00 0,43
GBOOBYZW3G56 1.5000% GroRbritannien LS- GBP 1.000 0 0 % 95,0595 1.092.889,17 0,38
Treasury Stock 16/26
GB00BM8Z2V59 1.5000% GroRbritannien LS- GBP 3.500 1.000 0 % 56,2825 2.264.759,14 0,79
Treasury Stock 2021(53)
US46647PCBO4 1.5780% JPMordan Chase & Co. usbD 5.000 0 0 % 92,3545 4.157.490,77 1,44
DL-FLR Notes 2021(21/27)
GBOOBFX0ZL78 1.6250% GroRbritannien LS- GBP 1.000 0 0 % 92,7050 1.065.819,73 0,37
Treasury Stock 2018(28)
US037833ED89 1.6500% Apple Inc. DL-Notes 21/ UsD 3.500 0 0 % 84,7530 2.670.707,66 0,93
31
XS2322315727 1.7500% HSBC HLDGS 21/27 FLR GBP 2.000 0 0 % 91,9112 2.113.385,93 0,73
MTN
NO0010732555 1.7500% Norweden, Kdnigreich NOK 10.000 10.000 0 % 97,5840 866.481,38 0,30
NK-Anl. 2015(25)
NZEIBDTO06C7 1.8750% European Investment NZD 2.000 0 0 % 89,4840 1.024.254,59 0,36
Bank ND-Medium-Term Notes
2021(28)
USU75000BW55 1.9300% Roche Holdings Inc. usbD 3.000 500 0 % 89,5995 2.420.081,93 0,84
ES00000127A2 1.9500% Spanien EO- EUR 2.000 0 0 % 96,1701 1.923.401,24 0,67
Obligaciones 2015(30)
XS2530010110 11.5000% European Investment HUF 300.000 0 0 % 107,9675 846.330,60 0,29
Bank UF-Medium-Term Notes
2022(25)
XS2575682450 11.5000% International Bank Rec. BRL 5.000 5.000 0 % 105,4400 981.027,94 0,34
Dev. RB/DL-Medium-Term Nts
2023(26)
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Vermoddensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abginge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mégens ¥
im Berichtszeitraum
GBOOBTHH2R79 2.0000% GroRbritannien LS- GBP 1.000 0 0 % 96,9443 1.114.557,94 0,39
Treasury Stock 15/25
1T0005323032 2.0000% Italien, Republik EO- EUR 3.500 0 0 % 96,9639 3.393.737,45 1,18
B.T.P. 2018(28)
XS2498154207 2.0000% EUR 5.000 0 0 % 98,0338 4.901.689,00 1,70

Kreditanst.f.Wiederaufbau
Med.Term Nts. v.22(29)

DEOOONRW2111 2.0000% Nordrhein-Westfalen EUR 3.000 0 7.000 % 98,7656 2.962.968,54 1,03
13/25R.1247

XS1476553711 2.0500% Alberta, Provinz DL- usb 1.000 0 1.000 % 94,4190 850.085,53 0,30
Med.-T. Nts 2016(26) Reg.S

XS§2290960876 2.1250% TotalEnerdies SE EO-FLR EUR 2.000 0 0 % 80,3401 1.606.802,00 0,56
MTN 21(21/Und.)

FR0011619436 2.2500% Frankreich EO-OAT 13/24 EUR 3.000 3.000 0 % 99,4605 2.983.815,00 1,04

US87264ABR59 2.2500% T-Mobile USA Inc. DL- usD 4.000 0 0 % 94,8170 3.414.675,43 1,19
Notes 2021(21/26)

DEO00BU2Z007 2.3000% Bundesrep.Deutschland EUR 1.500 1.500 0 % 103,3044 1.549.565,25 0,54
Anlv.2023 (2033)

DEOOOBU3Z005 2.3000% Bundesrep.Deutschland EUR 1.000 1.000 0 % 103,3620 1.033.620,00 0,36
Anl.v.2023 (2033) Griine

US68389XCD57 2.3000% ORACLE Corp. 21/28 usD 6.000 0 0 % 91,2430 4.928.945,71 1,71

AU0000013740 2.5000% Australia, AUD 2.000 0 0 % 93,0600 1.149.634,02 0,40

Commonwealth of... AD-Treasury
Bonds 2018(30)

NO0010752124 2.6000% Oslo, Stadt NK-Anleihe NOK 2.000 0 0 % 97,0690 172.381,71 0,06
15/25

XS2626288760 2.7500% EUR 1.000 1.000 0 % 102,3162 1.023.162,26 0,36
Kreditanst.fWiederaufbau TN 23/
30

XS2296201424 2.8750% Deutsche Lufthansa AG EUR 2.000 0 0 % 98,4085 1.968.170,00 0,68
MTN v. 21/25

US465410BY32 2.8750% Italien, Republik DL- UsD 3.000 0 0 % 89,7715 2.424.727,65 0,84
Notes 19/29

US500769HS68 2.8750% uUsD 4.000 0 1.000 % 95,5380 3.440.641,04 1,19

Kreditanst.f.Wiederaufbau DL-
Anl.v.2018 (2028)

US9128284V99 2.8750% United States of America usD 12.000 0 3.000 % 95,8477 10.355.378,34 3,60
DL-Notes 2018(28)

FROO14004AE8 3.0000% Air France-KLM S.A. EO- EUR 2.500 0 0 % 99,3480 2.483.700,00 0,86
Obl. 2021(21/24)

XS2647979181 3.0000% European Investment EUR 1.500 1.500 0 % 103,9105 1.558.656,96 0,54
Bank EO-Medium-Term Notes
2023(33)

NO0010705536 3.0000% Norweden, Konigreich NOK 27.500 12.500 0 % 99,6815 2.434.040,94 0,85
NK-Anl. 14/24

XS2633135699 3.1250% Inter-Amer. Invest. EUR 2.000 2.000 0 % 103,3815 2.067.630,00 0,72
Corp.-lIC- EO-Medium-Term Nts
2023(30)

ATO000A326M6 3.1250% EUR 1.000 1.000 0 % 100,1950 1.001.950,00 0,35

Raiffeisenlandesbk.Oberdsterr.
EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(26)

DEOOOHV2AZGS5 3.1250% UniCredit Bank AG HVB EUR 2.000 2.000 0 % 100,2510 2.005.020,00 0,70
MTN-HPF S.2140 v.23(25)

US38148LAC0O0 3.5000% Goldman Sachs Group UsD 5.000 0 0 % 98,1560 4.418.654,90 1,53
Inc., The DL-Notes 2015(24/25)

XS2193662728 3.6250% BP Capital Markets PLC EUR 1.500 0 0 % 93,7002 1.405.503,00 0,49
EO-FLR Notes 2020(29/Und.)

EUOOOALGY6WS8 3.7500% Europdische Union EO- EUR 3.000 0 0 % 111,1655 3.334.965,00 1,16
MTN 12/42

IT0005363111 3.8500% Italien, Republik EO- EUR 3.000 0 0 % 96,5721 2.897.164,50 1,01

B.T.P. 2017(48
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Vermddensaufstellung zum 31.12.2023
Gattungsbezeichnung Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whd.in 1.000

Kaufe/
Zugdnde

Verkdufe/
Abginge

% des
Fondsver-
mogens ¥

Kurswert
in EUR

Bestand
31.12.2023

im Berichtszeitraum

XS1485742438 3.8750% Allianz SE DL-Subord. UsD 3.000 0 0 % 70,7485 1.910.916,54 0,66
MTN v.16(22/unb.)
XS2433824757 3.9000% PLN 5.000 1.000 12.000 % 99,9135 1.153.429,23 0,40
Kreditanst.f.Wiederaufbau ZY
MTN 22/24
US025816CY33 3.9500% American Express Co. UsD 3.000 0 0 % 98,3885 2.657.472,76 0,92
DL-Notes 2022(25/25)
DEOOOA3MQU78 3.9900% DZ HYP AG MTN- EUR 1.000 1.000 0 % 100,0363 1.000.362,84 0,35
Hyp.Pfbr.1260 23(24)
XS0219724878 £4,0000% Europdische EUR 3.000 0 0 % 114,5703 3.437.110,05 1,19
Investitionsbank MTN 05/37
US465410BZ07 £4.0000% Italien, Republik DL- UsD 6.000 0 0 % 75,7150 4.090.123,35 1,42
Bonds 2019/49
IT0005508590 £4,0000% Italien, Republik EO- EUR 1.000 0 0 % 103,2462 1.032.462,11 0,36
B.T.P. 2022(35)
US857524AC63 £4.0000% Polen 14/24 usD 3.000 2.000 0 % 99,9360 2.699.270,73 0,94
XS2193663619 £4.2500% BP Capital Markets PLC GBP 1.000 0 0 % 94,0774 1.081.597,78 0,38
EO-Medium-Term Nts 2020(27)/
Und
XS2191236715 £4.2500% European Investment MXN 20.000 21.000 1.000 % 97,0250 1.036.832,81 0,36
Bank MN-Medium-Term Notes
2020(24)
US05565QDU9%4 £4.3750% BP Capital Markets PLC UsD 2.000 0 0 % 97,5660 1.756.838,03 0,61
DL-Medium-Term Notes 2020(25)
XS2291329030 4.4000% MXN 20.000 2.000 2.000 % 91,5460 978.282,88 0,34
Kreditanst.f.Wiederaufbau MN-
MTN 21/25
FRO01400I9F5 4.6250% Arval Service Lease S.A. EUR 1.000 1.000 0 % 100,5334 1.005.334,18 0,35
EO-Medium-Term Nts 2023(23/
24)
US04517PBUS7 4.6250% Asian Development usD 2.000 2.000 0 % 100,1177 1.802.785,92 0,63
Bank DL-Medium-Term Notes
2023(25)
US500769JZ83 4.6250% UsD 3.000 3.000 0 % 101,1495 2.732.047,36 0,95
Kreditanst.f.Wiederaufbau DL-
Anl.v.2023 (2026)
XS1968706876 £4.6250% Rumdnien EO-MTN 19/ EUR 4.000 0 0 % 84,3600 3.374.400,00 1,17
49
US09247XAT81 £4.7500% Blackrock Inc. DL-Notes UsD 2.000 2.000 0 % 101,7030 1.831.331,59 0,64
2023(23/33)
US716973AE24 £4.7500% Pfizer Inv.Enterprises Pte UsD 2.000 2.000 0 % 100,5140 1.809.921,67 0,63
Ltd DL-Notes 2023(23/33)
GB0030880693 5.0000% GroRbritannien LS- GBP 1.000 1.000 0 % 100,8760 1.159.760,86 0,40
Treasury Stock 2001(25)
DK0004623816 5.0000% Realkredit Danmark AS DKK 25.199 10.500 301 % 100,9180 3.411.838,43 1,18
DK-Anl. Serie 23S per 2053
US500769KA14 5.1250% usbD 3.000 3.000 0 % 101,1335 2.731.615,20 0,95
Kreditanst.f.Wiederaufbau DL-
Anlv.23/25
DEOOOA351WB9 5.1250% Sixt SE MTN v. 23/27 EUR 1.000 1.000 0 % 105,8635 1.058.635,00 0,37
XS2301346008 5.1500% European Bank Rec. INR 200.000 200.000 0 % 99,7300 2.159.366,00 0,75
Dev. IR/DL-Medium-Term Nts
2021(24)
XS0096272355 5.2500% Spanien LS-MTN 99/29  GBP 1.000 0 0 % 105,3788 1.211.528,95 0,42
XS0089572316 6.0000% Italien, Republik LS-MTN GBP 2.000 0 0 % 104,9263 2.412.654,24 0,84
98/28
XS0997000251 6.0000% Kroatien, Republik DL- usbD 2.000 2.000 0 % 100,1145 1.802.728,01 0,63
Notes 2013(24) Red.S
CZ0001006506 6.0000% Tschechien KC-Bonds CZK 50.000 25.000 0 % 104,2380 2.108.203,22 0,73
22/26
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Vermoddensaufstellung zum 31.12.2023

US456837BF96

XS2571922884

XS1649504096

XS$2695009998

XS$2495593001

XS1605368536

XS2466408668

XS2498552194

US25156PAD50

XS2436920321

Gattungsbezeichnung Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

6.0830% ING Groep N.V. DL-FLR
Notes 2023(26/27)

6.6250% Rumdnien DL-Med.-
Term Nts 2023(28)Reg.S
7.0000% International Finance
Corp. MN-Medium-Term Notes
2017(27)

7.8750% Grenke Finance PLC EO-
Medium-Term Notes 2023(27)
8.0000% European Bank Rec.
Dev. ZY-Medium-Term Notes
2022(24)

8.0000% European Investment
Bank RC-MTN 17/27

8.5000% International Bank Rec.
Dev. MN-Medium-Term Notes
2022(26)

9.0000%
Kreditanst.f.Wiederaufbau UF-
MTN 22/24

9.2500% Dt.Telekom Intl.Fin. 02/
32

9.2500% European Investment
Bank RB/EO-MTN 22/27

usb

usb

MXN

EUR

PLN

ZAR

MXN

HUF

usD

BRL

Bestand
31.12.2023

1.000

1.000

30.000

1.500

10.000

10.000

40.000

500.000

3.000

20.000

An ordanisierten Médrkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

USN82008AW83

AU0000087454

US883556CS94

XS$2317058720

AU3SG0002348

US89114TZK14

NZADBDTO14CO

DEOOOLB2CAX3

CA013051EG84

XS$2286041517

CA037833CY47

US168863DN50

US683234DB13

USX10001AB51
US91282CGM73

0.6500% Siemens
Finan.maatschappij NV DL-Notes
2021(21/24) Reg.S

1.0000% Australia,
Commonwealth of... AD-Treasury
Bonds 2020(30)

1.2150% Thermo Fisher Scientific
Inc. DL-Notes 2021(21/24)
1.2500% International Bank Rec.
21/26

1.2500% New South Wales
Treasury Corp. AD-Loan 20/30
1.2500% Toronto-Dominion Bank,
The DL-MTN 21/24

1.5000% Asian Development
Bank ND-Medium-Term Notes
2021(26)

1.5000% Landesbank Baden-
Wiirttemberg MTN 20(25)
2.0500% Alberta, Provinz CD-
Bonds 19/30

2.4985% Wintershall Dea Finance
2 B.V. EO-FLR Bonds (21/Und.)
2.5130% Apple Inc. CD-Notes
2017(17/24)

2.5500% Chile, Republik DL-Notes
2020(31/32)

3.1000% Ontario, Provinz DL-
Bonds 2022(22/27)

3.2000% Allianz 21(28)/und

3.5000% United States of America
DL-Notes 2023(33) S.B-2033

Jahresbericht zum 31.12.2023

usbD

AUD

usb

NOK

AUD

usb

NZD

GBP

CAD

EUR

CAD

usb

usD

usbD

usbD

1.000

2.000

3.000

13.000

2.000

3.000

2.000

1.000

4.000

2.000

4,000

2.000

3.000

2.000

2.000

Kdufe/  Verkdufe/
Zugiénde Abginge
im Berichtszeitraum
1.000 0
1.000 0
30.000 0
1.500 0
1.000 6.000
0 0
27.500 3.500
100.000 0
0 0
10.000 0
1.000 0
0 0
0 500
0 0
0 0
0 1.000
0 0
0 0
0 0
0 500
0 500
500 1.000
0 0
0 0
2.000 0

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR
EUR
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

102,1890

103,8045

92,8360

107,9145

100,0855

99,4450

96,9100

100,0543

130,5355

102,6105

99,1475

83,1430

96,8485

94,8840

82,6950

96,3020

92,6345

95,5639

91,3930

91,3450

98,4030

86,3705

96,4217

79,4795

97,5898

Kurswert
in EUR

920.041,42

934.586,30

1.488.102,20

1.618.717,50

2.310.829,69

485.084,55

2.071.207,79

1.307.168,77

3.525.763,03

3.818.807,56

68.772.122,52
68.772.122,52
892.657,78

1.027.122,52

2.615.877,37

1.095.259,32

1.021.588,07

2.601.116,41

1.060.315,92

1.098.688,57

2.496.309,19

1.826.900,00

2.687.780,40

1.555.244,44

2.604.349,51

1.431.160,53

1.757.267,38

% des
Fondsver-
mégens ¥

0,32
0,32

0,52

0,56

0,80

0,17

0,72

0,45

1,22

1,33

23,89
23,89
0,31

0,36

091
0,38
0,35
0,90

0,37

0,38
0,87
0,63
0,93
0,54
0,90

0,50

0,61
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Vermddensaufstellung zum 31.12.2023
Gattungsbezeichnung Markt

US91282CFM82 £4.1250% United States of America
DL-Bonds 2022(27) S.AD-2027

XS2288097137 £4.2500% International Bank Rec.
Dev. RL-MTN 21/26

US91282CFN65 £4.2500% United States of America
DL-Bonds 22/24

US912810TU25 £4.3750% United States of America
DL-Bonds 2023(43)

XS1596778008 £4.6250% UniCredit S.p.A. DL-MTN
17/27

XS2717986876 5.0000% Ddnemark, Kénigreich
DL-Med.-Term Nts 2023(25)

US91282CJE21 5.0000% United States of America

DL-Notes 2023(25)

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrunden
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Sonstige Vermégensdedensténde

Zinsanspriiche

Sonstige Verbindlichkeiten
Sonstide Verbindlichkeiten 2

Fondsvermdgen

Jahresbericht zum 31.12.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whd.in 1.000

usbD

RUB

usbD

usbD

usb

usD

usbD

EUR

CZK
DKK
HUF
NOK
PLN
SEK

AUD
CAD
CHF
CNY
GBP

JPY
NZD
RUB
TRY
usD
ZAR

EUR

EUR

Bestand
31.12.2023

5.000

150.000

7.000

10.000

2.000

2.000

20.000

863.397,46

181.275,68
96,29
385.005,70
108.455,51
3.540,96
68.477,53

10.869,60
778,13
6.430,81
9.652,46
26.657,58
660.426,00
18.850,83
24.625,82
106.717,22
1.071.853,00
5.249,61

3.815.085,64

-328.666,65

Zugdnde

Kéufe/

Verkdufe/
Abginge

Kurswert
in EUR

im Berichtszeitraum

100,7383 4.534.900,56

72,6920 1.096.862,46

4.000 0 % 99,5039 6.271.066,37

10.000 0 % 103,3203 9.302.269,92

97,8615 1.762.159,00

2.000 0 % 101,1390 1.821.175,84

20.000 0 % 101,1406 18.212.050,96

EUR 282.517.363,03

EUR 1.918.233,27
EUR 863.397,46
863.397,46

EUR 24.996,29
7.332,57

12,92

1.005,99

9.630,13

817,56

6.197,12

EUR 1.029.839,52
6.713,98
531,35
6.924,16
1.222,71
30.647,94
4.220,24
10.788,55
247,72
3.262,04
965.024,76
256,07

EUR 3.815.085,64
3.815.085,64

EUR -328.666,65
-328.666,65
EUR 287.922.015,29

% des
Fondsver-
mogens ¥

1,58
0,38
2,18
3,23
0,61
0,63

6,33

98,12

0,67
0,30
0,30

0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,36
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,34
0,00

1,33
1,33

-0,11

-0,11
100,00
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Vermoédensaufstellund zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abginge

Whd.in 1.000
im Berichtszeitraum

Anteilwert HANSAinternational Class | EUR
Anteilwert HANSAinternational Class A EUR
Umlaufende Anteile HANSAinternational Class | STK
Umlaufende Anteile HANSAinternational Class A STK

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Priifundskosten, Verdffentlichundgskosten, Verwahrstellenvergiitund, Verwaltungsvergiitung

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermégensdedenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festdestellten Kurse/Marktsédtze bewertet.

Kurswert
in EUR

18,237

17,456
5.311.080,000
10.945.291,000

% des
Fondsver-
mégens ¥

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2023

Australischer Dollar (AUD) 1,618950 =
Britisches Pfund (GBP) 0,869800 =
Dénische Krone (DKK) 7,453700 =
Forint (HUF) 382,713917 =
Indische Rupie (INR) 92,369705 =
Japanischer Yen UPY) 156,490000 =
Kanadischer Dollar (CAD) 1,464450 =
Mexikanischer Peso (MXN) 18,715650 =
Neue Turkische Lira (TRY) 32,714900 =
Neuseeland-Dollar (NZD) 1,747300 =
Norwedische Krone (NOK) 11,262100 =
Polnischer Zloty (PLN) £4,331150 =
Real (BRL) 5,373955 =
Renminbi Yuan (CNY) 7,894300 =
Russischer Rubel (RUB) 99,409000 =
Schwedische Krone (SEK) 11,049900 =
Schweizer Franken (CHF) 0,928750 =
Sudafrikanischer Rand (ZAR) 20,500550 =
Tschechische Krone (CZK) 24,722000 =
US-Dollar (USD) 1,110700 =

Jahresbericht zum 31.12.2023

1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-
nen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktz ung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe /

Anteile bzw! Zuginde Abgénge
Whg. in 1.000

Borsendgehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS1760804424

CH1120085670

CZ0001004600

DEOOOA3H3J22

DE0001102390

XS1843433639

XS$2054210252

ES0000012A89

DEOOOAIRQBCO

DE0001102325

XS$2361253862

XS$2201857534

IT0005344335

1T0004898034

XS§2251337353

XS$2331739750

XS2405139432

GBOOB7Z53659

X$2102507600

FR0O011401728

XS2404252970

XS$2251329848

N0O0010875230

XS1788834619

XS2051153315

US465410CA4L7

US880591EX64

US874060AX48

US500769GK42

US46513CXR23

USG6382GYX44

US046353AR96

8.2500% International Finance Corp. RB/DL-Medium-Term Nts
2018(23)

0.1500% UBS AG (London Branch) SF-Anl. 2021(28)

0.4500% Tschechien KC-Bonds 15/23

0.3750% Vantade Towers 21/27

0.5000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. 16/26

0.8300% Chile, Republik EO-Bonds 2019(31/31)

1.3320% Wintershall Dea Finance B.V. EO-Notes 2019(19/28)
1.4500% Spanien EO-Obligaciones 2017(27)

1.7500% Hessen S.1304 13/23

2.0000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.13/23

2.1250% SoftBank Group Corp. EO-Notes 21/24

2.4290% Assicurazioni Generali S.p.A. EO-Medium-Term Nts.
2020(31/31)

2.4500% Italien, Republik EO-B.T.P. 2018(23)

£4.5000% Italien EO-BTP 13/23

1.1250% Verizon Communications Inc. LS-Notes 2020(20/28)
1.5000% Banco Santander S.A. EO-Med.-Term Notes 2021(26)
2.0570% NatWest Group PLC LS-FLR MTN 2021(27/28)
2.2500% GroRbritannien LS-Treasury Stock 13/23

2.6250% Deutsche Bank AG 20/24

6.0000% Electricité de France (E.D.F.) LS-FLR Med.-T. Nts 13(26/
Und.)

2.7500% International Finance Corp. UF-MTN 21/23
£4.5000% Asian Infrastruct.Invest.Bank MN-MTN 20/23
1.3750% Norweden, Konigreich NK-Anl. 2020(30)

1.6250% International Bank Rec. Dev. NK-Medium-Term Notes
2018(23)

2.0000% Daimler Canada Finance Inc. NK-Medium-Term Notes
2019(23)

1.2500% Italien, Republik DL-Notes 2020(26)
1.5000% Tennessee Valley Authority 21/31

2.0500% Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. EO-Notes 2020(20/30)
Reg.S

2.5000% Kreditanst.fWiederaufbau DL-Anlv.2014 (2024)
2.8750% Israel DL-Bonds 2016(26)
3.4790% NatWest Markets Plc ( NWG ) 22/25

3.5000% AstraZeneca PLC DL-Notes 2018(18/23)

An ordanisierten Mdrkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

CA135087)546

2.2500% Canada CD-Bonds 2018(24)

Jahresbericht zum 31.12.2023

BRL

CHF

CzZK

EUR

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

HUF

MXN

NOK

NOK

NOK

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

CAD

£400.000

50.000

0

0

2.828

15.000

1.000
40.000
1.000
3.000
2.000
2.000
2.000
5.000
7.000
1.000

1.500

2.000
2.500
1.000
2.000

800
3.000

700

1.500

1.000.000
50.000
10.000

10.000

20.000

5.000
2.000

3.000

2.000
2.000
1.000

2.828

3.000
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-

hen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Gattungsbezeichnung Stiick bzw, Kédufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zugdinde Abgénge
Whd. in 1.000
XS$2259210677 0.0500% Ontario Teachers Finance Trust EO-Notes 2020(30) Red.S EUR 0 2.500
GBOOBP22SR16 0.0000% GroRbritannien LS-Treasury Bills 2023(24) GBP 1.000 1.000
XS$1524609531 5.5000% European Investment Bank MN-Medium-Term Notes MXN 0 50.000
2016(23)
US912796YT03 0.0000% United States of America DL-Treasury Bills 2022(23) usD 2.000 2.000
US500769JD71 1.7500% Kreditanst.fWiederaufbau DL-Anleihe v.19(29) uUsD 0 3.000
US912828YS30 1.7500% United States of America DL-Notes 2019(29) usbD 0 3.000
US06051GJF72 1.8980% Bank of America Corp. DL-FLR Notes 2020(20/31) usbD 0 5.000
US912828W713 2.1250% United States of America DL-Notes 2017(24) usD 0 8.000
US92826CAK80 2.7000% VISA Inc. DL-Notes 2020(20/40) usbD 0 2.000
US9128284X55 2.7351% United States of America DL-Notes 2018(23) usb 2.000 19.000
US9128284L.18 2.7500% United States of America DL-Notes 2018(23) usb 0 4.000
US29446MAD48 2.8750% Equinor ASA DL-Notes 20/25 UsD 0 4.500
US912828Y792 2.8750% United States of America DL-Notes 2018(25) usb 0 16.000
US013051EE35 3.3500% Alberta, Provinz DL-Bonds 2018(23) usbD 8.000 8.000
US91282CGN56 4.6250% United States of America DL-Notes 2023(25) usb 2.000 2.000

Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
NZKBNDTO014C6 2.8750% Kommunalbanken AS NK-Medium-Term Notes 2022(27) NZD 0 2.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umdesetzte Optionsprdmien bzw. Volumen der Optionsdeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kédufe und Verkdufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen

Anteile bzw. Zugiinge Abgddnge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 2.155
10Yr. U.S.A. States Treasury Notes (synth. Anleihe))

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 3.469
Bundesrep.Deutschland Euro-BUND synth. Anleihe)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR EUR 3.703
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Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSAinternational Class |
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I Ertrdde

1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren

2. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

davon nedative Habenzinsen
% Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

Il.  Aufwendundgen

Zinsen aus Kreditaufnahmen

[

Verwaltungsverdlitung
a) fix
3 Verwahrstellenvergiitung
4. Prufunds- und Verdffentlichungskosten
5 Sonstige Aufwendungen
6 Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendundgen
lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne

2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.12.2023

401.485,70
2.450.403,93
77.563,89
-0,06
462,67
2.929.916,19

-435,36
-642.316,90
-642.316,90
-53.507,39
-8.167,82
-7.329,31
213.317,42
-498.439,36

2.431.476,83

1.767.649,30

-2.463.222,83

-695.573,53

1.735.903,30

-2.187.674,08

5.202.033,03

3.014.358,95

4.750.262,25
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Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertradgsausdleich) HANSAinternational Class A
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I Ertrdde

1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren

2. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

davon nedative Habenzinsen
L4, Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

Il.  Aufwendundgen

Zinsen aus Kreditaufnahmen

[N

Verwaltungsverdlitung
a) fix
3 Verwahrstellenvergiitung
4. Prufunds- und Verdffentlichungskosten
5 Sonstige Aufwendungen
6 Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendundgen
lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne

2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.12.2023

-0,11

-1.816.442,25

792.574,03
4.857.462,64
157.057,91

911,30
5.808.005,88

-739,02
-1.816.442,25

-75.666,13
-11.317,45
-10.297,87
41.568,17
-1.872.894,55

3.935.111,33

3.395.064,47

-4.773.431,00

-1.378.366,53

2.556.744,80

2.433.000,76

3.466.568,39

5.899.569,15

8.456.313,95
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Entwicklung des Sondervermédens HANSAinternational Class |

I. Wert des Sondervermdgens am Bedinn des Geschiiftsjahres (01.01.2023) 134.800.619,26
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -3.037.151,20
2. Zwischenausschittunden 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -40.420.430,06
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 16.393.506,75
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -56.813.936,81
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 762.304,06
5. Erdebnis des Geschdftsjahres £4.750.262,25
davon nicht realisierte Gewinne -2.187.674,08
davon nicht realisierte Verluste 5.202.033,03
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres (31.12.2023) 96.855.604,31

Entwicklund des Sondervermddens HANSAinternational Class A

I. Wert des Sondervermédens am Bedinn des Geschiftsjahres (01.01.2023) 191.098.264,34
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr -3.469.366,86
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -5.062.247,16
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 5.757.070,36
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Rlicknahmen -10.819.317,52
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 43.446,71
5. Ergebnis des Geschdftsjahres 8.456.313,95
davon nicht realisierte Gewinne 2.433.000,76
davon nicht realisierte Verluste 3.466.568,39
1. Wert des Sondervermddens am Ende des Geschiftsjahres (31.12.2023) 191.066.410,98
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Verwendung der Ertréige des Sondervermégens HANSAinternational Class |

insgesamt
EUR EUR
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 16.216.591,87 3,05
1. Vortrag aus dem Vorjahr 12.017.465,74 2,26
2. Realisiertes Erdebnis des Geschdaftsjahres 1.735.903,30 0,33
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 2.463.222,83 0,46
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -13.720.384,28 -2,58
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 807.956,37 0,15
2. Vortrag auf neue Rechnung -14.528.340,65 -2,74
Ill. Gesamtausschiittung 2.496.207,60 0,47
1. Endausschittung 2.496.207,60 0,47
a) Barausschiittung 2.496.207,60 0,47

» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig wdre eine Zufiihrung von
EUR 0,00)

Verwendund der Ertrdde des Sondervermédens HANSAinternational Class A ©

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 31.846.595,72 2,91
1. Vortrag aus dem Vorjahr 24.516.419,92 2,24
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres 2.556.744,80 0,23
3. Zuflhrung aus dem Sondervermdden 4.773.431,00 0,44
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -27.796.838,05 -2,54
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 863.123,60 0,08
2. Vortrag auf neue Rechnung -28.659.961,65 -2,62
lll. Gesamtausschiittung 4.049.757,67 0,37
1. Endausschittung 4.049.757,67 0,37
a) Barausschiittung 4.049.757,67 0,37

» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig wdre eine Zufiihrung von
EUR 0,00)

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschdftsjahre HANSAinternational Class |

Geschiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschéiiftsjahres

EUR EUR

2023 96.855.604,31 18,24

2022 134.800.619,26 17,751

2021 156.083.505,94 20,086

2020 156.823.279,36 20,25

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschdftsjahre HANSAinternational Class A

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende
des Geschiiftsjahres

2023 191.066.410,98 17,46
2022 191.098.264,34 16,999
2021 219.891.243,53 19,27
2020 219.216.596,82 19,47
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV HANSAinternational

Andaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsverméden (in %) 98,12
Bestand der Derivate am Fondsverméden (in %) 0,00

Dieses Sondervermdden wendet gemdR Derivateverordnund den einfachen Ansatz an.

Zusdatzliche Anhangandaben gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierundgsdeschdfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abdeschlossen.

Sonstige Andaben

Anteilwert HANSAinternational Class | EUR 18,237
Anteilwert HANSAinternational Class A EUR 17,456
Umlaufende Anteile HANSAinternational Class | STK 5.311.080,000
Umlaufende Anteile HANSAinternational Class A STK 10.945.291,000

Anteilklassen auf einen Blick

HANSAinternational Class |

HANSAinternational Class A

ISIN DE0005321459 DE0008479080
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 13.12.2006 01.09.1981
Ertragsverwendung Ausschuttend Ausschuttend
Verwaltungsvergiitung 0,48 % p.a. 0,96 & p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00 % 3,50 %

500.000 0

Mindestanlagevolumen

Andabe zu den Verfahren zur Bewertund der Vermdédensdedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermddenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages
dem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zudelassen noch in einen ordganisierten Markt einbezoden sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversordern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abdestellt (§ 28 KARBV).

Die bezodenen Kurse werden tddlich durch die Kapitalverwaltungsdesellschaft auf Vollstdndigkeit und Plausibilitdt geprift.

Bankguthaben und Festdelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
modensgegenstdnde erfoldt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrad.

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAinternational Class |
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,53 %
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Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAinternational Class A
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,01 %

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlunden (ohne Transaktionskosten) im Verhdlt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermodens aus.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 338.827.896,68
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 125.464.799,97
Relativ in % 37,03%

Transaktionskosten: 14.579,86 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegensténde.
An die Verwaltundsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalverdiitunden

Im abgelaufenen Geschdftsjahr wurden keine Pauschalverdlitungen an die Kapitalverwaltungsdesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhdlt keine Riickverglitungen der aus dem Sonderverméden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verglitung und Aufwandserstattundgen.

Die KVG dewdhrt flr die Anteilklasse A sogenannte Vermittlungsfoldeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie
deleisteten Verglitung.

Die KVG dewdhrt flr die Anteilklasse | sogenannte Vermittlundsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfangd aus der von dem Sondervermdgen an sie
deleisteten Vergutung.

Wesentliche sonstidge Ertrdde und Aufwendunden
HANSAinternational Class |

Sonstige Ertréide
Erstattung Ertrdde aus Sammelklagen EUR 303,92
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Ratingkosten EUR 7.050,15

HANSAinternational Class A

Sonstide Ertréige
Erstattung Ertrdde aus Sammelklagen EUR 597,89
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Ratingkosten EUR 9.905,87

Beschreibung, wie die Verdlitunden und ddf. sonstige Zuwendunden berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsdesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vordgaben im Hinblick
auf die Gestaltund ihres Verdlitundssystems. Die Ausdestaltund des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Uber die Verdltundspolitik
und Vergutundspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitundgssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung libermdRiger Risiken verhindert. DasVerdlitungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erorterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Verdglitung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Tarifvertrad flr das private Versicherundgsdgewerbe. Je nach Tdatigkeit und Verantwortung
erfoldt die Vergultundg gemdf der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausdestaltung und Verglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitdgeber- und
Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern
inkl. der leitenden Andestellten sind finanzielle Anreizsysteme flir variable Verglitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergitundg ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdRid grofRRes Risiko flir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltund nicht.
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Die Vergutund fir die Geschdftsflihrer der HANSAINVEST erfoldgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verglitung
und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festdeledt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen

Fonds.

Derzeit sind nur die Geschdftsfiihrung und die Generalbevollmdchtigten als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft liberpriift die Verglitungssys-
teme jdhrlich. Die Vergutungspolitik der HANSAINVEST erflillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergltungspolitiken unter

Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Erdebnisse der jéhrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jéhrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergtitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Verdlitungen sich nicht an den Redelundgen der Richtlinie Uber die Verdltungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angdaben zu wesentlichen Anderunden der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Andaben zur Mitarbeiterverdiitung

Die Andaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieB3lich die in diesem Zeit-

raum bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG dezahlten Mitarbeiterverdiitung

(inkl. Geschdiftsfiihrer)
davon feste Verdlitung
davon variable Verdlitung

Direkt aus dem Fonds dezahlte Vergiitundgen

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschiftsfiihrer (Durchschnitt)

Hohe des dezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG dezahlten Verdiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen
davon Geschdftsleiter

davon andere Flihrundskrafte

Andaben zur Mitarbeiterverdlitung im Ausladerundsfall
Die KVG zahlt keine direkten Vergiitundgen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Verguitungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschdaftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanader

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung
davon feste Verglitung

davon variable Verglitung

Direkt aus dem Fonds dezahlte Vergiitungen

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Die Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeiterverdiitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendunden ohne soziale Abgaben des letzten im Unternehmensredister verffentlichten Jahresabschlusses.

Jahresbericht zum 31.12.2023

26.098.993

21.833.752
4.265.241
0

332

0
1.475.752
1.105.750
370.002

Signal Iduna Asset
Management GmbH

9.884.467,00
0,00
0,00
0,00
115
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RedelmdRide Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnund (EU) 2019/2088 und Arti-
kel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 denannten Finanzprodukten

Eine nachhaltide Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstdtigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitrdagt, vorausge-
setzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensflhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okolodisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial hachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kdnnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbe-
nen Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Name des Produkts:

HANSAinternational

Unternehmenskennund (LEI-Code):

529900EZP3BU4BNAGP22

.Ja

Es wurden damit nachhaltide

Investitionen mit einem Umwelt-
ziel getdtigt: _%

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

I:I in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als dkologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

Es wurden damit nachhaltide Investi-
tionen mit einem sozialen Ziel getd-
tigt: %

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wourden mit diesem Finanzprodukt nachhaltide Investitionen andestrebt?

Nein

|:| Es wurden damit 6kologische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhalti-
den Investitionen angestrebt wurden, enthielt
es _% an nachhaltigen Investitionen

|:| miteinem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxono-
mie als okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

I:I miteinem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxono-
mie nicht als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

|:| mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen detdtigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolodgischen und/oder sozialen

Merkmale erfiillt?

Der Fonds bewirbt unter Berlcksichtigung bestimmter Ausschlusskriterien okologische oder sozi-
ale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen.

Fur den Fonds sind folgende ESG-Faktoren mafgeblich:

Mindestens 51% des Wertes des Sondervermogens mussen in Wertpapiere investiert werden, die

unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewdhlt werden und von dem Datenpro-

vider MSCI ESG Research LLC unter dkologischen und sozialen Kriterien analysiert und positiv

Jahresbericht zum 31.12.2023
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bewertet werden. Im Rahmen dieser Mindestquote von 51% sind nur solche Titel erwerbbar, die
ein ESG Rating von mindestens BB aufweisen. Ferner wurden ESG-Ausschlusskriterien berlck-
sichtigt.

Die Ausrichtung an den vorgedebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgemaf in den Anlagepro-
zess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtszeitraumes durch-
gehend beachtet. Es wurden keine Verstof3e gegen die im Verkaufsprospekt dargestellten Aus-
schlusskriterien oder Anlagedgrenzen festgestellt.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impacts - PAI) sind kein Bestandteil der Anlagestrategie des Sondervermogens.

Der Fonds darf in Aktien und Anleihen investieren, flr welche (noch) keine Daten des Datenprovi-
ders MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob
degen die im Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien verstof3en wurde. Sobald flr sol-
che Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind, wurden die im Verkaufsprospekt genannten Aus-
schlusskriterien eingehalten. Sie gelten also fur 100 % der Aktien und Anleihen, die entsprechend
descreent werden konnten.

Es wurden keine Derivate verwendet, um die von dem Fonds beworbenen okologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Die HANSAINVEST berlcksichtigt bei der Verwaltung von Vermaodgensanlagen derzeit noch nicht
umfassend und systematisch etwaige nachteilige Auswirkundgen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren verstehen wir in diesem Zusammen-
hang Umwelt-, Sozial- und Arbeitnenmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die
Bekdmpfung von Korruption und Bestechung. Die gesetzlichen Anforderungen hierflr sind neu
und sehr detailliert. lhre sorgfdltige Umsetzung verlangt von uns einen erheblichen Aufwand.
Zudem liegen im Markt aktuell die maRgeblichen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung
herandgezogen werden mussen, nicht in ausreichendem Umfang vor.

Allerdings verwaltet unser Unternehmen einzelne Investmentfonds, bei denen die Berlcksichti-
gung nachteiliger Auswirkunden von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ver-
bindlich festgelegter Teil der Anlagestrategie ist. Diese Fonds bewerben entweder okologische
und/ oder soziale Merkmale als Teil inrer Anlagepolitik, oder streben nachhaltige Investitionen im
Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 an. GemdR der eben genannten Verordnung informieren
wir in den vorvertraglichen Informationen, in den Jahresberichten und auf unserer Homepage fur
jeden dieser Fonds Uber die festgelegten Merkmale oder Nachhaltigkeitsziele sowie dartber, ob
und dggf. wie die Berucksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen Bestandteil der
Anlagestratedie ist.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abdgeschnitten?

Nachhattigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie:

Zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, wurden Kri-
terien aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und verantwortundgsvoller
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Unternehmensfiihrung (Governance) herangezogen und in einem ESG-Rating zusammende-
fasst. Entsprechend sind im Rahmen der zuvor genannten Mindestquote von 51 % nur solche
Titel erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens BB aufweisen.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen flur den Zeitraum vom 01.11.2023 bis zum
31.12.2023 ein ESG-Rating von mindestens A (MSCI) in Hohe von 95,00 % auf.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen flur den Zeitraum vom 01.01.2023 bis zum
10.11.2023 ein ESG-Rating von mindestens BB (MSCI) in Hohe von 97,08 % auf. Hintergrund
der verschiedenen Ausweise sind Anderungen im Verkaufsprospekt.

Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien:

Der Fonds darf in Aktien investieren, flr welche (noch) keine Daten des Datenproviders MSCI
ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob dgegen die
nachfolgend genannten Ausschlusskriterien verstoRen wurde. Sobald flur solche Aktien und
Anleihen Daten vorhanden waren, wurden die genannten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie
delten also fur alle Aktien und Anleihen, die entsprechend dgescreent werden konnten. Die
Daten fur die dezidierte ESG-Anlagestrategie als auch die Ausschlusskriterien wurden durch
den Datenprovider MSCI zur Verfudgung dgestellt. Es wurden fUr den Fonds keine Aktien von
Unternehmen erworben, die gemdaR den im Verkaufsprospekt dardestellten Ausschlusskrite-
rien ausgeschlossen sind.

Die Grundlage der Berechnungsmethode beruht auf den borsentdglich ermittelten Durch-
schnittswerten des durchschnittlichen Fondsvolumens.

... und im Verdleich zu vorandedandenen Zeitrdumen?
Fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022 wurde ein ESG-Rating von mindestens
BB (MSCI) in Hohe von 93,58 % erreicht. Eine Verdnderund dieser hat im Verdleich zum Vor-

jahr nicht stattgefunden.

Im Berichtszeitraum vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022 wurden die nachfolgenden ESG rele-
vanten Grenzen verletzt:

- Investition in ein Wertpapier mit UNGC-Compliance in "Fail" (ESG-MSCI) - max 0% - ESG (im
Zeitraum vom 08.11.2022 bis zum 09.11.2022)

- Investition in ein Wertpapier mit HR-Compliance in "Fail" (ESG-MSCI) - max 0% - ESG (im
Zeitraum vom 08.11.2022 bis zum 09.11.2022)

Die Ruckflhrung der genannten Grenzverletzung erfoldgte durch die VerdufRRerung des entspre-
chenden Wertpapiers. Urséchlich fir die Grenzverletung war eine Anderundgen im Rating von
MSCI. Es wurden keine weiteren Verstofie geden die im Verkaufsprospekt dargestellten Aus-

schlusskriterien oder Anlagedrenzen festgestellt.

Die aufgefuhrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirtschaftsprufer
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Die Liste umfasst die fol-
denden Investitionen, auf
die der groBte Anteil der
im Bezugszeitraum getd-
tigten Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:

01.01.2023 - 31.12.2023

noch von einem unabhdnigen Dritten Uberpruft.

Die Investitionen in der Vermodensallokation flr den Jahresbericht vom 31.12.2022 betrugen
folgende Werte:

#1 Ausgerichtet auf Okolodische oder soziale Merkmale (93,58 %). Davon waren gemdfR #1B
Andere 6kologische oder soziale Merkmale (100,00 %).

#2 Andere Investitionen (6,42 %).

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen dlrfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr okolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Es wurden die Sektoren anhand der NACE Codes ausgewiesen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten im
Verdleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese keine Hauptinvestition

darstellt. Dadurch kdnnen Abweichungen zur Vermaogensubersicht im Jahresbericht entstehen.

GroBte Investitionen Sektor In % der

Vermdgdenswerte
United States of America DL-Notes 2018(28) Offentliche Verwaltung 4,13% USA
(US9128284V99)
United States of America DL-Notes 2018(25) Offentliche Verwaltung 3,82% USA
(US912828Y792)
United States of America DL-Notes 2020(50) Offentliche Verwaltung 3,61% USA
(US912810SN90)
United States of America DL-Notes 2018(23) Offentliche Verwaltung 3,56% USA
(US9128284X55)
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-

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezodgenen Investitionen?

Die Vermddensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermodens-
werte an.

Jahresbericht zum 31.12.2023

GroRte Investitionen

Nordrhein-Westfalen, Land Landessch.v.13(25)
R.1247 (DEOOONRW?2111)

Bundesrep.Deutschland Anl.v.2022 (2038)
(DE0001102598)

United States of America DL-Notes 2017(24)
(US912828W713)

United States of America DL-Bonds 2022(24)
S.BH-2024 (US91282CFN65)

Oracle Corp. DL-Notes 2021(21/28)
(US68389XCD57)

Kreditanst.fWiederaufbau Med.Term Nits. v.
22(29) (XS2498154207)

United States of America DL-Bonds 2022(27)
S.AD-2027 (US91282CFM82)

Bundesrep.Deutschland Anl.v.2018 (2028)
(DE0001102440)

Frankreich EO-OAT 2017(28) (FR0013286192)

Goldman Sachs Group Inc., The DL-Notes
2015(24/25) (US38148LACO0)

Kreditanst.fWiederaufbau DL-Anl.v.2018 (2028)
(US500769HS68)

Sektor

Offentliche Verwaltung
Offentliche Verwaltung
Offentliche Verwaltung
Offentliche Verwaltung
Verl. v. Software

KI (ohne Spezial-KI)
Offentliche Verwaltung
Offentliche Verwaltung

Offentliche Verwaltung

Beteiligungsdesellsch.

KI (ohne Spezial-KI)

Wie sah die Vermddensallokation aus?

In % der
Vermdgenswerte

2,59%

2,16%

1,97%

1,85%

1,55%

1,51%

L47%

1,45%

1.44%
143%

1,36%

Land

Deutschland

Deutschland

USA

USA

USA

Deutschland

USA

Deutschland

Frankreich

USA

Deutschland

Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur ErfGllung der beworbenen

oOkologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, muss 51 % des Wertes des Sonderver-

maogens betragen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den borsentdglichen Durchschnittswerten
flr den relevanten Bezugszeitraum 01.01.2023 bis 31.12.2023. Dadurch kdnnen Abweichun-

gen zur VermogensUbersicht im Jahresbericht entstehen.

In der nachfolgenden graphischen Aufstellung erfolgt eine Aufteilung der Vermogensgegen-

stdnde des Fonds in verschiedene Katedorien. Der jeweilige durchschnittliche Anteil am

Fondsvermoden wird in Prozent andgegeben.
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#1A Nach-
haltig (0,00%)

Taxonomiekonform
(0,00%)

L————  #2 Andere (4,44%)

#1B Andere
Okolodische/soziale
Merkmale (100,00%)

Andere okolo-
gische (0,00%)

#1 Ausderichtet auf okolodische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale

getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausderichtet auf 6kolodische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkatedorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kolodische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen detdtigt?
Nachfolgend werden die Sektoren anhand der NACE Codes ausdewiesen.

Es wurden im Berichtszeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 gemdaf Art. 54 Delegierte Ver-
ordnung (EU) 2022/1288 der Kommission Investitionen in den dort genannten Sektoren
durchgefiihrt. Der Anteil der Investitionen in den Sektoren und Teilsektoren von fossilen Brenn-
stoffen ist 2,93%.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten
im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese keine Hauptinves-
tition darstellt. Dadurch konnen Abweichungen zur Vermdgensubersicht im Jahresbericht ent-

stehen.

Sektor Anteil

Allg. 6ff. Verw. 0,52%
Beteiligungsgesellsch. 5,81%
Damm.g. Kalte, W.+Schall 0,00%
Effekten- + Warenborsen -0,01%
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Sektor Anteil

Einzelh.DV-Ger., p.Ger. 0,12%
Elektrizitatserz. 0,02%
Gew. v. Erddl + Erddas 0,45%
Herst. DV-Gerdte 1,64%
Herst. v. Priifmaschinen 0,86%
Kl (ohne Spezial-KI) 14,66%
Luftfahrt 1,31%
Offentliche Verwaltung 56,40%
Pers.bef.i.d.Luftf. 0,04%
Son. Finanzdienstl. 10,05%
Sonst.m.Finanzd.v.T. 0,14%
Spezial-KI 0,89%
Telekommunikation 1,09%
Treuhand-+ sonst.Fonds 1,17%
Verl. v. Software 1,55%
Vermietund Kraftwadgen 0,18%
Versicherundgen 0,33%
Verw.+Fihr. v. Unt. 2,78%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Fonds trdagt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Art 9 der Verordnung
(EU) 2020/852 (, Taxonomieverordnung”) bei.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu O %, auf Wirtschaftsta-
tigkeiten ausderichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (,Taxonomieverord-
nung”) als 6kolodisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten eingestuft sind.

Vit Blickauf dielEUSTaxos Wurden mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtidkeiten im

nomiekonformitdt umfas- Bereich fossiles Gas und/oder Kernenerdie investiert'?
sen die Kriterien flr fossi-
les Gas die Begrenzung I:] Ja:

der Emissionen und die

Umstellung auf voll erneu- ) )
erbare Enerdie oder CO,- |:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie
arme Kraftstoffe bis Ende

2035. Die Kriterien fur Nein

Kernenerdie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

iTatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxo-
nomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien
flr EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der delegierten Verordnund (EU) 2022/1214 der Kommission festdelegt.
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Taxonomiekonforme Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Tatigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den

Investitionen in Griin. Da es keine deeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekon-
formitdt von Staatsanleihen* dibt, zeidt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in

AriEil Glar BiRReMmER GIUS Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wdh-
umweltfreundlichen Akti- rend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
vitaten der Unternehmen, Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

indie investiert wird, wider-

spiegeln

= Investitionsausgaben 1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen 2. Taxonomie-Ausrichtung von Anlagen

i i einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
(CapEx), die die umwelt-

freundlichen Investitionen 0% 0%
. i
der Unternehmen, in die Umsate- Lo0% Umsatz- Lo
. . . . erlose erlose
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fiir den Ubergang zu 0% 0% 0% ) 0% 0%

einer grinen Wirtschaft

0% Oze
- Betriebsausgaben T V
B B CapEx 100% CapEx 100%
(OpEXx), die die umwelt- 2 ° -
freundlichen betrieblichen 0% 0% 0% ) 0% 0%
Aktivitaten der Unterneh-
o o R ] o 0% 0%
men, in die investiert wird, ]
widerspiegeln OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% ) 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie M Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernener- B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernener-
gie) gie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt -% der Gesamtsituation wieder.

*FiUr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Bedriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenUber Staaten.

Erméglichende Tétigkei- Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Uberdandstdtigkeiten und ermogdlichende

e wiken vnritelser Tatigkeiten deflossen sind?
ermoglichend darauf hin,

dass andere Tatigkeiten Die maRgeblichen Daten, die zur Emittlung des Anteils der Investitionen in Ubergangstdtigkei-
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-

ten.

ten und ermaoglichende Tdtigkeiten herangezogen werden mussen, liegen noch nicht in ausrei-
chendem Umfang vor. Daher wird der folgende Anteil angedeben:

Uberdangstdtigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO_-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte auf- Ermddlichende Tatigkeiten 0,00%

Art der Wirtschaftstdtigkeit

weisen, die den besten Ubergangstdtigkeiten 0,00%
Leistungen entsprechen.
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sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien flr okologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tatigkeiten gemaf der Ver-
ordnung (EU) 2020/852

nicht berlicksichtigen.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Das Sondervermaogen strebt keine nachhaltigen Investitionen an. Insofern wurden keine
derartigen Investitionen getatigt.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfoldt und dab es einen 6kolodischen oder sozialen Mindest-
schutz?

Unter “Andere Investitionen” konnen Investitionen in Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind,
Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate und sonstige Anla-
geinstrumente fallen.

Andere Investitionen hatten im Berichtszeitpunkt einen durchschnittlichen Anteil von
4,44 %,

Dabei darf das Finanzprodukt bis zu 49 % des Wertes des Sondervermodens in “Andere
Investitionen” investieren, wobei der Portfolioverwalter die Investitionen in “Andere
Investitionen” zur Liquiditatserhaltung, zur Absicherung und/oder zur Schaffung einer
zusdtzlichen Rendite vornehmen kann. Im Berichtszeitraum gehorten hierzu Investitio-
nen in Bankguthaben sowie liquide Mittel (z.B. Sichteinlagen oder Festgelder).

Ein okologischer oder sozialer Mindestschutz wird in Bezug auf Aktien, Anleihen durch
das Anwenden der oben genannten Ausschlusskriterien sichergestellt. Dies gilt nur
dann, wenn der Datenprovider entsprechende Daten zur Verfligung stellt. Sofern keine
Daten verfugbar sind, bleiben die Aktien, Anleihen erwerbar, jedoch kann in diesem Fall
diesbeziglich kein Mindestschutz garantiert werden.

Welche MaRnahmen wurden wdhrend des Bezugdszeitraums zur Erflillung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erdriffen?

Es wurde die Ausrichtung an den vorgedgebenen ESG-Faktoren ordnungsgemdnR in den Anlage-
prozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des relevanten Zeitraums
vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 durchgehend beachtet. Es wurden keine VerstoRe gegen die dar-
destellten Ausschlusskriterien oder Anlagegrenzen festgestellt.

Sofern Daten des Datenproviders fur die Bewertung vorhanden waren, erfolgte die Anlage in
Wertpapieren im Einklang mit den beworbenen okologischen und/oder sozialen Kriterien.

Das Abstimmungsverhalten bei Hauptversammlungen der HANSAINVEST sowie der Umgang mit

Aktiondrsantrédgen kann unter "https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance/abstim-
mundsverhalten-bei-hauptversammlungen” eingesehen werden.

73



HANSAinternational

Bei der HANSAINVEST nehmen wir unsere treuhdnderische Pflicht gegentber unseren Kunden
sehr ernst und handeln in deren alleinigem Interesse. Wir sind davon Uberzeugt, dass gute Corpo-
rate Governance ein zentraler Faktor flr langfristig hohere relative Renditen auf Aktien- und fest-
verzinsliche Anladen ist. Wir lassen uns bei unseren Anlageentscheidungen daher nicht nur von
kurzfristigen finanziellen Zielen leiten. Vielmehr erwarten wir von den Unternehmen, in die wir
investieren, auch eine nachhaltige verantwortungsvolle Unternenmensfihrung, die ESG- rele-
vante Aspekte berlcksichtigt. Entsprechend der bereits vollzodgenen ESG Integration berucksich-
tigt die HANSAINVEST im Rahmen der Ausubung der Aktiondrsrechte daher auch nichtfinanzielle
Kriterien, wie die Ricksichtnahme auf die Umwelt (E flr Environment), soziale Kriterien (S flr
Social), sowie eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung (G flr Governance). Dabei stiitzen
wir uns auf anerkannte nationale und internationale Regelwerke wie beispielsweise die jeweils
aktuellen Analyse-Leitlinien fir Hauptversammlungen (ALHV) des Bundesverbands Investment
und Asset Manadgement e.V. (BVI), des Deutschen Corporate Governance Kodex bzw. der in den
jeweiligen Ldndern geltenden Kodizes sowie die UN Principles for Responsible Investment (PRI),
deren erkldrtes Ziel es ist, ein besseres Verstdndnis der Auswirkungen von Investitionsaktivitdten
auf Umwelt-, Sozial und Unternehmensfuhrungsthemen zu schaffen und Investoren bei der Integ-
ration dieser Fragestellungen zu unterstutzen.

Um modliche Interessenkonflikte zum Nachteil unserer Anleger zu vermeiden, haben wir verschie-
dene organisatorische MaRnahmen detroffen und diese in unseren Grundsdtzen fur den Umgang

mit Interessenkonflikten verdffentlicht: Conflicts of Interest Policy

Der Bericht Uber das Abstimmungsverhalten im Zuge der Austbung unserer Aktiondrsrechte kann
Uber unsere Homepage eingesehen werden:

https://www.hansainvest.de

Hamburd, 19. April 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschdftsfiihrung

Dr. J6rg W. Stotz Ludder Wibbeke
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Hamburd

Investment-GmbH,

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens HAN-
SAinternational - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur
das Geschdaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezem-
ber 2023, der Vermodgensubersicht und der Vermogensauf-
stellung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrechnund, der
Entwicklungsrechnung fur das Geschdftsjahr vom 1. Januar
2023 bis zum 31. Dezember 2023, sowie der vergleichenden
Ubersicht Uber die letzten drei Geschdaftsjahre, der Aufstel-
lung der wdhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschdfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermo-

gensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefudgte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermaoglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlade fiir das Priifundsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer IDW) festdestellten deutschen Grund-
Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-

sdtze ordnungsmdaRiger

sdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die Prlfung des Jahresberichts” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhdngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderundgen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Priufungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verantwortund der desetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschldgigen europdischen Verordnungen in
allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermodens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnundsle-

gung und Vermogensschddigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichter-
stattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die
Fortfuhrung des Sondervermogens durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfUhrung des Sondervermogens, sofern einschld-
gig, anzugeben.

Verantwortundg des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufdrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
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mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts dgetroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemdRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltund. Daruber hin-
aus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fGhren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priufungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-
gedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtl-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fdlschunden, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuB3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

« dewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den degebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINEST Hanseatische Investment-GmbH abzudgeben

« beurteilen wir die Andemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnundslegungsmethoden sowie die

Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-

stellten geschatzten Werte und damit zusammenhdndgen-

den Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlade erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der FortfUhrung des

Jahresbericht zum 31.12.2023

Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazuge-
horigen Angaben
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,

im Jahresbericht aufmerksam zu

unser Prufundgsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Priufungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gedebenheiten kdnnen jedoch dazu
flhren, dass das Sondervermogen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-
fUhrt wird.

« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts insgesamt, einschliel3lich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschldgigen europdischen Verordnungen

ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen

Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu

verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prufung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Mandel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prifund feststellen.

Hamburd, den 22.04.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifundsgesellschaft

Werner
Wirtschaftsprifer

Ldning
Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht HANSArenta fuir das Geschaftsjahr
vom 01.01.2023 bis 31.12.2023:

Anladeziel und Anladepolitik

Das Anlageziel des HANSArenta ist darauf ausgerichtet,
unter Beachtung der Risikostreuung eine Wertentwicklung
zu erreichen, die zu einem Vermogenszuwachs fuhrt und
Ausschuttungen ermaodlicht. Zur Verwirklichung dieses Ziels
werden fur das jeweilige Investmentvermogen nur solche in-
und ausldndischen Wertpapiere erworben, die einen Ertrag
erwarten lassen. Entweder durch den Erwerb verzinslicher
Wertpapiere, die gemessen an den Kapitalmarktgedgeben-
heiten eine attraktive Verzinsung bieten, oder entsprechend
unseren Kapitalmarktprognosen interessante Kurschancen
aufweisen.

Dabei wird relativ zu vergleichbaren Fonds und unter
Beachtung der Entwicklung des europdischen Rentenmark-
tes eine bessere Wertentwicklung angestrebt.

HANSArenta legt am Euro-Rentenmarkt an, Uberwiegend in
mittleren und langeren Laufzeiten mit einem Schwerpunkt
auf liquide Anleihen mit guter Bonitat. Das Fondsmanage-
ment investiert mindestens 51% des Wertes des Investment-
vermogens in verzinsliche Wertpapiere. Fur das Investment-
vermogen durfen nur auf Euro lautende Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Bankguthaben erworben wer-
den. Investmentanteile anderer Fonds durfen nicht erwor-
ben werden. Zur Diversifikation und Ertragsteigerung kann
der HANSArenta auch in hoherverzinsliche Anleihen mit
Bonitaten z. T. unter Investmentgrade-Qualitdt investieren.
Neben der Anlage in europdischen Staats- und Ldnderanlei-
hen investiert der HANSArenta auch in Pfandbriefe und
Bankschuldverschreibungen sowie Unternehmensanleihen.
Das Investmentvermaogen investiert Uberwiegend in borsen-
notierte Anleihen. Die Titelselektion erfolgt anhand eines
Bottom-Up-Ansatzes unter Beachtung fundamentaler und
charttechnischer Gesichtspunkte. Zinsdnderundsrisiken wer-
den nach Marktlage abgesichert.

Der Fonds bewirbt unter anderem okologische oder soziale
Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen
und ist damit als Fonds gem. Art 8 Abs. 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 zu qualifizieren. Die Angaben zu den regel-
maRigen Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 denannten Finanzprodukten
werden im Anhang des Jahresberichts ausgegeben.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Portfoliostruktur

31.12.2023%):

31.12.2022%):

*Durch Rundung bei der Berechnung kénnen deringfligige
Rundungsdifferenzen im Verdleich mit der Vermogensauf-
stellung gemdanR Jahresbericht entstanden sein.

Die durchschnittliche Restlaufzeit des Fondsvermodens
unter Einschluss der Bankguthaben und variabel verzinsli-
cher Anleihen betrug per 31.12.2023 8,32 Jahre. Die Brutto-
Investitionsquote lag im Mittel bei 96,95 %.

Der HANSArenta investiert breit gestreut in Staatsanleihen,
staatsnahen Emittenten, Covered Bonds und Unternehmens-
anleihen, z. T. auch mit geringerer Bonitdt. Staatsanleihen
machten 18,54 % des Investmentvermdgens aus. Mit einem
Anteil von 66,87 % am Investmentvermdden stellen Unter-
nehmensanleihen inklusive der hoherverzinslichen Anleihen
die drote Emittenten-Gruppe im Fonds dar. Pfandbriefe
machten 7,83 % des Fondsvolumens aus. Die verbleibenden
6,76 % Prozent entfallen auf die Kasse.

Das durchschnittliche S&P-Rating der im Fonds befindlichen

Wertpapiere im gesamten Geschdftsjahr 2023 betrug im
Durchschnitt A-.
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Das Fondsmanagement nutzte das im Vergleich zu den Vor-
jahren hohe Zinsniveau fur Investitionen in Anleihen mit soli-
der Bonitdt und mittleren bis langen Restlaufzeiten.

Im Berichtszeitraum erzielte der HANSArenta einen Wertent-
wicklung in Hohe von 7,97 %.

VerduBerungserdebnisse

Das Ergebnis aus VerduRerungsgeschadften des HANSArenta
fUr den Berichtszeitraum in Hohe von EUR -5.131.177,22
setzt sich wie folgt zusammen:

Realisierte Gewinne: EUR 982.519,46

Realisierte Verluste: EUR -6.113.696,68

VerduRerungsgewinne- und Verluste resultieren aus der Ver-
duBBerung von Renten.

Risikoanalyse

Die Volatilitdt (250 Tage) des Investmentvermogens sank im
Berichtsjahr 2023 auf 3,33 % (Vorjahr 4,56 %).

Adressenausfallrisiken:

Moderate Adressenausfallrisiken bestanden bei verzinsli-
chen Wertpapieren, wobei die durchschnittliche Bonitdt der
Titel im gesamten Jahresverlauf A- betrud. Starker ausge-
pragte Adressenausfallrisiken ergaben sich aus dem Enga-
dgement im nicht Investment Grade Bereich bzw. nicht gera-
tete Titel zwecks Diversifizierung und Ertragssteigerung.

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Investmentvermodgens
resultiert aus der Kursbewegund der gehaltenen festverzins-
lichen Wertpapiere, ausgelost durch Zinsdnderungen.
Konzentrationsrisiken:

Konzentrationsrisiken in der Anlage bestanden nicht, da auf
eine breite Streuung nach Landern und Schuldnern Wert

delegt wurde.

Zinsanderungsrisiko:

Jahresbericht zum 31.12.2023

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird, konnte
die Moglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe dgegeben ist,
andert. Steigen die Marktzinsen gedenuber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kurzeren
Laufzeiten haben deringere Zinsdnderungsrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit ldnderen Laufzeiten.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
saden von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-
schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsri-
siken sowie Risiken aus Kunden- und Geschdftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die Ordnundgsmagigkeit der fur das Sondervermogen rele-
vanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmdaRig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Liquiditatsrisiken:
Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermdgen den
Rentenmarkten inhdrenten Liquiditdtsrisiken ausgesetzt. Um

diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet das Fondsma-
nagement auf ein ausreichendes Emissionsvolumen der ein-
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zelnen Anleihen sowie einen hohen Diversifikationsgrad im
Sondervermaogen.

Sonstige Risiken:

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg").

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer deutlich
hoheren Volatilitat gepragt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmdrkten hangt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf
der Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der geden Russland und Belarus verhdngten Sanktionen,
einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmdrkten sowie anstehenden geldpolitischen
Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die Rah-
menbedingungen der Weltwirtschaft und an den Borsen
weiterhin von erhdhter Unsicherheit geprdgt sein werden.
Daher unterliegt auch die zuklnftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermdgens groReren Marktpreisrisiken.

Sonstidge Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermaogens betraute
Kapitalverwaltungsdgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement fur den HANSArenta ist weiterhin
an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH ausgela-
gert. Hierbei handelt es sich um eine Schwestergesellschaft
der HANSAINVEST GmbH.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Vermogensiibersicht HANSArenta

Vermodensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mégdens ¥

I. Vermégdensdedenstinde 114.967.459,52 100,08
1. Anleihen 105.170.928,07 91,55
2. Bankguthaben 7.838.412,23 6,82
3. Sonstige Vermodensdedenstdnde 1.958.119,22 1,70
Il. Verbindlichkeiten -88.100,68 -0,08
1. Sonstige Verbindlichkeiten -88.100,68 -0,08
1. Fondsvermégen EUR 114.879.358,84 100,00

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.12.2023 80
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Vermogensaufstellung HANSArenta

Vermodensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abgiinge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mégens ¥
im Berichtszeitraum
Borsendehandelte Wertpapiere EUR 90.935.108,26 79,16
Verzinsliche Wertpapiere EUR 90.935.108,26 79,16
DE0001102606 1.7000% Bundesrep.Deutschland EUR 2.000 1.000 0 % 98,5950 1.971.900,00 1,72
Anlv.2022 (2032)
DE0001102614 1.8000% Bundesrep.Deutschland EUR 2.000 1.000 0 % 92,1252 1.842.505,00 1,60
Anl.v.2022 (2053)
DEO00BU2Z007 2.3000% Bundesrep.Deutschland EUR 2.000 2.000 0 % 103,3044 2.066.087,00 1,80
Anl.v.2023 (2033)
XS2491189408 2.5000% A2A S.p.A. EO-Medium- EUR 500 0 0 % 98,3433 491.716,62 0,43
Term Nts 2022(22/26)
FRO01400CMX2 2.5000% Frankreich EO-OAT EUR 2.000 2.000 0 % 94,4984 1.889.967,88 1,65
2022(43)
ES00000126B2 2.7500% Spanien EO-Bonos 14/ EUR 500 500 0 % 99,5405 497.702,50 0,43
24
DE000BU22015 2.8000% Bundesrep.Deutschland EUR 1.000 1.000 0 % 100,1985 1.001.985,00 0,87
Bundesschatzanw. v.23(25)
XS2408458730 2.8750% Deutsche Lufthansa AG EUR 1.000 1.000 0 % 96,4410 964.410,00 0,84
MTN v.2021(2027/2027)
XS2579303780 3.0000% DekaBank EUR 600 600 0 % 99,6845 598.107,00 0,52
Dt.Girozentrale MTN-OPF.R.A160
v.23(25)
XS2647979181 3.0000% European Investment EUR 1.000 1.000 0 % 103,9105 1.039.104,64 0,90
Bank EO-Medium-Term Notes
2023(33)
FROO1400H7V7 3.0000% Frankreich EO-OAT EUR 1.000 1.000 0 % 104,8549 1.048.549,06 0,91
2022(33)
ES0000012L52 3.1500% Spanien EO-Bonos EUR 2.000 2.000 0 % 102,4924 2.049.848,56 1,78
2023(33)
XS1799611642 3.2500% AXA S.A. EO-FLR MTN EUR 500 0 0 % 96,4900 482.450,00 0,42
2018(29/49)
XS1716945586 3.2500% Eurofins Scientific S.E. EUR 1.000 0 0 % 96,7365 967.365,00 0,84
EO-FLR Notes 2017(25/Und.)
XS1843448314 3.2500% Minchener Riickvers.- EUR 2.000 0 0 % 97,3435 1.946.870,00 1,69
Ges. AG FLR-Nachr.-Anl. v. 18/49
XS2623820953 3.2500% Skandinaviska Enskilda EUR 1.000 1.000 0 % 100,5835 1.005.835,00 0,88
Banken EO-Med.-Term Cov. Bds
2023(25)
XS1346228577 3.3750% AXA S.A. EO-FLR MTN EUR 500 0 0 % 98,0745 490.372,55 0,43
2016(27/47)
DEO00CZ43715 3.3750% Commerzbank AG MTN- EUR 1.000 1.000 0 % 100,9921 1.009.921,48 0,88
OPF 23/25
1T0004889421 3.3750% Intesa Sanpaolo EO- EUR 1.000 0 0 % 99,8710 998.710,00 0,87
MTN Hypo-Pfdbr.13/25
CH1230759495  3.3900% Credit Suisse (Schweiz) ~ EUR 3.980 3.980 0 %  100,2530 3.990.069,40 3,47
AG EO-Med.-T.Hyp.Pf.-Br.
2022(25)
1T0005273013 3.4500% Italien, Republik EO- EUR 1.000 0 0 % 91,5639 915.639,46 0,80
B.T.P. 2017(48)
DEOOOBLB6J02 3.5000% Bayerische Landesbank EUR 300 300 0 % 102,5500 307.650,00 0,27
Pfandbr. v.23(27)
XS2588099478 3.6250% DNB Bank ASA EO-FLR EUR 400 400 0 % 100,4210 401.684,18 0,35
Non-Pref. MTN 23(26/27)
XS2584643113 3.6250% Nordea Bank Abp EO- EUR 500 500 0 % 99,7980 £498.990,00 0,43
FLR Non-Pref. MTN 23(25/26)
XS2613658470 3.7500% ABN AMRO Bank N.V. EUR 500 500 0 % 100,4169 502.084,28 0,44
EO-Preferred MTN 2023(25)
ATOO00A1DSEL 3.7500% Vienna Insurance Group EUR 1.500 0 0 % 99,4620 1.491.930,00 1,30
AG EO-FLR Med.-T. Nts 2015(26/
46)
IT0005363111 3.8500% Italien, Republik EO- EUR 500 0 0 % 96,5721 482.860,75 0,42
B.T.P. 2017(48
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DEOOOAZMQU78

DE0001135275

XS0219724878

EUOOOA3KA4EL9

X$2625195891

XS2439704318

FRO01400F606

FR0O01400J2V6

FROO1400AK26
ATO000A32RPO

XS1799641045

FRO01400H8D3

DEOOOBLB6JZ6

FROO1400F1U4

XS2723569559

DEOOOA30WFV1

XS2676816940

IT0005518128

CH1290222392

BE0002950310

XS2489772991

XS$2596599147

FROO1400I9F5

XS$2579606927

DEOOOA30VQAL

XS2497520705

XS2554746185

DEOOONLB4RSS

ATO000A2XSTO

Gattungsbezeichnung Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

3.9900% DZ HYP AG MTN-
Hyp.Pfbr.1260 23(24)

4.0000% Bund Anl. 05/37

£4,0000% Europdische
Investitionsbank MTN 05/37
£4.,0000% Europdische Union EO-
MTN 23/44

£4.,0000% Intesa Sanpaolo S.p.A.
EO-Preferred Med.-T.Nts 23(26)
£4.0000% SSE PLC EO-FLR Notes
2022(28/Und.)

£4.1250% Arval Service Lease S.A.
EO-Medium-Term Nts 2023(23/
26)

£4.1250% BPCE S.A. EO-Preferred
Med.-T.Nts 23(28)

4.1250% Elis S.A. EO-MTN 22/27

£4.1250% Hypo Vorarlberg Bank
AG EO-Preferred MTN 2023(26)
£4.1250% LKQ European Holdings
B.V. EO-Notes 18/28

£4.2500% Arval Service Lease S.A.
EO-Medium-Term Nts 2023(23/
25)

£4.2500% Bayerische Landesbank
23/27

£4.2500% Crédit Adricole S.A. EO-
FLR Non-Pref. MTN 23(28/29)
£4.3750% Carrier Global Corp. EO-
Notes 2023(23/25) Red.S
£4.3750% Deutsche
Pfandbriefbank AG MTN R.35416
v.22(26)

£4.3750% Nordea Bank Abp EO-
FLR Med.Term Nts 23(25/26)
£4.4000% Italien, Republik EO-
B.T.P. 2022(33)

4.4670% Zlrcher Kantonalbank
EO-FLR Notes 2023(26/27)
4.5000% KBC Groep N.V. EO-FLR
MTN 2023(25/26)

4.5000% Lb.Hessen-Thiiringen GZ
FLR-MTN S.H354 v.22(27/32)
£4.5000% Pandora A/S EO-
Medium-Term Nts 2023(23/28)
£4.6250% Arval Service Lease S.A.
EO-Medium-Term Nts 2023(23/
24)

£4.7500% Raiffeisen Bank Intl AG
EO-FLR MTN 2023(26/27)
£4.7500% Vonovia SE Medium
Term Notes v.22(22/27)
4.7770% Celanese US Holdings
LLC EO-Notes 2022(22/26)
4.8750% ING Groep N.V. EO-FLR
Med.-T. Nts 2022(26/27)
£4.8750% Norddeutsche
Landesbank 23/28

£4.8750% Wiener Stddt. Vers. AG
VIG EO-FLR MTN 2022(31/42)
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100,0363

121,5312

114,5703

114,7510

101,5688

97,1050

101,3325

104,0770

101,4100

100,1522

100,1890

101,2245

102,6222

103,5064

100,8878

98,8221

101,3397

107,5578

102,5619

101,1376

95,8295

104,1367

100,5334

101,0855

104,0258

101,8748

103,8985

106,8549

101,1158

Kurswert
in EUR

1.000.362,84

2.430.624,54

1.145.703,35

573.755,00

914.118,84

971.050,00

1.013.325,00

312.231,00

1.115.510,00

1.502.282,85

1.502.835,00

607.347,00

1.026.221,93

414.025,72

706.214,70

2.075.263,87

1.824.114,82

2.151.156,26

1.846.113,88

1.011.375,86

958.294,60

624.820,37

703.733,93

909.769,12

1.040.257,62

2.037.496,28

935.086,50

1.068.548,66

606.694,86

% des
Fondsver-
mogens ¥

0,87

2,12

1,00
0,50
0,80
0,85

0,88

0,27

0,97

1,31
1,31

0,53

0,89
0,36
0,61

181

1,59
1,87
1,61
0,88
0,83
0,54

0,61

0,79
091
1,77
0,81
0,93

0,53
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Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abgiinge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mégens ¥
im Berichtszeitraum

DEOOOA30WF84 5.0000% DT.PFBR.BANK PF.R. EUR 1.000 1.000 0 % 102,6333 1.026.333,02 0,89
35424 23/27

XS2592650373 5.0000% Intesa Sanpaolo S.p.A. EUR 1.000 1.000 0 % 103,6843 1.036.842,64 0,90
EO-FLR Non-Pref.MTN 23(27/28)

XS2538440780 5.0000% Rumdnien EO-MTN 22/ EUR 2.000 0 0 % 102,8225 2.056.450,00 1,79
26

FRO01400F323 5.1250% Bque Fédérative du Cr. EUR 1.500 1.500 0 % 108,0060 1.620.090,00 1,41
Mutuel EO-Medium-Term Notes
2023(33)

XS2550868801 5.1250% Sitdzucker Intl Finance EUR 1.700 0 0 % 105,8495 1.799.441,50 1,57
B.V. EO-Notes 2022(22/27)

FROO1400M2F4 5.2500% Téléperformance SE EO- EUR 300 300 0 % 104,9522 314.856,72 0,27
MTN 23/28

XS2451803063 5.3750% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v. EUR 1.000 1.000 0 % 95,1935 951.935,00 0,83
2022(2030/2082)

XS2616652637 6.0000% NN Group N.V. EO-FLR EUR 1.000 1.000 0 % 107,5877 1.075.877,13 0,94
MTN 23/43

XS2682093526 6.0000% Raiffeisen Bank Intl AG EUR 1.000 1.000 0 % 104,6090 1.046.090,00 0,91
EO-FLR Non-Pref. MTN 23(27/28)

DEOOOHCBOBRO ~ 6.2500% Hamburg Commercial EUR 3.000 1.700 0 % 100,385 3.010.155,00 2,62
Bank AG IHS v. 2022(2024) S.2753

XS2463450408 6.3750% Intesa Sanpaolo S.p.A. EUR 2.000 0 0 % 96,0045 1.920.090,00 1,67
EO-FLR Notes 2022(28/Und.)

XS2579480307 6.7500% Eurofins Scientific S.E. EUR 1.500 1.500 0 % 104,2760 1.564.140,00 1,36
EO-FLR Notes 2023(28/Und.)

FRO01400BBL2 6.8750% BNP Paribas S.A. EO-FLR EUR 1.000 0 0 % 103,8465 1.038.465,00 0,90
Cap.Notes 2022(29/Und.)

XS2696902837 7.0000% Bayerische Landesbank EUR 1.500 1.500 0 % 104,1130 1.561.695,00 1,36
FLR-Sub.Anl.v.2023(2028/2034)

DEOOOMHB66N7 7.1250% Minchener EUR 800 800 0 % 103,9700 831.760,00 0,72
Hypothekenbank Sub.MTI Serie
2038 v.23(28)

FR0014001U83 7.2500% Unibail-Rodamco- EUR 1.500 1.500 0 % 100,0902 1.501.353,38 1,31

Westfield SE EO-FLR Bonds
2023(23/Und.)

XS2534786590 7.3750% Raiffeisen Bank Intl AG EUR 1.000 0 0 % 105,7006 1.057.005,61 0,92
EO-FLR MTN 2022(27/32)

XS2695009998 7.8750% Grenke Finance PLC EO- EUR 2.300 2.300 0 % 107,9145 2.482.033,50 2,16
Medium-Term Notes 2023(27)

ATOO00A36XD5 8.5000% Erste Group Bank AG EO- EUR 1.000 1.000 0 % 105,7845 1.057.845,00 0,92

FLR Med.-T. Nts 23(28/Und.)

An ordanisierten Méarkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 14.235.819,81 12,39

Verzinsliche Wertpapiere EUR 14.235.819,81 12,39

X$2624017070 3.2500% Deutsche Bahn Finance EUR 3.000 3.000 0 % 104,0670 3.122.010,00 2,72
GmbH MTN 23/33

XS2618499177 3.7500% Svenska Handelsbanken EUR 1.000 1.000 0 % 101,3764 1.013.763,67 0,88
AB EO-Preferred MTN 2023(26)

XS$2722190795 £4.0000% Deutsche Bahn Finance EUR 1.000 1.000 0 % 110,7321 1.107.321,42 0,96
GmbH 23/43

DEOOOLB2CPES £4.0000% Landesbank Baden- EUR 1.000 1.000 0 % 73,2355 732.355,00 0,64
Wurttemberg FLR-Nach.IHS AT1 v.
19(25/unb.)

DEOOOA3H2VA6 £4,0000% VOSSLOH Hybrid 21/und EUR 1.000 0 0 % 95,0000 950.000,00 0,83

DEOOOA2YNQW7 £4.5000% Bilfinger SE Anleihe 19/ EUR 500 0 0 % 99,8980 499.490,00 0,43
24

DEOOOA162BJ7 £4.5000% Landesbank Berlin AG EUR 1.000 1.000 0 % 102,0295 1.020.295,00 0,89
IHS S.568 v.23(26)

XS2548080832 £4.8130% Mordan Stanley EO-FLR EUR 1.000 0 0 % 104,9118 1.049.117,72 0,91

MTN 2022(23/28)
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Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

Kéufe/
Zugdnde

Verkdufe/
Abginge

% des
Fondsver-
mogens ¥

Kurswert
in EUR

Bestand
31.12.2023

im Berichtszeitraum

XS2456432413 £4.8750% Codperatieve Rabobank EUR 400 0 0 % 90,5890 362.356,00 0,32
U.A. EO-FLR Cap. Secs 2022(29/
Und.)
XS2582389156 6.1350% Telefonica Europe B.V. EUR 1.000 1.000 0 % 103,1900 1.031.900,00 0,90
EO-FLR Notes 2023(23/Und.)
XS2646608401 6.7500% Telefonica Europe B.V. EUR 500 500 0 % 107,0985 535.492,50 0,47
EO-FLR Bonds 2023(23/Und.)
XS2462605671 7.1250% Telefénica Europe B.V. EUR 400 0 0 % 108,3150 433.260,00 0,38
EO-FLR Notes 2022(22/Und.)
XS2644936259 7.2500% Piraeus Bank SA EO-FLR EUR 1.000 1.000 0 % 105,0060 1.050.060,00 0,91
Med.-T. Nts 23(27/28)
DEOOOA351PD9 7.7500% BayWa AG Sub.-FLR- EUR 1.300 1.300 0 % 102,1845 1.328.398,50 1,16
Nts.v.23(28/unb.)
Summe Wertpapiervermdgen EUR 105.170.928,07 91,55
Bankduthaben EUR 7.838.412,23 6,82
EUR - Guthaben bei: EUR 7.838.412,23 6,82
Verwahrstelle: National-Bank AG EUR 7.838.412,23 7.838.412,23 6,82
Sonstige Vermégensdedenstdnde EUR 1.958.119,22 1,70
Sonstige Anspriiche ? EUR 39,70 39,70 0,00
Zinsanspriiche EUR 1.958.079,52 1.958.079,52 1,70
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -88.100,68 -0,08
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -88.100,68 -88.100,68 -0,08
Fondsvermégen EUR 114.879.358,84 100,00
Anteilwert HANSArenta EUR 21,184
Umlaufende Anteile HANSArenta STK 5.422.898,000
v Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht erhaltenen Ertrdge aus CSDR Penalties
? noch nicht abdefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitund, Depotdebiihren
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdifte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-
nen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe /

Anteile bzw! Zuginde Abgénge
Whg. in 1.000

Borsendehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS2248451200
XS2346206902
DE0001102440
FR0012517027
ES0000012F76
1T0005461626

FR0013286192
XS2441244535
BEOO00345547
XS2233155345
FRO014008FH1
XS$2108490090

DEOOOA3TOYHS

XS1789623029
XS1799162588
ES0000012G00
IEOOBH3SQ895
X$2116503546
XS2517101478
1T0005383309
XS1405780963
ITO005156044
DEOOOA3MQS56
1T0005282527
ES0000012H58
XS2408458227
IT0005094088
DE0001102333
NL0010418810
DEOOOA3H2UX0
ES0000012E69
FR0013247202
DE0001102325

XS2461785185

XS2391403354
IT0005127086

0.1900% Thames Water Util. 2020(23)

0.4500% American Tower Corp. EO-Notes 2021(2027)
0.5000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. 18/28

0.5000% Frankreich EO-OAT 2015(25)

0.5000% Spanien EO-Obligaciones 2020(30)

0.6250% Banca Caride S.p.A. 21/28

0.7500% Frankreich EO-OAT 2017(28)

0.7500% Novo Nordisk Finance [NL] B.V. EO-Notes 2022(22/25)
0.8000% Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2018(28) Ser. 85
0.8000% Coca-Cola Co., The DL-Notes 2020(20/40)
0.8750% Arval Service Lease S.A. EO-MTN 22/25

0.8750% Public Storage DL-Notes 2020(32)

1.0000% Deutsche Pfandbriefbank AG MTN-HPF Reihe 15317 v.
22(26)

1.0000% Euronext N.V. EO-Notes 18/25

1.0000% Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2018(23)
1.0000% Spanien EO-Obligaciones 2020(50)

1.1000% Irland EO-Treasury Bonds 2019(29)

1.1250% Amplifon S.p.A. 2020(20/27)

1.1250% DekaBank Dt.Girozentrale MTN-OPF.R.A157 v.22(25)
1.3500% Italien, Republik EO-B.T.P. 2019(30)

1.3750% ASML Holding N.V. EO-Notes 2016(16/26)

1.3750% Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Med.-Term Hyp.-Pfdbr.15(25)
1.3750% Vonovia SE Medium Term Notes v.22(22/26)

1.4500% Italien, Republik EO-B.T.P. 2017(24)

1.4500% Spanien EO-Bonos 2021(71)

1.6250% LUFTHANSA AG MTN 21/23

1.6500% Italien, Republik EO-B.T.P. 2015(32)

1.7500% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 (2024)

1.7500% Niederlande EO-Anl. 13/23

1.7500% Sixt SE Anleihe v.2020/2024

1.8500% Spanien EO-Bonos 2019(35)

1.8750% Edenred SE EO-Notes 17/27

2.0000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.13/23

2.0000% Castellum Helsinki Fin.Hol.Abp EO-Medium-Term Nts
2022(22/25)

2.0000% Dometic Group AB 21/28

2.0000% Italien, Republik EO-B.T.P. 15/25

Jahresbericht zum 31.12.2023
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HANSArenta

Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-

hen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw, Kédufe / Verkdufe /

Anteile bzw! Zuginde Abgénge
Whd. in 1.000

XS$2211183756 2.0310% Prosus N.V. EO-MTN 20/32 EUR 0 600
XS$2198879145 2.1250% Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide 20/27 EUR 0 1.000
XS2361253862 2.1250% SoftBank Group Corp. EO-Notes 21/24 EUR 0 1.000
XS2527786755 2.1250% Volvo Treasury AB EO-Medium-Term Notes 2022(24) EUR 0 £4.500
XS2485162163 2.2500% Evonik Industries AG MTN 22/27 EUR 0 500
FR0011619436 2.2500% Frankreich EO-OAT 13/24 EUR 1.000 2.000
XS2536375368 2.3750% Lb.Hessen-Thiringen GZ MTN HPF 22/26 EUR 0 1.400
IT0005344335 2.4500% Italien, Republik EO-B.T.P. 2018(23) EUR 2.000 3.000
BE0000332412 2.6000% Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 14/24 Ser. 72 EUR 1.000 1.000
DEO00BU2Z015 2.6000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2023 (2033) EUR 500 500
XS1057783174 2.7500% Sydney Airport Fin.Co.Pty Ltd. EO-MTN14/24 EUR 0 1.000
BE0974423569 2.8750% KBC Groep N.V. EO-FLR MTN 2022(24/25) EUR 0 900
XS2496288593 3.0000% Universal Music Group N.V. EO-Medium-Term Nts EUR 0 1.000

2022(22/27)
XS2002496409 3.1250% BayWa AG Notes v.2019(2024/2024) EUR 0 1.800
XS0909369489 3.1250% CRH Finance EO-MTN 13/23 EUR 0 500
FR0013245263 3.1250% Spie S.A. EO-Bonds 2017(17/24) EUR 0 1.000
XS$2613819155 3.5000% BMW Finance N.V. EO-MTN 23/24 EUR 500 500
XS2347397437 3.6250% Citycon Oyj EO-FLR Notes 2021(21/Und.) EUR 0 1.500
XS2296203123 3.7500% Deutsche Lufthansa AG MTN v.2021(2027/2028) EUR 0 2.000
XS2626344266 3.7500% Volvo Treasury AB EO-Med.-T.Notes 2023(24) EUR 600 600
DEOOOCZ40LWS £4.0000% Commerzbank AG T2 Nachr.MTN S.874 v.2017(27) EUR 0 2.000
F14000006176 £4.0000% Finnland EO-Nts. 09/25 EUR 0 1.000
XS2469031749 £4.1250% Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2022(24) EUR 0 2.500
F14000507132 £4.2500% Finnair Oy EO-Notes 2021(25) EUR 0 800
XS2580271752 £4.2500% Prologis Euro Finance LLC EO-Notes 2023(23/43) EUR 300 300
XS1405763019 £4.5000% LANXESS AG FLR-Sub.Anl. v.2016(2023/2076) EUR 0 3.000
X$1968706876 £4.6250% Rumdnien EO-MTN 19/49 EUR 0 1.000
ESO0000122E5 4.6500% Spanien 10/25 EUR 0 2.000
XS1224953882 4.8750% Eurofins Scientific S.E. EO-FLR Notes 2015(23/Und.) EUR 0 500
XS2432941693 5.0000% AT&S Austria Techn.&Systemt.AG EO-FLR Notes 2022(27/ EUR 0 1.500

Und.)
XS$2607183980 5.1250% Harley Davidson Finl Serv.Inc. EO-Notes 2023(23/26) EUR 300 300
DEOOOA351WB9 5.1250% Sixt SE MTN v. 23/27 EUR 1.700 1.700
FROO1400EA16 5.3750% Valéo S.E. EO-MTN 22/27 EUR 0 700
DE000CZ43Z49 6.7500% Commerzbank AG Sub.Fix to Reset MTN 23(28/33) EUR 1.000 1.000

An ordanisierten Mdrkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
XS2010032881 0.8750% Nasdaq Inc. EO-Notes 20/30 EUR 0 500

PTOTECOE0037 1.0000% Portugal, Republik EO-Obr. 2021/52 EUR 0 1.000
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdifte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-

hen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zuginde Abgénge
Whd. in 1.000
XS2480958904 1.6250% Volvo Treasury AB EO-Med.-Term Nts 2022(22/25) EUR 0 1.000
XS1468525057 2.3750% Cellnex Telecom S.A. EO-Med.-Term Notes 2016(16/24) EUR 0 1.000
XS2526860965 2.6140% East Japan Railway Co. EO-MTN 22/25 EUR 0 800
XS2380124227 3.1250% Castellum AB EO-FLR Notes 2021(21/26) EUR 0 1.500
XS2154335363 3.8750% Harley Davidson Finl Serv.Inc. EO-Notes 2020(20/23) EUR 0 1.000
X$2678111050 £4.2500% Sartorius Finance B.V. EO-Notes 2023(23/26) EUR 200 200
XS2552369469 £4.6250% Red Electrica Corporacion S.A. EO-FLR Notes 23(28/Und.) EUR 100 100
XS1050461034 5.8589% Telefonica Europe B.V. EO-FLR Secs 2014(24/Und.) EUR 1.000 1.500
XS2579816146 7.0000% Eurobank S.A. EO-FLR Prefferr. MTN 23(28/29) EUR 1.000 1.000
XS$2711801287 7.1250% APA Infastructure Ltd. 23/83 EUR 300 300

Derivate (In Opening-Transaktionen umdesetzte Optionsprdmien bzw. Volumen der Optionsdeschiifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkdufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugiinge Abgidnge in 1.000
Whg. in 1.000

Fehlanzeide

Jahresbericht zum 31.12.2023 87



HANSArenta

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertradgsausdleich) HANSArenta
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I Ertrdde

1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren

2. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

4. Abzug ausldndischer Quellensteuer

5. Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

Il.  Aufwendundgen
1. Verwaltundsvergiitung
a) fix
2 Verwahrstellenvergiitung
3 Prifungs- und Veroffentlichungskosten
4. Sonstige Aufwendunden
5 Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendunden
lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne

2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.12.2023

1.353.612,94
2.757.521,11
96.457 44
-45.696,93
2.117,89
4.164.012,45

-806.731,97
-806.731,97
-66.667,44
-11.223,94
-14.511,17
24.640,28
-874.494,24

3.289.518,21

982.519,46

-6.113.696,68

-5.131.177,22

-1.841.659,01

2.573.241,25

7.985.727,33

10.558.968,58

8.717.309,57

88



HANSArenta

Entwicklung des Sondervermédens HANSArenta

I. Wert des Sondervermdgens am Bedinn des Geschiiftsjahres (01.01.2023) 113.028.378,21
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -2.183.171,25
2. Zwischenausschittunden 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -4.601.255,61
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 2.927.795,34
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -7.529.050,95
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -81.902,08
Erdebnis des Geschdftsjahres 8.717.309,57
davon nicht realisierte Gewinne 2.573.241,25
davon nicht realisierte Verluste 7.985.727,33
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.12.2023) 114.879.358,84

Jahresbericht zum 31.12.2023 89



HANSArenta

Verwendung der Ertréige des Sondervermégens HANSArenta

insgesamt

EUR EUR

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 20.547.095,81 3,79
1. Vortrag aus dem Vorjahr 16.275.058,14 3,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres -1.841.659,01 -0,34
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 6.113.696,68 1,13
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -17.184.899,05 -3,17
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung -17.184.899,05 -3,17
ll. Gesamtausschiittung 3.362.196,76 0,62
1. Endausschittung 3.362.196,76 0,62
a) Barausschiittung 3.362.196,76 0,62

» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von
EUR 0,00)

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre HANSArenta

Geschiiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschéiiftsjahres

EUR EUR

2023 114.879.358,84 21,18

2022 113.028.378,21 20,008

2021 137.685.953,34 23,353

2020 144.299.742,92 24,231
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Anhang gem. §7 Nr. 9 KARBV HANSArenta

Andaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsverméden (in %) 91,55
Bestand der Derivate am Fondsverméden (in %) 0,00

Dieses Sondervermdden wendet gemdR Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

Zusdtzliche Anhandandaben gemdR der Verordnund (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierundsdeschdfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abdeschlossen.

Sonstige Andaben
Anteilwert HANSArenta EUR 21,184
Umlaufende Anteile HANSArenta STK 5.422.898,000

Anteilklassen auf einen Blick

HANSArenta
ISIN DE0008479015
Wadhrung Euro
Fondsauflage 02.01.1970
Ertragsverwendungd Ausschttend

Andabe zu den Verfahren zur Bewertund der Vermddensdedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermddenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages
dem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zudgelassen noch in einen organisierten Markt einbezoden sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abdestellt (§ 28 KARBV).

Die bezodenen Kurse werden tddlich durch die Kapitalverwaltungsdesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitdt gepruift.

Bankguthaben und Festdelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
modensgedenstdnde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSArenta
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,80 %

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf detragenen Kosten und Zahlunden (ohne Transaktionskosten) im Verhdlt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermodens aus.
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Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 169.863.867,20
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 40.016,68 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffundgsnebenkosten) und der Kosten der VerduRerung der Vermdgensdedenstdnde.
An die Verwaltundsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalverdiitunden

Im abgelaufenen Geschdftsjahr wurden keine Pauschalverdlitungen an die Kapitalverwaltungsdesellschaft oder an Dritte dezahlt.
Die KVG erhdlt keine Rickverglitungen der aus dem Sonderverméden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verglitund und Aufwandserstattundgen.

Die KVG dewdhrt sogenannte Vermittlungsfoldeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgdgen an sie deleisteten Vergu-
tung.

Wesentliche sonstige Ertrdde und Aufwendunden
HANSArenta

Sonstide Ertréige
Ertrdge aus CSDR Penalties EUR 1.670,38
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Depotdebiihren EUR 8.209,99

Beschreibung, wie die Verdilitunden und ddf. sonstige Zuwendunden berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliedgt den flir Kapitalverwaltundsdesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vordgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Verdltundgssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tber die Verglitungspolitik
und Vergutundspraxis geredelt. Ziel st es, ein Verdlitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehund tibermdRiger Risiken verhindert. DasVergltungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanadements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltund der rechtlichen Vordaben Uberprift. Eine Erorterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Verdlitung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Tarifvertrad flir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tdtigkeit und Verantwortung
erfolgt die Verdlitund gemdfR der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verdglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und
Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern
inkL. der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Verdlitunden und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltund darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdRig groBes Risiko flir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Verdlitung nicht.

Die Vergutund fir die Geschdftsflihrer der HANSAINVEST erfoldt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verglitung
und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festdeledt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.

Derzeit sind nur die Geschdftsfiihrung und die Generalbevollmdchtigten als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft liberpriift die Vergltungssys-

teme jdhrlich. Die Vergutungspolitik der HANSAINVEST erflillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien flr solide Verglitundgspolitiken unter
Berlicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Erdebnisse der jéhrlichen Uberpriifung der Verdiitungspolitik

Im Rahmen der internen jdhrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Verdlitundgen sich nicht an den Redelunden der Richtlinie liber die Verdltundgspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angdaben zu wesentlichen Anderunden der festdelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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Andaben zur Mitarbeiterverdiitung

Die Angaben zur Mitarbeiterverdglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeit-

raum bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeiterverdiitung
(inkl. Geschdftsfiihrer)

davon feste Verdlitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds dgezahlte Verdiitungen

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéftsfiihrer (Durchschnitt)

Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Verdiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen
davon Geschdftsleiter

davon andere Flihrundskrafte

Andaben zur Mitarbeiterverdiitung im Ausladgerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergutungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschdaftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung
davon feste Vergltung

davon variable Verglitung

Direkt aus dem Fonds dgezahlte Vergiitungen

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunter

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Die Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendunden ohne soziale Abgaben des letzten im Unternehmensredister veréffentlichten Jahresabschlusses.
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26.098.993

21.833.752
4.265.241
0

332

0
1.475.752
1.105.750
370.002

Signal Iduna Asset
Management GmbH

9.884.467,00
0,00

0,00

0,00
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RedelmdRide Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnund (EU) 2019/2088 und Arti-
kel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 denannten Finanzprodukten

Eine nachhaltide Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstdtigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitrdgt, vorausge-
setzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensflhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okolodisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthadlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial hachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kdnnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbe-
nen Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Name des Produkts:

HANSArenta

Unternehmenskennund (LEI-Code):

529900GOHTXABAC3NLO2

.Ja

Es wurden damit nachhaltide

Investitionen mit einem Umwelt-
ziel getdtigt: _%

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

I:I in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als dkologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

Es wurden damit nachhaltide Investi-
tionen mit einem sozialen Ziel getd-
tigt: %

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wourden mit diesem Finanzprodukt nachhaltide Investitionen andestrebt?

Nein

|:| Es wurden damit 6kolodische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhalti-
den Investitionen angestrebt wurden, enthielt
es _% an nachhaltigen Investitionen

|:| miteinem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxono-
mie als okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

I:I miteinem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxono-
mie nicht als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

|:| mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit dkologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen detdtigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolodgischen und/oder sozialen

Merkmale erfiillt?

Der Fonds bewirbt unter Berlcksichtigung bestimmter Ausschlusskriterien okologische oder sozi-
ale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen.

Fur den Fonds sind folgende ESG-Faktoren mafgeblich:

Mindestens 51% des Wertes des Sondervermogens mussen in Wertpapiere investiert werden, die

unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewdhlt werden und von dem Datenpro-

vider MSCI ESG Research LLC unter dkologischen und sozialen Kriterien analysiert und positiv
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bewertet werden. Im Rahmen dieser Mindestquote von 51% sind nur solche Titel erwerbbar, die
ein ESG Rating von mindestens BB aufweisen. Ferner wurden ESG-Ausschlusskriterien bertck-
sichtigt.

Die Ausrichtung an den vorgedebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgemaf in den Anlagepro-
zess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtszeitraumes durch-
dehend beachtet. Im Berichtszeitraum wurden die nachfolgenden ESG relevanten Grenzen passiv
verletzt:

- Investititon in ein Wertpapier mit Controversy Score von > 2 (Zeitraum vom 24.01.2023 bis zum
25.01.2023)

- Investititon in ein Wertpapier mit Overall Score von > 2 (Zeitraum vom 26.07.2023 bis zum
04.08.2023)

Hintergrund der Grenzverletzungen sind Datendnderungen seitens MSCI. Es wurden keine weite-
ren VerstoRRe gegen die im Verkaufsprospekt dardgestellten Ausschlusskriterien oder Anlagegren-
zen festgestellt

Der Fonds darf in Aktien und Anleihen investieren, flr welche (noch) keine Daten des Datenprovi-
ders MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob
degen die im Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien verstoBen wurde. Sobald flr sol-
che Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind, wurden die im Verkaufsprospekt genannten Aus-
schlusskriterien eingehalten. Sie gelten also fur 100 % der Aktien und Anleihen, die entsprechend
descreent werden konnten.

Es wurden keine Derivate verwendet, um die von dem Fonds beworbenen okologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Die HANSAINVEST berlcksichtigt bei der Verwaltung von Vermodgensanlagen derzeit noch nicht
umfassend und systematisch etwaige nachteilige Auswirkundgen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren verstehen wir in diesem Zusammen-
hang Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die
Bekdmpfung von Korruption und Bestechung. Die gesetzlichen Anforderungen hierflr sind neu
und sehr detailliert. lhre sorgfdltige Umsetzung verlangt von uns einen erheblichen Aufwand.
Zudem liegen im Markt aktuell die mafRdeblichen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung
herangezogen werden mussen, nicht in ausreichendem Umfang vor.

Allerdings verwaltet unser Unternehmen einzelne Investmentfonds, bei denen die Berlcksichti-
gung nachteiliger Auswirkunden von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ver-
bindlich festgelegter Teil der Anlagestrategie ist. Diese Fonds bewerben entweder okologische
und/ oder soziale Merkmale als Teil ihrer Anlagepolitik, oder streben nachhaltige Investitionen im
Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 an. GemdR der eben genannten Verordnung informieren
wir in den vorvertraglichen Informationen, in den Jahresberichten und auf unserer Homepage fur
jeden dieser Fonds Uber die festgelegten Merkmale oder Nachhaltigkeitsziele sowie dartber, ob
und ggf. wie die Berucksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen Bestandteil der
Anlagestratedie ist.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abdeschnitten?

Nachhattigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie:

Zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, wurden Kri-
terien aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und verantwortungsvoller
Unternehmensfihrung (Governance) herangezoden und in einem ESG-Rating zusammende-
fasst. Entsprechend sind im Rahmen der zuvor genannten Mindestguote von 51 % nur solche
Titel erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens BB aufweisen.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen ein ESG-Rating von mindestens BB (MSCI) in
Hohe von 78,45 % auf.

Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien:

Der Fonds darf in Aktien investieren, fir welche (noch) keine Daten des Datenproviders MSCI
ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob degen die
nachfolgend genannten Ausschlusskriterien verstoRen wurde. Sobald fur solche Aktien und
Anleihen Daten vorhanden waren, wurden die genannten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie
gelten also fur alle Aktien und Anleihen, die entsprechend gescreent werden konnten. Die
Daten fur die dezidierte ESG-Anlagestrategie als auch die Ausschlusskriterien wurden durch
den Datenprovider MSCI zur Verfudung destellt. Es wurden fUr den Fonds keine Aktien von
Unternehmen erworben, die gemdaR den im Verkaufsprospekt dardestellten Ausschlusskrite-
rien ausgeschlossen sind.

Die Grundlage der Berechnungsmethode beruht auf den borsentdglich ermittelten Durch-
schnittswerten des durchschnittlichen Fondsvolumens.

... und im Verdleich zu vorandedandgenen Zeitrdumen?

Flr den Zeitraum vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022 wurde ein ESG-Rating von mindestens
BB (MSCI) in Hohe von 63,40 % erreicht.

Es wurden keine VerstofRe gegen die dardestellten Ausschlusskriterien oder Anlagedgrenzen
festgestellt. Die Ausschlusskriterien wurden somit zu 100 % eindgehalten. Eine Verdnderung

dieser hat im Vergleich zum Vorjahr nicht stattgefunden.

Die aufgefuhrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirtschaftsprufer
noch von einem unabhdnigen Dritten Uberpruift.

Die Investitionen in der Vermodensallokation flr den Jahresbericht vom 31.12.2022 betrugen
folgende Werte:

#1 Ausderichtet auf 6kologdische oder soziale Merkmale (63,40 %). Davon waren gemdR #1B
Andere dkologische oder soziale Merkmale (100,00 %).

#2 Andere Investitionen (36,60 %).
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr okolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkunden auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Die Ausschlusskriterien werden im Verkaufsprospekt definiert und aufgefuhrt.

Im Folgenden wird ausgefiihrt, welche Nachhaltigkeitsauswirkunden (,PAI") das Sondervermodgen
im Rahmen seiner Investitionsentscheidungen berlcksichtigte und durch welche MaRnahmen
(Ausschlusskriterien) beabsichtigt wurde, diese zu vermeiden, bzw. zu verringern:

Im Besonderen werden PAls berlcksichtigt, die im Kontext okologischer und sozialer Nachhaltig-
keit zu betrachten sind. Hierzu werden die 0.g. Ausschlusskriterien Nr. (2) und (4) - (8) fur Unter-
nehmen sowie die Ausschlusskriterien Nr. (9) und (10) flr Staaten herandezoden. Die unter Aus-
schlusskriterium Nr. (2) denannten Konventionen, die sich konkret auf die jeweils genannten
Waffenkategorien beziehen, verbieten den Einsatz, die Produktion, die Lagerung und die Weiter-
gabe der jeweiligen Waffenkategorie. Daruber hinaus beinhalten die Konventionen Redelungen
zur Zerstorung von Ladgerbestdnden kontroverser Waffen, sowie der RGumung von kontaminier-
ten Fldchen und Komponenten der Opferhilfe. Die mit Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und (7) auf-
gegriffene Begrenzung der Stromerzeugung durch fossile Brennstoffe ist im okologischen Kontext
als ein wesentlicher Faktor fur die Einschrdnkung von Treibhausgas- und CO2-Emissionen einzu-
ordnen. Das Ausschlusskriterium Nr. (8) greift den UN Global Compact, sowie die OECD Leitsdtze
fUr Multinationale Unternehmen auf. Der UN Global Compact verfolgt mit den dort aufgeflhrten
10 Prinzipien die Vision, die Wirtschaft in eine inklusivere und nachhaltigere Wirtschaft umzuge-
stalten. Die 10 Prinzipien des UN Global Compact lassen sich in vier Kategorien Menschenrechte
(Prinzipien 1 und 2), Arbeitsbedingungen (Prinzipien 3 -6), Okologie (Prinzipien 7-9) und Anti-Kor-
ruption (Prinzip 10) unterteilen.

Entsprechend der Prinzipien 1 — 2 haben Unternehmen sicherzustellen, dass sie die international
anerkannten Menschenrechte respektieren und unterstltzen, sie im Rahmen ihrer Tatigkeit also
nicht gegen die Menschenrechte verstolRen. Die Prinzipien 3 — 6 sehen vor, dass die Unternehmen
die internationalen Arbeitsrechte respektieren und umsetzen. Im Rahmen der Prinzipien 7 - 9 wer-
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den Anforderungen an die dkologische Nachhaltigkeit gestellt, die unter den folgenden Schlag-
worten zusammengefasst werden kdonnen: Vorsordge, Forderung von Umweltbewusstsein sowie
Entwicklung und Anwendung nachhaltiger Technologien. Das Prinzip 10 etabliert unter anderem
den Anspruch, dass Unternehmen MaRnahmen geden Korruption ergreifen mussen. Mit den
OECD-Leitsatzen fur Multinationale Unternehmen wird das Ziel verfolgt, weltweit die verantwor-
tungsvolle Unternehmensflihrung zu fordern. Die OECD-Leitsatze flr Unternehmen stellen hierzu
einen Verhaltenskodex in Hinblick auf Auslandsinvestitionen und flr die Zusammenarbeit mit
auslandischen Zulieferern auf. Der Freedom House Index wird jahrlich durch die NGO Freedom
House veroffentlicht und versucht die politischen Rechte sowie burgerlichen Freiheiten in allen
Ldndern und Gebieten transparent zu bewerten. Zur Bewertung politischer Rechte werden insbe-
sondere die Kriterien Wahlen, Pluralismus und Partizipation sowie die Regierungsarbeit herange-
zogen. Die burgerlichen Freiheiten werden anhand der Glaubens-, Versammlunds- und Vereini-
gungsfreiheit sowie der Rechtsstaatlichkeit und der jeweiligen individuellen Freiheit des Blrgers
im jeweiligen Land beurteilt. Mit dem Abkommen von Paris hat sich im Dezember 2015 die Mehr-
heit aller Staaten auf ein globales Klimaschutzabkommen geeinigt. Konkret verfolgt das Pariser
Abkommen drei Ziele:

- Langfristige Begrenzung der Erderwdrmung auf deutlich unter zwei Grad Celsius im Vergleich
zum vorindustriellen Niveau. Im Ubrigen sollen sich die Staaten bemiihen, den Temperaturanstieg
auf 1,5 % im Vergleich zum vorindustriellen Niveau zu bedrenzen.

- Treibhausgasemissionen zu mindern

- die Finanzmittelflisse mit den Klimazielen in Einklang zu bringen.

Dies vorausdeschickt, soll in den folgenden Tabellen jeweils aufdezeigt werden, durch welche
Ausschlusskriterien wesentliche nachteilige Auswirkungen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren
abgemildert wurden. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der delegierten Verord-
nung zur Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegundspflichten im

Finanzdienstleistungssektor.

Fur Aktien oder Anleihen von Unternehmen:

Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI Beriicksichtigt durch Begdriindung
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1 Treibhausgasemissionen Ausschlusskriterien Nr. (4), (5), (7) Durch die in den

(GHG Emissions) und (8) Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und
2 CO2 FuBabdruck (Carbon (7) bei Aktien und Anleihen fur
Footprint) Unternehmen und (14) fur

3 Treibhausdasintensitdt der im Investmentanteile genannte
Portfolio befindlichen Umsatzschwelle hinsichtlich
Unternehmen (GHG intensity of Unternehmen, welche Umsatz mit
investee companies) der Stromerzeugund aus fossilen

Brennstoffen erwirtschaften, sowie
durch den Ausschluss von
Unternehmen, welche schwere
Kontroversen mit den UN Global
Compact und damit ebenfalls mit
den Prinzipien 7-9 des UN Global
Compacts aufweisen, kann davon
ausgeganden werden, dass
mittelbar weniger Emissionen
ausdestoRen werden.

4. Exposition zu Unternehmen Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und Investitionen in Aktivitdten im

aus dem Sektor der Fossilen ) Bereich fossile Brennstoffe sind flr
Brennstoffe (Exposure to den Fonds aufgrund der in den
companies active in the fossile fuel Ausschlusskriterien verankerten
sector) Umsatzschwellen begrenzt,

wodurch eine entsprechende
Exposition teilweise vermieden
wird.

5. Anteil von nichterneuerbarer Ausschlusskriterien Nr. (4) - (6) Durch die in den

Enerdie an Enerdieverbrauch und - Ausschlusskriterien beinhalteten
produktion (Share of non- Umsatzschwellen wird die
renewable enerdgy consumption Investition in als besonders
and production) problematisch
eindestuften Energiequellen
beschrankt.

Der Anteil von nicht-erneuerbaren
Enerdgien am Enerdieverbrauch wird
damit indirekt berlicksichtigt, da
anzunehmen ist, dass die
Bedrenzung der Investitionen zu
einem verminderten Andgebot nicht
erneuerbarer Energie fiihren wird.

6. Energieverbrauchsintensitat Ausschlusskriterium Nr. (8) Die Prinzipien 7-9 des UN Global
pro Branche mit hohen Compact

Klimaauswirkundgen (Energy halten Unternehmen an die Umwelt
consumption intensity per high vorsorglich, innovativ und

impact climate sector) zielgerichtet im Rahmen ihrer

Tatigkeiten zu schitzen.
Insbesondere der mit Prinzip 9 UN
Global Compact verfoldte Ansatz,
innovative Technolodien zu
entwickeln, kann zu einer
Verringerung der Enerdieintensitdt
beitragen. Entsprechend wird
erwartet, dass Unternehmen,
welche keine schwerwiegenden
VerstoRe mit dem UN Global
Compact aufweisen, beschrdankte
nedative Auswirkungen auf die
Enerdieverbrauchsintensitdt pro
Branche haben.
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7. Aktivitaten mit nachteiligen Ausschlusskriterium Nr. (8)
Auswirkunden auf artenreiche

Gebiete (Activities nedatively

affecting biodiversity-sensitive

areas)

8. SchadstoffausstoR in Gewdsser

(Emissions to water)

9. Sondermiill (Hazardous waste)

10. VerstoRe gegen den Ausschlusskriterium Nr. (8)
UN Global Compact oder die OECD

Leitlinien fir multinationale

Unternehmen (Violations of UNGC

and OECD Guidelines for MNE)

11. Mandelnde Prozesse und Ausschlusskriterium Nr. (8)
Compliancemechanismen, um

Einhaltung des UN Global

Compacts oder der OECD Leitlinien

fur multinationale Unternehmen zu

Uberwachen (Lack of processes

and compliance mechanisms to

monitor compliance with UNGC and

OECD Guidelines)

12. Unbereinigte Ausschlusskriterium Nr. (8)
deschlechtsspezifische Lohnliicke

(Unadjusted gender pay gap)

13. Geschlechterdiversitat im

Aufsichtsrat oder Geschaftsfihrung

(Board gender diversity)

14. Exposition zu kontroversen Ausschlusskriterium Nr. (2)
Waffen (Exposure to controversial
weapons)

Jahresbericht zum 31.12.2023

Insbesondere wird in Prinzip 7 des
UN Global Compact der
Vorsordeansatz postuliert. Es wird
davon ausgeganden, dass
Unternehmen welche keine
schwerwiedgenden VerstéRe mit
dem UN Global Compact
aufweisen, nur beschrdnkte
nedative Auswirkungen auf
deschutzte Gebiete und die dort
beheimateten Arten, und nur
beschrankte nedative
Auswirkunden an anderen Orten
durch schadstoffbelastetes
Abwasser oder durch Sondermdll
entfalten.

Schwerwiegende VerstoRe gegen
den UN Global Compact und die
OECD Leitlinien fur multinationale
Unternehmen werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 8
fortlaufend tiberwacht.

Unternehmen, bei denen
schwerwiedende VerstoRe gegen
die genannten Vereinbarungen
auftreten, haben erkennbar nicht
ausreichend Strukturen
deschaffen, um die Einhaltung der
Normen sicherstellen zu kénnen, so
dass davon ausgedanden werden
kann, dass der Ausschluss zu einer
Beschrdnkung der nedativen
Auswirkunden fuihrt.

Da Prinzip 6 des UN Global
Compact auf die Abschaffund aller
Formen von Diskriminierung am
Arbeitsplatz abzielt und zudem im
Rahmen der Prinzipien 3-6 auf die
ILO Kernarbeitsnormen verwiesen
wird ist davon auszudgehen, dass
der Ausschluss schwerwiegender
VerstoRe zu einer Beschrankung
nedativer Auswirkungden fihrt.

Uber das Ausschlusskriterium Nr.
(2) wird eine Investition in
Unternehmen, welche Umsatz mit
kontroversen Waffen, bspw.
Antipersonenminen erwirtschaften,
ausdriicklich ausgeschlossen.
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Fiir Anleihen von Staaten:

Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI Beriicksichtigt durch

Treibhausdasintensitdt (GHG
Intensity)

Ausschlusskriterium Nr. (10)

Im Portfolio befindliche Anleihen  Ausschlusskriterium Nr. (9)
von Ldndern, die sozialen

VerstoRen ausdesetzt sind (Investee

countries

subject to social violations)

Flir Investmentanteile:

Begriindung

Da der Portfoliomanader durch
Anwendund des
Ausschlusskriteriums Nr. (10) nur in
Anleihen von Staaten investiert, die
das Pariser Abkommen ratifiziert
haben, ist sicherdestellt, dass nur
in Staaten investiert wird, welche
MaRnahmen treffen, um die
Treibhausdasintensitdt zu
minimieren. Daher ist davon
auszudehen, dass mittelbar eine
Beschrdnkung nedativer
Auswirkunden auf die
Treibhausdasintensitdt von Staaten

erfolgt.

Durch Anwendung des
Ausschlusskriterium Nr. (9)
investiert der Portfoliomanader fiir
das Sondervermdden nicht in
Staatsanleihen, welche auf
Grundlage bestehender
Informationen, Analysen und
Experteninterviews als ,unfrei”
klassifiziert werden. [Die
Klassifizierung ist in ,frei”,
Jteilweise frei” und ,unfrei”
unterteilt.] So wird sichergestellt,
dass der Portfoliomanager
wenigstens in keine Anleihen von
Staaten investiert, welche definitiv
sozialen VerstoRen ausdesetzt sind.
Entsprechend wird das PAl insofern
berticksichtigt, als dass eine
Beschrdankund nedativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen
erfolgt.

Das Fondsmanagement strebt an fur das Sondervermdgen nur in Investmentanteile solcher

Fonds zu investieren, die im Rahmen ihrer jeweiligen Anlagestrategie die zuvor genannten PAI

berlcksichtigen.

Investmentanteile lagen im relevanten Bezugszeitraum vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023 nicht

Vor.

Sobald dem Portfolioverwalter entsprechende Daten vorliegen, wird der Portfoliomanager diese

bei seinen Investitionsentscheidungen entsprechend berucksichtigen.

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Die Liste umfasst die fol-
denden Investitionen, auf
die der groBte Anteil der
im Bezugszeitraum getd-
tigten Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:

01.01.2023-31.12.2023

Die genaue Funktionsweise der Titelauswahl wird auf der Homepade der Gesellschaft unter

https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsuebersicht/

dardestellt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Es wurden die Sektoren anhand der NACE Codes ausgewiesen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten im

Verdgleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese keine Hauptinvestition

darstellt. Dadurch kdnnen Abweichungen zur Vermaogensubersicht im Jahresbericht entstehen.

Grofte Investitionen

Sektor

In % der

Bundesrep.Deutschland Anl.v.2013 (2023)
(DE0001102325)

Bundesrep.Deutschland Anl.v.2005(2037)
(DE0001135275)

Deutsche Pfandbriefbank AG MTN R.35416 v.
22(26) (DEOOOA30WFV1)

Celanese US Holdings LLC EO-Notes 2022(22/26)
(XS2497520705)

Hamburg Commercial Bank AG IHS v.
2022(2024) S.2753 (DEOOOHCBOBQO)

Commerzbank AG T2 Nachr.MTN S.874 v.
2017(27) (DEOOOCZ40LWS)

Rumdnien EO-Med.-Term Nts 2022(26)Red.S
(XS2538440780)

Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes
2022(24) (XS2469031749)

Italien, Republik EO-B.T.P. 2022(33)
(IT0005518128)

Bundesrep.Deutschland Anl.v.2022 (2032)
(DE0001102606)

Miinchener Ruickvers.-Ges. AG FLR-Nachr.-Anl. v.

18(29/49) (XS1843448314)

Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Med.-Term Hyp.-
Pfdbr.15(25) (ITO005156044)

Sudzucker Intl Finance B.V. EO-Notes
2022(22/27) (XS2550868801)

Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-FLR Notes 2022(28/
Und.) (XS2463450408)

European Investment Bank EO-Med.-Term Nts
2005(37)Intl (XS0219724878)
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Offentliche Verwaltung
Offentliche Verwaltung
KI (ohne Spezial-KI)
Beteiligungsdesellsch.
KI (ohne Spezial-KI)

KI (ohne Spezial-KI)
Offentliche Verwaltung
Son. Finanzdienstl.
Offentliche Verwaltung
Offentliche Verwaltung
Beteiligungsdesellsch.
KI (ohne Spezial-KI)
Treuhand-+ sonst.Fonds
KI (ohne Spezial-KI)

KI (ohne Spezial-KI)

Vermdgdenswerte
3,23%

2,27%

1,92%

1,85%

1,80%

177%

1,75%

1,74%

1,72%

1,71%

1,71%

1,68%

1,64%

1,64%

1,49%

Deutschland

Deutschland

Deutschland

USA

Deutschland

Deutschland

Rumdnien

Irland

Italien

Deutschland

Deutschland

Italien

Niederlande

Italien

Europ. Investitionsbank
(EIB)
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Die Vermddensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermdgens-
werte an.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezodgenen Investitionen?

Wie sah die Vermddensallokation aus?

Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur ErfGllung der beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, muss 51 % des Wertes des Sonderver-
maodens betragen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten
fUr den relevanten Bezugszeitraum 01.01.2023 bis 31.12.2023. Dadurch kdnnen Abweichun-
den zur VermodgensUbersicht im Jahresbericht entstehen.

In der nachfolgenden graphischen Aufstellung erfolgt eine Aufteilung der Vermogensgegen-
stdnde des Fonds in verschiedene Katedorien. Der jeweilige durchschnittliche Anteil am
Fondsvermoden wird in Prozent angegeben.

#1A Nach-
haltig (0,00%)

Taxonomiekonform
(0,00%)

e *_

#2 Andere (21,55%)

#1B Andere
Okologische/soziale
Merkmale (100,00%)

Andere 6kolo-
gische (0,00%)

#1 Ausderichtet auf okolodische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale
dgetatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausderichtet auf 6kolodische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltide Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kolodische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,

die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen detdtigt?

Nachfolgend werden die Sektoren anhand der NACE Codes ausgewiesen.

Es wurden im Berichtszeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 gdemaf Art. 54 Delegierte Ver-
ordnung (EU) 2022/1288 der Kommission Investitionen in den dort genannten Sektoren
durchgeflihrt. Der Anteil der Investitionen in den Sektoren und Teilsektoren von fossilen Brenn-
stoffen ist 2,52%.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten
im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese keine Hauptinves-
tition darstellt. Dadurch konnen Abweichungen zur Vermddensubersicht im Jahresbericht ent-
stehen.

Sektor Anteil

Allg. 6ff. Verw. 0,13%
Beteiligungsgesellsch. 11,90%
Dienstl.Informationst. 0,01%
Drahtl.Telekommunikation 0,36%
Effekten- + Warenborsen 0,10%
Einzelh. med. Artikel 0,07%
Elektrizitatserz. 1,31%
Elektrizitatsverteilung 0,00%
Erschl.Grundst.; Bautr. 0,10%
Gasverteil. d.Rohrleit. 0,01%
Herst. pharm. Spez. 0,06%
Herst.el.Bauel. 0,70%
Herst.Erfrischundsgetr. 0,03%
Herst.kdlte-+luftt.Erz. 0,07%
Herst.Schmuck+ Goldschm. 0,46%
Herst.Teile+Zub. Kraftw. 0,36%
Horfunkveranstalter 0,76%
KI (ohne Spezial-KI) 32,11%
Luftfahrt 1,32%
Offentliche Verwaltung 26,14%
Pers.bef.Eisenbahnfernv. 0,46%
Pers.bef.i.d.Luftf. 0,06%
Reinigung ang 0,99%
Son. Finanzdienstl. 4,10%
Sonst.Dienstl.f.Luftf. 0,41%
Sonst.m.Finanzd.v.T. 0,28%
Spezial-KI 0,12%
Techn.,ph.+chem.Unters. 1,88%
Telekommunikation 1,38%
Treuhand-+ sonst.Fonds 3,29%
Verm.,Verp.eid.Gew.-Gst. 0,67%
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Sektor Anteil

Vermietung Kraftwagen 1,68%
Verw.+Fihr. v. Unt. 8,65%
Werbeadenturen 0,02%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

Taxonomie konform?

Der Fonds trdgt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Art 9 der Verordnung
(EV) 2020/852 (, Taxonomieverordnung”) bei.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu O %, auf Wirtschaftstd-
tigkeiten ausderichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (,Taxonomieverord-
nung") als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten eingestuft sind.

Mit Blick auf die EU-Taxo- Wurden mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtidkeiten im

nomiekonformitdt umfas- Bereich fossiles Gas und/oder Kernenerdie investiert*?
sen die Kriterien fur fossi-

les Gas die Begrenzung I:] Ja:

der Emissionen und die
Umstellung auf voll erneu-
erbare Energie oder CO_-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur Nein
Kernenerdie beinhalten

umfassende Sicherheits-

und Abfallentsorgunds-

vorschriften.

|:| In fossiles Gas I:I In Kernenergie

‘Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxo-
nomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndidgen Kriterien
flr EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenerdie sind in
der delegierten Verordnund (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Tatigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus

Investitionen in Griin. Da es keine deeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekon-
formitdt von Staatsanleihen* dibt, zeidt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezugd auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wdh-

umweltfreundlichen Akti- rend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
vitaten der Unternehmen, Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

indie investiert wird, wider-

spiegeln

= Investitionsausgaben 1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen 2. Taxonomie-Ausrichtung von Anlagen

i i einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
(CapEx), die die umwelt-

freundlichen Investitionen 0% 0%
. i
der Unternehmen, in die Umsate- Loo% Umsatz- Lo
. . . . erlose erlose
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fiir den Ubergang zu 0% 0% ) 0% 0%

einer grinen Wirtschaft

0% Oze
- Betriebsausgaben T V
B B CapEx 100% CapEx 100%
(OpEXx), die die umwelt- 2 ° -
freundlichen betrieblichen 0% 0% 0% ) 0% 0%
Aktivitaten der Unterneh-
o o R ] o 0% 0%
men, in die investiert wird, ]
widerspiegeln OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% ) 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie M Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernener- B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernener-
gie) gie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt -% der Gesamtsituation wieder.

*FiUr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Bedriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenUber Staaten.

Erméglichende Tétigkei- Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Uberdandstdtigkeiten und ermogdlichende

e wiken vnritelser Tatigkeiten deflossen sind?
ermoglichend darauf hin,

dass andere Tatigkeiten Die maRgeblichen Daten, die zur Emittlung des Anteils der Investitionen in Ubergangstdtigkei-
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.

ten und ermaoglichende Tdtigkeiten herangezogen werden mussen, liegen noch nicht in ausrei-
chendem Umfang vor. Daher wird der folgende Anteil angedeben:

Uberdangstdtigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO_-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte auf- Ermddlichende Tatigkeiten 0,00%
weisen, die den besten Ubergangstdtigkeiten 0,00%
Leistungen entsprechen.

Art der Wirtschaftstdtigkeit
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sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien flr okologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tatigkeiten gemaf der Ver-
ordnung (EU) 2020/852

nicht berlicksichtigen.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Das Sondervermaogen strebt keine nachhaltigen Investitionen an. Insofern wurden keine
derartigen Investitionen getatigt.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfoldt und dab es einen 6kolodischen oder sozialen Mindest-
schutz?

Unter “Andere Investitionen” konnen Investitionen in Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind,
Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate und sonstige Anla-
geinstrumente fallen.

Andere Investitionen hatten im Berichtszeitpunkt einen durchschnittlichen Anteil von
21,55 %.

Dabei darf das Finanzprodukt bis zu 49 % des Wertes des Sondervermodens in “Andere
Investitionen” investieren, wobei der Portfolioverwalter die Investitionen in “Andere
Investitionen” zur Liquiditatserhaltung, zur Absicherung und/oder zur Schaffung einer
zusdtzlichen Rendite vornehmen kann. Im Berichtszeitraum gehorten hierzu Investitio-
nen in Bankguthaben sowie liquide Mittel (z.B. Sichteinlagen oder Festgelder).

Ein okologischer oder sozialer Mindestschutz wird in Bezug auf Aktien, Anleihen durch
das Anwenden der oben genannten Ausschlusskriterien sichergestellt. Dies gilt nur
dann, wenn der Datenprovider entsprechende Daten zur Verfligung stellt. Sofern keine
Daten verfugbar sind, bleiben die Aktien, Anleihen erwerbar, jedoch kann in diesem Fall
diesbeziglich kein Mindestschutz garantiert werden.

Welche MaRnahmen wurden wdhrend des Bezugdszeitraums zur Erflillung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erdriffen?

Es wurde die Ausrichtung an den vorgedgebenen ESG-Faktoren ordnungsgemdnR in den Anlage-
prozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des relevanten Zeitraums
vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 durchgehend beachtet. Die VerstoRe gegen die dargestellten Aus-
schlusskriterien oder Anlagedrenzen wurden oben erldutert.

Sofern Daten des Datenproviders fur die Bewertung vorhanden waren, erfolgte die Anlage in
Wertpapieren im Einklang mit den beworbenen okologischen und/oder sozialen Kriterien.

Das Abstimmungsverhalten bei Hauptversammlungen der HANSAINVEST sowie der Umgang mit

Aktiondrsantrédgen kann unter "https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance/abstim-
mundsverhalten-bei-hauptversammlungen” eingesehen werden.
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Bei der HANSAINVEST nehmen wir unsere treuhdnderische Pflicht gegentber unseren Kunden
sehr ernst und handeln in deren alleinigem Interesse. Wir sind davon Uberzeugt, dass gute Corpo-
rate Governance ein zentraler Faktor flr langfristig hohere relative Renditen auf Aktien- und fest-
verzinsliche Anladen ist. Wir lassen uns bei unseren Anlageentscheidungen daher nicht nur von
kurzfristigen finanziellen Zielen leiten. Vielmehr erwarten wir von den Unternehmen, in die wir
investieren, auch eine nachhaltige verantwortungsvolle Unternenmensfihrung, die ESG- rele-
vante Aspekte berlcksichtigt. Entsprechend der bereits vollzodgenen ESG Integration berucksich-
tigt die HANSAINVEST im Rahmen der Ausubung der Aktiondrsrechte daher auch nichtfinanzielle
Kriterien, wie die Ricksichtnahme auf die Umwelt (E flr Environment), soziale Kriterien (S flr
Social), sowie eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung (G flr Governance). Dabei stiitzen
wir uns auf anerkannte nationale und internationale Regelwerke wie beispielsweise die jeweils
aktuellen Analyse-Leitlinien fir Hauptversammlungen (ALHV) des Bundesverbands Investment
und Asset Manadgement e.V. (BVI), des Deutschen Corporate Governance Kodex bzw. der in den
jeweiligen Ldndern geltenden Kodizes sowie die UN Principles for Responsible Investment (PRI),
deren erkldrtes Ziel es ist, ein besseres Verstdndnis der Auswirkungen von Investitionsaktivitdten
auf Umwelt-, Sozial und Unternehmensfuhrungsthemen zu schaffen und Investoren bei der Integ-
ration dieser Fragestellungen zu unterstutzen.

Um modliche Interessenkonflikte zum Nachteil unserer Anleger zu vermeiden, haben wir verschie-
dene organisatorische MaRnahmen detroffen und diese in unseren Grundsdtzen fur den Umgang

mit Interessenkonflikten verdffentlicht: Conflicts of Interest Policy

Der Bericht Uber das Abstimmungsverhalten im Zuge der Austbung unserer Aktiondrsrechte kann
Uber unsere Homepage eingesehen werden:

https://www.hansainvest.de

Hamburd, 19. April 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschdftsfiihrung

Dr. J6rg W. Stotz Ludder Wibbeke

Jahresbericht zum 31.12.2023 108



HANSArenta

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Hamburd

Investment-GmbH,

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens HAN-
SArenta - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das
Geschdftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember
2023, der Vermogensubersicht und der Vermdgensaufstel-
lung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung, der Verwendundsrechnung, der Entwicklunds-
rechnung fur das Geschdaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023, sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschdftsjahre, der Aufstellung der
wdhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschdfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermo-

gensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefudgte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermaoglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlade fiir das Priifundsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer IDW) festdestellten deutschen Grund-
Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-

sdtze ordnungsmdaRiger

sdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die Prlfung des Jahresberichts” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhdngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderundgen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Priufungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verantwortund der desetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschldgigen europdischen Verordnungen in
allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermodens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnundsle-

gung und Vermogensschddigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichter-
stattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die
Fortfuhrung des Sondervermogens durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfUhrung des Sondervermogens, sofern einschld-
gig, anzugeben.

Verantwortundg des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufdrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
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mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts detroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemdRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltund. Daruber hin-
aus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fGhren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priufungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-
gedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtl-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fdlschunden, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuB3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

« dewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den degebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein PrlUfundsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINEST Hanseatische Investment-GmbH abzudgeben

« beurteilen wir die Andemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnundslegungsmethoden sowie die

Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-

stellten geschdtzten Werte und damit zusammenhdngen-

den Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlade erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der FortfUhrung des

Jahresbericht zum 31.12.2023

Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazuge-
horigen Angaben
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,

im Jahresbericht aufmerksam zu

unser Prufundgsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Priufungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gedebenheiten kdnnen jedoch dazu
flhren, dass das Sondervermogen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-
fUhrt wird.

« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts insgesamt, einschliel3lich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschldgigen europdischen Verordnungen

ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen

Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu

verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Mandel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Hamburd, den 22.04.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner
Wirtschaftsprifer

Ldning
Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht HANSAsecur fur das Geschaftsjahr
vom 01.01.2023 bis 31.12.2023:

Anladeziel und Anladepolitik

Das Anlageziel des HANSAsecur ist - unter Berlcksichtigung
von Ausschuttungen - die landfristige Erzielung eines Ver-
modenszuwachses fur den Anleger. Dabei wird, relativ zu
vergleichbaren Fonds, eine bessere Wertentwicklung ange-
strebt.

Das Investmentvermaogen investiert Uberwiegend in borsen-
notierte deutsche Aktien. DarUber hinaus zdhlen zum Anla-
geuniversum auch Aktien aus dem deutschsprachigen Raum
sowie an ausldndischen Borsen gelistete deutsche Aktien.

Der Investitionsgrad in Aktien und derivativen Instrumenten
auf Aktien kann zwischen 51% und 100% schwanken.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines Bottom Up-Ansatzes

unter Beachtung fundamentaler und charttechnischer

Gesichtspunkte.

Der Fonds bewirbt unter anderem okologische oder soziale
Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen
und ist damit als Fonds gem. Art 8 Abs. 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 zu qualifizieren. Die Angaben zu den regel-
maRigen Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 denannten Finanzprodukten
werden im Anhang des Jahresberichts ausgegeben.

Portfoliostruktur und Wertentwicklung

per 31.12.2023 *)

Jahresbericht zum 31.12.2023

per 31.12.2022 *)

*) Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen dgeringflgige
Rundungsdifferenzen im Verdleich mit der Vermogensauf-
stellung gemdanR Jahresbericht entstanden sein.

Der Investitionsgrad in Aktien lag im Berichtszeitraum im
Schnitt bei ca. 93%.

Bei der Titelauswahl legte das Fondsmanadement sein
Augenmerk auf fundamental attraktive Werte, die sich
durch das angewendete Selektionsverfahren flur den deut-
schen Aktienfonds qualifiziert haben. Titel aus dem deutsch-
sprachigen Ausland umfassten dabei maximal ca. 2,8 % des
Fondsvolumens. Wdhrend des Berichtszeitraums wurde
nicht in Aktien investiert, die in Fremdwdhrung notieren.
Somit wurden per Jahresende auch keine Aktien in Fremd-

wdhrung im Fonds gehalten.

BezUglich der Branchenselektion waren Automobile der im
Berichtszeitraum am stdrksten untergewichtete Sektor. Der
Anteil des Chemiesektors blieb trotz der anhaltenden kon-
junkturellen Skepsis nahezu konstant, da er hauptsdchlich
durch wenige Titel in Sondersituationen abgdebildet wurde.
Bei Banken und Versicherungen wurde die Gewichtung im
Jahresverlauf tempordr erhoht, um von den positiven Effek-
ten der Zinserhohungen auf deren Bilanzen zu profitieren.
Zum Jahresende hin wurde die Gewichtung aber wieder
reduziert. Industriewerte, die zu Jahresanfang hoch dgewich-
tet waren, wurden ab der Jahresmitte zeitweise reduziert,
um zum Jahresende nach deutlichen Kursrickgdngen aus
Bewertungsdrinden wieder mehr Berlcksichtigung zu fin-
den. Das Gleiche gilt, auch wenn in geringerem Umfang, fur
Technolodietitel. Der Anteil von Versordern wurde zum Jah-
resende leicht erhoht, blieb aber auf niedrigem Niveau.

Bezogen auf die GroRe der Aktiengesellschaften in die
investiert wurde, litt die Performance des Fonds tempordr
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unter den deutlichen Kursrickschldgen bei Titeln aus der
zweiten Reihe im Herbst des Jahres. Aufgrund der Titelaus-
wahl konnte diese Einbue im Rahmen der starken Kurser-
holung zum Jahresende aber wieder mehr als ausgeglichen
werden. Dabei wurde der Anteil von Titeln aus der zweiten
Reihe am Fondsvermogen aus Bewertundsgrinden weiter
erhoht.

Der vom Fondsmanadgement verwendete Aktienselektions-
prozess und die daraus resultierende Titelselektion sowie
die Allokationsentscheidunden trugen dazu bei, dass der
HANSAsecur im Berichtsjahr eine Wertentwicklung von
18,96% verzeichnete.

VerduBerundserdebnis

Das Erdebnis aus VerduBerungsgeschaften fur den HAN-
SAsecur betrug im Berichtsjahr 10.929.198,96 EUR. Die rea-
lisierten Gewinne und Verluste resultieren im Wesentlichen
aus der VerdufRerung von Aktien.

Gewinne: EUR 13.258.342,72

Verluste: EUR -2.329.143,76

Risikoanalyse

Die Volatilitdt (250 Tade) des Investmentvermogens betrug
zum 31.12.2023: 12,38% (31.12.2022: 23,02%).

Wesentliche Risiken des Sondervermoédens im Berichts-
zeitraum

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Investmentvermodgens
resultiert aus den Kursbewegungen der im Fonds gehaltenen
Dividendenpapiere.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
saden von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-
schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsri-

Jahresbericht zum 31.12.2023

siken sowie Risiken aus Kunden- und Geschdftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrunden detroffen:

Ex ante und ex-post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlielich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abdeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaRigkeit der flr das Sondervermogen rele-
vanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmdRig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Liguiditatsrisiko Aktien:

Das Sondervermdden ist breit gestreut und mehrheitlich in
Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im
Regelfall in grof3en Volumina an den internationalen Borsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass jeder-
zeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem angemessenen
Verkaufserlds verduBert werden konnen.

Sonstige Risiken:

Seit dem 24.02.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg”).

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer deutlich
hoheren Volatilitdt geprdgt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmadrkten handgt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf
der Kampfhandlunden, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der deden Russland und Belarus verhdngten Sanktionen,
einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmadrkten sowie anstehenden deldpolitischen
Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die Rah-
menbedingungen der Weltwirtschaft und an den Borsen
weiterhin von erhdhter Unsicherheit geprdgt sein werden.
Daher unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermdgens groReren Marktpreisrisiken.

Sonstige Hinweise
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Die mit der Verwaltung des Investmentvermaogens betraute
Kapitalverwaltungsdgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fur den HANSAsecur ist weiterhin
an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH ausgela-
gert. Hierbei handelt es sich um eine Schwestergesellschaft
der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Weitere flr den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.
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Vermogensiibersicht HANSAsecur

Vermodensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mégdens ¥

I. Vermégdensdedenstinde 110.746.245,97 100,14
1. Aktien 103.089.360,00 93,22
2. Bankguthaben 7.628.472,73 6,90
3. Sonstige Vermodensdedenstdnde 28.413,24 0,03
Il. Verbindlichkeiten -154.019,22 -0,14
1. Sonstige Verbindlichkeiten -154.019,22 -0,14
1. Fondsvermégen EUR 110.592.226,75 100,00

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung HANSAsecur

Vermodensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

Kéufe/
Zugdnde

Verkdiufe/
Abgiinge

% des
Fondsver-
mégens ¥

Kurswert
in EUR

Bestand
31.12.2023

im Berichtszeitraum

Borsendehandelte Wertpapiere EUR 103.089.360,00 93,22
Aktien EUR 103.089.360,00 93,22
DE0008404005 Allianz SE STK 38.000 15.000 10.000 EUR 240,6500 9.144.700,00 8,27
DEOOOBAY0017 Bayer AG STK 150.000 70.000 10.000 EUR 33,4900 5.023.500,00 4,54
LU1704650164 BEFESA S.A. STK 90.000 87.000 37.000 EUR 34,6000 3.114.000,00 2,82
DE0005419105 CANCOM STK 71.000 88.000 17.000 EUR 29,7200 2.110.120,00 1,91
DEOO0A288904 CompuGroup Medical SE STK 45.000 78.000 63.000 EUR 37,6200 1.692.900,00 1,53
&Co.KGaA
DE0006062144 Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. STK 64.000 74.000 10.000 EUR 52,8400 3.381.760,00 3,06
DEOOODTROCK8 Daimler Truck Holding AG STK 100.000  170.000 70.000 EUR 34,0100 3.401.000,00 3,08
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 200.000  250.000 50.000 EUR 12,3100 2.462.000,00 2,23
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 80.000 15.000 35.000 EUR 44,7000 3.576.000,00 3,23
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 155.000  225.000 220.000 EUR 21,6150 3.350.325,00 3,03
DE0005565204 Durr STK 55.000 55.000 0 EUR 21,3000 1.171.500,00 1,06
DEOOOENAG999 E.ON SE STK 325.000  225.000 120.000 EUR 12,1350 3.943.875,00 3,57
DE0006095003 ENCAVIS AG STK 140.000  233.000 93.000 EUR 15,4250 2.159.500,00 1,95
DE0005773303 Fraport AG STK 35.000 65.000 30.000 EUR 55,1000 1.928.500,00 1,74
DEOO0A0Z27Z5 freenet STK 80.000 10.000 40.000 EUR 25,3400 2.027.200,00 1,83
DE0005785604 Fresenius STK 110.000 85.000 0 EUR 28,3600 3.119.600,00 2,82
DE0006602006 GEA STK 30.000 30.000 0 EUR 37,1000 1.113.000,00 1,01
DEOOOAOLD6E6G Gerresheimer STK 7.000 7.000 30.000 EUR 94,4500 661.150,00 0,60
DEOOOHAGO005 HENSOLDT AG Inhaber-Aktien STK 40.000 40.000 0 EUR 23,9600 958.400,00 0,87
o.N.
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 160.000  237.000 179.000 EUR 37,6650 6.026.400,00 5,45
DEOOOA3EOOM1 IONOS Group SE Namens-Aktien STK 188.000  205.000 17.000 EUR 17,0800 3.211.040,00 2,90
o.N.
DE0006219934 Jungheinrich STK 37.000 57.000 20.000 EUR 33,4600 1.238.020,00 1,12
DEO005470405 Lanxess STK 65.000  120.000 95.000 EUR 28,5200 1.853.800,00 1,68
DE0006599905 Merck STK 17.200 24.400 21.700 EUR 142,5500 2.451.860,00 2,22
DEOOOAODSPTO MTU Aero Engines STK 8.000 20.500 12.500 EUR 194,0500 1.552.400,00 1,40
NL0012169213 Qiagen N.V. Aandelen op naam STK 85.000 55.000 10.000 EUR 39,2500 3.336.250,00 3,02
EO -,01
DE0007030009 Rheinmetall STK 8.000 10.000 2.000 EUR 287,7000 2.301.600,00 2,08
DE0007037129 RWE AG STK 110.000 120.000 50.000 EUR 41,0500 4.515.500,00 4,08
DE0007164600 SAP SE STK 72.000 12.000 20.000 EUR 139,6400 10.054.080,00 9,09
DE0007236101 Siemens STK 43.000 23.000 30.000 EUR 168,4800 7.244.640,00 6,55
DE0007231326 Sixt STK 17.000 31.000 14.000 EUR 100,1000 1.701.700,00 1,54
DEOOOSYM9999 Symrise STK 33.000 33.000 20.000 EUR 98,8800 3.263.040,00 2,95
Summe Wertpapiervermégen EUR 103.089.360,00 93,22
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Vermodensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugédnde Abginge in EUR Fondsver-

Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum

Bankdguthaben EUR 7.628.472,73 6,90
EUR - Guthaben bei: EUR 7.627.928,00 6,90
Verwahrstelle: National-Bank AG EUR 7.627.928,00 7.627.928,00 6,90
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrundgen EUR 544,73 0,00
Verwahrstelle: National-Bank AG CHF 505,92 544,73 0,00
Sonstige Vermdgensdedensténde EUR 28.413,24 0,03
Zinsanspriiche EUR 28.413,24 28.413,24 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -154.019,22 -0,14
Sonstide Verbindlichkeiten 2 EUR -154.019,22 -154.019,22 -0,14
Fondsvermégen EUR 110.592.226,75 100,00
Anteilwert HANSAsecur EUR 47,316

Umlaufende Anteile HANSAsecur STK 2.337.292,000

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen deringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abdefiihrte Priifundskosten, Verdffentlichundgskosten, Verwahrstellenvergilitund, Verwaltungsvergiitung, Depotdebiihren

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermégensdedenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festdestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse Mendennotiz)

per 29.12.2023

Schweizer Franken (CHF) 0,928750 = 1 Euro (EUR)
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoédensaufstellung erschei-
hen:
Kédufe und Verkédufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe /

Anteile bzw! Zugiinge Abgénge
Whg. in 1.000

Borsendehandelte Wertpapiere

Aktien
DEOOOALTEWWWO

NLO000235190
AT0000969985
DEOOOBASF111
DE0005190003
DE0005158703
DE0005200000
DEOOOALDAHHO
DEOOOCBK1001
DE0005810055
DE0005785802
DE0008402215
DE0006048432
DEOOOKGX8881
DE0007100000
DE0008430026
DEOOOA0JBPG2
DEOOOPSM7770
DE0006969603
DE0007165631
DEOOOENER6YO
DEOOOSHL1006
DEOOOA1J5RX9

An ordanisierten Méarkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
IEO0BZ12WP82

adidas AG

Airbus Group SE

AT & S Austria Technologie & Systemtechnik

BASF SE

Bayerische Motoren Werke AG
Bechtle AG

Beiersdorf AG

Brenntag

Commerzbank

Deutsche Bdrse AG

Fresenius Medical Care KGaA
Hannover Riick SE

Henkel AG & Co. KGaA VZO

KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N.

Mercedes-Benz Group AG
Minchener Rickversicherund AG
PNE AG

ProSiebenSat.1 Media

PUMA SE

Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. o.N.

Siemens Energy AG
Siemens Healthineers AG

Telefénica Deutschland

Linde PLC

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

STK

6.000

40.000

22.000

20.000

10.000

0

560.000

31.000

0

31.000

20.000

35.000

40.000

3.000

108.000

60.000

30.000

5.000

0

35.000

900.000

10.000

14.000

53.000

20.000

40.000

53.000

75.000

10.000

24.000

560.000

31.000

40.000

31.000

20.000

75.000

113.000

14.000

108.000

60.000

60.000

5.000

70.000

45.000

900.000

35.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umdesetzte Optionsprdmien bzw. Volumen der Optionsdeschiifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkdufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkdufe / Volumen

Anteile bzw. Zugdinde Abgiénge in 1.000
Whg. in 1.000

Fehlanzeige
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Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSAsecur
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I Ertrdde

1. Dividenden inldndischer Aussteller

2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

4. Abzug ausldndischer Quellensteuer

5. Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

Il.  Aufwendundgen
1. Verwaltundsvergiitung
a) fix
2 Verwahrstellenvergiitung
3 Prifungs- und Veroffentlichungskosten
4. Sonstige Aufwendunden
5 Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendunden
lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.12.2023

-1.558.393,87

1.958.741,37
137.116,61
223.525,72
-20.567,49
1.592,50
2.300.408,71

-1.558.393,87

-61.816,31
-9.662,99
-9.440,67
12.575,93

-1.626.737,91

673.670,80

13.258.342,72
-2.329.143,76
10.929.198,96

11.602.869,76
5.280.180,23
915.541,81

6.195.722,04

17.798.591,80
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Entwicklung des Sondervermédens HANSAsecur

I. Wert des Sondervermdgens am Bedinn des Geschiiftsjahres (01.01.2023) 95.142.373,97
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1.685.921,04
2. Zwischenausschittunden 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -748.946,49
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 3.685.854,76
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -4.434.801,25
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 86.128,51
Ergebnis des Geschdftsjahres 17.798.591,80
davon nicht realisierte Gewinne 5.280.180,23
davon nicht realisierte Verluste 915.541,81
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.12.2023) 110.592.226,75
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Verwendung der Ertréige des Sondervermégens HANSAsecur *

insgesamt

EUR EUR

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 28.105.357,15 12,02
1. Vortrag aus dem Vorjahr 14.173.343,63 6,06
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 11.602.869,76 4,96
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 2.329.143,76 1,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -26.305.642,31 -11,25
1. Der Wiederanlade zugefiihrt -9.716.808,30 -4,16
2. Vortrag auf neue Rechnung -16.588.834,01 -7,10
ll. Gesamtausschiittung 1.799.714,84 0,77
1. Endausschittung 1.799.714,84 0,77
a) Barausschiittung 1.799.714,84 0,77

» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von
EUR 0,00)

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschdftsjahre HANSAsecur

Geschiiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschéiiftsjahres

EUR EUR

2023 110.592.226,75 47,316

2022 95.142.373,97 40,427

2021 111.010.491,97 47,037

2020 98.697.768,41 41,509
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Anhang gem.$§7 Nr. 9 KARBV HANSAsecur

Andaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsverméden (in %) 93,22
Bestand der Derivate am Fondsverméden (in %) 0,00

Dieses Sondervermdden wendet gemdR Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

Zusdtzliche Anhandandaben gemdR der Verordnund (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierundsdeschdfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abdeschlossen.

Sonstige Andaben
Anteilwert HANSAsecur EUR 47,316
Umlaufende Anteile HANSAsecur STK 2.337.292,000

Anteilklassen auf einen Blick

HANSAsecur
ISIN DE0008479023
Wadhrung Euro
Fondsauflage 02.01.1970
Ertragsverwendungd Ausschttend

Andabe zu den Verfahren zur Bewertund der Vermddensdedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermddenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages
dem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zudgelassen noch in einen organisierten Markt einbezoden sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abdestellt (§ 28 KARBV).

Die bezodenen Kurse werden tddlich durch die Kapitalverwaltungsdesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitdt gepruift.

Bankguthaben und Festdelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
modensgedenstdnde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAsecur
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,57 %

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf detragenen Kosten und Zahlunden (ohne Transaktionskosten) im Verhdlt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermodens aus.
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Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 270.573.448,89
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 223.270,40 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffundgsnebenkosten) und der Kosten der VerduRerung der Vermdgensdedenstdnde.
An die Verwaltundsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalverdiitunden

Im abgelaufenen Geschdftsjahr wurden keine Pauschalverdlitungen an die Kapitalverwaltungsdesellschaft oder an Dritte dezahlt.
Die KVG erhdlt keine Rickverglitungen der aus dem Sonderverméden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verglitund und Aufwandserstattundgen.

Die KVG dewdhrt sogenannte Vermittlungsfoldeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgdgen an sie deleisteten Vergu-
tung.

Wesentliche sonstige Ertrdde und Aufwendunden
HANSAsecur

Sonstide Ertréige
Ertrdge aus CSDR Penalties EUR 1.136,90
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Depotdebiihren EUR 8.056,93

Beschreibung, wie die Verdilitunden und ddf. sonstige Zuwendunden berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliedgt den flir Kapitalverwaltundsdesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vordgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Verdltundgssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tber die Verglitungspolitik
und Vergutundspraxis geredelt. Ziel st es, ein Verdlitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehund tibermdRiger Risiken verhindert. DasVergltungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanadements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltund der rechtlichen Vordaben Uberprift. Eine Erorterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Verdlitung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Tarifvertrad flir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tdtigkeit und Verantwortung
erfolgt die Verdlitund gemdfR der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verdglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und
Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern
inkL. der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Verdlitunden und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltund darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdRig groBes Risiko flir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Verdlitung nicht.

Die Vergutund fir die Geschdftsflihrer der HANSAINVEST erfoldt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verglitung
und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festdeledt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.

Derzeit sind nur die Geschdftsfiihrung und die Generalbevollmdchtigten als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft liberpriift die Vergltungssys-

teme jdhrlich. Die Vergutungspolitik der HANSAINVEST erflillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien flr solide Verglitundgspolitiken unter
Berlicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Erdebnisse der jéhrlichen Uberpriifung der Verdiitungspolitik

Im Rahmen der internen jdhrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Verdlitundgen sich nicht an den Redelunden der Richtlinie liber die Verdltundgspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angdaben zu wesentlichen Anderunden der festdelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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Andaben zur Mitarbeiterverdiitung

Die Angaben zur Mitarbeiterverdglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeit-

raum bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeiterverdiitung
(inkl. Geschdftsfiihrer)

davon feste Verdlitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds dgezahlte Verdiitungen

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéftsfiihrer (Durchschnitt)

Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Verdiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen
davon Geschdftsleiter

davon andere Flihrundskrafte

Andaben zur Mitarbeiterverdiitung im Ausladgerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergutungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschdaftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung
davon feste Vergltung

davon variable Verglitung

Direkt aus dem Fonds dgezahlte Vergiitungen

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunter

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Die Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendunden ohne soziale Abgaben des letzten im Unternehmensredister veréffentlichten Jahresabschlusses.
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26.098.993

21.833.752
4.265.241
0

332

0
1.475.752
1.105.750
370.002

Signal Iduna Asset
Management GmbH

9.884.467,00
0,00

0,00

0,00
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Andaben fiir institutionelle Anleder gemdR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung
Andaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsdtze und Portfolioumsatzkosten

Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabund der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkund in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktiondrsrechten

Hamburd, 19. April 2024

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschdftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verweis

Informationen zu den mittel- bis landfristigen Risiken des Sondervermdgens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefuhrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsdtze und

die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten

"Vermogensaufstellung”, "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschdafte, soweit sie nicht mehr in der Vermédensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem deregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschdtzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustibung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhdltlich.

Fir das Sondervermdgen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschdfte abgeschlossen worden.

Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umdangd mit
Interessenkonflikten verfligbar.
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Hamburd

Investment-GmbH,

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens HAN-
SAsecur — bestehend aus dem Tdatigkeitsbericht fur das
Geschdftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember
2023, der Vermogensubersicht und der Vermdgensaufstel-
lung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung, der Verwendundsrechnung, der Entwicklunds-
rechnung fur das Geschdaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023, sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschdftsjahre, der Aufstellung der
wdhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschdfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermo-

gensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefudgte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermaoglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlade fiir das Priifundsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer IDW) festdestellten deutschen Grund-
Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-

sdtze ordnungsmdaRiger

sdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die Prlfung des Jahresberichts” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhdngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderundgen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Priufungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verantwortund der desetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschldgigen europdischen Verordnungen in
allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermodens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnundsle-

gung und Vermogensschddigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichter-
stattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die
Fortfuhrung des Sondervermogens durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfUhrung des Sondervermogens, sofern einschld-
gig, anzugeben.

Verantwortundg des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufdrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
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mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts detroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemdRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltund. Daruber hin-
aus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fGhren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priufungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-
gedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtl-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fdlschunden, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuB3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

« dewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den degebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein PrlUfundsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINEST Hanseatische Investment-GmbH abzudgeben

« beurteilen wir die Andemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnundslegungsmethoden sowie die

Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-

stellten geschdtzten Werte und damit zusammenhdngen-

den Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlade erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der FortfUhrung des

Jahresbericht zum 31.12.2023

Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazuge-
horigen Angaben
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,

im Jahresbericht aufmerksam zu

unser Prufundgsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Priufungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gedebenheiten kdnnen jedoch dazu
flhren, dass das Sondervermogen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-
fUhrt wird.

« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts insgesamt, einschliel3lich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschldgigen europdischen Verordnungen

ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen

Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu

verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Mandel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Hamburd, den 22.04.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner
Wirtschaftsprifer

Ldning
Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht HANSAzins fur das Geschaftsjahr
vom 01.01.2023 bis 31.12.2023:

Anladeziel und Anladepolitik

Das Anlageziel des HANSAzins ist darauf ausgerichtet, unter
Beachtung der Risikostreuung eine Wertentwicklung zu
erreichen, die zu einem Vermogenszuwachs fuhrt und Aus-
schlttungen ermoglicht. Zur Verwirklichung dieses Ziels
werden fur das jeweilige Investmentvermogen nur solche in-
und ausldndischen Wertpapiere erworben, die einen Ertrag
erwarten lassen. Dabei wird relativ zu vergleichbaren Fonds
und unter Beachtung der Entwicklung des europdischen
Rentenmarktes fur kurzere Restlaufzeiten eine bessere
Wertentwicklung angestrebt.

Der HANSAzins legt am Euro-Rentenmarkt an, Uberwiegend
in Anleihen mit kurzeren Laufzeiten mit einem Schwerpunkt
auf liquide Anleihen mit hoher Bonitat. Daruber hinaus kon-
nen auch Engagements im nicht Investment Grade Bereich
bzw. nicht geratete Titel zwecks Diversifizierung und Ertrags-
steigerung eingegangen werden.

Fur das Investmentvermdden dirfen ausschliel3lich auf Euro
lautende Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bankgut-
haben erworben werden. Auch Investmentanteile an Geld-
markt- und Rentenfonds k&nnen bis zu 10% des Investment-
Neben der Anlage in
europdischen Staats- und Ldnderanleihen investiert das

vermogens beigemischt werden.

Fondsmanagement des HANSAzins auch in Pfandbriefe,
Bankschuldverschreibungen und Unternehmensanleihen.
Zudem konnen Zinsterminkontrakte zu Investitions- und

Absicherungszwecken erworben werden.

Das Fondsmanagement verfolgt ein aktives Segment- und
Laufzeitmanagement unter Berucksichtigung fundamenta-
ler Markteinschatzundgen. Die Titelselektion erfolgt anhand
eines bottom up-Ansatzes unter Beachtung fundamentaler
Gesichtspunkte, die eine Bonitdtsprognose des Anleiheemit-
tenten ermodglichen soll. Zinsdnderungdsrisiken werden je
nach Marktlage entweder Uber Derivate oder entsprechen-
den Tauschaktionen von Anleihen verschiedener Laufzeiten
desteuert.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist damit geman
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Portfoliostruktur

Portfoliostruktur 31.12.2023*:

Portfoliostruktur 31.12.2022*:

*Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen deringfligige
Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermogensauf-
stellung gemaf Jahresbericht entstanden sein.

Die durchschnittliche Restlaufzeit des Fondsvermodens
unter Einschluss der Bankguthaben und variabel verzinsli-
cher Anleihen betrug per 31.12.2023 2,06 Jahre. Die Brutto-
Investitionsquote lag im Mittel bei 98,6 %.

Der HANSAzins investiert breit gestreut in Staatsanleihen,
staatsnahen Emittenten, Covered Bonds und Unternehmens-
anleihen, z. T. auch mit deringerer Bonitat. Staatsanleihen
machten 5,30 % des Investmentvermogens aus. Mit einem
Anteil von 81,23 % am Investmentvermdden stellen Unter-
nehmensanleihen inklusive der hoherverzinslichen Anleihen
die groRte Emittenten-Gruppe im Fonds dar. Pfandbriefe
machten 13,47 % des Fondsvolumens aus.

Das durchschnittliche S&P-Rating der im Fonds befindlichen
Wertpapiere im gesamten Geschdftsjahr 2023 betrug im
Durchschnitt BBB+.

Das Fondsmanagement nutzte das hohere Zinsniveau flr

Investitionen in Anleihen mit solider Bonitdt und kurzen Rest-
laufzeiten.
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Im Berichtszeitraum erzielte der HANSAzins einen Wertent-
wicklung in Hohe von +5,61 %.

VerduBerundserdebnisse

Das Ergebnis aus VerduRerungsgeschaften fur den HAN-
SAzins betrug im Berichtsjahr 2023 -356.433,54 EUR. Die
realisierten Gewinne und Verluste resultieren aus der Verdu-
Rerung von Renten.

Gewinne: EUR 52.953,95

Verluste: EUR -409.387,49

Risikoanalyse

Die Volatilitdt (250 Tage) des Investmentvermogens sank im
Berichtsjahr 2023 auf 1,33 % (Vorjahr 2,39 %).

Adressausfallrisiken:

Moderate Adressausfallrisiken bestanden bei verzinslichen
Wertpapieren, wobei die durchschnittliche Bonitat der Titel
im gesamten Jahresverlauf Ratingstufe BBB+ betrug. Star-
ker ausgeprdagte Adressausfallrisiken ergaben sich aus dem
Engagement von Positionen aus dem nicht Investment
Grade Bereich bzw. nicht geratete Titel zwecks Diversifizie-
rung und Ertragssteigerung.

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken des Investmentvermogens resultierten aus
Kursbewegungen der gehaltenen festverzinslichen Wertpa-
piere, ausgelost durch Zinsdnderungen.
Konzentrationsrisiken:

Konzentrationsrisiken in der Anlage bestanden nicht, da auf
eine breite Streuung nach Ldandern und Schuldnern Wert
delegt wurde.

Zinsanderungsrisiko:

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird, kdnnte
die Moglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsniveau,

das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe degeben ist,
andert. Steigen die Marktzinsen gegentber den Zinsen zum

Jahresbericht zum 31.12.2023

Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kurzeren
Laufzeiten haben deringere Zinsdnderundsrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
sagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-
schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsri-
siken sowie Risiken aus Kunden- und Geschdaftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen dgetroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abdeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfoldt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaRigkeit der flr das Sondervermogen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmdafig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Liquiditatsrisiken:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermdgen den
Rentenmarkten inhdrenten Liquiditdtsrisiken ausgesetzt. Um
diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet das Fondsma-
nagement auf ein ausreichendes Emissionsvolumen der ein-
zelnen Anleihen sowie einen hohen Diversifikationsgrad im
Sondervermaogen.

Sonstige Risiken:
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Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg").

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer deutlich
hoheren Volatilitdt geprdgt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmdrkten hangt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf
der Kampfhandlunden, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der geden Russland und Belarus verhdngten Sanktionen,
einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmdrkten sowie anstehenden deldpolitischen
Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die Rah-
menbedingungen der Weltwirtschaft und an den Borsen
weiterhin von erhdhter Unsicherheit geprddgt sein werden.
Daher unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermddens groReren Marktpreisrisiken

Sonstide Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermogens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fur den HANSAzins ist weiterhin
an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH ausgela-
dert. Hierbei handelt es sich um eine Schwestergesellschaft
der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Vermogensiuibersicht HANSAzins

Vermodensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mégdens ¥

I. Vermégdensdedenstinde 59.005.794,79 100,07
1. Anleihen 57.384.371,34 97,32
2. Bankguthaben 869.135,50 1,47
3. Sonstige Vermodensdedenstdnde 752.287,95 1,28
Il. Verbindlichkeiten -43.656,77 -0,07
1. Sonstige Verbindlichkeiten -43.656,77 -0,07
1. Fondsvermégen EUR 58.962.138,02 100,00

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung HANSAzins

Vermodensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abgiinge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mégens ¥
im Berichtszeitraum
Borsendehandelte Wertpapiere EUR 49.937.839,15 84,69
Verzinsliche Wertpapiere EUR 49.937.839,15 84,69
DEOOOA3H3GE7 0.0000% HOWOGE EUR 1.000 0 0 % 96,6285 966.285,00 1,64
Wohnungsbaug.mbH EO-MTN v.
2021(2021/2024)
DK0030485271 0.1250% EURONEXT 21/26 EUR 1.000 0 0 % 93,1189 931.189,48 1,58
DEOOOA3TOX22 0.2500% Deutsche EUR 500 0 0 % 90,8972 454.486,04 0,77
Pfandbriefbank AG 21/25
XS2437455277 0.2500% Hitachi Capital (UK) PLC EUR 500 0 0 % 96,0305 480.152,50 0,81
EO-MTN 22/25
NL0011220108 0.2500% Niederlande EO-Anl. EUR 500 0 500 % 96,5933 482.966,67 0,82
2015(25)
XS2434710799 0.4100% National Grid North EUR 600 0 0 % 94,3776 566.265,64 0,96
Amer. Inc. EO-Med.-Term Nts
2022(22/26)
FRO014007KL5 0.5000% RCI Banque S.A. EO- EUR 1.000 0 0 % 95,5230 955.230,00 1,62
Preferred MTN 2022(25/25)
XS2441244535 0.7500% Novo Nordisk Finance EUR 400 0 0 % 97,0283 388.113,26 0,66
[NL] B.V. EO-Notes 2022(22/25)
DEOOOA3TOYHS 1.0000% Deutsche EUR 1.000 0 0 % 95,7165 957.165,00 1,62
Pfandbriefbank AG MTN-HPF
Reihe 15317 v.22(26)
DEOOOA289NE4 1.0000% Deutsche Wohnen SE EUR 500 500 0 % 95,8841 479.420,39 0,81
2020(2025)
X$2156510021 1.0000% Svenska Handelsbanken EUR 1.100 0 0 % 97,0826 1.067.908,94 1,81
AB EO-Non-Preferred MTN
2020(25)
XS2517101478 1.1250% DekaBank EUR 200 0 0 % 97,1905 194.381,00 0,33
Dt.Girozentrale MTN-OPF.R.A157
v.22(25)
XS2288097483 1.3500% WIZZ AIR Fin. 20/24 EUR 500 200 0 % 99,8555 499.277,50 0,85
ITO005156044 1.3750% Intesa Sanpaolo S.p.A. EUR 1.000 0 0 % 96,8795 968.795,00 1,64
EO-Med.-Term Hyp.-Pfdbr.15(25)
XS1136406342 1.5000% 3M Co. EO-Med.-Term EUR 500 500 0 % 94,3996 471.997,81 0,80
Nts 2014(14/26) F
XS2198798659 1.6250% Fraport AG EUR 2.000 0 0 % 98,7505 1.975.010,00 3,35
Ffm.Airport.Ser.AG IHS v. 20/24
XS2459163619  1.7500% LANXESS AG MTN 22/28  EUR 1.000 1.000 0 % 91,7921 917.920,70 1,56
DEOOOA3H2UXO 1.7500% Sixt SE Anleihe v.2020/ EUR 650 0 600 % 98,2095 638.361,75 1,08
2024
DEOOOA19B8E2 1.7500% Vonovia Finance B.V. EO- EUR 500 500 0 % 95,2601 476.300,62 0,81
MTN 17/27
XS2461785185 2.0000% Castellum Helsinki EUR 400 0 0 % 96,5875 386.350,00 0,66
Fin.Hol.Abp EO-Medium-Term Nts
2022(22/25)
XS2363244513 2.0000% Deutsche Lufthansa AG EUR 1.000 0 0 % 98,6830 986.830,00 1,67
MTN v.2021(2021/2024)
XS2361253862 2.1250% SoftBank Group Corp. EUR 2.000 0 0 % 98,5195 1.970.390,00 3,34
EO-Notes 21/24
XS2485162163 2.2500% Evonik Industries AG EUR 500 500 0 % 96,9958 484.979,04 0,82
MTN 22/27
XS2536375368 2.3750% Lb.Hessen-Thiringen GZ EUR 1.400 0 0 % 99,2700 1.389.780,00 2,36
MTN HPF 22/26
XS2491189408 2.5000% A2A S.p.A. EO-Medium- EUR 400 0 0 % 98,3433 393.373,30 0,67
Term Nts 2022(22/26)
DEO00A289Q91 2.7500% Schaeffler AG MTN v. EUR 500 500 0 % 98,3415 491.707,50 0,83
2020(2020/2025)
XS2296201424 2.8750% Deutsche Lufthansa AG EUR 2.000 0 0 % 98,4085 1.968.170,00 3,34
MTN v. 21/25
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HANSAzins

Vermodensaufstellung zum 31.12.2023

XS1023541847
BE0974423569

FROO14004AE8

XS$2579303780

XS$2002496409

DEOOOA2YNWC7
DEOOOHCBOBVO

XS2732952838

CH1230759495

XS2573331324

XS2584643113

XS2575952424

XS2553798443

FRO01400F606

X$2620201421

XS2723575879

FROO1400AK26
ATO000A32RPO

FRO01400E904

FROO1400KLT5

DEOOOA30WFV1

XS$2596599147

FRO01400I9F5

XS$2720896047

XS$2579606927

XS2497520705

XS2554746185

Gattungsbezeichnung Markt

2.8750% Israel EO-MTN 14/24

2.8750% KBC Groep N.V. EO-FLR
MTN 2022(24/25)

3.0000% Air France-KLM S.A. EO-
Obl. 2021(21/24)

3.0000% DekaBank
Dt.Girozentrale MTN-OPF.R.A160
v.23(25)

3.1250% BayWa AG Notes v.
2019(2024/2024)

3.2500% ING-DIBA AG HPF 23/28

3.3750% Hamburg Commercial
Bank AG HYPF v.23(28) DIP S.
2758

3.3750% Stryker Corp. EO-Notes
2023(23/28)

3.3900% Credit Suisse (Schweiz)
AG EO-Med.-T.Hyp.Pf.-Br.
2022(25)

3.6250% ABN AMRO Bank N.V.
EO-Preferred MTN 23/26

3.6250% Nordea Bank Abp EO-
FLR Non-Pref. MTN 23(25/26)
3.7500% Banco Santander S.A.
EO-Preferred MTN 2023(26)
£4.0000% Skandinaviska Enskilda
Banken EO-Non-Preferred MTN
2022(26)

£4.1250% Arval Service Lease S.A.
EO-Medium-Term Nts 2023(23/
26)

£4.1250% Banco Bilbao Vizcaya
Ardent. EO-FLR Non-Pref. MTN
23(25/26)

£4.1250% Carrier Global Corp. EO-
Notes 2023(23/28) Reg.S

4.1250% Elis S.A. EO-MTN 22/27

£4.1250% Hypo Vorarlberg Bank
AG EO-Preferred MTN 2023(26)
4.1250% RCI Banque S.A. EO-
Med.-Term Notes 2022(25/25)
£4.1250% Worldline S.A. EO-
Medium-Term Nts 2023(23/28)
£4.3750% Deutsche
Pfandbriefbank AG MTN R.35416
v.22(26)

£4.5000% Pandora A/S EO-
Medium-Term Nts 2023(23/28)
£4.6250% Arval Service Lease S.A.
EO-Medium-Term Nts 2023(23/
24)

£4.6250% Leasys S.p.A. EO-Med.-
Term Nts 2023(27/27)

£4.7500% Raiffeisen Bank Intl AG
EO-FLR MTN 2023(26/27)
4.7770% Celanese US Holdings
LLC EO-Notes 2022(22/26)
£4.8750% ING Groep N.V. EO-FLR
Med.-T. Nts 2022(26/27)

Jahresbericht zum 31.12.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Bestand
31.12.2023

500

700

1.000

400

700

1.000

1.500

200

1.300

500

400

600

700

400

800

1.000

200
600

1.000

500

700

500

200

500

600

1.000

600

Kdufe/  Verkdufe/
Zuginde Abginge
im Berichtszeitraum
500 0 %
0 0 %
0 0 %
400 0 %
0 0 %
1.000 0 %
1.500 0 %
200 0 %
0 0 %
500 0 %
400 0 %
600 0 %
0 0 %
400 0 %
800 0 %
1.000 0 %
0 0 %
600 0 %
0 0 %
500 0 %
0 0 %
500 0 %
200 0 %
500 0 %
600 0 %
0 0 %
0 0 %

99,9055

99,3260

99,3480

99,6845

99,5170

102,4506

102,3985

101,7585

100,2530

100,8407

99,7980

100,8860

101,9040

101,3325

100,6927

103,3380

101,4100

100,1522

100,7860

99,5520

98,8221

104,1367

100,5334

102,6636

101,0855

101,8748

103,8985

Kurswert
in EUR

499.527,50

695.282,00

993.480,00

398.738,00

696.619,00

1.024.506,34

1.535.976,90

203.517,00

1.303.289,00

504.203,68

399.192,00

605.315,80

713.328,29

405.330,00

805.541,44

1.033.380,00

202.820,00

600.913,14

1.007.860,00

497.760,00

691.754,62

520.683,64

201.066,84

513.318,23

606.512,75

1.018.748,14

623.391,00

% des
Fondsver-
mogens ¥

0,85

1,18

1,68

0,68

1,18

1,74

2,61

0,35

2,21

0,86
0,68
1,03

1,21

0,69

1,37

1,75

0,34

1,02
1,71
0,84

1,17

0,88

0,34

0,87
1,03
1,73

1,06
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HANSAZzins

Vermodensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abgiinge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mégens ¥
im Berichtszeitraum

XS2538440780 5.0000% Rumdnien EO-MTN 22/ EUR 2.000 0 0 % 102,8225 2.056.450,00 3,49
26

DEOOOA351WB9 5.1250% Sixt SE MTN v. 23/27 EUR 800 800 0 % 105,8635 846.908,00 1,44

X$2550868801 5.1250% Sidzucker Intl Finance EUR 1.000 0 0 % 105,8495 1.058.495,00 1,80
B.V. EO-Notes 2022(22/27)

FROO1400M2F4 5.2500% Téléperformance SE EO- EUR 500 500 0 % 104,9522 524.761,20 0,89
MTN 23/28

XS2641794081 5.7010% Alperia S.p.A. EO-Med.- EUR 500 500 0 % 103,1035 515.517,50 0,87
Term Notes 2023(23/28)

XS2582404724 5.7500% ZF Finance GmbH MTN EUR 1.000 1.000 0 % 103,4285 1.034.285,00 1,75
v.2023(2023/2026)

DEOOOHCBOBQO 6.2500% Hamburg Commercial EUR 1.500 0 0 % 100,3385 1.505.077,50 2,55
Bank AG IHS v. 2022(2024) S.2753

FRO01400F2Q0 7.2500% Air France-KLM S.A. EO- EUR 500 500 0 % 106,5530 532.765,00 0,90
Med.-Term Notes 2023(23/26)

X$2695009998 7.8750% Grenke Finance PLC EO- EUR 1.500 1.500 0 % 107,9145 1.618.717,50 2,75

Medium-Term Notes 2023(27)

An ordanisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 7.446.532,19 12,63

Verzinsliche Wertpapiere EUR 7.446.532,19 12,63

XS2332689418 0.1250% Danfoss Finance | B.V. EUR 1.500 0 0 % 92,9966 1.394.949,03 2,37
EO-MTN 21/26

XS2356029541 0.5000% CTP B.V. EO-Medium- EUR 1.000 0 0 % 94,2700 942.700,00 1,60
Term Nts 2021(21/25)

XS1405816312 1.8750% Alimentation Couche- EUR 500 500 0 % 96,6483 483.241,63 0,82
Tard Inc. EO-Notes 2016(26/26)
Reg.S

XS1909057306 2.2500% Lodicor Financing S.a.r.l. EUR 500 500 0 % 96,9413 484.706,59 0,82
EO-Medium-Term Nts 2018(18/
25)

XS2526860965 2.6140% East Japan Railway Co. EUR 800 0 0 % 98,9522 791.617,94 1,34
EO-MTN 22/25

DEOOOA30VQ09 £4,0000% Deutsche Bank AG 22/ EUR 500 0 0 % 103,0940 515.470,00 0,87
27

XS2626022573 £4.1250% WPP FINANCE 23/28 EUR 800 800 0 % 103,5565 828.452,00 1,41

DEOOOA2YNQW7 £4.5000% Bilfinger SE Anleihe 19/ EUR 1.000 0 0 % 99,8980 998.980,00 1,69
24

DEOOOA11QJP7 5.6250% Oldenburdische EUR 1.000 1.000 0 % 100,6415 1.006.415,00 1,71

Landesbank AG 23/26

Summe Wertpapiervermdgen EUR 57.384.371,34 97,32
Bankguthaben EUR 869.135,50 1,47
EUR - Guthaben bei: EUR 869.135,50 1,47
Verwahrstelle: National-Bank AG EUR 869.135,50 869.135,50 1,47
Sonstige Vermdgensdedenstdnde EUR 752.287,95 1,28
Zinsanspriiche EUR 752.287,95 752.287,95 1,28
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -43.656,77 -0,07
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -43.656,77 -43.656,77 -0,07
Fondsvermégen EUR 58.962.138,02 100,00
Anteilwert HANSAzins EUR 23,691
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HANSAZzins

Vermoédensaufstellund zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugédnde Abginge in EUR Fondsver-

Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum

Umlaufende Anteile HANSAzins STK 2.488.775,000

» Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abdefiihrte Priifundskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergitund, Verwaltundgsvergtitund, Depotdebiihren
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HANSAZzins

Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoédensaufstellung erschei-
hen:
Kédufe und Verkédufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe /

Anteile bzw! Zugiinge Abgénge
Whg. in 1.000

Borsendehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

XS2398745849 0.1250% BPP Europe Holdings S.A.R.L 21/23 EUR 0 1.250
XS2051659915 0.1250% LeasePlan Corporation N.V. EO-MTN 19/23 EUR 0 1.000
XS2248451200 0.1900% Thames Water Util. 2020(23) EUR 0 2.000
XS1799162588 1.0000% Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2018(23) EUR 0 1.000
XS2135797202 1.8760% BP Capital Markets PLC DL-Notes 2020(14/24) EUR 0 2.000
DE0001102325 2.0000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.13/23 EUR 0 2.500
XS$2527786755 2.1250% Volvo Treasury AB EO-Medium-Term Notes 2022(24) EUR 0 2.400
XS2526839175 2.2500% Siemens Finan.maatschappij NV EO-Medium-Term Nts EUR 0 1.500
2022(25/25)
IT0005344335 2.4500% Italien, Republik EO-B.T.P. 2018(23) EUR 0 2.000
XS$1026109204 4.0000% Fresenius Finance EO-Nts. 14/24 EUR 500 500
XS2469031749 4.1250% Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2022(24) EUR 0 2.500
FR0013284643 4.1960% Eramet S.A. EO-Obl. 17/24 EUR 500 500
FI4000507132 £4.2500% Finnair Oy EO-Notes 2021(25) EUR 0 1.000
XS1405763019 £4.5000% LANXESS AG FLR-Sub.Anl. v.2016(2023/2076) EUR 0 2.000

An ordanisierten Markten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS2264194205 0.6250% CTP B.V. EO-Medium-Term Nts 2020(20/23) EUR 0 1.500
DEOOOA3LHK80 £4.2500% TRATON Finance Luxembourd S.A. EO-Med.-Term Nts EUR 500 500
2023(28/28)

Derivate (In Opening-Transaktionen umdesetzte Optionsprdmien bzw. Volumen der Optionsdeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkdufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen

Anteile bzw. Zugiinde Abgddnge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 1.051
Bundesrep. Deutschland Euro-SCHATZ (synth. Anleihe))
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HANSAZzins

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertradgsausdleich) HANSAzins
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I Ertrdde

1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren

2. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

4. Abzug ausldndischer Quellensteuer

5. Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

Il.  Aufwendundgen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergiitung
a) fix
3 Verwahrstellenvergiitung
4. Prufunds- und Verdffentlichungskosten
5 Sonstige Aufwendungen
6 Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendundgen
lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne

2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.12.2023

553.194,29
970.065,98
36.713,59
-14.590,05
731,88
1.546.115,69

11,41
-359.730,08
-359.730,08
-35.673,20
-9.306,65
-7.980,69
20.468,00
-392.234,03

1.153.881,66

52.953,95

-409.387,49

-356.433,54

797.448,12

837.035,07

1.590.946,65

2.427.981,72

3.225.429,84
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HANSAZzins

Entwicklung des Sondervermédens HANSAzins

I. Wert des Sondervermdgens am Bedinn des Geschiiftsjahres (01.01.2023) 60.799.408, 44
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1.094.442,11
2. Zwischenausschittunden 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -4.002.364,71
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 3.450.910,25
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -7.453.274,96
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 34.106,56
Erdebnis des Geschdftsjahres 3.225.429,84
davon nicht realisierte Gewinne 837.035,07
davon nicht realisierte Verluste 1.590.946,65
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.12.2023) 58.962.138,02
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HANSAZzins

Verwendung der Ertréige des Sondervermégens HANSAzins

insgesamt

EUR EUR

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 9.733.258,96 3,91
1. Vortrag aus dem Vorjahr 8.526.423,35 3,43
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 797.448,12 0,32
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 409.387,49 0,16
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -8.563.534,71 3,44
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 280.785,99 0,11
2. Vortrag auf neue Rechnung -8.844.320,70 -3,55
ll. Gesamtausschiittung 1.169.724,25 0,47
1. Endausschittung 1.169.724,25 0,47
a) Barausschiittung 1.169.724,25 0,47

» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von
EUR 0,00)

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAzins

Geschiiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschéiiftsjahres

EUR EUR

2023 58.962.138,02 23,691

2022 60.799.408,44 22,84

2021 72.070.674,15 24,296

2020 62.764.475,10 24,419
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HANSAzins

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV HANSAzins

Andaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégden (in %) 97,32
Bestand der Derivate am Fondsverméden (in %) 0,00

Dieses Sondervermdden wendet gemdR Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

Zusdatzliche Anhangandaben gemdR der Verordnund (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierundgsdeschdfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 Uiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abgeschlossen.

Sonstige Andaben
Anteilwert HANSAzins EUR 23,691
Umlaufende Anteile HANSAzins STK 2.488.775,000

Anteilklassen auf einen Blick

HANSAzins
ISIN DE0008479098
Wadhrung Euro
Fondsauflage 02.05.1985
Ertragsverwendungd Ausschuttend

Andabe zu den Verfahren zur Bewertundg der Vermddensdedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertund von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentades
dem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen ordanisierten Markt einbezoden sind oder flir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgdestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden tdglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstdndigkeit und Plausibilitdt gepriift.

Bankduthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlundgsbetrag bewertet. Die Bewertund der sonstigen Ver-
modensgedenstdnde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAzins
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,69 %

Die Gesamtkostenquote drlickt sdmtliche vom Sondervermdden im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdlt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermodens aus.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 49.452.802,15
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.
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HANSAzins

Transaktionskosten: 4.637,83 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffundgsnebenkosten) und der Kosten der VerduRRerung der Vermdgensdedenstdnde.
An die Verwaltundsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalverdiitunden

Im abgelaufenen Geschdftsjahr wurden keine Pauschalverdglitungen an die Kapitalverwaltungsdesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhdlt keine Riickverglitungen der aus dem Sonderverméden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verglitund und Aufwandserstattundgen.

Die KVG dewdhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie deleisteten Vergu-
tung.

Wesentliche sonstige Ertrdde und Aufwendunden
HANSAzins

Sonstige Ertride
Ertrddge aus der Auflsung von Riickstellungen EUR 437,43
Sonstige Aufwendungen

Depotdebiihren EUR 4.474,28

Beschreibung, wie die Verdlitunden und ddf. sonstige Zuwendunden berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliedgt den flr Kapitalverwaltundsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vordgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Verdltundgssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tber die Verglitungspolitik
und Vergutundspraxis geredelt. Ziel ist es, ein Verdlitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehund tibermdRiger Risiken verhindert. DasVergltungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanadements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltund der rechtlichen Vordaben Uberprift. Eine Erorterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Verdltung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Tarifvertrad flir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tdtigkeit und Verantwortung
erfolgt die Verdlitund gemdfR der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verdglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und
Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern
inkL. der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Verdlitunden und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltund darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdRig groBes Risiko flir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Verglitung nicht.

Die Vergutund fir die Geschdftsflihrer der HANSAINVEST erfoldt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verglitung
und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festdeledt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.

Derzeit sind nur die Geschdftsfiihrung und die Generalbevollmdchtigten als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft liberpriift die Vergltungssys-

teme jdhrlich. Die Vergutungspolitik der HANSAINVEST erflillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien flr solide Vergltundgspolitiken unter
Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Erdebnisse der jéhrlichen Uberpriifung der Verdiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltund der Verdiitundspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausdestaltung von fixen
und / oder variablen Verdlitundgen sich nicht an den Redelundgen der Richtlinie liber die Verdltungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Andaben zu wesentlichen Anderunden der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderungd im Berichtszeitraum
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Andaben zur Mitarbeiterverdiitung

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeit-

raum bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeiterverdiitung
(inkl. Geschdftsfiihrer)

davon feste Verglitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds dgezahlte Verdiitungen

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéftsfiihrer (Durchschnitt)

Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Verdiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen
davon Geschdftsleiter

davon andere Flhrundskrafte

Andaben zur Mitarbeiterverdiitung im Ausladgerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergutungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschdaftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung
davon feste Vergltung

davon variable Verglitung

Direkt aus dem Fonds dgezahlte Vergiitungen

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunter

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Die Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendunden ohne soziale Abgaben des letzten im Unternehmensredister veréffentlichten Jahresabschlusses.

Hamburd, 19. April 2024

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschdftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz Ludger Wibbeke

Jahresbericht zum 31.12.2023

26.098.993

21.833.752
4.265.241
0

332

0
1.475.752
1.105.750
370.002

Signal Iduna Asset
Management GmbH

9.884.467,00
0,00

0,00

0,00
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Hamburd

Investment-GmbH,

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens HAN-
SAzins - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das
Geschdftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember
2023, der Vermogensubersicht und der Vermdgensaufstel-
lung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung, der Verwendundsrechnung, der Entwicklunds-
rechnung fur das Geschdaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023, sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschdftsjahre, der Aufstellung der
wdhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschdfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermo-

gensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefudgte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermaoglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlade fiir das Priifundsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer IDW) festdestellten deutschen Grund-
Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-

sdtze ordnungsmdaRiger

sdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die Prlfung des Jahresberichts” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhdngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderundgen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Priufungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verantwortund der desetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschldgigen europdischen Verordnungen in
allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermodens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnundsle-

gung und Vermogensschddigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichter-
stattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die
Fortfuhrung des Sondervermogens durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfUhrung des Sondervermogens, sofern einschld-
gig, anzugeben.

Verantwortundg des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufdrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
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mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts detroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemdRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltund. Daruber hin-
aus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fGhren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priufungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-
gedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtl-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fdlschunden, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuB3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

« dewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den degebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein PrlUfundsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINEST Hanseatische Investment-GmbH abzudgeben

« beurteilen wir die Andemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnundslegungsmethoden sowie die

Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-

stellten geschdtzten Werte und damit zusammenhdngen-

den Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlade erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der FortfUhrung des

Jahresbericht zum 31.12.2023

Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazuge-
horigen Angaben
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,

im Jahresbericht aufmerksam zu

unser Prufundgsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Priufungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gedebenheiten kdnnen jedoch dazu
flhren, dass das Sondervermogen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-
fUhrt wird.

« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts insgesamt, einschliel3lich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschldgigen europdischen Verordnungen

ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen

Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu

verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Mandel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Hamburd, den 22.04.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner
Wirtschaftsprifer

Ldning
Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht HANSAdefensive fur das Geschafts-
jahr vom 01.01.2023 bis 31.12.2023:

Anladeziel und Anladepolitik

Der HANSAdefensive ist ein Rentenfonds, der sich hinsicht-
lich seiner Zinsbindungsfristen im unterjdhrigen Bereich,
aber mit den Restlaufzeiten durchaus auch oberhalb von 24
Monaten bewegt. Der HANSAdefensive verfolgt das Anlage-
ziel, unter Inkaufnahme von fondsspezifischen Marktrisiken
einen Wertzuwachs in Hohe des allgemeinen Zinsniveaus zu
erzielen.

Es erfolgt der Kauf verzinslicher in- und auslandischer Wert-
papiere. Zudem konnen bis zu 10% des Sondervermddgens in
Anteilen offener Investmentfonds, die der gewunschten Cha-
rakteristik des Fonds Rechnung tragen, andelegt werden.
Das Portfoliomanagement verfolgt ein aktives Zinsmanage-
ment durch Erwerb von Zinspapieren unterschiedlicher
Laufzeiten und aus unterschiedlichen Marktsegmenten,
kombiniert mit einem aktiven Management des Kreditrisikos
durch eine gezielte Auswahl von Ausstellern verzinslicher
Wertpapiere unter anderem aus dem Unternehmenssektor
oder Anleihen von Schwellenldndern. Der Erwerb von
Fremdwadhrungen und Vermodgensgedenstdnden, die nicht in
Euro notieren, ist nur moglich, wenn das Wahrungsrisiko
abdesichert wird.

Der Fonds bewirbt unter anderem okologische oder soziale
Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen
und ist damit als Fonds gem. Art 8 Abs. 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 zu qualifizieren. Die Angaben zu den regel-
maRigen Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 denannten Finanzprodukten
werden im Anhang des Jahresberichts ausgegeben.

Portfoliostruktur*)

31.12.2023

Jahresbericht zum 31.12.2023

31.12.2022

*) Durch Rundung bei der Berechnung konnen deringfligige
Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermodensauf-
stellung geman Jahresbericht entstanden sein.

Die durchschnittliche Kapitalbindundsfrist der im HANSAde-
fensive enthaltenen Wertpapiere und Geldanlagen lag Uber
den Berichtszeitraum im Schnitt zwischen gut acht und gut
elf Monaten. Per 31.12.2023 betrug die Duration des Portfo-
lios gut elf Monate.

Innerhalb der Rentenstruktur vergrofRerte sich der Anteil an
Bankschuldverschreibungen degentber dem Vorjahr um
ungefdhr 13% auf gut 33,9%. Dageden wurde das Engage-
ment im Segment Unternehmensanleihen um gut 15,4% auf
knapp 60,6% reduziert. Offentliche Anleihen wurden im
gesamten Berichtszeitraums nicht gehalten. Die verbleiben-
den rund 5,5% entfallen auf Pfandbriefe und die Kasse.

2023 war aufdrund inverser Zinsstrukturkurve und absolut
desehen hohen Zinsniveaus ein gutes Jahr fur Geldmarkt-
nahe Anlagen. Das Fondsmanagement setzte die Realloka-
tion des Vorjahres fort den Anteil festverzinslicher Anleihen
mit marktgerecht hohen Coupons auszuweiten, wobei Floa-
ter reduziert wurden.

Die Kassenhaltung war unterjdhrig zeitweise etwas hoher als
in der Vergangenheit, da einige droBere Kapitalfllsse im
Fondsvermoden zu bewdltigen waren. Aufgrund der hohen
Verzinsung auf Tagesgeld ging dies nicht zulasten der Per-
formance, Die Quote der Barbestdnde betrug zeitweise
maximal gut 10%, im Jahreschnitt war der Fonds 97,3%
investiert. Zum Jahresultimo war der HANSAdefensive zu
96,2% investiert und die Kasseposition betrug 3,8%.

Das durchschnittliche Rating der im Sondervermogen

befindlichen Titel liegt per Jahresende 2023 bei BBB+ und
war im Berichtszeitraum konstant.
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Die Wertentwicklung des HANSAdefensive flr den Berichts-
zeitraum 2023 betrdagt 4,13%,

VerduBerundserdebnisse

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschdaften fUr den HANS-
Adefensive betrug im Berichtsjahr 2023 -230.085,43 EUR.
Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren aus der
Verduf3erung von Renten.

Gewinne: EUR 139.218.69

Verluste: EUR -369.304,12

Risikoanalyse

Die Volatilitat (1 Jahr) des Investmentvermdgens betrug zum
31.12.2023:0,34%

Adressenausfallrisiken:

Das Adressenausfallrisiko ist auf das Risiko einer Zahlunds-
unfdahigkeit eines der investierten Unternehmen beschrankt.
Dieses Risiko wird durch eine breite Streuung und ausgewo-
gene Gewichtung des Investitionsvermaodens Uber viele Ein-
zelpositionen minimiert. Bei den verzinslichen Wertpapieren
bestanden insgesamt moderate Adressenausfallrisiken,
wobei die durchschnittliche Bonitdt der Titel zum Ende des

Berichtszeitraums BBB+ betrug.

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Sondervermodgens resul-
tiert aus der Kursbewegung der gehaltenen festverzinslichen
Wertpapiere, ausdeldst durch Zinsanderunden.
Konzentrationsrisiken:

Konzentrationsrisiken in der Anlage bestanden nicht, da auf
eine breite Streuung nach Ldandern und Schuldnern Wert
delegt wurde.

Zinsdnderungsrisiko:

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird, konnte

die Moglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe degeben ist,

Jahresbericht zum 31.12.2023

andert. Steigen die Marktzinsen gedenuber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kurzeren
Laufzeiten haben deringere Zinsdnderungsrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit ldnderen Laufzeiten.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
saden von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-
schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsri-
siken sowie Risiken aus Kunden- und Geschdftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlieRlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgdeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die Ordnundgsmagigkeit der fur das Sondervermogen rele-
vanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmdaRig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Liquiditatsrisiko Renten:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermdgen den
Rentenmarkten inhdrenten Liquiditdtsrisiken ausgesetzt. Um
diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet das Fondsma-
nagement auf ein ausreichendes Emissionsvolumen der ein-
zelnen Anleihen sowie einen hohen Diversifikationsgrad im
Sondervermaogen.
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Sonstige Risiken:

Seit dem 24.2.2022 fUhrt Russland Krieg geden die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg”).

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer deutlich
hoheren Volatilitat geprdgt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmdrkten hdngt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf
der Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der geden Russland und Belarus verhdngten Sanktionen,
einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmdrkten sowie anstehenden dgeldpolitischen
Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die Rah-
menbedingunden der Weltwirtschaft und an den Borsen
weiterhin von erhohter Unsicherheit deprdgt sein werden.
Daher unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermdgens groReren Marktpreisrisiken.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sondervermodens betraute
Kapitalanlagegesellschaft ist die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement flur den HANSAdefensive ist wei-
terhin an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH aus-
deladert. Hierbei handelt es sich um eine Schwestergesell-
schaft der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Vermogensiibersicht HANSAdefensive

Vermodensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mégdens ¥

I. Vermédensdedenstinde 32.012.717,41 100,07
1. Anleihen 30.511.185,74 95,37
2. Bankgduthaben 1.241.314,08 3,88
3. Sonstige Vermodensdedenstdnde 260.217,59 0,81
II. Verbindlichkeiten -21.257,03 -0,07
1. Sonstige Verbindlichkeiten -21.257,03 -0,07
1. Fondsvermégen EUR 31.991.460,38 100,00

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung HANSAdefensive

Vermddensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abginge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
Borsendehandelte Wertpapiere EUR 29.508.973,87 92,24
Verzinsliche Wertpapiere EUR 29.508.973,87 92,24
XS2338048866 0.0100% Toyota Motor Finance EUR 1.000 0 0 % 99,5920 995.920,00 3,11
(Neth.)BV EO-MTN 21/24
DEOOOA3TOX22 0.2500% Deutsche EUR 500 500 0 % 90,8972 454.486,04 1,42
Pfandbriefbank AG 21/25
XS2091604715 0.3000% Chubb INA Holdings Inc. EUR 500 500 0 % 96,8593 484.296,59 1,51
EO-Notes 2019(19/24)
XS2034626460 0.4500% Fedex Corp. EO-Notes EUR 500 500 0 % 95,6950 478.475,00 1,50
2019(19/25)
XS2046595836 0.5000% Danske Bank AS EO-FLR EUR 500 500 0 % 97,8035 489.017,50 1,53
Non-Pref. MTN 19(24/25)
XS2078696866 0.6250% Grenke Finance PLC EO- EUR 1.000 1.000 0 % 95,9055 959.055,00 3,00
MTN 19/25
XS2009011771 0.8000% Capital One Financial EUR 1.000 0 1.500 % 98,3200 983.200,00 3,07
Corp. EO-Notes 2019(24)
XS1715306012 1.0000% Aroundtown SA EO- EUR 1.000 1.000 0 % 95,4645 954.645,00 2,98
Med.-Term Notes 2017(17/25)
DEOOOA289NE4 1.0000% Deutsche Wohnen SE EUR 500 500 0 % 95,8841 479.420,39 1,50
2020(2025)
CH1168499791 1.0000% UBS Group AG EO-FLR EUR 500 500 0 % 99,2895 496.447,50 1,55
MTN 2022(24/25)
DEOOOA3H2UXO 1.7500% Sixt SE Anleihe v.2020/ EUR 600 600 0 % 98,2095 589.257,00 1,84
2024
XS2482872418 1.8750% FRESENIUS 22/25 EUR 500 0 0 % 97,9295 489.647,31 1,53
FR0013346822 1.8750% Téléperformance SE EO- EUR 500 500 0 % 96,9903 484.951,53 1,52
Obl. 18/25
XS2363244513 2.0000% Deutsche Lufthansa AG EUR 500 0 0 % 98,6830 493.415,00 1,54
MTN v.2021(2021/2024)
FR0013369493 2.0000% Eutelsat S.A. EO-Bonds EUR 500 500 0 % 94,4425 472.212,50 1,48
18/25
XS1468525057 2.3750% Cellnex Telecom S.A. EO- EUR 1.000 0 0 % 99,9255 999.255,00 3,12
Med.-Term Notes 2016(16/24)
DEO0OA289Q91 2.7500% Schaeffler AG MTN v. EUR 500 500 0 % 98,3415 491.707,50 1,54
2020(2020/2025)
ATOO00A2GLAO 2.7500% Wienerberder AG EO- EUR 500 500 0 % 98,5720 492.860,00 1,54
Schuldv. 2020(25)
XS1034975406 3.0000% JPMordgan Chase & Co. EUR 1.000 1.000 0 % 99,2910 992.910,00 3,10
EO-Medium-Term Notes 2014(26)
XS2229875989 3.2500% Ford Motor Credit Co. EUR 500 500 0 % 98,8265 494.132,68 1,54
LLC EO-MTN 20/25
XS2613658470 3.7500% ABN AMRO Bank N.V. EUR 500 500 0 % 100,4169 502.084,28 1,57
EO-Preferred MTN 2023(25)
FRO01400H8D3 £4.2500% Arval Service Lease S.A. EUR 500 500 0 % 101,2245 506.122,50 1,58
EO-Medium-Term Nts 2023(23/
25)
FR0O01400GDG7 £4.2780% Crédit Adricole S.A. EO- EUR 1.000 1.000 0 % 100,1785 1.001.785,00 3,13
FLR Pref Med.-T. Nts 23(25)
XS2573331837 £4.3330% ABN AMRO Bank N.V. EUR 500 500 0 % 100,2225 501.112,50 1,57
EO-FLR Med.-Term Nts 2023(25)
XS2595361978 £4.3620% AT & T Inc. EO-FLR Notes EUR 500 500 0 % 100,1470 500.735,00 1,57
23/25
XS2723569559 £4.3750% Carrier Global Corp. EO- EUR 200 200 0 % 100,8878 201.775,63 0,63
Notes 2023(23/25) Reg.S
XS2633055582 £4.4580% Nationwide Building EUR 500 500 0 % 100,2960 501.480,00 1,57
Society EO-FLR Preferred MTN
2023(25)
XS2546459582 4.4750% Vattenfall AB EO-FLR EUR 1.000 0 1.000 % 100,1205 1.001.205,00 3,13
Med.-T.Nts 2022(22/24)
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Vermoédensaufstellund zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abginge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mégens ¥
im Berichtszeitraum
FR0013322146 £4.5300% RCI Banque S.A. EO-FLR EUR 1.000 0 1.000 % 100,0145 1.000.145,00 3,13
MTN 18/25
XS1173914851 £4.6020% Nomura Bank EUR 2.000 0 0 % 99,7979 1.995.957,58 6,24

International PLC EO-FLR Med.-
Term Nts 2015(25)

FRO01400I9F5 4.6250% Arval Service Lease S.A. EUR 200 200 0 % 100,5334 201.066,84 0,63
EO-Medium-Term Nts 2023(23/
24)

XS1729872736 £4.6750% Ford Motor Credit Co. EUR 500 500 0 % 100,3120 501.560,00 1,57
LLC EO-FLR Med.Term Nts
2017(24)

XS2481287394 £4.7520% Coloplast Finance B.V. EUR 1.500 0 1.000 % 100,1870 1.502.805,00 4,70
EO-FLR MTN 22/24

XS1616341829 4.7620% Société Générale S.A. EUR 1.000 0 1.000 % 100,2555 1.002.555,00 3,13
EO-FLR Non-Pref. MTN 2017(24)

XS2322254165 £4.9200% Goldman Sachs Group EUR 1.000 0 2.500 % 100,5470 1.005.470,00 3,14
Inc., The EO-FLR Med.-Term Nts
2021(26)

XS2441551970 £4.9560% Goldman Sachs Group EUR 1.600 0 0 % 100,0910 1.601.456,00 5,01
Inc., The EO-FLR MTN 2022(24/
25)

XS2342059784 4.9870% Barclays Bank PLC DL- EUR 2.000 0 0 % 100,1990 2.003.980,00 6,26
FLR-Notes 21/26

DEOOOHCBOB02 5.5600% Hamburg Commercial EUR 500 500 0 % 99,9995 499.997,50 1,56
Bank AG FLR-IHS v. 23(25) S.2763

DEOOOHCBOBQO 6.2500% Hamburg Commercial EUR 700 200 0 % 100,3385 702.369,50 2,20
Bank AG IHS v. 2022(2024) S.2753

An ordanisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.002.211,87 313

Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.002.211,87 3,13

DEOOOAAR0355 £4.5000% Aareal Bank AG MTN-IHS EUR 500 500 0 % 100,2964 501.481,87 1,57
Serie 317 v.22(25)

XS2463975628 4.6720% ABB Finance B.V. EO-FLR EUR 500 0 700 % 100,1460 500.730,00 1,57

Med.-T. Nts 2022(22/24)

Summe Wertpapiervermdgen EUR 30.511.185,74 95,37
Bankdguthaben EUR 1.241.314,08 3,88
EUR - Guthaben bei: EUR 1.241.314,08 3,88
Verwahrstelle: National-Bank AG EUR 1.241.314,08 1.241.314,08 3,88
Sonstige Vermédensdedenstdnde EUR 260.217,59 0,81
Zinsanspriiche EUR 260.217,59 260.217,59 0,81
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -21.257,03 -0,07
Sonstige Verbindlichkeiten ? EUR -21.257,03 -21.257,03 -0,07
Fondsverméden EUR 31.991.460,38 100,00
Anteilwert HANSAdefensive EUR 49,323

Umlaufende Anteile HANSAdefensive STK 648.608,000

» Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abdefihrte Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitund, Depotdeblihren
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-

hen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktz ung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe /

Anteile bzw! Zuginde
Whg. in 1.000

Borsendgehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS$2224621347
XS2066706818
XS2398745849
XS2242747181
XS$2084510069
DEOOOMHB21J0
XS1718480327

XS1485748393

XS$1799162588
XS1917591411

XS1956973967

FR0013405537
XS2013574202
XS§1767087940
XS§2178585423
XS2527786755

XS$2526839175

DEOOOA18V146
XS1551678409
DEOOOA14)7G6

XS1799039976

XS0974122516
XS$1811433983
X$1169832810
FROO1400HS5F4
FRO01400HQD4
X$1811213781
FR0013284643
XS$1907118464
DEOOOA2GSCY9

DEOOOHCBOBS6

0.0000% Adidas AG Anleihe v.2020(2024)

0.0000% ENEL Finance Intl N.V. EO-MTN 19/24

0.1250% BPP Europe Holdings S.A.R.L 21/23

0.1550% Asahi Group Holdings Ltd. EO-Notes 2020(20/24)
0.2500% Fresenius Medical Care KGaA MTN v.2019(2023/2023)
0.2500% Miinchener Hypothekenbank MTN-HPF Ser.1803 v.18(23)
0.3750% United Parcel Service Inc. EO-Notes 2017(17/23)

0.9550% General Motors Financial Co. EO-Med.-Term Nts
2016(16/23)

1.0000% Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2018(23)
1.0000% Raiffeisen Bank Intl AG EO-Pref. Med.-T. Nts 18(23)166

1.1250% Banco Bilbao Vizcaya Ardent. EO-Non-Preferred MTN
2019(24)

1.1250% BNP Paribas S.A. EO-Non-Preferred MTN 2019(24)
1.5140% Ford Motor Credit Co. LLC EO-MTN 19/23

2.1040% ACEA S.p.A. EO-FLR Med.-Term Nts 2018(23)
2.1250% Conti-Gummi Finance B.V. EO-MTN 20/23

2.1250% Volvo Treasury AB EO-Medium-Term Notes 2022(24)

2.2500% Siemens Finan.maatschappij NV EO-Medium-Term Nts
2022(25/25)

2.2500% Vonovia Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2015(16/23)
2.5000% Telecom Italia S.p.A. EO-MTN 17/23
2.7500% ZF North America Capital Inc. EO-Notes 2015(15/23) Red.S

2.9910% Santander UK Group Hldgs PLC EO-FLR Med.-T.Nts
2018(23/24)

3.1250% Australia Pac. Airports MTN 13/23

3.1490% Bank of America Corp. EO-FLR Med.-T. Nts 2018(23/24)
3.2500% Telecom Italia S.p.A. EO-MTN 15/23

3.3750% Schneider Electric SE EO-Med.-Term Notes 2023(23/25)
3.3750% VINCI S.A. EO-Medium-Term Notes 2023(25)

£4.0000% SoftBank Group Corp. EO-Notes 18/23

£4.1960% Eramet S.A. EO-Obl. 17/24

£4.3120% AT & T Inc. EO-FLR Notes 2018(18/23)

4.4020% Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. FLR-Med.Term Nts. v.17(24)

4.8750% Hamburg Commercial Bank AG IHS v. 2023(2025) S.2755

An ordanisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS2375836470

X§2560495207

0.0000% BECTON,DICKINS. 21/23

0.6250% Grenke Finance PLC EO-Med.-Term Nts 2022(25) Tr.2
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-

hen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Gattungsbezeichnung Stiick bzw, Kédufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zugdinde Abgénge
Whg. in 1.000
XS$1315101011 1.6250% Eurogrid GmbH MTN v.2015(2023/2023) EUR 0 1.000
XS1429673327 2.5000% ORLEN Capital AB EO-Notes 2016(23) EUR 0 2.000
FRO013446580 3.5980% Carrefour Banque EO-FLR Med.-T. Nts 2019(23/23) EUR 0 2.000
XS2154335363 3.8750% Harley Davidson Finl Serv.Inc. EO-Notes 2020(20/23) EUR 0 1.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umdesetzte Optionsprdmien bzw. Volumen der Optionsdeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkdufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugtindge Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000

Fehlanzeige
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Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdgleich) HANSAdefensive
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I Ertrdde

1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren

2. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

% Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

Il.  Aufwendundgen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergiitung
a) fix
3 Verwahrstellenvergiitung
4. Prufunds- und Verdffentlichungskosten
5 Sonstige Aufwendunden
6 Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendunden
lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.12.2023

66.019,65
689.878,31
24.138,83
479,48
780.516,27

-167,12
-169.804,48
-169.804,48
-33.677,87
-11.699,61
-5.958,31
98.730,70
-122.576,69

657.939,58

139.218,69

-369.304,12

-230.085,43

427.854,15

210.771,13

1.299.481,44

1.510.252,57

1.938.106,72
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Entwicklung des Sondervermédens HANSAdefensive

I. Wert des Sondervermdgens am Bedinn des Geschiiftsjahres (01.01.2023) 65.177.712,49
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1.159.649,10
2. Zwischenausschittunden 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -34.230.160,45
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 3.719.994,81
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -37.950.155,26
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 265.450,72
Erdebnis des Geschdftsjahres 1.938.106,72
davon nicht realisierte Gewinne 210.771,13
davon nicht realisierte Verluste 1.299.481,44
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.12.2023) 31.991.460,38
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Verwendung der Ertréige des Sondervermégens HANSAdefensive ®

insgesamt

EUR EUR

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 1.431.741,76 2,21
1. Vortrag aus dem Vorjahr 634.583,49 0,98
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 427.854,15 0,66
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 369.304,12 0,57
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -750.703,36 -1,16
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung -750.703,36 -1,16
ll. Gesamtausschiittung 681.038,40 1,05
1. Endausschittung 681.038,40 1,05
a) Barausschiittung 681.038,40 1,05

» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von
EUR 0,00)

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschdftsjahre HANSAdefensive

Geschiiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschéiiftsjahres

EUR EUR

2023 31.991.460,38 49,323

2022 65.177.712,49 48,233

2021 59.540.032,16 49,107

2020 80.604.169,74 49,312
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV HANSAdefensive

Andaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégden (in %) 95,37
Bestand der Derivate am Fondsverméden (in %) 0,00

Dieses Sondervermdden wendet gemdR Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

Zusdatzliche Anhangandaben gemdR der Verordnund (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierundgsdeschdfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 Uiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abgeschlossen.

Sonstige Andaben
Anteilwert HANSAdefensive EUR 49,323
Umlaufende Anteile HANSAdefensive STK 648.608,000

Anteilklassen auf einen Blick

HANSAdefensive
ISIN DE0009766212
Wadhrung Euro
Fondsauflage 02.11.1994
Ertragsverwendungd Ausschuttend

Andabe zu den Verfahren zur Bewertundg der Vermddensdedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertund von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentades
dem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen ordanisierten Markt einbezoden sind oder flir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgdestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden tdglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstdndigkeit und Plausibilitdt gepriift.

Bankduthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlundgsbetrag bewertet. Die Bewertund der sonstigen Ver-
modensgedenstdnde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAdefensive
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,39 %

Die Gesamtkostenquote drlickt sdmtliche vom Sondervermdden im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdlt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermodens aus.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 72.824.705,88
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 1.000.000,00
Relativ in % 1,37 %
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Transaktionskosten: 5.003,00 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffundgsnebenkosten) und der Kosten der VerduRRerung der Vermdgensdedenstdnde.
An die Verwaltundsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalverdiitunden

Im abgelaufenen Geschdftsjahr wurden keine Pauschalverdglitungen an die Kapitalverwaltungsdesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhdlt keine Riickverglitungen der aus dem Sonderverméden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verglitund und Aufwandserstattundgen.

Die KVG dewdhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie deleisteten Vergu-
tung.

Wesentliche sonstige Ertrdde und Aufwendunden
HANSAdefensive

Sonstige Ertride
Ertrddge aus der Auflsung von Riickstellungen EUR 259,82
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Ratingkosten EUR 3.178,39

Beschreibung, wie die Verdlitunden und ddf. sonstige Zuwendunden berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliedgt den flr Kapitalverwaltundsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vordgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Verdltundgssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tber die Verglitungspolitik
und Vergutundspraxis geredelt. Ziel ist es, ein Verdlitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehund tibermdRiger Risiken verhindert. DasVergltungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanadements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltund der rechtlichen Vordaben Uberprift. Eine Erorterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Verdltung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Tarifvertrad flir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tdtigkeit und Verantwortung
erfolgt die Verdlitund gemdfR der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verdglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und
Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern
inkL. der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Verdlitunden und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltund darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdRig groBes Risiko flir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen

Verglitung nicht.

Die Vergutund fir die Geschdftsflihrer der HANSAINVEST erfoldt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verglitung
und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festdeledt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen

Fonds.

Derzeit sind nur die Geschdftsfiihrung und die Generalbevollmdchtigten als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft liberpriift die Vergltungssys-
teme jdhrlich. Die Vergutungspolitik der HANSAINVEST erflillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien flr solide Vergltundgspolitiken unter
Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Erdebnisse der jéhrlichen Uberpriifung der Verdiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltund der Verdiitundspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausdestaltung von fixen
und / oder variablen Verdlitundgen sich nicht an den Redelundgen der Richtlinie liber die Verdltungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Andaben zu wesentlichen Anderunden der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderungd im Berichtszeitraum
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Andaben zur Mitarbeiterverdiitung

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeit-

raum bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeiterverdiitung
(inkl. Geschdftsfiihrer)

davon feste Verglitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds dgezahlte Verdiitungen

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéftsfiihrer (Durchschnitt)

Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Verdiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen
davon Geschdftsleiter

davon andere Flhrundskrafte

Andaben zur Mitarbeiterverdiitung im Ausladgerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergutungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschdaftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung
davon feste Vergltung

davon variable Verglitung

Direkt aus dem Fonds dgezahlte Vergiitungen

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunter

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Die Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendunden ohne soziale Abgaben des letzten im Unternehmensredister veréffentlichten Jahresabschlusses.
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26.098.993

21.833.752
4.265.241
0

332

0
1.475.752
1.105.750
370.002

Signal Iduna Asset
Management GmbH

9.884.467,00
0,00

0,00

0,00
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RedelmdRide Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnund (EU) 2019/2088 und Arti-
kel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 denannten Finanzprodukten

Eine nachhaltide Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstdtigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitrdgt, vorausge-
setzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensflhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okolodisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthadlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial hachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kdnnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbe-
nen Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Name des Produkts:

HANSAdefensive

Unternehmenskennund (LEI-Code):

529900FYXHSATHJA9933

.Ja

Es wurden damit nachhaltide

Investitionen mit einem Umwelt-
ziel getdtigt: _%

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

I:I in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als dkologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

Es wurden damit nachhaltide Investi-
tionen mit einem sozialen Ziel getd-
tigt: %

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wourden mit diesem Finanzprodukt nachhaltide Investitionen andestrebt?

Nein

|:| Es wurden damit 6kolodische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhalti-
den Investitionen angestrebt wurden, enthielt
es _% an nachhaltigen Investitionen

|:| miteinem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxono-
mie als okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

I:I miteinem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxono-
mie nicht als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

|:| mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit dkologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen detdtigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolodgischen und/oder sozialen

Merkmale erfiillt?

Der Fonds bewirbt unter Berlcksichtigung bestimmter Ausschlusskriterien okologische oder sozi-
ale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen.

Fur den Fonds sind folgende ESG-Faktoren mafgeblich:

Mindestens 51% des Wertes des Sondervermogens mussen in Wertpapiere investiert werden, die

unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewdhlt werden und von dem Datenpro-

vider MSCI ESG Research LLC unter dkologischen und sozialen Kriterien analysiert und positiv

Jahresbericht zum 31.12.2023
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bewertet werden. Im Rahmen dieser Mindestquote von 51% sind nur solche Titel erwerbbar, die
ein ESG Rating von mindestens BB aufweisen. Ferner wurden ESG-Ausschlusskriterien berlck-
sichtigt.

Die Ausrichtung an den vorgedebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgemaf in den Anlagepro-
zess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtszeitraumes durch-
gehend beachtet. Es wurden keine Verstof3e gegen die im Verkaufsprospekt dargestellten Aus-
schlusskriterien oder Anlagedgrenzen festgestellt.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impacts - PAI) sind kein Bestandteil der Anlagestrategie des Sondervermogens.

Der Fonds darf in Aktien und Anleihen investieren, flr welche (noch) keine Daten des Datenprovi-
ders MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob
degen die im Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien verstof3en wurde. Sobald flr sol-
che Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind, wurden die im Verkaufsprospekt genannten Aus-
schlusskriterien eingehalten. Sie gelten also fur 100 % der Aktien und Anleihen, die entsprechend
descreent werden konnten.

Es wurden keine Derivate verwendet, um die von dem Fonds beworbenen okologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Die HANSAINVEST berlcksichtigt bei der Verwaltung von Vermaodgensanlagen derzeit noch nicht
umfassend und systematisch etwaige nachteilige Auswirkundgen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren verstehen wir in diesem Zusammen-
hang Umwelt-, Sozial- und Arbeitnenmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die
Bekdmpfung von Korruption und Bestechung. Die gesetzlichen Anforderungen hierflr sind neu
und sehr detailliert. lhre sorgfdltige Umsetzung verlangt von uns einen erheblichen Aufwand.
Zudem liegen im Markt aktuell die maRgeblichen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung
herandgezogen werden mussen, nicht in ausreichendem Umfang vor.

Allerdings verwaltet unser Unternehmen einzelne Investmentfonds, bei denen die Berlcksichti-
gung nachteiliger Auswirkunden von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ver-
bindlich festgelegter Teil der Anlagestrategie ist. Diese Fonds bewerben entweder okologische
und/ oder soziale Merkmale als Teil inrer Anlagepolitik, oder streben nachhaltige Investitionen im
Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 an. GemdR der eben genannten Verordnung informieren
wir in den vorvertraglichen Informationen, in den Jahresberichten und auf unserer Homepage fur
jeden dieser Fonds Uber die festgelegten Merkmale oder Nachhaltigkeitsziele sowie dartber, ob
und dggf. wie die Berucksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen Bestandteil der
Anlagestratedie ist.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abdgeschnitten?

Nachhattigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie:

Zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, wurden Kri-
terien aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und verantwortundgsvoller
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Unternehmensfihrung (Governance) herangezoden und in einem ESG-Rating zusammende-
fasst. Entsprechend sind im Rahmen der zuvor genannten Mindestguote von 51 % nur solche
Titel erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens BB aufweisen.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen ein ESG-Rating von mindestens BB (MSCI) in
Hohe von 92,55 % auf.

Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien:

Der Fonds darf in Aktien investieren, flr welche (noch) keine Daten des Datenproviders MSCI
ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob dgegen die
nachfolgend genannten Ausschlusskriterien verstoRen wurde. Sobald flur solche Aktien und
Anleihen Daten vorhanden waren, wurden die genannten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie
gelten also fur alle Aktien und Anleihen, die entsprechend gescreent werden konnten. Die
Daten fur die dezidierte ESG-Anlagestrategie als auch die Ausschlusskriterien wurden durch
den Datenprovider MSCI zur Verfugung gestellt. Es wurden flr den Fonds keine Aktien von
Unternehmen erworben, die gemdaR den im Verkaufsprospekt dardestellten Ausschlusskrite-
rien ausgeschlossen sind.

Die Grundlage der Berechnungsmethode beruht auf den borsentdglich ermittelten Durch-
schnittswerten des durchschnittlichen Fondsvolumens.

... und im Verdleich zu vorandedandenen Zeitrdumen?

Fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022 wurde ein ESG-Rating von mindestens
BB (MSCI) in Hohe von 83,75 % erreicht.

Es wurden keine VerstoRe gegen die dardestellten Ausschlusskriterien oder Anlagedgrenzen
festgestellt. Die Ausschlusskriterien wurden somit zu 100 % eingehalten. Eine Verdnderung

dieser hat im Vergleich zum Vorjahr nicht stattgefunden.

Die aufgeflUhrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirtschaftsprufer
noch von einem unabhdnigen Dritten Uberpruift.

Die Investitionen in der Vermogensallokation fur den Jahresbericht vom 31.12.2022 betrugen
folgende Werte:

#1 Ausgerichtet auf dkolodische oder soziale Merkmale (83,75 %). Davon waren gemdf #1B
Andere dkologische oder soziale Merkmale (100,00 %).

#2 Andere Investitionen (16,25 %).
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr okolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Es wurden die Sektoren anhand der NACE Codes ausgewiesen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten im
Verdleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese keine Hauptinvestition

darstellt. Dadurch kdnnen Abweichungen zur Vermaogensubersicht im Jahresbericht entstehen.

Die Liste umfasst die fol- GroBte Investitionen _In % der
genden Investitionen, auf Vermégenswerte
die der gréBte Anteil der Goldman Sachs Group Inc., The EO-FLR Med.-T. Beteiligungsdesellsch. 4,84% USA

. . .. Nts 2021(25/26) (XS2322254165)
im Bezugszeitraum getd-

tigten Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:

BPP Europe Holdings S.A.R.L. EO-Medium-Term Verw.+Fihr. v. Unt. 4,26% Luxemburg
Nts 2021(21/23) (XS2398745849)

01.01.2023 - 31.12.2023 Capital One Financial Corp. EO-Notes 2019(24) Beteiligungsgesellsch. 4,12% USA
(XS2009011771)
Coloplast Finance B.V. EO-FLR Med.-T.Nts Son. Finanzdienstl. 3,82% Niederlande
2022(24/24) (XS2481287394)
Nomura Bank International PLC EO-FLR Med.- Kl (ohne Spezial-KI) 3,62% GroRbritannien
Term Nts 2015(25) (XS1173914851)
Barclays Bank UK PLC EO-FLR Mortd.Cov.MTN KI (ohne Spezial-KI) 3,61% GroRbritannien
21(25/26) (XS2342059784)
RCI Banque S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 2018(18/25) KI (ohne Spezial-KI) 3,44% Frankreich
(FR0013322146)
Société Générale S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN KI (ohne Spezial-KI) 2,91% Frankreich
2017(24) (XS1616341829)
Goldman Sachs Group Inc., The EO-FLR Med.-T. Beteiligungsdesellsch. 2,91% USA
Nts 2022(24/25) (XS2441551970)
Vattenfall AB EO-FLR Med.-T.Nts 2022(22/24) Elektrizitatsverteilung 2,90% Schweden
(XS2546459582)
ENEL Finance Intl N.V. EO-Med.-Term Notes Treuhand-+ sonst.Fonds 2,40% Niederlande

2019(19/24) (XS2066706818)
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GroRte Investitionen Sektor

In % der

y

General Motors Financial Co. EO-Med.-Term Nts Son. Finanzdienstl.
2016(16/23) (XS1485748393)

Asahi Group Holdings Ltd. EO-Notes 2020(20/24) Herstellung von Bier
(XS2242747181)
Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. FLR-Med.Term Nts. Son. Finanzdienstl.

v.17(24) (DEOOOA2GSCY9)

Cellnex Telecom S.A. EO-Med.-Term Notes Telekommunikation
2016(16/24) (XS1468525057)

Vermdgenswerte
2,36%

2,35%

1,94%

1,76%

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezodgenen Investitionen?

Die Vermddensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermdgens-
werte an.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Wie sah die Vermddensallokation aus?

USA

Japan

Niederlande

Spanien

Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur ErfGllung der beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, muss 51 % des Wertes des Sonderver-

maogens betragen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den borsentdglichen Durchschnittswerten
flr den relevanten Bezugszeitraum 01.01.2023 bis 31.12.2023. Dadurch kdnnen Abweichun-

den zur Vermogensubersicht im Jahresbericht entstehen.

In der nachfolgenden graphischen Aufstellung erfolgt eine Aufteilung der Vermogensgegen-
stdnde des Fonds in verschiedene Katedorien. Der jeweilige durchschnittliche Anteil am

Fondsvermogen wird in Prozent andgedeben.
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#1A Nach-
haltig (0,00%)

Taxonomiekonform
(0,00%)

L————  #2 Andere (7,45%)

#1B Andere
okologische/soziale
Merkmale (100,00%)

Andere Okolo-
gische (0,00%)

#1 Ausderichtet auf okolodische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausderichtet auf 6kolodische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkatedorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kolodische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen detdtigt?
Nachfolgend werden die Sektoren anhand der NACE Codes ausdewiesen.

Es wurden im Berichtszeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 gemdaf Art. 54 Deledgierte Ver-
ordnung (EU) 2022/1288 der Kommission Investitionen in den dort genannten Sektoren
durchgeflihrt. Der Anteil der Investitionen in den Sektoren und Teilsektoren von fossilen Brenn-
stoffen ist 6,27%.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten
im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese keine Hauptinves-
tition darstellt. Dadurch konnen Abweichungen zur Vermdgensubersicht im Jahresbericht ent-
stehen.

Beteiligungsgesellsch. 15,90%
Dienstl.Informationst. 0,44%
Drahtl.Telekommunikation 0,51%
ElektrizitGtsversorgung 0,35%
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Sektor Anteil

Jahresbericht zum 31.12.2023

Elektrizitatsverteilung
Herst.kalte-+luftt.Erz.
Herst.med.+zahnm.App.
Herst.sonst.Bekl. + Zub.
Herstellung von Bier
Herstellung von Schuhen
Inst.Finanzierundsleas.
KI (ohne Spezial-KI)
Luftfahrt
Pers.bef.i.d.Luftf.
Postdienste Universald.
Son. Finanzdienstl.

Sonst.Dienstl.f.Luftf.

sonst.NE-Metallerzbergb.

Spezial-KI
Telekommunikation
Tiefbau

Treuhand-+ sonst.Fonds
Vermietung Kraftwagen
Verw.+Fihr. v. Unt.

Werbeadenturen

2,90%
0,04%
1,10%
1,73%
2,35%
0,01%
0,13%
27,10%
0,83%
0,06%
1,94%
16,92%
1,34%
0,12%
0,10%
5,22%
0,38%
8,33%
0,89%
11,23%
0,06%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

Taxonomie konform?

Der Fonds tragt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Art 9 der Verordnung

(EU) 2020/852 (, Taxonomieverordnung”) bei.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu O %, auf Wirtschaftsta-
tigkeiten ausderichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (,Taxonomieverord-

nung”) als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten eingestuft sind.
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitat umfas-
sen die Kriterien flr fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll erneu-
erbare Energie oder CO_-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenerdie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgunds-
vorschriften.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausdedrlckt
durch den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Akti-
vitdten der Unternehmen,
indie investiert wird, wider-
spiedgeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fir den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
- Betriebsausdaben
(OpEX), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiedeln

Jahresbericht zum 31.12.2023

Wurden mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenerdie investiert'?

I:] Ja:

|:| In fossiles Gas |:| In Kernenerdie

Nein

‘Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxo-
nomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndidgen Kriterien
flr EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenerdie sind in
der deledierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgeledt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine deeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekon-
formitdt von Staatsanleihen* dibt, zeidt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wdh-
rend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezud auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeidt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Ausrichtung von Anlagen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0% 0%

stz 100% Umsatz- 100%
0% 0%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
OpEx 100% OpEx 100%

0% 0%

0% 50%

0% 0%

0%

0% 50% 100% 100%
B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernener-
gie)
Nicht taxonomiekonform

B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

B Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernener-
gie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt -% der Gesamtsituation wieder.

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen

dedenuber Staaten.
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Ermodlichende Tdatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tdatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstétigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO_-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhaus-
dasemissionswerte auf-
weisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien filr 6kologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tdtigkeiten gemdm der Ver-
ordnung (EU) 2020/852

nicht berlicksichtigen.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergandstétigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten deflossen sind?

Die maRgeblichen Daten, die zur Emittlung des Anteils der Investitionen in Ubergangstdtigkei-
ten und ermoglichende Tatigkeiten herangezogen werden mussen, liegen noch nicht in ausrei-
chendem Umfang vor. Daher wird der folgende Anteil angegeben:

Art der Wirtschaftstdtigkeit Anteil

Ermadlichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstdtigkeiten 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Das Sondervermogen strebt keine nachhaltigen Investitionen an. Insofern wurden keine
derartigen Investitionen getatigt.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfoldt und dab es einen okolodischen oder sozialen Mindest-
schutz?

Unter “Andere Investitionen” konnen Investitionen in Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind,
Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate und sonstige Anla-
geinstrumente fallen.

Andere Investitionen hatten im Berichtszeitpunkt einen durchschnittlichen Anteil von
7,45 %.

Dabei darf das Finanzprodukt bis zu 49 % des Wertes des Sondervermodens in “Andere
Investitionen” investieren, wobei der Portfolioverwalter die Investitionen in “Andere
Investitionen” zur Liquiditatserhaltung, zur Absicherung und/oder zur Schaffung einer
zusatzlichen Rendite vornehmen kann. Im Berichtszeitraum gehorten hierzu Investitio-
nen in Bankguthaben sowie liquide Mittel (z.B. Sichteinlagen oder Festgelder).

Ein okologischer oder sozialer Mindestschutz wird in Bezug auf Aktien, Anleihen durch
das Anwenden der oben genannten Ausschlusskriterien sichergestellt. Dies gilt nur
dann, wenn der Datenprovider entsprechende Daten zur Verfligung stellt. Sofern keine
Daten verfugbar sind, bleiben die Aktien, Anleihen erwerbar, jedoch kann in diesem Fall
diesbezuglich kein Mindestschutz garantiert werden.
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Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezudszeitraums zur Erfiillung der 6kolodischen
“, und/oder sozialen Merkmale erdriffen?

Es wurde die Ausrichtung an den vorgedebenen ESG-Faktoren ordnungsgemdlR in den Anlage-
prozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des relevanten Zeitraums
vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 durchgehend beachtet. Die Versto3e degen die dargestellten Aus-
schlusskriterien oder Anlagedrenzen wurden oben erldutert.

Sofern Daten des Datenproviders fur die Bewertung vorhanden waren, erfolgte die Anlage in
Wertpapieren im Einklang mit den beworbenen dkologischen und/oder sozialen Kriterien.

Das Abstimmungsverhalten bei Hauptversammlungen der HANSAINVEST sowie der Umgang mit
Aktiondrsantrdgen kann unter "https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance/abstim-
mungsverhalten-bei-hauptversammlungen" eingesehen werden.

Bei der HANSAINVEST nehmen wir unsere treuhdnderische Pflicht gegenlber unseren Kunden
sehr ernst und handeln in deren alleinigem Interesse. Wir sind davon Uberzeugt, dass gute Corpo-
rate Governance ein zentraler Faktor fur langfristig hohere relative Renditen auf Aktien- und fest-
verzinsliche Anlagen ist. Wir lassen uns bei unseren Anlageentscheidungen daher nicht nur von
kurzfristigen finanziellen Zielen leiten. Vielmehr erwarten wir von den Unternehmen, in die wir
investieren, auch eine nachhaltige verantwortungsvolle Unternehmensfihrung, die ESG- rele-
vante Aspekte berlcksichtigt. Entsprechend der bereits vollzogenen ESG Integration berucksich-
tigt die HANSAINVEST im Rahmen der Ausitbung der Aktiondrsrechte daher auch nichtfinanzielle
Kriterien, wie die Rucksichtnahme auf die Umwelt (E flr Environment), soziale Kriterien (S fir
Social), sowie eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung (G flr Governance). Dabei stiitzen
wir uns auf anerkannte nationale und internationale Regelwerke wie beispielsweise die jeweils
aktuellen Analyse-Leitlinien fir Hauptversammlungen (ALHV) des Bundesverbands Investment
und Asset Manadgement e.V. (BVI), des Deutschen Corporate Governance Kodex bzw. der in den
jeweiligen Ldndern geltenden Kodizes sowie die UN Principles for Responsible Investment (PRI),
deren erklartes Ziel es ist, ein besseres Verstandnis der Auswirkungen von Investitionsaktivitdten
auf Umwelt-, Sozial und Unternehmensfihrungsthemen zu schaffen und Investoren bei der Integ-
ration dieser Fragestellungen zu unterstitzen.

Um maodliche Interessenkonflikte zum Nachteil unserer Anleger zu vermeiden, haben wir verschie-
dene organisatorische MalRnahmen getroffen und diese in unseren Grundsdtzen fir den Umgang

mit Interessenkonflikten veroffentlicht: Conflicts of Interest Policy

Der Bericht Uber das Abstimmungsverhalten im Zuge der Austbung unserer Aktiondrsrechte kann
Uber unsere Homepage eingesehen werden:

https://www.hansainvest.de
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Hamburdg, 19. April 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschdftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludder Wibbeke

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Hamburd

Investment-GmbH,

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens HANS-
Adefensive — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das
Geschdftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember
2023, der Vermogensubersicht und der Vermdgensaufstel-
lung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung, der Verwendundsrechnung, der Entwicklunds-
rechnung fur das Geschdaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023, sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschdftsjahre, der Aufstellung der
wdhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschdfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermo-

gensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefudgte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermaoglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlade fiir das Priifundsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer IDW) festdestellten deutschen Grund-
Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-

sdtze ordnungsmdaRiger

sdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die Prlfung des Jahresberichts” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhdngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderundgen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Priufungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verantwortund der desetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschldgigen europdischen Verordnungen in
allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermodens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnundsle-

gung und Vermogensschddigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichter-
stattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die
Fortfuhrung des Sondervermogens durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfUhrung des Sondervermogens, sofern einschld-
gig, anzugeben.

Verantwortundg des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufdrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
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mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts dgetroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemdRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltund. Daruber hin-
aus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fGhren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priufungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-
gedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtl-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fdlschunden, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuB3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

« dewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den degebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINEST Hanseatische Investment-GmbH abzudgeben

« beurteilen wir die Andemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnundslegungsmethoden sowie die

Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-

stellten geschatzten Werte und damit zusammenhdndgen-

den Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlade erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der FortfUhrung des

Jahresbericht zum 31.12.2023

Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazuge-
horigen Angaben
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,

im Jahresbericht aufmerksam zu

unser Prufundgsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Priufungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gedebenheiten kdnnen jedoch dazu
flhren, dass das Sondervermogen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-
fUhrt wird.

« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts insgesamt, einschliel3lich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschldgigen europdischen Verordnungen

ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen

Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu

verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prufung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Mandel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prifund feststellen.

Hamburd, den 22.04.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifundsgesellschaft

Werner
Wirtschaftsprifer

Ldning
Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht HANSAertrad flir das Geschdftsjahr
vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Anladeziel und Anladepolitik

Fur den konservativ ausgerichtete Mischfonds HANSAertrag
verfolgt das Fondsmanagement als Anladgeziel die Erzielung
eines stetigen Wertzuwachses bei deringen bis mittleren
Schwankungen. Dazu werden nahezu sémtliche Anlageklas-
sen laufend hinsichtlich ihrer Ertragschancen bewertet und
je nach Attraktivitat entsprechend fur den Fonds erworben.
Zudem wird auf eine moglichst optimale Mischung der Anla-
gekategorien deachtet, so dass in der Gesamtheit das
Ertragsniveau des Fonds stabilisiert wird.

Das Portfoliomanagement startete mit einem Netto-Aktien-
exposure von ca. 31 % in europdischen Aktien ins Jahr. Auf-
grund der Ertragserwartung und der konstruktiven Einschat-
zung fur die Assetklasse wurde das Exposure im laufenden
Jahr ungefahr gehalten, sodass der Fonds mit einer Quote
von cd. 34 % aus dem Geschdaftsjahr geht. Auf der Renten-
seite war die Quote an Unternehmensanleihen weiter hoch
und auch High-Yield Emissionen wurden gehalten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fur okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit gemadf
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Die Portfoliostruktur des HANSAertrag stellt sich wie folgt
dar:

31.12.2023%)

Jahresbericht zum 31.12.2023

31.12.2022%)

*) Durch Rundung bei der Berechnung konnen deringfligige
Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermodensauf-
stellung geman Jahresbericht entstanden sein.

Die Wertentwicklung des HANSAertrag betrug fur den
Berichtszeitraum +7,90 %.

VerduBerundserdebnis

Das Ergebnis aus VerduRerungsgeschdften des HANSAer-
trag fur den Berichtszeitraum in Hohe von EUR -203.373,54
setzt sich wie folgt zusammen:

Realisierte Gewinne: EUR 260.852,61

Realisierte Verluste: EUR -464.226,15

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus der
VerduBerung von Aktien. FUr die realisierten Verluste sind im
Wesentlichen die VerduRerung von Renten und Indexfutures
ursachlich.

Risikoanalyse

Die Volatilitdt des
31.12.2023: 4,06 %

Investmentvermdodens betrdgt zum

(31.12.2022: 6,83 %).

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken des Investmentvermaogens resultieren aus
den Kursbewedgungen der gehaltenen Aktien und dadurch,
dass das Investmentvermdgen in festverzinsliche Anleihen
investiert, deren Kursentwicklung abhdngig von Zinsdnde-
rungen ist.
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Zinsdnderundsrisiko

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird, konnte
die Moglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe dedgeben ist,
dndert. Steigen die Marktzinsen gegenltber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben deringere Zinsdnderundsrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten.

Adressausfallrisiken

Adressausfallrisiken bestanden durch das Engagement in
Wertpapieren nicht staatlich garantierter Emittenten. Dies
galt insbesondere flr die gehaltenen festverzinslichen Wert-
papiere mit Emittenten aus dem Unternehmensbereich.

Derivative Geschdfte erfolgten ausschlieBlich Uber den
Erwerb und die VerduBerundg von Index Futures an der
EUREX und in New York.

Wadhrundsrisiken

Wahrungsrisiken ergaben sich indirekt durch den Erwerb
von Aktien auf3erhalb des Euro-Wdhrundgsraumes. Daneben
wurden entsprechend Guthaben in Fremdwdhrunden aus
Anlagen,
sowie aus Verkaufserldsen bereits verdu3erter Aktienpositi-

Zins- und Dividendenzahlungen vorgenannter

onen in Fremdwdhrungen dehalten.

Die Fremdwdhrungsquote lag zum 31.12.2023 bei 8,87 %
des Fondsvermogens.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
sagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-

Jahresbericht zum 31.12.2023

schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsri-
siken sowie Risiken aus Kunden- und Geschdaftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen dgetroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abdeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfoldt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaRigkeit der flr das Sondervermogen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmafig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermaogen ist breit gestreut und zu einem Teil in
Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im
Regelfall in groBen Volumina an den internationalen Borsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass jeder-
zeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem angemessenen
Verkaufserlos verduBBert werden konnen.

Konzentrationsrisiken:

Konzentrationsrisiken in der Anlage bestanden nicht, da auf
eine breite Streuung nach Landern und Schuldnern Wert
delegt wurde.

Sonstidge Risiken:

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg”).

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer deutlich
hoheren Volatilitat gepragt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmdrkten hdngt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf
der Kampfhandlunden, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der deden Russland und Belarus verhdngten Sanktionen,
einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmadrkten sowie anstehenden geldpolitischen
Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die Rah-
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menbedingungen der Weltwirtschaft und an den Borsen
weiterhin von erhdhter Unsicherheit geprddt sein werden.
Daher unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermdgens groReren Marktpreisrisiken.

Sonstidge Hinweise
Die mit der Verwaltung des Investmentvermogens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-

seatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement war an die SIGNAL IDUNA Asset
Manadgement GmbH ausdelagert.

Wesentliche Ereignisse haben sich im Berichtszeitraum nicht
ergeben.

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Vermogensiibersicht HANSAertrag

Vermodensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mégdens ¥

I. Vermégdensdedenstinde 13.351.941,48 100,18
1. Aktien 4.575.550,07 34,33
2. Anleihen 8.475.733,82 63,60
3. Derivate 6.860,00 0,05
4. Bankduthaben 150.790,09 1,13
5. Sonstige Vermodensdedenstdnde 143.007,50 1,07
Il. Verbindlichkeiten -24.479,01 -0,18
1. Sonstige Verbindlichkeiten -24.479,01 -0,18
11l. Fondsvermdgen EUR 13.327.462,47 100,00

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung HANSAertrag

Vermodensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abgiinge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mégens ¥
im Berichtszeitraum
Borsendehandelte Wertpapiere EUR 11.149.692,86 83,66
Aktien EUR 4.575.550,07 34,33
CHO432492467 Alcon AG Namens-Aktien SF -,04 STK 2.600 0 0 CHF 65,5400 183.476,72 1,38
CH0010645932 Givaudan STK 55 0 0 CHF 3.443,0000 203.892,33 1,53
CH0013841017 Lonza Group AG STK 270 0 0 CHF 351,8000 102.272,95 0,77
CHO0011075394 Zurich Insurance Group AG STK 420 420 0 CHF 435,8000 197.077,79 1,48
NL0012969182 Adyen N.V. STK 170 60 0 EUR 1.169,6000 198.832,00 1,49
FR0010220475 Alstom STK 11.000 3.850 0 EUR 12,1350 133.485,00 1,00
NL0O010273215 ASML Holding N.V. STK 290 0 0 EUR 685,9000 198.911,00 1,49
DEO006766504 Aurubis STK 2.300 2.600 300 EUR 74,8400 172.132,00 1,29
FRO000125338 Capgemini SE STK 940 0 0 EUR 189,8000 178.412,00 1,34
ES0105066007 Cellnex Telecom S.A. STK 4.900 4.900 0 EUR 35,9900 176.351,00 1,32
FRO01400AJ45 Cie Génle Ets Michelin SCpA STK 5.800 0 0 EUR 32,3600 187.688,00 1,41
Actions Nom. EO -,50
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 4.520 0 0 EUR 44,7000 202.044,00 1,52
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 950 0 0 EUR 180,9600 171.912,00 1,29
NL0011821202 ING Groep STK 14.500 0 0 EUR 13,5440 196.388,00 1,47
FR0000120321 L’ Oréal STK 455 0 45 EUR 451,3000 205.341,50 1,54
FR0000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SA STK 235 0 0 EUR 731,0000 171.785,00 1,29
DE0008430026 Minchener Rickversicherund AG STK 550 0 0 EUR 376,8000 207.240,00 1,55
FR0000120693 Pernod-Ricard STK 890 0 0 EUR 160,3000 142.667,00 1,07
IT0004176001 Prysmian S.p.A. STK 5.200 5.200 0 EUR 41,1300 213.876,00 1,60
DE0007164600 SAP SE STK 1.480 0 120 EUR 139,6400 206.667,20 1,55
FR0000121972 Schneider Electric STK 1.120 0 210 EUR 181,3600 203.123,20 1,52
FRO000125486 VINCI STK 1.710 0 340 EUR 113,5600 194.187,60 1,46
NLO000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 1.600 0 0 EUR 128,0500 204.880,00 1,54
GB0031348658 Barclays STK 85.000 85.000 0 GBP 1,5350 150.005,75 1,13
NO0003054108 Mowi ASA STK 10.800 0 0 NOK 180,3000 172.902,03 1,30
Verzinsliche Wertpapiere EUR 6.574.142,79 49,33
XS2402064559 0.0000% Hitachi Capital (UK) PLC EUR 100 0 0 % 96,6130 96.613,00 0,72
EO-Med.-T. Nts 2021(21/24)
DEOOOA3H3GE7 0.0000% HOWOGE EUR 200 0 0 % 96,6285 193.257,00 1,45
Wohnungsbaud.mbH EO-MTN v.
2021(2021/2024)
DEOOOA3TOX22 0.2500% Deutsche EUR 100 0 0 % 90,8972 90.897,21 0,68
Pfandbriefbank AG 21/25
XS2384269101 0.2500% LeasePlan Corporation EUR 100 0 0 % 92,0108 92.010,77 0,69
N.V. EO-Medium-Term Bonds
2021(26)
XS2166122486 0.8000% Air Products & EUR 100 0 0 % 83,7567 83.756,71 0,63
Chemicals Inc. EO-Notes
2020(20/32)
XS2010032881 0.8750% Nasdaq Inc. EO-Notes EUR 100 0 0 % 87,3558 87.355,80 0,66
20/30
XS1715306012 1.0000% Aroundtown SA EO- EUR 200 200 0 % 95,4645 190.929,00 1,43

Med.-Term Notes 2017(17/25)
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Vermodensaufstellung zum 31.12.2023

X$2122486066

XS1843442622

XS2461785185

XS$2391403354

DK0009515876

DK0004606563

XS2527786755

FR0013507878

XS$2491189408

BE0974423569

XS2391779134

XS1843448314

CH1230759495

XS2584643113

XS2676816940

CH1290222392

XS1968706876

XS2629047254

XS2579606927

DEOOOA30VQAL

XS2497520705

XS$2580221658

XS2554746185

DEOOOA30WF84

FRO01400F323

XS2451803063

XS2582404724

DEOOOHCBOBQO

XS§2579480307

Gattungsbezeichnung Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

1.1250% Dow Chemical Co., The
DL-Notes 2020(20/32)

1.7500% Nasdaq Inc. EO-Notes
19/29

2.0000% Castellum Helsinki
Fin.Hol.Abp EO-Medium-Term Nts
2022(22/25)

2.0000% Dometic Group AB 21/28

2.0000% Nykredit Realkredit A/S
DK-Anl. Serie 01E per 2050
2.0000% Realkredit Danmark AS
DK-Anl. Serie 27S per 2050
2.1250% Volvo Treasury AB EO-
Medium-Term Notes 2022(24)
2.3750% Capdemini SE EO-Notes
2020(20/32)

2.5000% A2A S.p.A. EO-Medium-
Term Nts 2022(22/26)

2.8750% KBC Groep N.V. EO-FLR
MTN 2022(24/25)

3.0000% British American
Tobacco PLC 21/26

3.2500% Minchener Riickvers.-
Ges. AG FLR-Nachr.-Anl. v. 18/49
3.3900% Credit Suisse (Schweiz)
AG EO-Med.-T.Hyp.Pf.-Br.
2022(25)

3.6250% Nordea Bank Abp EO-
FLR Non-Pref. MTN 23(25/26)
£4.3750% Nordea Bank Abp EO-
FLR Med.Term Nts 23(25/26)
4.4670% Zurcher Kantonalbank
EO-FLR Notes 2023(26/27)
£4.6250% Rumdnien EO-MTN 19/
49

£4.6250% Swedbank AB EO-Non-
Pref. MTN 2023(25/26)

4.7500% Raiffeisen Bank Intl AG
EO-FLR MTN 2023(26/27)
4.7500% Vonovia SE Medium
Term Notes v.22(22/27)
4.7770% Celanese US Holdings
LLC EO-Notes 2022(22/26)
£4.8750% Iberdrola Finanzas S.A.
EO-FLR MTN 23/Und.

4.8750% ING Groep N.V. EO-FLR
Med.-T. Nts 2022(26/27)
5.0000% DT.PFBR.BANK PF.R.
35424 23/27

5.1250% Bque Fédérative du Cr.
Mutuel EO-Medium-Term Notes
2023(33)

5.3750% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.
2022(2030/2082)

5.7500% ZF Finance GmbH MTN
v.2023(2023/2026)

6.2500% Hamburg Commercial
Bank AG IHS v. 2022(2024) 5.2753
6.7500% Eurofins Scientific S.E.
EO-FLR Notes 2023(28/Und.)
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EUR

EUR

EUR

EUR

DKK

DKK

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Bestand
31.12.2023

100

100

100

100
563

453

100

100

100

100

200

200

700

100

200

200

100

200

100

100

100

200

100

200

100

100

200

300

100

Kédufe/  Verkdufe/
Zuginde Abginge

im Berichtszeitraum

0 0
0 0
0 0
0 0
0 3
0 3
0 0
0 0
0 0
0 0
200 0
0 0
500 0
100 0
200 0
200 0
0 0
200 0
100 0
0 0
0 0
200 0
0 0
200 0
100 0
100 0
200 0
100 0
100 0

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

84,0330

93,2911

96,5875

87,5685

85,2980

85,3480

98,7870

95,5980

98,3433

99,3260

89,6540

97,3435

100,2530

99,7980

101,3397

102,5619

84,3600

101,0977

101,0855

104,0258

101,8748

101,0369

103,8985

102,6333

108,0060

95,1935

103,4285

100,3385

104,2760

Kurswert
in EUR

84.033,04

93.291,09

96.587,50

87.568,50

64.455,20

51.849,71

98.787,00

95.598,00

98.343,32

99.326,00

179.308,00

194.687,00

701.771,00

99.798,00

202.679,42

205.123,76

84.360,00

202.195,43

101.085,46

104.025,76

101.874,81

202.073,75

103.898,50

205.266,60

108.006,00

95.193,50

206.857,00

301.015,50

104.276,00

% des
Fondsver-
mogens ¥

0,63
0,70

0,72

0,66

0,48
0,39
0,74
0,72
0,74
0,75
1,35
1,46

5,27

0,75
1,52
1,54
0,63
1,52
0,76
0,78
0,76
1,52
0,78
1,54

0,81

0,71
1,55
2,26

0,78
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HANSAertrag

Vermodensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abgiinge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mégens ¥
im Berichtszeitraum
XS2696902837 7.0000% Bayerische Landesbank EUR 100 100 0 % 104,1130 104.113,00 0,78
FLR-Sub.Anl.v.2023(2028/2034)
XS2711801287 7.1250% APA Infastructure Ltd. EUR 100 100 0 % 105,3365 105.336,50 0,79
23/83
DEOOOMHB66N7 7.1250% Miinchener EUR 200 200 0 % 103,9700 207.940,00 1,56
Hypothekenbank Sub.MTI Serie
2038 v.23(28)
FRO01400F2Q0 7.2500% Air France-KLM S.A. EO- EUR 200 200 0 % 106,5530 213.106,00 1,60
Med.-Term Notes 2023(23/26)
FR0O014001U83 7.2500% Unibail-Rodamco- EUR 200 200 0 % 100,0902 200.180,45 1,50

Westfield SE EO-FLR Bonds
2023(23/Und.)

XS2695009998 7.8750% Grenke Finance PLC EO- EUR 300 300 0 % 107,9145 323.743,50 2,43
Medium-Term Notes 2023(27)
ATOO00A36XDS 8.5000% Erste Group Bank AG EO- EUR 200 200 0 % 105,7845 211.569,00 1,59

FLR Med.-T. Nts 23(28/Und.)

An ordanisierten Méarkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.901.591,03 14,27

Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.901.591,03 14,27

DEOOOA3ESLD7 0.4000% ProCredit Holding AG & EUR 100 0 0 % 97,8040 97.804,00 0,73
Co.KGaA Anleihe v. v.2021(2024)

XS2075185228 0.9000% Harley Davidson Finl EUR 100 0 0 % 97,2770 97.277,00 0,73
Serv.Inc. EO-Notes 19/24

XS2485553866 2.0000% NatWest Markets PLC EUR 200 0 0 % 97,5924 195.184,79 1,46
EO-Medium-Term Notes 2022(25)

BE6267466058 2.5000% Brussels Airport EUR 600 0 0 % 98,4995 590.997,00 4,43
Company SA/NV EO-MTN 14/24

DEOOOA30VGD9 2.6250% Heraeus Finance GmbH EUR 200 0 0 % 97,3425 194.684,98 1,46
Anleihe v.2022(2022/2027)

XS2589907653 5.5000% Credit Suisse AG EO- EUR 200 200 0 % 105,2074 210.414,76 1,58
Medium-Term Notes 2023(26)

DEOOOA11QJP7 5.6250% Oldenburdische EUR 200 200 0 % 100,6415 201.283,00 1,51
Landesbank AG 23/26

XS2592804434 7.3750% Teva Pharmac.Fin.NL II EUR 100 100 0 % 109,5765 109.576,50 0,82
B.V. EO-Notes 2023(23/29)

DEO00A351PD9  7.7500% BayWa AG Sub.-FLR- EUR 200 200 0 % 102,1845 204.369,00 1,53
Nts.v.23(28/unb.)

Summe Wertpapiervermdgen EUR 13.051.283,89 97,93

Derivate EUR 6.860,00 0,05

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate (Forderunden/Verbindlichkeiten) EUR 6.860,00 0,05

Aktienindex-Terminkontrakte EUR 6.860,00 0,05

ESTX 50 Index Futures 15.03.2024 XEUR EUR Anzahl -28 0 28 EUR £4.545,0000 6.860,00 0,05

Bankdguthaben EUR 150.790,09 1,13

EUR - Guthaben bei: EUR 95.667,97 0,72

Bank: UniCredit Bank AG EUR 0,00 0,00 0,00

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 95.667,97 95.667,97 0,72

Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrundgen EUR 13.647,20 0,10

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG DKK 34.749,84 4.662,09 0,03

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG NOK 85.445,03 7.586,95 0,06
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HANSAertrag

Vermodensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugédnde Abginge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG SEK 15.449,54 1.398,16 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrundgen EUR 41.474,92 0,31
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 30.690,19 33.044,62 0,25
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 7.165,07 8.237,61 0,06
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG HKD 49,42 5,69 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 29.009,00 185,37 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usD 1,81 1,63 0,00
Sonstige Vermégensdedensténde EUR 143.007,50 1,07
Zinsanspriiche EUR 143.007,50 143.007,50 1,07
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -24.479,01 -0,18
Sonstide Verbindlichkeiten 2 EUR -24.479,01 -24.479,01 -0,18
Fondsvermdgen EUR 13.327.462,47 100,00
Anteilwert HANSAertrag EUR 28,162
Umlaufende Anteile HANSAertrag STK 473.239,000

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen deringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Priifundskosten, Verdffentlichundskosten, Verwahrstellenvergitung, Verwaltungsvergiitung

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermégensdedenstinde des Sondervermégdens sind auf Grundlage der zuletzt festdestellten Kurse/Marktsédtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2023

Britisches Pfund (GBP) 0,869800 = 1 Euro (EUR)
Ddnische Krone (DKK) 7,453700 = 1 Euro (EUR)
Hongkong-Dollar (HKD) 8,678200 = 1 Euro (EUR)
Japanischer Yen UPY) 156,490000 = 1 Euro (EUR)
Norwedische Krone (NOK) 11,262100 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Krone (SEK) 11,049900 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,928750 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,110700 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbérse

XEUR EUREX DEUTSCHLAND
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HANSAertrag

Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdifte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-

nen:

Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zuginde Abgénge
Whg. in 1.000

Borsendehandelte Wertpapiere

Aktien

CH0012221716 ABB Ltd. STK 0 6.000
DEOOOALTEWWWO adidas AG STK 0 1.350
NL0000226223 STMicroelectronics N.V. STK 0 5.000
CH1175448666 Straumann Holding AG Namens-Aktien SF 0,10 STK 0 1.490

Verzinsliche Wertpapiere

XS2248451200 0.1900% Thames Water Util. 2020(23) EUR 0 113
DEOOOA2YN2U2 0.5000% HOCHTIEF AG MTN v.2019(2027/2027) EUR 0 200
FR0014007KL5 0.5000% RCI Banque S.A. EO-Preferred MTN 2022(25/25) EUR 0 200
DEOOOA3TOYHS 1.0000% Deutsche Pfandbriefbank AG MTN-HPF Reihe 15317 v. EUR 0 100
22(26)
X$2156510021 1.0000% Svenska Handelsbanken AB EO-Non-Preferred MTN EUR 0 200
2020(25)
XS2116503546 1.1250% Amplifon S.p.A. 2020(20/27) EUR 0 100
XS2009943379 1.1250% Euronext N.V. EO-Notes 2019(18/29) EUR 0 100
XS2018637327 1.1250% HeidelbergCement Fin.Lux. S.A. EO-MTN 19/27 EUR 0 100
XS2408458227 1.6250% LUFTHANSA AG MTN 21/23 EUR 0 100
XS2477935345 1.6250% TenneT Holding B.V. 22/26 EUR 0 100
XS1196503137 1.8000% Booking Holdings Inc. EO-Notes 15/27 EUR 0 400
IT0O005408502 1.8500% Italien, Republik EO-B.T.P. 2020(25) EUR 0 200
FR0013247202 1.8750% Edenred SE EO-Notes 17/27 EUR 0 300
XS2480543102 2.1250% Credit Suisse AG (Ldn Br.) EO-Medium-Term Notes EUR 0 200
2022(24)
XS2485162163 2.2500% Evonik Industries AG MTN 22/27 EUR 0 200
IT0005344335 2.4500% Italien, Republik EO-B.T.P. 2018(23) EUR 0 250
XS2177552390 2.5000% Amadeus IT Group S.A. EO-Med.-T. Nts 2020(24) EUR 0 200
X$1189286286 2.5000% REN Finance EO-MTN 15/25 EUR 0 250
FR0013248713 2.7500% Nexans EO-Obl. 17/24 EUR 0 200
XS1129788524 2.8750% Rumdnien EO-MTN 14/24 EUR 0 100
XS2496288593 3.0000% Universal Music Group N.V. EO-Medium-Term Nts EUR 0 200
2022(22/27)
XS2469031749 £4.1250% Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2022(24) EUR 0 300
XS1405763019 £4.5000% LANXESS AG FLR-Sub.Anl. v.2016(2023/2076) EUR 0 100

An ordanisierten Mdrkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
DK0060534915 Novo-Nordisk AS STK 0 1.300

Verzinsliche Wertpapiere
XS2526860965 2.6140% East Japan Railway Co. EO-MTN 22/25 EUR 0 100

Investmentanteile
KVG - eigene Investmentanteile
DE0005321459 HANSAinternational Class | ANT 0 13.500
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HANSAertrag

Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-

hen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Gattungsbezeichnung Stiick bzw, Kédufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zuginde Abgénge
Whg. in 1.000
DEOOOA2AQZW1 HANSArenten Spezial Inhaber-Anteile | ANT 0 5.000
DEOOOA1JXM68 HANSAsmart Select E Inhaber-Anteile (Class-1) ANT 0 6.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umdesetzte Optionsprdmien bzw. Volumen der Optionsdeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkdufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéaufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugtindge Abgénge in 1.000

Whd. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 5.381
ESTX 50 Index (Price) (EUR))
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HANSAertrag

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausgleich) HANSAertrag
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

©® N O 0 F NN R

Ertréige

Dividenden inldndischer Aussteller

Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

Zinsen aus inldndischen Wertpapieren

Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
Ertrdde aus Investmentanteilen
Abzug ausldndischer Quellensteuer

Sonstige Ertrdge

Summe der Ertrdde

3
4.
5
6

Aufwendunden
Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergiitung

a) fix
Verwahrstellenvergiitung
Prifunds- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendunden

Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendunden

V.
1
2.

Ordentlicher Nettoertrag

VerduBerungsdeschifte
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsdeschiften

VI

VII.

Realisiertes Erdebnis des Geschiftsjahres
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Erdgebnis des Geschiiftsjahres

Erdebnis des Geschéftsjahres

Jahresbericht zum 31.12.2023

-122.303,70

18.565,17
83.425,52
83.304,37
183.096,20
6.048,44
24.780,94
-15.991,09
1.754,06
384.983,61

-87,18
-122.303,70

-6.577,94
-8.690,36
-4.201,20
3.152,30
-138.708,08

246.275,53

260.852,61
-464.226,15
-203.373,54

42.901,99
490.146,67
470.154,63
960.301,30

1.003.203,29
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HANSAertrag

Entwicklung des Sondervermédens HANSAertrag

I. Wert des Sondervermdgens am Bedinn des Geschiiftsjahres (01.01.2023) 13.035.598,94
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -235.616,16
2. Zwischenausschittunden 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -479.880,31
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 313.974,23
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -793.854,54
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 4.156,71
Erdebnis des Geschdftsjahres 1.003.203,29
davon nicht realisierte Gewinne 490.146,67
davon nicht realisierte Verluste 470.154,63
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres (31.12.2023) 13.327.462,47
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HANSAertrag

Verwendung der Ertréige des Sondervermédgens HANSAertrag *

insgesamt
EUR EUR
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 2.392.970,15 5,06
1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.885.842,01 3,98
2. Realisiertes Erdebnis des Geschdaftsjahres £42.901,99 0,09
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 464.226,15 0,98
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -2.165.815,43 -4,58
1. Der Wiederanlage zugefiihrt -166.696,06 -0,35
2. Vortrag auf neue Rechnung -1.999.119,37 -4,22
Ill. Gesamtausschiittung 227.154,72 0,48
1. Endausschittung 227.154,72 0,48
a) Barausschiittung 227.154,72 0,48

» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig wdre eine Zufiihrung von
EUR 0,00)

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschdftsjahre HANSAertrag

Geschiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschéiiftsjahres

EUR EUR

2023 13.327.462,47 28,162

2022 13.035.598,94 26,566

2021 14.166.234,89 30,212

2020 11.374.000,53 30,714
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HANSAertrag

Anhang gem.$§7 Nr. 9 KARBV HANSAertrag

Andaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Donner & Reuschel AG

Die Auslastung der Oberdrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir di Sondervermdgen gemdB
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Zusammensetzundg des Vergleichsvermddens (§37 Abs. 5 DerivateV)

REX Performance Index

MSCI Europe in USD

MSCI - World Index

JP Mordan GBI Global Bond Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag
groRter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag
Risikomodell (§10 DerivateV)

Parameter (§11 DerivateV)
Konfidenzniveau

Haltedauer

Ldnde der historischen Zeitreihe

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivatedeschifte

EUR 1.272.600,00

40,00%
20,00%
20,00%
20,00%

0,53%
1,04%
0,78%

Full-Monte-Carlo

99,00%
1 Tage
1 Jahr

1,08

Zusdatzliche Anhandgandaben demdR der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierundsdeschdfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abdeschlossen.

Sonstige Andaben

Anteilwert HANSAertrag
Umlaufende Anteile HANSAertrag

Anteilklassen auf einen Blick

ISIN
Wadhrung
Fondsauflage

Ertragsverwendung

Jahresbericht zum 31.12.2023

EUR 28,162
STK 473.239,000

HANSAertrag
DE0009766238
Euro
19.03.1997

Ausschuttend
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HANSAertrag

Andabe zu den Verfahren zur Bewertund der Vermddensdedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertund von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages
dem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen ordanisierten Markt einbezoden sind oder flir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden tdglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstdndigkeit und Plausibilitdt gepriift.

Bankduthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlundgsbetrag bewertet. Die Bewertund der sonstigen Ver-
modensgedenstdnde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetragd.

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAertrag
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,08 %

Die Gesamtkostenquote drlickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdlt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermodens aus.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 23.061.640,48
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 12.518.337,76
Relativ in % 54,28 %

Transaktionskosten: 10.835,65 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffundgsnebenkosten) und der Kosten der VerduRerung der Vermdgensdedenstdnde.
An die Verwaltundsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalverdiitunden

Im abdelaufenen Geschdftsjahr wurden keine Pauschalverglitunden an die Kapitalverwaltundsdesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhdlt keine Rickverglitungen der aus dem Sonderverméden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verglitund und Aufwandserstattundgen.

Die KVG dewdhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie deleisteten Vergu-
tung.

Verwaltundsverdiitundssatz fiir im Sonderverméden dehaltene Investmentanteile

Fondsname Nominale
Verwaltungsverdiitung

der Zielfonds

in %
DE0005321459 HANSAinternational Class IV 0,48
DEOOOA2AQZW1 HANSArenten Spezial Inhaber-Anteile |V 0,55
DEOOOA1IXM68 HANSAsmart Select E Inhaber-Anteile (Class-1)? 0,80

v Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstidge Ertrdde und Aufwendunden
HANSAertrag

Sonstige Ertride
Quellensteuererstattung EUR 946,49
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Marktrisiko- und Liquiditdtsmessung DerivateV EUR 3.025,84
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Beschreibund, wie die Verdlitunden und ddf. sonstige Zuwendunden berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flir Kapitalverwaltungsdesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vordgaben im Hinblick
auf die Gestaltund ihres Verdlitundssystems. Die Ausgestaltund des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Uber die Verdltundspolitik
und Vergutundspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitundssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung ibermdRiger Risiken verhindert. DasVerdlitungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erorterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergltung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Tarifvertrad flr das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tdtigkeit und Verantwortung
erfoldt die Vergutung gemdf der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausdestaltund und Verglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und
Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern
inkl. der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme flir variable Verglitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdRig grofRes Risiko flir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltungd nicht.

Die Verdgltund fur die Geschdftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verglitung
und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgeledt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.

Derzeit sind nur die Geschdftsfiihrung und die Generalbevollmdchtigten als Risikotrdder der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Verglitundssys-

teme jdhrlich. Die Verdltungspolitik der HANSAINVEST erfillt die Anforderunden des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergutundspolitiken unter
Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Erdebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jdhrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Verdiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausdestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitundgen sich nicht an den Redgelundgen der Richtlinie Uiber die Verglitundspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Andaben zu wesentlichen Anderunden der festdelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum
Andaben zur Mitarbeiterverdiitung

Die Andaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlielich die in diesem Zeit-
raum bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abdgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeiterverdiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschdiftsfiihrer)
davon feste Verdlitung EUR 21.833.752
davon variable Verdltung EUR £4.265.241
Direkt aus dem Fonds dezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschiftsfiihrer (Durchschnitt) 332
Hohe des dezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG dezahlten Verdiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.475.752
davon Geschdftsleiter EUR 1.105.750
davon andere Flihrundskrafte EUR 370.002
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Andaben zur Mitarbeiterverdiitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Verguitungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschdftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanader

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung
davon feste Verglitung

davon variable Verglitung

Direkt aus dem Fonds dezahlte Vergiitungen

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

EUR
EUR
EUR
EUR

Die Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeiterverdgiitung umfasst den

Aufwandsposten Personalaufwendunden ohne soziale Abgaben des letzten im Unternehmensredister verdffentlichten Jahresabschlusses.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Signal Iduna Asset
Management GmbH

9.884.467,00
0,00
0,00
0,00
115
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Andaben fiir institutionelle Anleder gemdR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung
Andaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsdtze und Portfolioumsatzkosten

Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabund der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkund in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktiondrsrechten

Hamburd, 19. April 2024

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschdftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verweis

Informationen zu den mittel- bis landfristigen Risiken des Sondervermdgens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefuhrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsdtze und

die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten

"Vermogensaufstellung”, "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschdafte, soweit sie nicht mehr in der Vermédensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem deregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschdtzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustibung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhdltlich.

Fir das Sondervermdgen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschdfte abgeschlossen worden.

Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umdangd mit
Interessenkonflikten verfligbar.

188



HANSAertrag

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Hamburd

Investment-GmbH,

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens HAN-
SAertrag — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das
Geschdftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember
2023, der Vermogensubersicht und der Vermdgensaufstel-
lung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung, der Verwendundsrechnung, der Entwicklunds-
rechnung fur das Geschdaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023, sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschdftsjahre, der Aufstellung der
wdhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschdfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermo-

gensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefudgte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermaoglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlade fiir das Priifundsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer IDW) festdestellten deutschen Grund-
Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-

sdtze ordnungsmdaRiger

sdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die Prlfung des Jahresberichts” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhdngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderundgen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Priufungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verantwortund der desetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschldgigen europdischen Verordnungen in
allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermodens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnundsle-

gung und Vermogensschddigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichter-
stattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die
Fortfuhrung des Sondervermogens durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfUhrung des Sondervermogens, sofern einschld-
gig, anzugeben.

Verantwortundg des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufdrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
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mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts detroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemdRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltund. Daruber hin-
aus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fGhren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priufungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-
gedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtl-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fdlschunden, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuB3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

« dewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den degebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein PrlUfundsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINEST Hanseatische Investment-GmbH abzudgeben

« beurteilen wir die Andemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnundslegungsmethoden sowie die

Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-

stellten geschdtzten Werte und damit zusammenhdngen-

den Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlade erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der FortfUhrung des

Jahresbericht zum 31.12.2023

Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazuge-
horigen Angaben
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,

im Jahresbericht aufmerksam zu

unser Prufundgsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Priufungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gedebenheiten kdnnen jedoch dazu
flhren, dass das Sondervermogen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-
fUhrt wird.

« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts insgesamt, einschliel3lich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschldgigen europdischen Verordnungen

ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen

Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu

verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Mandel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Hamburd, den 22.04.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner
Wirtschaftsprifer

Ldning
Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht HANSAsmart Select E fiir das
Geschaftsjahr vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Anladeziel und Anladepolitik

Der HANSAsmart Select E verfolgt das Anlageziel, fUr den
Anleger landgfristig unter BerUlcksichtigung von Ausschuttun-
dgen einen Vermogenszuwachs zu erzielen. Mit der Titelse-
lektion wird eine moglichst hohe Beteiligung an den positi-
ven Ergebnissen des Aktienmarktes, bei dleichzeitiger

Minimierung des Verlustrisikos (Value at Risk), angestrebt.

Das Investmentvermaoden investiert Uberwiegend in borsen-
notierten europdischen Aktien, die im DJ EuroSTOXX enthal-
ten sind.

Der Investitionsgrad in Aktien und derivativen Instrumenten
auf Aktien kann zwischen 51% und 100% schwanken.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines quantitativen Algo-
rithmus unter Berlcksichtigung von Volatilitaten und Korre-
lationen. Dabei wird das Portfolio mit dem minimalen Value
at Risk gebildet.

Der Fonds bewirbt unter anderem okologische oder soziale
Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen
und ist damit als Fonds gem. Art 8 Abs. 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 zu qualifizieren. Die Angaben zu den regel-
maRigen Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 denannten Finanzprodukten
werden im Anhang des Jahresberichts ausgegeben.

Portfoliostruktur und Wertentwicklungd

Der Investitionsgrad in Aktien lag im Berichtszeitraum
durchschnittlich bei 98%.

Bei der Titelauswahl lag unser Fokus auf dem Portfolioris-
iko. Ziel war es, durch die Zusammensetzung, welche aus
der quantitativen Adjustierung entsteht, fur den Anleger ein
Portfolio mit minimalem Verlustrisiko darzustellen. Sowohl
Lander- als auch Branchendewichtungen ergeben sich aus
der genannten Optimierung und werden daher nicht explizit
desteuert.

Sdmtliche Positionen im Fonds sind in Euro denominiert.

Portfoliostruktur nach Assetklassen zum 31.12.2023: *)

Jahresbericht zum 31.12.2023

Portfoliostruktur nach Assetklassen 31.12.2022: %)

*) Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen deringfiigige
Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermogensauf-
stellung gemaf Jahresbericht entstanden sein.

Portfoliostruktur nach Landern zum 31.12.2023:

@ Deutschland 326%
@ Frankreich 191%
@ Niederlande 16,0 %
® ltalien 9.7%
@ Finnland 9.4%
® Belgien 3,6%
@ Spanien 35%

Portugal 29%

kein Land 21%
® Schweiz 11%

Portfoliostruktur nach Landern zum 31.12.2022:
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Basierend auf der Titelselektion erzielte der HANSAsmart
Select E (Class-A) im Berichtszeitraum eine Wertentwick-
lung von 5,10% bzw. der HANSAsmart Select E (Class-I) von
5,86%.

VerduBerundserdebnisse

Das Erdebnis aus VerduBerungsgeschaften fur den HAN-
SAsmart Select E - Class-A betrug im Berichtszeitraum
625.860,24 EUR. Dieses unterteilt sich in realisierte Gewinne
in Hohe von 4.014.380,56 EUR und realisierte Verluste in
Hohe von -3.388.520,32 EUR. Die realisierten Gewinne und
Verluste resultieren ausschlieRlich aus der Verduferung von
Aktien.

Das Ergebnis aus VerduRerungsgeschaften fur den HAN-
SAsmart Select E - Class-I betrug im Berichtszeitraum
660.148,33 EUR. Dieses unterteilt sich in realisierte Gewinne
in Hohe von 4.002.558,93 EUR und realisierte Verluste in
Hohe von -3.342.410,60 EUR. Die realisierten Gewinne und
Verluste resultieren ausschlieB3lich aus der VerduBerung von
Aktien.

Risikoanalyse
HANSAsmart Select E — Class-A: Die Volatilitat des Invest-

mentvermogens  betrug 31.12.2023:  10,18%
(31.12.2022: 15,05%).

zZum

HANSAsmart Select E — Class-I: Die Volatilitat des Invest-
mentvermogens  betrug 31.12.2023:  10,18%
(31.12.2022: 15,05%).

zum
Wesentliche Risiken des Sondervermoédens im Berichts-
zeitraum

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Investmentvermodens
resultiert aus den Kursbewegungen der im Fonds gehaltenen
Dividendenpapiere.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten

verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
saden von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder

Jahresbericht zum 31.12.2023

durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-
schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsri-
siken sowie Risiken aus Kunden- und Geschdftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrunden detroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlielich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abdeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmanRigkeit der flr das Sondervermogen rele-
vanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmdRig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Liquiditatsrisiken:

Das Sondervermdden ist breit gestreut und mehrheitlich in
Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im
Regelfall in grofen Volumina an den internationalen Borsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass jeder-
zeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem angemessenen
Verkaufserlds verduBert werden konnen.

Sonstige Risiken:

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg”).

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer deutlich
hoheren Volatilitdt geprdgt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmadrkten handgt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf
der Kampfhandlunden, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der deden Russland und Belarus verhdngten Sanktionen,
einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmadrkten sowie anstehenden deldpolitischen
Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die Rah-
menbedingungen der Weltwirtschaft und an den Borsen
weiterhin von erhdhter Unsicherheit geprdgt sein werden.
Daher unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermdgens groReren Marktpreisrisiken.
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Sonstide Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermogens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement flr den HANSAsmart Select E ist
an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH ausgela-
dgert. Hierbei handelt es sich um eine Schwestergesellschaft
der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.
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Vermogensiibersicht HANSAsmart Select E

Vermodensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mégdens ¥

I. Vermégdensdedenstinde 73.891.993,77 100,17
1. Aktien 72.235.031,35 97,92
2. Bankguthaben 1.652.265,81 2,24
3. Sonstige Vermodensdedenstdnde 4.696,61 0,01
Il. Verbindlichkeiten -124.250,31 -0,17
1. Sonstige Verbindlichkeiten -124.250,31 -0,17
1. Fondsvermégen EUR 73.767.743,46 100,00

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung HANSAsmart Select E

Vermodensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abgiinge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mégens ¥
im Berichtszeitraum
Borsendehandelte Wertpapiere EUR 72.235.031,35 97,92
Aktien EUR 72.235.031,35 97,92
NLO011794037 Ahold Delhaize N.V., Kon. STK 80.556 8.950 17.997 EUR 26,0600 2.099.289,36 2,85
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 5.852 60.136 94.960 EUR 58,3700 341.581,24 0,46
NL0010832176 ardenx SE STK 3.049 3.824 7.526 EUR 347,1000 1.058.307,90 1,43
NLO000334118 ASM International N.V. STK 520 4413 3.893 EUR 476,7000 247.884,00 0,34
IT0000062072 Assicurazioni Generali STK 113.934  207.066 163.332 EUR 19,0900 2.175.000,06 2,95
DE0005200000 Beiersdorf AG STK 16.490 1.621 8.315 EUR 135,0000 2.226.150,00 3,02
FR0000120503 Bouygues STK 50.028  158.757 108.729 EUR 34,2200 1.711.958,16 2,32
DEOOOA1DAHHO Brenntag STK 27.400 38.480 11.080 EUR 83,0400 2.275.296,00 3,08
FR0000120172 Carrefour S.A. STK 126.417 148.892 180.154 EUR 16,5700 2.094.729,69 2,84
FRO01400AJ45 Cie Génle Ets Michelin SCpA STK 16.013 17.123 1.110 EUR 32,3600 518.180,68 0,70
Actions Nom. EO -,50
DE0005439004 Continental STK 12.892 13.739 847 EUR 76,7000 988.816,40 1,34
DE0006062144 Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. STK 24.462 46.568 28.706 EUR 52,8400 1.292.572,08 1,75
ES0140609019 Criteria Caixa STK 536.110 1.400.385 864.275 EUR 3,7110 1.989.504,21 2,70
FRO000045072 Crédit Adricole STK 63.401  503.372 439.971 EUR 12,8580 815.210,06 1,11
DEOOODTROCKS Daimler Truck Holding AG STK 67.799  155.378 87.579 EUR 34,0100 2.305.843,99 3,13
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 12.158 15.244 17.728 EUR 184,7000 2.245.582,60 3,04
DEOOOPAG9113 Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG STK 24.558 27.698 3.140 EUR 79,9000 1.962.184,20 2,66
Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.o.N
CH1216478797 DSM-Firmenich AG Namens- STK 8.902 12.209 3.307 EUR 92,1500 820.319,30 1,11
Aktien EO -,01
DEOOOENAG999 E.ON SE STK 175474 268.070 92.596 EUR 12,1350 2.129.376,99 2,89
FR0010208488 Engie S.A. STK 134.492  128.521 165.885 EUR 15,9600 2.146.492,32 291
PTGALOAMO009 Galp Energia SGPS STK 162.313 203.520 41.207 EUR 13,3950 2.174.182,64 2,95
NLO000009165 Heineken N.V. STK 25.185 4.156 6.472 EUR 91,8400 2.312.990,40 3,14
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA VZO STK 29.909 4.752 12.346 EUR 72,5200 2.169.000,68 2,94
BE0003565737 KBC Groep N.V. STK 39.488 43.644 4.156 EUR 58,5600 2.312.417,28 3,13
NLO000009082 Kon. KPN STK 688.945 16.639 163.584 EUR 3,1130 2.144.685,79 2,91
FR0010307819 Legrand STK 23.807 29.046 5.239 EUR 94,2000 2.242.619,40 3,04
IT0000062957 Mediobanca - Banca di Credito STK 198.903 286.206 87.303 EUR 11,1750 2.222.741,03 3,01
DE0006599905 Merck STK 13.763 16.855 15.054 EUR 142,5500 1.961.915,65 2,66
DE0008430026 Minchener Rickversicherund AG STK 5.523 3.859 6.485 EUR 376,8000 2.081.066,40 2,82
FI0009013296 Neste Oyj STK 50.815 93.947 43.132 EUR 32,4200 1.647.422,30 2,23
FI0009000681 Nokia STK 274.689 551.366 276.677 EUR 3,0775 845.355,40 1,15
F14000297767 Nordea Bank Abp STK 206.187  238.084 279.309 EUR 11,2520 2.320.016,12 3,15
FR0O000120693 Pernod-Ricard STK 13.761 6.181 5.630 EUR 160,3000 2.205.888,30 2,99
FR0O000130577 Publicis Groupe STK 27.672 69.091 41.419 EUR 84,0000 2.324.448,00 3,15
F14000552500 Sampo OYJ Registered Shares CL.A STK 53.244 66.808 13.564 EUR 39,5750 2.107.131,30 2,86
o.N.
DE0007164600 SAP SE STK 14.844 37.693 22.849 EUR 139,6400 2.072.816,16 2,81
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Vermodensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugédnde Abginge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
IT0003153415 Snam S.p.A. STK 125.347 1.067.502 942.155 EUR 4,6480 582.612,86 0,79
DEOOOSYM9999 Symrise STK 3.288 8.716 28.621 EUR 98,8800 325.117,44 0,44
ES0178430E18 Telefonica STK 173.599 40.930 609.205 EUR 3,5400 614.540,46 0,83
IT0003242622 Terna S.p.A. STK 287.091 366.392 79.301 EUR 7,5480 2.166.962,87 2,94
NLO0150001Y2 Universal Music Group N.V. STK 70.351 201.365 131.014 EUR 25,7800 1.813.648,78 2,46
NLO000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 16.737 3.542 10.460 EUR 128,0500 2.143.172,85 2,91
Summe Wertpapiervermdgen EUR 72.235.031,35 97,92
Bankguthaben EUR 1.652.265,81 2,24
EUR - Guthaben bei: EUR 1.652.265,81 2,24
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.652.265,81 1.652.265,81 2,24
Sonstige Vermdgensdedenstdnde EUR 4.696,61 0,01
Zinsanspriiche EUR 4.696,61 4.696,61 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -124.250,31 -0,17
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -124.250,31 -124.250,31 -0,17
Fondsvermégen EUR 73.767.743,46 100,00
Anteilwert HANSAsmart Select E (Class-A) EUR 84,678
Anteilwert HANSAsmart Select E (Class-1) EUR 69,048
Umlaufende Anteile HANSAsmart Select E (Class-A) STK 425.186,000
Umlaufende Anteile HANSAsmart Select E (Class-1) STK 546.921,000

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abdeftihrte Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergitung, Verwaltungsvergtitung
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdifte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-
nen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe /

Anteile bzw. Zuginde Abgénge
Whg. in 1.000

Borsendehandelte Wertpapiere

Aktien

NLO011540547 ABN AMRO Bank N.V. Aand.op naam Dep.Rec./EO 1 STK 81.278 81.278
FR0O000120073 Air Liquide STK 33.467 33.467
ES0109067019 Amadeus IT Group S.A. STK 40.952 40.952
NL0010273215 ASML Holding N.V. STK 2.893 2.893
FR0000120628 AXA S.A. STK 88.203 88.203
ES0113860A34 Banco de Sabadell STK 0 2.872.562
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 7.110 30.610
ES0105066007 Cellnex Telecom S.A. STK 73.097 73.097
NLO010545661 CNH Industrial STK 155.630 155.630
DEOOOCBK1001 Commerzbank STK 243.167 243.167
FRO000120644 Danone S.A. STK 752 50.646
FRO014003TT8 Dassault Systemes SE STK 86.683 86.683
NLO015435975 Davide Campari-Milano N.V. STK 223.264 223.264
DE0008232125 Deutsche Lufthansa STK 146.028 453.558
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 56.970 56.970
FR0010908533 Edenred SE STK 45.988 92.956
PTEDPOAMO0009 EDP - Enerdias de Portugdal STK 96.276 619.885
NL0011585146 Ferrari N.V. STK 9.952 9.952
NLOO15001FS8 Ferrovial International SE Redistered Shares EO-,01 STK 88.261 88.261
ES0118900010 Ferrovial S.A. Acciones Port. EO -,20 STK 95.892 192.292
IT0000072170 Finecobank Banca Fineco S.p.A. Azioni nom. EO -,33 STK 89.386 89.386
FI0009007132 Fortum STK 58.524 139.202
DE0008402215 Hannover Riick SE STK 13.457 26.811
DEOOOA1PHFF7 HUGO BOSS STK 510 47.482
ES0148396007 Industria de Disefio Textil STK 13.798 13.798
NL0011821202 ING Groep STK 202.135 202.135
FI0009013403 KONE STK 24.059 24.059
FR0O000120321 L' Oréal STK 2.400 3.097
FI4000552526 Mandatum OYJ Redistered Shares o.N. STK 63.619 63.619
NLO010773842 NN Group STK 4.785 64.098
NLO013654783 Prosus N.V. STK 36.718 43.045
1T0004176001 Prysmian S.p.A. STK 34.711 34.711
NL0012169213 Qiagen N.V. Aandelen op naam EO -,01 STK 9.250 25.479
NLO000379121 Randstad STK 13.791 13.791
FI0009003305 Sampo OYJ CLA STK 14.267 65.065
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. STK 6.954 6.954
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-

hen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Gattungsbezeichnung Stiick bzw, Kédufe / Verkdufe /
Anteile bzw! Zuginde Abgénge
Whd. in 1.000
DEOOOSHL1006 Siemens Healthineers AG STK 26.022 26.022
FR0000121220 Sodexo Alliance STK 0 26.339
IT0003497168 Telecom Italia STK 1.744.594 1.744.594
LU0156801721 Tenaris STK 21.902 175.923
FR0O000051807 Téléperformance S.A. STK 9.673 9.673
BE0003739530 UCB S.A. STK 0 33.619
FI0009005987 UPM Kymmene Corp. STK 89.758 89.758
FR0O000125486 VINCI STK 24.565 24.565
FR0O000127771 Vivendi STK 298.627 574.153
DEOOOZAL1111 Zalando SE Inhaber-Aktien o.N. STK 95.244 95.244

Derivate (In Opening-Transaktionen umdesetzte Optionsprdmien bzw. Volumen der Optionsdeschiifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkdufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkdufe / Volumen

Anteile bzw. Zugdinde Abgidnge in 1.000
Whg. in 1.000

Fehlanzeide
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Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertradgsausdleich) HANSAsmart Select E (Class-A)

flir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I Ertrdde

Dividenden inldndischer Aussteller

Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

1
2
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
4 Abzug ausldndischer Quellensteuer

5 Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

Il.  Aufwendundgen
1. Verwaltundsvergitung
a) fix
2 Verwahrstellenvergiitung
3 Prifungs- und Veroffentlichungskosten
4. Sonstige Aufwendunden
5 Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendunden
lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Erdebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.12.2023

-683.221,83

238.356,79
932.181,35
28.870,36
-65.235,48
6.839,11
1.141.012,13

-683.221,83

-22.748,18
-8.568,44
-359,63
153.379,60
-561.518,48

579.493,65

4.014.380,56
-3.388.520,32
625.860,24

1.205.353,89
362.747,66
156.166,55

518.914,21

1.724.268,10
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Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertradgsausdleich) HANSAsmart Select E (Class-I)

flir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I Ertrdde

Dividenden inldndischer Aussteller

Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

1
2
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
4 Abzug ausldndischer Quellensteuer

5 Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

Il.  Aufwendundgen
1. Verwaltundsvergiitung
a) fix
2 Verwahrstellenvergiitung
3 Prifungs- und Veroffentlichungskosten
4. Sonstige Aufwendunden
5 Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendunden
lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.12.2023

-324.329,11

249.042,87
973.701,17
30.593,90
-68.101,90
7.015,26
1.192.251,30

-324.329,11

-20.224,76
-7.742,39
-348,20
27.131,63
-325.512,83

866.738,47

4.002.558,93

-3.342.410,60

660.148,33

1.526.886,80

714.116,41

-15.354,10

698.762,31

2.225.649,11
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Entwicklung des Sondervermédens HANSAsmart Select E (Class-A)

I. Wert des Sondervermdgens am Bedinn des Geschiiftsjahres (01.01.2023) 44,038.830,50
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -790.386,30
2. Zwischenausschittunden 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -9.289.477,73
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 3.761.660,06
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -13.051.137,79
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 320.837,77
5. Erdebnis des Geschdftsjahres 1.724.268,10
davon nicht realisierte Gewinne 362.747,66
davon nicht realisierte Verluste 156.166,55
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.12.2023) 36.004.072,34

Entwicklundg des Sondervermddens HANSAsmart Select E (Class-I)

I. Wert des Sondervermégens am Begdinn des Geschiiftsjahres (01.01.2023) 40.610.896,77
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr -747.742,50
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -4.450.148,60
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 281,24
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Rlicknahmen -4.450.429,84
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 125.016,34
5. Erdebnis des Geschdftsjahres 2.225.649,11
davon nicht realisierte Gewinne 714.116,41
davon nicht realisierte Verluste -15.354,10
1. Wert des Sondervermddens am Ende des Geschiftsjahres (31.12.2023) 37.763.671,12
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Verwendung der Ertréige des Sondervermddens HANSAsmart Select E (Class-A) »

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen

Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

ll. Gesamtausschiittung

1. Endausschittung

a) Barausschiittung

insgesamt
EUR EUR
9.818.709,26 23,09
5.224.835,05 12,29
1.205.353,89 2,83
3.388.520,32 7,97
-9.202.189,56 -21,64
-3.801.578,71 -8,94
-5.400.610,85 -12,70
616.519,70 1,45
616.519,70 1,45
616.519,70 1,45

» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von

EUR 0,00)

Verwendund der Ertrdde des Sondervermédens HANSAsmart Select E (Class-I) »

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortradg aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres
3. Zuflihrung aus dem Sondervermddgen

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

ll. Gesamtausschiittung

1. Endausschittung

a) Barausschiittung

insgesamt je Anteil
EUR EUR
10.315.881,55 18,86
5.446.584,15 9,96
1.526.886,80 2,79
3.342.410,60 6,11
-9.440.807,95 -17,26
-3.776.257,28 -6,90
-5.664.550,67 -10,36
875.073,60 1,60
875.073,60 1,60
875.073,60 1,60

» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig wdre eine Zufiihrung von

EUR 0,00)

Geschiftsjahr

2023

2022
2021
2020

Geschiftsjahr

2023
2022
2021
2020

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verdleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAsmart Select E (Class-A)

Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschiiftsjahres

EUR EUR
36.004.072,34 84,68
44.038.830,50 81,922
89.771.292,57 89,759
94.981.640,54 85,382

Verdleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAsmart Select E (Class-1)
Fondsvermdgen am Ende
des Geschiiftsjahres

37.763.671,12 69,05
40.610.896,77 66,391
41.210.200,96 72,263
103.512.293,43 68,271
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Anhang gem.$§7 Nr. 9 KARBV HANSAsmart Select E

Andaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige

Die Auslastung der Oberdrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemdB
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Zusammensetzundg des Vergleichsvermdgdens (§37 Abs. 5 DerivateV)
EURO STOXX Index In EUR
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag
groRter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Risikomodell (§10 DerivateV)

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau
Haltedauer

Ldnde der historischen Zeitreihe

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivatedeschifte

EUR 0,00

100,00%

1,29%
2,45%
1,81%

Full-Monte-Carlo

99,00%
1 Tage
1 Jahr

0,97

Zusdatzliche Anhangandaben demdR der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierundsdeschdfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abdeschlossen.

Sonstige Andaben

Anteilwert HANSAsmart Select E (Class-A)
Anteilwert HANSAsmart Select E (Class-I)
Umlaufende Anteile HANSAsmart Select E (Class-A)

Umlaufende Anteile HANSAsmart Select E (Class-1)

Anteilklassen auf einen Blick

HANSAsmart Select E (Class-A)

ISIN DEOOOA1H44U9
Wadhrung Euro
Fondsauflage 04.10.2011
Ertragsverwendung Ausschittend
Verwaltungsverdiitung 1,50 % p.a.
Ausgabeaufschlag 5,00 %

0

Mindestanlagevolumen

Jahresbericht zum 31.12.2023

EUR
EUR
STK
STK

84,678
69,048
425.186,000
546.921,000

HANSAsmart Select E (Class-I)
DEOOOA1JXM68

Euro

01.10.2012

Ausschittend

0,80 % p.a.

0,00 %

500.000
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Andabe zu den Verfahren zur Bewertund der Vermddensdedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertundg von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages
dem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veroffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen ordanisierten Markt einbezoden sind oder flir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abdestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden tdglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstdndigkeit und Plausibilitdt geprift.

Bankduthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlundsbetrag bewertet. Die Bewertund der sonstigen Ver-
modensgedenstdnde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetragd.

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAsmart Select E (Class-A)
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,56 %

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAsmart Select E (Class-I1)
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,87 %

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf detragenen Kosten und Zahlunden (ohne Transaktionskosten) im Verhdlt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermodens aus.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Transaktionen Volumen in Fondswihrung

Transaktionsvolumen gesamt 359.192.722,59
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 2.053.175,85
Relativ in % 0,57 %

Transaktionskosten: 322.211,84 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegensténde.
An die Verwaltundsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalverdiitungen

Im abgelaufenen Geschdftsjahr wurden keine Pauschalverdlitungen an die Kapitalverwaltungsdesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhdlt keine Rlckverdltunden der aus dem Sondervermoden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verdlitung und Aufwandserstattunden.

Die KVG gewdhrt fir die Anteilklasse A sogenannte Vermittlundsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermoden an sie
deleisteten Vergltung.

Die KVG dewdhrt fiir die Anteilklasse | keine sogenannte Vermittlundgsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen
an sie deleisteten Vergltung.

Wesentliche sonstidge Ertrdde und Aufwendunden
HANSAsmart Select E (Class-A)

Sonstige Ertride
Quellensteuererstattung EUR 6.609,39
Sonstige Aufwendungen

Kosten Hauptversammlundsservice EUR 307,03
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HANSAsmart Select E (Class-I)

Sonstige Ertréde

Quellensteuererstattung EUR 6.787,67
Sonstige Aufwendungen

Kosten Hauptversammlundsservice EUR 302,03

Beschreibung, wie die Verdilitunden und ddf. sonstige Zuwendunden berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsdesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vordgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Verdltundgssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tber die Verglitungspolitik
und Vergltundspraxis geredelt. Ziel ist es, ein Verglitundssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung ibermdRiger Risiken verhindert. DasVerdlitungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erorterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Verdltung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Tarifvertrad fir das private Versicherundsdewerbe. Je nach Tdatigkeit und Verantwortung
erfolgt die Verdlitung gemdR der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verdglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und
Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern
inkL. der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Verdltunden und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltund darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdRid groflRes Risiko flir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltund nicht.

Die Vergutundg fir die Geschdftsflihrer der HANSAINVEST erfoldt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verglitung
und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgeledt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.

Derzeit sind nur die Geschdftsfiihrung und die Generalbevollmdchtigten als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft liberpriift die Vergltungssys-

teme jdhrlich. Die Verdgltungspolitik der HANSAINVEST erfillt die Anforderunden des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergitundspolitiken unter
Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Erdebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergdiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Verdiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausdestaltung von fixen
und / oder variablen Verdltundgen sich nicht an den Redelunden der Richtlinie Uber die Verdltungspolitik und Verglitungspraxis orientieren.

Andaben zu wesentlichen Anderunden der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum
Andaben zur Mitarbeiterverdiitung

Die Andgaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeit-
raum bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeiterverdiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschiiftsfiihrer)
davon feste Verdlitung EUR 21.833.752
davon variable Verdlitung EUR £4.265.241
Direkt aus dem Fonds dezahlte Verdgiitunden EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéftsfiihrer (Durchschnitt) 332
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Verdiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.475.752
davon Geschdftsleiter EUR 1.105.750
davon andere Flihrundskrafte EUR 370.002
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Andaben zur Mitarbeiterverdiitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Vergiitundgen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Verguitungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschdftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanagder

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung
davon feste Verglitung

davon variable Verglitung

Direkt aus dem Fonds dezahlte Vergiitungen

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

EUR
EUR
EUR
EUR

Die Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeiterverdiitung umfasst den

Aufwandsposten Personalaufwendunden ohne soziale Abgaben des letzten im Unternehmensredister vertffentlichten Jahresabschlusses.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Signal Iduna Asset
Management GmbH

9.884.467,00
0,00
0,00
0,00
115
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Andaben fiir institutionelle Anleder gemdR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung
Andaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,
Portfolioumsdtze und Portfolioumsatzkosten

Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabund der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkund in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktiondrsrechten

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verweis

Informationen zu den mittel- bis landfristigen Risiken des Sondervermdgens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefuhrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsdtze und

die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten

"Vermogensaufstellung”, "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschdafte, soweit sie nicht mehr in der Vermédensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem deregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschdtzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anladestratedie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustibung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhdltlich.

Fir das Sondervermdgen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschdfte abgeschlossen worden.

Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umdangd mit
Interessenkonflikten verfligbar.
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RedelmdRide Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnund (EU) 2019/2088 und Arti-
kel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 denannten Finanzprodukten

Eine nachhaltide Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstdtigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitrdgt, vorausge-
setzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensflhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okolodisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthadlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial hachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kdnnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbe-
nen Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Name des Produkts:

HANSAsmart Select E

Unternehmenskennund (LEI-Code):

529900V70ZLXX8FJSS06

.Ja

Es wurden damit nachhaltide

Investitionen mit einem Umwelt-
ziel getdtigt: _%

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

I:I in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als dkologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

Es wurden damit nachhaltide Investi-
tionen mit einem sozialen Ziel getd-
tigt: %

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wourden mit diesem Finanzprodukt nachhaltide Investitionen andestrebt?

Nein

|:| Es wurden damit 6kolodische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhalti-
den Investitionen angestrebt wurden, enthielt
es _% an nachhaltigen Investitionen

|:| miteinem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxono-
mie als okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

I:I miteinem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxono-
mie nicht als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

|:| mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit dkologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen detdtigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolodgischen und/oder sozialen

Merkmale erfiillt?

Der Fonds bewirbt unter Berlcksichtigung bestimmter Ausschlusskriterien okologische oder sozi-
ale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen.

Fur den Fonds sind folgende ESG-Faktoren mafgeblich:

Mindestens 51% des Wertes des Sondervermogens mussen in Wertpapiere investiert werden, die

unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewdhlt werden und von dem Datenpro-

vider MSCI ESG Research LLC unter dkologischen und sozialen Kriterien analysiert und positiv

Jahresbericht zum 31.12.2023
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bewertet werden. Im Rahmen dieser Mindestquote von 51% sind nur solche Titel erwerbbar, die
ein ESG Rating von mindestens A aufweisen. Ferner wurden ESG-Ausschlusskriterien bertcksich-
tigt.

Die Ausrichtung an den vorgedgebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgemdadl in den Anlagepro-
zess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtszeitraumes durch-
gehend beachtet. Im Berichtszeitraum wurden die nachfolgenden ESG relevanten Grenzen passiv
verletzt:

- Investititon in ein Wertpapier mit Controversy Score von > 2 (Zeitraum vom 06.01.2023 bis zum
11.01.2023; Zeitraum vom 17.02.2023 bis zum 22.02.2023)

Hintergrund der Grenzverletzungen sind Datendnderunden seitens MSCI. Es wurden keine weite-
ren VerstoRe geden die im Verkaufsprospekt dargestellten Ausschlusskriterien oder Anlagegren-
zen festgestellt

Der Fonds darf in Aktien und Anleihen investieren, fir welche (noch) keine Daten des Datenprovi-
ders MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob
gegen die im Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien verstoRen wurde. Sobald flr sol-
che Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind, wurden die im Verkaufsprospekt genannten Aus-
schlusskriterien eingehalten. Sie gelten also fur 100 % der Aktien und Anleihen, die entsprechend
gescreent werden konnten.

Es wurden keine Derivate verwendet, um die von dem Fonds beworbenen okologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Die HANSAINVEST berucksichtigt bei der Verwaltung von Vermodgensanlagen derzeit noch nicht
umfassend und systematisch etwaige nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren verstehen wir in diesem Zusammen-
hang Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die
Bekdmpfung von Korruption und Bestechund. Die gesetzlichen Anforderungen hierflr sind neu
und sehr detailliert. Ihre sorgfaltige Umsetzung verlangt von uns einen erheblichen Aufwand.
Zudem liegen im Markt aktuell die maRgeblichen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung
herangezogen werden mussen, nicht in ausreichendem Umfang vor.

Allerdings verwaltet unser Unternehmen einzelne Investmentfonds, bei denen die Berlcksichti-
gung nachteiliger Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ver-
bindlich festgelegter Teil der Anlagestrategie ist. Diese Fonds bewerben entweder dkologische
und/ oder soziale Merkmale als Teil inrer Anlagepolitik, oder streben nachhaltige Investitionen im
Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 an. GemdR der eben genannten Verordnung informieren
wir in den vorvertraglichen Informationen, in den Jahresberichten und auf unserer Homepage fur
jeden dieser Fonds Uber die festgelegten Merkmale oder Nachhaltigkeitsziele sowie daruber, ob
und ggf. wie die Berlcksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen Bestandteil der
Anlagestratedie ist.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abdeschnitten?
Nachhattigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie:

Zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, wurden Kri-
terien aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und verantwortungsvoller
Unternehmensflihrung (Governance) herangezogen und in einem ESG-Rating zusammende-
fasst. Entsprechend sind im Rahmen der zuvor genannten Mindestquote von 51 % nur solche
Titel erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens A aufweisen.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen flur den Zeitraum vom 01.11.2023 bis zum
31.12.2023 ein ESG-Rating von mindestens A (MSCI) in Hohe von 95,00 % auf.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen flur den Zeitraum vom 01.01.2023 bis zum
31.10.2023 ein ESG-Rating von mindestens BB (MSCI) in Hohe von 96,73 % auf. Hintergrund
der verschiedenen Ausweise sind Anderungen im Verkaufprospekt.

Nachhatltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien:

Der Fonds darf in Aktien investieren, fir welche (noch) keine Daten des Datenproviders MSCI
ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob dgegen die
nachfolgend genannten Ausschlusskriterien verstofRen wurde. Sobald fur solche Aktien und
Anleihen Daten vorhanden waren, wurden die genannten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie
gelten also fur alle Aktien und Anleihen, die entsprechend dgescreent werden konnten. Die
Daten fur die dezidierte ESG-Anlagestratedgie als auch die Ausschlusskriterien wurden durch
den Datenprovider MSCI zur Verfugung gestellt. Es wurden fUr den Fonds keine Aktien von
Unternehmen erworben, die gemdaR den im Verkaufsprospekt dardestellten Ausschlusskrite-
rien ausgeschlossen sind.

Die Grundlage der Berechnungsmethode beruht auf den borsentdglich ermittelten Durch-
schnittswerten des durchschnittlichen Fondsvolumens.

... und im Verdleich zu vorandedandenen Zeitrdumen?

Fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022 wurde ein ESG-Rating von mindestens
BB (MSCI) in Hohe von 97,57 % erreicht.

Im Berichtszeitraum vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022 wurden die nachfolgenden ESG rele-
vanten Grenzen verletzt:

- Investition in ein Wertpapier mit einem Controversy Score > 2 (ESG-MSCI) - max 0% - ESG
(im Zeitraum vom 05.10.2022 bis zum 13.10.2022

Die Ruckfuhrung der genannten Grenzverletzung erfoldgte durch die VerdufRerung des entspre-
chenden Wertpapiers. Urséchlich fir die Grenzverletung war eine Anderundgen im Rating von
MSCI. Es wurden keine weiteren VerstoRRe geden die im Verkaufsprospekt dargestellten Aus-
schlusskriterien oder Anlagedrenzen festdestellt.
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Die aufgeflUhrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirtschaftsprufer
noch von einem unabhdnigen Dritten Uberpruift.

Die Investitionen in der Vermogensallokation fur den Jahresbericht vom 31.12.2022 betrugen
folgende Werte:

#1 Ausderichtet auf 6kolodische oder soziale Merkmale (97,57 %). Davon waren gemdR #1B
Andere dkologische oder soziale Merkmale (100,00 %).

#2 Andere Investitionen (2,43 %).

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen durfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr okolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkunden auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Die Ausschlusskriterien werden im Verkaufsprospekt definiert und aufgefuhrt.

Im Folgenden wird ausgefiihrt, welche Nachhaltigkeitsauswirkungen (,PAI") das Sondervermdgen
im Rahmen seiner Investitionsentscheidundgen berlcksichtigte und durch welche MaRnahmen
(Ausschlusskriterien) beabsichtigt wurde, diese zu vermeiden, bzw. zu verringern:

Im Besonderen werden PAls berlcksichtigt, die im Kontext okologischer und sozialer Nachhaltig-
keit zu betrachten sind. Hierzu werden die 0.g. Ausschlusskriterien Nr. (2) und (4) - (8) fir Unter-
nehmen sowie die Ausschlusskriterien Nr. (9) und (10) fUr Staaten herandezoden. Die unter Aus-
schlusskriterium Nr. (2) denannten Konventionen, die sich konkret auf die jeweils genannten
Waffenkategorien beziehen, verbieten den Einsatz, die Produktion, die Lagerung und die Weiter-
gabe der jeweiligen Waffenkategorie. Daruber hinaus beinhalten die Konventionen Redelungen
zur Zerstorung von Ladgerbestdnden kontroverser Waffen, sowie der RGumung von kontaminier-
ten Flachen und Komponenten der Opferhilfe. Die mit Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und (7) auf-

Jahresbericht zum 31.12.2023 211



HANSAsmart Select E

Jahresbericht zum 31.12.2023

gegriffene Begrenzung der Stromerzeugung durch fossile Brennstoffe ist im dkologischen Kontext
als ein wesentlicher Faktor fur die Einschrankung von Treibhausgas- und CO2-Emissionen einzu-
ordnen. Das Ausschlusskriterium Nr. (8) greift den UN Global Compact, sowie die OECD Leitsdtze
fUr Multinationale Unternehmen auf. Der UN Global Compact verfolgt mit den dort aufgeflhrten
10 Prinzipien die Vision, die Wirtschaft in eine inklusivere und nachhaltigere Wirtschaft umzuge-
stalten. Die 10 Prinzipien des UN Global Compact lassen sich in vier Kategorien Menschenrechte
(Prinzipien 1 und 2), Arbeitsbedingungen (Prinzipien 3 -6), Okolodie (Prinzipien 7-9) und Anti-Kor-
ruption (Prinzip 10) unterteilen.

Entsprechend der Prinzipien 1 — 2 haben Unternehmen sicherzustellen, dass sie die international
anerkannten Menschenrechte respektieren und unterstltzen, sie im Rahmen ihrer Tatigkeit also
nicht gegen die Menschenrechte verstof3en. Die Prinzipien 3 - 6 sehen vor, dass die Unternehmen
die internationalen Arbeitsrechte respektieren und umsetzen. Im Rahmen der Prinzipien 7 - 9 wer-
den Anforderungen an die okologische Nachhaltigkeit gestellt, die unter den folgenden Schlag-
worten zusammengefasst werden kdnnen: Vorsordge, Forderung von Umweltbewusstsein sowie
Entwicklung und Anwendung nachhaltiger Technologien. Das Prinzip 10 etabliert unter anderem
den Anspruch, dass Unternehmen MaRBnhahmen geden Korruption ergreifen mussen. Mit den
OECD-Leitsdatzen fur Multinationale Unternehmen wird das Ziel verfolgt, weltweit die verantwor-
tungsvolle Unternehmensfihrung zu fordern. Die OECD-Leitsatze flr Unternehmen stellen hierzu
einen Verhaltenskodex in Hinblick auf Auslandsinvestitionen und fur die Zusammenarbeit mit
ausldndischen Zulieferern auf. Der Freedom House Index wird jahrlich durch die NGO Freedom
House veroffentlicht und versucht die politischen Rechte sowie burgerlichen Freiheiten in allen
Ldndern und Gebieten transparent zu bewerten. Zur Bewertung politischer Rechte werden insbe-
sondere die Kriterien Wahlen, Pluralismus und Partizipation sowie die Regierundgsarbeit herange-
zogen. Die burgerlichen Freiheiten werden anhand der Glaubens-, Versammlunds- und Vereini-
gungsfreiheit sowie der Rechtsstaatlichkeit und der jeweiligen individuellen Freiheit des Burders
im jeweiligen Land beurteilt. Mit dem Abkommen von Paris hat sich im Dezember 2015 die Mehr-
heit aller Staaten auf ein globales Klimaschutzabkommen geeinigt. Konkret verfolgt das Pariser
Abkommen drei Ziele:

- Langfristige Begrenzung der Erderwdrmung auf deutlich unter zwei Grad Celsius im Vergleich
zum vorindustriellen Niveau. Im Ubrigen sollen sich die Staaten bemiihen, den Temperaturanstieg
auf 1,5 % im Vergleich zum vorindustriellen Niveau zu begrenzen.

- Treibhausgasemissionen zu mindern

- die Finanzmittelflisse mit den Klimazielen in Einklang zu bringen.

Dies vorausdeschickt, soll in den folgenden Tabellen jeweils aufdezeigt werden, durch welche
Ausschlusskriterien wesentliche nachteilige Auswirkungen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren
abgemildert wurden. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der delegierten Verord-
nung zur Verordnung (EU) 2019/2088 lber nachhaltigkeitsbezodene Offenlegundspflichten im

Finanzdienstleistungssektor.

Flir Aktien oder Anleihen von Unternehmen:

Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI Beriicksichtigt durch Begriindung
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1 Treibhausgasemissionen
(GHG Emissions)

2 CO2 FuBabdruck (Carbon
Footprint)

3 Treibhausdasintensitdt der im
Portfolio befindlichen
Unternehmen (GHG intensity of
investee companies)

4, Exposition zu Unternehmen

aus dem Sektor der Fossilen
Brennstoffe (Exposure to
companies active in the fossile fuel
sector)

5. Anteil von nichterneuerbarer
Enerdie an Enerdieverbrauch und -
produktion (Share of non-
renewable enerdy consumption
and production)

6. Energieverbrauchsintensitat
pro Branche mit hohen
Klimaauswirkunden (Energy
consumption intensity per high
impact climate sector)

Jahresbericht zum 31.12.2023

Ausschlusskriterien Nr. (4), (5), (7)

und (8)

Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und

(7)

Ausschlusskriterien Nr. (4) - (6)

Ausschlusskriterium Nr. (8)

Durch die in den
Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und
(7) bei Aktien und Anleihen fir
Unternehmen und (14) fir
Investmentanteile genannte
Umsatzschwelle hinsichtlich
Unternehmen, welche Umsatz mit
der Stromerzeugung aus fossilen
Brennstoffen erwirtschaften, sowie
durch den Ausschluss von
Unternehmen, welche schwere
Kontroversen mit den UN Global
Compact und damit ebenfalls mit
den Prinzipien 7-9 des UN Global
Compacts aufweisen, kann davon
ausgeganden werden, dass
mittelbar weniger Emissionen
ausgestoRen werden.

Investitionen in AktivitGten im
Bereich fossile Brennstoffe sind fir
den Fonds aufgrund der in den
Ausschlusskriterien verankerten
Umsatzschwellen begrenzt,
wodurch eine entsprechende
Exposition teilweise vermieden
wird.

Durch die in den
Ausschlusskriterien beinhalteten
Umsatzschwellen wird die
Investition in als besonders
problematisch

eindestuften Enerdiequellen
beschrankt.

Der Anteil von nicht-erneuerbaren
Enerdien am Enerdieverbrauch wird
damit indirekt berlicksichtigt, da
anzunehmen ist, dass die
Bedrenzung der Investitionen zu
einem verminderten Andgebot nicht
erneuerbarer Enerdie fihren wird.

Die Prinzipien 7-9 des UN Global
Compact

halten Unternehmen an die Umwelt
vorsorglich, innovativ und
zielgerichtet im Rahmen ihrer
Tatigkeiten zu schiitzen.
Insbesondere der mit Prinzip 9 UN
Global Compact verfoldte Ansatz,
innovative Technologdien zu
entwickeln, kann zu einer
Verringerung der Enerdieintensitat
beitragen. Entsprechend wird
erwartet, dass Unternehmen,
welche keine schwerwiegenden
VerstoRe mit dem UN Global
Compact aufweisen, beschrankte
nedative Auswirkungen auf die
Energieverbrauchsintensitat pro
Branche haben.
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7. Aktivitaten mit nachteiligen Ausschlusskriterium Nr. (8)
Auswirkunden auf artenreiche

Gebiete (Activities nedatively

affecting biodiversity-sensitive

areas)

8. SchadstoffausstoR in Gewdsser

(Emissions to water)

9. Sondermiill (Hazardous waste)

10. VerstoRe gegen den Ausschlusskriterium Nr. (8)
UN Global Compact oder die OECD

Leitlinien fir multinationale

Unternehmen (Violations of UNGC

and OECD Guidelines for MNE)

11. Mandelnde Prozesse und Ausschlusskriterium Nr. (8)
Compliancemechanismen, um

Einhaltung des UN Global

Compacts oder der OECD Leitlinien

fur multinationale Unternehmen zu

Uberwachen (Lack of processes

and compliance mechanisms to

monitor compliance with UNGC and

OECD Guidelines)

12. Unbereinigte Ausschlusskriterium Nr. (8)
deschlechtsspezifische Lohnliicke

(Unadjusted gender pay gap)

13. Geschlechterdiversitat im

Aufsichtsrat oder Geschaftsfihrung

(Board gender diversity)

14. Exposition zu kontroversen Ausschlusskriterium Nr. (2)
Waffen (Exposure to controversial

weapons)

Jahresbericht zum 31.12.2023

Insbesondere wird in Prinzip 7 des
UN Global Compact der
Vorsordeansatz postuliert. Es wird
davon ausgeganden, dass
Unternehmen welche keine
schwerwiedgenden VerstéRe mit
dem UN Global Compact
aufweisen, nur beschrdnkte
nedative Auswirkungen auf
deschutzte Gebiete und die dort
beheimateten Arten, und nur
beschrankte nedative
Auswirkunden an anderen Orten
durch schadstoffbelastetes
Abwasser oder durch Sondermdll
entfalten.

Schwerwiegende VerstoRe gegen
den UN Global Compact und die
OECD Leitlinien fur multinationale
Unternehmen werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 8
fortlaufend tiberwacht.

Unternehmen, bei denen
schwerwiedende VerstoRe gegen
die genannten Vereinbarungen
auftreten, haben erkennbar nicht
ausreichend Strukturen
deschaffen, um die Einhaltung der
Normen sicherstellen zu kénnen, so
dass davon ausgedanden werden
kann, dass der Ausschluss zu einer
Beschrdnkung der nedativen
Auswirkunden fuihrt.

Da Prinzip 6 des UN Global
Compact auf die Abschaffund aller
Formen von Diskriminierung am
Arbeitsplatz abzielt und zudem im
Rahmen der Prinzipien 3-6 auf die
ILO Kernarbeitsnormen verwiesen
wird ist davon auszudgehen, dass
der Ausschluss schwerwiegender
VerstoRe zu einer Beschrankung
nedativer Auswirkungden fihrt.

Uber das Ausschlusskriterium Nr.
(2) wird eine Investition in
Unternehmen, welche Umsatz mit
kontroversen Waffen, bspw.
Antipersonenminen erwirtschaften,
ausdriicklich ausgeschlossen.
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Fiir Anleihen von Staaten:

Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Treibhausdasintensitdt (GHG
Intensity)

Im Portfolio befindliche Anleihen

von Ldndern, die sozialen

VerstoRen ausdesetzt sind (Investee

countries
subject to social violations)

Flir Investmentanteile:

Beriicksichtigt durch

Ausschlusskriterium Nr. (10)

Ausschlusskriterium Nr. (9)

Begriindung

Da der Portfoliomanader durch
Anwendund des
Ausschlusskriteriums Nr. (10) nur in
Anleihen von Staaten investiert, die
das Pariser Abkommen ratifiziert
haben, ist sicherdestellt, dass nur
in Staaten investiert wird, welche
MaRnahmen treffen, um die
Treibhausdasintensitdt zu
minimieren. Daher ist davon
auszudehen, dass mittelbar eine
Beschrdnkung nedativer
Auswirkunden auf die
Treibhausdasintensitdt von Staaten
erfolgt.

Durch Anwendung des
Ausschlusskriterium Nr. (9)
investiert der Portfoliomanader fiir
das Sondervermdden nicht in
Staatsanleihen, welche auf
Grundlage bestehender
Informationen, Analysen und
Experteninterviews als ,unfrei”
klassifiziert werden. [Die
Klassifizierung ist in ,frei”,
Jteilweise frei” und ,unfrei”
unterteilt.] So wird sichergestellt,
dass der Portfoliomanager
wenigstens in keine Anleihen von
Staaten investiert, welche definitiv
sozialen VerstoRen ausdesetzt sind.
Entsprechend wird das PAl insofern
berticksichtigt, als dass eine
Beschrdankund nedativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen
erfolgt.

Das Fondsmanagement strebt an fur das Sondervermdgen nur in Investmentanteile solcher

Fonds zu investieren, die im Rahmen ihrer jeweiligen Anlagestrategie die zuvor genannten PAI

berlcksichtigen.

Investmentanteile lagen im relevanten Bezugszeitraum vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023 nicht-

Vor.

Sobald dem Portfolioverwalter entsprechende Daten vorliegen, wird der Portfoliomanager diese

bei seinen Investitionsentscheidungen entsprechend berucksichtigen.

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Die denaue Funktionsweise der Titelauswahl wird auf der Homepade der Gesellschaft unter

https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsuebersicht/

dardestellt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Es wurden die Sektoren anhand des Branchen Typs Stoxx Sectors ausgewiesen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den borsentaglichen Durchschnittswerten im
Verdgleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese keine Hauptinvestition
darstellt. Dadurch konnen Abweichungen zur Vermodensubersicht im Jahresbericht entstehen.

Die Liste umfasst die fol- GroBte Investitionen Sektor In % der Land
denden Investitionen, auf jlenmogenswerty
die der groBte Anteil der Beiersdorf AG Inhaber-Aktien o.N. Kérperpflege-, Drogerie- 3,05% Deutschland
. . . (DE0005200000) und Lebensmittelge-
m Bezugszeltraum QetO- schifte
tigten Investitionen des Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder EO -,04 Telekommunikations- 3,02% Niederlande
Finanzprodukts entfiel: (NL0000009082) dienstleister
01.01.2023 - 31.12.2023 Ahold Delhaize N.V., Kon. Aandelen aan toonder  Korperpflede-, Drogerie- 3,01% Niederlande
EO -,01 (NL0011794037) und Lebensmittelge-
schafte
Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam EO -,12 Medien 3,01% Niederlande
(NLO000395903)
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien ~ Haushaltswaren und Woh- 3,00% Deutschland
0.St.0.N (DE0006048432) nungsbau
Pernod-Ricard S.A. Actions Port. (C.R.) o.N. Getrdnke 2,92% Frankreich
(FR0000120693)
Telefdnica S.A. Acciones Port. EO 1 Telekommunikations- 2,83% Spanien
(ES0178430E18) dienstleister
Minchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens- Nicht-Lebensversicherung 2,82% Deutschland
Aktien o.N. (DE0008430026)
Heineken N.V. Aandelen aan toonder EO 1,60 Getrdnke 2,80% Niederlande
(NLO000009165)
Endie S.A. Actions Port. EO 1 (FR0010208488) Gas, Wasser und kombi- 2,66% Frankreich
nierte Versordung
Carrefour S.A. Actions Port. EO 2,5 Kérperpflege-, Drogerie- 2,62% Frankreich
(FRO000120172) und Lebensmittelge-
schafte
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. (DE0007164600) Software und Computer- 2,57% Deutschland
dienstleistunden
E.ON SE Namens-Aktien o.N. (DEOOOENAG999) Gas, Wasser und kombi- 2,47% Deutschland
nierte Versorgung
EDP - Enerdias de Portudal SA Acges Nom. EO 1 Elektrizitat 2,36% Portudal
(PTEDPOAMO0009)
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GroRte Investitionen Sektor In % der

Vermdgenswerte
Sampo OYJ Bearer Shares CLA o.N. Nicht-Lebensversicherung 2,30% Finnland
(FI0009003305)

-

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezodgenen Investitionen?

. . . . \
Die Vermdgensallokation Wie sah die Vermodensallokation aus?

gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erfillung der beworbenen
bestimmte Vermogens- dkologischen und/oder sozialen Merkmale erfolden, muss 51 % des Wertes des Sonderver-
werte an.

modens betragen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten
flr den relevanten Bezugszeitraum 01.01.2023 bis 31.12.2023. Dadurch kdnnen Abweichun-
den zur VermogensUbersicht im Jahresbericht entstehen.

In der nachfolgenden graphischen Aufstellung erfolgt eine Aufteilung der Vermogensgegen-

stdnde des Fonds in verschiedene Katedorien. Der jeweilige durchschnittliche Anteil am
Fondsvermoden wird in Prozent angegeben.
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Jahresbericht zum 31.12.2023

#1A Nach-
haltig (0,00%)

Taxonomiekonform
(0,00%)

L———  #2 Andere (5,00%)

#1B Andere
okologische/soziale
Merkmale (100,00%)

Andere Okolo-
gische (0,00%)

#1 Ausderichtet auf okolodische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des

Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale

getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausderichtet auf 6kolodische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkatedorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kolodische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen detdtigt?
Nachfolgend werden die Sektoren anhand des Branchen Typs Stoxx Sectors ausgewiesen.

Es wurden im Berichtszeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 gemdaf Art. 54 Delegierte Ver-
ordnung (EU) 2022/1288 der Kommission Investitionen in den dort genannten Sektoren
durchgefiihrt. Der Anteil der Investitionen in den Sektoren und Teilsektoren von fossilen Brenn-
stoffen ist 14,61%.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten
im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese keine Hauptinves-
tition darstellt. Dadurch konnen Abweichungen zur Vermdgensubersicht im Jahresbericht ent-
stehen.

Sektor Anteil

Automobile und Teile 3,87%
Banken 6,81%
Bau und Baustoffe 3,72%
Chemikalien 5,40%
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Sektor Anteil

Jahresbericht zum 31.12.2023

Einzelhandel

Elektrizitat

Elektronische und elektrische Ausriistung
Gas, Wasser und kombinierte Versorgung
Getrdnke

Haushaltswaren und Wohnungsbau
Industrielle Metalle und Bergbau
Industrielle Transporte

Industrielle Unterstlitzungsdienste
Industriematerialien

Industrietechnik

Investmentbanken und Broker
Korperpflege-, Drodgerie- und Lebensmitteldgeschdfte
Lebensversicherung

Medien

Medizinische Gerdte und Dienstleistungen
Nahrundgsmittel
Nicht-Lebensversicherung

0L, Gas und Kohle

Personliche Gliter

Pharma-, Biotechnologie

Reisen und Freizeit

Software und Computerdienstleistungen
Technologie-Hardware und Ausristung
Telekommunikationsausristung

Telekommunikationsdienstleister

0,50%
4,69%
1,07%
5,25%
8,51%
3,00%
0,91%
1,82%
1,84%
1,74%
0,16%
2,96%
8,68%
0,56%
6,41%
1,13%
0,68%
8,62%
3,18%
1,03%
3,45%
1,33%
4,22%
0,78%
0,33%
7,32%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

Taxonomie konform?

Der Fonds trdgt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Art 9 der Verordnung

(EU) 2020/852 (, Taxonomieverordnung”) bei.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu O %, auf Wirtschaftstd-
tigkeiten ausgerichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (,Taxonomieverord-

nung”) als 6kolodisch nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten eingestuft sind.
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitat umfas-
sen die Kriterien fur fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll erneu-
erbare Energie oder CO_-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenerdie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgunds-
vorschriften.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausdgedrlckt
durch den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Akti-
vitdten der Unternehmen,
indie investiert wird, wider-
spiedgeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft
- Betriebsausdaben
(OpEX), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiedeln

Jahresbericht zum 31.12.2023

Wurden mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im

Bereich fossiles Gas und/oder Kernenerdie investiert'?

I:] Ja:

|:| In fossiles Gas

Nein

|:| In Kernenerdie

‘Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxo-
nomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien
flr EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenerdie sind in
der deledierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen

Investitionen in Griin. Da es keine deeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekon-

formitdt von Staatsanleihen* dibt, zeidt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in

Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wdh-

rend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezud auf die Investitionen des

Finanzprodukts zeidt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0%

Umsatz-

erlose $00%

0% 0% 0%

0%

CapEx 100%

0% 0% 0%

0%

OpEx 100%

0% 0% 0%
0% 50% 100%
B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernener-
gie)
Nicht taxonomiekonform

*Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der
dedenuber Staaten.

2. Taxonomie-Ausrichtung von Anlagen
ohne Staatsanleihen*

0%

U= 100%
0%
CapEx 100%
0% 0%
0%
OpEx 100%

0% 0%

0% 50% 100%

B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernener-
gie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt -% der Gesamtsituation wieder.

Bedriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
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Ermodlichende Tdtigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tdatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstétigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO_-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhaus-
dgasemissionswerte auf-
weisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tdtigkeiten gemdf der Ver-
ordnung (EU) 2020/852

nicht berlicksichtigen.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergandstétigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten deflossen sind?

Die maRgeblichen Daten, die zur Emittlung des Anteils der Investitionen in Ubergangstdtigkei-
ten und ermoglichende Tatigkeiten herangezogen werden mussen, liegen noch nicht in ausrei-
chendem Umfang vor. Daher wird der folgende Anteil angegeben:

Art der Wirtschaftstdtigkeit Anteil

Ermddlichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstdtigkeiten 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Das Sondervermogen strebt keine nachhaltigen Investitionen an. Insofern wurden keine
derartigen Investitionen getatigt.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfoldt und dab es einen Skolodischen oder sozialen Mindest-
schutz?

Unter “Andere Investitionen” konnen Investitionen in Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind,
Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate und sonstige Anla-
geinstrumente fallen.

Andere Investitionen hatten im Berichtszeitpunkt einen durchschnittlichen Anteil von
5,00 %.

Dabei darf das Finanzprodukt bis zu 49 % des Wertes des Sondervermodens in “Andere
Investitionen” investieren, wobei der Portfolioverwalter die Investitionen in “Andere
Investitionen” zur Liquiditatserhaltung, zur Absicherung und/oder zur Schaffung einer
zusatzlichen Rendite vornehmen kann. Im Berichtszeitraum gehorten hierzu Investitio-
nen in Bankguthaben sowie liquide Mittel (z.B. Sichteinlagen oder Festgelder).

Ein okologischer oder sozialer Mindestschutz wird in Bezug auf Aktien, Anleihen durch
das Anwenden der oben genannten Ausschlusskriterien sichergestellt. Dies gilt nur
dann, wenn der Datenprovider entsprechende Daten zur Verfligung stellt. Sofern keine
Daten verfugbar sind, bleiben die Aktien, Anleihen erwerbar, jedoch kann in diesem Fall
diesbezuglich kein Mindestschutz garantiert werden.
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Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezudszeitraums zur Erfiillung der 6kolodischen
“, und/oder sozialen Merkmale erdriffen?

Es wurde die Ausrichtung an den vorgedebenen ESG-Faktoren ordnungsgemdlR in den Anlage-
prozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des relevanten Zeitraums
vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 durchgehend beachtet. Die Versto3e degen die dargestellten Aus-
schlusskriterien oder Anlagedrenzen wurden oben erldutert.

Sofern Daten des Datenproviders fur die Bewertung vorhanden waren, erfolgte die Anlage in
Wertpapieren im Einklang mit den beworbenen dkologischen und/oder sozialen Kriterien.

Das Abstimmungsverhalten bei Hauptversammlungen der HANSAINVEST sowie der Umgang mit
Aktiondrsantrdgen kann unter "https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance/abstim-
mungsverhalten-bei-hauptversammlungen" eingesehen werden.

Bei der HANSAINVEST nehmen wir unsere treuhdnderische Pflicht gegenlber unseren Kunden
sehr ernst und handeln in deren alleinigem Interesse. Wir sind davon Uberzeugt, dass gute Corpo-
rate Governance ein zentraler Faktor fur langfristig hohere relative Renditen auf Aktien- und fest-
verzinsliche Anlagen ist. Wir lassen uns bei unseren Anlageentscheidungen daher nicht nur von
kurzfristigen finanziellen Zielen leiten. Vielmehr erwarten wir von den Unternehmen, in die wir
investieren, auch eine nachhaltige verantwortungsvolle Unternehmensfihrung, die ESG- rele-
vante Aspekte berlcksichtigt. Entsprechend der bereits vollzogenen ESG Integration berucksich-
tigt die HANSAINVEST im Rahmen der Ausitbung der Aktiondrsrechte daher auch nichtfinanzielle
Kriterien, wie die Rucksichtnahme auf die Umwelt (E flr Environment), soziale Kriterien (S fir
Social), sowie eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung (G flr Governance). Dabei stiitzen
wir uns auf anerkannte nationale und internationale Regelwerke wie beispielsweise die jeweils
aktuellen Analyse-Leitlinien fir Hauptversammlungen (ALHV) des Bundesverbands Investment
und Asset Manadgement e.V. (BVI), des Deutschen Corporate Governance Kodex bzw. der in den
jeweiligen Ldndern geltenden Kodizes sowie die UN Principles for Responsible Investment (PRI),
deren erklartes Ziel es ist, ein besseres Verstandnis der Auswirkungen von Investitionsaktivitdten
auf Umwelt-, Sozial und Unternehmensfihrungsthemen zu schaffen und Investoren bei der Integ-
ration dieser Fragestellungen zu unterstitzen.

Um maodliche Interessenkonflikte zum Nachteil unserer Anleger zu vermeiden, haben wir verschie-
dene organisatorische MalRnahmen getroffen und diese in unseren Grundsdtzen fir den Umgang

mit Interessenkonflikten veroffentlicht: Conflicts of Interest Policy

Der Bericht Uber das Abstimmungsverhalten im Zuge der Austbung unserer Aktiondrsrechte kann
Uber unsere Homepage eingesehen werden:

https://www.hansainvest.de

Jahresbericht zum 31.12.2023 222
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Hamburdg, 19. April 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschdftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludder Wibbeke

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Hamburd

Investment-GmbH,

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens HAN-
SAsmart Select E — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur
das Geschdaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezem-
ber 2023, der Vermodgensubersicht und der Vermogensauf-
stellung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrechnund, der
Entwicklungsrechnung fur das Geschdftsjahr vom 1. Januar
2023 bis zum 31. Dezember 2023, sowie der vergleichenden
Ubersicht Uber die letzten drei Geschdaftsjahre, der Aufstel-
lung der wdhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschdfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermo-

gensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefudgte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermaoglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlade fiir das Priifundsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer IDW) festdestellten deutschen Grund-
Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-

sdtze ordnungsmdaRiger

sdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die Prlfung des Jahresberichts” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhdngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderundgen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Priufungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verantwortund der desetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschldgigen europdischen Verordnungen in
allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermodens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnundsle-

gung und Vermogensschddigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichter-
stattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die
Fortfuhrung des Sondervermogens durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfUhrung des Sondervermogens, sofern einschld-
gig, anzugeben.

Verantwortundg des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufdrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
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mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts dgetroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemdRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltund. Daruber hin-
aus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fGhren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priufungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-
gedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtl-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fdlschunden, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuB3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

« dewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den degebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINEST Hanseatische Investment-GmbH abzudgeben

« beurteilen wir die Andemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnundslegungsmethoden sowie die

Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-

stellten geschatzten Werte und damit zusammenhdndgen-

den Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlade erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der FortfUhrung des

Jahresbericht zum 31.12.2023

Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazuge-
horigen Angaben
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,

im Jahresbericht aufmerksam zu

unser Prufundgsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Priufungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gedebenheiten kdnnen jedoch dazu
flhren, dass das Sondervermogen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-
fUhrt wird.

« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts insgesamt, einschliel3lich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschldgigen europdischen Verordnungen

ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen

Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu

verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prufung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Mandel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prifund feststellen.

Hamburd, den 22.04.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifundsgesellschaft

Werner
Wirtschaftsprifer

Ldning
Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht HANSAsmart Select G fiir das
Geschaftsjahr vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Anladeziel und Anladepolitik

Der HANSAsmart Select G verfolgt das Anlageziel, flr den
Anleger landgfristig unter BerUlcksichtigung von Ausschuttun-
dgen einen Vermogenszuwachs zu erzielen. Mit der Titelse-
lektion wird eine moglichst hohe Beteiligung an den positi-
ven Ergebnissen des Aktienmarktes, bei dleichzeitiger
Minimierung des Verlustrisikos (Value at Risk), angestrebt.

Das Investmentvermaoden investiert Uberwiegend in borsen-
notierten globalen Aktien, die im FTSE 100, dem SMI, dem
Topix oder dem S&P 500 enthalten sind.

Der Investitionsgrad in Aktien und derivativen Instrumenten
auf Aktien kann zwischen 60% und 100% schwanken.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines quantitativen Algo-
rithmus unter Berlcksichtigung von Volatilitaten und Korre-
lationen. Dabei wird das Portfolio mit dem minimalen Value
at Risk gebildet.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fur okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit gemadf
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Portfoliostruktur und Wertentwicklung

Der Investitionsgrad in Aktien lag im Berichtszeitraum
durchgehend oberhalb von 98,5%.

Bei der Titelauswahl lag unser Fokus auf dem Portfolioris-
iko. Ziel war es, durch die Zusammensetzung, welche aus
der quantitativen Adjustierung entsteht, fUr den Anleger ein
Portfolio mit minimalem Verlustrisiko darzustellen. Sowohl
Ldnder- als auch Branchengewichtungen erdgeben sich aus
der genannten Optimierung und werden daher nicht explizit
gesteuert.

Die Regionen Japan und USA bildeten Uber den gesamten
Berichtszeitraum die Schwerpunkte des Portfolios.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Portfoliostruktur nach Assetklassen zum 31.12.2023:

Portfoliostruktur nach Assetklassen zum 31.12.2022:

Portfoliostruktur nach Wahrungen zum 31.12.2023:

Portfoliostruktur nach Wahrunden zum 31.12.2022:
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Portfoliostruktur nach Ldndern zum 31.12.2023: *)

@ USA 44,2 %
@ Japan 26,2 %
@ GroBbritannien 19,0 %
@ Schweiz 4,3 %
@ Spanien 1,7%
® kein Land 1.5%
@ Bermuda 1.4 %

Jersey 1.4 %

Irland 0.4 %

Portfoliostruktur nach Landern zum 31.12.2022: %)

*) Die Position "kein Land" bezieht sich auf die Kassenposi-
tion.

Basierend auf der Titelselektion erzielte der HANSAsmart
Select G im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von
3,89%.

VerduBerundserdebnisse

Das Erdgebnis aus VerduBerungsgeschaften fur den HAN-
SAsmart Select G betrug im Berichtszeitraum -15.336,15
EUR. Dies unterteilt sich auf realisierte Gewinne in Hohe von
3.759.047,08 EUR und realisierte Verluste in Hohe von
-3.774.383,23 EUR. Die realisierten Gewinne resultieren im
Wesentlichen aus der VerdufRerung von Aktien. Fur die reali-
sierten Verluste sind ebenfalls im Wesentlichen Verduf3erun-
den von Aktien ursdchlich.

Risikoanalyse

HANSAsmart Select G: Die Volatilitadt des Investmentvermo-
gens betrug zum 31.12.2023: 7,96% (31.12.2022: 9,55%).

Marktpreisrisiken:

Jahresbericht zum 31.12.2023

Das zentrale Marktpreisrisiko des Investmentvermodens
resultiert aus den Kursbewedungen der im Fonds gehaltenen
Dividendenpapiere.

Operationale Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
sagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-
schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsri-
siken sowie Risiken aus Kunden- und Geschdftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrunden detroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abdeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmanRigkeit der flr das Sondervermogen rele-
vanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmdRig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Liquiditatsrisiken:

Das Sondervermdden ist breit gestreut und mehrheitlich in
Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im
Regelfall in grofen Volumina an den internationalen Borsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass jeder-
zeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem angemessenen
Verkaufserlds verduBert werden konnen.

Wahrungsrisiken:
Sdmtliche investierte Positionen im Fonds sind in Fremd-
wdhrungen denominiert, das Wdhrungsexposure wird offen-

dgehalten.

Sonstige Risiken:
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Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg").

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer deutlich
hoheren Volatilitdt geprdgt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmdrkten hangt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf
der Kampfhandlunden, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der geden Russland und Belarus verhdngten Sanktionen,
einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmdrkten sowie anstehenden deldpolitischen
Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die Rah-
menbedingungen der Weltwirtschaft und an den Borsen
weiterhin von erhdhter Unsicherheit geprddgt sein werden.
Daher unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermaddgens groReren Marktpreisrisiken.

Sonstide Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermogens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fur den HANSAsmart Select G ist
an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH ausgela-
dert. Hierbei handelt es sich um eine Schwestergesellschaft
der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.12.2023

228



HANSAsmart Select G

Vermogensiibersicht HANSAsmart Select G

Vermodensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mégdens ¥

I. Vermédensdedenstinde 40.212.406,03 100,19
1. Aktien 39.553.780,08 98,55
2. Bankguthaben 585.944,59 1,46
3. Sonstige Vermodensdedenstdnde 72.681,36 0,18
II. Verbindlichkeiten -75.894,48 -0,19
1. Sonstige Verbindlichkeiten -75.894,48 -0,19
1. Fondsvermégen EUR 40.136.511,55 100,00

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.12.2023 229
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Vermogensaufstellung HANSAsmart Select G

Vermddensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abginge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
Borsendehandelte Wertpapiere EUR 39.553.780,08 98,55
Aktien EUR 39.553.780,08 98,55
CH0012255151 Swatch Group STK 2.767 5.424 2.657 CHF 227,8000 678.678,44 1,69
CHO008742519 Swisscom STK 1.258 718 758 CHF 502,6000 680.776,10 1,70
CH0311864901 VAT Group AG Namens-Aktien SF STK 789 1916 1.127 CHF £421,0000 357.651,68 0,89
-,10
GBOOBPQY8M80 Aviva PLC Registered Shares LS -, STK 65.108 65.108 0 GBP 4,3340 324.417,19 0,81
33
GB0031348658 Barclays STK 84.511 84.511 0 GBP 1,5350 149.142,78 0,37
GB0002875804 British American Tobacco STK 22921 6.127 603  GBP 22,8250 601.485,20 1,50
GBOOBD6K4575 Compass Group PLC STK 27.629 31.943 4.314 GBP 21,4400 681.036,74 1,70
GB0002374006 Diageo STK 19.815 37.713 33.404 GBP 28,4850 648.919,61 1,62
GBOOB19NLV48 Experian STK 14.910 25.577 10.667 GBP 32,0800 549.911,24 1,37
GBOOBN7SWP63 GSK PLC STK 8.731 71.015 62.284 GBP 14,6120 146.674,37 0,37
GB0O0OBMX86B70 Haleon PLC STK 178914  377.407 198.493 GBP 3,2350 665.425,14 1,66
GB0004544929 Imperial Brands STK 32.347 41915 36.581 GBP 17,9800 668.658,38 1,67
ES0177542018 Internat. Cons. Airl. Group STK 376.852  772.728 395.876 GBP 1,5655 678.272,95 1,69
GBOOBOSWIX34 London Stock Exchande STK 6.858 14.158 7.300 GBP 92,9400 732.792,04 1,83
GroupPLC
GB0032089863 Next STK 4.385 12.701 8.316 GBP 81,4800 410.772,36 1,02
GBOOB24CGK77 Reckitt Benckiser Group STK 10.569 11.017 10.235 GBP 54,4600 661.747,23 1,65
GBOOB2BODG97 Relx PLC STK 19.572 42.473 22.901 GBP 30,9300 695.978,34 1,73
GB0009223206 Smith & Nephew PLC STK 47.001  104.962 111.987 GBP 10,7650 581.703,58 1,45
GBOOB10ORZP78 Unilever PLC STK 14.739 15.705 15.076 GBP 38,1250 646.038,61 1,61
JP3122400009 Advantest STK 4.600 15.800 11.200 JPY 4.797,0000 141.007,09 0,35
JP3119600009 Ajinomoto STK 8.000 32.900 24.900 JPY 5.452,0000 278.714,29 0,69
JP3311400000 Cyberadent Inc. STK 78.400 78.400 0 JPY 856,6000 429.148,44 1,07
JP3818000006 Fujitsu STK 4.800 4.800 0 JPY  21.280,0000 652.719,02 1,63
JP3705200008 Japan Airlines Co. Ltd. Registered STK 38.000 38.000 36.500 JPY 2.771,0000 672.873,67 1,68
Shares o.N.
JP3946750001 Japan Post Bank Co.Ltd STK 76.762 92.062 15.300 JPY 1.435,0000 703.901,02 1,75
JP3205800000 Kao STK 19.046 20.646 1.600 JPY 5.792,0000 704.929,59 1,76
JP3496400007 KDDI STK 23.100 23.100 0 JPY 4.473,0000 660.274,14 1,65
JP3258000003 Kirin Hldgs. STK 49.730 54.830 £49.200 JPY 2.070,0000 657.812,64 1,64
JP3362700001 Mitsui 0.S.K. Lines STK 21.349 29.449 8.100 JPY £4.544,0000 619.910,90 1,54
JP3733000008 NEC Corp. STK 12.700 16.847 19.047 JPY 8.326,0000 675.699,41 1,68
JP3753000003 Nippon Yusen STK 29.200 38.600 9.400 JPY £4.384,0000 818.025,43 2,04
JP3756100008 Nitori STK 3.500 10.886 7.386 JPY  18.925,0000 423.269,86 1,05
JP3197600004 Ono Pharmaceutical STK 40.800 40.800 0 JPY 2.516,5000 656.100,71 1,63
JP3421800008 Secom STK 10.246 10.646 400 JPY  10.180,0000 666.523,61 1,66
JP3347200002 Shionodi STK 9.600 9.600 5.100 JPY 6.787,0000 416.353,76 1,04
JP3732000009 SoftBank Corp. Registered Shares STK 60.995 69.995 74.600 JPY 1.750,0000 682.096,30 1,70
o.N.
Jahresbericht zum 31.12.2023 230
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Vermoddensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abginge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mégens ¥
im Berichtszeitraum
JP3164630000 Square Enix STK 20.400 20.400 0 JPY 5.103,0000 665.225,89 1,66
US03073E1055 AmerisourceBerden Corp. STK 3.570 8.123 4.553 usb 203,4900 654.055,37 1,63
US0311621009 Amdgen Inc. STK 2.662 3.315 3.042 usb 288,4600 691.348,27 1,72
US1101221083 Bristol-Myers Squibb Co. STK 3.722 3.722 0 uUsD 51,2200 171.640,26 0,43
US1488061029 Catalent Inc. Redistered Shares STK 6.006 6.006 0 usbD 45,5400 246.253,03 0,61
DL -,01
US12503M1080 CBOE Holdings Inc. Registered STK 3.986 8.814 10.378 usb 177,8400 638.219,36 1,59
Shares DL -,01
US1696561059 Chipotle Mexican Grill STK 287 441 154 usbD 2.278,3800 588.723,38 1,47
US1713401024 Church & Dwight Co. STK 7.808 7.808 0 usb 93,9900 660.731,00 1,65
US2166484020 Cooper Companies STK 502 2.180 1.678 UsD 379,5400 171.539,64 0,43
US2521311074 DexCom Inc. Registered Shares STK 5.280 5.280 0 usD 124,1600 590.226,70 1,47
DL -,001
US2566771059 Dollar General Corp. STK 6.048 12.058 8.673 usb 135,5500 738.098,86 1,84
US5184391044 Estée Lauder STK 2.961 2.961 0 usb 147,5500 393.351,54 0,98
BMG3223R1088 Everest Reinsurance Group STK 1.798 1.942 144  USD 352,6100 570.804,70 1,42
US3024913036 FMC STK 3.405 3.405 0 usb 63,3100 194.085,31 0,48
US3703341046 General Mills Inc. Redistered STK 10.897 9.275 6.391 usb 64,9700 637.416,12 1,59
Shares DL -,10
Us8064071025 Henry Schein STK 3.066 9.877 6.811 usb 76,0600 209.957,65 0,52
US4448591028 Humana Inc. STK 1.428 1.734 306 usbD 455,6100 585.766,71 1,46
US45167R1041 IDEX Corp. Registered Shares DL STK 2131 2.131 0 uUsD 217,0600 416.453,46 1,04
-01
US8326964058 J.M. Smucker Co. STK 6.562 6.562 4L.647 usbD 125,7800 743.106,47 1,85
US48203R1041 Juniper Networks STK 26.415 26.415 0 usb 29,5100 701.815,66 1,75
US4943681035 Kimberly-Clark STK 5.857 11.632 5.775 usb 120,8200 637.114,20 1,59
US50540R4092 Laboratory Corp. America Hldds. STK 3.474 3.474 0 usb 227,0600 710.188,57 1,77
US57667L1070 Match Group Inc. STK 24,383 24,383 0 usb 36,7300 806.327,17 2,01
US58155Q1031 McKesson STK 1414 1.552 2.004 usb 457,5000 582.430,00 1,45
US6092071058 Mondelez International Inc. Class STK 6.909 6.909 0 USD 72,2600 449.486,22 1,12
A
US64110L1061 Netflix Inc. STK 803 803 0 usb £490,5100 354.622,79 0,88
US6516391066 Newmont Goldcorp Corp. STK 19.931 37.339 17.408 usbD 41,7000 748.287,30 1,86
US6541061031 Nike STK 6.814 7.154 340 usbD 108,8200 667.596,54 1,66
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 334 534 200 usbD £495,2200 148.918,23 0,37
US6819191064 Omnicom Group STK 9.358 9.358 0 usb 86,7300 730.727,78 1,82
US7170811035 Pfizer Inc STK 20.720 20.720 0 usb 28,7900 537.074,64 1,34
US7433151039 Prodressive STK 4.084 6.843 2.759 usb 158,3400 582.209,92 1,45
US74834L.1008 Quest Diagnostics STK 5.365 5.582 217 usb 137,6600 664.937,34 1,66
US7607591002 Republic Services STK 4.482 4,791 309 usb 164,3100 663.039,00 1,65
|IEOOBKVD2N49 Seadate Technolod.Holdings PLC STK 1.959 1.959 0 usD 86,7900 153.076,09 0,38
Registered Shares DL -,00001
US92343E1029 Verisign STK 1.170 1.170 0 usb 206,2800 217.293,24 0,54
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Vermoddensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnde Abginge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
US94106L1098 Waste Management STK 1.323 4.673 3.350 usb 178,1400 212.189,81 0,53
Summe Wertpapiervermdgen EUR 39.553.780,08 98,55
Bankdguthaben EUR 585.944,59 1,46
EUR - Guthaben bei: EUR 318.010,61 0,79
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 318.010,61 318.010,61 0,79
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrundgen EUR 267.933,98 0,67
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 45.740,30 49.249,31 0,12
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 66.055,13 75.942,89 0,19
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 18.307.155,00 116.986,10 0,29
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usD 28.606,83 25.755,68 0,06
Sonstige Vermégensdedensténde EUR 72.681,36 0,18
Dividendenanspriiche EUR 71.680,60 71.680,60 0,18
Zinsanspriiche EUR 1.000,76 1.000,76 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -75.894,48 -0,19
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -75.894,48 -75.894,48 -0,19
Fondsverméden EUR 40.136.511,55 100,00
Anteilwert HANSAsmart Select G EUR 57,23
Umlaufende Anteile HANSAsmart Select G STK 701.316,000

» Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungdsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abdefiihrte Priifundskosten, Verdffentlichundgskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensdedenstinde des Sonderver ens sind auf Grundlade der zuletzt festdestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

per 29.12.2023

Britisches Pfund (GBP) 0,869800 = 1 Euro (EUR)
Japanischer Yen (JPY) 156,490000 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,928750 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,110700 = 1 Euro (EUR)
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdifte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-
nen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe /

Anteile bzw. Zuginde Abgénge
Whg. in 1.000

Borsendehandelte Wertpapiere

Aktien
US00287Y1091 AbbVie Inc. STK 7.202 7.202
US00507v1098 Activision Blizzard Inc. STK 384 9.586
JP3112000009 AGC Inc. Registered Shares o.N. STK 21.361 21.361
US0091581068 Air Products & Chemicals Inc. STK 1.265 1.265
US0126531013 Albemarle STK 2.334 2.334
CHO432492467 Alcon AG Namens-Aktien SF -,04 STK 13.780 24.260
US0220951033 Altria STK 16.496 16.496
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 1.841 1.841
JP3429800000 ANA Holdings STK 35.297 69.097
GB0000456144 Antofagasta STK 42.184 42.184
|IEOOBLP1HW54 AON PLC Registered Shares A DL -,01 STK 656 656
US0382221051 Applied Materials Inc. STK 5.150 5.150
US0404131064 Arista Networks Inc. STK 674 674
GB0000536739 Ashtead Group PLC STK 2.614 2.614
US00206R1023 AT&T STK 13.811 50.347
US0533321024 AutoZone Inc. STK 35 310
GB0002634946 BAE Systems STK 71.347 144.304
US0718131099 Baxter International STK 17.758 17.758
US09073M1045 Bio-Techne Corp. Redistered Shares DL -,01 STK 4,155 4.155
US09062X1037 Biogen Inc. STK 1.357 1.357
US1011371077 Boston Scientific STK 18.446 18.446
JP3830800003 Bridgestone Corp. STK 16.841 16.841
GB0030913577 BT STK 516.427 516.427
GB0031743007 Burberry STK 22.574 50.725
US1344291091 Campbell Soup STK 1.038 14.227
JP3242800005 Canon STK 28.352 28.352
US14149Y1082 Cardinal Health STK 7.939 9.559
JP3566800003 Central Japan Railway STK 471 6.371
US1252691001 CF Industries Holdings Inc. STK 8.361 8.361
US1598641074 Charles River Labs STK 3.217 3.217
JP3519400000 Chugai Pharmaceutical STK 23.100 23.100
CH0210483332 Cie Financiere Richemont STK 0 5.815
US1255231003 Cigna Group, The Redistered Shares DL 1 STK 2.339 2.339
US1890541097 Clorox STK 4913 4913
US12572Q1058 CME Group Inc. STK 5.865 5.865
US1941621039 Colgate-Palmolive STK 0 5.574
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-

hen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktz ung zum Berichtsstichtag):
Gattungsbezeichnung Stiick bzw, Kédufe / Verkdufe /
Anteile bzw! Zuginde Abgénge
Whd. in 1.000
CH0012138530 Credit Suisse STK 98.435 98.435
IE0001827041 CRH PLC Registered Shares EO -,32 STK 24.263 24.263
GBOOBJFFLV09 Croda International PLC STK 4.573 4,573
JP3497400006 Daifuku STK 13.728 13.728
JP3505000004 Daiwa House Industry STK 51.067 51.067
US2371941053 Darden Restaurants STK 2.171 2171
JP3548600000 Disco Corp. STK 5.600 5.600
US2567461080 Dollar Tree Inc. STK 2.139 3.639
US25754A2015 Domino s Pizza Inc. STK 993 993
JP3783600004 East Japan Railway STK 1.525 14.125
JP3160400002 Eisai STK 0 5.400
US2855121099 Electronic Arts Inc. STK 0 1.784
US5324571083 Eli Lilly and Company STK 1.624 1.624
JP3386450005 Eneos Holdings STK 380.596 380.596
US29414B1044 EPAM Systems Inc. STK 1.531 1.531
US29786A1060 Etsy Inc. STK 4.006 4.006
JP3802400006 Fanuc STK 21.755 21.755
JP3802300008 Fast Retailing STK 5.226 6.226
JP3397150008 Food & Life Co. Ltd. Registered Shares o.N. STK 0 37.600
US34964C1062 Fortune Brands Home & Sec.Inc. Registered SharesDL -,01 STK 3.997 3.997
JP3814000000 Fujifilm STK 15.352 15.352
CH0030170408 Geberit AG STK 1.311 1.311
CH0010645932 Givaudan STK 125 233
US4278661081 Hershey STK 7.328 7.328
US4364401012 Holodic Inc. STK 6.007 6.007
US4404521001 Hormel Foods Corp. STK 18.608 18.608
GB0005405286 HSBC STK 154.039 273.530
JP3148800000 Ibiden STK 6.747 6.747
US45337C1027 Incyte Corp. STK 12.481 12.481
GBOOBMJGDWS4 Informa PLC Redgistered Shares LS -,001 STK 56.016 56.016
US45784P1012 Insulet Corporation Redistered Shares DL -,001 STK 3.932 3.932
US4606901001 Interpublic Group of Companies STK 22.904 22.904
JP3183200009 Japan Exchande Group Inc. Regdistered Shares o.N. STK 35.700 35.700
JP3752900005 Japan Post Holdings Co.Ltd STK 41.400 41.400
JP3726800000 Japan Tobacco STK 86.784 86.784
JP3386030005 JFE Holdings Inc. STK 34.052 34.052
US4781601046 Johnson & Johnson STK 0 3.915
US46625H1005 JPMordan Chase & Co. STK 1.927 1.927
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdifte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-

hen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zuginde Abgénge
Whd. in 1.000
CH0102484968 Julius Baer Gruppe STK 10.801 10.801
US49271V1008 Keurig Dr Pepper Inc. Redistered Shares DL -,01 STK 22.089 22.089
US5007541064 Kraft Heinz Co. STK 0 17.907
JP3249600002 Kyocera STK 6.900 10.700
CH0025238863 Kiihne & Nadel Internat. AG STK 2.558 2.558
CH0012214059 LafargeHolcim Ltd. STK 11.840 25.584
US5178341070 Las Vedas Sands STK 548 16.794
GB0008706128 Lloyds STK 379.533 379.533
CH0025751329 Logitech International S.A. STK 7.160 7.160
CH0013841017 Lonza Group AG STK 1.162 1.162
JP3869010003 MatsukiyoCocokara & Co. Registered Shares o.N. STK 10.743 10.743
US5801351017 McDonald’s Corp. STK 2.733 2.733
GBOOBNGDNS821 Melrose Industries PLC Redistered Share LS-,22857142 STK 120.698 120.698
US5949181045 Microsoft Corp. STK 1.231 1.231
JP3902400005 Mitsubishi Electric STK 0 69.100
JP3899600005 Mitsubishi Estate STK 30.600 43.300
JP3902900004 Mitsubishi UF Financial STK 52.500 52.500
JP3893200000 Mitsui Fudosan STK 43.700 78.200
JP3894000003 Mitsui Matsushima Co. Ltd. STK 9.100 29.700
US60770K1079 Moderna Inc. STK 4.722 4.722
US60855R1005 Molina Healthcare Inc. STK 0 2.172
US60871R2094 Molson Coors Brewing STK 17.001 17.001
JP3869960009 Money Forward Inc. Registered Shares o.N. STK 5.000 5.000
US6098391054 Monolithic Power Systems Inc. STK 513 513
CH0038863350 Nestlé S.A. STK 760 6.620
JP3738600000 NGK Spark Plug STK 26.948 26.948
JP3749400002 Nippon Paint Holdings Co. Ltd. Registered Shares o.N. STK 81.303 81.303
JP3381000003 Nippon Steel STK 0 43.000
JP3735400008 Nippon Teledraph and Telephone STK 13.500 13.500
JP3762800005 Nomura Research Institute Ltd. STK 32.087 32.087
CH0012005267 Novartis AG STK 1.907 9.816
US6293775085 NRG Energy STK 10.883 10.883
JP3165700000 NTT Data STK 60.326 60.326
US67103H1077 O'Reilly Automotive Inc. STK 765 765
US68389X1054 Oracle Corp. STK 2.717 2.717
JP3198900007 Oriental Land STK 20.600 20.600
JP3188220002 Otsuka Holdings Company STK 20.506 20.506
IEOOBWT6EH894 Paddy Power PLC STK 4.006 4.006
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-

hen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktz ung zum Berichtsstichtag):
Gattungsbezeichnung Stiick bzw, Kédufe / Verkdufe /
Anteile bzw! Zuginde Abgénge
Whd. in 1.000
JP3639650005 Pan Pacific Intl Hldgs Corp. Registered Shares o.N. STK 41.200 41.200
US7140461093 PerkinElmer STK 6.480 6.480
US69331C1080 PG&E STK 45.279 45.279
GB0007099541 Prudential STK 0 52.916
JP3967200001 Rakuten STK 145.155 145.155
US75513E1010 Raytheon Technologies Corp. STK 9.783 9.783
JP3970300004 Recruit Holdings Co. Ltd. Registered Shares o.N. STK 26.335 26.335
US75886F1075 Redgeneron Pharmaceuticals Inc. STK 1.043 1.043
JP3981200003 Renova Inc. Registered Shares o.N. STK 43.530 55.430
GBOOB082RF11 Rentokil Initial STK 200.584 200.584
JP3500610005 Resona STK 123.200 276.100
GB0007188757 Rio Tinto PLC STK 1.419 12.291
JP3982800009 Rohm STK 2.800 2.800
US7757111049 Rollins Inc. Registered Shares DL 1 STK 12.754 12.754
JP3976300008 Ryohin Keikaku Co. Ltd. STK 3.200 69.700
GB00OB8C3BL03 Sade Group STK 60.996 60.996
JP3420600003 Sekisui House STK 36.800 36.800
CHO0002497458 SGS STK 167 308
CH1256740924 SGS S.A. Namens-Aktien SF 0,04 STK 8.075 8.075
JP3358000002 Shimano Inc. STK 3.000 3.000
JP3351600006 Shiseido STK 2.667 19.567
GB0007908733 SSE PLC Shs LS-,50 STK 36.494 36.494
GB0004082847 Standard Chartered STK 85.814 85.814
US8552441094 Starbucks STK 0 2.360
US8636671013 Stryker STK 442 442
JP3401400001 Sumitomo Chemical STK 41.769 41.769
JP3409800004 Sumitomo Forestry STK 5.600 5.600
JP3890350006 Sumitomo Mitsui STK 14.000 14.000
CH0014852781 Swiss Life STK 2.576 2.576
CH0126881561 Swiss Re AG STK 7.750 16.012
Us8716071076 Synopsys Inc. STK 1.693 1.693
JP3539220008 T&D STK 46.500 46.500
US8725901040 T-Mobile US Inc. Redistered Shares DL-,00001 STK 5.377 5.377
JP3452000007 Taiyo Yuden STK 15.300 15.300
JP3463000004 Takeda Pharmaceutical STK 24.300 24.300
GB0OOBLGZ9862 Tesco PLC Redistered Shs LS-,0633333 STK 129.787 129.787
US88160R1014 Tesla Inc. STK 6.122 6.122
JP3910660004 Tokio Marine Holdinds STK 34.700 34.700
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Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdifte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-
hen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe /

Whg. in 1.000

JP3571400005

JP3592200004

JP3637300009

US9024941034

CHO0244767585

US90384S3031

US91324P1021

US91913Y1001

US92345Y1064

US92343V1044

US92556H2067

GBOOBHA4HKS39

JP3659000008

US9553061055

JP3931600005

Us9884981013

JP3933800009

US98956P1021

CH0011075394

Tokyo Electron

Toshiba

Trend Micro Inc.

Tyson Foods

UBS Group AG

Ulta Salon Cosmet. & Frag.Inc.
UnitedHealth Group Inc.
Valero Enerdy

Verisk Analytics Inc. CLA
Verizon Communications Inc.
ViacomCBS Cl. B

Vodafone Group PLC

West Japan Railway

West Pharmaceutic.Services Inc Registered Shares DL -,25
Yakult Honsha

Yum! Brands

Z Holdings Corp.

Zimmer Holdings

Zurich Insurance Group AG

Sonstige Beteiligungswertpapiere

CH0012032048

Roche Holding AG Inhaber-GenufRscheine o.N.

An ordanisierten Markten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
US35137L1052

US6687711084
US57060D1081
GBOOBMS8PJY71
US64110D1046
US8923561067

Fox Corp. Redistered Shares A DL -,01

Gen Didital Inc.

MarketAxess Holdings Inc. Registered Shares DL -,001
NatWest Group PLC Redistered Shares LS 1,0769
NetApp Inc.

Tractor Supply

Anteile bzw. Zuginde Abgénge
STK 2.500 2.500
STK 5.040 25.140
STK 16.000 16.000
STK 14.188 14.188
STK 17.751 17.751
STK 935 1.594
STK 3.682 3.682
STK 7.082 7.082
STK 1.822 1.822
STK 25.428 25.428
STK 18.875 18.875
STK 995.010 1.597.357
STK 20.600 37.800
STK 1971 1971
STK 42.616 42.616
STK 5.643 5.643
STK 290.611 290.611
STK 2.619 2.619
STK 172 1.652
STK 289 2.436
STK 12.674 12.674
STK 0 5.973
STK 2.964 2.964
STK 128.245 128.245
STK 9.106 9.106
STK 1.610 1.610

Derivate (In Opening-Transaktionen umdesetzte Optionsprdmien bzw. Volumen der Optionsdeschiifte, bei Opti fe und Verkdufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen

Anteile bzw. Zugiinge Abgdnge in 1.000
Whg. in 1.000

Fehlanzeide
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Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausgleich) HANSAsmart Select G
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I Ertrdde

1. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
davon nedative Habenzinsen

3. Abzud auslandischer Quellensteuer

% Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

Il.  Aufwendundgen

Zinsen aus Kreditaufnahmen

[

Verwaltungsverdlitung
a) fix
3 Verwahrstellenvergiitung
4. Prufunds- und Verdffentlichungskosten
5 Sonstige Aufwendungen
6 Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendundgen
lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.12.2023

-0,09

-587.339,98

1.199.220,24
15.842,25

-208.216,31
6.630,13
1.013.476,31

-4.225,63
-587.339,98

-19.556,92
-9.165,38
-2.738,89

1.155,02
-621.871,78

391.604,53

3.759.047,08

-3.774.383,23

-15.336,15

376.268,38

535.357,92

593.566,05

1.128.923,97

1.505.192,35
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Entwicklung des Sondervermédens HANSAsmart Select G

I. Wert des Sondervermdgens am Bedinn des Geschiiftsjahres (01.01.2023) 38.780.269,67
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -698.268,00
2. Zwischenausschittunden 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 557.772,91
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 1.506.749,53
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -948.976,62
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -8.455,38
Erdebnis des Geschdftsjahres 1.505.192,35
davon nicht realisierte Gewinne 535.357,92
davon nicht realisierte Verluste 593.566,05
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.12.2023) 40.136.511,55
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Verwendung der Ertréige des Sondervermégens HANSAsmart Select G »

insgesamt

EUR EUR

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 10.049.950,62 14,33
1. Vortrag aus dem Vorjahr 5.899.299,01 8,41
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 376.268,38 0,54
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 3.774.383,23 5,38
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -9.348.634,62 -13,33
1. Der Wiederanlade zugefiihrt -3.328.157,89 -4,75
2. Vortrag auf neue Rechnung -6.020.476,73 -8,58
ll. Gesamtausschiittung 701.316,00 1,00
1. Endausschittung 701.316,00 1,00
a) Barausschiittung 701.316,00 1,00

» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von
EUR 0,00)

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschdftsjahre HANSAsmart Select G

Geschiiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschéiiftsjahres

EUR EUR

2023 40.136.511,55 57,23

2022 38.780.269,67 56,078

2021 54.763.993,32 58,423

2020 47.238.852,23 51,941
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Anhang gem.$§7 Nr. 9 KARBV HANSAsmart Select G

Andaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige

Die Auslastung der Oberdrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemdB
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Zusammensetzundg des Vergleichsvermdgdens (§37 Abs. 5 DerivateV)
MSCI - World Index
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag
groRter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Risikomodell (§10 DerivateV)

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau
Haltedauer

Ldnde der historischen Zeitreihe

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivatedeschifte

EUR 0,00

100,00%

0,94%
1,43%
1,22%

Full-Monte-Carlo

99,00%
1 Tage
1 Jahr

0,98

Zusdatzliche Anhangandaben demdR der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierundsdeschdfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abdeschlossen.

Sonstige Andaben

Anteilwert HANSAsmart Select G
Umlaufende Anteile HANSAsmart Select G

Anteilklassen auf einen Blick

ISIN
Wadhrung
Fondsauflage

Ertragsverwendung

Jahresbericht zum 31.12.2023

EUR 57,23
STK 701.316,000

HANSAsmart Select G
DEOOOA12BSZ7

Euro

15.04.2015

Ausschittend
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Andabe zu den Verfahren zur Bewertund der Vermddensdedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertundg von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages
dem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen ordanisierten Markt einbezoden sind oder flir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgdestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden tdglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstdndigkeit und Plausibilitdt geprift.

Bankduthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlundsbetrag bewertet. Die Bewertund der sonstigen Ver-
modensgedenstdnde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAsmart Select G
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,58 %

Die Gesamtkostenquote drlickt sdmtliche vom Sondervermdden im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdlt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermodens aus.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen dgesamt 290.868.109,64
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 272.854,51 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstdnde.
An die Verwaltundgsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalverdiitunden

Im abdelaufenen Geschdftsjahr wurden keine Pauschalverglitunden an die Kapitalverwaltundgsdesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhdlt keine Riickverglitungen der aus dem Sonderverméden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verglitundg und Aufwandserstattundgen.

Die KVG dewdhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgden an sie deleisteten Verdu-
tung.

Wesentliche sonstige Ertrdde und Aufwendunden
HANSAsmart Select G

Sonstide Ertréige

Ertrddge aus Sammelklagen EUR 3.139,55
Quellensteuererstattung EUR 3.032,32
Sonstige Aufwendunden

Aufwand Marktrisiko- und Liquiditdtsmessung DerivateV EUR 2.643,92

Jahresbericht zum 31.12.2023 242
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Beschreibund, wie die Verdlitunden und ddf. sonstige Zuwendunden berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flir Kapitalverwaltungsdesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vordgaben im Hinblick
auf die Gestaltund ihres Verdlitundssystems. Die Ausdgestaltund des Vergultungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Uber die Verdltundspolitik
und Vergutundspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitundssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung ibermdRiger Risiken verhindert. DasVerdltungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erorterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergltung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Tarifvertrad flr das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tdtigkeit und Verantwortung
erfoldt die Vergutung gemdf der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausdestaltund und Verglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitdgeber- und
Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern
inkl. der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergiltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdRig grofRes Risiko flir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltund nicht.

Die Verdltund fur die Geschdftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verdglitung
und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgeledt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.

Derzeit sind nur die Geschdftsfiihrung und die Generalbevollmdchtigten als Risikotrdder der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Verglitungssys-

teme jdhrlich. Die Verdltungspolitik der HANSAINVEST erfillt die Anforderunden des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergutundspolitiken unter
Berlicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Erdebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergiitundspolitik

Im Rahmen der internen jdhrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergdiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausdestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitundgen sich nicht an den Redgelundgen der Richtlinie Uiber die Verglitundspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Andaben zu wesentlichen Anderunden der festdelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum
Andaben zur Mitarbeiterverdiitung

Die Andaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeit-
raum bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeiterverdiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschdiftsfiihrer)
davon feste Verglitung EUR 21.833.752
davon variable Verdltung EUR £4.265.241
Direkt aus dem Fonds dezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschiftsfiihrer (Durchschnitt) 332
Hohe des dezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Verdiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.475.752
davon Geschdftsleiter EUR 1.105.750
davon andere Flihrundskrafte EUR 370.002
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Andaben zur Mitarbeiterverdiitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Vergiitundgen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergiitungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschdftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanader

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung
davon feste Verglitung

davon variable Verglitung

Direkt aus dem Fonds dezahlte Vergiitungen

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

EUR
EUR
EUR
EUR

Die Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeiterverdgiitung umfasst den

Aufwandsposten Personalaufwendunden ohne soziale Abgaben des letzten im Unternehmensredister vertffentlichten Jahresabschlusses.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Signal Iduna Asset
Management GmbH

9.884.467,00
0,00
0,00
0,00
115
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Andaben fiir institutionelle Anleder gemdR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung
Andaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,
Portfolioumsdtze und Portfolioumsatzkosten

Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabund der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkund in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktiondrsrechten

Hamburd, 19. April 2024

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschdftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verweis

Informationen zu den mittel- bis landfristigen Risiken des Sondervermdgens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefuhrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsdtze und

die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten

"Vermogensaufstellung”, "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschdafte, soweit sie nicht mehr in der Vermédensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem deregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschdtzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anladestratedie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustibung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhdltlich.

Fir das Sondervermdgen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschdfte abgeschlossen worden.

Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umdangd mit
Interessenkonflikten verfligbar.
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Hamburd

Investment-GmbH,

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens HAN-
SAsmart Select G - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur
das Geschdaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezem-
ber 2023, der Vermodgensubersicht und der Vermogensauf-
stellung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrechnund, der
Entwicklungsrechnung fur das Geschdftsjahr vom 1. Januar
2023 bis zum 31. Dezember 2023, sowie der vergleichenden
Ubersicht Uber die letzten drei Geschdaftsjahre, der Aufstel-
lung der wdhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschdfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermo-

gensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefudgte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermaoglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlade fiir das Priifundsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer IDW) festdestellten deutschen Grund-
Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-

sdtze ordnungsmdaRiger

sdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die Prlfung des Jahresberichts” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhdngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderundgen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Priufungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Jahresbericht zum 31.12.2023

Verantwortund der desetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschldgigen europdischen Verordnungen in
allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermodens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnundsle-

gung und Vermogensschddigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichter-
stattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die
Fortfuhrung des Sondervermogens durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfUhrung des Sondervermogens, sofern einschld-
gig, anzugeben.

Verantwortundg des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufdrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
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mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts dgetroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemdRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltund. Daruber hin-
aus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fGhren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priufungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-
gedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtl-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fdlschunden, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuB3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

« dewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den degebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINEST Hanseatische Investment-GmbH abzudgeben

« beurteilen wir die Andemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnundslegungsmethoden sowie die

Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-

stellten geschatzten Werte und damit zusammenhdndgen-

den Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlade erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der FortfUhrung des

Jahresbericht zum 31.12.2023

Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazuge-
horigen Angaben
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,

im Jahresbericht aufmerksam zu

unser Prufundgsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Priufungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gedebenheiten kdnnen jedoch dazu
flhren, dass das Sondervermogen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-
fUhrt wird.

« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts insgesamt, einschliel3lich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschldgigen europdischen Verordnungen

ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen

Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu

verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prufung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Mandel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prifund feststellen.

Hamburd, den 22.04.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifundsgesellschaft

Werner
Wirtschaftsprifer

Ldning
Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltundsdesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mit
beschrdnkter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 300 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 300 57 - 60 70

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

Gesellschafter

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

Aufsichtsrat

- Martin Berger
- Vorsitzender
- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA  Gruppe,
Hamburd (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der
SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
« Dr. Karl-Josef Bierth (bis zum 07.11.2023)
- stellvertretender Vorsitzender
- Vorstandsmitglied der  SIGNAL
Hamburg
« Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)
« stellvertretender Vorsitzender

IDUNA  Gruppe,

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied des Vor-
standes der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg

« Markus Barth

Jahresbericht zum 31.12.2023

« Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg
« Dr. Thomas A. Lange
« Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen
» Prof. Dr. Harald Stutzer
« Geschdftsfuhrender Gesellschafter der STUETZER Real
Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
« Prof. Dr. Stephan Schuller

« Kaufmann

Geschdftsfiihrung

« Dr. Jorg W. Stotz
« (Sprecher, zudleich Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschdaftsfuhrung der
HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG)
« Nicholas Brinckmann (bis zum 10.02.2024)
« (zudleich Sprecher der Geschaftsfuhrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)
« Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)
« Ludger Wibbeke
« (zudleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des Auf-
sichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mbH)
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Verwahrstelle

National-Bank AG
Theaterplatz 8
45127 Essen
Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 467,212 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 44,769 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

Wirtschaftspriifer
KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg
Deutschland

Jahresbericht zum 31.12.2023
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