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Der Vertrieb von Fondsanteilen des Fonds ist in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 KAGB der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Frankfurt angezeigt worden.

Der vorliegende Halbjahresbericht ist kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen
Uber die zuklnftige Entwicklung des Fonds kénnen daraus nicht abgeleitet werden. Zeichnungen kénnen nur auf
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.

Die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, der jeweils giiltige Verkaufsprospekt und die
Basisinformationsblatter sind kostenlos in deutscher Sprache sowohl bei der Verwahrstelle, der
Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich, als auch auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft www.feri.lu in elektronischer Form verfiigbar.
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Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Marz 2025

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Ausstehende Zeichnungsbetrage
Zinsforderungen aus Bankguthaben
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva

Ausstehende Zahlungen aus dem Riickkauf von Anteilen
Verbindlichkeiten aus der Verwaltungsvergiitung
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse

1.005.898.904,48
10.211.768,73
9.087,36
54.074,77
3.503,35

1.016.177.338,69

5.720,36
1.440.660,78
124.574,72

1.570.955,86

1.014.606.382,83

Anteilklasse Anzahl Waihrung NIW pro Anteil Nettovermogen
der Anteile Anteil in Wahrung der pro Anteilklasse

Anteilklasse (in EUR)

3.936.414,016 EUR 257,75 1.014.606.382,83

1.014.606.382,83

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Entwicklung des Nettovermogens (in EUR)

zum 31. Marz 2025

Nettovermdgen Waihrung 30.09.2023 30.09.2024 31.03.2025
EUR 916.914.603,30 1.056.607.578,09 1.014.606.382,83
Anteilwert Wahrung 30.09.2023 30.09.2024 31.03.2025
EUR 219,01 257,76 257,75
Wertentwicklung pro Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024 31.03.2025
Anteil (in %) *
EUR -8,89 6,26 17,69 0,00
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zuriickgenommen im Umlauf am Ende der
Beginn der Berichtsperiode
Berichtsperiode
4.099.266,015 27.347,000 -190.198,999 3.936.414,016

* Die Prozentwerte geben die jahrliche Wertentwicklung zum jeweiligen Geschaftsjahresende der letzten 3 Geschéftsjahre an. Der

Prozentwert zum 31. Marz 2025 gibt die halbjdhrliche Wertentwicklung seit Ende des letzten Geschéftsjahres an.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Angabe der Wertentwicklungen nicht beriicksichtigt.
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Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)
zum 31. Marz 2025

Wihrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 2.820.000 Artisan Partners Global Fds Plc Gl Value | EUR Cap 34.743.128,88 69.513.000,00 6,85
EUR 1.417.000 Artisan Partners Global Fds Plc Opp EUR | Cap 38.357.880,51 63.396.580,00 6,25
EUR 3.900.000 Brown Advisory Fds Plc Beutel Goodman US Value SI Cap 52.332.838,24 49.335.000,00 4,86
EUR 2.370.000 ColuThre (Lux) Gl Focus IE Cap 54.628.209,37 64.331.280,00 6,34
EUR 1.790.000 Comgest Monde | Cap 31.187.127,69 65.388.700,00 6,44
EUR 32.000 FERI Systematic Global Equity X Cap 44.009.000,00 41.321.600,00 4,07
EUR 33.900 Gané Global Equity Fd E Dist 35.880.068,00 39.483.330,00 3,89
EUR 2.620.000 GQG GI UCITS ICAV Partners Eq Fd | Cap 40.505.200,00 51.194.800,00 5,05
EUR 2.900.000 Guinness Asset Mgt Fd Plc Gl Equity Income Y Cap 58.347.470,86 70.180.000,00 6,92
EUR 255.000 Heptagon Fd ICAV Kopernik Gl All-Cap Equity EUR SE Cap 29.705.370,14 57.655.551,00 5,68
EUR 98.800 Heptagon Fd ICAV Yacktman US Equity IE EUR Cap 13.723.442,36 31.850.195,52 3,14
EUR 13.655.000 J O Hambro Cap Mgt Umbr Fd Plc Global Opp A EUR Cap 34.718.947,26 42.125.675,00 4,15
EUR 10.550.000 J O Hambro Cap Mgt Umbr Fd Plc Global Select A EUR 21.947.179,62 46.673.200,00 4,60
Dist
EUR 250.000 MFS Meridian Fds Contrarian Value | EUR Cap 38.934.504,92 55.175.000,00 5,44
EUR 380.000 Ul I Montrusco Bolton Gl Equity Fd EUR IX A Cap 41.908.995,13 49.909.200,00 4,92
EUR 3.990.000 Wellington Mgt Fds (Irela) Plc Global Stewards S Cap 51.986.109,00 49.977.543,00 4,93
622.915.471,98 847.510.654,52 83,53
usD 1.475.000 Polar Capital Fds Plc North American S Dist 51.869.743,08 63.602.604,96 6,27
usD 26.400 US EquityFlex X Cap 88.045.471,70 94.785.645,00 9,34
139.915.214,78 158.388.249,96 15,61
Summe des Wertpapierbestandes 762.830.686,76 1.005.898.904,48 99,14
Bankguthaben 10.211.768,73 1,01
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -1.504.290,38 0,15
1.014.606.382,83 100,00

Nettovermogen

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

sowie Aufgliederung nach Wahrungen
zum 31. Marz 2025

Wirtschaftliche Aufgliederung

(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 99,14 %
Gesamt 99,14 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermaogens)

Irland 58,70 %
Luxemburg 30,11 %
Frankreich 6,44 %
Deutschland 3,89 %
Gesamt 99,14 %

Aufgliederung nach Wahrungen
(in Prozent des Nettovermaogens)

Euro 83,53 %
Amerikanischer Dollar 15,61 %
Gesamt 99,14 %
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Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. Oktober 2024 bis zum 31. Marz 2025

Wahrung Bezeichnung Kaufe/Zugdnge Verkaufe/Abgange
Investmentfonds (OGAW)
EUR Artisan Partners Global Fds Plc Gl Value | EUR Cap 0 490.000
EUR Artisan Partners Global Fds Plc Opp EUR | Cap 0 248.000
EUR Brown Advisory Fds Plc Beutel Goodman US Value SI Cap 2.480.000 180.000
EUR ColuThre (Lux) Gl Focus IE Cap 0 459.500
EUR Comgest Monde | Cap 0 209.000
EUR FERI Systematic Global Equity X Cap 32.000 0
EUR Guinness Asset Mgt Fd Plc Gl Equity Income Y Cap 870.000 210.000
EUR Heptagon Fd ICAV Kopernik Gl All-Cap Equity EUR SE Cap 0 5.000
EUR Heptagon Fd ICAV Yacktman US Equity IE EUR Cap 0 64.000
EUR J O Hambro Cap Mgt Umbr Fd Plc Global Opp A EUR Cap 3.300.000 3.600.000
EUR J O Hambro Cap Mgt Umbr Fd Plc Global Select A EUR Dist 0 1.230.000
EUR MFS Meridian Fds Contrarian Value | EUR Cap 15.000 16.500
EUR Ul I Montrusco Bolton Gl Equity Fd EUR IX A Cap 0 14.500
EUR Valuelnvest Lux Macquarie Global S| Dist 0 84.000
EUR Wellington Mgt Fds (Irela) Plc Global Stewards S Cap 4.130.000 140.000
usbD AB SICAV | SICAV Global Core Equity Ptf S1 USD Cap 0 1.445.000
usD C WorldWide Global Equities Units A1 Cap 0 260.000
usbD Polar Capital Fds Plc North American S Dist 0 295.000
usbD US EquityFlex X Cap 12.400 5.100
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Erlauterungen zum Halbjahresabschluss
zum 31. Marz 2025

Erlduterung 1- Allgemeine Informationen

Der X of the Best - dynamisch (im Nachfolgenden der "Fonds" genannt) ist ein Fonds, der am 14. Juli 2008 nach
dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg in der Form eines Investmentfonds (" Fonds Commun de Placement")
gemal Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tUber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
gegriindet wurde. Der Fonds unterliegt nunmehr dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 {iber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in seiner aktuell giiltigen Fassung.

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft FERI (Luxembourg) S.A. verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft
FERI (Luxembourg) S.A., eine "Société Anonyme" (Aktiengesellschaft) Luxemburger Rechts, wurde unter dem
Namen Institutional Trust Management Company S.a r.l. am 23. Mai 2007 als eine "Société a responsabilité
limitée" (Gesellschaft mit beschrankter Haftung) gegriindet. Am 22. Marz 2012 wurde die Gesellschaft durch
Beschluss der Gesellschafterversammlung in eine Aktiengesellschaft umgewandelt und gleichzeitig in FERI Trust
(Luxembourg) S.A. umbenannt. lhre Satzung wurde letztmals am 2. August 2023 geandert, wobei auch der Name
in FERI (Luxembourg) S.A. gedndert wurde. Diese Anderung wurde am 23. August 2023 im "Recueil électronique
des sociétés et associations ("RESA")" auf der Webseite des "Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg" veroffentlicht.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der Euro.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 30. September. Nach Abschluss jedes Geschaftsjahres sowie
nach der ersten Halfte jedes Geschaftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht, wobei ersterer einer Abschlusspriifung unterzogen wird. Dieser Halbjahresbericht erstreckt
sich dabei Uber die Periode vom 1. Oktober 2024 bis zum 31. Mérz 2024.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises ermittelt die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr
beauftragter Dritter unter Aufsicht der Verwahrstelle den Wert des Nettovermégens an jedem Bewertungstag.
Bewertungstag ist jeder Bankarbeits- und Boérsentag in Frankfurt/Main und Luxemburg sowie der 31. Dezember
eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Bankarbeitstag in Luxemburg ist.

Die Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt in den Lédndern, in denen Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben
werden. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen darlber hinaus bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle und den Zahlstellen erfragt werden. Bei den genannten Stellen
sind auch die Jahres- und Halbjahresberichte, der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsbldtter sowie das
Verwaltungsreglement des Fonds kostenlos erhaltlich.

Erlduterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze
a) Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds werden unter Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft gemal
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen iber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (OGA) und den in Luxemburg allgemein anerkannten Rechnungslegungsmethoden und gemifR dem
Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.




X of the Best - dynamisch

Erlduterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Marz 2025

b)

Bewertung der Aktiva

Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs des
vorausgehenden Geschéaftstages bewertet.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, werden ebenfalls zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs oder letzten
verfligbaren festgestellten Schlusskurs des vorausgehenden Geschaftstages bewertet, sofern die
Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fir den bestmoglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere hatten verduRert werden konnen.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht oder gemaR Art. 7 Nr. 1 a) und b) nicht verfuigbar sind, sowie alle
anderen Vermogenswerte werden zum wahrscheinlichen Realisierungswert des vorausgehenden
Geschéftstages bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist.

Investmentanteile an OGAW und/oder OGA des offenen Typs werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen
Ricknahmepreis oder Kurs des vorausgehenden Geschaftstages bewertet.

Flussige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, werden zu deren jeweiligem Nettoliquidationswert des vorausgehenden
Geschaftstages bewertet, wie er gemaR den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fiir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird; der Liquidationswert von
Termingeschaften oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden,
werden auf Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise des vorausgehenden Geschéftstages solcher
Vertrége an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Termingeschafte oder Optionen vom
Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Termingeschaft oder eine Option an einem Tag, an dem der
Nettoinventarwert berechnet wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen
Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden und deren Restlaufzeit bei Erwerb weniger als 90 Tage betragt, werden grundsatzlich zu
Amortisierungskosten des vorausgehenden Geschaftstages bewertet, wodurch dem ungefdhren Marktwert

entsprochen wird.

Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Entwicklung des Underlyings, bestimmten Marktwert
des vorausgehenden Geschéaftstages bewertet.

Nettorealisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapieren

Die aus Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der
Durchschnittseinstandspreise berechnet.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Flir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, werden die Einstandswerte auf
der Grundlage der am Kauftag gliltigen Wechselkurse errechnet.
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Erlduterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Marz 2025

e) Ertrage der Wertpapiere im Bestand
Ertrage aus Investmentanlagen werden am Ex-Datum abzlglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.
f) Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als in der Fondswahrung, werden zu dem
Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die
Fondswahrung umgerechnet. Zum Berichtsdatum wurde folgender Umrechnungskurs zugrunde gelegt:

1 EUR = 1,0825500 usD Amerikanischer Dollar
g) Ertragsverwendung

Bei dem Fonds handelt es sich um einen grundsatzlich ausschittenden Fonds. In der Berichtsperiode wurde
jedoch keine Ausschiittung vorgenommen.

Erlduterung 3 - Verwaltungsvergiitung und erfolgsabhangige Vergiitung

Die Verwaltungsvergiitung des Fonds betradgt bis zu 2% p.a., errechnet auf das am letzten Bewertungstag eines
jeden Monats ermittelte Nettovermogen.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Nettovermogen eine erfolgsabhéngige Vergiitung
erhalten. Diese belduft sich auf 15% des gesamten Mehrertrages, der tGber die Wertentwicklung von 8% p.a.
»2Hurdle Rate” hinausgehenden jahrlichen Wertentwicklung, wenn der um Ausschiittungen und
Sonderbelastungen bereinigte Anteilwert zum Ende der jeweiligen Abrechnungsperiode einen neuen
Hochststand "High Watermark" im Verhaltnis zu den Anteilwerten an den vorherigen Abrechnungszeitpunkten
erreicht. Diese erfolgsabhdngige Verglitung ist begrenzt auf jahrlich maximal 1,5% des Netto-Fondsvermogens
»CAP“ zum Ende der jeweiligen Abrechnungsperiode.

Zum Zeitpunkt des Berichtes erfolgte keine Rickstellung fiir die erfolgsabhangige Vergiitung.

Erlduterung 4- Kapitalsteuer ("taxe d’abonnement")

Der Fonds unterliegt gemaR den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer von 0,05% des Nettovermégens
des Fonds, welche vierteljahrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des Nettovermogens des Fonds am letzten
Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuell giiltigen Fassung, ist der Teil des
Nettovermogens, der in OGA und OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind,
von dieser Steuer befreit.
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Erlduterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Marz 2025

Erlauterung 5- Wesentliche Ereignisse wahrend der Berichtsperiode

Wihrend der Berichtsperiode ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstigen wesentlichen
Ereignisse.

Erlduterung 6 - Erganzende Informationen zum Ukraine-Konflikt

Der bereits seit 2014 andauernde und zundchst regional begrenzte Ukraine-Konflikt spitzte sich durch stetige
Schritte der Eskalation seitens Russlands immer weiter zu und wurde am 24. Februar 2022 durch den
volkerrechtswidrigen russischen Uberfall auf das gesamte ukrainische Staatsgebiet ausgeweitet.

Als Reaktion auf den Angriff wurden sowohl auf europdischer als auch internationaler Ebene massive Sanktionen
gegen russische Firmen als auch Privatpersonen beschlossen. Die Sanktionen zielen insbesondere darauf ab, die
russische Wirtschaft und die politische Elite zu schwachen. In diesem Zusammenhang wurde der Handel an der
Borse Moskau voriibergehend und die Handelbarkeit russischer Wertpapiere an vielen Bérsen westlicher Lander
bis auf weiteres ausgesetzt.

Der Fonds halt keine direkten Investments in Russland oder der Ukraine. Es bestand bei Kriegsbeginn lediglich
ein sehr geringes indirektes Ukraine-Exposure liber Zielfonds, welches in den Fondspreisen dieser Zielfonds
entsprechend berlicksichtigt wurde. Die Verwaltungsgesellschaft sieht daher keine Notwendigkeit einer
Bewertungsanpassung und auch keine negativen Auswirkungen auf die Liquiditdt der Vermogenswerte des
Fonds.

Erlduterung 7 - Wesentliche Ereignisse nach der Berichtsperiode

Nach der Berichtsperiode ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstigen wesentlichen Ereignisse.
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Zusatzliche Informationen
zum 31. Marz 2025

Informationen betreffend die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der
Weiterverwendung von Barsicherheiten (Verordnung (EU) 2015/2365, im Folgenden "SFTR-Verordnung")

Der Fonds setzt weder Wertpapierfinanzierungsgeschéafte wie in Artikel 3 Nr. 11, noch Total Return Swaps wie in
Artikel 3 Nr. 18 der SFTR-Verordnung definiert, ein.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft FERI (Luxembourg) S.A.
18, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 5.000.000 Euro (Stand: 31. Dezember 2024)

Vorstand und Aufsichtsrat der
FERI (Luxembourg) S.A.
Vorstand Sebastian Bonig

Daniel Hippchen
(seit dem 1. April 2025)

Dr. Dieter Nolkel
(bis zum 31. Mérz 2025)

Christian Schréder
Marcus Storr
Aufsichtsrat Marcel Renné (Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstandes der FERI AG, Bad Homburg

Dieter Ristau (stellvertretender Vorsitzender)
Independent Consultant

Helmut Haag
Vorstand Finance & Mediation S.A.

Dr. Marcel Lahn
Mitglied des Vorstandes der FERI AG, Bad Homburg

Investmentmanager FERI AG
Rathausplatz 8-10
D-61348 Bad Homburg

Verwahrstelle Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg
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Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Zentralverwaltungs-, Register- Ul efa S.A.
und Transferstelle 2, Rue d’Alsace
L-1122 Luxemburg

Cabinet de révision agréé KPMG Audit S.ar.l.
(Abschlusspriifer) 39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Zahlstellen
in Luxemburg Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg
in der Bundesrepublik Deutschland MLP Banking AG
Alte Heerstrasse 40
D-69168 Wiesloch
Vertrieb in der Bundesrepublik MLP Banking AG
Deutschland Alte Heerstrasse 40

D-69168 Wiesloch
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