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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des offenen inlandischen Publikums-AlF (Sons-
tige Sondervermogen)

Vermdégensverwaltung Global Dynamic

in der Zeit vom 01.12.2022 bis 30.11.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht Vermégensverwaltung GLOBAL DYNAMIC fiir den
Zeitraum vom 01.12.2022 bis 30.11.2023

Bericht des Fondsmanagers

Zu Jahresbeginn 2023 ging an der Borse die Angst um.
Anleger waren verunsichert Gber die Richtung von Kon-
junktur und Bérse. Im Vorjahr hatten Ukrainekrieg, Infla-
tionsschub und der steile Zinsanstieg Schockwellen an
den Borsen ausgeldst. Insbesondere bei Anleihen
(Bloomberg Global Aggregate Total Return Index 2022:
-10,76% in Euro), aber auch bei Aktien (MSCI All Coun-
try World Total Return Index 2022: -13,22% in Euro) kam
es zu einem kréftigen Ausverkauf.

Anfang 2023 rechneten Kapitalmarktstrategen mehr-
heitlich mit einer Fortsetzung der Borsenbaisse. Dies
galt insbesondere flr das ersten Halbjahr. Hauptgrund
war die kréftige, abrupte Straffung der Geldpolitik nach
zwei Jahrzehnten niedriger bzw. extrem niedriger Zin-
sen. Es bestand branchenlbergreifend Konsens, dass
es unmoglich ist, keine negativen Auswirkungen in
Form von Verwerfungen und steigenden Insolvenzen zu
sehen, wenn die Zinssétze so stark steigen, nachdem sie
lange niedrig waren.

Genauso kam es und zwar im Marz. Eine neue Banken-
krise wurde zum beherrschenden Thema an den Kapi-
talmarkten. Die US-Regionalbanken Silicon Valley Bank
und Signature Bank brachen zusammen, nachdem Kun-
den das Vertrauen in die Bank verloren hatten und ihre
Einlagen abgezogen.

Auch in Europa forderte die Bankenkrise ein Opfer. Ins
Fadenkreuz geriet die Credit Suisse, die Nr. 2 der
Schweiz mit Uber 50.000 Beschéftigten und einer
Bilanzsumme von 531 Milliarden Schweizer Franken. In
der Vergangenheit hatte die Schweizer GroBbank
immer wieder fur negative Schlagzeilen gesorgt. Das
wurde der Bank im Mé&rz 2023 schlieBlich zum Verhéng-
nis. Wie bei den beiden amerikanischen Regionalban-
ken zogen auch die Credit Suisse Kunden, aufge-
schreckt von der neuerlichen Vertrauenskrise, massiv
ihre Bankeinlagen ab. Der Zusammenbruch der Credit
Suisse, deren Historie bis ins Jahr 1856 zuruckreicht,
konnte nur mittels behérdlich erzwungener Ubernahme
durch die Konkurrentin UBS abgewendet werden.
Gewaltige Notfallliquiditdt und hohe staatliche Garan-
tien auf beiden Seiten des Atlantiks konnten weitere
Tumulte im Bankensektor abwenden.

Zu erneuten Unruhen kam es im Oktober. Ausldser war
die Verschéarfung des Nahostkonflikts.
gerieten weltweit unter Abgabedruck. Die Anleiheren-

Zinspapiere

diten zogen deutlich an. Die Rendite der 10-jdhrigen
US-Staatsanleihe schoss in der zweiten Oktoberhalfte in
der Spitze bis auf 5% p.a. (19.10.2023: 4,99% p.a.); dem
héchsten Zinsniveau 10-jdhriger US-Treasury Bonds seit
16 Jahren.

Je héher die Anleiherenditen steigen, umso tiefer fallen
umgekehrt die Anleihepreise. Wie deutlich die Anleihe-
preise seit dem Allzeithoch am 04.01.2021 gefallen
sind, lasst sich am Bloomberg Global Aggregate Total
Return Index, dem weltweit wichtigsten Index fir Zins-
papiere aus dem Qualitatssegment (Investment Grade)
ablesen. Der Index besteht aus tber 29.000 Anleihen
aus 24 Wahrungen und représentiert mit einer Marktka-
pitalisierung von 64 Billionen Dollar rund die Halfte
aller Anleihen weltweit.

Das Anleihetief im Jahr 2023 wurde am 19.10.2023
erreicht. Die weltweiten Anleihekurse, unter Berticksich-
tigung von Zinsertrdgen, waren zu diesem Zeitpunkt
gegentber dem 04.01.2021 im Durchschnitt um
-23,32% gefallen bzw. -9,08% pro Jahr.

Insgesamt entwickelte sich die Konjunktur, vor allem
aufgrund der robusten US-Wirtschaft, trotz aggressiver
Leitzinserhéhungen, im Jahr 2023 Gberraschend wider-
standsféhig. Dartber hinaus fiel der Inflationsanstieg in
den westlichen Industrieléandern im Jahresverlauf nied-
riger aus als erwartet. Stiegen die US-Verbraucherpreise
in der Spitze im Juni 2022 noch mit 9,1%, schwachte
sich die Dynamik des Preisanstiegs im Oktober 2023,
die Daten wurden vom amerikanischen Bureau of Labor
Statistics am 14. November 2023 veroffentlicht, bereits
auf 3,2% ab.

Die Verbraucherpreise im Euroraum entwickelten sich in
die gleiche Richtung. Am 17.11.2022 hatte Eurostat,
das Statistische Amt der Européischen Union, mit der
Veroéffentlichung der Oktober 2022 Euroraum Inflation
i.H. des Rekordwertes von 10,6% gegeniiber dem Vor-
jahresmonat, Schockwellen ausgeldst. Zwolf Monate
spater, im Oktober 2023, stiegen die Euroraum Ver-
braucherpreise um 2,9%. Damit riicken die Inflations-
ziele der Fed und EZB von 2% wieder in Sicht.

Jahresbericht zum 30.11.2023
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Die Verlangsamung des Anstiegs der Verbraucher-
preise lieferte den Bérsenbullen ab Anfang November
2023 frischen Ruckenwind. Zunehmend zementierte
sich die Erwartung, dass die Ara der auBergewdhnlich
restriktiven Geldpolitik zu Ende geht. Am Anleihemarkt
wurden daraufhin deutliche erwartete Leitzinssenkun-
gen, sechs bis sieben Zinssenkungen der Fed und finf
bis sechs Zinssenkungsschritte durch die EZB, unmittel-
bar eingepreist. Die Pressekonferenz von Fed Chairman
Jerome Powell am 01.11.2023 sowie die Verdffentli-
chung der Fed Minutes am 21.11.2023, die vom Camp
der Optimisten als weiteres Indiz einer bevorstehenden
Wende in der Geldpolitik gesehen wurden, festigte
diese Sicht und befeuerte die Bérsen im November und
Dezember.

Im Berichtszeitraum 30.11.2022 - 30.11.2023 entwickel-
ten sich die einzelnen ausgewahlten Anlagesegmente
in Euro, in Klammern zusatzlich im 2-Jahresvergleich in
(Total

Euro, einschlieBlich Dividenden und Zinsen

Return), wie folgt:

MSCI All Countries World Index Total Return: 6,10%
(30.11.2021 - 30.11.2023: 2,82%)

MSCI All Countries World Index ex USA Net Total
Return: 3,49% (30.11.2021 - 30.11.2023: 0,01%)

S&P 500 Index Total
30.11.2023: 7,31%)

Return: 7,81% (30.11.2021 -

S&P 500 Equal Weight Index Total Return: -3,84%
(30.11.2021 - 30.11.2023: 4,03%)

NASDAQ 100 Total
30.11.2023: 4,44%)

Return: 26,67% (30.11.2021

Russell 2000 Index Total Return: -7,76% (30.11.2021 -
30.11.2023: -12,04%)

Nikkei 225 Index Total Return: 8,93% (30.11.2021
30.11.2023: -0,41%)

Hang Seng Index Total Return: -9,96% (30.11.2021
30.11.2023:-19,20%)

Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value
Hedged Euro:

0,23%(30.11.2021 - 30.11.2023: -12,31%)

Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value
Unhedged Euro:

-3,70% (30.11.2021 - 30.11.2023: -12,43%)

REXP Index Total
30.11.2023: -11,31%)

Return: 0,38% (30.11.2021 -

US-Dollar: -5,28% (30.11.2021 - 30.11.2023: 3,87%)

Quelle: Bloomberg

1. Anlageziel und Anlageergebnis im Berichtszeit-
raum

Einziges Ziel des Vermdgensverwaltung Global Dyna-
mic ist langfristig Uberdurchschnittliches Kapitalwachs-
tum. Angelegt wird in Unternehmen mit unterbewerte-
ter Ertragskraft, die eine gesunde Bilanz, eine starke
Marktposition sowie eine hohe und stabile Rendite auf
das eingesetzte Kapital aufweisen. Zuséatzlich kann der
Portfoliomanager in Zinspapiere, Exchange Traded
Commodities, Indexfonds und Terminmarktinstrumente
investieren. Werden nicht ausreichend viele oder keine
attraktiv erscheinenden Investitionsmaoglichkeiten gese-
hen kann in Geldmarktpapiere umgeschichtet werden.
Die Strategie eignet sich fur langfristig orientierte Anle-
ger, die Uber mehrere Jahre nachhaltig Kapital bilden
mochten. Der empfohlene Anlagehorizont betrédgt min-
destens 7 Jahre.

2. Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Ziel der Anlagepolitik seit Fondsauflage ist es unverén-
dert, profitable und substanzstarke Investments zu fin-
den, diese moglichst giinstig einzukaufen und so lange
wie moglich zu besitzen. Die Entscheidung, welche
Positionen erworben werden, erfolgt auf der Basis von
harten Fakten, hauptsédchlich sind das berichtete
Gewinne, der Wert der Assets, die Qualitat und Allein-
stellungsmerkmale des Geschéftsmodells sowie die
Hoéhe der Sicherheitsspanne. Investiert wird ausschlieB3-
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lich in die langfristig aussichtsreichsten Anlagepositio-
nen, an denen je nach Attraktivitdt auch signifikante
Anteile gehalten werden.

Obwohl die Preisbildung von Aktien insbesondere Uber
kurze Zeitrdume regelméBig vom Aktionismus emotio-
naler Massen bestimmt wird, mit der Folge, dass Preis
und Wert immer wieder deutlich voneinander abwei-
chen kénnen, wie im Jahr 2022 wieder gut erkennbar,
ndhern sich Aktienkurse auf Dauer ihrem 6konomi-
schen, tatsdchlichen Wert an. Der Portfoliomanager ist
fest davon Uberzeugt, dass der systematische Kauf
unterbewerteter Vermdgenswerte zu langfristig Uber-
durchschnittlichen Renditen fihrt. Dabei wird das Port-
folio nur sehr selten umgeschichtet und nur wenn dies
zwingend erforderlich ist. Damit bleiben die Transakti-
onskosten gering, was am Ende der Rendite zugute-
kommt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist
damit gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
zu qualifizieren.

Portfoliostrukur 30.11.2022 *)

Aktien 57,7%
Fonds 231%
Kasse

°
°
[ 3 163%

15%
13%
©® Renten 0,0%

Portfoliostruktur 30.11.2023 *)

@ Aktien 57,6 %
@ Fonds 208%
© Kasse 159%

® Renten 38%
® Zertifikate 13%
® Derivate 05%

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermé-
gensaufstellung gemélB Jahresbericht entstanden sein.

3. Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Erhohte Schwankungen des Anteilspreises

Trotz sorgféltigster Analyse ist die Wertentwicklung der
Fondsanteile unvermeidbaren, von Zeit zu Zeit auch
deutlich erhdhten, Preisschwankungen unterworfen, die
als Begleiterscheinung des Investierens gesehen wer-
den missen. Ausgepragte Preisschwankungen treten
auch dann auf, obwohl sich die Ertragslage und die
Zukunftsaussichten der Unternehmen, in die investiert
wurde, nicht verandert haben. Ausldser solcher Kurstur-
bulenzen waren in der Vergangenheit haufig Konjunk-
turéngste, eine restriktivere Geldpolitik der Notenban-
ken oder exogenen Schocks.

Konzentrationsrisiko

Risiken kdnnen entstehen, wenn eine starke Konzentra-
tion der Anlagen auf wenige Vermégensgegenstande
erfolgt. Dann ist das Sondervermégen von der Entwick-
lung dieser Vermdgensgegenstdnde besonders stark
abhéngig.

Bonitatsrisiko

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar
der Konkurs eines Emittenten kénnen einen mindestens
teilweisen Verlust des Vermoégens bedeuten. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensver-
fall von Emittenten eintreten.

Wahrungsrisiko

Die Vermogenswerte des Sondervermdgens kénnen in
anderen Wahrungen als der Fondswédhrung angelegt
sein. Féllt der Wert dieser Wahrung gegenlber der
Fondswéahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anla-
gen und somit auch der Wert des Fondsvermdgens.
Darlber hinaus kénnen sich indirekte Wahrungsrisiken
ergeben. International aufgestellte Unternehmen sind
mehr oder weniger stark von der Wechselkursentwick-
lung beeinflusst, was sich auch auf die Kursentwicklung
der vom Unternehmen begebenen Wertpapiere auswir-
ken kann.

Jahresbericht zum 30.11.2023
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Zinséanderungsrisiko

Der Nettoinventarwert des Fonds wird von Zinsschwan-
kungen beeinflusst. Steigt das Zinsniveau, kann der
Kurswert einzelner Wertpapiere erheblich sinken. Dies
gilt in erhéhtem MaBe, soweit das Vermégen auch ver-
zinsliche Wertpapiere mit sehr langer Restlaufzeit halt.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermo-
gens mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals
sinkt, wenn die Inflationsrate hoéher ist als der Ertrag,
den die Anlagen erwirtschaften.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- ofkaitalder
Marktpreisentwicklung héngt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Ldndern beeinflusst wird.

Adressenausfallrisiko Zielfonds

Der Fonds legt einen Teil seines Vermdgens in Zielfonds
an, welche ihrerseits in Anleihen investieren. Dadurch
ist der Fonds mittelbar von dem Risiko betroffen, dass
es zu einem Ausfall der Zins- und Tilgungszahlungen
der im Bestand der Zielfonds befindlichen Anleihen
kommen kann. In dessen Folge kann es bei den Anlei-
hen zu Kursverlusten kommen. Das Adressenausfallri-
siko soll durch die diversifizierte Anlage in einen / meh-
rere Zielfonds reduziert werden.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.

die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermogen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmafig
durch die Interne Revision berwacht.

Sonstige Risiken

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg”).

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer
deutlich héheren Volatilitdit gepragt. Die weitere Ent-
wicklung an den Kapitalmarkten héngt von vielen Fakto-
ren ab: vom Verlauf der Kampfhandlungen, den wirt-
schaftlichen Folgen infolge der gegen Russland und
Belarus verhéngten Sanktionen, einer weiterhin steigen-
den bzw. hohen Inflation, der Lage an den Rohstoff-
markten sowie anstehenden geldpolitischen Entschei-
dungen. Es ist davon auszugehen, dass die
Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den
Borsen weiterhin von erhdhter Unsicherheit gepréagt
sein werden. Daher unterliegt auch die zukiinftige Wert-
entwicklung dieses Sondervermdégens gréBeren Markt-
preisrisiken.

4. Struktur des Portfolios im Hinblick auf die Anlage-
ziele

In den vergangenen zwolf Monaten blieb die Portfolios-
truktur im Wesentlichen unverandert.

Jahresbericht zum 30.11.2023
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5. Wesentliche Quellen des VerduBBerungsergebnis-
ses

Sowohl die realisierten Gewinne wie auch die realsier-
ten Verluste resultieren im Wesentlichen aus dem
Rollover von Futurepositionen.

6. Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum

Wahrend des Berichtszeitraums gab es keinen Portfolio-
manager-Wechsel. Das Portfolio wird seit Fondsauflage
unverandert von Jan Leistner gemanagt.

7. Sonstige wesentliche Ereignisse im Berichtszeit-
raum

Wahrend des Berichtszeitraums gab es keine weiteren
wesentlichen Ereignisse.

8. Performance

Im Berichtszeitraum 01.12.2022 - 30.11.2023 betragt
die Performance gem. BVI-Methode +8,81%. Seit
Fondsauflegung vor 15 Jahren betrégt der kumulierte
Vermogenszuwachs per 30.11.2023 +313,79%. Damit
hat sich das Vermdgen der Anleger nach allen Kosten in
15 Jahren vervierfacht. Die erzielte durchschnittliche
Wertsteigerung betragt +9,96% pro Jahr.

9. Sonstiges

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute  Kapitalverwaltungsgesellschaft  ist  die
HANASAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Ham-
burg.

Jan Leistner - Portfoliomanager

Jahresbericht zum 30.11.2023
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

. Vermégensgegenstinde 32.075.765,33 100,08
1. Aktien 18.461.810,16 57,60
2. Anleihen 1.210.836,87 3,78
3. Zertifikate 430.812,00 1,34
4. Investmentanteile 6.669.883,64 20,81
5. Derivate 160.461,00 0,50
6. Bankguthaben 5.115.685,94 15,96
7. Sonstige Vermoégensgegenstande 26.275,72 0,08
Il. Verbindlichkeiten -24.600,78 -0,08
1. Sonstige Verbindlichkeiten -24.600,78 -0,08
lll. Fondsvermdgen EUR 32.051.164,55 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Bestand
30.11.2023

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 20.099.726,01 62,71
Aktien EUR 18.460.442,01 57,60
DE0008404005 Allianz SE STK 7.500 0 0 EUR 231,0000 1.732.500,00 5,41
DEOOOBASF111 BASF SE STK 10.000 0 0 EUR 42,9750 429.750,00 1,34
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 4.000 0 0 EUR 96,0700 384.280,00 1,20
DEOOODTROCKS Daimler Truck Holding AG STK 11.900 0 0 EUR 29,8300 354.977,00 1,11
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 54.500 0 0 EUR 11,2720 614.324,00 1,92
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 76.000 0 0 EUR 42,9100 3.261.160,00 10,17
DEOOOENAG999  E.ONSE STK 3.500 0 0 EUR 11,9750 41.912,50 0,13
NL0011821202 ING Groep STK 121.858 0 0 EUR 12,7680 1.555.882,94 4,85
DE0007100000 Mercedes-Benz Group AG STK 23.800 0 0 EUR 59,2900 1.411.102,00 4,40
DE0007037129 RWE AG STK 1.720 0 0 EUR 39,2600 67.527,20 0,21
DEOO0A1681X5 Singulus Technologies STK 1.632 0 0 EUR 1,7750 2.896,80 0,01
GB0007980591 BP PLC STK 109.533 0 0 GBP 4,7195 598.069,06 1,87
GB0000197722 European Opportunities Trust STK 106.238 0 0 GBP 8,3600 1.027.534,77 3,21
PLC
JP3435000009 Sony STK 2.800 0 0 JPY  12.735,0000 220.424,06 0,69
SE0015811955 Investor AB Namn-Aktier A (fria) STK 44.000 0 0 SEK 213,7000 827.288,88 2,58
o.N.
SE0015810247 Kinnevik AB STK 25.000 0 0 SEK 96,8800 213.095,43 0,66
US0378331005 Apple Inc. STK 18.200 0 0 UsD 189,3700 3.140.349,89 9,80
Us0846701086 Berkshire Hathaway Inc. STK 4 0 0 USD 543.905,0000 1.982.341,69 6,18
KYG4095J1094 Greenlight Capital Re STK 10.000 0 0 USD 11,0600 100.774,49 0,31
GGOOBPRITF46 Pershing Square Holdings Ltd. STK 13.698 0 0 USD 39,6000 494.251,30 1,54
Registered Shares o.N.
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.208.472,00 3,77
DE0001789360 3.3750% Sachsen, Freistaat EUR 200 200 0 % 100,8360 201.672,00 0,63
Schatzanw. v.2023(2026)S137
DEOOOA14JZY4 3.9620% Baden-Wirttemberg, EUR 1.000 1.000 0 % 100,6800 1.006.800,00 3,14
Land FLR-LSA.v.2023(2029)
Zertifikate EUR 430.812,00 1,34
DEOOOAQS9GBO  Xetra-Gold STK 7.200 0 0 EUR 59,8350 430.812,00 1,34
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2.364,87 0,01
Aktien EUR 2.364,87 0,01
DEOOOA2AASH5  4.5000% Singulus Technologies EUR 3 0 0 % 69,5550 2.364,87 0,01
16/21
Nicht notierte Wertpapiere EUR 1.368,15 0,00
Aktien EUR 1.368,15 0,00
DEOOOUNSE018 Uniper STK 350 0 0 EUR 3,9090 1.368,15 0,00
Jahresbericht zum 30.11.2023 10
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2023

Gattungsbezeichnung | Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Bestand

Whg.in 1.000

30.11.2023 Zugénge

Kaufe/  Verkaufe/

Abgénge

im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
moégens "

Kurswert
in EUR

Investmentanteile EUR 6.592.973,54 20,57
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 6.592.973,54 20,57
L10008328218 Classic Global Equity Fund ANT 1.155 0 0 CHF 501,4600 603.161,99 1,88
Inhaber-Anteile o.N.
FR0010148981 Carmignac Investissement FCP A ANT 280 0 0 EUR  1.664,7800 466.138,40 1,45
EUR
LU1004823040 Fidecum-avant-garde Stock Fd ANT 10.850 0 0 EUR 105,8100 1.148.038,50 3,58
Inhaber-Anteile R Cap.EUR o.N.
LU0433182507 First Eagle Amundi-Internatio. ANT 320 0 0 EUR  1.858,7900 594.812,80 1,86
Actions Nom. IHE-C o.N.
LU0905833017 Fortezza Finanz - Aktienwerk ANT 1.650 0 0 EUR 290,9100 480.001,50 1,50
Inhaber-Anteile | o.N.
LU0399928414 Frankfurter Value Focus Fund ANT 1.750 0 0 EUR 566,6800 991.690,00 3,09
Actions au Porteur P o.N.
DEOOOAOHO08T8 LOYS Global MH ANT 2.500 0 0 EUR 307,0000 767.500,00 2,39
GB0030932783 M&G Inv.(1)-M&G Global Basics ANT 8.750 0 0 EUR 61,7600 540.400,00 1,69
FR0011238344 Magellan SICAV Act.au ANT 35.000 0 0 EUR 19,9100 696.850,00 2,17
Port.I(EUR)4Déc.o.N.
LU1439458719 Robus - R.M.-MarVal.Bd C | ANT 2.617 0 0 EUR 116,2900 304.380,35 0,95
Anteile an Immobilien-Sondervermégen EUR 76.910,10 0,24
Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile EUR 76.910,10 0,24
DE0009805002 CS EUROREAL ANT 14.850 0 0 EUR 2,7700 41.134,50 0,13
DE0006791809 KanAm grundinvest Fonds ANT 2.700 0 0 EUR 2,5200 6.804,00 0,02
DE0009802306 SEB Immolnvest ANT 20.400 0 0 EUR 0,8700 17.748,00 0,06
DE0009802314 SEB-Immo Portfolio Target Return ~ ANT 2.820 0 0 EUR 3,9800 11.223,60 0,04
Summe Wertpapiervermégen EUR 26.773.342,67 83,53
Derivate EUR 160.461,00 0,50
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR 160.461,00 0,50
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 160.461,00 0,50
DAX Future 15.12.2023 XEUR EUR Anzahl 18 165.650,00 0,52
ESTX 50 Index Futures 15.12.2023 XEUR EUR Anzahl 15 18.675,00 0,06
MDAX Mini Futures 15.12.2023 XEUR EUR Anzahl 20 -23.864,00 -0,07
Bankguthaben EUR 5.115.685,94 15,96
EUR - Guthaben bei: EUR 4.814.501,96 15,02
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank EUR 4.814.501,96 4.814.501,96 15,02
AG
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W3&hrungen EUR 41.353,57 0,13
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank SEK 470.016,40 41.353,57 0,13
AG
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.11.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 259.830,41 0,81
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank GBP 165.793,53 191.812,96 0,60
AG

Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank JPY 788.206,00 4.872,39 0,02
AG

Verwahrstelle: Hauck Aufhauser Lampe Privatbank usD 69.301,70 63.145,06 0,20
AG

Sonstige Vermégensgegenstiande EUR 26.275,72 0,08
Dividendenanspriiche EUR 9.473,22 9.473,22 0,03
Quellensteueranspriiche EUR 580,69 580,69 0,00
Zinsanspriiche EUR 16.221,81 16.221,81 0,05
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -24.600,78 -0,08
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -24.600,78 -24.600,78 -0,08
Fondsvermégen EUR 32.051.164,55 100,00
Anteilwert Vermégensverwaltung Global Dynamic EUR 199.4
Umlaufende Anteile Vermégensverwaltung Global Dynamic STK 160.735,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devise| rse (in Mengennotiz)

r30.11.2023
Britisches Pfund (GBP) 0,864350 = 1 Euro (EUR)
Japanischer Yen (JPY) 161,770000 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Krone (SEK) 11,365800 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,960250 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,097500 = 1 Euro (EUR)
MARKTSCHLUSSEL
Terminborse
XEUR EUREX DEUTSCHLAND

Jahresbericht zum 30.11.2023 12
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /

Anteile bzw, Zugénge Abgange
Whg. in 1.000

Fehlanzeige

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verk3ufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. K&ufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugénge Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 31.161

DAX Index
ESTX 50 Index (Price) (EUR)
MDAX Performance-Index)

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 1.311

8,5-10,5Yr. French Government Bonds (synth. Anleihe))
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HANSAINVEST

Vermdgensverwaltung Global Dynamic

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) VERMOGENSVER-
WALTUNG GLOBAL DYNAMIC

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.12.2022 BIS 30.11.2023

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 385.503,02
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 173.513,87
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 16.338,66
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 155.006,92

davon negative Habenzinsen -27,40

5. Ertrége aus Investmentanteilen 18.929,20
6. Abzug ausléandischer Quellensteuer -22.578,32
7.  Sonstige Ertréage 2.809,30
Summe der Ertrage 729.522,65
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung -188.459,96
2. Verwahrstellenvergltung -12.974,14
3. Prufungs- und Veroffentlichungskosten -9.401,30
4. Sonstige Aufwendungen -9.068,85
5. Aufwandsausgleich -228,05
Summe der Aufwendungen -220.132,30
lll. Ordentlicher Nettoertrag 509.390,35
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.381.291,43
2. Realisierte Verluste -406.207,16
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 975.084,27
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.484.474,62
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.203.339,84
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -95.301,52
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.108.038,32
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 2.592.512,94
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS VERMOGENSVERWALTUNG GLOBAL DYNAMIC

EUR EUR

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.12.2022) 29.403.105,30

1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 57.935,59
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 60.669,19
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -2.733,60

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -2.389,28

3. Ergebnis des Geschéftsjahres 2.592.512,94
davon nicht realisierte Gewinne 1.203.339,84
davon nicht realisierte Verluste -95.301,52

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (30.11.2023) 32.051.164,55

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS VERMOGENSVERWALTUNG GLO-

BAL DYNAMIC "
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Fir die Wiederanlage verfligbar 1.890.681,78 11,76
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 1.484.474,62 9,24
2. Zufihrung aus dem Sondervermégen 406.207,16 2,53
Il. Wiederanlage 1.890.681,78 11,76

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE VERMOGENS-
VERWALTUNG GLOBAL DYNAMIC

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR‘ EUR

2023 32.051.164,55 199,40

2022 29.403.105,30 183,26

2021 32.529.563,15 202,61

2020 25.851.297,79 160,84
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 8.473.160,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)
MSCI - World Index 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,63%
groBter potenzieller Risikobetrag 3,02%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,34%
Risikomodell (§10 DerivateV) Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal3 der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN
Anteilwert Vermdgensverwaltung Global Dynamic EUR 199.4
Umlaufende Anteile Vermdgensverwaltung Global Dynamic STK 160.735,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermogenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten ver&ffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE VERMOGENSVERWAL-
TUNG GLOBAL DYNAMIC

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,95 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veroéffentlichten Gesamtkostenquote) der zum Geschéfts-
jahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschéftsjahresende.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.12.2022 BIS 30.11.2023

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 68.006.373,00
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 1.690,70 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhélt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermdégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergi-
tung.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in %
FR0010148981 Carmignac Investissement FCP A EUR " 1,50
110008328218 Classic Global Equity Fund Inhaber-Anteile o.N. 1,20
DE0009805002 CS EUROREAL 0,65
LU1004823040 Fidecum-avant-garde Stock Fd Inhaber-Anteile R Cap.EUR o.N. " 1,20
LU0433182507 First Eagle Amundi-Internatio. Actions Nom. IHE-C o.N. " 0,10
LU0905833017 Fortezza Finanz - Aktienwerk Inhaber-Anteile | o.N. " 0,12
LU0399928414 Frankfurter Value Focus Fund Actions au Porteur P o.N. " 1,60
DE0006791809 KanAm grundinvest Fonds 1,50
DEOOOAOHO08T8 LOYS Global MH 0,90
GB0030932783 M&G Inv.(1)-M&G Global Basics " 1,75
FRO011238344 Magellan SICAV Act.au Port.(EUR)4Déc.o.N. " 1,25
LU1439458719 Robus - R.M.-MarVal.Bd C | " 0,22
DE0009802306 SEB Immolnvest " 0,65
DE0009802314 SEB-Immo Portfolio Target Return 0,90

! Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.
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WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

Vermdgensverwaltung Global Dynamic

Sonstige Ertréage

Kick-Back-Zahlungen EUR 2.787,73
Sonstige Aufwendungen
Depotgebihren EUR 5.642,70

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.647.706
(inkl. Geschaftsfiihrer)
davon feste Vergitung EUR 18.654.035
davon variable Vergiitung EUR 3.993.671
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 298
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker EUR 1.499.795
davon Fuhrungskréfte EUR 1.499.795
davon andere Risktaker EUR 0

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der Dr. Bauer & Co. Vermégensmanagement GmbH fir das Geschéftsjahr 2021 setzen sich wie folgt zusammen:

Dr. Bauer & Co. Vermo-

Portfoliomanager gensmanagement GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des 2.003.267,00
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung 0,00
davon variable Vergltung 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 15

Das Auslagerungsunternehmen hat die Informationen selbst veréffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichter Jahresabschluss)

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN GEM. § 101 ABS. 3 NR. 3 KAGB

Anderung der Allgemeinen Anlagebedingungen per 15.11.2023.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegenstéande fur die besondere Regelungen gelten 0,00%
Gesamthohe des Leverage nach der Brutto-Methode im Berichtszeitraum 1,10
Leverage-Umfang nach Brutto-Methode beziiglich urspringlich festgelegtem HochstmaB 5,00
Gesamthohe des Leverage nach der Commitment-Methode im Berichtszeitraum 1,10
Leverage-Umfang nach Commitment-Methode beztliglich urspriinglich festgelegtem Héchstmal3 3,00

ANGABEN ZU NEUEN REGELUNGEN ZUM LIQUIDITATSMANAGEMENT GEM. § 300 ABS. 1
NR. 2 KAGB

Keine Anderungen im Berichtszeitraum.

ANGABEN ZUM RISIKOPROFIL NACH § 300 ABS. 1 NR. 3 KAGB

Die Anlage in diesen Investmentfonds birgt neben Chancen auf Wertsteigerungen auch Verlustrisiken. Den folgenden Risiken kénnen die Anlagen im Fonds ausgesetzt
sein: Marktrisiko, Zinsrisiko, Kontrahentenrisiko, Konzentrationsrisiko, Derivaterisiko, Liquiditatsrisiko und Wéhrungsrisiko.

Die angegebenen Risiken werden mit Hilfe geeigneter Risikomanagementsysteme Gberwacht und mit Hilfe eines Limitsystems gesteuert. Weitergehende Informationen
sind im Tatigkeitsbericht des Fonds zu finden.

Des Weiteren unterliegt der Fonds dem Kapitalanlagegesetzbuch und dem Investmentsteuergesetz. Mdgliche (steuer)rechtliche Anderungen kénnen sich positiv aber
auch negativ auf den Fonds auswirken.

ANGABEN ZUR ANDERUNG DES MAX. UMFANGS DES LEVERAGE § 300 ABS. 2 NR. 1
KAGB

Keine Anderungen im Berichtszeitraum.
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HANSAINVEST

ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken:

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten:

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Einsatz von Stimmrechtsvertretern:

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten:

Hamburg, 26. April 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und" Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.
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HANSAINVEST

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
Vermdgensverwaltung Global Dynamic - bestehend aus
dem Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 01.
Dezember 2022 bis zum 30. November 2023, der Ver-
mogensilbersicht und der Vermodgensaufstellung zum
30. November 2023, der Ertrags- und Aufwandsrech-
nung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungs-
rechnung flir das Geschéftsjahr vom 01. Dezember
2022 bis zum 30. November 2023, sowie der verglei-
chenden Ubersicht Gber die letzten drei Geschéftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermodgensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlagigen européischen Verord-
nungen und ermaglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und

geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermégens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfiUhrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen  Entscheidungen

getroffenen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kon-
nen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiur die Pri-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstédnden sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der HANSAINEST Hanseati-

sche Investment-GmbH abzugeben

angemessen

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-

sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit  der
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten

den sowie die von den

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermdégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
Wir
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum

fungsurteil zu modifizieren. ziehen unsere
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-

ment-GmbH nicht fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB und der einschléagigen europai-
schen Verordnungen ermdoglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.
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Hamburg, den 29.04.2024

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Werner Lining
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 - 62 96
Telefax: (040)3 0057 -6070

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

GESELLSCHAFTER
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger
- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates

der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
Dr. Karl-Josef Bierth (bis zum 07.11.2023)
- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)
- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer

- Geschéftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiiller

- Kaufmann
GESCHAFTSFUHRUNG

Dr. Jorg W. Stotz

- (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann (bis zum 10.02.2024)

- (zugleich Sprecher  der  Geschaftsfliihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)

Ludger Wibbeke

- (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-
gesellschaft mbH)
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VERWAHRSTELLE

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main

Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 575,597 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 28,839 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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