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Fondsdaten

ISIN

Verwahrstellen- / Depotbankgebuhr

Verwaltungs- / Administrationsgebihr

Vertriebsstellen /-gebihr
Performance Fee

Hurdle Rate

Ausgabeaufschlag /-kommission
Rucknahmegebihr /-kommission
Liquidationsgebtihr /-kommission

Geschatzte indirekte Kosten auf Stufe der indirekten

LI0038264342 Class |
LI0350270034 Class R

Max. 0.15% p.a.
oder Minimum CHF 15'000.- p.a.

Max.0.25% p.a.
oder Minimum CHF 25'000.- p.a.

Max. 1.50% p.a.

20% (mit High Watermark)

Keine

Max. 5% zugunsten Vertrieb

Keine

Max. 0.5%

0.10 — 3.00% p.a. (allfallige Performance Fees

Anlagen unterliegender Fonds nicht eingerechnet)
Vermogensrechnung
per 30.09.2025 EUR
Bankguthaben, davon 240'563.09
Sichtguthaben 240'563.09
Zeitguthaben 0.00
Wertpapiere 6'836'253.12
Immobilien 0.00
Rohstoffe und (Edel-)Metalle 0.00
Sonstige Vermdgenswerte, davon 0.00
Zinsen / Dividenden 0.00
Gesamtvermogen 7'076'816.21
Verbindlichkeiten, davon -98'250.61
gegenuber Banken 0.00
Darlehen 0.00
Verwahrstellen- / Depotbankgebiihren -4'042.44
Verwaltungs- / Administrationsgebihren -6'737.33
Vermogensverwaltungsgebihren -24'975.93
Wertentwicklungsabhangige Gebihren -54'468.53
Revisionskosten -10'026.38
Nettovermdgen 6'978'565.60
Class | 344'697.10
Class R 6'633'868.50
Anzahl der Anteile im Umlauf
Class | 7'854
Class R 111'610
Nettoinventarwert pro Anteil
Class | EUR 43.89
Class R EUR 59.44
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Erfolgsrechnung

01.10.2024 - 30.09.2025 EUR
Ertrage der Bankguthaben 0.00
Ertrage der Wertpapiere, davon 32'736.00
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 0.00
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere einschliesslich Ertrage Gratisaktien 0.00
Anteile anderer Investmentunternehmen 32'736.00
Sonstige Ertrage 8'309.14
Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anteilen -7'628.67
Total Ertrage 33'416.47
Passivzinsen -380.57
Revisionsaufwand -16'000.01
Reglementarische Vergiitung an die Anlageverwaltung -54'468.53
Reglementarische Vergitung an die Verwahrstelle / Depotbank -15'982.71
Sonstige Aufwendungen, davon -132'296.54
Reise- / Werbekosten 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei der Rlicknahme von Anteilen 5'763.96
Total Aufwendungen -213'364.40
Nettoertrag -179'947.93
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 288'377.35
Realisierter Erfolg 108'429.42
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 611'411.41
Gesamterfolg 719'840.83
Ausserbilanzgeschafte
Per 30.09.2025 bestanden keine Ausserbilanzgeschéfte, d.h. keine Kontrakte mit derivativen Finanzinstrumenten.
Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapiere ausgeliehen.
Methode fir die Berechnung des Gesamtrisikos
Die unter "Ausserbilanzgeschéfte" ausgewiesenen Werte werden gem. Commitment-Ansatz berechnet.
Verwendung des Erfolgs EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -179'947.93
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friiherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verflugbarer Erfolg -179'947.93
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurtickbehaltener Erfolg -179'947.93
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
Veranderung des Nettovermdgens
01.10.2024 - 30.09.2025 EUR
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 6'337'526.40
Saldo aus dem Anteilsverkehr -78'801.63
Gesamterfolg 719'840.83
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 6'978'565.60
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Anzahl Anteile im Umlauf
01.10.2024 - 30.09.2025

Class |

Anteile zu Beginn der Periode 9'089
Neu ausgegebene Anteile 144
Zurickgenommene Anteile -1'379
Anteile am Ende der Periode 7'854
Class R

Anteile zu Beginn der Periode 112'405
Neu ausgegebene Anteile 10'132
Zurickgenommene Anteile -10'927
Anteile am Ende der Periode 111'610
Entwicklung des Nettoinventarwertes

Datum Nettovermégen Anzahl Anteile Nettoinventarwert Performance
Class |

30.09.2023 321'398.78 EUR 9'359 34.34 EUR 3.81%
30.09.2024 354'215.90 EUR 9'089 38.97 EUR 13.48%
30.09.2025 344'697.10 EUR 7'854 43.89 EUR 12.63%
Class R

30.09.2023 5'857'863.28 EUR 124'884 46.91 EUR 3.83%
30.09.2024 5'983'310.50 EUR 112'405 53.23 EUR 13.47%
30.09.2025 6'633'868.50 EUR 111'610 59.44 EUR 11.67%

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der

Ausgabe und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberucksichtigt.

Hinterlegungsstellen

Die Finanzinstrumente waren per Abschlussdatum hinterlegt bei:

ISP Securities AG
Bellerivestrasse 45
CH-8008 Ziirich

Wahrungstabelle

per 30.09.2025 EUR
Schweizer Franken CHF 1.00 1.0696
US-Dollar usbD 1.00 0.8511
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Total Expense Ratio (TER)

per 30.09.2025

Class |

TER 1 (exkl. Performance Fee, exkl. Kosten Zielfonds)
TER 1.1 (exkl. Performance Fee, inkl. Kosten Zielfonds)
TER 2 (inkl. Performance Fee, exkl. Kosten Zielfonds)
TER 2.1 (inkl. Performance Fee, inkl. Kosten Zielfonds)
Class R

TER 1 (exkl. Performance Fee, exkl. Kosten Zielfonds)
TER 1.1 (exkl. Performance Fee, inkl. Kosten Zielfonds)
TER 2 (inkl. Performance Fee, exkl. Kosten Zielfonds)
TER 2.1 (inkl. Performance Fee, inkl. Kosten Zielfonds)

Transaktionskosten
01.10.2024 - 30.09.2025

2.56% p.a.
3.56% p.a.
2.56% p.a.
3.56% p.a.

2.56% p.a.
3.56% p.a.
3.46% p.a.
4.46% p.a.

EUR

Spesen
Courtage

3'955.54
6'349.59

Die Transaktionskosten werden direkt mit dem Einstands- und Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet und sind deshalb in der TER-

Berechnung nicht bericksichtigt.
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Vermogensinventar per 30.09.2025

Kaufe und Verkaufe 01.10.2024 - 30.09.2025

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil
01.10.2024 1) 2) 30.09.2025 EUR in %

Anlagefonds

Deutschland

DEOOOAORKXJ4 - ACAT DAT 500.00 0.00 0.00 500.00 385'990.00 5.53%

VALFLX A

DEOOOAORADA42 - ANT IND INV A 3'600.00 0.00 0.00 3'600.00 491'688.00 7.05%

DEOOOA2PMXAY9 - Antecedo 1'800.00 0.00 0.00 1'800.00 461'790.00 6.62%

Defensive Growth FD

DEOOOA2DHTX5 - Apus Capital 4'300.00 0.00 4'300.00 0.00 0.00 0.00%

Revalue Fonds -I-

DE0009848119 - DWS TOP 1'800.00 0.00 1'800.00 0.00 0.00 0.00%

Dividende

DEOOOAQOHO08TS8 - LOYS GLOBAL 650.00 0.00 0.00 650.00 262'775.50 3.77%

MHAT

Summe Deutschland 1'602'243.50 22.96%

Frankreich

FR0013266269 - Oddo Active EUR - 1.00 0.00 1.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Frankreich 0.00 0.00%

Irland

IEO0B2PC0260 - DIM GLB COR EUR 4'700.00 0.00 0.00 4'700.00 238'196.00 3.41%

AC

IEOOBHZRR147 - FRNK FTSE CN 7'500.00 0.00 0.00 7'500.00 223'312.50 3.20%

USD-AC

IEO0B4L5Y983 - ISHS CR WD USD- 0.00 3'950.00 1'950.00 2'000.00 214'390.00 3.07%

AC

IEO0B53SZB19 - ISHS NASDAQ 0.00 170.00 0.00 170.00 204'102.00 2.92%

USD-AC

IEOOBOMQV914 - PIM EU AVG-INS- 17'300.00 0.00 0.00 17'300.00 320'915.00 4.60%

ACC

IEO0B4YBJ215 - SPDR S&P 400 0.00 2'700.00 0.00 2'700.00 230'526.00 3.30%

USD-AC

IEOOBM67HK77 - XTR HLTHC 0.00 3'600.00 0.00 3'600.00 162'612.00 2.33%

USD-1C-AC

Summe Irland 1'594'053.50 22.84%

Luxemburg

LU2628680105 - ABRDN SH IN 0.00 22'000.00 0.00 22'000.00 220'532.40 3.16%

IMINCHD

LU1672644330 - Bak Gl Pr Met/Sh CI- 1'500.00 0.00 200.00 1'300.00 606'034.00 8.68%

D3 EUR EUR

LU0415391514 - Bell L Med&Ser/Sh 0.00 525.00 0.00 525.00 383'386.50 5.49%

Cl-l EUR

LU1637619393 - BER EU SM CAP 0.00 1'500.00 0.00 1'500.00 226'980.00 3.25%

MAC

LU1491344765 - CTLUX | GF IEC 0.00 12'000.00 0.00 12'000.00 341'450.40 4.89%

LU0292106241 - db x-trackers 20'000.00 0.00 20'000.00 0.00 0.00 0.00%

SHORTDAX UCITS ETF 1C

LU0599947271 - DWS CONCEPT 1'225.00 0.00 1'225.00 0.00 0.00 0.00%

KALDEMORGEN THES.

LU0011254512 - DWS Euro Reserve 2'500.00 0.00 2'500.00 0.00 0.00 0.00%

LU0225880524 - DWS Rendite 4'600.00 500.00 3'100.00 2'000.00 200'184.00 2.87%

Optima Four Seasons

LU1102590939 - FU Multi Asset/Ut 300.00 0.00 0.00 300.00 396'294.00 5.68%

Cl-l EUR

LU0952573300 - FvS Multiple 900.00 0.00 900.00 0.00 0.00 0.00%

Opportunitites Il ID

LU0386875149 - Pictet Gl Meg S -I 450.00 0.00 450.00 0.00 0.00 0.00%

EUR-

Seite 6



Vermogensinventar per 30.09.2025

Kaufe und Verkaufe 01.10.2024 - 30.09.2025

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil
01.10.2024 1) 2) 30.09.2025 EUR in %
:_(l:J(C:)385665715 - SEBS2 NO SM CAP 210.00 130.00 0.00 340.00 274'914.82 3.94%
IL[l)J1659686460 - Squad Cap Sq EC 1'000.00 0.00 0.00 1'000.00 383'610.00 5.50%
LU0241337616 - Squad Cap Sq 300.00 0.00 0.00 300.00 232'980.00 3.34%
Growth Units -A-
:_(l:J0265804046 - STAB SILBER+WM 3'500.00 0.00 0.00 3'500.00 373'590.00 5.35%
Summe Luxemburg 3'639'956.12 52.16%
Summe Anlagefonds 6'836'253.12 97.96%
Bankguthaben
Sichtguthaben 240'563.09 3.45%
Zeitguthaben 0.00 0.00%
Summe Bankguthaben 240'563.09 3.45%
Sonstige Vermdgenswerte 0.00 0.00%
Gesamtvermdgen 7'076'816.21 101.41%
Verbindlichkeiten -98'250.61 -1.41%
Nettovermdgen 6'978'565.60 100.00%

1) Kauf umfasst die Transaktionen: Gratistitel / Kaufe / Konversionen / Namensanderungen / "Splits" / Stock- / Wahldividenden / Titelaufteilungen /
Ubertrage / Umbuchungen in Folge Redenominierung in Euro / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus Bezugs- / Optionsrechten /

Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln

2) Verkauf umfasst die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung in Folge Verfall / Ausiibung von Bezugs- / Optionsrechten / "Reverse Splits" /

Ubertrage / Umbuchungen in Folge Redenominierung in Fondswahrung / Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkaufe / Riickzahlungen
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Bericht Uber die Tatigkeiten des abgelaufenen Geschaftsjahres

Portfoliostruktur

Die Grundausrichtung des Portfolios besteht zu 50% aus konservativen/ausgewogenen und zu 50% aus offensiven
Strategien, wobei zeitweise davon abgewichen werden kann. Im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2024 bis zum 30.
September 2025 wurden bei den aktienorientierten Investments schwerpunktmafig Aktienfonds mit globalem
Anlageuniversum und Aktienfonds mit Konzentration auf die Region Europa gewahlt. Darliber hinaus wurde in
Mischfonds mit unterschiedlichen Risikoprofilen sowie in Rentenfonds investiert. Auch Rohstofffonds, hier insbesondere
im Bereich der Edelmetalle, sind Bestandteil des Portfolios. Geldmarktfonds wurden zur kurzfristigen Anlage der
Liquiditat genutzt.

Marktuberblick

Im letzten Quartal 2024 stand vor allem die Wahl des neuen US-Prasidenten im Vordergrund. Hier setzte sich Donald
Trump gegen Kamala Harris durch. Die Kapitalmarkte reagierten auf die Wahl mit steigenden Kursen, da die Aussicht
auf Steuersenkungen, Deregulierung und Abbau von Biirokratie die Marktteilnehmer optimistisch stimmte.

Insgesamt war das Jahr 2024 ein gutes Jahr fur die Aktienmarkte, insbesondere in den Vereinigten Staaten, wo sich die
Wirtschaft robust zeigte.

Nach einem soliden Start in das neue Jahr 2025 kam es an den Aktienmarkten seit Mitte Februar zu einer divergenten
Entwicklung. Wahrend europaische Aktien — unter anderem aufgrund von Leitzinssenkungen der Europaischen
Zentralbank und der Aussicht auf steigende Militarbudgets — profitieren und ihre positive Entwicklung bis zum
Quartalsende verteidigen konnten, korrigierten hingegen die US-Pendants. Hier fiihrten die Ankiindigungen
wechselseitiger Zélle von Prasident Donald Trump zu einer hohen Verunsicherung. Der von Trump bezeichnete
,Liberation Day“ am 2. April Gbertraf im negativen Sinne die Erwartungen der Marktteilnehmer beziiglich der Héhe der
Zodlle. Die Verkindung massiver Zolle fur Lander in der ganzen Welt erschitterte die Aktienmarkte und flhrte global zu
einem Abverkauf. Dies setzte Trump unter Druck, sodass er eine Woche spater eine Zollpause verkiindete und
Verhandlungs-bereitschaft signalisierte. Das Einlenken der US-Regierung sorgte fur Erleichterung und es kam weltweit
an den Bodrsen zu einer Erholungsrallye.

Die globalen Aktienmarkte setzten im 3. Quartal die Erholungsbewegung kontinuierlich fort. Die gro3en Indizes
beziehungsweise Large-Cap-Unternehmen in den USA konnten wieder neue Hochststande erreichen. Dabei wurde die
Rallye insbesondere durch die Profiteure des Wachstums im Bereich der Kiinstlichen Intelligenz getrieben. Aktuell
flieRen hohe Investitionen in diesen Sektor. In den nachsten Jahren kénnten Unternehmen durch die rasante
Weiterentwicklung im Bereich der Kinstlichen Intelligenz mafigeblich von Effizienzsteigerungen profitieren, wenn sie
frihzeitig sinnvolle Einsatzbereiche prifen und Investitionen tatigen. Neben den
groRen Unternehmen kénnten zukinftig auch Small- und Mid-Cap-Unternehmen aufgrund der weiterhin glinstigeren
Bewertung unserer Einschatzung nach mittelfristig ein gréReres Erholungspotenzial besitzen.

Unterstitzt wurde der Aktienmarkt auch durch die Zinssenkung der US-Zentralbank FED im September. Die EZB
hingegen liel® den Einlagenzins nach vier Zinssenkungen im ersten Halbjahr 2025 im dritten Quartal unverandert bei
2%. In der Eurozone richten sich aktuell die Blicke auf Frankreich. Politische Sorgen, Reformunfahigkeit und hohe
Staatsschulden treiben die Renditen der franzdsischen Staatsanleihen nach oben. Diese notieren auf dem hdchsten
Niveau seit der europaischen Staatsschuldenkrise 2011.

Neben den Aktienmarkten konnten auch andere Assetklassen wie Gold und Silber enorme Kursgewinne verzeichnen.
So konnte Gold — ebenfalls getrieben von Zinssenkungen sowie bestehenden geopolitischen Unsicherheiten — ein
neues Rekordhoch markieren. Wie schon im vergangenen Jahr profitierten vor allem die Minenaktien von diesen
Preisentwicklungen.
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Bericht Uber die Tatigkeiten des abgelaufenen Geschaftsjahres

Ausblick

Die Auswirkungen der Strafzolle sind noch nicht absehbar. Auch wenn diese abgemildert wurden, so befinden sie sich
im Durchschnitt auf einem deutlich héheren Niveau als zuvor. Denn Zélle erhéhen die Preise flir importierte Waren und
sind damit tendenziell inflationar. Daher ist das Thema auch fiir die amerikanische Zentralbank FED von grof3er
Bedeutung. Weitere Zinssenkungen wird es nur geben, wenn die Inflation in den USA wieder ndher Richtung 2%-Ziel
rickt und der Arbeitsmarkt leicht abkihlt. Gleichzeitig belasten hdhere Zinsen den Haushalt der USA. Trotz starker US-
Wirtschaft sind die Staatsschulden in den letzten Jahren deutlich gestiegen, was mittel- bis langfristig die
Schuldentragfahigkeit der USA in den Vordergrund riickt. Auch die europaische Zentralbank wird die Zinsen nur senken
und damit die Wirtschaft ankurbeln kdnnen, wenn in der Eurozone kein neuer Inflationsdruck aufkommt.

Neben den westlichen Industrielandern ist auch die chinesische Wirtschaft essenziell fir das weltweite Wachstum. Es
bleibt abzuwarten, ob die auf den Weg gebrachten KonjunkturmafRnahmen der chinesischen Regierung das durch die
Immobilienkrise geschwachte Verbrauchervertrauen und damit die Wirtschaft nachhaltig ankurbeln kénnen.

Kurzfristig mégen nach der Aktienmarktrallye einige Aktien im Technologie-Sektor bzw. dem Bereich der Klnstlichen
Intelligenz Gberhitzt und eine Korrektur gesund erscheinen. Langfristig wird sich die technologische Entwicklung
fortsetzen und damit die Branche weiterhin hohe Wachstumsraten verzeichnen.

Des Weiteren bleibt es eine zentrale Frage, ob es Trump gelingt, gemeinsam eine Losung fir den Ukraine-Krieg zu
finden. Ein Ende des Krieges kdnnte eine Rallye auslésen und sich besonders positiv auf die europaischen
Aktienmarkte auswirken.

Im Edelmetallbereich ist aufgrund der starken Preisanstiege von Gold und Silber kurzfristig eine Konsolidierung méglich.
Zur Absicherung sowohl gegen geopolitische Risiken als auch global anwachsende Schuldenberge bleiben Rohstoffe
beziehungsweise in erster Linie die Edelmetalle ein wichtiger Bestandteil des Portfolios.

Wesentliche Veranderungen

Der Abverkauf an den Aktienmarkten im April 2025 wurde fiir Kaufe genutzt. Dazu wurde zunachst die vorher
aufgebaute Liquiditatsreserve genutzt. Zum anderen wurde die im Vorjahr als Absicherung etablierte Short-Position auf
den DAX aufgeldst. Aulierdem wurden vorrangig konservativere Anlagen zugunsten von offensiveren Aktienfonds im
Bereich Technologie und Small Caps umgeschichtet. Ab Juni 2025 wurde dann antizyklisch die bestehende Schwache
im Bereich des Gesundheitssektors flir den Aufbau erster Positionen genutzt, die im dritten Quartal weiter ausgebaut
wurden. Insgesamt wurde so im Verlauf des Berichtszeitraums die Aktienfondsquote erhéht und die Liquiditatsquote
sowie der Anteil von Mischfonds-Anlagen reduziert. Die betrachtlichen Kurssteigerungen im Bereich der Edelmetalle
fuhrten zu einem deutlichen Anstieg des Rohstoff-Anteils im Portfolio, ohne das neue Kaufe getatigt wurden. Dagegen
erfolgte im Rahmen eines Rebalancing im August eine erste Gewinnmitnahme in diesem Sektor.

Ergebnis
Der FM Multi Asset Fund erzielte im Berichtszeitraum vom 30. September 2024 bis zum 30. September 2025 eine
Wertentwicklung in Héhe von 11,67% Class R bzw. 12.63% (Class I).

Muilti-Aszet: 1800% Rohstofe: 13, 84%

LigquidititGeldmarkt: §.23%

Renten; T 5%
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Ausklnfte iber Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher
Bedeutung

Bewertungsstichtag
Als Basis fur den Bericht dient der letzte NAV des Berichtszeitraumes. Dieser wurde per 30.09.2025 berechnet.

Berechnung
Allféllige Abweichungen in den Summenbildungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren.

Mitteilung an die Anteilsinhaber vom 20.11.2024
Mit dieser Mitteilung wurden die Anteilsinhaber tGber die Sonderregelung des Bewertungsintervalls fiir den Zeitraum
22.12.2024 bis 07.01.2025 informiert.

ESG Bestimmungen
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-KTriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Offenlegung gemass Art. 13 und 14 SFTR

In der Berichtsperiode des Investmentfonds wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Gesamtrendite-
Swaps gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und deren Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR*) durchgefiihrt. Daher enthélt der Jahresbericht keine
Angaben im Sinne des Artikels 13 dieser Verordnung fiir die Anleger.

Erfolgsabhdngige Vergiitung

Die Gesamtsumme der im Berichtsjahr gezahlten Erfolgsabhdngigen Vergitung belduft sich auf EUR 54'468.53.
Dieser Betrag teilt sich wie folgt auf:

Class R - EUR 54'468.53
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Vergiitungsinformation der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Die nachfolgenden Vergiitungsinformationen beziehen sich auf CAIAC Fund Management AG (die "Gesellschaft"). Diese Vergltung wurde an
die Mitarbeitenden der Gesellschaft fur die Verwaltung samtlicher UCITS oder AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet. Nur ein Anteil der
ausgewiesenen Vergltung wurde zur Entschadigung der fir die Fonds erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrage umfassen die fixe und variable Bruttovergiitung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitrdgen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungsgrundsétze der Gesellschaft, die
Bestimmung der "Identifizierten Mitarbeitenden"4) sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergiitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable Verglitung wird hier mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der personlichen Leistung
des Mitarbeitenden und dem nachhaltigen Geschéaftsergebnis der Gesellschaft abhangt, die beide nach Abschluss des Kalenderjahrs beurteilt
werden. Die Genehmigung der variablen Vergiitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine
wesentlichen Veranderungen an den Vergitungsgrundsatzen mit Giltigkeit fur das Kalenderjahr 2024.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen sind auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung
der Vergltungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.caiac.li abrufbar. Des Weiteren gewahrt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose
Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits an eigene |dentifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergiitungen
sind nicht reflektiert.

Vergltung der Mitarbeitenden der Gesellschaft 2

Gesamtvergutung im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 3.70 - 3.76 Mio.
davon feste Vergltung CHF 3.48 Mio.
davon variable Vergiitung 2 CHF 0.22 - 0.28 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte Vergutungen 3 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024 32

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft per 31.12.2024 Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermogen
in UCITS 31 CHF 1'403 Mio.
in AIF 52 CHF 1'731Mio.
in lUG 2 CHF 69 Mio.
Total 85 CHF 3'203 Mio.

Vergutung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft
Gesamtvergiitung fur "Identifizierte Mitarbeitende™® der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 1.75 - 1.78 Mio.

davon feste Vergltung CHF 1.61 Mio.

davon variable Vergitung 2 CHF 0.14 - 0.17 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024 12
Gesamtvergitung fur andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 1.95 - 1.98 Mio.
davon feste Vergtitung CHF 1.87 Mio.
davon variable Vergitung 2 CHF 0.08 - 0.11 Mio.
Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024 20
Gesamtzahl aller Mitarbeitenden inklusive Zu- und Abgange 2024 41

1) Die Gesamtvergiitung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeitervergiitung
erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsachlichen Arbeits- und Zeitaufwande auf einzelne Fonds kann
nicht zuverlassig erhoben werden.

2) Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Coinvestment- und Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den Mitarbeitenden
zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen.

3) Es werden keine Vergitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergiitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

4) Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder die
Risikoprofile der verwalteten Fonds ausuben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf demselben
Vergitungsniveau, Risikotrager und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Bericht des Wirtschaftspriifers

tiber den Jahresbericht 2024/2025

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des FM Multi Asset Fund gepriift, der aus der Vermdgensrechnung und
dem Vermdgensinventar per 30. September 2025, der Erfolgsrechnung fir das an diesem Datum endende
Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens sowie erganzenden Angaben zum Jahresbericht (Seiten 2
bis 10) besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des FM Multi Asset Fund zum 30. September 2025 sowie dessen
Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International Standards on
Auditing (ISA) durchgefuhrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
«Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fur die Prifung des Jahresberichts» unseres Berichts weitergehend
beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen gesetzlichen
Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for Professional
Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
Ubrige Darstellungen und Ausfuihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt «Prifungsurteil» genannten
Bestandteile des geprften Jahresberichts und unserem dazugehérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keinerlei
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, Postfach, CH-9000 St. Gallen
Telefon: +41 58 792 72 00, www.pwe.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhangigen Gesellschaften.



Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung eines Jahresberichtes in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als
notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat daftir verantwortlich, die Fahigkeit des Organismus fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der FortfUhrung der Geschéftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat
beabsichtigt, entweder den Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder
Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser
Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewiirdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA (iben wir wahrend der
gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

® |dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

® Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

® Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

® Ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur
Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten
Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortfuhrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

® Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in den
erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse in
einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

}. FM Multi Asset Fund | Bericht des Wirtschaftsprifers tber den Jahresbericht 2024/2025
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Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft unter anderem tber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie tUber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich
etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG
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Andreas Scheibli Elvira Beqiril

Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

St. Gallen, 17. Dezember 2025
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