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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft

33A, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat

David Lahr, Vorsitzender
Executive Director
UBS Europe SE, Luxembourg Branch, Luxemburg

Madhu Ramachandran
Executive Director
UBS Europe SE, Luxembourg Branch, Luxemburg

Geoffrey Lahaye
Executive Director
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.

Manuela Maria Fernandes Abreu
(seit dem 12. Oktober 2022)
Independent Director
Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft und Domizilierungsstelle

UBS Third Party Management Company S.A.
33A, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

R.C.S. Luxemburg N° B 45 991

Portfolio Manager

UBS Third Party Management Company S.A. hat
die Verwaltung des Vermogens dieses Subfond an
folgende Gesellschaft Gbertragen:

LUXEMBOURG SELECTION FUND
— Solar & Sustainable Energy Fund

FiNet Asset Management AG
Neue Kasseler Strasse 62 C-E
D-35039 Marburg, Deutschland

Anlageberater

LUXEMBOURG SELECTION FUND
— Solar & Sustainable Energy Fund

Arcane Capital Advisors Pte Ltd
50 Raffles Place #30-09
Singapore 048623

Verwahrstelle und Hauptzahistelle

UBS Europe SE, Luxembourg Branch
33A, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Zentrale Verwaltungsstelle

Northern Trust Global Services SE
10, rue du Chéateau d'Eau
L-3364 Leudelange

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft
und des Fonds

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443
L-1014 Luxemburg

Vertrieb in der Schweiz

Vertreter
Carnegie Fund Services S.A.
11 rue du Général-Dufour, CH-1204 Genf

Zahlstellen
UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, CH-8001
ZUrich

Die letzten Aktienpreise sind auf www.swissfunddata.ch erhaltlich.
Fur die Anteilscheinklassen, die an nicht qualifizierte Anleger in und
aus der Schweiz vertrieben werden sowie die Anteilscheinklassen,
die an qualifizierte Anleger in der Schweiz vertrieben werden, ist
der Gerichtsstand Genf.

Der Verkaufsprospekt, die KIID (Wesentlichen Informationen fur den
Anleger), die Satzung des Fonds, Jahres- und Halbjahresberichte
sowie die eingetretenen Anderungen im Wertpapierbestand der
in dieser Publikation erwahnten Fonds kénnen kostenlos bei den
Vertriebsstellen, dem Vertreter in der Schweiz und am Sitz des
Fonds angefordert werden.
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Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland

Zahl- und Informationsstelle
UBS Europe SE, Bockenheimer Landstr. 2—4
D-60306 Frankfurt am Main

Der Verkaufsprospekt, das KIID, die Satzung des Fonds, Jahres- und
Halbjahresberichte sowie die eingetretenen Anderungen im Wert-
papierbestand der in dieser Publikation erwédhnten Fonds kénnen
kostenlos bei UBS Europe SE, Bockenheimer Landstr. 2-4, D-60306
Frankfurt am Main, angefordert werden.

Der Verkaufsprospekt, die KIID (Wesentlichen Informationen fur
den Anleger), die Satzung des Fonds, Jahres- und Halbjahresbe-
richte sowie die eingetretenen Anderungen im Wertpapierbestand
der in dieser Publikation erwdhnten Fonds kénnen kostenlos bei
den Vertriebsstellen und am Sitz des Fonds angefordert werden.
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Charakteristik des Fonds

LUXEMBOURG  SELECTION FUND (nachfolgend
der «Fonds») wurde am 9. Oktober 2003 als
eine Société d'investissement a capital variable
(SICAV - Investmentgesellschaft mit variablem Kapital)
mit mehreren Subfonds in Ubereinstimmung mit
dem abgednderten Gesetz von 2010, und dem
luxemburgischen Gesetz vom 10. August 1915 Uber
Handelsgesellschaften in der jeweils geltenden Fassung
gegriindet. Der Fonds unterliegt insbesondere den
Bestimmungen von Teil | des abgednderten Gesetzes
von 2010, speziell fur kollektive Kapitalanlagen in
Ubertragbare Wertpapiere im Sinne der europaischen
Richtlinie 2009/65 / EG des Europdischen Parlaments
und des Ratesvom 13. Juli 2009 Uber die Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften Bestimmungen
Uber Unternehmen fur kollektive Anlage in Wertpapieren
(«OGAWD») («Richtlinie 2009/65 / EG»).

UBS Third Party Management Company S.A. (nach-
folgend die «Verwaltungsgesellschaft») ist eine
Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht,
die den Bestimmungen von Abschnitt 15 des
abgeanderten Gesetzes von 2010 unterliegt. Der
Sitz der Verwaltungsgesellschaft ist 33A, avenue
John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg.

Nach der ausserordentlichen Generalversammlung
der Aktiondre vom 29. Dezember 2011 wurde die
Satzung des Fonds (die «Gesellschaftssatzung»)
geandert, damit der Fonds durch Teil | dem abgean-
derten luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber die gemeinsame Anlage in Wertpapieren
geregelt wird (die «Anderungen an der Gesellschafts-
satzung »). Die Gesellschaftssatzung wurde bei der
Registerstelle des Luxemburger Bezirksgerichts hin-
terlegt. Die Anderungen an der Gesellschaftssatzung
wurden am 30. Januar 2012 im Mémorial vertffent-
licht.

Der Fonds besteht aus mehreren Subfonds, die
in mehrere separate Anlagenportfolios unterteilt
und als «Subfonds» bezeichnet werden, wobei die
Subfonds jeweils unterschiedliche Aktienklassen aus-
geben kdénnen. Das Vermdgen der verschiedenen
Aktienklassen im selben Subfonds wird gemeinsam
gemass der Anlagepolitik des Subfonds angelegt.
FUr jede Aktienklasse kénnen jedoch eine ihr eigene
Gebuhrenstruktur, Mindestanlagen, Ausschittungs-
politik, Bilanzierungswahrung, bestimmte Hedgingo-
der sonstige Merkmale angewandt werden.

Das Nettovermdgen der verschiedenen Subfonds
stellt das Nettovermdgen des Fonds insgesamt dar,
das stets dem Kapital des Fonds entspricht und aus
voll bezahlten und nicht nominellen Aktien besteht
(die «Aktien»).

Auf Generalversammlungen steht jedem Aktionar,
unabhangig von dem jeweiligen Wert der Aktien der
einzelnen Subfonds, pro gehaltener Aktie eine Stimme
zu. Die Aktien eines bestimmten Subfonds sind zu
einer Stimme je gehaltener Aktie berechtigt, wenn
Abstimmungen bei Versammlungen stattfinden, die
diesen Subfonds betreffen. Die mit diesen Aktien
verbundenen Rechte entsprechen den im luxembur-
gischen Gesetz von 1915 Uber Handelsgesellschaften
und den entsprechenden Anderungen vorgesehenen
Rechte, sofern diese nicht durch das abgednderte
Gesetz von 2010 gedndert werden.

Der Fonds bildet eine Rechtseinheit. Es ist jedoch
vorgesehen, dass hinsichtlich der Beziehungen
zwischen den Aktiondren jeder Subfonds als eine
separate Rechtseinheit betrachtet wird, die einen
separaten  Vermdgenspool mit ihren eigenen
Zielen bildet und von einer oder mehreren separa-
ten Aktienklassen reprasentiert wird. Dartber hinaus
ist jeder Subfonds gegentber Dritten und insbeson-
dere gegenilber Glaubigern des Fonds ausschliess-
lich far die ihm zuzurechnenden Verpflichtungen ver-
antwortlich.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, jederzeit neue
Subfonds und/oder andere Aktienklassen aufzulegen,
deren Anlagepolitik, Merkmale und Angebotsbe-
dingungen zu gegebener Zeit in einem aktualisier-
ten Verkaufsprospekt bekanntgegeben werden. In
Ubereinstimmung mit dem Reglement, das im
Abschnitt «Auflésung und Fusion des Fonds und ihrer
Subfonds» des Verkaufsprospekts enthalten ist, behalt
sich der Verwaltungsrat das Recht vor, bestimmte
Subfonds zu schliessen oder zusammenzulegen.
Laufzeit und Vermoégen des Fonds sind nicht
beschrankt.

Das Geschaftsjahr des Fonds endet am letzten Tag
des Monats April.

Die Generalversammlung wird jahrlich um 11.00 Uhr
am zweiten Mittwoch im Oktober am Sitz des Fonds
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oder an einer anderen Anschrift abgehalten, die in
der Bekanntmachung der Versammlung angegeben
wird. Ist dieser Tag in Luxemburg kein Geschaftstag,
so wird die Generalversammlung am darauf folgen-
den Geschéftstag abgehalten.

Nur die Informationen im Verkaufsprospekt und in
einem der Dokumente, auf die darin Bezug genom-
menen wird, haben Glltigkeit.

Sonstige Informationen Uber den Fonds sowie den
Nettoinventarwert, die Ausgabe-, Umtausch- und
Rucknahmepreise der Aktien des Fonds kénnen an
jedem Geschaftstag am Sitz des Fonds und bei der
Verwahrstelle angefragt werden. Bei Bedarf werden
Informationen bezlglich der Aussetzung oder Wie-
deraufnahme der Berechnung des Nettoinventar-
werts, des Ausgabe- oder Riucknahmepreises sowie
alle Mitteilungen an Aktionare im «Mémorial» und
im «Luxemburger Wort» und gegebenenfalls in den
verschiedenen Vertriebslandern veréffentlicht.

Exemplare der Gesellschaftsatzung sind am eingetra-
genen Sitz des Fonds erhéltlich. Die Bestimmungen
der in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Verein-
barungen kénnen wahrend der Gblichen Geschafts-
zeiten an jedem luxemburgischen Geschaftstag am
eingetragenen Sitz des Fonds eingesehen werden.

Darlber hinaus kénnen die Satzung, der Verkaufspro-
spekt und die letzten Jahres- und Halbjahresberichte
bei der Verwahrstelle kostenlos angefordert werden.
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie die oben
erwahnten Dokumente kénnen dort ebenfalls angefor-
dert werden.

Auf der Grundlage der Finanzberichte werden keine
Zeichnungen akzeptiert. Zeichnungen werden nur
auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts
akzeptiert, dem gegebenenfalls der neueste Jahres-
oder Halbjahresbericht beiliegt.

Die Zahlen in diesem Bericht sind historisch und nicht
notwendigerweise indikativ fir zuklnftige Ergebnisse.
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LUXEMBOURG SELECTION FUND
— Solar & Sustainable Energy Fund

Wichtigste Daten

Datum

Nettovermdégen in EUR

Klasse A1

Aktien im Umlauf
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR
Klasse A2

Aktien im Umlauf
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR
Klasse A3

Aktien im Umlauf
Nettoinventarwert pro Aktie in USD

ISIN

LU0405846410

LU0405860593

LU0405863852

31.10.2022 30.4.2022
46 396 929.13 31697 366.30

226 692.2530 161 771.2830

179.41 162.97
1226.0980 1267.7930
4290.53 3888.44

1 689.8980 1625.8980
274.27 262.41

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdégens
China

Australien
Vereinigte Staaten
Kanada

Irland

Brasilien

Chile
Grossbritannien
Stdkorea

Total

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermégens
Energie- & Wasserversorgung
Bergbau, Kohle & Stahl

Chemie

Edelmetalle und -steine

Diverse Dienstleistungen

Elektronik & Halbleiter
Anlagefonds

Nichteisenmetalle

Maschinen & Apparate

Elektrische Gerate & Komponenten
Landwirtschaft & Fischerei

Total

30.4.2021
20525 981.51

107 525.0640
132.20

1934.9350
3138.50

1194.5530
241.09

29.36
15.74
11.48
9.16
6.45
5.54
1.65
1.42
1.14
81.94

16.74
12.46
7.65
7.45
7.06
6.98
6.45
5.28
5.23
3.41
3.23
81.94
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Nettovermoégensaufstellung

Aktiva

Wertpapierbestand, Einstandswert

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhohung (-minderung)
Total Wertpapierbestand (Erlauterung 1)

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

Andere liquide Mittel (Margins)

Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus Dividenden

Vorausbezahlte Kosten

Nicht realisierter Kursgewinn aus Finanzterminkontrakten (Erlduterung 1)
Total Aktiva

Passiva

Zinsverbindlichkeiten aus Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen (Erlauterung 1)
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Ruckstellungen fir Anlageberatungsgebuhr (Erlduterung 2)
Ruckstellungen fur Verwaltungsgesellschaftsgebuthren (Erlauterung 2)
Ruckstellungen fir Zentralverwaltungsgebuhr (Erlduterung 2)
Ruckstellungen fur Performance Fees (Erlauterung 2)

Ruckstellungen fur Verwahrstellengebthr (Erlduterung 2)
Ruckstellungen fur Vertriebsgebthr (Erlduterung 2)

Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3)
Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)
Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

Total Passiva

Nettovermogen am Ende der Berichtsperiode

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertrédge

Zinsertrag auf liquide Mittel

Dividenden

Nettoertrage aus Securities Lending (Erlduterung 9)
Total Ertréage

Aufwendungen

Anlageberatungsgebuhr (Erlauterung 2)
Verwaltungsgesellschaftsgebuhren (Erlauterung 2)
Zentralverwaltungsgebuhr (Erlauterung 2)
Performance Fees (Erlauterung 2)
Verwahrstellengebthr (Erlauterung 2)

Vertriebsgebuhr (Erlduterung 2)

Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2)
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit
Total Aufwendungen

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) der Berichtsperiode

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Finanzterminkontrakten

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschaftstatigkeit

LUXEMBOURG SELECTION FUND - Solar & Sustainable Energy Fund
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EUR

31.10.2022
34199 103.60
3816 252.62

38015 356.22
8051617.52
485 317.77
65 894.61

9 669.68
3769.74
235342.92
46 866 968.46

-1586.49

-37 580.43

-1640.97
-73361.41
-4 954.04
-2794.11
-277 349.90
-2794.11
-1255.34
-6 605.20
-60 117.33

-429 231.44
-470 039.33

46 396 929.13

EUR
1.5.2022-31.10.2022
11092.49

278 503.91
2272.09

291 868.49

-366 526.52
-5009.07
-15551.81
-277 349.90
-15551.81
-2 687.06
-9 544.38
-15492.38
-9910.05
-717 622.98

-425 754.49

941 235.18
1488714.47
827.45

43 767.68
2474 544.78

2 048 790.29

1083 788.95

-268 365.86

815 423.09

2 864 213.38



Veranderung des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode

Zeichnungen

Rucknahmen

Total Mittelzufluss (-abfluss)

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)
Nettoerhohung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit
Nettovermoégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Aktien im Umlauf

Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode
Klasse

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

EUR
1.5.2022-31.10.2022
31697 366.30
16 941 470.95
-5 106 121.50

11835 349.45
-425 754.49
2474 544.78
815 423.09

2 864 213.38
46 396 929.13

1.5.2022-31.10.2022
A1

161 771.2830
90 336.2170
-25415.2470
226 692.2530
A2
1267.7930
89.3050
-131.0000
1226.0980
A3
1625.8980
64.0000
0.0000
1689.8980
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermdgenswerte per 31. Oktober 2022

Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in EUR in % des
Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/
Swaps (Erl. 1)
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse gehandelt werden
Aktien
Australien
AUD ALLKEM LTD 200 000.00 1859 600.16 4.01
AUD IGO LTD NPV 220 000.00 2 165 970.58 4.67
AUD PILBARA MINERALS L NPV 1000 000.00 3277 480.89 7.06
Total Australien 7 303 051.63 15.74
Brasilien
usb SIGMA LITHIUM CORP COM NPV 70 000.00 2 569 388.58 5.54
Total Brasilien 2 569 388.58 5.54
Kanada
usb CANADIAN SOLAR INC 50 000.00 1605 490.75 3.46
CAD FIRST MAJESTIC SIL COM NPV 50 000.00 420 502.65 0.91
CAD LITHIUM AMERICAS C COM NPV (POST REV SPLIT) 38 000.00 959 306.22 2.07
CAD MAG SILVER CORP COM NPV 30 000.00 392 272.59 0.84
CAD WHEATON PRECIOUS M COM NPV 26 000.00 870429.43 1.88
Total Kanada 4248 001.64 9.16
Chile
usb SOCIEDAD QUIMICA MINERA DE CHI SPON ADR SER B 8000.00 765 567.18 1.65
Total Chile 765 567.18 1.65
China
HKD CHINA DATANG CORP CNY1.00 ‘H" SHARE 2 300 000.00 624 664.40 1.35
HKD CHINA LONGYUAN POW "H'CNY1 580 000.00 666 505.13 1.44
HKD CHINA SUNTIEN GREEN ENERGY-H 800 000.00 305 414.26 0.66
usb DAQO NEW ENERGY CO ADR EACH REPR 25 ORD SPON 46 000.00 2145032.18 4.62
HKD GANFENG LITHIUM CO ‘H" CNY1 360 000.00 2 448 950.92 5.28
CNY LONGI GREEN ENERGY ‘A’CNY1 230 000.00 1520 503.42 3.28
CNY MING YANG SMART EN A CNY1 180 000.00 617 548.65 133
CNY TIANJIN ZHONGHUAN "A'CNY1 200 000.00 1088 494.94 2.35
CNY TITAN WIND ENERGY "A’CNY1 180 000.00 291 165.51 0.63
CNY TONGWEI CO "A'CNY1 250 000.00 1498 402.84 323
HKD XINJIANG GOLDWIND ‘H'CNY1 720 000.00 628 148.99 1.35
HKD XINTE ENERGY CO LT 'H’ CNY1 500 000.00 981322.66 2.1
HKD XINYI ENERGY HOLDI HKDO.01 800 000.00 204 976.01 0.44
HKD XINYI SOLAR HLDGS HKDO.10 600 000.00 598 786.18 1.29
Total China 13 619 916.09 29.36
Sudkorea
KRW LG CHEMICAL KRW5000 1200.00 530 331.27 1.14
Total Siidkorea 530 331.27 1.14
Grossbritannien
GBP NATIONAL GRID ORD GBP0.12431289 60 000.00 661 461.04 1.42
Total Grossbritannien 661461.04 1.42
Vereinigte Staaten
usb ALBEMARLE CORP COM USD0.01 8000.00 2 253901.85 4.86
usb FIRST SOLAR INC COM STK USD0.001 16 000.00 2134674.18 4.60
usb SUNNOVA ENERGY INT COM USD0.0001 28 000.00 497 264.69 1.07
usb SUNRUN INC COM USD0.0001 20 000.00 440 466.61 0.95
Total Vereinigte Staaten 5326 307.33 11.48
Total Aktien 35 024 024.76 75.49
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse
gehandelt werden 35 024 024.76 75.49
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Bezeichnung Anzahl/ Bewertung in EUR in % des

Nominal NR Kursgewinn Netto-
(-verlust) auf Futures/ vermogens
Devisentermin-
kontrakten/

Swaps (Erl. 1)

OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgeanderten luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010

Investment Fonds, open end

Irland

usb UBS IRL SELECT MONEY MARKET FUND-ACC-INSTITUTIONAL CLASS USD 28 000.00 2991331.46 6.45
Total Irland 2991 331.46 6.45
Total Investment Fonds, open end 2991 331.46 6.45
Total OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgeénderten luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 2991 331.46 6.45
Total des Wertpapierbestandes 38 015 356.22 81.94

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Finanzterminkontrakte auf Indizes

usD S&P500 EMINI FUTURE 16.12.22 -22.00 9955.75 0.02
usD NASDAQ 100 E-MINI FUTURE 16.12.22 -25.00 22538717 0.49
Total Finanzterminkontrakte auf Indizes 235 342.92 0.51
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 235 342.92 0.51
Total Derivative Instrumente 235 342.92 0.51
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 8536 935.29 18.40
Andere Aktiva und Passiva -390 705.30 -0.85
Total des Nettovermégens 46 396 929.13 100.00
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Erlauterungen zum Halbjahresbericht

Erlauterung 1 - Wesentliche
Rechnungslegungsgrundsatze

Der Rechnungsabschluss wurde gemadass den allge-
mein anerkannten Bilanzierungsgrundsatzen fur
Anlagefonds in Luxemburg erstellt.

Die wichtigsten Bilanzierungsgrundsatze lassen sich
wie folgt zusammenfassen:

a) Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Subfonds wird
wie folgt bestimmt:

Der Nettoinventarwert der einzelnen Subfonds
berechnet sich jeweils aus dem Gesamtvermdgen
des Subfonds abzlglich seiner Verpflichtungen. Der
Nettoinventarwert eines jeden Subfonds wird in
der Wéhrung dieses Subfonds ausgewiesen, wie im
Verkaufsprospekt beschrieben. Er wird an jedem
Bewertungstag bestimmt, indem das Nettovermo-
gen dieses Subfonds insgesamt durch die Anzahl der
dann in Umlauf befindlichen Aktien geteilt wird. Der
Nettoinventarwert eines jeden Subfonds wird mittels
des letzten bekannten Kurses (z. B. der Schlusskurs,
oder wenn dieser Kurs fir den Verwaltungsrat keinen
angemessenen Marktwert wiedergibt, den letzten
zum Zeitpunkt der Bewertung bekannten Kurs) an
jedem Geschaftstag bestimmt, soweit in Abschnitt |
des Verkaufsprospekts nichts anderes vorgesehen ist.

Swing Pricing Methode
Am 31. Oktober 2022 war die Swing Pricing Methode
fur diesen Subfonds nicht implementiert.

b) Bewertungsqgrundsétze

— Auf der Basis des Nettokaufpreises und unter
Berechnung der Rendite in konstanten Werten
wird der Wert von Geldmarktinstrumente mit einer
Restlaufzeit von weniger als einem Jahr permanent
an den Ruckkaufpreis dieser Instrumente angepasst.
Im Falle einer wesentlichen Veranderung der Markt-
bedingungen wird die Bewertungsbasis so ange-
passt, dass sie die neuen Marktsatze widerspiegelt;

— Forderungstitel mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr und die anderen Wertpapiere werden,
wenn sie an einer offiziellen Borse notiert sind, zum
letzten bekannten Kurs bewertet. Wenn ein Wert-
papier an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte
bekannte Kurs auf dem Hauptmarkt fur diesen
Wert ausschlaggebend;
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— Forderungstitel mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr und die anderen Wertpapiere werden,
wenn sie nicht an einer offiziellen Borse notiert sind,
aber an einem geregelten Markt, der anerkannt, der
Offentlichkeit zuganglich und regelméssig tatig ist,
gehandelt werden, zum letzten an diesem Markt
bekannten Kurs bewertet;

— Termineinlagen, deren urspriingliche Laufzeit 30
Tage Uberschreitet, kdnnen nach ihrem Renditesatz
bewertet werden, sofern aus dem zwischen dem
Kreditinstitut, das die Termineinlagen halt, und des
Fonds geschlossenen Vertrag klar hervorgeht, dass
diese Termineinlagen jederzeit aufgeldst werden
kénnen und dass bei der Rickzahlung ihr Barwert
dieser Rendite entspricht;

— Samtliche Barmittel oder Termingelder, Sichtwech-
sel, Wechsel, Forderungen, aktive Rechnungsab-
grenzungsposten, Bardividenden, erklarte oder
aufgelaufene, aber noch nicht erhaltene Zinsen
werden zu ihrem vollen Nennwert bewertet. Sollte
es jedoch unwahrscheinlich sein, dass dieser in vol-
ler Hohe gezahlt oder vereinnahmt wird, kann der
Verwaltungsrat diese Vermdgenswerte mit einem
Abschlag bewerten, den er fir angemessen erach-
tet, um den tatsachlichen Wert dieser Vermogens-
werte widerzuspiegeln.

— Der Wert von Swaps wird nach einem Verfahren
ermittelt, das auf dem aktualisierten Nettowert
der zukUnftigen Liquiditat basiert, der vom Verwal-
tungsrat anerkannt ist;

— Die Aktien von nach Richtlinie 2009/65/EG
anerkannten OGAW und/oder anderen diesen
gleichgestellten OGA werden zum letzten bekann-
ten Nettoinventarwert am Bewertungstag bewertet;

— Borsennotierte Wertpapiere und andere bdrsenno-
tierte Anlagen werden zum letzten bekannten Kurs
bewertet. Falls ein Wertpapier oder eine Anlage
an mehreren Borsen notiert ist, wird der letzte
bekannte Kurs der Bérse verwendet, die den Haupt-
markt dafur darstellt.

Fur den Fall, dass die Wertpapiere und anderen Anla-
gen an einer Bdrse mit geringem Volumen gehandelt
werden, aber zwischen den Market-Makers auf einem
Sekundarmarkt unter Verwendung von marktkonfor-
men Preisfestsetzungsverfahren gehandelt werden,
kann der Fonds die Preise des Sekundarmarktes als
Bewertungsgrundlage fur die Titel und Anlagen ver-
wenden. Wertpapiere und andere Anlagen, die nicht
borsennotiert sind, aber auf einem anderen geregel-
ten Markt, der anerkannt, der Offentlichkeit zugéng-
lich und regelmaéssig tatig ist, gehandelt werden,



werden zum letzten bekannten Kurs auf diesem Markt
bewertet.

Wenn die bekannten Kurse nicht marktkonform sind,
werden die betreffenden Wertpapiere ebenso wie
die anderen gesetzlich daftr in Frage kommenden
Wertpapiere zu ihrem Verkehrswert bewertet, den der
Verwaltungsrat in gutem Glauben anhand des wahr-
scheinlich erzielbaren Verdusserungswertes schatzt.

Der Fonds ist berechtigt, vortibergehend andere fur
die Vermodgenswerte eines Subfonds angemessene
Bewertungsprinzipien anzuwenden, wenn sich die
oben aufgefiihrten Bewertungskriterien aufgrund
aussergewohnlicher Umstdnde oder Ereignisse als
nicht praktikabel oder unpassend erweisen.

¢) Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus
Wertpapierverkdufen

Die aus den Verkdufen von Wertpapieren realisier-
ten Gewinne oder Verluste werden auf der Basis des
durchschnittlichen Einstandspreises der verkauften
Wertpapiere berechnet.

d) Bewertung der Devisentermingeschéfte

Die nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)
der ausstehenden Devisentermingeschafte wird am
Bewertungstag zum Terminwechselkurs berechnet
und gebucht.

e) Bewertung der Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte werden mit dem zuletzt
verfigbaren Preis des Bewertungstages bewertet.
Realisierte Gewinne und Verluste und die Verdnde-
rungen der nicht realisierten Gewinne und Verluste
sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung gebucht.
Die realisierten Gewinne und Verluste werden dabei
nach der FIFO-Methode ermittelt, d.h. zuerst erwor-
bene Kontrakte gelten als zuerst verkauft.

f) Umrechnung der ausldndischen Wéhrungen

Die Bankguthaben, die anderen Nettovermdgenswerte
sowie die Bewertung der Wertpapiere im Bestand, die
auf andere Wahrungen als die Referenzwdhrung der
verschiedenen Subfonds lauten, werden zu den «Mid
Closing Spot Rates» des Bewertungstages umgerech-
net. Die Ertrdge und Kosten in anderen Wahrungen als
die der verschiedenen Subfonds werden zu den «Mid
Closing Spot Rates» des Abrechnungstages umge-
rechnet. Wahrungsgewinne und -verluste werden in
der Ertrags- und Aufwandsrechnung bericksichtigt.

Der Einstandswert der Wertpapiere, der auf andere
Wahrungen als die Referenzwahrung der verschiede-
nen Subfonds lautet, wird zu dem am Tag des Erwerbs
gultigen «Mid Closing Spot Rate» umgerechnet.

g) Buchung der Transaktionen im Wertpapierbestand
Die Transaktionen im Wertpapierbestand werden
an dem auf den Transaktionstag folgenden Bankge-
schaftstag gebucht.

h) Forderungen aus Wertpapierverkdufen,
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Die Position «Forderungen aus Wertpapierverkaufen»
kann ebenfalls Forderungen aus Devisengeschaften
enthalten. Die Position «Verbindlichkeiten aus Wert-
papierkdufen» kann ebenfalls Verbindlichkeiten aus
Devisengeschéaften enthalten.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Devisenge-
schaften werden genettet.

i) Einkommensbestatigung
Dividenden (nach Quellensteuer) gelten von dem
Tag an als Einkommen, an dem die entsprechenden
Wertpapiere erstmals «ex Dividende» notiert sind. Der
Zinsertrag lauft taglich auf.

Erlauterung 2 — Gebiihren und Kosten

Die Verwahrstelle erhélt eine Gebihr (siehe Tabelle
unten), die auf der Grundlage des Vermdgens des
Subfonds berechnet wird und an jedem Bewertungs-
tag berechnet und aufgelaufen wird und monatlich
im darauffolgenden Monat direkt aus dem Vermo-
gen des bezahlt wird. Die Verwahrstellengebhr lauft
an jedem Bewertungstag auf und ist monatlich nach-
traglich zahlbar. Die Verwahrstelle hat auch Anspruch
auf TransaktionsgebUhren, die auf der Grundlage der
vom Subfonds getatigten Anlage berechnet werden,
die der Marktpraxis in Luxemburg entsprechen. Die an
die Verwahrstelle gezahlten Gebihren kénnen je nach
Art der Anlagen des Subfonds und den Léndern und/
oder Markten, in denen die Anlagen getatigt werden,
variieren. Die Verwahrstelle hat auch Anspruch auf
Erstattung angemessener Auslagen, die bei der Erfil-
lung ihrer Pflichten ordnungsgemass angefallen sind.
Weitere GebUhren kdénnen an die Verwahrstelle zu
entrichten sein, wenn Nebenleistungen fir den Fonds
erbracht werden und sich diese auf die Kernleistungen
der Verwahrstelle beziehen.

LUXEMBOURG SELECTION FUND
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Verwahrstellengebiihr

LUXEMBOURG SELECTION FUND Verwahrstellengebiihr
(pro Jahr)
max. 0.07%

(minimum 30 000 EUR)

- Solar & Sustainable Energy Fund

Zentralverwaltungs- und
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr

Die Zentralverwaltungstelle erhalt eine Gebuhr (siehe
Tabelle unten), die auf der Grundlage des Vermogens
des Subfonds berechnet wird und an jedem
Bewertungstag berechnet und abgegrenzt wird und
monatlich im darauffolgenden Monat direkt aus dem
Vermogen des Subfonds gezahlt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur ihre Dienstleis-
tungen eine jahrliche Gebihr erhalten, die alle sechs
Monate wdéhrend des auf das jeweilige Semester
folgenden Monats aus dem Vermdgens des Subfonds
zu zahlen ist.

LUXEMBOURG

SELECTION FUND

— Solar & Sustainable
Energy Fund

Zentralverwaltungsgebiihr
(pro Jahr)

max 0.07%

(mit einem Minimum von

30 000 EUR)

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr (pro Jahr)

12 800 EUR

(mit einem Maximum von
0.025% des Nettovermdgens
des Subfonds zum Ende des
jeweiligen Semesters)

Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Portfolio
Manager beziehungsweise der Anlageberater der ein-
zelnen Subfonds erhalten eine Verwaltungsgebuhr/
eine Anlageberatungsgebuhr.

LUXEMBOURG SELECTION FUND - Solar &
Sustainable Energy Fund

Die vom Subfonds ezahlte jahrliche Verwaltungsge-
bihr betragt 0.90% p.a. fur die Klasse A1, 0.60%
p.a. fur die Klassen A2, A3 und A4 und 0.50% p.a.
far die Klasse A5. Diese Gebuhr wird auf Grundlage
des Vermogens des Subfonds an jedem Bewertungs-
stichtag berechnet, ist zu diesem Zeitpunkt fallig
und wird monatlich im Folgemonat direkt aus dem
Vermogen des Subfonds gezahlt. Die jahrliche Bera-
tungsgebilhr, die an Arcane gezahlt wird, betragt
1.00% p.a. far die Klasse A1, 0.80% p.a. fur die
Klassen A2, A3 und A4 und 0.70% p.a. fur die Klasse
A5. Diese Gebihr wird auf Grundlage des durch-
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schnittlichen Nettovermégens der Anteilsklasse an
jedem Bewertungsstichtag berechnet, ist zu diesem
Zeitpunkt fallig und wird monatlich im Folgemonat
direkt aus dem Vermdgen des Subfonds wahrend
des betreffenden Monats gezahlt.

Vertriebsgebiihr

LUXEMBOURG SELECTION FUND - Solar &
Sustainable Energy Fund

Der Vertriebspartner hat Anspruch auf eine Vergltung
von EUR 250,- pro Monat, die aus dem Vermdgen des
Subfonds ausgezahlt wird.

Performancegebiihr

LUXEMBOURG SELECTION FUND - Solar &
Sustainable Energy Fund

Der Portfoliomanager hat ausserdem Anspruch auf
eine erfolgsabhangige Vergitung aus dem Vermdogen
des Teilfonds (die «Performancegeblhr»). Die
Performancegebiihr wird fir jedes Geschaftsjahr des
Fonds (der «Berechnungszeitraum») berechnet, dasam
30. April (dem «Kristallisationstag») endet. Hierbei
wird klargestellt, dass der erste Berechnungszeitraum
in Bezug auf eine Anteilsklasse der Zeitraum ist, der
mit dem Datum der Ausgabe dieser Klasse beginnt
und am Kristallisationstag des nachsten Jahres, in dem
diese Anteilsklasse ausgegeben wird, endet. Fallt der
Kristallisationstag nicht auf einen Geschaftstag, so ist
dies der letzte Geschaftstag im April.

Die PerformancegebUhr wird an jedem Bewertungstag
als Aufwendung des Teilfonds berechnet und abge-
grenzt. Sie wird am Kristallisationstag festgeschrieben
und ab dem Kristallisationstag nach der endgultigen
Festlegung durch die Verwaltungsstelle rickwirkend
an den Portfoliomanager gezahlt, sobald dies prak-
tisch moglich ist.

Der «Referenzzeitraum fur die Wertentwicklung»,
d. h. der Zeitraum, an dessen Ende die Verluste der
Vergangenheit angepasst werden kénnen, entspricht
der gesamten Laufzeit des Teilfonds. Eine unterdurch-
schnittliche Wertentwicklung oder ein Verlust, die
bzw. der zuvor wahrend des Referenzzeitraums fir
die Wertentwicklung entstanden ist, sollte ausgegli-
chen werden, bevor eine Performancegebuhr féllig
wird.



Die Performancegeblhr fur jede der betreffenden
Anteilsklassen flr jeden Berechnungszeitraum ent-
spricht 10% p.a. des Wertzuwachses des Nettoin-
ventarwerts je Anteil, der Uber den Hochststand (wie
unten definiert) hinausgeht. Fir den ersten Berech-
nungszeitraum einer Anteilsklasse sollte der Ausgangs-
punkt fur die Berechnung der Performancegebthr der
Erstausgabekurs pro Anteil sein.

Eine Performancegebthr ist nur dann zu zahlen, wenn
der Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden
Klasse den Nettoinventarwert Ubersteigt, bei dem die
Performancegeblhr wahrend des Referenzzeitraums
far die Wertentwicklung zuletzt festgestellt wurde
(der «Hochststand»).

Die Performancegebthr wird an jedem Bewertungs-
tag berechnet und abgegrenzt und jahrlich nach-
traglich gezahlt. Die Performancegeblhr fir jeden
Berechnungszeitraum wird unter Bezugnahme auf
den Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug aller
Gebthren, aber vor Abzug einer aufgelaufenen
Performancegeblhr berechnet. Die Berechnung
der Performancegebihr wird ausserdem an jedem
Bewertungstag um Zeichnungen, Rucknahmen oder
Dividendenausschittungen, die wahrend des Berech-
nungszeitraums stattgefunden haben, angepasst.

Wenn Anteile wahrend eines Berechnungszeitraums
zurickgenommen werden, wird die Performancege-
bihr so berechnet, als ob der betreffende Ricknah-
metag das Ende eines Berechnungszeitraums ware,
und ein Betrag in Hohe der fir diese Anteile aufgelau-
fenen Performancegebihr wird an den Portfoliover-
walter gezahlt. Die aufgelaufene Performancegebthr
far diese Anteile wird ab dem nachsten Kristallisati-
onstag an den Portfolioverwalter gezahlt, sofern eine
Performancegebihr féllig ist. Das Vorstehende gilt
entsprechend im Falle (i) des Umtauschs von Anteilen
in andere Anteile einer Anteilsklasse dieses Teilfonds
oder eines anderen Teilfonds und (i) der Ubertra-
gung von Vermogenswerten oder der Zusammenle-
gung einer Anteilsklasse oder des Teilfonds mit einer
anderen Anteilsklasse oder einem bestehenden Teil-
fonds (oder anderen bestehenden OGAW-Fonds). Es
ist jedoch keine Performancegebihr zu zahlen, wenn
dieser Teilfonds oder eine Anteilsklasse dieses Teil-
fonds mit einem neu gegrindeten aufnehmenden
Fonds oder Teilfonds ohne Performancehistorie und
mit einer Anlagepolitik, die sich nicht wesentlich von
der dieses Teilfonds unterscheidet, zusammengelegt
wird. In diesem Fall gilt der Referenzzeitraum fir die

Wertentwicklung dieses Teilfonds auch fir den auf-
nehmenden Fonds oder Teilfonds.

Wenn der Portfolioverwaltungsvertrag wahrend eines
Berechnungszeitraums geklndigt wird, wird die
Performancegebihr fur den dann laufenden Berech-
nungszeitraum so berechnet und gezahlt, als ob das
Datum der Kindigung das Ende des betreffenden
Berechnungszeitraums ware.

Samtliche Gebuhren und Kosten, die keinem bestimm-
ten Subfonds zugeschrieben werden kénnen, werden
zu gleichen Teilen unter den Subfonds oder im Ver-
haltnis des Inventarwertes jedes Subfonds aufgeteilt,
je nach Art und Grund der Gebuhr.

Im Geschaftsjahr zum 31. Oktober 2022 wurden die
folgende Performancevergttungen ausgezahlt:

LUXEMBOURG SELECTION
FUND

— Solar & Sustainable Energy Fund Al

Aktien-| Betrag Wahrung |Gebiih-
klassen ren

239 800.96 EUR 0.70%
37 548.94 EUR 0.73%

- Solar & Sustainable Energy Fund A2

Sonstige Kommissionen und Gebiihren

Der Fonds tragt auch die sonstigen Betriebskosten,
darunter u. a. die Kosten des Erwerbs und der Verau-
sserung von Wertpapieren, alle Steuern, die auf das
Fondsvermdgen oder die Ertrdge zu zahlen sind, ins-
besondere die «taxe d’abonnement» und die Gebuhren
der Aufsichtsbehdrden, die Kosten der Borsennotie-
rung, die Kosten, die fUr ausserordentliche Schritte
oder Massnahmen anfallen kénnen, insbesondere
Gutachten oder Prozesse, die zum Schutz des Fonds-
vermogens erforderlich sein kénnen, die Honorare fur
den Wirtschaftsprifer und alle Rechtsberater, die Kos-
ten, die indirekt im Zusammenhang mit dem Ange-
bot, der Bewerbung und dem Verkauf von Anteilen
anfallen, die Kosten fur die Ubersetzung von Unterla-
gen, die fur auslandische Aufsichtsbehdrden bestimmt
sind, die Kosten fur den Druck des Verkaufsprospekts
und der Anteilsscheine, Kosten im Zusammenhang
mit der Ausarbeitung, Hinterlegung und Veroffentli-
chung von Vertragen und anderen Dokumenten, die
den Fonds betreffen (einschliesslich der Gebuhren fiir
die Anmeldung und Registrierung bei allen Behor-
den), die Kosten fiir die Ausarbeitung, die Uberset-
zung, den Druck und die Verteilung der periodischen
Veroffentlichungen und aller anderen Dokumente, die
durch die einschlagigen Gesetze und Vorschriften vor-
geschrieben sind, die Kosten fur die Ausarbeitung und
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den Druck der KlIDs, die Kosten fur die Erstellung und
Ubermittlung von Mitteilungen an die Anteilsinhaber,
die Kosten fir die Erbringung von Dienstleistungen
im Zusammenhang mit der Ernennung des Compli-
ance-Verantwortlichen (Responsable du contréle du
respect des obligations, RC) im Hinblick auf die Ver-
pflichtungen des Fonds zur Bekdmpfung der Geld-
wasche sowie die Betriebskosten im Zusammenhang
mit der taglichen Verwaltung des Fonds. Alle Kosten
werden bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro
Anteil der einzelnen Klassen/Teilfonds berlcksichtigt.
Die Betriebs- und Verwaltungskosten werden den
Teilfonds, den Kategorien und den Anteilsklassen im
Verhaltnis zu ihrem jeweiligen Nettovermogen (oder
auf eine vom Fonds festgelegte gerechte und ange-
messene Weise) zugerechnet.

Erlauterung 3 - Abonnementsabgabe

Entsprechend der Gesetzgebung in Luxemburg und
den gegenwartig giltigen Reglements unterliegt des
Fonds der luxemburgischen Abonnementsabgabe
zum Halbjahressatz von 0.05% (0.01% p.a. fir Akti-
enklassen, die institutionellen Kunden vorbehalten
sind), zahlbar pro Quartal und berechnet auf das Net-
tovermdgen des Fonds am Ende eines jeden Quartals.

Die Abonnementsabgabe entféllt fir den Teil des
Gesellschaftsvermogens, der in Anteilen oder Aktien
anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen ange-
legt ist, welche bereits der Abonnementsabgabe nach
den einschldgigen Bestimmungen des Luxemburger
Rechts unterworfen sind.

Erlauterung 4 - Ausschiittung der Ertrage

Der Subfond verfolgt folgende Ausschittungspolitik.

LUXEMBOURG SELECTION FUND Ausschittungspolitik

— Solar & Sustainable Energy Fund Thesaurierung

Erlauterung 5 — Eventualverpflichtungen aus
Finanzterminkontrakten

Die Eventualverpflichtungen aus Finanzterminkon-
trakten per 31. Oktober 2022 sind nachfolgend pro
Subfonds mit Wahrung aufgefiihrt:

LUXEMBOURG SELECTION FUND
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Finanzterminkontrakte

LUXEMBOURG SELECTION Finanztermin- Finanztermin-

FUND kontrakte kontrakte
auf Indizes auf Indizes

(gekauft) (verkauft)

— Solar & Sustainable Energy Fund - EUR 10090 255.43 EUR

Die Eventualverpflichtungen aus Finanzterminkon-
trakten auf Anleihen oder Indizes (falls vorhanden)
werden auf der Grundlage des Marktwerts der Finanz-
terminkontrakten berechnet (Anzahl der Kontrakte*
Kontraktgrésse* Marktpreis der Futures).

Erlauterung 6 - Soft-Commission-Vereinbarungen

FUr die Periode vom 1. Mai 2022 bis zum 31. Oktober
2022 wurden keine «Soft-Commission-Vereinbarun-
gen» im Namen von LUXEMBOURG SELECTION FUND
getdtigt und die «Soft-Commission-Vereinbarungen»
waren gleich null.

Erlauterung 7 — Total Expense Ratio (TER)

Diese Kennziffer wurde gemass der «Richtlinie zur
Berechnung und Offenlegung der TER» der Asset
Management Association Switzerland (AMAS) / Swiss
Funds & Asset Management Association (SFAMA) in
der aktuell glltigen Fassung berechnet und drickt
die Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kos-
ten, die laufend dem Nettovermdgen belastet werden
(Betriebsaufwand), retrospektiv in einem %-Satz des
Nettovermdgens aus.

TER fur die letzten 12 Monate:

LUXEMBOURG Total Expense davon anteilige
SELECTION FUND Ratio (TER) Performance-

gebiihr
- Solar & Sustainable Energy Fund A1 3.25% 0.94%
- Solar & Sustainable Energy Fund A2 2.68% 0.91%
— Solar & Sustainable Energy Fund A3 1.78% 0.00%

Die TER fur die Aktienklassen die weniger als 12
Monate im Umlauf waren, wurden annualisiert.

Transaktionskosten und gegebenenfalls angefallene
Kosten im Zusammenhang mit Wahrungsabsicherun-
gen sind nicht in der TER enthalten.



Erlauterung 8 - Massgebende Sprache

Die englische Fassung dieses Berichtes ist massge-
bend. Der Fonds und die Verwahrstelle koénnen
jedoch von ihnen genehmigte Ubersetzungen in
Sprachen der Lander, in welchen Aktien angeboten
werden, als verbindlich anerkennen.
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Erlduterung 9 - Securities Lending

Der Fonds darf ebenfalls Teile seines Wertpapierbestandes an Dritte ausleihen. Im allgemeinen dirfen
Ausleihungen nur Uber anerkannte Clearinghduser, wie Clearstream International oder Euroclear, sowie
Uber erstrangige Finanzinstitute, welche in dieser Aktivitat spezialisiert sind, innerhalb deren festgesetz-
ten Rahmenbedingungen erfolgen. Collateral erhalt man in Verbindung mit ausgeliehenen Wertpapieren.
Collateral setzt sich aus hochwertigen Wertpapieren zusammen, welche zumindest dem Betrag des Markt-
wertes der ausgeliehenen Wertpapiere entsprechen.

Kontrahentenrisiko aus der Aufschlisselung der Sicherheiten
Wertpapierleihe per 31. Oktober 2022* (Gewichtung in %) per 31. Oktober 2022 nach
Art der Vermogenswerte
LUXEMBOURG SELECTION FUND Marktwert der verliehenen Sicherheiten
Wertpapiere (UBS Switzerland AG) Aktien Anleihen Barmittel
— Solar & Sustainable Energy Fund 4006 623.26 EUR 4301 776.41 EUR 22.71 77.29 0.00

* Die Preis- und Wechselkursinformationen fiir das Kontrahentenrisiko werden direkt von der Wertpapierleihstelle am 31. Oktober 2022 bezogen und kénnen daher von den Schlusskursen und Wechselkursen abweichen,
die fur die Erstellung des Jahresabschlusses zum 31. Oktober 2022 verwendet wurden.

LUXEMBOURG SELECTION FUND
- Solar & Sustainable Energy Fund (EUR)

Ertrage aus Wertpapierleihe 3786.82

Kosten aus Wertpapierleihe*

UBS Switzerland AG 1182.24 EUR
UBS Europe SE, Luxembourg Branch 332.49 EUR
Nettoertrage aus Wertpapierleihe 2 272.09 EUR

* Seit dem 1. Juli 2022 werden 30% des Bruttoertrags als Kosten/Gebiihren von UBS Switzerland AG als Wertpapierleihdienstleister zuriickbehalten und 10% werden von UBS Europe SE, Zweigniederlassung Luxemburg
als Wertpapierleihstelle zurtickbehalten.

LUXEMBOURG SELECTION FUND
Halbjahresbericht per 31. Oktober 2022



Anhang 1- Collateral — Securities Lending

(ungepriift)

Die unten aufgeflhrte Tabelle zeigt Sicherheiten per Subfonds, Land und Rating zum 31. Oktober 2022 sowie
weitere Informationen zur Wertpapierleihe.

LUXEMBOURG SELECTION FUND
- Solar & Sustainable Energy Fund (EUR)

(in %)
nach Land:
— Australien 0.41
- Belgien 3.51
- Kanada 23.30
— Frankreich 18.28
— Deutschland 5.95
- Schweiz 19.88
- Niederlande 1.68
— Vereinigte Staaten 26.99
Total 100.00
nach Kreditrating (Anleihen):
- Rating > AA- 68.59
— Rating <=AA- 0.00
— kein Investment-Grade: 31.41
Total 100.00

Wertpapierleihe

Vermdgenswerte und
Ertrage / Kennzahlen
Durchschnittlich verwaltetes
Vermaogen (1)
Durchschnittlich verliehene
Wertpapiere (2)

39746 374.83 EUR

1802 523.30 EUR

Durchschnittliche
Sicherheitenquote
Durchschnittliche
Wertpapierleihequote (2)/(1)

104.47%

4.54%

LUXEMBOURG SELECTION FUND
Halbjahresbericht per 31. Oktober 2022



Anhang 2 - Transparenz von Wertpapierfinanzie-

rungsgeschaften und deren Weiterverwendung
(SFTR) (ungepriift)

Der Fonds engagiert sich im Rahmen der Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und deren
Weiterverwendung (SFTR) (definiert gemass Artikel 3 der Verordnung (EU) 2015/2365). Wertpapierfinan-
zierungsgeschafte umfassen Rickkauftransaktionen, Wertpapier- oder Commaoditiesleihen und Wertpapier-
oder Commoditiesverleihe, Kauf-/Rickverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte und Margin-Darlehen
Transaktionen durch ihre Ausrichtung (Exposure) in Reverse-Repo Geschéafte wahrend des Jahres. In Uberein-
stimmung mit Artikel 13 der Verordnung, werden die Informationen zu den Wertpapierfinanzierungsgeschaften
nachstehend aufgefthrt:

Allgemeine Angaben

Die folgende Tabelle detailliert die Werte der Wertpapierleihe im Verhaltnis zum Nettoinventarwert und im
Verhaltnis zu allen verleinbaren Wertpapieren des jeweiligen Subfonds per 31. Oktober 2022.

LUXEMBOURG SELECTION FUND Wertpapierleihe Wertpapierleihe in
in % des % aller verleihbaren

Nettoinventarwertes Wertpapiere

— Solar & Sustainable Energy Fund 8.64% 10.44%

Der Gesamtbetrag (absoluter Betrag) der ausgeliehenen Wertpapiere ist in der Erlauterung 9 — Securities
Lending.

Angaben zur Weiterverwendung von Sicherheiten

Anteil der erhaltenen Sicherheiten die weiterverwendet werden: Keine

Ertrag des Fonds aus der Wiederanlage von Barsicherheiten: Keine
Angaben zur Konzentration
Die zehn wichtigsten Emittenten von Sicherheiten fir alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte per Subfonds:

LUXEMBOURG SELECTION FUND
- Solar & Sustainable Energy Fund

(EUR)
United States 928 565.96
Swiss Confederation Government Bond 824 023.05
French Republic 786 204.96
International Bank For Reconstruction Development 209 185.34
Enbridge INC 206 035.10
Franco-Nevada Corp 206 033.10
Kreditanstalt Fuer Wiederaufbau 205 753.06
Cenovus Energy INC 205 450.84
Ontario Teachers' Finance Trust 204 591.16
KBC Group NV 150 782.89

LUXEMBOURG SELECTION FUND
Halbjahresbericht per 31. Oktober 2022



Anhang 2 - Transparenz von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften und deren Weiterverwendung

(SFTR) (ungepriift)

Die zehn wichtigsten Emittenten der Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Die Gegenpartei aller Wertpapierfinanzierungsgeschafte fir die Subfonds des Fonds ist derzeit UBS
Switzerland AG.

Verwahrung von Sicherheiten, die der Fonds im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
erhalten hat

100% gehalten von UBS Switzerland AG.

Verwahrung von Sicherheiten, die der Fonds im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
gestellt hat
Keine

Aggregierte Transaktionsdaten fiir jede Einzelart von Wertpapierfinanzierungsgeschaften, getrennt
aufgeschliisselt nach

Art und Qualitat der Sicherheiten:

Die Informationen betreffend

— Art der Sicherheiten sind ersichtlich in der Erlauterung 9 «Securities Lending».

— Qualitat der Sicherheiten sind ersichtlich im Anhang 1 — Collateral — Securities Lending (ungeprift) «Nach
Kreditrating (Anleihen)».

Laufzeit der Sicherheiten, aufgeschliisselt nach Laufzeitband

LUXEMBOURG SELECTION FUND
- Solar & Sustainable Energy Fund

(EUR)
bis zu 1 Tag
1 Tag bis 1 Woche
1 Woche bis 1 Monat -
1 Monat bis 3 Monate 189 287.98
3 Monate bis 1 Jahr 800 483.06
mehr als 1 Jahr 2 335056.62
unbegrenzt 976 948.75

Wahrungen der Sicherheiten:

Wahrung der Sicherheiten Prozentsatz
EUR 29.45%
usD 26.94%
CHF 19.88%
CAD 17.58%
GBP 5.74%
AUD 0.41%
Total 100.00%

LUXEMBOURG SELECTION FUND
Halbjahresbericht per 31. Oktober 2022
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Anhang 2 - Transparenz von Wertpapierfinanzie-

rungsgeschaften und deren Weiterverwendung
(SFTR) (ungepriift)

Laufzeit der Wertpapierfinanzierungsgeschafte aufgeschliisselt nach Laufzeitband:

LUXEMBOURG SELECTION FUND
- Solar & Sustainable Energy Fund
(EUR)
bis zu 1 Tag 4006 623.26
1 Tag bis 1 Woche -
1 Woche bis 1 Monat
1 Monat bis 3 Monate
3 Monate bis 1 Jahr
mehr als 1 Jahr
unbegrenzt

Land, in dem die Gegenparteien der Wertpapierfinanzierungsgeschafte niedergelassen sind:

100% Schweiz (UBS Switzerland AG)
Abwicklung und Clearing

LUXEMBOURG SELECTION FUND
- Solar & Sustainable Energy Fund
(EUR)

Wertpapierleihe

Abwicklung und Clearing

Zentrale Gegenpartei

Bilateral -
Trilateral 4 006 623.26 EUR

Angaben zu Ertrag und Aufwand der einzelnen Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Alle Aufwendungen betreffend der Austibung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und deren Absicherung
werden von den Gegenparteien sowie der Verwahrstelle getragen.

Dienstleister, die fur die Gesellschaft Dienstleistungen im Bereich der Wertpapierleihe erbringen, haben im
Gegenzug Anspruch auf eine marktubliche Gebuhr. Die Héhe dieser Gebuhr wird jahrlich geprift und ggf.
angepasst. Derzeit werden 60% der Bruttoeinnahmen, die im Rahmen von zu markttblichen Bedingungen aus-
gehandelten Wertpapierleihgeschaften erzielt werden, dem betreffenden Subfonds gutgeschrieben, wahrend
40% der Bruttoeinnahmen als Kosten/Geblhren von UBS Europe SE, Luxembourg Branch als Vermittler von
Wertpapierleihgeschaften und UBS Switzerland AG als Dienstleister fur Wertpapierleihgeschafte einbehalten
werden. Alle Kosten/GebUhren fur die Durchfihrung des Wertpapierleihprogramms werden aus dem Anteil
des Vermittlers von Wertpapierleihgeschaften am Bruttoeinkommen bezahlt. Dies beinhaltet alle direkten und
indirekten Kosten/Gebuhren, die durch die Wertpapierleihe-Aktivitaten entstehen. UBS Europe SE, Luxembourg
Branch und UBS Switzerland AG sind Teil der UBS-Gruppe.

Ertrag-Ratio (Fonds)

LUXEMBOURG SELECTION FUND Prozentsatz
— Solar & Sustainable Energy Fund 0.21%

Aufwand-Ratio (Securities Lending Agent)

LUXEMBOURG SELECTION FUND Prozentsatz
— Solar & Sustainable Energy Fund 0.08%

LUXEMBOURG SELECTION FUND
Halbjahresbericht per 31. Oktober 2022
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