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Bericht der Geschäftsführung.

30. Juni 2022

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung Ihres Fonds Haspa TrendKonzept für den Zeitraum vom
1. Januar 2022 bis zum 30. Juni 2022.

Bis in den Februar 2022 hinein beherrschte die Corona-Pandemie die Schlagzeilen an den Börsen, wobei die Inflationsentwicklung
zunehmend an Bedeutung gewann. Die Erholung der globalen Wirtschaft setzte sich zunächst fort, wobei sich das Wachstumstempo in
Euroland verlangsamte. Der Überfall-Angriff Russlands auf die Ukraine Ende Februarmarkierte als exogenes Schockereignis denWendepunkt
und versetzte das Geschehen an den internationalen Kapitalmärkten in den Krisenmodus. Umfangreiche Sanktionsmaßnahmen desWestens
wurden gegen den russischen Aggressor auf den Weg gebracht. Russland seinerseits verhängte Gegenmaßnahmen und stoppte die
Lieferung von Gas in mehrere europäische Länder oder reduzierte wahlweise die Liefermengen. Signifikante Preissteigerungen für Energie
und Rohstoffe, Lieferkettenprobleme sowie Corona-Lockdowns in China belasteten das Marktumfeld.

Die Geld- und Fiskalpolitik wurde in den vergangenen sechs Monaten von der rasanten Inflationsentwicklung dominiert. Sowohl die
EZB als auch die Federal Reserve haben eine Drosselung ihrer Anleihekäufe eingeleitet. Darüber hinaus vollzog die US-Notenbank die
Leitzinswende und erhöhte diesen im März um 25, Anfang Mai um 50 Basispunkte und Mitte Juni um weitere 75 Basispunkte. Dank einer
stark expansiven Finanzpolitik haben sich die USA rascher als Europa von der Pandemie erholt. Zudem trifft der Krieg gegen die Ukraine die
europäische Wirtschaft um ein Vielfaches stärker. Für die EZB ist daher eine Zinserhöhung problematischer. An den Rentenmärkten stiegen
die Renditen per saldo kräftig an. Zum Ende der Berichtsperiode rentierten 10-jährige deutsche Bundesanleihen bei plus 1,3 Prozent,
laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei plus 3,0 Prozent.

Nahezu sämtliche bedeutenderen Aktienmärkte weltweit rangierten per saldo auf negativem Terrain. Die Inflationsentwicklung, hohe
Rohstoffpreise, Lieferkettenprobleme sowie der Krieg in der Ukraine setzten die Kurse wiederholt unter Druck. Insbesondere Wachstumstitel
– etwa aus dem Technologiebereich – waren hiervon überdurchschnittlich stark betroffen.

Auskunft über die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Mit freundlichen Grüßen

Deka Vermögensmanagement GmbH
Die Geschäftsführung

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider

3



Inhalt.

Anlagepolitik 5

Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2022 6

Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe 9

Der Erwerb von Anteilen darf nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem der letzte Jahresbericht und
gegebenenfalls der letzte Halbjahresbericht beigefügt sind, erfolgen.

4



Haspa TrendKonzept
Anlagepolitik.

Das Anlageziel dieses Investmentfonds ist mittel- bis langfristiger
Kapitalzuwachs insbesondere durch die Erwirtschaftung laufen-
der Erträge und durch eine positive Entwicklung der Kurse der
im Sondervermögen enthaltenen Vermögenswerte. In Kombina-
tion mit einem systematischen Management der Anlagerisiken
strebt das Fondsmanagement zudem das Ziel an, auf Jahressicht
mindestens eine Wertuntergrenze von 96% des Fondspreises zu
erreichen (keine Garantie).

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Dabei
sollen durch ständige, auf statistischen Methoden basieren-
de Trendberechnungen Markttendenzen identifiziert werden. Je
nach Entwicklung der Markttrends wird die Gewichtung zwischen
ertragsorientierten Aktien und sicherheitsorientierten Anlagen
kurzfristig und flexibel verschoben. Die Investition des Fondsver-
mögens erfolgt in einem Investmentprozess, wobei in der ersten
Ebene der Basis-Aktienmarkt qualitativ-fundamental zwischen
Aktien Deutschland/Europa/Welt ermittelt wird. In der zweiten
Ebene führt ein an Trendfolgemodellen orientierter quantitativer
Allokationsprozess zur Aufteilung des Portfolios. Der Anteil des
Sondervermögens, der in die Anlageklasse Aktien investiert
werden darf, liegt zwischen 0% und 100%. Zur Begrenzung der
Anlagerisiken erfolgt eine laufende Anpassung der Gewichtung
der Anlageklassen. Im Rahmen des Investmentansatzes wird
auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die
Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Weiterhin können Geschäfte in von einem Basiswert abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) getätigt werden.

Die Erträge eines Geschäftsjahres werden grundsätzlich ausge-
schüttet.

Die Anleger können börsentäglich die Rücknahme der Anteile
verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Rücknahme
aussetzen, wenn außergewöhnliche Umstände dies zur Wahrung
der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt am
Main, mit der Ausführung der täglichen Anlagepolitik des Fonds
beauftragt. Für den Fonds fungiert die Hamburger Sparkasse als
Anlageberater und setzt dabei eine Anlagestrategie des Haspa
Private Banking um.

Wichtige Kennzahlen
Haspa TrendKonzept

Performance* 6 Monate
Anteilklasse P -6,1%
Anteilklasse V -6,0%

ISIN
Anteilklasse P LU0382196771
Anteilklasse V LU1709333386

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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Haspa TrendKonzept
Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2022.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2022 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Börsengehandelte Wertpapiere 7.226.114,00 87,50
Verzinsliche Wertpapiere 7.226.114,00 87,50
EUR 7.226.114,00 87,50
XS1114159277 2,2500 % adidas AG Anl. 14/26 EUR 300.000 0 0 % 100,298 300.892,50 3,64
ES0413790397 1,0000 % Banco Santander S.A. Cédulas

Hipotec. 15/25
EUR 500.000 0 0 % 98,306 491.530,00 5,95

XS1330948818 1,3750 % Banco Santander S.A. MTN
15/22

EUR 400.000 0 0 % 100,447 401.788,00 4,87

XS1767931121 2,1250 % Banco Santander S.A. MTN
18/28

EUR 200.000 0 0 % 89,335 178.669,00 2,16

XS1200670955 0,7500 % Berkshire Hathaway Inc. Notes
15/23

EUR 500.000 0 0 % 99,981 499.906,00 6,05

FR0013310026 0,5000 % Caisse Francaise d.Financ.Loc.
MT Obl.Fonc. 18/26

EUR 500.000 0 0 % 95,916 479.577,50 5,81

CH0591979635 0,5520 % Credit Suisse Group AG FLR
MTN 21/26

EUR 300.000 0 0 % 96,340 289.018,50 3,50

XS1554373248 1,5000 % Fresenius Finance Ireland PLC
MTN 17/24 2

EUR 500.000 0 0 % 99,040 495.200,00 6,00

XS2101357072 0,7500 % Fresenius SE & Co. KGaA MTN
20/28

EUR 300.000 300.000 0 % 86,172 258.516,00 3,13

ES00000126Z1 1,6000 % Königreich Spanien Bonos
15/25

EUR 500.000 0 0 % 100,440 502.200,00 6,08

XS1673096829 0,2500 % Landwirtschaftliche
Rentenbank MTN 17/25

EUR 800.000 0 0 % 96,492 771.936,00 9,35

XS2383886947 0,0000 % LANXESS AG MTN 21/27 EUR 400.000 400.000 0 % 84,490 337.958,00 4,09
FR0013200813 0,2500 % Rep. Frankreich OAT 16/26 EUR 500.000 0 0 % 95,370 476.850,00 5,77
PTOTEAOE0021 4,9500 % Republik Portugal Obr. 08/23 EUR 400.000 0 0 % 105,314 421.256,00 5,10
XS2322254165 0,8280 % The Goldman Sachs Group

Inc. FLR MTN 21/26
EUR 600.000 0 0 % 99,226 595.356,00 7,21

XS1734548644 1,2500 % Volkswagen Bank GmbH MTN
17/25

EUR 200.000 0 0 % 94,458 188.915,00 2,29

XS2234567233 0,8750 % Volkswagen Intl Finance N.V.
MTN 20/28

EUR 300.000 0 0 % 84,922 254.764,50 3,09

DE000A19NS93 1,1250 % Vonovia Finance B.V. MTN
17/25

EUR 300.000 0 0 % 93,927 281.781,00 3,41

Wertpapier-Investmentanteile 160.435,00 1,94
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 113.280,00 1,37
EUR 113.280,00 1,37
DE000ETFL011 Deka DAX UCITS ETF Inhaber-Anteile ANT 1.000 0 0 EUR 113,280 113.280,00 1,37
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile 47.155,00 0,57
EUR 47.155,00 0,57
LU0328475792 Xtrackers Stoxx Europe 600

Inhaber-Anteile 1C
ANT 500 500 0 EUR 94,310 47.155,00 0,57

Summe Wertpapiervermögen EUR 7.386.549,00 89,44

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei
DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 829.791,94 % 100,000 829.791,94 10,06
Landesbank Baden-Württemberg EUR 5.366,46 % 100,000 5.366,46 0,06
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale USD 1.421,87 % 100,000 1.361,49 0,02
Summe der Bankguthaben EUR 836.519,89 10,14
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

EUR 836.519,89 10,14

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche EUR 41.000,38 41.000,38 0,50
Summe der sonstigen Vermögensgegenstände EUR 41.000,38 0,50

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwahrstellenvergütung EUR -545,91 -545,91 -0,01
Verwaltungsvergütung EUR -5.924,04 -5.924,04 -0,07
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -6.469,95 -0,08

Fondsvermögen EUR 8.257.599,32 100,00
Umlaufende Anteile Klasse P STK 39.728,000
Umlaufende Anteile Klasse V STK 51.670,000
Anteilwert Klasse Haspa P EUR 87,16
Anteilwert Klasse Haspa V EUR 92,80
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 89,44
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.
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Haspa TrendKonzept

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
In-/ ausländische Renten und Wertpapier-Investmentanteile per: 29./30.06.2022
Alle anderen Vermögenswerte per: 30.06.2022

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2022
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,04435 = 1 Euro (EUR)

Zusätzliche Angaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschäfts/Total Return Swaps)

Das Sondervermögen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschäfte getätigt.
Zusätzliche Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften sind daher nicht erforderlich.

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
Börsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
XS1116480697 1,5000 % Barclays PLC MTN 14/22 EUR 0 400.000
XS1379182006 1,5000 % HSBC Holdings PLC MTN 16/22 EUR 0 500.000
XS1170137746 0,8750 % Metropolitan Life Global Fdg I MTN 15/22 EUR 0 600.000
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Haspa TrendKonzept

Luxemburg, den 1. Juli 2022
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Deka Vermögensmanagement GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
Die Geschäftsführung

8



Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermögensmanagement GmbH
Lyoner Straße 13
60528 Frankfurt am Main

Zweigniederlassung

Deka Vermögensmanagement GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxembourg

Eigenmittel der Deka Vermögensmanagement GmbH,
Frankfurt am Main
zum 31. Dezember 2021
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,2 Mio.
haftend EUR 21,5 Mio.

Leitung der Deka Vermögensmanagement GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg
Jörg Palms

Geschäftsführung der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt am Main
Dirk Degenhardt (Vorsitzender)
Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH,
Frankfurt amMain

Dirk Heuser

Thomas Ketter
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain;
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg;
Mitglied des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Aufsichtsrat der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt
am Main

Vorsitzender
Dr. Matthias Danne
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt amMain;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain

und der
Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt amMain
und der
WestInvest Gesellschaft für Investmentfonds mbH, Düsseldorf

Stellvertretende Vorsitzende
Birgit Dietl-Benzin
Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt amMain;
Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der
Deka Investment GmbH, Frankfurt amMain
und der
S Broker AG & Co. KG,Wiesbaden;
Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Serge Demolière, Berlin

Wolfgang Dürr, Trier

SteffenMatthias, Berlin

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Cabinet de révision agréé
für den Fonds

KPMG Luxembourg
Société anonyme
39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main
Deutschland
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Vertrieb in der
Bundesrepublik Deutschland

Hamburger Sparkasse AG
Ecke Adolphsplatz/Großer Burstah
20457 Hamburg
Deutschland

Stand: 30. Juni 2022

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Deka Vermögens- 
management GmbH
Lyoner Straße 13 
60528 Frankfurt am Main 
Postfach 11 05 23
60040 Frankfurt am Main 

Telefon: (0 69) 71 47 - 85 00
Telefax: (0 69) 71 47 - 86 50 
www.deka.de 
 

Deka Vermögens- 
management GmbH,
Zweigniederlassung  
Luxemburg
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel
Postfach 5 04
2015 Luxembourg
Luxembourg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 93

Überreicht durch:

Hamburger Sparkasse AG
Ecke Adolphsplatz/Großer Burstah
20457 Hamburg
Deutschland

St
an

d
06

.2
2


