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Hinweis
Der Erwerb von Anteilen darf nur auf der Grundlage des 

aktuellen Verkaufsprospektes und den wesentlichen 

Anlegerinformationen, denen der letzte Jahresbericht und 

gegebenenfalls der letzte Halbjahresbericht beigefügt sind, 

erfolgen.
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Vorwort

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

die folgenden Seiten informieren Sie ausführlich über die 

Entwicklungen an den Kapitalmärkten während des 

Berichtszeitraums (1. Juli bis 31. Dezember 2023). Darüber hinaus 

erhalten Sie ein umfassendes Zahlenwerk, darunter die 

Vermögensaufstellung zum Ende der Rechenschaftsperiode per 

31. Dezember 2023.

Aussicht auf Zinssenkungen sorgt für feste 
Rentenmärkte 

Die Themen Inflation und Notenbanken waren auch im 

Berichtshalbjahr die marktbestimmenden Faktoren an den 

Rentenmärkten. Die US-Notenbank Fed bewegte sich dabei in 

einem Umfeld zumeist robuster Wirtschaftsdaten. Vor allem 

zeigte sich der US-Arbeitsmarkt in guter Verfassung. Der 

Teuerungsdruck ließ zwar langsam nach, insgesamt bewegte sich 

die Inflation aber zunächst noch auf einem zu hohen Niveau. Die 

Fed hob daher das Zielband ihrer Fed Funds-Rate Anfang Juli in 

einem letzten Schritt auf die Bandbreite von 5,25 bis 5,5 Prozent 

an und pausierte anschließend. Zehnjährige US-Treasuries 

bewegten sich renditeseitig im Berichtszeitraum unter hohen 

Schwankungen zwischen rund 3,8 und 5,0 Prozent. Im Oktober 

wurde der höchste Stand seit November 2007 erreicht. 

Zweijährige US-Treasuries überschritten dabei die Marke von 5,2 

Prozent. Die US-Zinsstrukturkurve war im Verlauf des 

Berichtszeitraums zum Teil deutlich invers. Mit zuletzt 3,9 Prozent 

im Zehnjahresbereich haben sich die Renditen ein ganzes Stück 

von ihren Höchstständen entfernt. Die Märkte preisten zuletzt 

deutliche Zinssenkungen der US-Notenbank, schon für das erste 

Quartal 2024, ein. Gemessen am JP Morgan Global Bonds US-

Index verbuchten US-Staatsanleihen nach einer Jahresendrally im 

zweiten Halbjahr 2023 ein Plus in Höhe von 2,4 Prozent. 

Im Euroraum erhöhte die Europäische Zentralbank die Leitzinsen 

ebenfalls in mehreren Schritten. Im September wurde der 

Einlagensatz zum zehnten Mal in Folge auf nunmehr 4,0 Prozent 

angehoben. Damit dürfte auch in der Eurozone das Ende des 

aktuellen Zinserhöhungszyklus erreicht sein. Auch hier wird 

bereits auf deutliche Zinssenkungen im neuen Jahr spekuliert, 

zeitweise wurden vom Markt Leitzinssenkungen bis Ende 2024 

im Umfang von 150 Basispunkten eingepreist. Die Entwicklung 

der deutschen Bundesanleihen verlief unter deutlichen 

Schwankungen parallel zum US-Markt. Auf der ebenfalls zumeist 

inversen Bund-Kurve handelte die Zehnjahresrendite sehr volatil 

und erhöhte sich im September zeitweise in Richtung Drei-

Prozent-Marke. Ende Dezember fiel die Verzinsung aufgrund der 

ambitionierten Zinssenkungserwartungen knapp unter die Zwei-

Prozent-Marke und lag damit deutlich niedriger als zu Beginn des 

Berichtszeitraums. Eine Jahresendrally sorgte letztlich dafür, dass 

der für den Euroraum repräsentative iBoxx Euro Sovereigns-Index 

das Halbjahr mit 4,6 Prozent deutlich im Plus abschloss.

Europäische Unternehmensanleihen gewannen auf Indexebene 

(ICE BofA Euro-Corp.-Index, ER00) dank hoher Nachfrage im 

Berichtszeitraum 5,9 Prozent. Der Gesamtmarkt für in US-Dollar 

und Euro notierte Anleihen aus den Schwellenländern (J.P. 

Morgan EMBI Global Div. Index) wies, in US-Dollar gerechnet, 

einen Anstieg in Höhe von rund 6,7 Prozent aus.

Zinssenkungsfantasien beflügeln die 
Aktienbörsen 

Zu Beginn des Berichtshalbjahrs tendierten die internationalen 

Aktienmärkte freundlich. Haupttreiber dafür war der Boom in 

der Anwendung Künstlicher Intelligenz (KI). Im August ging dem 

Aufschwung aufgrund wieder aufkeimender 

Zinserhöhungsängste die Puste aus, es kam zu Kursverlusten. Im 

September und Oktober hielt der Abwärtstrend an, als die 

Renditen der langlaufenden US-Anleihen infolge steigender 

Ölnotierungen und robuster US-Wachstumsdaten kräftig 

anzogen. Die Unsicherheit nahm im Oktober zu, als der Nahost-

Konflikt durch den Überfall der palästinensischen Hamas auf 

Israel wieder aufflammte. Im November setzte schließlich eine 

kräftige Erholungsbewegung ein, die bis Ende des Jahres anhielt. 

Deutlich rückläufige Inflationsdaten in den USA und in Europa 

beflügelten sowohl die Renten- als auch die Aktienmärkte.  

Die US-Berichtssaison zum zweiten und dritten Quartal 

überraschte positiv. Dabei führten große Technologiekonzerne 

wie NVIDIA, Microsoft, Meta Platforms und Amazon die 

Gewinnerlisten an. Aber auch zahlreiche Firmen aus der „Old 

Economy“ konnten überzeugen. Die Ergebnisse der europäischen 

Unternehmen fielen hingegen eher gemischt aus. Ähnlich 

durchwachsen präsentierten sich auch die Konjunkturdaten. In 

den USA zeigte sich die Wirtschaft erstaunlich robust bei spürbar 

abnehmender Inflation. Europa kämpfte hingegen mit einer 

Wachstumsabschwächung, aber auch hier hatte die Teuerung 

nachgelassen. 

Die Zentralbanken hielten an ihrem geldpolitischen Kurs fest. 

Sowohl die US-Notenbank Fed als auch die Europäische 

Zentralbank (EZB) nahmen erneut Leitzinserhöhungen vor. Nach 

zehn Anhebungen in Folge hatte die Fed im Juni eine Zinspause 

eingelegt, bevor sie im Juli die Leitzinsen ein letztes Mal um 

weitere 25 Basispunkte erhöhte. Ab September ließ sie die Zinsen 

unverändert, im Dezember deutete sie zudem erste 

Zinssenkungen für das Jahr 2024 an. Die EZB entschied sich im 

Juli und September angesichts der recht hartnäckigen (Kern-) 

Inflation für weitere Anhebungen um jeweils 25 Basispunkte. 

Ende Oktober stoppte dann aber auch die EZB ihren 

Zinserhöhungszyklus. EZB-Chefin Lagarde hielt sich bei der 

Dezember-Sitzung noch mit Aussagen über niedrigere Zinsen 

zurück. Die Börsen preisten dennoch bereits mehrfache 

Zinssenkungen in die Aktienkurse ein.     
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Die globalen Aktienmärkte verzeichneten im zweiten Halbjahr 

2023 per saldo Kurszuwächse, wobei es zwischenzeitlich zu 

deutlichen Marktschwankungen kam. Der MSCI Welt-Index legte 

in Lokalwährung um 6,2 Prozent zu. In den USA kletterte der S&P 

500-Index um 7,2 Prozent, der industrielastige Dow Jones 

Industrial Average stieg sogar um 9,5 Prozent. Der Nasdaq 

Composite-Index konnte um 8,9 Prozent zulegen. In Europa 

gewannen der EURO STOXX 50-Index lediglich 2,8 und der 

deutsche Leitindex DAX 40 rund 3,7 Prozent. In Japan stieg der 

Nikkei 225-Index in Lokalwährung nur um 0,8 Prozent. Die 

Börsen der Schwellenländer verbuchten ein Plus von 2,8 Prozent 

(gemessen am MSCI Emerging Markets-Index in Lokalwährung).

Wichtiger Hinweis:

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes ist, sofern nicht 

anders ausgewiesen, Refinitiv. Die Quelle für alle Angaben der 

Anteilwertentwicklung auf den nachfolgenden Seiten sind 

eigene Berechnungen von Union Investment nach der Methode 

des Bundesverbands Deutscher Investmentgesellschaften (BVI), 

sofern nicht anders ausgewiesen. Die Kennzahlen 

veranschaulichen die Wertentwicklung in der Vergangenheit. 

Zukünftige Ergebnisse können sowohl niedriger als auch höher 

ausfallen.

Detaillierte Angaben zur Verwaltungsgesellschaft und 

Verwahrstelle des Investmentvermögens (Fonds) finden Sie auf 

den letzten Seiten dieses Berichtes.
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SpardaRentenPlus

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

WKN A0NESX
ISIN LU0439421313

Halbjahresbericht
01.07.2023 - 31.12.2023

Wertentwicklung in Prozent 1)

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre

4,61 5,97 -3,80 9,73

1) Auf Basis veröffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode). Die in diesem Bericht enthaltenen 
Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die 
zukünftige Entwicklung.

Geografische Länderaufteilung 1)

Luxemburg 61,48 %

Deutschland 19,43 %

Irland 17,59 %

Wertpapiervermögen 98,50 %

Terminkontrakte -0,05 %

Bankguthaben 1,59 %

Sonstige Vermögensgegenstände/Sonstige Verbindlichkeiten -0,04 %

Fondsvermögen 100,00 %

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom 
tatsächlichen Wert abweichen.

Zusammensetzung des Fondsvermögens
zum 31. Dezember 2023

EUR

Wertpapiervermögen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 240.008.589,23)

223.540.183,00

Bankguthaben 3.610.091,30

Sonstige Bankguthaben 156.000,00

Zinsforderungen 41.361,64

Forderungen aus Anteilverkäufen 8.581,53

227.356.217,47

Verbindlichkeiten aus Anteilrücknahmen -100.680,20

Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -109.000,00

Sonstige Passiva -197.643,78

-407.323,98

Fondsvermögen 226.948.893,49

Umlaufende Anteile 2.306.480,936

Anteilwert 98,40 EUR

Wirtschaftliche Aufteilung 1)

Investmentfondsanteile 98,50 %

Wertpapiervermögen 98,50 %

Terminkontrakte -0,05 %

Bankguthaben 1,59 %

Sonstige Vermögensgegenstände/Sonstige Verbindlichkeiten -0,04 %

Fondsvermögen 100,00 %

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom 
tatsächlichen Wert abweichen.
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SpardaRentenPlus

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Vermögensaufstellung zum 31. Dezember 2023

ISIN Wertpapiere Zugänge Abgänge Bestand Kurs Kurswert 

EUR

Anteil am

Fonds-

vermögen

% 1)

Investmentfondsanteile 2)

Deutschland

DE000A2DTL86 Aramea Rendite Plus Nachhaltig EUR 0 0 234.600 88,5000 20.762.100,00 9,15

DE000A0ER3P2 Helaba Invest - HI-Renten Emerging Markets-Fonds EUR 0 0 199.000 39,7300 7.906.270,00 3,48

DE000A1JSW48 Monega Danische Covered Bonds EUR 0 0 32.000 89,0400 2.849.280,00 1,26

DE000A2QG231 NordIX Renten Plus EUR 0 0 145.000 86,7300 12.575.850,00 5,54

44.093.500,00 19,43

Irland

IE00BYT35D51 Algebris UCITS Funds plc - Algebris Global Credit 
Opportunities Fund

EUR 0 0 44.800 138,8600 6.220.928,00 2,74

IE00B7VSG479 FTGF Brandywine Global Income Optimiser Fund EUR 0 0 114.700 112,9600 12.956.512,00 5,71

IE00BTL1GS46 Nomura Funds Ireland plc - Global Dynamic Bond Fund EUR 0 0 112.000 119,0906 13.338.147,20 5,88

IE00BDSTPS26 PIMCO GIS Emerging Markets Bond ESG Fund EUR 0 0 703.660 10,5100 7.395.466,60 3,26

39.911.053,80 17,59

Luxemburg

LU0249549782 AB FCP I - European Income Portfolio EUR 0 0 1.017.100 14,1900 14.432.649,00 6,36

LU1011993711 abrdn SICAV I - Frontier Markets Bond Fund EUR 0 0 703.300 13,8076 9.710.885,08 4,28

LU0654799310 Aviva Investors - Emerging Markets Corporate Bond Fund EUR 0 0 88.970 116,4510 10.360.645,47 4,57

LU1164223015 AXA World Funds - Euro Credit Total Return EUR 0 0 113.500 141,2600 16.033.010,00 7,06

LU2199572384 Bluebay Funds - Bluebay Global High Yield Esg Bond Fund EUR 0 0 56.000 103,5900 5.801.040,00 2,56

LU1644441476 Candriam Sustainable - Bond Global High Yield EUR 0 0 5.250 1.150,3600 6.039.390,00 2,66

LU1997181182 DWS Invest ESG Global Corporate Bonds EUR 0 0 53.520 90,7200 4.855.334,40 2,14

LU0399027886 Flossbach von Storch Bond Opportunities EUR 0 0 159.900 139,4200 22.293.258,00 9,82

LU0351545586 Nordea 1 SICAV - Danish Covered Bond Fund EUR 0 0 127.500 22,7344 2.898.636,00 1,28

LU1082323582 Robeco Capital Growth Funds-RobecoSAM Emerging SDG 
Credits

EUR 0 0 46.275 114,8900 5.316.534,75 2,34

LU1063759929 UniInstitutional Euro Subordinated Bonds EUR 0 0 108.500 96,0800 10.424.680,00 4,59

LU0993947141 UniInstitutional Global Convertibles Sustainable EUR A EUR 0 0 113.250 122,1900 13.838.017,50 6,10

LU1750111533 Vontobel Fund - Emerging Markets Corporate Bond EUR 0 0 193.100 90,7900 17.531.549,00 7,72

139.535.629,20 61,48

Investmentfondsanteile 223.540.183,00 98,50

Wertpapiervermögen 223.540.183,00 98,50

Terminkontrakte

Short-Positionen

EUR

EUX 5YR Euro-Bobl Future März 2024 0 100 -100 -109.000,00 -0,05

-109.000,00 -0,05

Short-Positionen -109.000,00 -0,05

Terminkontrakte -109.000,00 -0,05

Bankguthaben - Kontokorrent 3.610.091,30 1,59

Sonstige Vermögensgegenstände/Sonstige Verbindlichkeiten -92.380,81 -0,04

Fondsvermögen in EUR 226.948.893,49 100,00

 

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen.

2) Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsgebühr für Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei 
der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhältlich. Von gehaltenen Anteilen eines Zielfonds, die unmittelbar oder aufgrund einer Übertragung von derselben 
Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche 
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine oder eine reduzierte Verwaltungsvergütung berechnet.
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SpardaRentenPlus

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Devisenkurse
Für die Bewertung von Vermögenswerten in fremder Währung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2023 in 
Euro umgerechnet.

US-Amerikanischer Dollar USD 1 1,1045
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Erläuterungen zum Bericht per 31. Dezember 2023 (Anhang)

Wesentliche Buchführungs- und  Bewertungsgrundsätze

Die Buchführung des Fonds erfolgt in Euro.

Der Halbjahresabschluss des Fonds wurde auf der Grundlage der 

im Domizilland gültigen Gliederungs- und Bewertungs- 

grundsätze erstellt.

Der Kurswert der Wertpapiere und, sofern vorhanden, 

börsennotierten Derivate entspricht dem jeweiligen Börsen- oder 

Marktwert per Ende Dezember 2023. Sofern Investitionen in 

Zielfonds getätigt werden, werden diese zu deren zuletzt 

festgestellten Rücknahmepreisen bewertet.

Soweit der Fonds zum Stichtag OTC-Derivate im Bestand hat, 

erfolgt die Bewertung auf Tagesbasis auf der Grundlage 

indikativer Broker-Quotierungen oder von finanz- 

mathematischen Bewertungsmodellen.

Soweit der Fonds zum Stichtag schwebende Devisentermin- 

geschäfte verzeichnet, werden diese auf der Grundlage der für 

die Restlaufzeit gültigen Terminkurse bewertet.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle 

Vermögenswerte für die keine repräsentativen Marktwerte 

erhältlich sind, werden zu einem Verkehrswert bewertet, den die 

Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und 

anerkannten Bewertungsregeln hergeleitet hat.

Das Bankguthaben und eventuell vorhandene Festgelder werden 

mit dem Nennwert angesetzt.

Die auf andere als auf die Fondswährung lautenden 

Vermögensgegenstände und Verbindlichkeiten werden unter 

Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 

Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem 

Bewertungstag vorhergehenden Börsentages in 

Euro umgerechnet. Geschäftsvorfälle in Fremdwährungen 

werden zum Zeitpunkt der buchhalterischen Erfassung in die 

Fondswährung umgerechnet. Realisierte und unrealisierte 

Währungsgewinne und -verluste werden erfolgswirksam erfasst.

Der Ausgabe- bzw. Rücknahmepreis der Fondsanteile wird vom 

Nettoinventarwert pro Anteil zu den jeweiligen gültigen 

Handelstagen und, soweit zutreffend, zuzüglich eines im 

Verkaufsprospekt definierten Ausgabeaufschlags und/oder 

Dispositionsausgleichs bestimmt. Der Ausgabeaufschlag wird zu 

Gunsten der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle 

erhoben und kann nach der Größenordnung des Kaufauftrages 

gestaffelt werden. Der Dispositionsausgleich wird dem Fonds 

gutgeschrieben. 

Besteuerung des Fonds

Das Fondsvermögen unterliegt im Großherzogtum Luxemburg 

einer Steuer, der „Taxe d’abonnement” von gegenwärtig 0,05 % 

per annum, zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende 

ausgewiesene Fondsvermögen. Soweit das Fondsvermögen in 

anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die 

ihrerseits bereits der „Taxe d’abonnement” unterliegen, entfällt 

diese Steuer für den Teil des Fondsvermögens, welcher in solche 

Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einnahmen aus der Anlage des Fondsvermögens werden in 

Luxemburg nicht besteuert, sie können jedoch etwaigen Quellen- 

oder Abzugsteuern in Ländern unterliegen, in welchen das 

Fondsvermögen angelegt ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft 

noch die Verwahrstelle werden Quittungen über solche Steuern 

für einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Verwendung der Erträge

Nähere Details zur Ertragsverwendung sind im Verkaufsprospekt 

enthalten.

Informationen zu den Gebühren bzw. Aufwendungen

Die Vergütung der Verwaltungsgesellschaft sowie die Pauschal- 

gebühr werden auf Basis des kalendertäglichen Fondsvermögens 

erfasst und monatlich ausbezahlt. Die Pauschalgebühr deckt die 

Vergütung der Verwahrstelle, bankübliche Depot- und 

Lagerstellengebühren für die Verwahrung von 

Vermögensgegenständen, Honorare der Abschlussprüfer, Kosten 

für die Beauftragung von Stimmrechtsvertretungen und Kosten 

für Hauptverwaltungstätigkeiten, wie zum Beispiel die 

Fondsbuchhaltung sowie das Berichts- und Meldewesen, ab. Die 

Berechnung erfolgt auf der Grundlage vertraglicher 

Vereinbarungen.

Sofern die Ertrags- und Aufwandsrechnung sonstige Aufwen- 

dungen enthält, bestehen diese aus den im Verkaufsprospekt 

genannten Kosten wie beispielsweise staatliche Gebühren, 

Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten oder Kosten für 

Prospektänderungen. 
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Ertrags- und Aufwandsausgleich

In dem ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und 

ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten während 

der Berichtsperiode angefallene Nettoerträge, die der 

Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der 

Anteilverkäufer im Rücknahmepreis vergütet erhält.

Sicherheiten

Im Zusammenhang mit dem Abschluss von börsennotierten und/

oder OTC-Derivaten hat der Fonds Sicherheiten in Form von 

Bankguthaben oder Wertpapieren zu liefern oder zu erhalten.  

Sofern vorhanden, enthalten die Positionen „Sonstige 

Bankguthaben/Bankverbindlichkeiten“ die vom Fonds gestellten/

erhaltenen Sicherheiten in Form von Bankguthaben für 

börsennotierte Derivate und/oder gestellte Sicherheiten für OTC-

Derivate. Gestellte Sicherheiten in Form von Wertpapieren 

werden in der Vermögensaufstellung gekennzeichnet. Erhaltene 

Sicherheiten in Form von Wertpapieren sowie Sicherheiten für 

OTC-Derivate in Form von Bankguthaben werden in der 

Zusammensetzung des Fondsvermögens und der 

Vermögensaufstellung nicht erfasst.

Soft Commissions

Es können der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als 

Verwaltungsgesellschaft des Fonds im Zusammenhang mit 

Handelsgeschäften geldwerte Vorteile („soft commissions“, z. B. 

Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformations- 

systeme) entstehen, die im Interesse der Anteilinhaber bei den 

Anlageentscheidungen verwendet werden, wobei derartige 

Handelsgeschäfte nicht mit natürlichen Personen geschlossen 

werden, die betreffenden Dienstleister nicht gegen die 

Interessen des Fonds handeln dürfen und ihre Dienstleistungen 

im direkten Zusammenhang mit den Aktivitäten des Fonds 

erbringen.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Im abgelaufenen Berichtszeitraum hat der Fonds

SpardaRentenPlus folgende Ausschüttung vorgenommen:

1,00 Euro pro Anteil, Ex-Tag 14.09.2023

Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen 

Änderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse. 

Unterjährige Änderungen in der Zusammensetzung des 

Portfolios während der Berichtsperiode

Alle unterjährigen Änderungen in der Zusammensetzung des 

Portfolios des Fonds während der Berichtsperiode sind auf 

Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhältlich.

Allgemeine Erläuterungen im Zusammenhang mit der COVID-19-

Pandemie

Dank der Entwicklung wirksamer Impfstoffe und der Ausbreitung 

weniger gefährlicher Virusvarianten haben viele Länder die 

Eindämmungsmaßnahmen deutlich zurückgefahren oder 

aufgehoben. China hielt jedoch über weite Strecken von 2022 an 

seiner Null-Covid-Politik fest und hat auf die Ausbreitung der 

Omikron-Variante mit erneuten Komplettabriegelungen von 

Millionenstädten reagiert. Erst zum Jahresende reagierte die 

Regierung in Peking auf den zunehmenden Unmut in der 

Bevölkerung und hob überraschend die Restriktionen auf. Die 

von Corona-ausgehenden Risiken für die chinesische Konjunktur 

im Jahr 2023 sind damit in ähnlicher Weise gesunken, wie sie es 

bereits im Jahr 2022 aus globaler Sicht getan haben. Der 

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verfolgt weiterhin die 

Entwicklung der Kapitalmärkte um eventuelle wirtschaftliche 

Auswirkungen auf das Anlagevermögen zu begrenzen.

Erläuterung im Zusammenhang mit dem Russland-Ukraine 

Konflikt

Der Einmarsch russischer Streitkräfte in die Ukraine hat die 

geopolitische Lage deutlich verschärft und zu Sanktionen des 

Westens gegen Russland geführt. Russland hat daraufhin 

Gegensanktionen verhängt und die Exporte von 

Energierohstoffen nach Europa stark reduziert bzw. vollständig 

eingestellt. Dies hat in Europa zu einem starken Anstieg der 

Inflation und einem Einbruch der Konjunktur geführt. Der 

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verfolgt die 

Entwicklungen sehr intensiv. Das Anlagevermögen hat zum 

Stichtag kein finanzielles Exposure in Russland und der Ukraine.  
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Erläuterung im Zusammenhang mit dem Bankenrisiko

Die schnellsten Leitzinsanhebungen der wichtigsten 

Notenbanken seit 60 Jahren hatten Auswirkungen auf die 

Finanzmarktstabilität und zu Turbulenzen im Bankensektor 

geführt. Nachdem zunächst die Insolvenz der Silicon Valley Bank, 

einem US-Spezialinstituts, nach einem starken Abfluss von 

Einlagen vor allem auf den US-Regionalbankensektor abstrahlte, 

kam in Europa die Credit Suisse unter Druck und wurde auf 

Initiative der Schweizerischen Behörden von ihrem Konkurrenten 

UBS zu einem Bruchteil des Buchwerts übernommen. In diesem 

Zuge wurde von der Finanzaufsicht in der Schweiz eine 

vollständige Abschreibung des Nennwerts von AT1-

Nachranganleihen verfügt. In der Folge dürfte es an den Aktien- 

und Anleihemärkten zu einer Neubepreisung von Bankrisiken 

kommen. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beobachtet 

die Entwicklungen um auch hier mögliche Konsequenzen für das 

Anlagevermögen zu begrenzen.

Hinweis auf das Gesetz vom 17. Dezember 2010

Der Fonds wurde nach Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. 

Dezember 2010 über Organismen für gemeinsame Anlagen 

(„Gesetz vom 17. Dezember 2010”) aufgelegt und erfüllt die 

Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Europäischen 

Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung 

der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte 

Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren 

(„Richtlinie 2009/65/EG“).

 

10



Sonstige Informationen der Verwaltungsgesellschaft

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365

Während des Berichtszeitraumes wurden keine Transaktionen 

gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über Wertpapier- 

finanzierungsgeschäfte und Gesamtrendite-Swaps 

abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Wertpapiergeschäfte werden grundsätzlich nur mit 

Kontrahenten getätigt, die durch das Fondsmanagement in eine 

Liste genehmigter Parteien aufgenommen wurden, deren 

Zusammensetzung fortlaufend überprüft wird. Dabei stehen 

Kriterien wie die Ausführungsqualität, die Höhe der 

Transaktionskosten, die Researchqualität und die Zuverlässigkeit 

bei der Abwicklung von Wertpapierhandelsgeschäften im 

Vordergrund. Darüber hinaus werden die jährlichen 

Geschäftsberichte der Kontrahenten eingesehen.
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Management und
Organisation

Verwaltungsgesellschaft und zugleich
Hauptverwaltungsgesellschaft
Union Investment Luxembourg S.A.

3, Heienhaff

L-1736 Senningerberg

Großherzogtum Luxemburg

R.C.S. Luxembourg B28679

Eigenkapital per 31.12.2022:

Euro 344,343 Millionen

nach Gewinnverwendung

 

LEI der Verwaltungsgesellschaft

529900FSORICM1ERBP05

 

Vorstand der Union Investment  
Luxembourg S.A. 

Maria LÖWENBRÜCK

Union Investment Luxembourg S.A.

Luxemburg

Rolf KNIGGE

Union Investment Luxembourg S.A.

Luxemburg

Aufsichtsrat der Union Investment  
Luxembourg S.A.

Aufsichtsratsvorsitzender

Dr. Gunter HAUEISEN

Union Asset Management Holding AG

Frankfurt am Main

Weitere Mitglieder des Aufsichtsrates

Dr. Carsten FISCHER

Union Asset Management Holding AG

Frankfurt am Main

Karl-Heinz MOLL

unabhängiges Mitglied des

Aufsichtsrates

Gesellschafter der Union Investment 
Luxembourg S.A.

Union Asset Management Holding AG

Frankfurt am Main

 

Auslagerung des Portfoliomanagements
an folgende, der Union Investment
Gruppe angehörende, Gesellschaften:

Union Investment Privatfonds GmbH

Weißfrauenstraße 7

D-60311 Frankfurt am Main

Union Investment Institutional GmbH

Weißfrauenstraße 7

D-60311 Frankfurt am Main

 

Abschlussprüfer

PricewaterhouseCoopers, 

Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg

die zugleich Abschlussprüfer der

Union Investment Luxembourg S.A. ist

 

Verwahrstelle und zugleich Hauptzahlstelle

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen

Großherzogtum Luxemburg

 

Zahl- und Vertriebsstelle im 
Großherzogtum Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen

Großherzogtum Luxemburg

 

Zahl- und Vertriebsstelle sowie 
Informationsstelle in der Bundesrepublik 
Deutschland

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

Sitz: Frankfurt am Main

 

Weitere Vertriebsstellen in der 
Bundesrepublik Deutschland

Die der DZ Bank AG angeschlossenen Kreditinstitute sind weitere

Vertriebsstellen in der Bundesrepublik Deutschland.
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Weitere von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds

BBBank Nachhaltigkeit Union

Commodities-Invest

FairWorldFonds

Global Credit Sustainable

LIGA Portfolio Concept

LIGA-Pax-Cattolico-Union

LIGA-Pax-Corporates-Union

LIGA-Pax-Laurent-Union (2027)

PE-Invest SICAV

PrivatFonds: Konsequent

PrivatFonds: Konsequent pro

PrivatFonds: Nachhaltig

Quoniam Funds Selection SICAV

TraditionsFonds 1872

UniAbsoluterErtrag

UniAnlageMix: Konservativ

UniAsia

UniAsiaPacific

UniAusschüttung

UniAusschüttung Konservativ

UniDividendenAss

UniDuoInvest 1

UniDuoInvest 2

UniDuoInvest 3

UniDuoInvest 4

UniDynamicFonds: Europa

UniDynamicFonds: Global

UniEM Fernost

UniEM Global

UniEM Osteuropa

UniEuroAnleihen

UniEuroKapital

UniEuroKapital Corporates

UniEuroKapital -net-

UniEuropa

UniEuropa Mid&Small Caps

UniEuropaRenta

UniEuroRenta Corporates

UniEuroRenta EmergingMarkets

UniEuroRenta Real Zins

UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2027

UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2028

UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2029

UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2029 II

UniFavorit: Aktien Europa

UniFavorit: Renten

UniGarantTop: Europa

UniGarantTop: Europa II

UniGarantTop: Europa III

UniGlobal Dividende

UniGlobal II

UniIndustrie 4.0

UniInstitutional Asian Bond and Currency Fund

UniInstitutional Basic Emerging Markets

UniInstitutional Basic Global Corporates HY

UniInstitutional Basic Global Corporates IG

UniInstitutional Commodities Select

UniInstitutional Convertibles Protect

UniInstitutional Corporate Hybrid Bonds

UniInstitutional EM Corporate Bonds

UniInstitutional EM Corporate Bonds Flexible

UniInstitutional EM Corporate Bonds Low Duration Sustainable

UniInstitutional EM Sovereign Bonds

UniInstitutional EM Sovereign Bonds Sustainable

UniInstitutional Equities Market Neutral

UniInstitutional Euro Subordinated Bonds

UniInstitutional European Bonds & Equities

UniInstitutional European Bonds: Diversified

UniInstitutional European Bonds: Governments Peripherie

UniInstitutional European Corporate Bonds +

UniInstitutional European Equities Concentrated

UniInstitutional German Corporate Bonds +

UniInstitutional Global Convertibles

UniInstitutional Global Convertibles Dynamic

UniInstitutional Global Convertibles Sustainable

UniInstitutional Global Corporate Bonds Short Duration

UniInstitutional Global Covered Bonds

UniInstitutional Global Credit

UniInstitutional Global Credit Sustainable

UniInstitutional Global Equities Concentrated

UniInstitutional High Yield Bonds

UniInstitutional Konservativ Nachhaltig

UniInstitutional Multi Asset Nachhaltig

UniInstitutional Multi Credit

UniInstitutional SDG Equities

UniInstitutional Short Term Credit

UniInstitutional Structured Credit

UniInstitutional Structured Credit High Grade

UniInstitutional Structured Credit High Yield

UniMarktführer

UniNachhaltig Aktien Dividende

UniNachhaltig Aktien Europa

UniNachhaltig Aktien Infrastruktur

UniNachhaltig Aktien Wasser

UniNachhaltig Unternehmensanleihen

UniOpti4

UniProfiAnlage (2024)

UniProfiAnlage (2025)

UniProfiAnlage (2027)

UniRak Emerging Markets

UniRak Nachhaltig

UniRak Nachhaltig Konservativ

UniRent Kurz URA

UniRent Mündel

UniRenta Corporates

UniRenta EmergingMarkets

UniRenta Osteuropa

UniRentEuro Mix

UniReserve

UniReserve: Euro-Corporates

UniSector

UniStruktur
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UniThemen Aktien

UniThemen Defensiv

UniValueFonds: Europa

UniValueFonds: Global

UniVorsorge 1

UniVorsorge 2

UniVorsorge 3

UniVorsorge 4

UniVorsorge 5

UniVorsorge 6

UniVorsorge 7

UniZukunft Welt

Volksbank Kraichgau Fonds

Werte Fonds Münsterland Klima

Die Union Investment Luxembourg S.A. verwaltet ebenfalls Fonds 

nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 über spezialisierte 

Investmentfonds sowie nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016 über 

Reservierte Alternative Investmentfonds.
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Union Investment Luxembourg S.A.
3, Heienhaff
L-1736 Senningerberg
service@union-investment.com
privatkunden.union-investment.de
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