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Jahresbericht
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Tatigkeitsbericht
fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Der Stadtsparkasse Disseldorf TOP-Substanz strebt als Anlageziel eine langfristige, moglichst attraktive Kapitalmarktrendite an. Dabei werden geringe Schwankungen in der
Wertentwicklung des Fonds in Kauf genommen. Der Fonds kann nach dem Grundsatz der Risikostreuung Investments in allen Asset-Klassen mittels OGAW-konformen
Instrumenten halten (z. B. Aktien und verzinsliche Wertpapiere sowie deren Zertifikate und Derivate, Rohstoffzertifikate, alternative Investments, Devisen und
Geldmarktinstrumente). Der derzeitige Fokus des Fonds liegt auf Investitionen in breit streuende, kostenginstige Indexfonds. Dieser Fonds bewirbt 6kologische und/oder
soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungs-Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088).

Struktur des Portfolios und wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
31122023 31.12.2022

% Anteil % Anteil

Kurswert Fondsvermagen Kurswert Fondsvermdgen

Fondsanteile 89.631.293,15 97,09 50.971.365,91 96,18
Optionen 90.500 00 0,10 0,00 0,00
Futures 205.551,94 0,23 155.704, 81 0,16
Bankguthaben 2.632.080,55 2,83 3.729.157 62 3,94
Zinzs- und Dividendenanspriiche 33.028.76 0,04 29.029.20 0,03
Sonstige Ford Verbindlichkeiten -273.792.59 -0.30 -297 981,75 -0.32
Fondsvermbgen 92.321 692 14 100,00 04 587 275,39 100,00
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Der Kapitalmarkt wurde im vergangenen Geschéftsjahr 2023 hauptséachlich durch die globalen Inflationsentwicklungen und die geldpolitischen MalRnahmen der internationalen
Notenbanken gepragt. Kurzfristigen Markteinfluss hatten Themen, wie beispielsweise eine erneute Coronawelle in China zum Jahreswechsel oder die US-
Regionalbankenkrise im Marz. Diese Themen hatten jedoch keinen langfristigen Einfluss auf die Kapitalmarkte.

Sowohl die Aktienmarkte, als auch die Rentenmarkte zeigten eine positive Performance Uber den Berichtszeitraum hinweg, so dass das Sondervermdgen von seiner Streuung
Uber beide Assetklassen profitieren konnte. Ausschlaggebend waren insbesondere die riicklaufigen Inflationsdaten und die damit einhergehenden Zinssenkungserwartungen
der Marktteilnehmer fir das Jahr 2024.

Aufgrund der positiven Entwicklung an den Markten hat sich das Fondsmanagement dazu entschieden den Anteil der Aktien ETFs leicht zu erh6hen. Zum Ende des
Berichtszeitraum machten Aktien rund 25,4 % des Sondervermdgens aus. Dabei bildeten US-amerikanische Investments mit 14,1 % den gréf3ten Anteil.

Auf Seiten der festverzinslichen Papiere wurde ein Tausch von Indexfonds auf Staatsanleihen in Indexfonds auf Unternehmensanleihen vorgenommen. Der Anteil von
Unternehmensanleihen wurde dabei um rund 6,3 % Uber das Geschéftsjahr hinweg erhéht. Ausschlaggebend fir diesen Tausch war das attraktivere Risiko-Rendite Profil von
europaischen Unternehmensanleihen aufgrund des geringen Kursniveaus in der ersten Jahreshélfte 2023.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Borse, kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen
Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermégen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Borsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermdgen (Wert des Sondervermégens) widerspiegeln.

Zusatzlich belasten Unsicherheiten Uiber den weiteren Verlauf des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Markte.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fir das Sondervermégen erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Sondervermégen
enthaltenen Vermdgensgegenstande. Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinsénderungsrisiken und Adressenausfallrisiken auf, wahrend Zielfonds mit
Aktienfokus starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite Streuung des Sondervermdgens kann jedoch zur Verringerung von Klumpenrisiken beitragen. Die
laufende Uberwachung der einzelnen Zielfonds hat zusatzlich zum Ziel, die genannten Einzelrisiken systematisch zu begrenzen.
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Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens sowohl zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken Geschéfte mit Derivaten tatigen. Die
Absicherungsgeschéfte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Sondervermdgens zu verringern, kénnen jedoch ggf. auch die Renditechancen schmalern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

- Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann das Sondervermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Sondervermdgens starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.
- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom
Sondervermdgen gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Sondervermdgen zur Abnahme / Lieferung von Vermdgenswerten
zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist.

- Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sondervermdgen infolge unerwarteter Entwicklungen der Marktpreise bei Falligkeit Verluste erleidet.

Wahrungsrisiken
Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des negativen VerduRerungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Verluste aus ausléandischen Investmentanteilen.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023 lag die Wertentwicklung des Sondervermogens bei +8,02%?.

1Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berucksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.
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Vermdgensibersicht zum 31.12.2023

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 92.595.484,73 100,30
1. Investmentanteile 89.631.293,15 97,09
EUR 78.267.162,03 84,78

usD 11.364.131,12 12,31

2. Derivate 299.081,94 0,32
3. Bankguthaben 2.632.080,88 2,85
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 33.028,76 0,04
II. Verbindlichkeiten -273.792,59 -0,30
lll. Fondsvermégen 92.321.692,14 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 89.631.293,15 97,09
Investmentanteile EUR 89.631.293,15 97,09
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 89.631.293,15 97,09
AIS-Amundi IDX MSCI EMER.MKTS Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681045370 ANT 190.000 116.200 144920 EUR 4,525 859.788,00 0,93
Am.ldx Sols-Amundi Sm.Factory Act.Nom.UC.ETF EUR Unh.Acc. oN LU2037749822 ANT 7.500 3.300 0 EUR 69,800 523.500,00 0,57
Deka iB.EO L.Sov.D.1-10 U.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL110 ANT 51.350 0 25.850 EUR 101,880 5.231.538,00 5,67
iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE Inhaber-Anteile DE0002635307 ANT 42.600 0 41.400 EUR 47,325 2.016.045,00 2,18
iShares Core EO STOX.50 U.E.DE Inhaber-Anteile DE0005933956 ANT 27.000 15.000 0 EUR 45,485 1.228.095,00 1,33
iShs IV-iSh.MSCI EMU ESG Scr. Reg. Shares EUR Acc. 0.N. IEOOBFNM3B99 ANT 272.000 272.000 0 EUR 7,506 2.041.632,00 2,21
iShs-EO Corp Bd Lar.Cap U.ETF Registered Shares o.N. IE0032523478 ANT 30.000 0 19.800 EUR 124,078 3.722.325,00 4,03
iShslll-Core EO Govt Bd U.ETF Registered Shares 0.N. IE00B4WXJJ64 ANT 69.220 0 0 EUR 112,715 7.802.132,30 8,45
iShslII-EO Covered Bond U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B3B8Q275 ANT 47.230 3.430 8.500 EUR 140,715 6.645.969,45 7,20
iShslll-EO Crp.Bd BBB-BB U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBSKRK281 ANT 587.780 677.780 90.000 EUR 4,798 2.820.344,77 3,05
JPM ETFs(1)-JPM EUR CBREIU ESG Reg.Sh.JPM EO CB REI EO Acc.oN IEOOBF59RX87 ANT 18.500 18.500 0 EUR 100,660 1.862.210,00 2,02
L&G ETF-L&G Clean Energy ETF Reg. Shs USD Acc. oN IEOOBK5BCHS80 ANT 48.000 0 0 EUR 9,516 456.768,00 0,49
MUL-Amundi S&P500 Il Nam.-Ant.UCITS ETF EUR Dis oN LU0496786574 ANT 32.000 0 29.870 EUR 44,233 1.415.456,00 1,53
MUL-Ly.ESG EO Co.Bd(DR)UC.ETF Namens-Ant. Acc.EUR 0.N LU1829219127 ANT 52.600 52.600 0 EUR 144,531 7.602.330,60 8,23
UBS(L)FS-BB USD EM Sov. UC.ETF Namens-Anteile A Dis USD o.N. LU1324516050 ANT 1.052.920 1.109.920 57.000 EUR 8,200 8.633.944,00 9,35
UBS(L)FS-BBG MSCI EO ALCS.UETF Inhaber-Anteile A Dis.EUR o.N. LU1484799769 ANT 385.390 385.390 0 EUR 13,115 5.054.389,85 5,47
Vanguard EUR Euroz.Gov.B.U.ETF Registered Shares EUR Dis.oN IEO0OBZ163H91 ANT 254580 254.580 0 EUR 22,967 5.846.938,86 6,33
Xtr.(IE)-MSCI USA ESG UCI.ETF Registered Shares 1C o.N. IEOOBFMNPS42 ANT 75.900 33.000 0 EUR 46,510 3.530.109,00 3,82
Xtr.ll Eurozone Gov.Bond Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0290355717 ANT 22.500 3.000 0 EUR 217,430 4.892.175,00 5,30
Xtrackers Il EUR Corporate Bd Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0478205379 ANT 40.240 0 0 EUR 151,130 6.081.471,20 6,59
HSBC ETFS-Em.Mkt Sust.Equity Reg. Shs USD Acc. oN IEO0BKY59G90 ANT 75.000 75.000 0 USD 13,272 901.242,64 0,98
HSBC ETFS-Japan Sust.Equity Reg. Shs USD Acc. oN IEOOBKY55S33 ANT 97.780 0 10.000 USD 15,786 1.397.514,78 1,51
iShslIV-NASDAQ US Biotech.U.ETF Registered Shares USD Acc.o.N. IEOOBYXG2H39 ANT 95.000 95.000 0 UsSD 6,380 548.755,09 0,59
MUL-Amu.MSCI EMER.MAR.II ETF Act.Nom. USD Dis. oN LU2573966905 ANT 23.000 23.000 0 USD 44,815 933.223,18 1,01
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS Registered Shs USD Acc oN IEOOBH4GPZ28 ANT 109.668 0 45.750 USD 33,785 3.354.579,79 3,63
UBS(Ir)ETF-S&P 500 ESG UC.ETF Reg. Shs A USD Acc. oN IEOOBHXMHL11 ANT 118.524 0 43.900 USD 34,520 3.704.344,48 4,01
Xtr.(IE)-Art.Int.+Big Data ETF Reg. Shares 1C USD o.N. IEOOBGV5VN51 ANT 5.270 10.270 5.000 USD 109,920 524.471,16 0,57
Summe Wertpapiervermogen 2) EUR 89.631.293,15 97,09
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Markt Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2023 Zugange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Derivate EUR 299.081,94 0,32
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 64.904,71 0,07
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -25.595,29 -0,03
FUTURE E-MINI S+P 500 INDEX 15.03.24 CME 352 USD Anzahl -4 -25.595,29 -0,03
Optionsrechte EUR 90.500,00 0,10
Optionsrechte auf Aktienindices EUR 90.500,00 0,10
ESTX 50 PR.EUR PUT 16.02.24 BP 4550,00 EUREX 185 Anzahl 1000 EUR 90,500 90.500,00 0,10
Devisen-Derivate EUR 234.177,23 0,25
Forderungen/Verbindlichkeiten
Wahrungsterminkontrakte EUR 234.177,23 0,25
FUTURE CROSS RATE EUR/USD 03.24 CME 352 usD 10.375.000 usD 1,108 234.177,23 0,25
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Markt Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 2.632.080,88 2,85
Bankguthaben EUR 2.632.080,88 2,85
EUR - Guthaben bei:
Landesbank Baden-Wirttemberg EUR 2.189.121,36 % 100,000 2.189.121,36 2,37
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
Landesbank Baden-Wirttemberg JPY 17.507.958,00 % 100,000 112.453,75 0,12
Landesbank Baden-Wirttemberg uUsD 365.043,63 % 100,000 330.505,77 0,36
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 33.028,76 0,04
Zinsanspriche EUR 9.367,76 9.367,76 0,01
Anspriiche auf Ausschittung EUR 23.661,00 23.661,00 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -273.792,59 -0,30
Verwaltungsvergultung EUR -266.115,77 -266.115,77 -0,29
Verwahrstellenvergiitung EUR -2.193,49 -2.193,49 0,00
Prifungskosten EUR -4.986,11 -4.986,11 -0,01
Veroffentlichungskosten EUR -497,22 -497,22 0,00
Fondsvermdgen EUR 92.321.692,14 100,00 1)
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Anteilwert EUR 109,70
Ausgabepreis EUR 112,99
Anteile im Umlauf STK 841.601

FuBBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdégens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2023
JPY JPY) 155,6903000
usb (USD) 1,1045000

Marktschlissel
Terminborsen

185 Eurex Deutschland
352 Chicago - CME Globex
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugange Abgange

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-Amundi MSCI Robot.&AlScr. Act. Nom. AH EUR Acc. oN LU1861132840 ANT 6.598 6.598

iS.eb.r.G.G.5.5-10.5y U.ETF DE Inhaber-Anteile DE0006289499 ANT 0 20.800

iShs 11-J.P.M.ESG $ EM B.U.ETF Registered Inc.Shares USD o.N. IEOOBDDRDW15 ANT 0 2.259.400

iShs VII-EO G.Bd 3-7yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB3VTML14 ANT 0 24.800

iShslI-STOXX Europe 50 U.ETF Registered Shs EUR (Dist) o.N. IE0008470928 ANT 0 33.000

iShsllI-Core EO Corp.Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB3F81R35 ANT 0 60.300

iShsllI-EO Cor.Bd ex-Fin.U.ETF Registered Shares EUR o.N. IEOOB4L5ZG21 ANT 0 30.000

iShsV-Germany.Govt Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B5V94313 ANT 9.100 53.800

iShsVII-Nikkei 225 UCITS ETF Reg. Shares JPY (Acc) o.N. IE00B52MJD48 ANT 2.400 4.450

Lyxor IF-Robot.& Al UCITS ETF Act. Nom. USD Acc. oN LU1838002480 ANT 7.800 18.000

Lyxor MSCI Emerg.Mkts U.ETF Inh.-An. | o.N. LU0635178014 ANT 0 28.650

MUL-Amundi EO Stoxx Banks Namens-Ant.UCITS ETF Acc o.N. LU1829219390 ANT 0 5.300

SPDR BI.1-3Y.Eu.Go.Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB6YX5F63 ANT 0 32.435

Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274211480 ANT 6.600 6.600

Xtrackers Nifty 50 Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292109690 ANT 0 2.350
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe
Whg. in 1.000 bzw.
Zugange

Verkaufe Volumen
bzw. in 1.000
Abgange

Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verk&ufe)

Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, S+P 500) EUR

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BOBL) EUR

Wahrungsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): CROSS RATE EO/DL) EUR

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices

Verkaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR) EUR

10.731,05

2.988,93

32.577,83

29,99

Die Gesellschaft sorgt dafiir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berlcksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert fur die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fur eine Portfolioumschlagsrate festgelegt

wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 94.755,54 0,11
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 1.000.465,96 1,19
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 3,56 0,00
Summe der Ertrage EUR 1.095.225,07 1,30
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergitung EUR -1.102.398,95 -1,31

- Verwaltungsvergiitung EUR -1.102.398,95

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -27.609,23 -0,03
4. Priufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -6.822,01 -0,01
5. Sonstige Aufwendungen EUR 31.460,77 0,04

- Depotgebihren EUR -9.562,21

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 42.184,68

- Sonstige Kosten EUR -1.161,70
Summe der Aufwendungen EUR -1.105.369,42 -1,31
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -10.144,35 -0,01
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 1.787.564,47 2,12
2. Realisierte Verluste EUR -7.384.969,42 -8,77
Ergebnis aus VeraufRerungsgeschaften EUR -5.597.404,94 -6,65
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -5.607.549,29 -6,66
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 3.410.693,48 4,05
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 9.582.907,67 11,39
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VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 12.993.601,15 15,44
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 7.386.051,86 8,78
Entwicklung des Sondervermdgens 2023
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 94.587.275,39
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR -628.758,20
2. Zwischenausschiittungen EUR -976.257,16
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -7.746.447,94

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 1.994.555,64

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -9.741.003,58
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -300.171,81
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 7.386.051,86

davon nicht realisierte Gewinne EUR 3.410.693,48

davon nicht realisierte Verluste EUR 9.582.907,67
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 92.321.692,14
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Fur die Ausschittung verfligbar EUR 14.440.558,42 17,16
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 13.048.147,23 15,50
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -5.607.549,29 -6,66
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen *) EUR 6.999.960,48 8,32
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet EUR 13.464.301,26 16,00
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 13.464.301,26 16,00
Ill. Gesamtausschuttung EUR 976.257,16 1,16
1. Zwischenausschiittung **) 976.257,16 1,16
2. Endausschittung EUR 0,00 0,00

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme

einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschittung.

**) Der Betrag der Zwischenausschittung errechnet sich auf Basis der umlaufenden Anteile zum Ende des Berichtszeitraums.
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Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

2020 Stick
2021 Stick
2022 Stuck
2023 Stuck

1.028.598

1.020.094

915.127

841.601
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 125.069.367,26
EUR 123.278.182,65
EUR 94.587.275,39
EUR 92.321.692,14

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

121,59

120,85

103,36

109,70
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 13.628.815,35

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte
Baader Bank AG (Broker) DE
Joh. Berenberg, Gossler & Co. (Broker) DE

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,09
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,32

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 01.07.2020 den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines
Vergleichsvermdgens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines
effektiven, historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigen Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermoégen
ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. 8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,59 %
groflter potenzieller Risikobetrag 1,23 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,01 %
Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschéfte: 1,13

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens zum Berichtsstichtag

Bloomberg Commaodity Index (USD) (ID: XFI000002269 | BB: BCOM) in EUR 5,00 %
iBoxx Euro Corporates Overall TR (EUR) (ID: XFIIBOXX0211 | BB: QW5A) 30,00 %
iBoxx Euro Sovereigns Eurozone (7-10 Y) TR (EUR) (ID: XFI000002002 | BB: QW1Q) 25,00 %
ICE BofA Emerging Markets Sovereign BBB & Lower External Debt Total Return (USD) (ID: XFI000003049 | BB: IP00) in EUR 10,00 %
MSCI World Net Return (EUR) (ID: XFI000000202 | BB: MSDEWIN) 30,00 %
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 109,70
Ausgabepreis EUR 112,99
Anteile im Umlauf STK 841.601

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Boérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verflighare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemafR § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermbgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fir
die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Bertcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéaftspartnern
ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéaftsjahr betragt 1,41 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhdlt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergutung
wird fur Vergitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschéften fur das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschléage, die dem Sondervermogen fiir den Erwerb und die Ricknahme von

Investmentanteilen berechnet wurden

Verwaltungsvergitungssatze fur im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile

Identifikation

EUR 0,00

Verwaltungsvergitungssatz

p.a.in %
AIS-Amundi IDX MSCI EMER.MKTS Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681045370 0,200
Am.ldx Sols-Amundi Sm.Factory Act.Nom.UC.ETF EUR Unh.Acc. oN LU2037749822 0,350
Deka iB.EO L.Sov.D.1-10 U.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL110 0,150
HSBC ETFS-Em.Mkt Sust.Equity Reg. Shs USD Acc. oN IEOOBKY59G90 0,180
HSBC ETFS-Japan Sust.Equity Reg. Shs USD Acc. oN IEOOBKY55S33 0,180
iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE Inhaber-Anteile DE0002635307 0,200
iShares Core EO STOX.50 U.E.DE Inhaber-Anteile DE0005933956 0,100
iShs IV-iSh.MSCI EMU ESG Scr. Reg. Shares EUR Acc. o.N. IEOOBFNM3B99 0,120
iShs-EO Corp Bd Lar.Cap U.ETF Registered Shares 0.N. IE0032523478 0,200
iShsllI-Core EO Govt Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B4WXJJ64 0,090
iShsllI-EO Covered Bond U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B3B8Q275 0,200
iShslll-EO Crp.Bd BBB-BB U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBSKRK281 0,250
iShslV-NASDAQ US Biotech.U.ETF Registered Shares USD Acc.o.N. IEOOBYXG2H39 0,350
JPM ETFs(l)-JPM EUR CBREIU ESG Reg.Sh.JPM EO CB REI EO Acc.oN IEOOBF59RX87 0,190
L&G ETF-L&G Clean Energy ETF Reg. Shs USD Acc. oN IEOOBK5BCHS80 0,490
MUL-Amu.MSCI EMER.MAR.II ETF Act.Nom. USD Dis. oN LU2573966905 0,140
MUL-Amundi S&P500 Il Nam.-Ant.UCITS ETF EUR Dis oN LU0496786574 0,090
MUL-Ly.ESG EO Co.Bd(DR)UC.ETF Namens-Ant. Acc.EUR o.N LU1829219127 0,140
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS Registered Shs USD Acc oN IEOOBHAGPZ28 0,030
UBS(Ir)ETF-S&P 500 ESG UC.ETF Reg. Shs A USD Acc. oN IEOOBHXMHL11 0,100
UBS(L)FS-BB USD EM Sov. UC.ETF Namens-Anteile A Dis USD o.N. LU1324516050 0,250
UBS(L)FS-BBG MSCI EO ALCS.UETF Inhaber-Anteile A Dis.EUR o.N. LU1484799769 0,200
Vanguard EUR Euroz.Gov.B.U.ETF Registered Shares EUR Dis.oN IEO0BZ163H91 0,070
Xtr.(IE)-Art.Int.+Big Data ETF Reg. Shares 1C USD o.N. IEOOBGV5VN51 0,250
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Xtr.(IE)-MSCI USA ESG UCI.ETF Registered Shares 1C o.N. IEOOBFMNPS42 0,050
Xtr.ll Eurozone Gov.Bond Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0290355717 0,010
Xtrackers || EUR Corporate Bd Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0478205379 0,120

Wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestande in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-Amundi MSCI Robot.&AlScr. Act. Nom. AH EUR Acc. oN LU1861132840 0,400
iS.eb.r.G.G.5.5-10.5y U.ETF DE Inhaber-Anteile DE0006289499 0,160
iShs 11-J.P.M.ESG $ EM B.U.ETF Registered Inc.Shares USD o.N. IEOOBDDRDW15 0,450
iShs VII-EO G.Bd 3-7yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB3VTML14 0,150
iShsll-STOXX Europe 50 U.ETF Registered Shs EUR (Dist) o.N. IE0008470928 0,350
iShsllI-Core EO Corp.Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB3F81R35 0,200
iShsllI-EO Cor.Bd ex-Fin.U.ETF Registered Shares EUR o.N. IEOOB4L5Z2G21 0,200
iShsV-Germany.Govt Bd U.ETF Registered Shares o.N. IE0O0B5V94313 0,200
iShsVII-Nikkei 225 UCITS ETF Reg. Shares JPY (Acc) o.N. IEO0B52MJID48 0,480
Lyxor IF-Robot.& Al UCITS ETF Act. Nom. USD Acc. oN LU1838002480 0,400
Lyxor MSCI Emerg.Mkts U.ETF Inh.-An. | o.N. LU0635178014 0,140
MUL-Amundi EO Stoxx Banks Namens-Ant.UCITS ETF Acc o.N. LU1829219390 0,300
SPDR BI.1-3Y.Eu.Go.Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB6YX5F63 0,150
Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274211480 0,010
Xtrackers Nifty 50 Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292109690 0,650

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduRerung der Vermégensgegensténde)

Transaktionskosten EUR 16.405,26

Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Geschaftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder
Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
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Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 84,3
davon feste Vergiitung in Mio. EUR 75,0
davon variable Vergutung in Mio. EUR 9,3
Zahl der Mitarbeiter der KVG 998
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergltung an Risktaker in Mio. EUR 4,8
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 3,9
davon andere Risktaker in Mio. EUR 0,9

Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergitungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter
Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tibermaRiger Risiken (einschlieRlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergiitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben Uberpriift. Es umfasst fixe und variable Vergitungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielverglitung ist gewahrleistet,
dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht. Fur die Geschéaftsfiihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere
Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergutung fiir das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergiitung vollstandig in Form einer
Barleistung ausgezahlt. Wird fiir risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert Giberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergutung Uber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der
aufgeschobene Anteil der Vergitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhéangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekirzt
werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezabhlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergiitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.
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Angaben gemaR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermégensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumséatzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fir die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien. Eine
Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Zur grundséatzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere durch die Ausiibung von Aktionarsrechten, verweisen
wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps gemaf der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.
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Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren

Artikel 8 Offenlegungs-Verordnung (Finanzprodukte, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene bericksichtigt.
Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist verbindlich und erfolgt insoweit.

Weitere Informationen lber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale und zur Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im
"Anhang RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten" enthalten.

Der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.
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ANHANG

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels

oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele

erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthilt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts:
Stadtsparkasse Diisseldorf TOP-Substanz

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900LAQIAF9RHKYY84

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

ool la

[JEs wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: %

L in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

(] Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: _ %

ESG Annex
Seite 1

O

O

O

] Nein

Es wurden damit o6kologische/soziale
Merkmale beworben und

obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es _ % an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfiillt?

Dieser Fonds bewarb 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung.

Der Fonds bericksichtigte im Zusammenhang mit dem Bereich Umwelt/Soziales/
Unternehmensfiihrung von Direktinvestments in Einzelwerte unter anderem folgende Aspekte:

- Schutz der internationalen Menschenrechte

- Keine Mitschuld an Menschenrechtsverletzungen

- Wahrung der Vereinigungsfreiheit und des Rechts auf Kollektivverhandlungen
- Beseitigung von Zwangsarbeit

- Abschaffung der Kinderarbeit

- Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit

- Vorsorgeprinzip bei Umgang mit Umweltproblemen

- Forderung groReren Umweltbewusstseins

- Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien

- Eintreten gegen alle Formen der Korruption

Bei Staatsemittenten:
- Scoring des Freedom House Index.

Bei indirekten Investments investierte der Fonds nur in Produkte, die im oberen Bereich des
ISS-ESG Fundratings bewertet wurden. Diese zadhlen zu den besten 30 % in ihrer
Vergleichsgruppe oder haben absolut gesehen eine starke Nachhaltigkeitsbewertung. Die
Fondsratings stitzen sich hauptsachlich auf die qualitativ hochwertigen ISS ESG Corporate
und Country Ratings, die ganzheitliche und finanziell materielle Nachhaltigkeitsbewertungen
zur aktuellen und zukiinftigen ESG-Performance von Unternehmen und Landern liefern.

Der Fonds wandte tatigkeitsbezogene Ausschliisse an. Unternehmen mit den folgenden
Aktivitaten sind ganz oder teilweise ausgeschlossen:

- Tabak (Produktion) > 5,00 % Umsatzerlése

- Atomwaffen (Produktion, Downstream) > 10,0 % Umsatzerldse

- konventionelle Waffen (Produktion, Downstream) > 10,0 % Umsatzerldse

- unkonventionelle Waffen (Upstream, Produktion, Downstream) > 0 % Umsatzerldose

- Kohle (Produktion, Downstream) > 30,0 % Umsatzerlose

Der Fonds wandte normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact und OECD-
Leitsatze an.

Der Fonds wandte folgende Ausschlisse fir Staaten an:

- Staaten mit schwerwiegenden VerstdRen gegen die demokratischen Rechte und die
Menschenrechte werden auf Grundlage der Bewertung von Freedom House ausgeschlossen.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Alle Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds, die zur Erfillung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale des Fonds dienen, wurden im Bezugszeitraum eingehalten. Die
Einhaltung der o©kologischen und/oder sozialen Kriterien fiir die Selektion der
Vermdgensgegenstande wurde vor sowie nach Erwerb geprift.

Daruber hinaus bertcksichtigte der Fonds verbindlich folgende Nachhaltigkeitsfaktoren in
seiner Strategie und legt die nachteiligen Auswirkungen zu diesen offen:

- THG-Emissionen 0,0000
(MessgroRRe: Scope 1 Treibhausgasemissionen, Berechnung siehe Anhang | der
Offenlegungsverordnung)

- THG-Emissionen 0,0000
(MessgroRe: Scope 2 Treibhausgasemissionen, Berechnung siehe Anhang | der
Offenlegungsverordnung)

- THG-Emissionen 0,0000
(MessgroRRe: Scope 3 Treibhausgasemissionen, Berechnung siehe Anhang | der
Offenlegungsverordnung)

- THG-Emissionen 0,0000
(MessgroRRe: Scope 1 und 2 Treibhausgasemissionen, Berechnung siehe Anhang | der
Offenlegungsverordnung)

- THG-Emissionen 0,0000
(MessgroRRe: Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen, Berechnung siehe Anhang |
der Offenlegungsverordnung)

- CO2-FufRabdruck 61,9400
(MessgroRe: CO2-FuBBabdruck Scope 1 und 2, Berechnung siehe Anhang | der
Offenlegungsverordnung)

- CO2-FuRRabdruck 329,1372
(MessgroRe: CO2-Fulabdruck Scope 1, 2 und 3, Berechnung siehe Anhang | der
Offenlegungsverordnung)

- THG- Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird 896,6029
(MessgroRRe: THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird Scope 1
und 2, Berechnung siehe Anhang | der Offenlegungsverordnung)

- THG- Emissionsintensitéat der Unternehmen, in die investiert wird 896,6029
(MessgroRRe: THG-Emissionsintensitéat der Unternehmen, in die investiert wird Scope 1,
2 und 3, Berechnung siehe Anhang | der Offenlegungsverordnung)

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind 7,49%
(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen

Brennstoffe tatig sind)

- Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen 66,42%
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(MessgroRRe: Anteil der Energieerzeugung der Unternehmen, in die investiert wird, aus
nicht erneuerbaren Energiequellen im Vergleich zu erneuerbaren Energiequellen,
ausgedriickt in Prozent der gesamten Energiequellen)

Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbeddrftiger Biodiversitat auswirken
0,13%

(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, mit
Standorten/Betrieben in oder in der N&ahe von Gebieten mit schutzbedurftiger
Biodiversitat, sofern sich die Tatigkeiten dieser Unternehmen nachteilig auf diese
Gebiete auswirken)

VerstoRRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen 0,81%

(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die an Versto3en gegen die
UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen
beteiligt waren)

Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitséatze fur multinationale Unternehmen 0,00%
(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die keine Richtlinien zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen oder keine Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden
wegen VersttfRen gegen die UNGC-Grundsatze und OECD-Leitsatze fir multinationale
Unternehmen eingerichtet haben)

Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle 16,42%
(MessgroRe: Durchschnittliches unbereinigtes geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle bei den Unternehmen, in die investiert wird)

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen 36,31%

(MessgroRRe: Durchschnittliches Verhaltnis von Frauen zu Mannern in den Leitungs-
und Kontrollorganen der Unternehmen, in die investiert wird, ausgedriickt als
Prozentsatz aller Mitglieder der Leitungs- und Kontrollorgane)

Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) 0,00%

(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an der
Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)

THG-Emissionsintensitat 0,0000
(MessgroRRe: THG-Emissionsintensitat der Lander, in die investiert wird)

Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoR3en 0,00
(MessgroRRe: Anzahl der Lander, in die investiert wird, die hach Mal3gabe internationaler
Vertrage und Ubereinkommen, der Grundséatze der Vereinten Nationen oder, falls
anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen verstof3en)

Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen 0,00%
(MessgroRe: Prozentualer Anteil der Lander, in die investiert wird, die nach MaRgabe
internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der Grundséatze der Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen
verstol3en)

ESG Annex
Seite 4



Eine ausfuhrliche Auflistung der Kriterien, die zum Ausschluss der Unternehmen, Staaten
und/oder Zielfonds gefiihrt haben, ist im vorherigen Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?“ zu finden.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrédumen?

Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator | MessgroRRe Auswirkungen | Auswirkungen
flr nachteilige 2023 2022
Auswirkungen

KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
1. THG-Emissionen Scope 1
Treibhausgasemissionen,
Berechnung siehe Anhang | der 0,0000 0,0000
Offenlegungsverordnung

Scope 2

Treibhausgasemissionen,
Berechnung siehe Anhang | der 0,0000 0,0000
Offenlegungsverordnung

Scope 3

Treibhausgasemissionen,
Berechnung siehe Anhang | der 0,0000 0,0000
Offenlegungsverordnung

Scope 1 und 2

Treibhausgasemissionen,
Berechnung siehe Anhang | der 0,0000 0,0000
Offenlegungsverordnung

Messgrofie: Scope 1, 2 und 3
Treibhausgasemissionen,

Berechnung siehe Anhang | der 0,0000 0,0000
Offenlegungsverordnung

2. CO2-FuRabdruck CO2-FuRRabdruck Scope 1 und

2, Berechnung siehe Anhang | 61.9400 32 1953
der Offenlegungsverordnung ’ ’

CO2-FuRRabdruck Scope 1, 2

und 3, Berechnung siehe
Anhang | der 329,1372 226,5007

Offenlegungsverordnung

3. THG- Scope 1 und 2, Berechnung
Emissionsintensitéat der siehe Anhang | der 896 6029 950.8725
Unternehmen, in die Offenlegungsverordnung ’ ’

investiert wird

Scope 1, 2 und 3, Berechnung

siehe Anhang | der 896,6029 950,8725
Offenlegungsverordnung

4. Engagement in Anteil der Investitionen in
Unternehmen, die im Unternehmen, die im Bereich
Bereich der fossilen der fossilen Brennstoffe tatig 7,49% 5,85%
Brennstoffe tatig sind sind
ESG Annex
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5. Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

Anteil des Energieverbrauchs
der Unternehmen, in die
investiert wird, aus nicht
erneuerbaren Energiequellen im
Vergleich zu erneuerbaren
Energiequellen, ausgedrickt in
Prozent der gesamten
Energiequellen

n.a.

n.a.

Anteil der Energieerzeugung
der Unternehmen, in die
investiert wird, aus nicht
erneuerbaren Energiequellen im
Vergleich zu erneuerbaren
Energiequellen, ausgedrickt in
Prozent der gesamten
Energiequellen

66,42%

71,14%

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit
schutzbeddrftiger
Biodiversitat auswirken

Anteil der Investitionen in
Unternehmen, in die investiert
wird, mit Standorten/Betrieben
in oder in der Nahe von
Gebieten mit schutzbediirftiger
Biodiversitat, sofern sich die
Tatigkeiten dieser Unternehmen
nachteilig auf diese Gebiete
auswirken

0,13%

0%

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER
MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

10. VerstolRe gegen die
UNGC-Grundsatze und
gegen die Leitsatze der
Organisation fir
wirtschaftliche

Anteil der Investitionen in
Unternehmen, die an VerstoRen
gegen die UNGC-Grundsatze
oder gegen die OECD-Leitsatze
fur multinationale Unternehmen

. o 0,81% 0,59%

Zusammenarbeit und beteiligt waren
Entwicklung (OECD) fur
multinationale
Unternehmen
11. Fehlende Prozesse Anteil der Investitionen in
und Compliance- Unternehmen, die keine
Mechanismen zur Richtlinien zur Uberwachung
Uberwachung der der Einhaltung der UNGC-
Einhaltung der Grundsétze und der OECD-
UNGC-Grundsétze und Leitsatze fur multinationale
der OECD-Leitsétze fur Unternehmen oder keine 0% 0%
multinationale Verfahren zur Bearbeitung von
Unternehmen Beschwerden wegen VerstéRen

gegen die UNGC-Grundsatze

und OECD-Leitsétze fur

multinationale Unternehmen

eingerichtet haben
12. Unbereinigtes Durchschnittliches unbereinigtes
geschlechtsspezifisches geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle Verdienstgefélle bei den

Unternehmen, in die investiert 16,42% 14,36%

wird
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13. Geschlechtervielfalt in
den Leitungs- und
Kontrollorganen

Durchschnittliches Verhéltnis
von Frauen zu Mannern in den
Leitungs- und Kontrollorganen
der Unternehmen, in die

investiert wird, ausgedriickt als 36,31% 36,37%
Prozentsatz aller Mitglieder der
Leitungs- und Kontrollorgane

14. Engagement in Anteil der Investitionen in

umstrittene Waffen Unternehmen, in die investiert

(Antipersonenminen, wird, die an der Herstellung

Streumunition, chemische | oder am Verkauf von 0,00% 0,03%

und biologische Waffen)

umstrittenen Waffen beteiligt
sind

Idikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

15. THG-
Emissionsintensitat

THG-Emissionsintensitat der
Lander, in die investiert wird

0,0000

0,0000

16. Lander, in die
investiert wird, die gegen
soziale Bestimmungen
verstoRen

Anzahl der Lander, in die
investiert wird, die nach
MaRgabe internationaler
Vertrage und Ubereinkommen,
der Grundsatze der Vereinten
Nationen oder, falls anwendbar,
nationaler Rechtsvorschriften
gegen soziale Bestimmungen
verstof3en

Prozentualer Anteil der Lander,
in die investiert wird, die nach
MaRgabe internationaler
Vertrage und Ubereinkommen,
der Grundsatze der Vereinten
Nationen oder, falls anwendbar,
nationaler Rechtsvorschriften
gegen soziale Bestimmungen
verstol3en

0%

0%

In der

EU-Taxonomie ist der

Grundsatz

,Vermeidung

erheblicher

Beeintréichtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berilicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr o6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdichtigen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschéftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
groRte Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel:
01.01.2023 —
31.12.2023

i

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Bei der Berlcksichtigung der PAI Uber das Benchmarking-Konzept erstellte die
Stadtsparkasse Disseldorf fir die jeweiligen Anlageklassen (Einzeltitel: Aktien /
Unternehmensanleihen sowie Staatsanleihen; ETF: Aktien / Unternehmensanleihen sowie
Staatsanleihen) jeweils ein Benchmark-Reporting. Hierfir wurde das Gesamtuniversum der
Unternehmen (fiir Einzeltitel) bzw. Fonds (fir ETF) zugrunde gelegt. Insgesamt wurden somit
vier Benchmark-Reportings mit allen verfligbaren PAI-Daten erstellt. Die Benchmark-
Reportings wurden monatlich aktualisiert.

Im zweiten Schritt wurden fur die Fonds, die nachhaltigen Faktoren berlicksichtigen, ebenfalls
die oben genannten Daten erhoben und jeweils in einem Reporting mit den Benchmark-Daten
verglichen. Somit hat ein Fonds bis zu vier VergleichsgrdRen. Ziel ist es, dass die von der
Stadtsparkasse Duisseldorf genutzten PAI-Daten fir die Fonds bessere Werte aufweisen als die
VergleichsgroRRe.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Der groRte Anteil der im Berichtszeitraum getéatigten Investitionen (Hauptinvestitionen)
bertcksichtigt jeweils die Investitionen in den jeweiligen Quartalen. Aus diesen werden dann die
15 gréf3ten Investitionen im Durchschnitt ermittelt und hier dargestellt.

Die Sektoren werden bei Aktien auf erster Ebene der MSCI-Stammdatenlieferungen, bei
Renten auf der Ebene der Industriesektoren nach Bloomberg ausgewiesen. Eine Zuteilung in
MSCI-Sektoren von Fondsanteilen ist nicht vollumfanglich gegeben.

" - In % der
GroBte Investitionen Sektor . Land
Vermoégenswerte
iShsll-Core EO Govt Bd U.ETF Registered Shares o.N. Financials 8,18 Irland
MUL-Ly.ESG EO Co.Bd(DR)UC.ETF Namens-Ant. Acc.EUR o.N Financials 7,95 Luxemburg
iShslll-EO Covered Bond U.ETF Registered Shares o.N. Financials 7,08 Irland
Deka iB.EO L.Sov.D.1-10 U.ETF Inhaber-Anteile Energy 6,92 Deutschland
UBS(L)FS-BB USD EM Sov. UC.ETF Namens-Anteile A Dis USD o.N. #NV 6,67 Luxemburg
Xtrackers Il EUR Corporate Bd Inhaber-Anteile 1C o.N. Financials 6,35 Luxemburg
iShs-EO Corp Bd Lar.Cap U.ETF Registered Shares o.N. Financials 5,84 Irland
UBS(L)FS-BBG MSCI EO ALCS.UETF Inhaber-Anteile A Dis.EUR o.N. #NV 5,28 Luxemburg
Xtr.Il Eurozone Gov.Bond Inhaber-Anteile 1C o.N. Financials 4,61 Luxemburg
UBS(Ir)ETF-S&P 500 ESG UC.ETF Reg. Shs A USD Acc. oN #NV 3,76 Irland
Vanguard EUR Euroz.Gov.B.U.ETF Registered Shares EUR Dis.oN #NV 3,70 Irland
iShsV-Germany.Govt Bd U.ETF Registered Shares o.N. #NV 3,51 Irland
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS Registered Shs USD Acc oN #NV 3,39 Irland
iShslI-EO Crp.Bd BBB-BB U.ETF Registered Shares o.N. Financials 3,29 Irland
iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE Inhaber-Anteile Financials 2,97 Deutschland
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Die
Vermaogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen (nicht zu verwechseln mit nachhaltigen
Investitionen) sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Die Uberwachung der Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds erfolgt durch festgelegte
Investitionen laut einer fondsspezifischen Anlageliste (Positivliste).

Der Fonds war zum Geschéftsjahresende am 31.12.2023 zu 100% nachhaltigkeitsbezogen in
Bezug auf die Anlagen laut Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds investiert. Der Prozentsatz
weist den Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investments am Wertpapiervermdgen aus.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Der Fonds war zum Geschaftsjahresende am 31.12.2023 zu 97,09% in Fondsanteile
investiert. Die anderen Investitionen bildeten Derivate und liquide Mittel (2,91%).

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Dieser Fonds investiert ausschlieRlich in Fondsanteile, weshalb die Zuordnung der
Investitionen zu MCSI-Sektoren nicht (vollumfénglich) darstellbar ist.

Der Fonds war zum Geschéftsjahresende am 31.12.2023 investiert in die Sektoren

- Financials 50,91%,
- Energy 5,84% und
- Nicht zuordenbar (#NV) 43,25%.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im

Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert!?

Il Ja:

1 In fossiles Gas O In Kernenergie

1 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels
(,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
,Umweltfreundlich-
keit“ der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der
Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonmiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonmiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

ie di U tz- U tz-
(CapEx), die d|g ) m§§ z 66 ms”a z T
umweltfreundlichen, fir erlose erlose
den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft CapEx 0 100 CapEx 0 100
relevanten Investitionen
Fier Ur.lterne.hmen, in die OpEx 0 100 OpEx 0 100
investiert wird,
aufzeigen

0 50 100 0 50 100

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

¥4

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tditigkeiten geflossen sind?

Dieser Fonds verpflichtet sich derzeit nicht zu Investitionen in Wirtschaftstéatigkeiten,
die als Ermoglichende- bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

- Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter "Andere Investments" fielen die Barmittel zur Liquiditatssteuerung und die
Derivate, welche zu Absicherungszwecken genutzt wurden.

Fir weitere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds fallen,
gibt es keine bindenden Kriterien zur Bertucksichtigung eines 6kologischen und/oder
sozialen  Mindestschutzes. Dies ist entweder durch die Natur der
Vermogensgegenstande bedingt, bei denen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Berichts keine gesetzlichen Anforderungen oder marktiblichen Verfahren existieren,
wie man bei solchen Vermodgensgegensténden einen 6kologischen und/oder sozialen
Mindestschutz umsetzen kann oder es werden gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen, die dann ebenfalls nicht der Prufung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.
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Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Erfullung der o©kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds wéhrend des
Bezugszeitraums wurde mafgeblich durch die Einhaltung der zuvor beschriebenen
guantitativen Nachhaltigkeitsindikatoren sowie der verbindlichen Elemente der Anlagestrategie
gewihrleistet. Die Uberwachung der Einhaltung der Kriterien erfolgt vor Erwerb der
Vermdgenswerte durch das Portfoliomanagement und nach Erwerb durch weitere,
entsprechende, tagliche Prufung durch das Investment Controlling der
Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie fortlaufend durch den Portfolio Manager.

Die Mitwirkungspolitik (Engagement) der Kapitalverwaltungsgesellschaft wurde in Form der
Stimmrechtsaustibung wahrgenommen. Um die Interessen der Anleger in den verwalteten
Fonds zu wahren und der damit verbundenen Verantwortung gerecht zu werden, Ubte die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Aktiondrs- und Glaubigerrechte aus den gehaltenen
Aktienbestanden der verwalteten Fonds im Sinne der Anleger aus. Entscheidungskriterium fur
die Ausuibung oder Nichtaustbung von Stimmrechten war fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaft
die Interessen der Anleger und die Integritat des Marktes sowie der Nutzen fir das betreffende
Investmentvermdgen und seine Anleger.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft legte ihrem Abstimmungsverhalten fir das Inland die als
ESG-konform geltenden "Analyserichtlinien fir Gesellschafterversammlungen™ des BVI
zugrunde, die als Branchenstandard die Grundlage fiir einen verantwortungsvollen Umgang mit
Anlegern, Kapital und Rechten bilden.

Bei Abstimmungen im Ausland zog die Kapitalverwaltungsgesellschaft die jeweils
landerspezifischen Guidelines von Glass Lewis heran, die die lokalen Rahmenbedingungen
beriicksichtigen. Zusatzlich kamen die Glass Lewis Guidelines ,Environmental, Social &
Governance (,ESG") Initiatives” auf die spezifischen Landerguidelines zum Einsatz und
gelangten vorrangig zur Anwendung. Die Anwendung dieser Guidelines gewahrleistet, dass
landerspezifisch und auf den Kriterien einer transparenten und nachhaltigen Corporate
Governance-Politik sowie weiteren Kriterien aus den Bereichen Umwelt und Soziales, die auf
einen langfristigen Erfolg der von Investmentvermdgen gehaltenen Unternehmen (sog.
Portfoliogesellschaften) abzielen, abgestimmt wurde.

Diese genutzten Abstimmungsstandards orientieren sich an den Interessen der von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds und wurden daher grundsatzlich fur alle
Fonds angewandt, es sei denn, es ist im Interesse der Anleger, der Marktintegritat oder des
Nutzens fir den jeweiligen Investmentfonds erforderlich, von diesen Stimmrechtsrichtlinien fur
einzelne Fonds abzuweichen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft veroffentlicht die Grundséatze ihre Mitwirkungspolitik sowie
einen jahrlichen Mitwirkungsbericht auf ihrer Internetseite.

Der Asset Manager, falls das Portfoliomanagement ausgelagert ist, oder ggf. ein beauftragter
Anlageberater kdnnen als Teil ihrer unternehmensbezogenen Engagement-Tatigkeiten weitere
MaRnahmen zur Erfullung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale ergriffen haben. Dieses
Engagement erfolgt jedoch nicht im Namen des Fonds.
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Frankfurt am Main, den 2. Januar 2024 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
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Jahresbericht
Seite 23



Jahresbericht
Stadtsparkasse Disseldorf TOP-Substanz

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prafungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Stadtsparkasse Disseldorf TOP-Substanz - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023,
der Vermogensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht liber die letzten drei Geschéaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger
Abschlussprufung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresberichts" unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich
beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdgens durch die
Universal-Investment-Gesellschaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Jahresbericht
Seite 24



Jahresbericht
Stadtsparkasse Disseldorf TOP-Substanz

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fortfihrung des Sondervermégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermégen
durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 19. April 2024 KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 71.352.000,00 (Stand: Oktober 2022)

Geschéftsfuhrer:

David Blumer, Schaan

Frank Eggloff, Miinchen

Mathias Heil3, Langen

Katja Miiller, Bad Homburg v. d. Hohe
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle
Landesbank Baden-Wirttemberg

Hausanschrift:
Am Hauptbahnhof 2
70173 Stuttgart

Postanschrift:
Postfach 10 60 49
70049 Stuttgart

Telefon: 0711 /1 27-0
Telefax: 0711/ 1 27-435 44
www.lbbw.de

Rechtsform: Anstalt des 6ffentlichen Rechts
Haftendes Eigenkapital: € Mio 14.197 (Stand: 31.12.2021)

3. Beratungsgesellschaft und Vertrieb
Stadtsparkasse Dusseldorf
Anstalt des Offentlichen Rechts

Postanschrift:
Berliner Allee 33
40212 Dusseldorf

Telefon (0211) 878-0
Telefax (0211) 878-1748
www.sskduesseldorf.de
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