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JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2021

VM Sterntaler

B Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Thnen den Jahresbericht des Fonds VM Sterntaler fiir
das Geschéftsjahr vom 1. November 2020 bis zum 31. Oktober 2021 vor.

Beraten wird das Fondsmanagement von der VM Vermdgens-Management
GmbH, Diisseldorf.

Der Fonds soll zu mindestens 51 Prozent seines Wertes in Aktien angelegt
werden, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermdgen
handelt. Ein regionaler Schwerpunkt ist nicht vorgesehen. Besonders
beriicksichtigt werden Aktien aus dem deutschsprachigen Raum mit
Ubernahmethemen in einem Absolute-Return-Ansatz. Ziel der Anlage-
politik des Fondsmanagements dieses Fonds ist es, risikoangemessene
Wertzuwiéchse zu erzielen. Hierzu werden je nach Einschitzung der
Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der Borsenaussichten im Rahmen
der Anlagepolitik die nach dem KAGB und den Anlagebedingungen
zugelassenen Vermogensgegenstinde erworben und verduflert. Zuléds-
sige Vermogensgegenstinde sind Wertpapiere (z.B. Aktien, Anleihen,
Genussscheine und Zertifikate), Geldmarktinstrumente, Bankguthaben,
Investmentanteile und sonstige Anlageinstrumente. Derivate diirfen nicht
erworben werden.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach Marktlage kann er
sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Aktien in EUR 78.939.574,69 89,68 %
Aktien in Wahrung 1.493.588,05 1,70 %
Kasse / Forder. u. Verbindl. 7.587.226,44 8,62 %
Summe 88.020.389,18 100,00 %

Die grofiten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am Tageswert in
Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Bezeichnung Tageswert % FV
MCKESSON EUROPE NA O.N. 5,95%
HOMAG GROUP AG 5,41%
DMG MORI AG O.N. 4,80%
OSRAM LICHT AG NA O.N. 4,63%
KABEL DT. HOLDING AG O.N. 4,49%

Der Fonds erzielte im Geschéftsjahr eine Performance in Hohe von 20,93
%.

Die durchschnittliche Volatilitdt des Fonds lag im Geschéftsjahr bei 7,56
%.

Im Berichtszeitraum wurde ein saldiertes Verduferungsergebnis in Hohe
von 4.578.473,10 Euro realisiert. Das VerduBerungsergebnis ist im
Wesentlichen auf die VerduBerungen von Aktien zuriickzufiihren.

Aus der im Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV genannten Verwaltungs-

verglitung der KVG zahlt die KVG eine Basisvergiitung in Héhe von
552.227,46 EUR an den Berater.
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Die Wertentwicklung des Fonds kann durch folgende Risiken und
Unsicherheiten beeintrachtigt werden:

Die Corona-Pandemie iiberschattet nach wie vor fast alles und die Lock-
down MaBnahmen unterstreichen, dass wir uns noch im Krisenmodus
befinden. Auch wenn sich durch die angelaufenen Impfkampagnen eine
langsame Besserung abzeichnet. Die Kapitalmérkte haben sich, dank
massiver Fiskal- und Notenbankpakete, jedoch weitestgehend erholt und
die Aktienmirkte haben teilweise sogar wieder Hochststdnde erreicht.
Die aus der Pandemie resultierenden Langzeitfolgen sind aber derzeit
noch nicht einschétzbar.

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage
in einen Investmentvermogen typischerweise verbunden sind. Diese
Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger
investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der
Fondsanlage auswirken. Diese Risiken umfassen auch die in der aktuellen
Marktlage gegeben Auswirkungen i. Z. m. der Covid-19 Pandemie,
wobei deren unklare noch nicht absehbare 6konomische Folgen diese
Risiken zusitzlich negativ beeinflussen kdnnen:

Kursdnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemifl starken Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emit-
tierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwick-
lung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien erst iiber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder
einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen konnen
bereits geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewe-
gungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im
Besitz vieler Aktionédre befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz)
niedrig, so konnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrige eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu hdheren
Kursschwankungen fiihren.

Wiéihrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Fonds in anderen Wahrungen als der
jeweiligen Fondswihrung angelegt sind, erhélt der Fonds die Ertrége,
Riickzahlungen und Erlose aus solchen Anlagen in der jeweiligen
Wiéhrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswiahrung,
so reduziert sich der Wert des Fonds.

Eine Vermogensaufstellung iiber das Portfolio zum 31. Oktober 2021 so-
wie eine Ubersicht iiber wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen,
finden Sie auf den Folgeseiten dieses Berichts.

Erklirungen gemifl} der Offenlegungs-Verordnung

Gemail Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (sog. Offenlegungs-
Verordnung) im Zusammenhang mit Artikel 7 der Verordnung (EU)
2020/852 (sog. Taxonomie-Verordnung) gilt fiir dieses Sondervermdgen
das Folgende:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksich-
tigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakti-

vitéten.

Anmerkungen
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B Tatigkeitsbericht

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode ohne
Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldgen oder Riicknahmeabschliagen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE WERTENT-
WICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE FUR DIE ZUKUNFT
ERMOGLICHT.

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen fiir Rechnung des
Fonds iiber Broker ausgefiihrt, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind.

Erginzende Angaben nach der Aktionérsrichtlinie:
Portfolioumschlagsrate in Prozent 28,1316

Néhere Angaben hinsichtlich unseres Umgangs mit Stimmrechten,
Interessenkonflikten sowie der mittel- und langfristigen Entwicklung

der Investments bei der Anlageentscheidung finden Sie auf unserer
Internetprasens unter www.monega.de/mitwirkungspolitik.
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VM Sterntaler

B Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

I. Vermogensgegenstiinde 89.598.470,02 101,79

1. Aktien 80.433.162,74 91,38

Industriewerte 22.172.356,44 25,19

Verbraucher-Dienstleistungen 17.819.284,40 20,24

Versorgungsunternehmen 8.662.060,70 9,84

Technologie 7.017.004,36 7,97

Finanzwerte 6.151.550,50 6,99

Robhstoffe 5.679.683,35 6,45

Konsumgiiter 3.937.780,02 4,47

Gesundheitswesen 3.930.915,57 4,47

Immobilien 3.258.128,60 3,70

Telekommunikation 1.804.398,80 2,05

2. Anleihen 0,00 0,00

3. Derivate 0,00 0,00

4. Forderungen 1.475.188,91 1,68

5. Kurzfristig liquidierbare
Anlagen 2.993,37 0,00
6. Bankguthaben 7.687.125,00 8,73
7. Sonstige

Vermogensgegenstinde 0,00 0,00

II. Verbindlichkeiten -1.578.080,84 -1,79

Sonstige Verbindlichkeiten -1.578.080,84 -1,79
I11. Fondsvermégen 88.020.389,18 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige

Rundungsdifferenzen entstanden sein.



VM Sterntaler

JAHRESBERICHT ZUM 31. OKTOBER 2021

B Vermoégensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.10.2021 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 64.350.384,45 73,11
Aktien
Euro 62.856.796,40 71,41
1&1 DE0005545503 STK 71.660 296 19.595 EUR 25,180 1.804.398,80 2,05
AAREAL BK. DE0005408116 STK 26.000 26.000 - EUR 27,640 718.640,00 0,82
ADVA OPT.NETW. DE0005103006 STK 83.866 83.866 - EUR 11,460 961.104,36 1,09
AURUBIS DE0006766504 STK 12.000 20.932 8932 EUR 74,640 895.680,00 1,02
BAYER NAM. DE000BAY0017 STK 35.000 4.000 - EUR 48,670 1.703.450,00 1,94
BECHTLE DE0005158703 STK 14.400 - - EUR 64,800 933.120,00 1,06
BILFINGER DE0005909006 STK 29.980 50.980 21.000 EUR 30,360 910.192,30 1,03
CANCOM IT SYS. DE0005419105 STK 18.000 14.000 20.000 EUR 59,760 1.075.680,00 1,22
CECONOMY DE0007257503 STK 235.000 75.000 - EUR 4212 989.820,00 1,12
COVESTRO DE0006062144 STK 30.000 5.000 8.000 EUR 55,400 1.662.000,00 1,89
DIC ASSET NAM. DE000A1X3XX4 STK 40.000 40.000 - EUR 15,190 607.600,00 0,69
DMG MORI DE0005878003 STK 100.620 1.634 - EUR 42,000  4.226.040,00 4,80
DT.WOHNEN DE000AOHNS5C6 STK 48.500 75.500 - EUR 44,290  2.148.065,00 2,44
E.ON NAM. DEO0OENAG999 STK 170.000 170.000 80.000 EUR 10,966 1.864.220,00 2,12
ENCAVIS DE0006095003 STK 158.224 83.000 191.776 ~ EUR 18,100  2.863.854,40 3,25
EUWAX DE0005660104 STK 2.894 - - EUR 69,000 199.686,00 0,23
FIELMANN DE0005772206 STK 30.000 30.000 - EUR 57,000 1.710.000,00 1,94
FRESENIUS DE0005785604 STK 30.000 30.000 - EUR 39,265 1.177.950,00 1,34
FUCHS PETROLUB NAM. VORZ.  DEO000A3E5D64 STK 27.000 - - EUR 41,440 1.118.880,00 1,27
HELLA VERK. DE000A3ESDP8 STK 5.893 - - EUR 60,000 353.580,00 0,40
HOCHTIEF DE0006070006 STK 19.000 4.000 4.000 EUR 66,700 1.267.300,00 1,44
HUGO BOSS NAM. DEO00OA 1PHFF7 STK 32.000 18.000 - EUR 54,060 1.729.920,00 1,97
INSTONE R.EST.GR. DE000A2NBX80 STK 48.687 12.000 31.713  EUR 22,800 1.110.063,60 1,26
MAX AUTOMA. NAM. DE000A2DA588 STK 191.911 - 12.000 EUR 4,400 844.408,40 0,96
MEDICLIN DE0006595101 STK 84.764 - - EUR 3,960 335.665,44 0,38
MEDION DE0006605009 STK 105.000 - - EUR 15,500 1.627.500,00 1,85
METRO DE000BFB0019 STK 202.000 137.000 - EUR 10,930  2.207.860,00 2,51
OSRAM LICHT NAM. DEO0OLED4000 STK 72.000 - - EUR 56,550  4.071.600,00 4,63
PFEIFFER VAC. DE0006916604 STK 2.000 2.000 - EUR 216,000 432.000,00 0,49
PNE NAM. DE000A0JBPG2 STK 343.842 - 52.158  EUR 8,350  2.871.080,70 3,26
PORSCHE VORZ. DEOOOPAH0038 STK 20.000 7.000 7.000 EUR 89,820 1.796.400,00 2,04
PROSIEBENSAT.] MEDIA NAM. DE000PSM7770 STK 56.000 56.000 - EUR 14,485 811.160,00 0,92
QIAGEN NAM. NL0012169213 STK 15.000 8.000 13.000 EUR 47,590 713.850,00 0,81
RTL GROUP LU0061462528 STK 34.000 - 10.000 EUR 49,880 1.695.920,00 1,93
RWE DE0007037129 STK 25.000 36.000 35.000 EUR 33,270 831.750,00 0,94
SCHALTBAU HOLD. NAM. DE000A2NBTL2 STK 16.000 16.000 - EUR 54,900 878.400,00 1,00
SCOUT24 NAM. DE000A 12DM80 STK 15.000 - 7.614  EUR 60,200 903.000,00 1,03
SILICON SENSOR INT. DE0007201907 STK 18.000 - - EUR 44,000 792.000,00 0,90
SILTRONIC NAM. DE000OWAF3001 STK 23.000 23.000 - EUR 136,700  3.144.100,00 3,57
SNP DE0007203705 STK 11.399 11.399 - EUR 44,700 509.535,30 0,58
SPORTTOTAL DEOOOA1EMG56 STK 610.700 - - EUR 0,692 422.604,40 0,48
TAKKT DE0007446007 STK 60.000 15.000 - EUR 14,120 847.200,00 0,96
UNIPER NAM. DEOOOUNSEO018 STK 81.000 14.000 - EUR 38,210  3.095.010,00 3,52
VOSSLOH DE0007667107 STK 20.096 - 19.904 EUR 46,250 929.440,00 1,06
WACKER NEUSON DEO0OWACKO012 STK 24.750 25.000 32250 EUR 28,360 701.910,00 0,80
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VM Sterntaler

B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.10.2021 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
WESTAG VORZ. DE0007775231 STK 14411 - - EUR 25,200 363.157,20 0,41
Schweizer Franken 1.493.588,05 1,70
CLARIANT NAM. CHO0012142631 STK 82.000 - 13.000 CHF 19,260 1.493.588,05 1,70
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 16.082.778,00 18,27
Aktien
Euro 16.082.778,00 18,27
ALLERTHAL-WERKE DE0005034201 STK 20.000 - - EUR 30,000 600.000,00 0,68
HOMAG GR. DE0005297204 STK 89.886 - - EUR 53,000 4.763.958,00 5,41
KABEL DT.HOLD. DEO00KD88880 STK 36.600 8.000 - EUR 108,000 3.952.800,00 4,49
MCKESSON EUR. NAM. DEO000CLS1001 STK 213.000 14.000 14.000 EUR 24,600 5.239.800,00 5,95
PILKINGTON DT. DE0005588008 STK 285 - - EUR 422,000 120.270,00 0,14
PULSION MED.SYS. DE0005487904 STK 12.209 - - EUR 20,000 244.180,00 0,28
ROCKET INTERNET DEO00A12UKK6 STK 30.184 30.184 - EUR 30,000 905.520,00 1,03
UMWELTBANK DE0005570808 STK 12.500 12.500 - EUR 20,500 256.250,00 0,29
Nicht notierte Wertpapiere 0,29 0,00
Aktien
Euro 0,29 0,00
ALLIANCE HC.DT. BESS.SCH. BES_504700 STK 12.000 - - EUR 0,000 0,01 0,00
AUDI BESS.SCH. BES_675700 STK 1.327 1.327 - EUR 0,00 0,00
BWT ANSPR.N.B. BESS.SCH. BES_A2HSLT STK 40.743 - - EUR 0,000 0,04 0,00
COMDIRECT BK. BESS.SCH. BES 542800 STK 219.661 219.661 - EUR 0,00 0,00
CONWERT IMMO.INV. BESS.SCH. BES_A2HS51R STK 100.000 - - EUR 0,000 0,10 0,00
DIEBOLD NIXDORF BESS.SCH. BES_AO0CAYB STK 44.000 - - EUR 0,00 0,00
GENERALI DT.HOLD. BESS.SCH.  BES_840002 STK 23.100 - - EUR 0,000 0,02 0,00
IDS SCHEER BESS.SCH. BES_625700 STK 10.435 - - EUR 0,000 0,01 0,00
INNOGY BESS.SCH. BES_A2AADD STK 114.539 - - EUR 0,00 0,00
LINDE BESS.SCH. BES 648300 STK 35.000 - - EUR 0,00 0,00
MAN BESS.SCH. BES 593700 STK 27.000 - - EUR 0,000 0,03 0,00
MAN VORZ. BESS.SCH. BES_593703 STK 5.000 - - EUR 0,000 0,01 0,00
ROLLS-ROYCE POW.SYS. BES_AON4P4 STK 35.000 - - EUR 0,000 0,04 0,00
BESS.SCH.
STADA ARZNEIL NAM. BESS.SCH. BES 725180 STK 510 510 - EUR 0,00 0,00
TEREX MAT.H.&P.S. BESS.SCH. BES_DCAGO1 STK 10.000 - - EUR 0,000 0,01 0,00
WCM BESS.SCH. BES_A1X3X3 STK 60.000 - - EUR 0,00 0,00
WMF VORZ. BESS.SCH. BES_780303 STK 16.426 - - EUR 0,000 0,02 0,00
Summe Wertpapiervermogen 80.433.162,74 91,38
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 7.690.118,37 8,74
Bankguthaben 7.690.118,37 8,74
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle
HSBC TRINKAUS & BURKHARDT AG EUR 7.687.125,00 % 100,000 7.687.125,00 8,73
Vorzeitig kiindbares Termingeld
UNICREDIT BANK AG EUR 2.993,37 % 100,000 2.993,37 0,00
Sonstige Vermogensgegenstinde 1.475.188,91 1,68
ZINSANSPRUCHE EUR -1,40 -1,40 0,00
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B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.10.2021 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
FORDERUNGEN AUS SCHWEBENDEN GESCHAFTEN EUR 1.475.190,31 1.475.190,31 1,68
Sonstige Verbindlichkeiten -1.578.080,84 -1,79
VERBINDLICHKEITEN AUS SCHWEBENDEN EUR  -1.478.611,41 -1.478.611,41 -1,68
GESCHAFTEN
KOSTENABGRENZUNGEN EUR -99.469,43 -99.469,43 -0,11
Fondsvermégen EUR 88.020.389,18 100,00
Anteilwert EUR 171,28
Umlaufende Anteile STK 513.902,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

B Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstdnde des Sondervermogens sind auf der Grundlage
nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsdtze per 29.10.2021 oder
letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per
29.10.2021

Schweizer Franken (CHF) 1,05740 = 1 (EUR)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalma3nahmen und even-
tuelle unterjihrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers statt-
gefunden. Diese KapitalmaBnahmen und die Umbuchungen aufgrund von
Stammdatendnderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,,Vermogensauf-
stellung” und in den ,,Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen
enthalten.
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B Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind

Kéufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/  Verkaufe/
Anteile  Zuginge  Abginge
bzw. Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Euro

CA IMMO.ANL. AT0000641352 STK - 32.834
DIALOG SEMICON. GB0059822006 STK 7.000 -
DT.BORSE NAM. DE0005810055 STK 5.800 5.800
DT.EUROSHOP AG  DE0007480204 STK - 89.292
NAM.

FRESENIUS MED.C. DE0005785802 STK 8.000 20.000
HELLA DEO000A13SX22 STK 5.893 -
INFINEON TECHN. DE0006231004 STK - 16.000
NAM.

MAN DE0005937007 STK 6.083 -
SIEMENS DEOOOSHL1006 STK - 10.000
HEALTHINEERS

TELE COLUMBUS DEOO0TCAG172 STK 260.000 -
NAM.

TELEFONICA DEO00A1J5RX9 STK 180.000 680.000
DT.HOLD. NAM.

WACKER CHEM. DEOOOWCHS8881 STK 8.000 8.000
ZOOPLUS DE0005111702 STK 501 501

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Euro

FUCHS PETROLUB  DE0005790406 STK - 9.259
FUCHS PETROL DE0005790430 STK 12.195 -
VORZ.
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M Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

EUR
insgesamt
Anteile im Umlauf 513.902,00
I. Ertrige
1. Dividenden inldndischer Aussteller 1.629.878,25
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor
Quellensteuer) 162.736,90
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 0,00
4. Zinsen aus ausléndischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) 0,00
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland -45.575,72
6. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im
Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrdge aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und
-Pensionsgeschiften 0,00
9. Abzug auslidndischer Quellensteuer -15.300,00
10. Sonstige Ertrige 131.379,19
Summe der Ertriige 1.863.118,62
I1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00
2. Verwaltungsvergiitung -1.216.935,12
3. Verwahrstellenvergiitung -47.837,91
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -18.476,59
5. Sonstige Aufwendungen -14.045,21
Summe der Aufwendungen -1.297.294,83
I11. Ordentlicher Nettoertrag 565.823,79
IV. Veriuflerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 6.200.716,72
2. Realisierte Verluste -1.622.243,62
Ergebnis aus Veriufierungsgeschiften 4.578.473,10
V. Realisiertes Ergebnis des 5.144.296,89
Geschiiftsjahres
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne 5.211.110,97
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Verluste 4.950.098,58
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des 10.161.209,55
Geschiftsjahres
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 15.305.506,44
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B Entwicklungsrechnung

EUR
insgesamt
I. Wert des Sondervermégens am
Beginn des Geschiiftsjahres 73.794.076,94
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -1.079.194,20
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 0,00
a) Mittelzufliisse aus 0,00
Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus 0,00
Anteilschein-Riicknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 0,00

5. Ergebnis des Geschiftsjahres

15.305.506,44

davon nicht realisierte Gewinne

5.211.110,97

davon nicht realisierte Verluste

4.950.098,58

I1. Wert des Sondervermégens am
Ende des Geschiftsjahres

88.020.389,18
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B Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschiftsjahre

31.10.2018 31.10.2019 31.10.2020 31.10.2021

Vermégen in Tsd. EUR 84.903 85.376 73.794 88.020

Anteilwert in EUR 147,78 148,60 143,60 171,28
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B Verwendungsrechnung

EUR

EUR

insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 513.902,00
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 16.213.408,43 31,55
1. Vortrag aus dem Vorjahr 11.069.111,54 21,54
2. Realisiertes Ergebnis des

Geschiftsjahres 5.144.296,89 10,01
3. Zufithrung aus dem Sondervermogen 0,00 0,00
I1. Nicht fiir die Ausschiittung 15.134.214,23 29,45
verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 1.931.155,85 3,76
2. Vortrag auf neue Rechnung 13.203.058,38 25,69
II1. Gesamtausschiittung 1.079.194,20 2,10
1. Zwischenausschiittung 0,00 0,00
2. Endausschiittung 1.079.194,20 2,10
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Angaben nach der Derivateverordnung

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen 91,38 %

Bestand der Derivate am Fondsvermdogen 0,00 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential
wurde fiir dieses Sondervermégen gemif} der Derivateverordnung
nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Anteilwert (EUR)
Umlaufende Anteile (STK)

171,28
513.902,00

Angaben zum Bewertungsverfahren gemifi §§ 26-31 und 34
KARBV

Das im Folgenden dargestellte Vorgehen bei der Bewertung der Ver-
mogensgegenstinde des Sondervermdgens findet auch in Zeiten ggf.
auftretender Marktverwerfungen i.Z.m. den Auswirkungen der Covid-19
Pandemie Anwendung. Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen
waren nicht erforderlich.

Alle Vermogensgegenstinde, die zum Handel an einer Borse oder einem
anderem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden mit dem zuletzt verfiigbaren Preis bewertet, der aufgrund von
fest definierten Kriterien als handelbar eingestuft werden kann und der
eine verldssliche Bewertung sicherstellt (§§ 27, 34 KARBV).

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten
Informationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhédngigen Bewer-
tungssystemen (§§ 28, 34 KARBYV). Anteile an Investmentvermdgen
werden mit ihrem zuletzt verfligbaren verdffentlichten Riicknahmekurs
der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen,
kiindbare Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum
Riickzahlungsbetrag bewertet (§§ 29, 34 KARBYV). Die Bewertung
erfolgt grundsitzlich zum letzten gehandelten Preis gemal festgelegtem
Bewertungszeitpunkt (Vortag oder gleichtigig).

Vermogensgegenstinde, die nicht zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt
werden konnen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen
auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf
Basis von Modellen moglich, erfolgt eine Bewertung durch andere
geeignete Verfahren zur Preisfeststellung (§§ 28, 34 KARBV). Andere
geeignete Verfahren kann die Verwendung eines von einem Dritten
ermittelten Preises sein und unterliegt einer Plausibilititspriifung durch
die KVG.

Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
in einem organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils
verfiigbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse),
der eine verlédssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermo-
gen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewiahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung in
wesentlichem Umfang (mehr als 10 %).

Transaktionskosten EUR 42.265,95

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Be-
richtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem
Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstianden stehen.

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und
Transaktionskosten) 1,55 %
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermodgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermogens aus.

Wesentliche sonstige Ertrige und sonstige Aufwendungen sowie
Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Wesentliche sonstige Ertriige:

Nachbesserungszahlungen EUR 131.379,19

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen:

EUR -1.216.935,12
Performanceabhéngige Vergiitung Asset Manager EUR 0,00

Verwaltungsvergiitung KVG

Weitere zum Verstindnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Vorbelastung der Kapitalertragsteuer nach §7 Abs. 1 InvStG be-
tragt -247.540,89 EUR. Der Ausweis der entsprechenden Ertrige in
der Ertrags- und Aufwandsrechnung erfolgt netto nach Belastung der
Kapitalertragsteuer.

Angaben zur Vergiitung gemif} § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und
deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter -
basieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31. Dezember
2020 betreffend das Geschéftsjahr 2020.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2020 gezahlten
Vergiitungen betragt 3,92 Mio. EUR (nachfolgend ,,Gesamtsumme*‘) und
verteilt sich auf 35 Mitarbeiter.

Hiervon entfallen 3,13 Mio. EUR auf feste und 0,79 Mio. EUR
auf variable Vergiitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergiitungen
bildet der in der Gewinn- und Verlustrechnung niedergelegte Personal-
aufwand. Die Vergiitungsangaben beinhalten dabei neben den an die
Mitarbeiter ausgezahlten fixen und variablen Vergiitungen individuell
versteuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen. Aus dem Sonder-
vermogen wurden keine direkten Betrdge, auch nicht als Carried Interest,
an Mitarbeiter gezahlt.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr der KVG gezahlten Vergiitung an Mitarbeiter

(in Mio. EUR) EUR 3,92
davon fix EUR 3,13
davon variabel EUR 0,79
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Zahl der begiinstigten Mitarbeiter inkl. Geschéftsfiihrer: 35

Summe der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020
von der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

(in Mio. EUR) EUR 2,89
davon an Geschiéftsfithrer EUR 098
davon an sonstige Fiihrungskrafte EUR 1,04
davon an Mitarbeiter mit Kontrollfunktion* EUR 1,56
davon an iibrige Risktaker EUR 0,72

*Hinweis: Soweit zwischen Fiihrungskriften und Mitarbeitern mit
Kontrollfunktion Personenidentitit besteht, werden die entsprechenden
Vergiitungen in beiden Positionen und damit doppelt ausgewiesen.

Summe der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020 von der
KVG gezahlten Vergiitungen an Mitarbeiter in der gleichen
Einkommensstufe wie Risktaker (in Mio. EUR): 0,62

Die Vergiitungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten Vergiitungs-
politik, deren Grundsitze als Zusammenfassung auf der Homepage
der Gesellschaft verdffentlicht werden. Sie besteht aus einer festen
Vergiitung, die sich bei Tarifangestellten nach dem Tarifvertrag und bei
auBertariflichen Mitarbeitern nach dem jeweiligen Arbeitsvertrag richtet.
Dariiber hinaus ist fiir alle Mitarbeiter grundsitzlich eine variable Vergii-
tung vorgesehen, die sich an dem Gesamtergebnis des Unternehmens und
dem individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen Mitarbeiters orientiert.
Je nach Geschéftsergebnis bzw. individuellem Leistungsbeitrag kann die
variable Vergiitung jedoch auch komplett entfallen. Der Prozess zur
Bestimmung der individuellen variablen Vergiitung folgt einem einheit-
lich vorgegebenen Prozess in einer jéhrlich stattfindenden Beurteilung
mit festen Beurteilungskriterien. Zusétzlich werden allen Mitarbeitern
einheitlich Forderungen im Hinblick auf vermoégenswirksame Leistun-
gen, Altersvorsorge, Versicherungsschutz, Kantinennutzung, 6ffentlichen
Nahverkehr etc. angeboten. Mitarbeiter ab einer bestimmten Karrierestufe
haben zudem einen Anspruch auf Gestellung eines Dienstwagens gemaf
der geltenden CarPolicy der Gesellschaft.

Die Vergiitungspolitik wurde im Rahmen eines jéhrlichen Reviews
iberpriift.

Kéln, den 17.02.2022 Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschiftsfithrung
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B Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, K6In:
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens VM  Sternta-
ler — bestchend aus dem Tétigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr
vom 1. November 2020 bis zum 31. Oktober 2021, der Vermdgens-
iibersicht und der Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2021, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Ent-
wicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. November 2020 bis
zum 31. Oktober 2021 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand
der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen wesentli-
chen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschldgigen europdischen Verordnungen und ermdog-
licht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens
zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméfiger Abschluss-
prifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers
fir die Priifung des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschldgigen europdischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklun-
gen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
— beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter da-
fiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die
weitere Entwicklung des Investmentvermodgens wesentlich beeinflussen
konnen, in die Berichterstattung einzubezichen. Das bedeutet u.a., dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiih-
rung des Sondervermogens durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft
mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfithrung des Sondervermdgens, sofern
einschlédgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob
der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine
Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmaéBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus VerstéBen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wiéhrend der Priifung iiben wir pflichtgemédfles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

® identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —
beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
im Jahresbericht, planen und fithren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Versto-
Ben hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofle betriigerisches
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten konnen.

® gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stainden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH abzugeben.

®  beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und
damit zusammenhédngenden Angaben.

¢ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfilhrung des Sondervermdgens
durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.

®  beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Angaben sowie
ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschldgigen europdischen Verordnungen ermdglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
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Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Méngel im internen
Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.

Diisseldorf, den 17. Februar 2022

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Moéllenkamp
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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B Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Republik Osterreich

Der Vertrieb der Anteile des Investmentfonds
VM Sterntaler (ISIN DE000A0X9SBS)

in der Republik Osterreich ist gemiB der giiltigen Fassung der
InvFG der Finanzmarktaufsicht, Wien, angezeigt worden.

Zahlstelle sowie Vertriebsstelle in Osterreich

Hypo Vorarlberg
Hypo Passage 1
6900 Bregenz

Bei der Osterreichischen Zahlstelle konnen Riicknahmeantrige
fir Anteile des oben genannten Fonds eingereicht und
die Riicknahmeerlose, etwaige Ausschiittungen sowie sonstige
Zahlungen durch die 6sterreichische Zahlstelle an die Anteilinhaber
auf deren Wunsch in bar in der Landeswéhrung ausgezahlt
werden.

Ebenfalls bei der oOsterreichischen Zahlstelle sind alle erforderlichen
Informationen fiir die Anleger kostenlos erhéltlich wie z.B.

» die Anlagebedingungen (= Fondsbestimmungen)
* der Verkaufsprospekt

« die wesentlichen Anlegerinformationen

 die Jahres- und Halbjahresberichte

» die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Die aktuellen Ausgabe- und Riicknahmepreise fiir die Fondsanteile
werden in der Osterreichischen Zeitung ,Der Standard“
veroffentlicht.

Hinweis: Im Ubersetzungsfalle ist ausschlieBlich der deutsche
Wortlaut des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinforma-
tionen, der Anlagebedingungen bzw. der Satzung sowie sonstiger
Unterlagen und Verdffentlichungen malgeblich.

Bestellung des steuerlichen Vertreters

Als steuerlicher Vertreter im Sinne des § 186 Abs. 2 Z.2 InvFG
wird die folgende Kanzlei bestellt:

Dr. Helmut Moritz LLM, Steuerberater
1090 Wien, Hainburgerstralle 20/7
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