NEUBERGER | BERMAN

bl

NN T

JAHRESBERICHT 2024

GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS
FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2024 BEENDETE GESCHAFTSJAHR

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



Inhaltsverzeichnis

SEITE
GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG 1
ALLGEMEINE INFORMATIONEN 4
BERICHT DER DIREKTOREN 47
BERICHT DER VERWAHRSTELLE AN DIE ANTEILINHABER 53
BERICHT DER UNABHANGIGEN WIRTSCHAFTSPRUFER AN DIE GESELLSCHAFTER DER NEUBERGER BERMAN INVESTMENT
FUNDS PLC 54
BERICHT DER UNABHANGIGEN WIRTSCHAFTSPRUFER AN DIE DIREKTOREN DER NEUBERGER BERMAN INVESTMENT
FUNDS PLC 57
BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS 59
AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund (oder ,,Absolute Return Multi Strategy”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands 112
Neuberger Berman Asia Responsible Transition Bond Fund (oder , Asia Responsible Transition Bond") — Aufstellung des
Wertpapierbestands 113
Neuberger Berman China A-Share Equity Fund (oder ,China A-Share Equity”) — Aufstellung des Wertpapierbestands 118
Neuberger Berman China Bond Fund (oder ,,China Bond") — Aufstellung des Wertpapierbestands 120
Neuberger Berman China Equity Fund (oder ,,China Equity”) — Aufstellung des Wertpapierbestands 123
Neuberger Berman Climate Innovation Fund (oder ,,Climate Innovation”) — Aufstellung des Wertpapierbestands 126
Neuberger Berman CLO Income Fund (oder ,,CLO Income”) — Aufstellung des Wertpapierbestands 129
Neuberger Berman Commodities Fund (oder ,,Commodities”) - Aufstellung des Wertpapierbestands 140

Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond Fund (oder ,,Corporate Hybrid Bond") — Aufstellung des Wertpapierbestands 143

Neuberger Berman Developed Market FMP — 2027 Fund (oder ,, Developed Market FMP - 2027") — Aufstellung des
Wertpapierbestands 148

Neuberger Berman EMD Corporate - Social and Environmental Transition Fund (oder ,,EMD Corporate — Social and
Environmental Transition”) — Aufstellung des Wertpapierbestands 151

Neuberger Berman Emerging Market Debt - Hard Currency Fund (oder ,,Emerging Market Debt - Hard Currency”) -
Aufstellung des Wertpapierbestands 162

Neuberger Berman Emerging Market Debt - Local Currency Fund (oder ,,Emerging Market Debt - Local Currency”) -
Aufstellung des Wertpapierbestands 173

Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund (oder ,Emerging Market Debt Blend”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands 189



Inhaltsverzeichnis (Fortsetzung)

Neuberger Berman Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend Fund (oder ,Emerging Market Debt
Sustainable Investment Grade Blend”) — Aufstellung des Wertpapierbestands

Neuberger Berman Emerging Markets Equity Fund (oder ,,Emerging Markets Equity”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman Euro Bond Fund (oder ,,Euro Bond”) — Aufstellung des Wertpapierbestands

Neuberger Berman Euro Bond Absolute Return Fund (oder ,,Euro Bond Absolute Return”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman European High Yield Bond Fund (oder ,,European High Yield Bond") — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman European Sustainable Equity Fund (oder ,, European Sustainable Equity”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman Event Driven Fund (oder ,Event Driven”) — Aufstellung des Wertpapierbestands
Neuberger Berman Global Bond Fund (oder ,,Global Bond”) — Aufstellung des Wertpapierbestands

Neuberger Berman Global Equity Megatrends Fund (oder ,,Global Equity Megatrends®”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman Global Flexible Credit Income Fund (oder ,,Global Flexible Credit Income”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman Global High Yield Engagement Fund (oder ,,Global High Yield Engagement”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman Global Investment Grade Credit Fund (oder ,,Global Investment Grade Credit”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman Global Opportunistic Bond Fund (oder ,,Global Opportunistic Bond") — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman Global Real Estate Securities Fund (oder ,,Global Real Estate Securities”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman Global Sustainable Equity Fund (oder , Global Sustainable Equity”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman Global Value Fund (oder ,,Global Value”) — Aufstellung des Wertpapierbestands
Neuberger Berman High Yield Bond Fund (oder ,,High Yield Bond”) — Aufstellung des Wertpapierbestands
Neuberger Berman InnovAsia Fund (oder ,InnovAsia”) — Aufstellung des Wertpapierbestands

Neuberger Berman Japan Equity Engagement Fund (oder , Japan Equity Engagement”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman Next Generation Connectivity Fund (oder ,Next Generation Connectivity”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman Next Generation Mobility Fund (oder ,,Next Generation Mobility”) - Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman Next Generation Space Economy Fund (oder ,Next Generation Space Economy") — Aufstellung des

Wertpapierbestands

SEITE

230

236

243

253

262
264

268

290

292

334

344

367

368

370

379

398

402

406



Inhaltsverzeichnis (Fortsetzung)

Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund (oder ,, Short Duration Emerging Market Debt”) —
Aufstellung des Wertpapierbestands

Neuberger Berman Short Duration Euro Bond Fund (oder ,,Short Duration Euro Bond”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman Short Duration High Yield Engagement Fund (oder ,Short Duration High Yield Engagement”) —
Aufstellung des Wertpapierbestands

Neuberger Berman Strategic Income Fund (oder ,,Strategic Income*) — Aufstellung des Wertpapierbestands

Neuberger Berman Sustainable Asia High Yield Fund (oder ,Sustainable Asia High Yield”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

SEITE

428

441

452

505

Neuberger Berman Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency Fund (oder ,Sustainable Emerging Market Debt -

Hard Currency”) — Aufstellung des Wertpapierbestands
Neuberger Berman Tactical Macro Fund (oder ,, Tactical Macro”) — Aufstellung des Wertpapierbestands

Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund (oder ,,Uncorrelated Strategies”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman US Equity Fund (oder ,US Equity”) — Aufstellung des Wertpapierbestands

Neuberger Berman US Equity Premium Fund (oder ,,US Equity Premium”) — Aufstellung des Wertpapierbestands
Neuberger Berman US Large Cap Value Fund (oder ,US Large Cap Value”) - Aufstellung des Wertpapierbestands
Neuberger Berman US Long Short Equity Fund (oder ,,US Long Short Equity”) — Aufstellung des Wertpapierbestands

Neuberger Berman US Multi Cap Opportunities Fund (oder ,,US Multi Cap Opportunities”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman US Real Estate Securities Fund (oder ,,US Real Estate Securities”) — Aufstellung des
Wertpapierbestands

Neuberger Berman US Small Cap Fund (oder ,,US Small Cap”) - Aufstellung des Wertpapierbestands

Neuberger Berman US Small Cap Intrinsic Value Fund (oder ,,US Small Cap Intrinsic Value”) - Aufstellung des
Wertpapierbestands

BILANZEN
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE
ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

AUFSTELLUNGEN DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT)

508

515

518

623

626

629

633

641

645

648

653

657

672

687

695



Inhaltsverzeichnis (Fortsetzung)

SEITE
ANMERKUNGEN ZUM GEPRUFTEN JAHRESABSCHLUSS
Wesentliche Bilanzierungsgrundsatze 799
Finanzvermdgen und -verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 808
Barmittel und Barmittelaquivalente 837
Konteniiberziehung 857
Anteilkapital 857
Gebihren des Managers, der Verwaltungsstelle, der Vertriebsstelle und der Verwahrstelle 979
Honorare und Aufwendungen der Direktoren 1000
Vergiitung der Abschlussprtifer 1000
Sonstige Gebiihren und Kosten 1000
Transaktionen verbundener Parteien 1001
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten 1025
Angaben zu Finanzinstrumenten 1053
Vergleichszahlen fir den Nettoinventarwert 1210
Wechselkurse 1322
Berichtigung der Wahrungsumrechnung 1323
Vereinbarungen Uber Verrechnungsprovisionen (Soft Commissions) 1324
Getrennte Haftung 1324
Effizientes Portfoliomanagement 1324
Kreditfazilitat 1325
Ungedeckte Kreditzusagen 1325
Wesentliche Ereignisse wahrend des Geschaftsjahres 1325
Wesentliche Ereignisse seit dem Ende des Geschaftsjahres 1326
Genehmigung des Abschlusses 1327
Finanzkennzahlen 1328
Derivative Kontrakte 1489
Saldierung von Finanzinstrumenten 1509
Geschlossene Fonds 1602
ANHANG | - GESAMTKOSTENQUOTEN (UNGEPRUFT) 1603
ANHANG Il - PERFORMANCE-DATEN (UNGEPRUFT) 1632
ANHANG Il - INFORMATIONEN UBER DAS GESAMTRISIKO (UNGEPRUFT) 1659
ANHANG Il - VERORDNUNG ZU WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN (UNGEPRUFT) 1661
ANHANG V - ANGABEN ZUR VERGUTUNG (UNGEPRUFT) 1688
ANHANG VI - GLOSSAR DER INDIZES (UNGEPRUFT) 1689
ANHANG VII - INVESTMENT-MANAGER, SUB-INVESTMENT-MANAGER UND UNTERBERATER (UNGEPRUFT) 1693

ANHANG VIl - OFFENLEGUNGSVERORDNUNG (UNGEPRUFT) 1667



UBERBLICK UBER DEN FONDS | GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Geschaftsfiihrung und Verwaltung

Die folgenden Informationen wurden aus dem Verkaufsprospekt Gibernommen
und sollten in Verbindung mit dem vollsténdigen Text des Verkaufsprospekts und
den dort aufgefiihrten Definitionen gelesen werden.

Direktoren:

Grainne Alexander (Irin)**

Michelle Green (Britin)*

Naomi Daly (Irin)***

Andy Olding (Brite)* (bis zum 26. November 2024)
Mary Brady (Irin)* (ernannt zum 3. Februar 2025)

*Nicht geschaftsfiihrender Direktor
**Unabhangiger, nicht geschéftsfiihrender Direktor
***Unabhangiger, nicht geschaftsfiihrender Direktor und Vorsitzender

Rechtsberater fiir irisches Recht:

Matheson LLP (aufgelést am 16. Dezember 2024)
70 Sir John Rogerson's Quay

Dublin 2

Irland

Maples and Calder (Ireland) LLP (seit dem 17. Dezember 2024)
75 St. Stephen's Green

Dublin 2

Irland

D02 PR50

Verwahrstelle:

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Manager:

Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited
2 Central Plaza

Dame Street

Dublin 2

Irland

Vertriebsstellen und Sub-Investment-Manager:
Neuberger Berman Asia Limited

20" Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Stufe 15

Ocean Financial Centre

10 Collyer Quay

Singapur 049315

Vertriebsstellen und Sub-Investment-Manager
(Fortsetzung):

Neuberger Berman Europe Limited

The Zig Zag Building

70 Victoria Street

London SW1E 6SQ

England

Vertriebsstelle:

Neuberger Berman BD LLC
1290 Avenue of the Americas
New York, NY 10104-0002
USA

Neuberger Berman Canada ULC
181 Bay Street Suite 815
Toronto, ON M5J 2V1

Kanada

Nicht verbundener Unterberater:
Neuberger Berman Fund Management

(China) Limited

Unit 11, 30F

No0.88 Central Avenue

China (Shanghai) Pilot Free Trade Zone, 200120
Volksrepublik China

Neuberger Berman Information Consulting
(Shanghai) Limited (ehemals Neuberger Berman
Investment Management (Shanghai) Limited)
20/F, HKRI Centre Two, 288 Shimen Yi Road
Jing'an District, Shanghai 200041
Volksrepublik China

Verwaltungsstelle:

Brown Brothers Harriman Fund
Administration Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Unabhéngige Wirtschaftspriifer:
Ernst & Young

Chartered Accountants

Harcourt Centre

Harcourt Street

Dublin 2

Irland

JAHRESBERICHT 2024



GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG | UBERBLICK UBER DEN FONDS

Geschaftsflihrung und Verwaltung (Fortsetzung)

Vertreter in der Schweiz:****
BNP Paribas Securities Services S.A. Paris
Succursale de Ziirich

Hauptvertreter und Vertriebsstelle in Taiwan:
Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited
20F., Not. 68, See 5, Zhongxiao E. Road

Selnaustrasse 16
P.0.Box 2119 CH-8002
Zirich

Schweiz

****Der Verkaufsprospekt, die Satzung, die Wesentlichen
Anlegerinformationen, der Jahres- und Halbjahresbericht sowie ein Verzeichnis
aller Kaufe und Verkaufe, die innerhalb des Berichtszeitraums erfolgten, sind
kostenlos beim Vertreter in der Schweiz erhaltlich.

Secretary des Fonds und eingetragener Geschéftssitz:
Matsack Trust Limited ((aufgel6st am 31. Dezember 2024)
70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

MFD Secretaries Limited (seit dem 1. Januar 2025)
32 Molesworth Street

Dublin 2

Irland

D02 Y512

32 Molesworth Street

Dublin 2

Irland

Sub-Investment-Manager:

Neuberger Berman Investment Advisers LLC
1290 Avenue of the Americas

New York, NY 10104-0002

USA

Neuberger Berman Canada ULC
181 Bay Street Suite 815
Toronto, ON M5J 2V1

Kanada

Neuberger Berman Alternatives Advisers LLC
325 N Saint Paul Street, Suite 4900

Dallas, TX 75201

USA

Neuberger Berman East Asia Limited
5-1 Manunouchi 1-Chrome
Chiyoda-ku

Tokio

Japan

Green Court Capital Management Limited
20" Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

2 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

XinYi District
Taipei City 110
Taiwan
Republik China

Nicht verbundene Unterberater:
Portman Square Capital

4™ Floor Reading Bridge House
George Street

Reading, Berkshire

RG1 8LS

GroBbritannien

AllianceBernstein LP

1345 Avenue of the Americas
New York, NY 10105

USA

Soloda Investment Advisors LLP
(aufgeldést am 1. August 2024)

3" Floor Strand Bridge House
138-142 Strand London WC2R THH
GroBbritannien

Altiq LLP

29 Farm Street
London W1J 5RL
GroBbritannien

BH-DG Systematic Trading LLP
20 North Audley Street
London W1K 61X
GroBbritannien

True Partner Capital USA Holding Inc

111 West Jackson Boulevard, Suite 1700

Chicago, IL 60604
USA

P/E Global LLC

75 State Street, 31st Floor
Boston, MA 02109

USA

Cipher Capital LP

(aufgel6st am 1. August 2024)
400 Madison Ave, Suite 12-A
New York, NY 10017

USA



UBERBLICK UBER DEN FONDS | GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Geschaftsfihrung und Verwaltung (Fortsetzung)

Nicht verbundene Unterberater (Fortsetzung):
G10 Capital Limited

4% Floor

3 More London Riverside

London SE21 2AQ

GroBbritannien

Crabel Capital Management, LLC
10250 Constellation Blvd., Suite 2650
Los Angeles, CA 90067

USA

JAHRESBERICHT 2024 3



ALLGEMEINE INFORMATIONEN | UBERSICHT UBER DEN FONDS

Allgemeine Informationen

Die folgenden Informationen wurden aus dem Verkaufsprospekt Gibernommen und sollten in Verbindung mit dem vollstandigen Text des Verkaufsprospekts
und den dort aufgefiihrten Definitionen gelesen werden.

Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,Fonds”) ist ein Investmentfonds mit variablem Kapital, der am 11. Dezember 2000 in Irland gemaB des
Companies Act von 2014 (in seiner geltenden Fassung) unter der Registernummer 336425 als Aktiengesellschaft gegriindet wurde. Der Fonds wurde von
der Central Bank of Ireland (die , Zentralbank”) als ein Organismus fir Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaB den Bestimmungen EG-Richtlinie tiber
Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) von 2011
(in der jeweils glltigen Fassung) (die , OGAW-Vorschriften”) genehmigt. Der Fonds besitzt die Struktur eines Umbrella-Fonds, bei dem das Anteilkapital in
verschiedene Anteilserien unterteilt ist und jede Anteilserie ein separates Anlageportfolio bildet (jeweils ein , Portfolio”). Die Anteile eines Portfolios kénnen
in verschiedene Klassen unterteilt werden, um die Méglichkeit unterschiedlicher Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebihren und/oder Dividenden und/oder
Kosten und/oder Geblihrenvereinbarungen und/oder Wahrungen, einschlieBlich unterschiedlicher Gesamtkostenquoten (TER), zu schaffen. Wie im Abschnitt
, Geschaftsfiihrung und Verwaltung” des Prospekts beschrieben, haben die Direktoren Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited (, NBAMIL")
am 1. Juli 2021 zum Manager bestellt, um die laufenden Geschafte des Fonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank zu fiihren.

Am 31. Dezember 2024 umfasste der Fonds 50 separate Anlageportfolios (, Portfolios”), die jeweils mehrere Serien riickzahlbarer, gewinnberechtigter
Anteile reprasentierten. Diese werden in der nachstehenden Tabelle angegeben:

Portfolio Auflegungsdatum* SFDR-Kategorie**
Asia Responsible Transition Bond' 29. Juni 2015 Artikel 8
China A-Share Equity? 28.Juli 2020 Artikel 8
China Bond' 28. August 2015 Artikel 8
China Equity’ 14. Juli 2009 Artikel 6
Climate Innovation? 1. August 2023 Artikel 8
CLO Income? 12.Juli 2018 Artikel 8
Commodities? 9. Februar 2022 Artikel 6
Corporate Hybrid Bond? 19. November 2015 Artikel 8
Developed Market FMP — 20272 31.Juli 2023 Artikel 8
EMD Corporate — Social and Environmental Transition' 14. Juni 2013 Artikel 8
Emerging Market Debt — Hard Currency' 31.Mai 2013 Artikel 8
Emerging Market Debt — Local Currency' 28.Juni 2013 Artikel 8
Emerging Market Debt Blend' 23. April 2014 Artikel 8
Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend? 10. Juli 2017 Artikel 8
Emerging Markets Equity’ 4. Oktober 2010 Artikel 8
Euro Bond? 14. November 2018 Artikel 8
Euro Bond Absolute Return? 29. November 2018 Artikel 8
European High Yield Bond' 27.Juni 2014 Artikel 8
European Sustainable Equity’ 24. Februar 2021 Artikel 8
Event Driven? 26. Oktober 2022 Artikel 6
Global Bond' 16. Juli 2012 Artikel 8
Global Equity Megatrends' 27. April 2018 Artikel 8
Global Flexible Credit Income' 1. Juni 2020 Artikel 8
Global High Yield Engagement? 4. August 2016 Artikel 8
Global Investment Grade Credit' 1. September 2021 Artikel 8
Global Opportunistic Bond? 20. Dezember 2016 Artikel 8
Global Sustainable Equity’ 24, Februar 2021 Artikel 8
Global Value? 18. Dezember 2014 Artikel 8

4 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



UBERSICHT UBER DEN FONDS | ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Portfolio
High Yield Bond'
InnovAsia?

Japan Equity Engagement!

Next Generation Connectivity'

Next Generation Mobility'

Next Generation Space Economy’
Short Duration Emerging Market Debt!
Short Duration Euro Bond?

Short Duration High Yield Engagement!

Strategic Income’

Sustainable Asia High Yield'
Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency?

Tactical Macro?

Uncorrelated Strategies?

US Equity?

US Equity Premium?

US Large Cap Value!

US Long Short Equity?

US Multi Cap Opportunities'
US Real Estate Securities'

US Small Cap'

US Small Cap Intrinsic Value?

*Erster Tag des Geschaftsbetriebs.

Auflegungsdatum*
3. Mai 2006
14. Juli 2021

12.

Mai 2020

8. April 2020
21. August 2018

10.
31.
31
20.
26.
13.
19.
30.
22.
18
30.
20.
28.
13.

Mai 2022
Oktober 2013
Oktober 2018
Dezember 2011
April 2013
Dezember 2021
Januar 2022
Juni 2023

Mai 2017

. Dezember 2015

Dezember 2016
Dezember 2021
Februar 2014
Juni 2006

1. Februar 2006
1. Juli 2011

30.

**Nahere Angaben zur Sustainable Finance Disclosure Regulation entnehmen Sie bitte Anahng VIII.

April 2015

SFDR-Kategorie**
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 9
Artikel 6
Artikel 6
Artikel 8
Artikel 6
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8

" Das Portfolio ist von der Hong Kong Securities and Futures Commission (die ,, SFC") autorisiert und kann somit fiir die Offentlichkeit in Hongkong angeboten werden.

2 Das Portfolio ist von der Securities and Futures Commission (SFC) nicht zugelassen und fiir Anleger in Hongkong nicht verfiighar

Fiir den Fonds besteht eine getrennte Haftung zwischen seinen Portfolios. Dementsprechend sind sémtliche Verbindlichkeiten, die im Namen eines
Portfolios eingegangen werden bzw. einem Portfolios zuzurechnen sind, ausschlieBlich aus dem Vermdgen des betreffenden Portfolios zu begleichen.

Der Neuberger Berman Macro Opportunities FX Fund (oder ,Macro Opportunities FX"), der Neuberger Berman Global Diversified Income FMP — 2024 (oder

,Global Diversified Income FMP —2024") und der Neuberger Berman Global Real Estate Securities Fund (oder , Global Real Estate Securities") wurden am

8. Februar 2024, 28. Juni 2024 bzw. 31. Dezember 2024 aufgeldst und stehen daher nicht mehr zur Zeichnung zur Verflgung. Der Neuberger Berman
Uncorrelated Trading Fund, der Neuberger Berman Global High Yield Sustainable Action Fund, der Neuberger Berman Multi-Asset Income Fund, der

Neuberger Berman Emerging Markets Select Equity Fund und der Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund wurden in den vorangegangenen

Berichtsjahren aufgeldst und stehen daher nicht mehr zur Zeichnung zur Verflgung. Der Neuberger Berman Diversified Currency Fund, der Neuberger
Berman Multi-Style Premia Fund und der Neuberger Berman Global Equity Index PutWrite Fund wurden in den vorangegangenen Berichtsjahren aufgeldst
und ihre Zulassung wurde von der Zentralbank am 9. August 2024 widerrufen.

Die vollstandige Liste der Manager, Sub-Investment-Manager und Unterberater fiir jedes Portfolio finden Sie in Anhang VII.

Nahere Angaben zur Sustainable Finance Disclosure Regulation entnehmen Sie bitte Anahng VIII.

Anlageziele und eine Liste der aktiven Anteilklassen der Portfolios, die zum 31. Dezember 2024 zur Anlage verfiigbar waren, sind im folgenden

beschrieben:

JAHRESBERICHT 2024
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN | UBERSICHT UBER DEN FONDS

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Asia Responsible Transition Bond

Das Anlageziel des Asia Responsible Transition Bond (ehemals: , Asian Debt — Hard Currency”) (das , Portfolio”) ist es, eine mdglichst hohe risikobereinigte
Gesamtrendite (Ertrage zuziiglich Kapitalzuwachs) aus auf Hartwahrungen lautenden, in Asien emittierten Schuldtiteln zu erzielen.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Regierungen, staatlichen Stellen oder
Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Landern Asiens haben oder dort einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben, emittiert werden und die
auf Hartwahrungen lauten. Als Hartwahrungen im Sinne des Portfolios werden folgende Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer
Yen und Schweizer Franken. Anleger sollten beachten, dass éffentliche Emittenten auch Unternehmen sein kénnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in
staatlicher Hand sind.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Jahresende (im Folgenden , Geschaftsjahresende” oder ,das beendete Geschéftsjahr”)
aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)! 30. Juni 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD A' 30. Juni 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD C1 15. Oktober 2019 usD
Thesaurierende Klasse USD | 30. Juni 2015 usD
Ausschiittende Klasse USD | 30. Juni 2015 usD
Ausschittende Klasse USD 14 (Monatlich) 23. September 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD 14 23. September 2022 usD
Thesaurierende Klasse USD M 14. August 2019 usb
Ausschittende Klasse USD X (Monatlich) 23. September 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD X 8. Juni 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 12. Dezember 2022 usD

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
China A-Share Equity

Das Anlageziel des China A-Share Equity (das , Portfolio”) ist die Erwirtschaftung von langfristigem Kapitalzuwachs, tiberwiegend durch die Anlage in ein
Portfolio aus chinesischen A-Aktien, die ein Engagement an der wirtschaftlichen Entwicklung der Volksrepublik China (die , VRC") bieten.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel zu erreichen, indem es Giber die Stock Connects und iiber die RQFII-Quota direkt in chinesische A-Aktien und
indirekt, hauptsachlich durch Anlagen in eigenkapitalbezogene Wertpapiere, die von internationalen Investmentbanken begeben werden, sowie ebenfalls
durch Aktien- und Schuldtitel, die von Unternehmen ausgegeben werden kénnen, die von verbundenen Unternehmen des Sub-Investment-Managers
verwaltet werden, investiert.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse CNY | 28.Juli 2020 CNY
Thesaurierende Klasse USD | (nicht wahrungsgesichert) 28. Juli 2020 usb
Ausschittende Klasse USD I (nicht wahrungsgesichert) 28.Juli 2020 usb
China Bond

Das Anlageziel des China Bond (das , Portfolio”) ist es, eine attraktive, risikobereinigte Gesamtrendite (Ertrage zuzlglich Kapitalzuwachs) zu erzielen, indem
er in festverzinsliche Instrumente aus China in lokaler Wahrung investiert.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die innerhalb der VRC durch die Regierung der VRC,
staatliche Stellen der VRC oder Unternehmen, die ihren Hauptsitz in der VRC haben oder einen tiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in der VRC
austiben, emittiert werden und die auf die Wahrung der PRC lauten oder Uber die RQFII-Quote (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor) in der
Wahrung der VRC engagiert sind. Anleger des Portfolios sollten beachten, dass éffentliche Emittenten auch Unternehmen sein konnen, die direkt oder
indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind.
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

China Bond (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschaftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Ausschittende Klasse CNY A (Monatlich)' 4. November 2020 CNY
Ausschiittende Klasse CNY I 8. Juni 2018 CNY
Thesaurierende Klasse CNY Z 8. September 2015 CNY
Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich) (nicht wahrungsgesichert) 12. Mérz 2019 SGD
Thesaurierende Klasse USD | (nicht wahrungsgesichert) 8. September 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 29. Marz 2019 usb
Thesaurierende Klasse USD Z (nicht wahrungsgesichert) 10. April 2018 usD

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
China Equity

Das Anlageziel des China Equity (das , Portfolio”) ist die Erzielung einer moglichst hohen Gesamtrendite (Ertrdge zuztiglich Wertzuwachs) am Aktienmarkt
GroBchinas. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio berwiegend in Dividendenpapiere und equity-linked (eigenkapitalbezogene) Wertpapiere,
die an anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden und von Unternehmen ausgegeben werden, die:

e nach den Gesetzen der Volksrepublik China (, VRC"), der Sonderverwaltungszone (,SAR") Hongkong, der Sonderverwaltungszone (,SAR") Macau
oder Taiwans (der , GroBraum China") gegriindet wurden oder nach diesen Gesetzen organisiert sind oder dort ihren Hauptsitz haben;

e cinen GroBteil ihres Gesamtumsatzes oder -gewinns grundsatzlich aus (a) Waren, die im GroBraum China hergestellt oder verkauft werden, (b)
Investments, die im GroBraum China getatigt werden, oder (c) Dienstleistungen, die im GroBraum China erbracht werden, generieren, oder

e grundsatzlich die Mehrheit ihres Vermédgens im GroBraum China halten (jeweils ein , grochinesisches Unternehmen”).

Das Portfolio kann auch in hybride Wertpapiere und equity-linked (eigenkapitalbezogene) Wertpapiere, wie z. B. Wandelschuldverschreibungen,
wandelbare Vorzugsaktien, Optionsanleihen, einschlieBlich derivativer Finanzinstrumente (FDI), investieren, die von groBchinesischen Unternehmen
ausgegeben werden oder eine Beteiligung an der Performance groBchinesischer Unternehmen erméglichen.

Zur Klarstellung wird festgehalten, dass das Portfolio in Wertpapiere wie hier beschrieben investieren kann, die von groBchinesischen Unternehmen, welche
an anerkannten Markten auBerhalb des GroBraums China notiert sind oder gehandelt werden, unter anderem auch in den USA, GroBbritannien, Singapur
und Japan, ausgegeben werden oder ein Engagement in solchen Unternehmen ermdglichen.

Das Portfolio investiert in erster Linie in Unternehmen mit mittlerer und hoher Marktkapitalisierung.

Green Court Capital Management Limited, der Sub-Investment-Manager, wendet einen research-intensiven, fundamentalen Bottom-up-Ansatz an. Durch
laufende Beurteilung der makrodkonomischen Faktoren und Marktfaktoren wird die Einzeltitelauswahl verbessert. Der Anlageansatz ist diskretionar und
beriicksichtigt verschiedene Faktoren und Anlagestrategien tber verschiedene Zeithorizonte.

Das Portfolio ist in erster Linie so aufgebaut, dass es ber- und untergewichtete Positionen in der Markt-Benchmark MSCI China Index eingeht. Die
Entscheidungen, ob die Positionen des Portfolios gegeniiber der Benchmark unter- oder iibergewichtet werden, werden in erster Linie auf Basis der
Bewertung, der Bewertungsqualitat und makrodkonomischer Faktoren, einschlieBlich Variablen wie Wachstumschancen, Wettbewerbsvorteile und
Risikomerkmale, tber kurz-, mittel- und langfristige Anlagehorizonte getroffen, aber wo relevant, haben die Anforderungen der Zentralbank in Bezug auf
Konzentrationsbeschrankungen, wie im Abschnitt , Anlagebeschrankungen® im Verkaufsprospekt beschrieben, Vorrang vor diesen Faktoren.
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

China Equity (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschaftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse CHF | 31.Juli 2015 CHF
Thesaurierende Klasse EUR A 14. Juli 2009 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 14. Juli 2009 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z 3. Juni 2014 EUR
Thesaurierende Klasse SGD A' 1. Dezember 2014 SGD
Thesaurierende Klasse USD A' 14. Juli 2009 usD
Ausschiittende Klasse USD A 27. August 2014 usD
Thesaurierende Klasse USD | 14. Juli 2009 usD
Thesaurierende Klasse USD 12 11. August 2014 usD
Thesaurierende Klasse USD M 27.Mai 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD U 27.Juni 2014 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 1. August 2014 usD

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Climate Innovation

Das Anlageziel des Climate Innovation (das ,, Portfolio”) ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er hauptsdchlich in ein Portfolio aus
globalen Beteiligungspapieren investiert. Der Schwerpunkt liegt dabei auf Unternehmen, die an Technologien und/oder Aktivitaten im Zusammenhang mit
Klimainnovation beteiligt sind oder daraus Nutzen ziehen.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel zu erreichen, indem es vorrangig in Aktienwerte investiert, die weltweit an anerkannten Markten (zu denen auch
Schwellenlander gehdren kdnnen) notiert sind oder gehandelt werden und von Unternehmen mit beliebiger Marktkapitalisierungen aus allen
Wirtschaftssektoren begeben werden. Das Portfolio kann in Unternehmen mit beliebiger Marktkapitalisierung investieren.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse USD A 1. August 2023 usb
Thesaurierende Klasse USD | 1. August 2023 usb
Thesaurierende Klasse USD 15 1. August 2023 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 1. August 2023 usD
CLO Income

Das Anlageziel des CLO Income (das , Portfolio”) ist es, eine attraktive Gesamtrendite (eine Kombination aus Kapitalzuwachs und laufenden Ertrdgen) zu
erzielen, indem er hauptsachlich in Mezzanine-Schuldtitel in USD und EUR investiert, die auf variabel verzinsliche, besicherte Schuldtitel (, CLO") mit
variablem Zinssatz lauten, sowie ebenfalls in US-amerikanische Hochzinsanleihen, die an anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden.

Das Portfolio strebt danach, sein Ziel durch einen disziplinierten Anlageprozess zu erreichen, der darauf abzielt, CLO-Mezzanine-Schuldtitel zu identifizieren,
die durch ein zugrunde liegendes Portfolio von Krediten mit einem hoheren Portfolio-Score gesichert sind.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR A 9. Juni 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 12.Juli 2018 EUR
Ausschiittende Klasse EUR 12 15. November 2018 EUR
Thesaurierende Klasse EUR X 28. Marz 2024 EUR
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

CLO Income (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse
Ausschiittende Klasse EUR X
Thesaurierende Klasse GBP Z
Ausschittende Klasse JPY |

Ausschittende Klasse JPY | (nicht wahrungsgesichert)

Thesaurierende Klasse SEK |
Thesaurierende Klasse USD A
Thesaurierende Klasse USD |
Ausschiittende Klasse USD |
Ausschtittende Klasse USD 12
Thesaurierende Klasse USD 14
Ausschittende Klasse USD 15
Thesaurierende Klasse USD U
Thesaurierende Klasse USD Z

Commodities

Auflegungsdatum der Anteilklasse
12. September 2024
12. Dezember 2019
1. August 2024

1. August 2024
12.Juli 2018

9.Juni 2022

12.Juli 2018

17. August 2023
21.Marz 2019

25. April 2024
12.Juli 2018

24. Oktober 2024
18. April 2019

UBERSICHT UBER DEN FONDS | ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Wéhrung
EUR
GBP
JPY
JPY
SEK
usb
usb
usb
usD
usD
usb
usb
usb

Das Anlageziel des Commodities (das , Portfolio”) ist es, eine mdglichst hohe Gesamtrendite (Ertrdge zuziiglich Kapitalzuwachs) durch Engagements in

einer breiten Palette an Rohstoffen zu erzielen.

Um sein Ziel zu erreichen, wird das Portfolio Engagements in einer breiten Palette an Rohstoffgruppen anstreben, u. a. Energie, Edelmetalle,

Industriemetalle, Lebendvieh, Agrarrohstoffe und Landwirtschaft.

Das Portfolio ist bestrebt, dieses Engagement durch eine Mischung von Anlagen zu erhalten, u. a. hauptsachlich Anlagen in rohstoffbezogene derivative
Finanzinstrumente (, FDI") und Direktanlagen in die Aktien und aktienbezogenen Wertpapiere (ndmlich Stamm- und Vorzugsaktien, ADRs und GDRs) von
rohstoffabhangigen Unternehmen. Ferner kann das Portfolio ein Engagement in Rohstoffen anstreben, indem es in Anteile von Organismen fir gemeinsame
Anlagen investiert, u. a. borsengehandelte Fonds (,ETFs") und andere Portfolios des Fonds, wenn diese Anlage ein Rohstoffengagement in Einklang mit der

Anlagepolitik des Portfolios bietet.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse

Thesaurierende Klasse GBP [ (nicht wahrungsgesichert)

Thesaurierende Klasse GBP 12

Thesaurierende Klasse GBP I3 (nicht wahrungsgesichert)

Thesaurierende Klasse GBP I5
Thesaurierende Klasse GBP P
Thesaurierende Klasse USD A
Thesaurierende Klasse USD |

Thesaurierende Klasse USD 13
Thesaurierende Klasse USD I5
Thesaurierende Klasse USD M
Thesaurierende Klasse USD Z

Auflegungsdatum der Anteilklasse
14. Dezember 2022
4. Dezember 2024
9. August 2024

29. Méarz 2022

5. August 2024

15. Mérz 2022

9. Februar 2022

27. November 2024
4. Marz 2022

14. April 2022

15. Februar 2022

Wéhrung
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
usb
usb
usb
usD
usb
usb
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Corporate Hybrid Bond
Das Anlageziel des Corporate Hybrid Bond (das , Portfolio”) ist die Erzielung einer attraktiven Gesamtrendite (Ertrag zuzlglich Kapitalzuwachs).

Um sein Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in hybride Unternehmensanleihen, die ein Rating von Investment Grade oder unter Investment
Grade aufweisen. Das Portfolio strebt die Anwendung von Grundsétzen der fundamentalen Bottom-up-Analyse bei der Auswahl der Wertpapiere zur Anlage
an, d. h. die Analysen, die Neuberger Berman Investment Advisers LLC (der , Sub-Investment-Manager”) durchfiihrt, konzentrieren sich auf die Starken der
einzelnen Wertpapiere, anstatt Wertpapiere auf Basis breiterer Themen, wie etwa nach Branchen, auszuwahlen.

Die Analyse der Starke eines Wertpapiers erfolgt individuell fiir jedes Wertpapier statt auf Basis breiterer Themen. So wird beispielsweise das Bonitatsrating
des Wertpapiers im Verhaltnis zu seiner erwarteten Rendite analysiert. Das Portfolio setzt den Schwerpunkt auf Wertpapiere, die weltweit an anerkannten
Markten notiert sind oder gehandelt werden, und ist nicht an Branchen oder Sektoren gebunden. Das Portfolio kann bei seinem Engagement zwischen
geografischen Regionen und Landern sowie zwischen Sektoren und Emittenten in Abhangigkeit von den wirtschaftlichen oder regionalen
Fundamentaldaten (wie etwa der Bewertung der einzelnen Wertpapiere im Vergleich zu ahnlichen Wertpapieren) rotieren. Das Portfolio kann durch seine
Anlagen in nachrangigen Schuldtiteln und/oder Wertpapieren mit Ratings unter Investment Grade ein mittleres Volatilitatsniveau aufweisen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung

Ausschittende Klasse AUD A (Monatlich)

23. September 2016 AUD

Ausschiittende Klasse CHF A 15. Februar 2024 CHF
Thesaurierende Klasse CHF I3 26. Juni 2024 CHF
Thesaurierende Klasse CHF P 27. April 2017 CHF
Ausschiittende Klasse CHF P 17.Juni 2016 CHF
Ausschittende Klasse EUR A (Monatlich) 18. Juli 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A 3.Juni 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 19. November 2015 EUR
Ausschittende Klasse EUR | 19. November 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 3. Februar 2017 EUR
Ausschiittende Klasse EUR 12 24. Dezember 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR I3 13. September 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 19. November 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Ausschiittende Klasse EUR M 13. Februar 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR P 27. April 2017 EUR
Ausschiittende Klasse EUR P 24. Juni 2016 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 9. Méarz 2017 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 12 15. Mai 2017 GBP
Ausschittende Klasse GBP 12 24. August 2016 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P 16. August 2019 GBP
Ausschiittende Klasse GBP P 19. Mai 2017 GBP
Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich) 2. August 2019 SGD
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich) 18. Juli 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD A 10. August 2016 usb
Ausschiittende Klasse USD A 23. April 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 13. Dezember 2017 usD
Ausschittende Klasse USD | (Monatlich) 19. September 2024 usb

10  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



UBERSICHT UBER DEN FONDS | ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Corporate Hybrid Bond (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse USD | 14. Juni 2016 usD
Ausschittende Klasse USD | 23. April 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD 12 3. Februar 2017 usD
Ausschiittende Klasse USD 12 3. Februar 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD M 15. Dezember 2017 usD
Ausschiittende Klasse USD M 15. Dezember 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD P 5. Mai 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 20. Januar 2017 usD

Developed Market FMP — 2027

Das Anlageziel des Developed Market FMP — 2027 (das ,, Portfolio”) ist die Maximierung der laufenden Ertrage wahrend der Laufzeit des Portfolios, indem
in eine diversifizierte Mischung aus globalen festverzinslichen Wertpapieren, einschlieBlich hochverzinslicher Wertpapiere, investiert wird.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel in erster Linie durch Anlagen in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten zu erreichen, unter anderem durch den
Einsatz von FDI, die von Regierungen, staatlichen Stellen sowie von Unternehmen weltweit begeben werden.

Die Wertpapiere werden typischerweise weltweit an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte
Branchen gesetzt. Die Wertpapiere kénnen von einer anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder niedriger bewertet sein oder gar keine
Bonitdtsbewertung aufweisen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR A 31.Juli 2023 EUR
Ausschittende Klasse EUR | 15. September 2023 EUR
Thesaurierende Klasse USD A 31.Juli 2023 usD
Ausschiittende Klasse USD A 31.Juli 2023 usD
Thesaurierende Klasse USD | 31.Juli 2023 usD
Ausschiittende Klasse USD | 21. August 2023 usb
Thesaurierende Klasse USD X 31.Juli 2023 usD

EMD Corporate — Social and Environmental Transition

Das Anlageziel des EMD Corporate — Social and Environmental Transition (vormals: , Sustainable Emerging Market Corporate Debt (das , Portfolio”) ist es,
eine moglichst hohe eine attraktive risikobereinigte Gesamtrendite (Ertrage zuz(iglich Kapitalzuwachs) aus in Schwellenlédndern emittierten Schuldtiteln zu
erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Unternehmen emittiert werden, welche
ihren Hauptsitz in Schwellenléndern haben oder einen iberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Schwellenléndern austben, und die auf die
Hartwahrungen oder die Wahrungen dieser Schwellenldnder lauten. Als Hartwahrungen im Sinne des Portfolios werden folgende Wahrungen definiert: US-
Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken.
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

EMD Corporate — Social and Environmental Transition (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse CHF | 28. Juni 2013 CHF
Thesaurierende Klasse EUR A 17. Dezember 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 28. Juni 2013 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 13 29.Juli 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Ausschiittende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR X 20. Juli 2015 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 28. Juni 2013 GBP
Thesaurierende Klasse SEK A 1. Februar 2018 SEK
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD A' 28.Juni 2013 usD
Thesaurierende Klasse USD C1 29. August 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD | 28.Juni 2013 usD
Ausschiittende Klasse USD | 28.Juni 2013 usD
Thesaurierende Klasse USD 12 25.Marz 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD M 3. Oktober 2017 usD
Ausschiittende Klasse USD M 3. November 2017 usD

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Emerging Market Debt — Hard Currency

Das Anlageziel des Emerging Market Debt — Hard Currency (das , Portfolio”) ist es, eine méglichst hohe risikobereinigte Gesamtrendite (Ertrdge zuztiglich
Kapitalzuwachs) aus auf Hartwahrungen lautenden Schuldtiteln aus Schwellenlandern zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlichen und privaten Emittenten in
Schwellenldndern emittiert werden und auf Hartwahrungen lauten. Als , Hartwahrungen” im Sinne des Portfolios werden folgende Wahrungen definiert:
US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken. Anleger sollten beachten, dass éffentliche Emittenten auch Unternehmen sein
konnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschittende Klasse AUD A (Monatlich)' 26. Februar 2019 AUD
Ausschittende Klasse AUD | 26. Mai 2020 AUD
Thesaurierende Klasse CAD I3 (nicht wahrungsgesichert) 31. Oktober 2022 CAD
Thesaurierende Klasse CHF 12 13. Januar 2020 CHF

12 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



UBERSICHT UBER DEN FONDS | ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Emerging Market Debt — Hard Currency (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse CHF P 24. Januar 2018 CHF
Ausschittende Klasse EUR A (Monatlich)' 16. April 2018 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A 31.Mai 2013 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 31.Mai 2013 EUR
Thesaurierende Klasse EUR I (nicht wahrungsgesichert) 17. September 2019 EUR
Ausschittende Klasse EUR | 7. Oktober 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 18. Dezember 2019 EUR
Ausschiittende Klasse EUR 12 6. November 2019 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 13 29.Juli 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 14 10. Dezember 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 (nicht wahrungsgesichert) 5.Juli 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Ausschiittende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR P 23. Januar 2018 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z 29. Dezember 2017 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 16. Dezember 2016 GBP
Ausschiittende Klasse GBP | 21. Februar 2018 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 12 26. Januar 2018 GBP
Ausschtittende Klasse GBP 12 6.Juli 2015 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P 14.Marz 2018 GBP
Ausschittende Klasse HKD A (Monatlich) 9. Januar 2019 HKD
Thesaurierende Klasse JPY | 11. Dezember 2017 JPY
Thesaurierende Klasse SEK A 5. November 2015 SEK
Thesaurierende Klasse SEK 12 19. Mai 2021 SEK
Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich)' 17. Februar 2015 SGD
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)! 31. Oktober 2014 usD
Thesaurierende Klasse USD A' 31.Mai 2013 usD
Ausschiittende Klasse USD A 30. Oktober 2020 usD
Thesaurierende Klasse USD C1 24. August 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD | 31.Mai 2013 usD
Ausschiittende Klasse USD | 31.Mai 2013 usD
Thesaurierende Klasse USD 12 15. November 2016 usD
Ausschiittende Klasse USD 12 20. April 2018 usb
Ausschittende Klasse USD 13 20. Marz 2019 usD
Thesaurierende Klasse USD M 25. August 2017 usb
Ausschittende Klasse USD M 15. September 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD P 11. Januar 2018 usD
Thesaurierende Klasse USD X 16. Dezember 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 26. April 2017 usD

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Emerging Market Debt — Local Currency

Das Anlageziel des Emerging Market Debt — Local Currency (das , Portfolio”) ist es, eine mdglichst hohe risikobereinigte Gesamtrendite (Ertrdge zuziiglich

Kapitalzuwachs) aus lokalen Wahrungen und lokalen Zinssatzen von Schwellenldndern zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Regierungen und staatlichen Stellen in

Schwellenldndern oder von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Schwellenlandern haben oder einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in

Schwellenldndern austiben, emittiert werden und die auf die lokalen Wahrungen dieser Schwellenlander lauten oder dem Wahrungsrisiko dieser Wahrungen

unterliegen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse

Ausschittende Klasse AUD B (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD B

Ausschiittende Klasse AUD E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD E

Ausschittende Klasse AUD T (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD T

Thesaurierende Klasse EUR A'

Thesaurierende Klasse EUR |

Thesaurierende Klasse EUR | (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse EUR 12 (nicht wahrungsgesichert)
Ausschiittende Klasse EUR 14 (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse EUR Y (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse GBP |

Thesaurierende Klasse GBP 14 (nicht wahrungsgesichert)
Ausschittende Klasse GBP 14 (nicht wéhrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse GBP Y (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse SEK A

Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich)’
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)!
Thesaurierende Klasse USD A'

Ausschittende Klasse USD B (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD B

Ausschittende Klasse USD E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD E

Ausschittende Klasse USD | (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD |

Ausschiittende Klasse USD |

Thesaurierende Klasse USD 12

Thesaurierende Klasse USD I5

Ausschittende Klasse USD T (Monatlich)
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Auflegungsdatum der Anteilklasse

4. Juni 2015

4. Juni 2015

4, Juni 2015

4. Juni 2015

4. Juni 2015

4. Juni 2015
28.Juni 2013

28. Juni 2013

27. Juni 2017

29. Dezember 2015
14. Marz 2017

25. Januar 2021
22. September 2017
2. November 2016
2. November 2016
25. Januar 2021

5. November 2015
4. Marz 2015

31. Oktober 2014
28.Juni 2013

4. Juni 2015

4, Juni 2015

4. Juni 2015

4. Juni 2015

2. September 2021
28.Juni 2013

14. Oktober 2016
13. August 2014
26. September 2018
31.Marz 2016

Wahrung
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
SEK
SGD
usb
usD
usb
usb
usb
usD
usD
usb
usb
usb
usD
usb
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Emerging Market Debt — Local Currency (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse

Thesaurierende Klasse USD T
Thesaurierende Klasse USD X
Thesaurierende Klasse USD Y
Ausschiittende Klasse ZAR B (Monatlich)
Thesaurierende Klasse ZAR B
Ausschittende Klasse ZAR E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse ZAR E
Ausschiittende Klasse ZAR T (Monatlich)
Thesaurierende Klasse ZAR T

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Emerging Market Debt Blend

Das Anlageziel des Emerging Market Debt Blend (das , Portfolio”) ist es, eine mdglichst hohe Gesamtrendite aus einer Mischung aus auf Hartwahrungen

Auflegungsdatum der Anteilklasse
4. Juni 2015

23. Oktober 2013

14. Januar 2021

5.Juni 2015

5. Juni 2015

5.Juni 2015

5.Juni 2015

5. Juni 2015

5. Juni 2015

Wahrung
usD
usb
usb
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

lautenden, in Schwellenldndern emittierten Schuldtiteln, lokalen Wahrungen von Schwellenlandern und Schuldtiteln von Unternehmen in Schwellenlandern

Zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Regierungen und staatlichen Stellen in

Schwellenldndern oder von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Schwellenlandern haben oder einen tberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in
Schwellenlandern austiben, emittiert werden und die auf die lokalen Wahrungen dieser Schwellenlénder lauten oder dem Wahrungsrisiko dieser Wahrungen

unterliegen oder auf Hartwéhrungen lauten. Als Hartwéhrungen im Sinne des Portfolios werden folgende Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches

Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse

Ausschiittende Klasse AUD 13

Thesaurierende Klasse EUR A

Thesaurierende Klasse EUR |

Ausschiittende Klasse EUR |

Thesaurierende Klasse EUR 12

Ausschittende Klasse EUR 12

Ausschiittende Klasse EUR 13

Thesaurierende Klasse EUR 14 (nicht wahrungsgesichert)

Auflegungsdatum der Anteilklasse
6. November 2019

4. Dezember 2015

8. Juli 2014

19. Juni 2015

27.Mai 2014

24. Februar 2015

5. November 2019

23.Marz 2017

Wéhrung
AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JAHRESBERICHT 2024
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Emerging Market Debt Blend (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR I5 23. April 2014 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Ausschiittende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z 2. Juni 2014 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 31.Marz 2016 GBP
Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert) 12. April 2017 GBP
Ausschiittende Klasse GBP | 22.Mai 2018 GBP
Ausschittende Klasse GBP I (nicht wahrungsgesichert) 22.Mai 2018 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P 13. Mai 2019 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P (nicht wahrungsgesichert) 13. Mai 2019 GBP
Thesaurierende Klasse GBP Z 17. Marz 2016 GBP
Thesaurierende Klasse NOK U 13. Marz 2017 NOK
Thesaurierende Klasse SEK A 5. November 2015 SEK
Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich)’ 15. September 2017 SGD
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)' 15. September 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD A' 4. Februar 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD C1 24. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD | 23. April 2014 usb
Ausschiittende Klasse USD | 1.Juni 2016 usD
Ausschiittende Klasse USD 12 24. Februar 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD I5 24, Juli 2023 usD
Thesaurierende Klasse USD M 25. August 2017 usb
Ausschiittende Klasse USD M 26. September 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 28. September 2015 usD

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend

Das Anlageziel des Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend (das , Portfolio”) ist es, eine ansprechende Gesamtrendite aus einer
Mischung aus auf Hartwahrungen und Lokalwéhrungen lautenden Schuldtiteln mit Investment Grade zu erzielen, die von Regierungen, quasistaatlichen und
staatsnahen Stellen und Unternehmen in Schwellenldndern begeben wurden, die die im Abschnitt , Nachhaltige Anlagekriterien” des Prospekts definiert
sind (die , Nachhaltigkeitskriterien”).

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit Investment Grade, die von Regierungen und
staatlichen Stellen in Schwellenlandern oder von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Schwellenlandern haben oder einen tiberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit in Schwellenldndern ausiiben, emittiert werden und die auf die Wahrungen dieser Schwellenlander (,, lokale Wéhrungen™) lauten oder
dem Wahrungsrisiko dieser Wahrungen unterliegen oder auf Hartwahrungen lauten. Als Hartwahrungen im Sinne des Portfolios werden folgende
Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse AUD 12 16. Februar 2021 AUD
Thesaurierende Klasse NOK | 9. Mai 2018 NOK
Thesaurierende Klasse NOK 13 5. September 2023 NOK
Thesaurierende Klasse USD | 10. Juli 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 2. November 2017 usD
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Emerging Markets Equity

Das Anlageziel des Emerging Markets Equity (das , Portfolio”) ist die Erwirtschaftung von langfristigem Kapitalzuwachs. Um dieses Ziel zu erreichen,
investiert das Portfolio vorwiegend in Dividendenpapiere und equity-linked (eigenkapitalbezogene) Wertpapiere weltweit, die an anerkannten Markten
notiert sind oder gehandelt werden und von Unternehmen ausgegeben werden, die:

e  (iberwiegend an einer anerkannten Bérse in Schwellenlandern gehandelt werden;

e nach den Gesetzen von Schwellenldndern organisiert sind und ihren Hauptsitz in Schwellenldndern haben; oder

e  deren Gesamtumsatz und/oder Gesamtvermégen zu mindestens 50 % aus in Schwellenldndern hergestellten Waren, erzielten Umsdtzen oder

Gewinnen oder Dienstleistungen stammen. Das Portfolio kann auch in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, die ein Engagement
in solchen Wertpapieren erméglichen, allerdings nur bis zu maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios.

Neuberger Berman Investment Advisers LLC (der , Sub-Investment Manager”) wendet bei der Auswahl der Wertpapiere einen fundamentalen, research-

intensiven Bottom-up-Ansatz an und setzt den Schwerpunkt auf Unternehmen mit hohen Renditen. Hierbei werden wirtschaftliche, gesetzliche und

geschéftliche Entwicklungen beriicksichtigt, um Lander und Wirtschaftssektoren (wie Energie, Finanzen, Gesundheitswesen,
Telekommunikationsdienstleistungen und Versorger) zu identifizieren, die seiner Einschatzung nach besonders attraktiv sind.

Der Sub-Investment-Manager ist bestrebt, in Unternehmen zu investieren, von denen er glaubt, dass sie Uber nachhaltiges Wachstum des freien Cashflows
verfligen und zu attraktiven Bewertungen gehandelt werden. Mit dem so konstruierten Portfolio soll das Risiko verringert werden, indem es Gber viele

Branchen innerhalb der von ihm identifizierten Lander und Wirtschaftssektoren diversifiziert, wobei generell beabsichtigt ist, iber Lander und geografische

Regionen hinweg diversifiziert zu bleiben.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse
Thesaurierende Klasse AUD B
Thesaurierende Klasse AUD E
Thesaurierende Klasse AUD T
Ausschiittende Klasse CAD I (nicht wahrungsgesichert)
Ausschiittende Klasse CAD 12
Thesaurierende Klasse EUR |
Thesaurierende Klasse EUR M
Thesaurierende Klasse EUR Z
Thesaurierende Klasse GBP |
Thesaurierende Klasse GBP Z
Thesaurierende Klasse USD A'
Thesaurierende Klasse USD B
Thesaurierende Klasse USD E
Thesaurierende Klasse USD |
Thesaurierende Klasse USD M
Thesaurierende Klasse USD T
Thesaurierende Klasse USD Z
Thesaurierende Klasse ZAR B
Thesaurierende Klasse ZAR E
Thesaurierende Klasse ZAR T

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Auflegungsdatum der Anteilklasse

30. November 2016
30. November 2016
30. November 2016
24 Januar 2018

17. Dezember 2021
4. Oktober 2010
18. Februar 2016

5. Februar 2018

15. Januar 2014
17. Mérz 2016

4. Oktober 2010
30. November 2016
30. November 2016
4. Oktober 2010
27.Mai 2016

30. November 2016
30. Juni 2014

30. November 2016
30. November 2016
30. November 2016

Wéhrung
AUD
AUD
AUD
CAD
CAD
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
usD
usD
usb
usD
usD
usD
usb
ZAR
ZAR
ZAR
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Euro Bond

Das Anlageziel des Euro Bond (ehemals: , Euro Opportunistic Bond") (das ,, Portfolio”) ist die Erzielung einer attraktiven Gesamtrendite (Ertrag und
Kapitalzuwachs), indem er in einen diversifizierten Mix aus fest- und variabel verzinslichen, in Euro denominierten Schuldtiteln investiert.

Das Portfolio strebt danach, sein Anlageziel durch einen disziplinierten Anlageprozess zu erreichen, der in auf Euro lautende Anleihen iiber eine Vielzahl von
Sektoren und Laufzeiten hinweg investiert und dabei eine Kombination aus Top-down- und Bottom-up-Strategien zur Identifizierung einer Vielzahl an
Wertquellen einsetzt. Top-down-Strategien konzentrieren sich auf makrodkonomische Aspekte sowie Lander- und Sektoranalysen. Bottom-up-Strategien
bewerten die Eigenschaften einzelner Instrumente oder Emittenten.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR A 19. September 2024 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 14. November 2018 EUR
Ausschittende Klasse EUR | 14. November 2018 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 24. Dezember 2024 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z 12. April 2024 EUR

Euro Bond Absolute Return

Das Anlageziel des Euro Bond Absolute Return (das ,, Portfolio”) ist es, tiber einen Marktzyklus (fiir gewdhnlich 3-5 Jahre) unabhéngig von
Marktbedingungen und mit moderater Volatilitat positive absolute Renditen zu erzielen. Dies soll durch die Umsetzung einer uneingeschrankten Strategie
erreicht werden, die Long- und synthetische Short-Positionen in einem diversifizierten Portfolio von berwiegend in Euro denominierten Schuldtiteln
kombiniert.

Das Portfolio strebt danach, sein Anlageziel durch einen disziplinierten Anlageprozess zu erreichen, bei dem eine Kombination aus Top-down und Bottom-
up-Strategien zur Identifizierung vielfacher Wertquellen eingesetzt wird. Top-down-Strategien konzentrieren sich auf makrodkonomische Aspekte sowie
Lander- und Sektoranalysen. Bottom-up-Strategien bewerten die Eigenschaften einzelner Instrumente oder Emittenten.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschaftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR A 23. Dezember 2024 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 29. November 2018 EUR
Ausschiittende Klasse EUR | 29. November 2018 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 20. Dezember 2024 EUR
Thesaurierende Klasse EUR I5 28. Marz 2019 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z 4. April 2024 EUR
Thesaurierende Klasse USD Z 22. November 2019 usD

European High Yield Bond

Das Anlageziel des European High Yield Bond (das , Portfolio”) ist es, am européischen Markt fir hochverzinsliche Festzinsanlagen eine moglichst hohe
Gesamtrendite (Ertrage zuziiglich Kapitalzuwachs) zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in fest verzinsliche Hochzins-Unternehmensanleihen, die (i) auf eine europaische Wahrung
lauten oder (i) von Unternehmen jeder Branche emittiert oder garantiert werden, die ihren Hauptsitz in einem europdischen Land haben oder einen
{iberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in einem europdischen Land austben und an anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden.
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

European High Yield Bond (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschaftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse
Thesaurierende Klasse CHF |
Thesaurierende Klasse EUR |
Thesaurierende Klasse EUR 12
Ausschiittende Klasse EUR 15
Thesaurierende Klasse EUR M
Thesaurierende Klasse EUR X
Thesaurierende Klasse EUR Y
Ausschiittende Klasse EUR Y

Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)'

Thesaurierende Klasse USD |
Thesaurierende Klasse USD X
Thesaurierende Klasse USD Z

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

European Sustainable Equity

Auflegungsdatum der Anteilklasse
14. Mérz 2023
27.)uni 2014

8. November 2023
15. Juli 2024

29. Januar 2016
20. Februar 2018
4. Januar 2023
27.Juni 2023

31. Oktober 2014
27.Juni 2014

12. Januar 2018
26. April 2019

Wahrung
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
usD
usD
usb

Anlageziel des Furopean Sustainable Equity (das , Portfolio”) ist es, {iber einen Anlagehorizont von 3 bis 5 Jahren eine jahrliche Uberschussrendite von
mindestens 2 % gegenUber der Benchmark (dem MSCI Europe Index (Total Return, Net of Tax, EUR)) vor Geblihren zu erzielen, indem hauptsachlich in ein
Portfolio aus europdischen Aktienbestanden investiert wird, die den Nachhaltigkeitskriterien (wie im Prospekt dargelegt) Rechnung tragen.

Anleger sollten beachten, dass die Zielrendite weder Uber den Anlagehorizont noch (ber einen Zeitraum von 12 Monaten oder einen beliebigen Zeitraum

garantiert ist und das Kapital des Portfolios einem Risiko unterliegt. Darliber hinaus werden Anleger darauf hingewiesen, dass es innerhalb des
Anlagehorizonts erhebliche Zeitrdume geben kann, in denen die Wertentwicklung des Portfolios von der angestrebten Rendite abweicht, und dass das

Portfolio bisweilen negative Renditen verzeichnen kann. Es kann keine Garantie gegeben werden, dass das Portfolio letztendlich sein Anlageziel erreicht.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse
Ausschiittende Klasse EUR A'
Thesaurierende Klasse EUR |
Ausschiittende Klasse EUR |
Ausschiittende Klasse EUR 13
Thesaurierende Klasse EUR 15
Thesaurierende Klasse EUR M

Auflegungsdatum der Anteilklasse
12. Januar 2022

24. Februar 2021

24. Februar 2021

7. Oktober 2021

20. Juli 2021

24. Februar 2021

Wahrung
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

European Sustainable Equity (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR Z 29. Marz 2021 EUR
Thesaurierende Klasse USD A (nicht wahrungsgesichert) 15. Marz 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD I (nicht wahrungsgesichert) 15. Marz 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD M (nicht wahrungsgesichert) 15. Mérz 2021 usD

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Event Driven

Das Anlageziel des Event Driven (das , Portfolio”) ist es, durch den Einsatz von Event-Driven-Strategien (Ereignisorientierte Strategien) positive,
marktneutrale und risikobereinigte absolute Renditen mit geringer Korrelation zu breiteren Aktienméarkten zu generieren.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel zu erreichen, indem es sowohl Long-Positionen als auch synthetische Short-Positionen in globalen
Dividendenpapieren durch die Nutzung von Event-Driven-Strategien eingeht. Event-Driven-Strategien basieren auf angekiindigten oder erwarteten
Ereignissen oder einer Reihe von Ereignissen und auf Anlagen in die Wertpapiere von Unternehmen, auf die sich das Eintreten dieser Ereignisse auswirken
kénnte. Das Portfolio geht Engagements in Dividendenpapieren ein, die an anerkannten Markten in Industrielandern notiert oder gehandelt werden, und
die KapitalmaBnahmen unterliegen oder voraussichtlich unterliegen werden, insbesondere Fusionen, Ubernahmeofferten, Tauschangebote,
Ubernahmeangebote, Ausgliederungen, Stellvertreter-Kampfe, Liquidationen, Kapitalaufstockungen, Unternehmensumstrukturierungen,
Rechtsstreitigkeiten, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Ereignisse oder nachkonkursliche Situationen. Das Portfolio geht Long-Positionen in Bezug auf
Dividendenpapiere ein, bei denen es mit einem Wertanstieg infolge dieser Ereignisse rechnet, und geht synthetische Short-Positionen in Dividendenpapieren
ein, bei denen es infolge dieser Ereignisse einen Wertrlickgang erwartet.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR | 17. Januar 2023 EUR
Ausschiittende Klasse EUR 15 20. Mai 2024 EUR
Thesaurierende Klasse GBP I5 26. Oktober 2022 GBP
Ausschtittende Klasse GBP 15 26. Oktober 2022 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P 26. Oktober 2022 GBP
Thesaurierende Klasse JPY | 25. Oktober 2024 JPY
Thesaurierende Klasse USD | 26. Oktober 2022 usD
Thesaurierende Klasse USD I5 26. Oktober 2022 usD

Global Bond

Das Anlageziel des Global Bond (das , Portfolio”) ist es, an den weltweiten Rentenmérkten eine méglichst hohe Gesamtrendite (Ertrage zuziiglich
Kapitalzuwachs) zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio in erster Linie in:
e Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating, die von Regierungen und Behdrden der Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (,,OECD") begeben werden; und

e Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating, die von Unternehmen emittiert werden, welche ihren Hauptsitz in OECD-Landern haben oder den
berwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort austiben.
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Global Bond (Fortsetzung)
Alle Wertpapiere werden an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen gesetzt.

Der Anlage-Ansatz basiert auf vier grundlegenden differenzierenden Faktoren:

e Diversifizierung durch den Einsatz verschiedener, nicht korrelierender Alpha-Quellen;
e Aktives Wahrungsmanagement;

e Integriertes Global Macro Overlay; und

e Hauseigene Risikomanagementsysteme.

Dartiber hinaus fiihren der Manager und Sub-Investment-Manager Datenanalysen durch und versuchen, Chancen tiber verschiedene Zeithorizonte zu
nutzen. Kern der Anlagephilosophie sind die qualitativen Beurteilungen des Managers und Sub-Investment-Managers, die in allen Phasen des
Anlageprozesses durchgefiihrt werden. Dieser Ermessensspielraum gibt dem Investment-Manager die Mdglichkeit, Informationen und Ereignisse zu
berticksichtigen, die nicht ohne weiteres quantifiziert werden kdnnen, so zum Beispiel politische Ereignisse, Veranderungen der regulatorischen
Rahmenbedingungen oder die Wirkung von Marktpositionierung und Absicherung.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Waéhrung
Thesaurierende Klasse EUR | Benchmark Wahrungsgesicherte Klasse 31. August 2023 EUR
Ausschittende Klasse GBP P 15. August 2024 GBP
Thesaurierende Klasse USD C1 3. Januar 2018 usD
Thesaurierende Klasse USD | Benchmark Wahrungsgesicherte Klasse 26. September 2022 usD
Thesaurierende Klasse USD | 16. Juli 2012 usD
Thesaurierende Klasse USD M 2.Juli2018 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 20. Januar 2017 usb

Global Equity Megatrends

Das Anlageziel des Global Equity Megatrends (das , Portfolio”) ist die Erwirtschaftung von langfristigem Kapitalzuwachs, tiberwiegend durch die Anlage in
ein Portfolio aus Aktienpositionen, die langfristigen globalen Themen ausgesetzt sind.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Aktien, die an anerkannten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden (hierzu
kénnen auch Schwellenlander zahlen) und von Unternehmen aller Marktkapitalisierungskategorien und Branchen emittiert werden.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR A (nicht wéhrungsgesichert) 13. August 2024 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 22. Dezember 2023 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M (nicht wahrungsgesichert) 19. Oktober 2018 EUR
Thesaurierende Klasse GBP 14 (nicht wahrungsgesichert) 17. Mai 2024 GBP
Ausschittende Klasse GBP 14 (nicht wahrungsgesichert) 20. Juni 2024 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P (nicht wahrungsgesichert) 5. Juli 2023 GBP
Thesaurierende Klasse HKD A’ 20. Dezember 2024 HKD
Thesaurierende Klasse SGD A' 8. Dezember 2023 SGD
Thesaurierende Klasse USD A' 27. April 2018 usb
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Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse USD C1 27. April 2018 usD
Thesaurierende Klasse USD | 27. April 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD 14 27. Mdrz 2024 usb
Thesaurierende Klasse USD M 27. April 2018 usD
Thesaurierende Klasse USD U 11. Oktober 2024 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 25. Februar 2022 usD

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Global Flexible Credit Income

Das Anlageziel des Global Flexible Credit Income (das , Portfolio”) ist es, eine mdglichst hohe Gesamtrendite aus einem hohen laufenden Ertrag und
langfristigem Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er in eine diversifizierte Mischung aus fest- und variabel verzinslichen globalen Schuldtiteln einschlieBlich
Hochzinstiteln investiert.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel in erster Linie durch Anlagen in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten zu erreichen, unter anderem durch den
Einsatz von FDI, die von Regierungen, staatlichen Stellen sowie von Unternehmen weltweit, auch innerhalb der Schwellenldnder, begeben werden. Die
Wertpapiere werden typischerweise weltweit an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte
Branchen gesetzt. Die Wertpapiere konnen von einer Anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder niedriger bewertet sein.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse CAD 15 18. Mdrz 2021 CAD
Thesaurierende Klasse EUR | 29. September 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 13. August 2020 EUR
Thesaurierende Klasse GBP 5 1. Juni 2020 GBP
Ausschittende Klasse GBP P 15. August 2024 GBP
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)' 5. Februar 2024 usb
Thesaurierende Klasse USD A' 16. September 2020 usD
Thesaurierende Klasse USD | 1. Juni 2020 usD
Ausschittende Klasse USD | 1. Juni 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD M 16. September 2020 usb
Thesaurierende Klasse USD U 9. Oktober 2024 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 1. Juni 2020 usD

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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Global High Yield Engagement

Das Anlageziel des Global High Yield Engagement (ehemals: , Global High Yield SDG Engagement”) (das , Portfolio”) ist es, am globalen Markt fiir
hochverzinsliche Festzinsanlagen eine mdglichst hohe Gesamtrendite (Ertrage zuziiglich Kapitalzuwachs) zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in:

e auf US-Dollar und andere Wéhrungen lautende hochverzinsliche Festzinspapiere, die von Unternehmen einer beliebigen Branche emittiert oder

garantiert werden; und

e hochverzinsliche Festzinspapiere mit kurzer Duration, die von Regierungen und staatlichen Stellen weltweit emittiert werden und vorwiegend auf US-
Dollar lauten, die weltweit ansdssig sind und an anerkannten Mérkten notiert oder gehandelt werden.

Das Portfolio investiert vorwiegend in Wertpapiere, die auf im BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index (in USD abgesicherte Gesamtrendite)

enthaltene Wahrungen lauten.

Dartiber hinaus kann das Portfolio auch in Wertpapiere von Unternehmen investieren, die ihren Sitz in Schwellenldndern haben sowie in staatliche
Wertpapiere von Schwellenldndern, was im Vergleich zu Anlagen in hdher entwickelten Léndern mit einem zusatzlichen Risiko verbunden sein kann.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse
Ausschiittende Klasse AUD |
Thesaurierende Klasse AUD 14
Thesaurierende Klasse CHF 14
Ausschiittende Klasse CHF 14
Thesaurierende Klasse CHF X
Thesaurierende Klasse EUR 14
Ausschiittende Klasse EUR 14
Thesaurierende Klasse EUR X

Thesaurierende Klasse EUR Z (PF)

Thesaurierende Klasse GBP 14
Thesaurierende Klasse GBP X
Thesaurierende Klasse USD A
Thesaurierende Klasse USD |

Thesaurierende Klasse USD 14
Ausschiittende Klasse USD M
Thesaurierende Klasse USD X
Thesaurierende Klasse USD Z

Global Investment Grade Credit

Auflequngsdatum der Anteilklasse
3. Mai 2022

12. Februar 2024
3. Mai 2022

3. Mai 2022

3. Mai 2022

3. Mai 2022

3. Mai 2022

3. Mai 2022

4. August 2016

3. Mai 2022

3. Mai 2022

16. August 2016

4. August 2016

3. Mai 2022

29. Januar 2018

10. November 2020
4. August 2016

Wéhrung
AUD
AUD
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
usD
usb
usD
usD
usD
usD

Das Anlageziel des Global Investment Grade Credit (das ,, Portfolio”) besteht darin, vor Gebthren iiber einen Marktzyklus (von in der Regel 3 Jahren) eine
durchschnittliche Zielrendite von 1% Uber der Benchmark (Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index (Total Return, Hedged USD)) zu erzielen.
Zu diesem Zweck wird iberwiegend in globale Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating investiert.

Anleger sollten beachten, dass die Zielrendite weder (iber einen Marktzyklus noch tber einen Zeitraum von 12 Monaten oder einen beliebigen Zeitraum
garantiert ist und das Kapital des Portfolios einem Risiko unterliegt. Darliber hinaus werden Anleger darauf hingewiesen, dass es innerhalb eines
Marktzyklus erhebliche Zeitrdume geben kann, in denen die Wertentwicklung des Portfolios von der angestrebten Rendite abweicht, und dass das Portfolio
bisweilen negative Renditen verzeichnen kann. Es kann keine Garantie gegeben werden, dass das Portfolio letztendlich sein Anlageziel erreicht.

JAHRESBERICHT 2024 23



ALLGEMEINE INFORMATIONEN | UBERSICHT UBER DEN FONDS

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)
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Das Portfolio wird tberwiegend in festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating investieren, die von Unternehmen emittiert werden, welche
ihren Hauptsitz in OECD-Landern haben oder den (iberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit dort austiben. Das Portfolio strebt die Anwendung von
Grundsatzen der fundamentalen Bottom-up-Analyse bei der Auswahl der Wertpapiere zur Anlage an, d. h. die Analysen des Managers und des Sub-
Investment-Managers konzentrieren sich auf die Stdrken der einzelnen Wertpapiere, anstatt Wertpapiere auf Basis breiterer Themen, wie etwa nach
Branchen, auszuwahlen. So wird das Rating des Wertpapiers im Verhaltnis zur vorgeschlagenen Rendite analysiert, und die Merkmale des Wertpapiers
werden unter die Lupe genommen, um die Vorhersagbarkeit von Cashflows zu bestimmen. Hierzu werden Faktoren wie das Cashflow-Profil des Emittenten,
die Verschuldung und der Verschuldungsgrad herangezogen.

Das Portfolio wird den Schwerpunkt auf Wertpapiere legen, die weltweit an anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden, und ist nicht an
Branchen oder Sektoren gebunden. Das Portfolio kann bei seinem Engagement zwischen geografischen Regionen und Léndern sowie zwischen Sektoren
und Emittenten in Abhangigkeit von den wirtschaftlichen oder regionalen Fundamentaldaten (wie etwa der Bewertung der einzelnen Wertpapiere im
Vergleich zu ahnlichen Wertpapieren) rotieren.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR | 27.Juli 2023 EUR
Ausschittende Klasse GBP P 25.Juli 2024 GBP
Ausschiittende Klasse GBP X 6. September 2024 GBP
Thesaurierende Klasse USD | 1. September 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD X 1. September 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 1. September 2021 usD

Global Opportunistic Bond

Das Anlageziel des Global Opportunistic Bond (das , Portfolio”) ist die Erzielung einer attraktiven Gesamtrendite (Ertrag und Kapitalzuwachs), indem er
opportunistisch in einen diversifizierten Mix aus fest- und variabel verzinslichen Schuldtiteln in allen Sektoren und unter unterschiedlichen
Marktbedingungen investiert.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von Regierungen, staatlichen
Stellen und Unternehmen weltweit emittiert werden. Die Wertpapiere werden weltweit an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein
besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen gesetzt. Die Wertpapiere kénnen von einer Anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder
niedriger bewertet sein. Ergdnzend kann das Portfolio auch Vorzugsaktien von 6ffentlichen Emittenten oder Unternehmen halten.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR | 27. November 2020 EUR
Thesaurierende Klasse GBP P 16. Januar 2020 GBP
Thesaurierende Klasse USD A 22. September 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD | 20. Dezember 2016 usD
Ausschittende Klasse USD | 20. Dezember 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD 12 23. April 2018 usb
Ausschiittende Klasse USD 12 24. Oktober 2024 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 16. Mai 2019 usD
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Global Sustainable Equity

Das Anlageziel des Global Sustainable Equity (das ,Portfolio”) ist es, iiber einen Anlagehorizont von 3 bis 5 Jahren eine jahrliche Uberschussrendite von
mindestens 2 % gegenUber der Benchmark (dem MSCI World Index (Total Return, Net of Tax, USD)) vor Gebiihren zu erzielen, indem hauptsachlich in ein
Portfolio aus globalen Aktienbestanden investiert wird, welche die Nachhaltigkeitskriterien (wie im Prospekt dargelegt) erfiillen.

Anleger sollten beachten, dass die Zielrendite weder (iber den Anlagehorizont noch (iber einen Zeitraum von 12 Monaten oder einen beliebigen Zeitraum
garantiert ist und das Kapital des Portfolios einem Risiko unterliegt. Darliber hinaus werden Anleger darauf hingewiesen, dass es innerhalb des
Anlagehorizonts erhebliche Zeitrdume geben kann, in denen die Wertentwicklung des Portfolios von der angestrebten Rendite abweicht, und dass das
Portfolio bisweilen negative Renditen verzeichnen kann. Es kann keine Garantie gegeben werden, dass das Portfolio letztendlich sein Anlageziel erreicht.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird das Portfolio vorwiegend in Aktien investieren, die an anerkannten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden
(hierzu konnen auch Schwellenlander zahlen) und von Unternehmen aller Marktkapitalisierungskategorien und Branchen emittiert werden.

Das Portfolio wird in erster Linie in Aktien von Unternehmen investieren, deren Verhaltensweisen, Prozesse und Geschéaftstatigkeiten Fortschritte auf
Systemebene zur Erlangung 6kologischer und sozialer Ziele bewirken, wie z. B. durch: Zugang zur Gesundheitsversorgung, nachhaltigen Konsum (d. h. die
Nutzung von Produkten, Energie und Dienstleistungen mit moglichst geringen Umweltauswirkungen) sowie bewusste Verbraucher, Zugang zu
Informationen und digitale Revolution, Energiewende und industrielle Innovation, Ressourceneffizienz, Entwicklung des Humankapitals, Fintech und
finanzielle Inklusion (d. h. die Verfiigharkeit von Finanzdienstleistungen und Chancengleichheit beim Zugang zu derlei Dienstleistungen). Um das Anlageziel
des Portfolios zu erreichen, investiert der Sub-Investment-Manager in qualitativ hochwertige Unternehmen, die (i) attraktive nachhaltige Produkte oder
Dienstleistungen anbieten, (ii) bei ihrer Geschaftstatigkeit eine Verpflichtung zu Nachhaltigkeit unter Beweis stellen und (iii) wirtschaftlich wettbewerbsfahig
sind, wie nachstehend detaillierter erlautert.

Der Sub-Investment-Manager beabsichtigt, einen Anlageprozess zu verfolgen, der sich auf die Analyse von , Best-in-Class”-Unternehmen innerhalb eines
Anlageuniversums von borsennotierten Aktien erstreckt, die von Unternehmen hauptsdchlich aus Industrielandern weltweit begeben werden, und zwar
sowohl in finanzieller als auch in ESG-Hinsicht (Umwelt, Soziales, Governance). Die Finanz- und ESG-Analysen werden es dem Sub-Investment-Manager
ermdglichen, Unternehmen zu bewerten und identifizieren, die im Hinblick auf ihre Performance bei finanziellen und ESG-Faktoren als , Best-in-Class”
erachtet werden.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR 15 (nicht wahrungsgesichert) 24. Februar 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M (nicht wahrungsgesichert) 24. Februar 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z (nicht wahrungsgesichert) 31. Marz 2021 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert) 6. April 2021 GBP
Thesaurierende Klasse GBP I5 (nicht wahrungsgesichert) 6. April 2021 GBP
Thesaurierende Klasse USD A' 2. Dezember 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD | 24. Februar 2021 usD
Ausschiittende Klasse USD | 24. Februar 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD M 15. Méarz 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 25. Februar 2022 usD

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Global Value
Das Anlageziel des Global Value (ehemals: , Global Sustainable Value") (das , Portfolio”) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Aktien, die von Unternehmen emittiert werden, welche an anerkannten Mérkten weltweit
notiert sind oder gehandelt werden (hierzu kénnen auch Schwellenlénder zahlen).

Durch Analysen werden Anlagethemen ermittelt (d. h. Merkmale von Aktien, von denen angenommen wird, dass sie systematisch an die Erwirtschaftung
von Uberdurchschnittlichen Renditen gekoppelt sind). Die Anlagethemen werden zur Beurteilung der Merkmale von Wertpapieremittenten eingesetzt und
sind maBgeblich fir die Einzeltitelauswahl. Zu den Themen gehéren insbesondere die Bewertung, die Ertragsqualitat, die Preisdynamik und die
Borsenstimmung im Zusammenhang mit den einzelnen Emissionen.

JAHRESBERICHT 2024 25



ALLGEMEINE INFORMATIONEN | UBERSICHT UBER DEN FONDS

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Global Value (Fortsetzung)
Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschaftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse GBP I5 (nicht wahrungsgesichert) 27. September 2022 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P (nicht wahrungsgesichert) 20. Oktober 2023 GBP
Thesaurierende Klasse USD A 14. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD | 18. Dezember 2014 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 24. Mai 2016 usD

High Yield Bond

Das Anlageziel des High Yield Bond (das ,, Portfolio”) ist es, am Markt fiir hochverzinsliche Festzinsanlagen eine moglichst hohe Gesamtrendite (Ertrage
zuz(iglich Kapitalzuwachs) zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio in erster Linie in:

e hochverzinsliche Festzinsanlagen, die von Unternehmen in den USA und auBerhalb der USA emittiert werden, die ihren Hauptsitz in den USA haben
oder einen iiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in den USA austiben, sowie

e hochverzinsliche Festzinspapiere, die von Regierungen und staatlichen Stellen weltweit emittiert werden und vorwiegend auf US-Dollar lauten, die an
anerkannten Markten notiert oder gehandelt werden.

Dartiber hinaus kann das Portfolio, obwohl es seine Anlagen auf die USA konzentriert, auch in Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern
sowie in Wertpapiere von Regierungen von Schwellenlandern investieren. Dies kann im Vergleich zu Anlagen in hoher entwickelten Volkswirtschaften mit
zusatzlichen Risiken verbunden sein.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschittende Klasse AUD A (Monatlich)' 5. September 2012 AUD
Thesaurierende Klasse AUD A' 28. August 2012 AUD
Ausschittende Klasse AUD B (Monatlich) 22.Juli 2013 AUD
Thesaurierende Klasse AUD B 10. Dezember 2020 AUD
Ausschittende Klasse AUD E (Monatlich) 2.Juli 2014 AUD
Thesaurierende Klasse AUD E 2.Juli 2014 AUD
Ausschiittende Klasse AUD | 29. Dezember 2011 AUD
Ausschittende Klasse AUD T (Monatlich) 27.Juni 2013 AUD
Ausschiittende Klasse AUD T (Waochentlich) 11.Juni 2013 AUD
Thesaurierende Klasse AUD T 2. August 2013 AUD
Ausschittende Klasse CAD A (Monatlich)' 23.Juli 2013 CAD
Thesaurierende Klasse CHF A 5. Juli 2011 CHF
Thesaurierende Klasse CHF | 27.Mai 2011 CHF
Thesaurierende Klasse CHF 12 22. Oktober 2013 CHF
Ausschittende Klasse CNY A (Monatlich) 1. August 2012 CNY
Ausschittende Klasse CNY | (Monatlich) 9. November 2012 CNY
Ausschittende Klasse EUR A (Monatlich)' 19. Juni 2012 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A' 3. Mai 2006 EUR
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Name der Anteilklasse

Ausschiittende Klasse EUR A'
Thesaurierende Klasse EUR |
Ausschiittende Klasse EUR |
Thesaurierende Klasse EUR 12
Ausschiittende Klasse EUR 12
Thesaurierende Klasse EUR M
Thesaurierende Klasse EUR Z
Ausschiittende Klasse GBP A (Monatlich)'
Thesaurierende Klasse GBP A'
Ausschiittende Klasse GBP A
Thesaurierende Klasse GBP |
Ausschiittende Klasse GBP |
Thesaurierende Klasse GBP I2
Ausschiittende Klasse GBP 12
Thesaurierende Klasse GBP Z
Ausschittende Klasse HKD A (Monatlich)"

Ausschittende Klasse JPY A (Monatlich) (nicht wéhrungsgesichert)

Thesaurierende Klasse SEK A
Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich)’
Thesaurierende Klasse SGD A'
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)'

Ausschittende Klasse USD A (Waochentlich)!

Thesaurierende Klasse USD A’
Ausschiittende Klasse USD A
Ausschittende Klasse USD B (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD B
Thesaurierende Klasse USD C
Thesaurierende Klasse USD C1
Ausschiittende Klasse USD C1
Ausschittende Klasse USD E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD E
Ausschiittende Klasse USD | (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD |
Ausschiittende Klasse USD |
Ausschittende Klasse USD 12 (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD 12
Ausschiittende Klasse USD 12

Auflegungsdatum der Anteilklasse
24. Februar 2012

9. November 2009
18. Oktober 2012
5. Dezember 2012
5. Dezember 2012
29. Januar 2016

5. November 2014
7.uli2014

27. April 2011

24. Februar 2012
27.)uli 2010

8. November 2006
5. Dezember 2012
5. Dezember 2012
17. Mérz 2016

14. September 2012
20. August 2024
16. Juni 2011

30. Mérz 2012

9. Marz 2012

2. Mai 2012

22. Januar 2013

11. Januar 2010
24. Februar 2012
31. Oktober 2012
31. Oktober 2012
21. November 2012
25. Oktober 2017
7. September 2017
2.Juli 2014

2.Juli 2014

13. September 2012
3. Mai 2006

16. November 2009
24. September 2015
5. Dezember 2012
5. Dezember 2012

Wahrung
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
HKD
JPY
SEK
SGD
SGD
usb
usb
usD
usD
usD
usb
usD
usD
usD
usD
usb
usD
usD
usD
usD
usb
usD
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Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Ausschittende Klasse USD 14 (Monatlich) 1.Juni 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD M 18. Februar 2016 usD
Ausschittende Klasse USD M 1.Marz 2018 usD
Thesaurierende Klasse USD P 9. Januar 2018 usD
Ausschittende Klasse USD T (Monatlich) 31. Oktober 2012 usD
Ausschittende Klasse USD T (Wochentlich) 11.Juni 2013 usb
Thesaurierende Klasse USD T 31. Oktober 2012 usD
Ausschittende Klasse USD U (Monatlich) 2. Mai 2013 usb
Thesaurierende Klasse USD U 9. Oktober 2012 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 2. Mai 2014 usD
Ausschittende Klasse ZAR B (Monatlich) 11.Juni 2013 ZAR
Ausschittende Klasse ZAR E (Monatlich) 2.Juli 2014 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR E 2.Juli2014 ZAR
Ausschittende Klasse ZAR T (Monatlich) 11.Juni 2013 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR T 19. Dezember 2016 ZAR

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
InnovAsia

Das Anlageziel des InnovAsia (ehemals: , InnovAsia 5G") (das , Portfolio”) ist es, Uiberwiegend in ein Portfolio von Aktienbestanden zu investieren, dessen
Schwerpunkt auf Unternehmen liegt, die an innovativen Technologien (wie nachstehend definiert) beteiligt sind oder davon profitieren.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Aktien, die an anerkannten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden (hierzu
kénnen auch Schwellenlander zahlen) und von Unternehmen aller Marktkapitalisierungskategorien und Branchen mit innovativen Technologien oder
Geschaftsmodellen emittiert werden, die:

gemaB den Gesetzen eines asiatischen Landes gegriindet oder organisiert sind oder ihren Hauptsitz in Asien haben;
im Allgemeinen einen Grofteil ihres zusdtzlichen Wachstums aus (a) Waren, die im GroBraum China hergestellt oder verkauft werden, (b)
Investments, die im GroBraum China getétigt werden, oder (c) Dienstleistungen, die in Asien erbracht werden, generieren, oder

e im Allgemeinen eine Mehrheit ihrer Vermdgenswerte in Asien halten.

Das Portfolio kann in Unternehmen jeder Marktkapitalisierung investieren, muss sich aber typischerweise bei Unternehmen engagieren, die zum Zeitpunkt
des Erwerbs (iber eine Marktkapitalisierung von mehr als 500 Millionen USD verfiigen.

Zur Realisierung des Anlageziels auf Portfolioebene verfolgen die Sub-Investment-Manager den folgenden Anlageprozess (der nachstehend ausfiihrlicher
beschrieben wird), um ein Universum von Unternehmen zu identifizieren, die auf lange Sicht ein Engagement in bahnbrechenden Technologien, innovativen
Geschaftsmodellen mit einer relativ niedrigen Durchdringungsrate in Asien oder in einer relativ friihen Wachstumsphase sowie strukturellen Trends und
Themen wie 5G/Internet der Dinge (unter anderem Dateninfrastruktur, vernetzte Gerdte oder fortschrittliche Halbleiter), digitaler Lebensstil (unter anderem
Gesundheitswesen, Bildung oder Internet und Verbraucher) und industrielle Innovationen (unter anderem Robotik, saubere Technologien oder intelligente
Logistik) (, Innovative Technologien”) bieten:
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Qualitative Unternehmensanalysen — zur Identifizierung von Unternehmen, die eine Schllisselposition bei der Einfihrung innovativer
Technologien einnehmen, sowie von Unternehmen, die gut aufgestellt sind, um von neuen Geschaftsmodellen in Verbindung mit innovativen
Technologien zu profitieren;

Quantitative Filter — zur Identifizierung von Unternehmen, die von den Sub-Investment-Managern als unter Umstanden zu illiquide oder von zu
geringer Marktkapitalisierung erachtet werden;

Strategische Bewertung und Analyse — zur eingehenden Untersuchung und Analyse von Unternehmen, einschlieBlich der Unternehmens-
/Geschaftsmodelle, der Qualitat der Geschéftsleitung, der Wettbewerbsfahigkeit und der Erfolgsbilanz, ermittelt auf Basis vorhandener
Finanzdaten (z. B. Daten (iber Marktanteile); und

Wertpapierauswahl und Portfoliokonstruktion — zur Auswahl von Unternehmen, die ber die erforderlichen Fahigkeiten verfligen, um die
Entwicklung innovativer Technologien zu férdern, und von denen die Sub-Investment-Manager der Meinung sind, dass sie (iber einen Zeitraum
von drei bis funf Jahren ein erhebliches Potenzial zur Steigerung ihres Kapitalwerts aufweisen, sowie zur Bestimmung von Kurszielen auf der
Grundlage der aktuellen Marktpreise der Wertpapiere und vorangegangener Analysen, um Anhaltspunkte fir Kauf- und Verkaufsentscheidungen
zu erhalten.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse CHF 14 14. Juli 2021 CHF
Thesaurierende Klasse EUR A 14. Juli 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 14 14. Juli 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M (nicht wahrungsgesichert) 18. Oktober 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR X 14. Juli 2021 EUR
Thesaurierende Klasse SGD A 14. Juli 2021 SGD
Thesaurierende Klasse SGD 14 14. Juli 2021 SGD
Thesaurierende Klasse SGD X 14. Juli 2021 SGD
Thesaurierende Klasse USD A 14. Juli 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD | 14. Juli 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD 14 14. Juli 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD M 5. November 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD X 14. Juli 2021 usD

Japan Equity Engagement

Das Anlageziel des Japan Equity Engagement (das ,, Portfolio”) ist die Erwirtschaftung einer durchschnittlichen Zielrendite von 3 % Uber der des MSCI Japan
Small Cap Net Index Uber einen Marktzyklus (fir gewohnlich 3 Jahre).

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird das Portfolio vorrangig in Aktien von Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die
ihren Hauptsitz entweder in Japan haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstétigkeit in Japan ausiben und weltweit an anerkannten Markten
notiert sind oder gehandelt werden.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschittende Klasse EUR 15 10. Februar 2022 EUR
Thesaurierende Klasse GBP 15 (nicht wahrungsgesichert) 6.Juli 2023 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P (nicht wahrungsgesichert) 11. November 2021 GBP
Thesaurierende Klasse JPY A 21. Mai 2024 JPY
Thesaurierende Klasse JPY | 12. Mai 2020 JPY
Ausschiittende Klasse JPY | 12. Mai 2020 JPY
Thesaurierende Klasse JPY 15 16. Februar 2021 JPY
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Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse JPY Z 28. April 2021 JPY
Thesaurierende Klasse USD A' 21. Mai 2024 usb
Thesaurierende Klasse USD | 8. Februar 2024 usb
Thesaurierende Klasse USD 15 (nicht wahrungsgesichert) 12. September 2024 usD
Thesaurierende Klasse USD X (nicht wahrungsgesichert) 3. Dezember 2024 usb

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Next Generation Connectivity

Das Anlageziel des Next Generation Connectivity (ehemals: ,5G Connectivity”) (das , Portfolio”) ist die Erwirtschaftung einer durchschnittlichen Zielrendite
von 3 - 5 % tber dem MSCI All-Country World Index vor Gebtihren iiber einen Marktzyklus (ftir gewohnlich 3 Jahre), indem hauptsachlich in ein Portfolio
aus globalen Aktienbestanden investiert wird, das sich auf Unternehmen fokussiert, die an der Entwicklung und Verbesserung der Konnektivitat der
nachsten Generation beteiligt sind oder davon profitieren.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Aktien, die an anerkannten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden

(hierzu kdnnen auch Schwellenlander zahlen) und von Unternehmen aller Marktkapitalisierungskategorien und Wirtschaftssektoren emittiert werden. Das
Portfolio kann in Unternehmen jeder Marktkapitalisierung investieren, muss sich aber typischerweise bei Unternehmen engagieren, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs dber eine Marktkapitalisierung von mehr als 500 Millionen USD verflgen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse AUD A' 20. Mai 2020 AUD
Thesaurierende Klasse AUD E 16. Februar 2024 AUD
Thesaurierende Klasse AUD 12 13. September 2023 AUD
Thesaurierende Klasse CHF A 1. August 2023 CHF
Thesaurierende Klasse CHF | 1. August 2023 CHF
Thesaurierende Klasse CHF 12 13. September 2023 CHF
Thesaurierende Klasse CNY A 1. Februar 2021 CNY
Thesaurierende Klasse CNY 12 13. September 2023 CNY
Thesaurierende Klasse EUR A! 13. Mai 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A (nicht wahrungsgesichert) 22. April 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 30. Juni 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR I (nicht wahrungsgesichert) 12.Juni 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 13. September 2023 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 1. September 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M (nicht wahrungsgesichert) 22. April 2020 EUR
Thesaurierende Klasse GBP A 15. Mai 2020 GBP
Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert) 2. November 2020 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 12 13. September 2023 GBP
Thesaurierende Klasse HKD A' 13. Mai 2020 HKD
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Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse HKD 12 13. September 2023 HKD
Thesaurierende Klasse SGD A' 14. Mai 2020 SGD
Thesaurierende Klasse SGD 12 13. September 2023 SGD
Thesaurierende Klasse USD A' 4. Mai 2020 usD
Thesaurierende Klasse USD E 1. Februar 2023 usD
Thesaurierende Klasse USD | 8. April 2020 usD
Ausschittende Klasse USD | 8. April 2020 usD
Thesaurierende Klasse USD 12 10. Méarz 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD 13 6. November 2020 usD
Thesaurierende Klasse USD I5 7. Mai 2020 usD
Thesaurierende Klasse USD M 2. Juni 2020 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 19. Marz 2021 usD
Thesaurierende Klasse ZAR A' 14. Februar 2023 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR E 10. Februar 2023 ZAR

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Next Generation Mobility

Das Anlageziel des Next Generation Mobility (das , Portfolio”) ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs durch die vorrangige Anlage in ein Portfolio
globaler Beteiligungen zu erzielen, wobei der Schwerpunkt auf Unternehmen liegt, die an der Mobilitat fiir die nachste Generation beteiligt sind oder davon

profitieren.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Aktien, die an anerkannten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden
(hierzu konnen auch Schwellenlander zahlen) und von Unternehmen aller Marktkapitalisierungskategorien und Wirtschaftssektoren emittiert werden. Das
Portfolio kann in Unternehmen jeder Marktkapitalisierung investieren, muss sich aber typischerweise bei Unternehmen engagieren, die zum Zeitpunkt des

Erwerbs dber eine Marktkapitalisierung von mehr als 500 Millionen USD verflgen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschaftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR A' 7. September 2018 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 13. Januar 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR I (nicht wahrungsgesichert) 24. Juni 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M (nicht wahrungsgesichert) 26. Oktober 2018 EUR
Thesaurierende Klasse USD A' 11. September 2018 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 21.Mai 2019 usD
Thesaurierende Klasse USD | 21. August 2018 usD
Ausschiittende Klasse USD | 21. August 2018 usD
Thesaurierende Klasse USD M 21.Mai 2019 usD
Thesaurierende Klasse USD X 23. Januar 2019 usD

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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Next Generation Space Economy

Das Anlageziel des Next Generation Space Economy (das , Portfolio”) ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs durch die vorrangige Anlage in ein Portfolio
globaler Aktienpositionen zu erzielen, die an der Weltraumwirtschaft der ndchsten Generation beteiligt sind oder davon profitieren.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Aktien, die an anerkannten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden
(hierzu konnen auch Schwellenlander zéhlen) und von Unternehmen aller Marktkapitalisierungskategorien und Wirtschaftssektoren emittiert werden. Das
Portfolio kann in Unternehmen jeder Marktkapitalisierung investieren, muss sich aber typischerweise bei Unternehmen engagieren, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs dber eine Marktkapitalisierung von mehr als 500 Millionen USD verflgen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR A (nicht wahrungsgesichert) 30. Oktober 2024 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 13 (nicht wahrungsgesichert) 10. Mai 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M (nicht wahrungsgesichert) 10. Mai 2022 EUR
Thesaurierende Klasse USD A' 30. Oktober 2024 usD
Thesaurierende Klasse USD | 10. Mai 2022 usD

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Short Duration Emerging Market Debt

Das Anlageziel des Short Duration Emerging Market Debt (das , Portfolio”) ist es, einen stabilen Ertrag und eine stabile Rendite zu erzielen, indem er in
eine diversifizierte Auswahl an auf Hartwahrungen lautenden Staats- und Unternehmensanleihen mit kurzer Duration investiert, die in Schwellenldndern
emittiert werden. Als Hartwahrungen im Sinne des Portfolios werden folgende Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und
Schweizer Franken.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit kurzer Duration, die von 6ffentlichen
Emittenten oder Unternehmen emittiert werden, welche ihren Hauptsitz in Schwellenldndern haben oder einen (iberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
in Schwellenldndern ausiiben, und die auf Hartwahrungen lauten. Anleger sollten auch beachten, dass Unternehmen, die direkt oder indirekt zu 100 % in
staatlicher Hand sind, als 6ffentliche Emittenten betrachtet werden. Mit Ausnahme zuldssiger Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
nicht bérsennotiert sind, werden alle Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein
besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen oder Regionen gesetzt.

Anlagen in Wertpapieren, die von Unternehmen mit Sitz in Schwellenldndern sowie von Regierungen und staatlichen Stellen von Schwellenlandern emittiert
werden, kénnen im Vergleich zu Anlagen in héher entwickelten Landern zusatzlichen Risiken unterliegen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschittende Klasse AUD A (Monatlich)' 31. August 2016 AUD
Ausschittende Klasse CAD A (Monatlich)' 6. November 2015 CAD
Thesaurierende Klasse CHF A 6.Juni 2014 CHF
Ausschiittende Klasse CHF A 6.Juni 2014 CHF
Thesaurierende Klasse CHF | 6.Juni 2014 CHF
Ausschiittende Klasse CHF | 13.Juni 2014 CHF
Thesaurierende Klasse CHF 12 20. Februar 2015 CHF
Ausschiittende Klasse CHF 12 18. April 2017 CHF
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Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse CHF 15 31.Marz 2014 CHF
Thesaurierende Klasse CHF P 25. April 2017 CHF
Thesaurierende Klasse EUR A 13.Juni 2014 EUR
Ausschiittende Klasse EUR A 6.Juni 2014 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 6.Juni 2014 EUR
Ausschittende Klasse EUR | 6.Juni 2014 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 23.Juni 2014 EUR
Ausschiittende Klasse EUR 12 30. Méarz 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR I5 14. Mérz 2014 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Ausschiittende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR P 23. Februar 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR U 6.Juni 2018 EUR
Thesaurierende Klasse GBP A' 22. November 2016 GBP
Thesaurierende Klasse GBP | 16. Dezember 2016 GBP
Ausschiittende Klasse GBP | 20. Februar 2018 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 12 30. September 2016 GBP
Ausschiittende Klasse GBP 12 19. Oktober 2017 GBP
Ausschiittende Klasse GBP 15 11. April 2014 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P 13. August 2019 GBP
Thesaurierende Klasse JPY | 23. Februar 2015 JPY
Ausschittende Klasse JPY | 22. September 2014 JPY
Thesaurierende Klasse SEK A 2. Februar 2018 SEK
Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich)" 31. Oktober 2014 SGD
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD A' 6. Dezember 2013 usD
Ausschiittende Klasse USD A 6.Juni 2014 usD
Thesaurierende Klasse USD C1 29. August 2017 usD
Ausschittende Klasse USD C1 29. August 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD | 31. Oktober 2013 usb
Ausschiittende Klasse USD | 2.Juni 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD 12 12. September 2014 usb
Ausschiittende Klasse USD 12 30. Oktober 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD I5 19. Marz 2014 usD
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Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschiittende Klasse USD 15 9. Oktober 2014 usD
Thesaurierende Klasse USD M 24. August 2017 usb
Ausschittende Klasse USD M 29. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD P 10. August 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 1. April 2014 usD

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Short Duration Euro Bond

Das Anlageziel des Short Duration Euro Bond (ehemals: , Ultra Short Term Euro Bond”) (das , Portfolio”) ist es, Uber einen Zeitraum von einem Jahr und
unabhangig vom Marktumfeld eine attraktive Outperformance gegentiber der Euro-Barrendite zu erzielen, indem in eine diversifizierte Mischung aus
kurzfristigen, in Euro denominierten, fest- und variabel verzinslichen Schuldtiteln investiert wird.

Das Portfolio strebt danach, sein Anlageziel durch einen disziplinierten Anlageprozess zu erreichen, der in auf Euro lautende Anleihen tber eine Vielzahl von
Sektoren und Laufzeiten hinweg investiert und dabei eine Kombination aus Top-down- und Bottom-up-Strategien zur Identifizierung einer Vielzahl an
Wertquellen einsetzt. Top-down-Strategien konzentrieren sich auf makrookonomische Aspekte sowie Lander- und Sektoranalysen. Bottom-up-Strategien
bewerten die Eigenschaften einzelner Instrumente oder Emittenten.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse CHF P 30. Mai 2022 CHF
Thesaurierende Klasse CHF U 17. Dezember 2019 CHF
Thesaurierende Klasse EUR A 10. Juni 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 31. Oktober 2018 EUR
Ausschiittende Klasse EUR | 31. Oktober 2018 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 27. Februar 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 6. Februar 2019 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Juli 2021 EUR
Thesaurierende Klasse EUR U 17. Dezember 2019 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z 20. Dezember 2018 EUR
Thesaurierende Klasse USD | 15. September 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 24, Januar 2019 usD

Short Duration High Yield Engagement

Der Short Duration High Yield Engagement (ehemals: , Short Duration High Yield SDG Engagement”) (das , Portfolio”) strebt als Anlageziel einen hohen
laufenden Ertrag durch Anlage in hochverzinslichen Festzinsanlagen mit kurzer Duration an.
Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Hochzinsanleihen mit kurzer Duration, die emittiert werden von:

e Unternehmen in den USA und auBerhalb der USA, die ihren Hauptsitz in den USA haben oder einen iberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in den
USA ausiiben; und

e Regierungen und staatlichen Stellen in den USA, die (iberwiegend auf US-Dollar lauten und an anerkannten Markten notiert oder gehandelt werden.
Es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen gesetzt.
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Dartiber hinaus kann das Portfolio, obwohl es seine Anlagen auf die USA und andere Mitgliedstaaten der Organisation flir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (, OECD") konzentriert, auch in Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern sowie in Wertpapiere von Regierungen von
Schwellenlandern investieren. Dies kann im Vergleich zu Anlagen in héher entwickelten Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken verbunden sein.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschittende Klasse AUD A (Monatlich)' 11.Juni 2013 AUD
Thesaurierende Klasse CHF A 9. Marz 2012 CHF
Thesaurierende Klasse CHF | 20. Dezember 2011 CHF
Ausschittende Klasse CNY A (Monatlich) 1. August 2012 CNY
Thesaurierende Klasse EUR A 20. Dezember 2011 EUR
Ausschiittende Klasse EUR A! 14. Februar 2014 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 20. Dezember 2011 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 5. Dezember 2012 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Ausschiittende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 17. Januar 2012 GBP
Ausschiittende Klasse GBP | 20. Dezember 2011 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 12 5. Dezember 2012 GBP
Ausschtittende Klasse GBP 12 5. Dezember 2012 GBP
Ausschittende Klasse HKD A (Monatlich)" 21. September 2022 HKD
Thesaurierende Klasse JPY | 28.Mérz 2012 JPY
Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich)’ 17. Januar 2014 SGD
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)' 22. Januar 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD A' 20. Dezember 2011 usb
Ausschiittende Klasse USD A 30. November 2012 usD
Thesaurierende Klasse USD C1 2. Oktober 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD | 20. Dezember 2011 usb
Ausschiittende Klasse USD | 9. Januar 2012 usD
Thesaurierende Klasse USD 12 5. Dezember 2012 usb
Ausschiittende Klasse USD 12 5. Dezember 2012 usD
Thesaurierende Klasse USD 14 10. Mai 2023 usb
Thesaurierende Klasse USD 15 8. September 2022 usD
Thesaurierende Klasse USD M 25. August 2017 usD
Ausschiittende Klasse USD M 20. Dezember 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 1. April 2014 usD

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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Das Anlageziel des Strategic Income (das , Portfolio”) ist es, eine mdglichst hohe Gesamtrendite aus einem hohen laufenden Ertrag und langfristigem
Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er opportunistisch in einen diversifizierten Mix aus fest- und variabel verzinslichen Schuldtiteln unter unterschiedlichen
Marktbedingungen investiert.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel, die von US-Unternehmen oder von der US-Regierung und ihren staatlichen
Stellen emittiert werden. Diese Wertpapiere werden an anerkannten Markten notiert oder gehandelt und kénnen von anerkannten Ratingagenturen mit
Investment-Grade oder darunter bewertet werden oder kein Rating aufweisen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Ausschittende Klasse AUD A (Monatlich)' 15. September 2017 AUD
Ausschittende Klasse AUD E (Monatlich) 2. April 2024 AUD
Ausschittende Klasse AUD Z (Monatlich) 1.Juli 2019 AUD
Ausschittende Klasse CNY A (Monatlich)' 31.Mai 2023 CNY
Ausschittende Klasse EUR A (Monatlich)’ 7. August 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A 14. November 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 22. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Ausschittende Klasse GBP A (Monatlich)' 15. September 2017 GBP
Ausschittende Klasse GBP | (Monatlich) 6. Dezember 2023 GBP
Ausschittende Klasse HKD A (Monatlich) 15. September 2017 HKD
Ausschittende Klasse JPY A (Monatlich)' 16. Februar 2024 JPY
Ausschittende Klasse JPY A (Monatlich) (nicht wéhrungsgesichert) 3. September 2024 JPY
Ausschiittende Klasse JPY E (Monatlich) (nicht wahrungsgesichert) 20. August 2024 JPY
Thesaurierende Klasse JPY | 26. April 2013 JPY
Thesaurierende Klasse JPY I (nicht wahrungsgesichert) 26. April 2013 JPY
Ausschittende Klasse JPY | CG 10. August 2015 JPY
Ausschiittende Klasse JPY | 25. Juni 2014 JPY
Thesaurierende Klasse JPY Z 1. April 2022 JPY
Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 SGD
Thesaurierende Klasse SGD A' 15. September 2017 SGD
Ausschittende Klasse SGD | (Monatlich) 4. Juni 2018 SGD
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD A’ 11. Februar 2015 usD
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Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Ausschiittende Klasse USD A 10. August 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 25. August 2017 usD
Ausschittende Klasse USD E (Monatlich) 2. April 2024 usb
Thesaurierende Klasse USD | 26. April 2013 usb
Ausschittende Klasse USD | 10. Dezember 2014 usD
Ausschittende Klasse USD 14 (Monatlich) 24.Juli 2024 usb
Thesaurierende Klasse USD M 18. Februar 2016 usD
Ausschiittende Klasse USD M 25. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 30.Juni 2014 usb
Ausschittende Klasse ZAR A (Monatlich) 11. April 2024 ZAR
Ausschittende Klasse ZAR E (Monatlich) 2. April 2024 ZAR

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Sustainable Asia High Yield

Anlageziel des Sustainable Asia High Yield (das , Portfolio”) ist es, (iber einen Marktzyklus (in der Regel 3 Jahre) den JP Morgan JESG JACI High Yield Index
(Total Return, USD) vor Gebiihren zu Ubertreffen, indem Giberwiegend in Hartwéhrungsanleihen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade investiert
wird, die in asiatischen Landern begeben wurden und den Nachhaltigkeitskriterien gerecht werden.

Anleger sollten beachten, dass die Zielrendite weder tber einen Marktzyklus noch Uber einen Zeitraum von 12 Monaten oder einen beliebigen Zeitraum
garantiert ist und das Kapital des Portfolios einem Risiko unterliegt. Darliber hinaus werden Anleger darauf hingewiesen, dass es innerhalb eines
Marktzyklus erhebliche Zeitrdume geben kann, in denen die Wertentwicklung des Portfolios von der angestrebten Rendite abweicht, und dass das Portfolio
bisweilen negative Renditen verzeichnen kann. Es kann keine Garantie gegeben werden, dass das Portfolio letztendlich sein Anlageziel erreicht.

Das Portfolio wird vorwiegend in Hartwahrungsanleihen ohne Investment Grade und in Geldmarktinstrumente investieren, die von Regierungen oder
staatlichen Stellen aus den Landern Asiens oder von Unternehmen emittiert werden, die ihren Hauptsitz in dieser Region haben oder dort einen
tiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben, und die dem Ziel des Portfolios der Forderung dkologischer und sozialer Merkmale Rechnung tragen.
Als Hartwahrungen im Sinne des Portfolios werden folgende Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer
Franken. Anleger sollten beachten, dass 6ffentliche Emittenten auch Unternehmen sein konnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind.

Mit Ausnahme zuldssiger Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht bérsennotiert sind, werden alle Wertpapiere, in die das Portfolio
investiert, an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen gesetzt.

Bei der Entscheidung Uber die Portfolioanlagen werden der Manager und Sub-Investment-Manager Emittenten bevorzugen, die:

e cine geringe CO2-Emissionsintensitat aufweisen. Das Portfolio strebt eine Reduzierung der CO2-Emissionen von mindestens 30 % gegeniber dem
breiteren Anlageuniversum asiatischer Hochzinsanleihen an, das durch den JPMorgan Asian Credit High Yield Index (der , Index”) reprasentiert wird;
und

o bessere ESG-Praktiken (Umwelt, Soziales und Governance) unter Beweis stellen. Das Portfolio strebt, basierend auf den ESG-Bewertungen eines
etablierten externen Anbieters, eine hdhere ESG-Bewertung als das breitere Universum asiatischer Hochzinsanleihen an, das durch den Index
reprasentiert wird.
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Das Ziel einer geringeren CO2-Emissionsintensitdt soll dazu dienen, die langfristigen Ziele des Pariser Ubereinkommens in Bezug auf die globale Erwarmung
zu erreichen.

Dartiber hinaus wird das Portfolio bedeutende Allokationen in festverzinsliche Wertpapiere mit Umwelt-, Sozial- und Nachhaltigkeitskennzeichnungen
vornehmen und aufgrund dessen je nach Gelegenheiten am Markt ein hoheres Engagement in solchen Wertpapieren als der Index aufweisen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)' 13. Dezember 2021 usb
Thesaurierende Klasse USD A' 13. Dezember 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD | 13. Dezember 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 21. Januar 2022 usD
Ausschiittende Klasse USD Z 22. Marz 2022 usD

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency

Das Anlageziel des Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency (das , Portfolio”) ist es, dber einen Marktzyklus (in der Regel 3 Jahre) die Benchmark
(JPMorgan ESG EMBI Global Diversified Index [Total Return, USD]) vor Gebihren zu tbertreffen, indem vorwiegend in auf Hartwahrungen lautende
Schuldtitel investiert wird, die in Schwellenlandern begeben wurden und den nachhaltigen Anlagekriterien gerecht werden.(wie im Verkaufsprospekt
definiert).

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlichen oder privaten Emittenten in
Schwellenlandern emittiert werden, die auf Hartwahrungen lauten und mit dem Nachhaltigkeitsziel des Portfolios vereinbar sind. Als Hartwahrungen im
Sinne des Portfolios werden folgende Wéhrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken. Anleger sollten auch
beachten, dass offentliche Emittenten auch Unternehmen sein konnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschaftsjahresende aufgefiihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR I3 26. September 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 14 13. April 2023 EUR
Thesaurierende Klasse EUR X 19. Januar 2022 EUR
Thesaurierende Klasse USD | 19. Januar 2022 usb
Thesaurierende Klasse USD 15 27. Januar 2022 usb

Tactical Macro

Das Anlageziel desTactical Macro (das , Portfolio”) ist es, ungeachtet des Marktumfelds positive Ertrage zu erzielen durch die Ermittlung von
Missverhdltnissen bei den Marktpreisen fiir ein breites Spektrum von Anlageklassen, Markten und Regionen im Rahmen ausgepragter Risikosteuerung.

Um dieses Ziel zu erreichen, werden wesentliche Aspekte des makrodkonomischen Umfelds ermittelt, um auf der Grundlage der Analysen wesentlicher
Aspekte des makrodkonomischen Umfelds, die zur Auswahl von Anlagen herangezogen werden, ein Universum von Investmentthesen zu entwickeln.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR 15 22. Januar 2024 EUR
Thesaurierende Klasse USD | 30. Juni 2023 usD
Thesaurierende Klasse USD 15 30. Juni 2023 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 30. Juni 2023 usb
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Das Anlageziel des Uncorrelated Strategies (das ,, Portfolio”) ist es, aus einem diversifizierten Portfolio unkorrelierter Anlagestrategien Kapitalzuwachs zu

erzielen, wobei der Schwerpunkt auf der absoluten Rendite liegt.

Um sein Ziel zu erreichen, verteilt das Portfolio seine Vermdgenswerte auf absolut diskretionare Anlageberater, die verschiedene Anlagestrategien

anwenden und weltweit ohne Schwerpunkt auf bestimmte Branchen investieren.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse
Thesaurierende Klasse CHF |
Thesaurierende Klasse EUR A
Thesaurierende Klasse EUR |
Thesaurierende Klasse EUR 12
Thesaurierende Klasse EUR M
Thesaurierende Klasse EUR P
Thesaurierende Klasse GBP |
Thesaurierende Klasse GBP I2
Ausschiittende Klasse GBP 12
Thesaurierende Klasse GBP 15
Thesaurierende Klasse GBP P
Thesaurierende Klasse GBP Z
Thesaurierende Klasse JPY |
Thesaurierende Klasse SGD A
Thesaurierende Klasse USD A
Thesaurierende Klasse USD C1
Thesaurierende Klasse USD |
Thesaurierende Klasse USD 12
Thesaurierende Klasse USD 15
Thesaurierende Klasse USD M
Thesaurierende Klasse USD P
Thesaurierende Klasse USD Z

US Equity

Auflegungsdatum der Anteilklasse

13.Mdrz 2018

20. August 2018
6. Marz 2018

6. Juli 2017

15. September 2017
5.Juli 2022

30. Juni 2017

6. Juli 2017

30. August 2022
31. Mai 2017

2. Oktober 2018
29. Juni 2017

1. April 2022

21. Dezember 2022
26. Januar 2018

6. Marz 2018

31. Mai 2017

6. Juli 2017

31. Mai 2017

9. August 2017

12. Dezember 2018
8. September 2017

Das Anlageziel des US Equity (das ,, Portfolio”) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Wéhrung
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
JPY
SGD
usD
usD
usb
usD
usD
usD
usD
usb

Um sein Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio hauptsachlich in Long-Positionen in Dividendenpapiere und equity-linked (eigenkapitalbezogene)
Wertpapiere, die an anerkannten Markten in den USA notiert sind oder gehandelt werden. Das Portfolio kann auch, allerdings in geringerem Umfang,
Long- Positionen in Aktien und eigenkapitalbezogenen Wertpapieren eingehen, die an anerkannten Méarkten in Landern notiert sind oder gehandelt

werden, welche im MSCI All Country World Index vertreten sind (hierzu kénnen auch Schwellenlander zaéhlen).
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Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschaftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR I (nicht wahrungsgesichert) 15.Juli 2024 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 17. Juni 2024 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 (nicht wahrungsgesichert) 17. Juni 2024 EUR
Ausschiittende Klasse EUR I5 (nicht wéahrungsgesichert) 17. Juni 2024 EUR
Thesaurierende Klasse EUR X (nicht wéhrungsgesichert) 5. Marz 2024 EUR
Ausschittende Klasse GBP I5 (nicht wahrungsgesichert) 17. Juni 2024 GBP
Thesaurierende Klasse GBP X (nicht wahrungsgesichert) 5. Marz 2024 GBP
Thesaurierende Klasse JPY I3 1. Marz 2022 JPY
Thesaurierende Klasse USD A 27. Marz 2020 usD
Thesaurierende Klasse USD | 18. Dezember 2015 usD
Ausschiittende Klasse USD | 18. Dezember 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD I5 26. Februar 2024 usD
Ausschiittende Klasse USD 15 17.Juni 2024 usD
Thesaurierende Klasse USD M 9. Februar 2022 usD
Thesaurierende Klasse USD X 5. Marz 2024 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 25. September 2024 usD

US Equity Premium

Das Anlageziel des US Equity Premium (ehemals: , US Equity Index PutWrite") (das , Portfolio”) ist die Erzielung von langfristigem Kapitalzuwachs und
Ertragen.

Das Portfolio strebt sein Ziel vorwiegend mittels einer Strategie an, bei der besicherte Verkaufsoptionen auf globale Aktienindizes und bérsengehandelte
Fonds (,ETFs") verkauft werden, die ein Engagement an US-Aktienindizes wie dem S&P 500 und Russell 2000 bieten. Die Verkaufsoptionen werden an an

anerkannten Markten gehandelt.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse

Thesaurierende Klasse EUR |

Ausschittende Klasse EUR 13

Thesaurierende Klasse EUR 14

Ausschiittende Klasse EUR 14

Thesaurierende Klasse EUR M

Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert)

Thesaurierende Klasse GBP I3

Ausschiittende Klasse GBP I3

Ausschittende Klasse GBP I3 (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse GBP 14 (nicht wahrungsgesichert)
Ausschiittende Klasse GBP 14

Ausschiittende Klasse GBP P (nicht wahrungsgesichert)
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Auflegungsdatum der Anteilklasse

13. Februar 2017
3. Dezember 2021
28. April 2017

15. Dezember 2023
13. Februar 2017
2. Marz 2017

11. Mai 2021

3. Dezember 2021
21. Juni 2023

25. Oktober 2017
29. November 2023
25. August 2021

Wéhrung
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
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Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse GBP X (nicht wahrungsgesichert) 26. Februar 2024 GBP
Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich) 15. August 2017 SGD
Thesaurierende Klasse USD A 23. Januar 2017 usD
Ausschittende Klasse USD | (Monatlich) 18. Mai 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD | 30. Dezember 2016 usD
Ausschittende Klasse USD 13 3. Dezember 2021 usD
Thesaurierende Klasse USD 14 28. April 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD M 13. Februar 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 10. Februar 2017 usD

US Large Cap Value
Das Anlageziel des US Large Cap Value (das , Portfolio”) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Das Portfolio wird vorwiegend in Dividendenpapiere von Unternehmen mit groBer Marktkapitalisierung (Large Caps) investieren, die ihren Hauptsitz in den
USA haben oder den iiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort ausiiben und an anerkannten Markten in den USA notiert sind oder gehandelt
werden. Die Anlagen des Portfolios in Unternehmen mit groBer Marktkapitalisierung beschranken sich nicht auf bestimmte Sektoren oder Branchen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschaftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR A' 19. Oktober 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A (nicht wahrungsgesichert) 21.Juni 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 30. Méarz 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | (nicht wahrungsgesichert) 19. April 2022 EUR
Ausschiittende Klasse EUR 14 (nicht wahrungsgesichert) 22.Marz 2022 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 (nicht wahrungsgesichert) 27. Januar 2022 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 22. November 2022 GBP
Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert) 22. November 2022 GBP
Ausschiittende Klasse GBP | 22. November 2022 GBP
Ausschiittende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert) 22. November 2022 GBP
Ausschittende Klasse GBP 14 (nicht wahrungsgesichert) 14. Marz 2022 GBP
Thesaurierende Klasse GBP P (nicht wahrungsgesichert) 8.Juni 2022 GBP
Ausschiittende Klasse GBP P 21. Oktober 2022 GBP
Thesaurierende Klasse GBP Y (nicht wahrungsgesichert) 24. Mai 2022 GBP
Ausschiittende Klasse GBP Y (nicht wahrungsgesichert) 30. August 2022 GBP
Thesaurierende Klasse USD A' 24.Marz 2022 usD
Thesaurierende Klasse USD | 20. Dezember 2021 usD
Ausschiittende Klasse USD 14 21. Mérz 2022 usD
Thesaurierende Klasse USD I5 11. Februar 2022 usD
Thesaurierende Klasse USD M 25. Marz 2022 usD
Thesaurierende Klasse USD Y 8. August 2023 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 23. Mai 2022 usD

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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US Long Short Equity
Das Anlageziel des US Long Short Equity (das , Portfolio”) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Sekunddres Ziel ist der Kapitalerhalt.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird das Portfolio Long- und synthetische Short-Positionen in Aktien und eigenkapitalbezogenen Wertpapieren, u. a. auch in
bérsennotierten Fonds (,,ETFs”), die an Aktienmérkten in den USA notiert sind oder gehandelt werden, eingehen. Das Portfolio kann auch, allerdings in
geringerem Umfang, Long- und synthetische Short-Positionen in Aktien, eigenkapitalbezogenen Wertpapieren und ETFs eingehen, die an anerkannten
Markten in Landern notiert sind oder gehandelt werden, welche im MSCI All Country World Index vertreten sind (hierzu kénnen auch Schwellenldnder
zahlen). Die Anlagen schlieBen generell Unternehmen aller Branchen mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 250 Mio. USD zum Zeitpunkt der
Erstanlage ein.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschaftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR A 6.Juli 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 1. Dezember 2014 EUR
Thesaurierende Klasse EUR I3 13. Mai 2020 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 13 (nicht wahrungsgesichert) 20. Juni 2024 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 4. Dezember 2015 EUR
Ausschiittende Klasse GBP 13 8. September 2020 GBP
Thesaurierende Klasse SGD A1 31. Oktober 2014 SGD
Thesaurierende Klasse USD A (PF) 10. Juni 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD A 24. Februar 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD A1 3. April 2014 usD
Ausschiittende Klasse USD | (PF) 13. Mérz 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD | 28. Februar 2014 usD
Thesaurierende Klasse USD 13 13. Mai 2020 usD
Thesaurierende Klasse USD M 9. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD U 6. Marz 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 15. Mai 2014 usD

US Multi Cap Opportunities

Das Anlageziel des US Multi Cap Opportunities (das ,, Portfolio”) ist es, Kapitalzuwachs durch Auswahl von Anlagen auf Basis von systematischem,
sequenziellem Research zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen, wird Neuberger Berman Investment Advisers LLC (der , Sub-Investment-Manager”) durch
systematisches, sequenzielles Research potenzielle Anlagen identifizieren. Die Auswahl der Anlagen ist das Ergebnis sowohl quantitativer als auch
qualitativer Analysen im Bestreben, Unternehmen zu ermitteln, die das Potenzial fir Wertsteigerungen haben. Dieses Potenzial kann auf vielerlei Weise
realisiert werden, unter anderem durch: Generierung freier Cashflows, Produkt- oder Verfahrensverbesserungen, Margensteigerung und ein verbessertes
Kapitalstrukturmanagement.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse AUD E 2.Juli2014 AUD
Thesaurierende Klasse AUD T 19. Dezember 2016 AUD
Thesaurierende Klasse EUR | (nicht wahrungsgesichert) 12. Dezember 2024 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 13 21.Marz 2013 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EURT A 28. Juni 2012 EUR
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Name der Anteilklasse
Thesaurierende Klasse EURT |
Ausschiittende Klasse GBP I3
Ausschittende Klasse GBP I3 (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse GBP P (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse SGD A’
Thesaurierende Klasse USD B
Thesaurierende Klasse USD C1
Thesaurierende Klasse USD E
Thesaurierende Klasse USD 12
Thesaurierende Klasse USD I3
Thesaurierende Klasse USD M
Thesaurierende Klasse USD T
Thesaurierende Klasse USD U
Thesaurierende Klasse USD Z
Thesaurierende Klasse USD1 A
Thesaurierende Klasse USD1 |
Ausschiittende Klasse USD1 |
Thesaurierende Klasse ZAR B
Thesaurierende Klasse ZAR E
Thesaurierende Klasse ZAR T

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

US Real Estate Securities

Auflegungsdatum der Anteilklasse
28. Juni 2012

20. Juni 2024

6. November 2017
30. August 2024
16. Juli 2013

22. November 2013
13. Oktober 2017
2.Juli 2014

24. Mai 2023

29. April 2013

18. Februar 2016
22. November 2013
22. Januar 2013

2. Mai 2014

29. Juni 2012

28. Juni 2012

29. Juni 2012

13. Januar 2014
2.Juli 2014

13. Januar 2014
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Wahrung
EUR
GBP
GBP
GBP
SGD
usb
usb
usb
usD
usD
usb
usb
usb
usD
usb
usb
usb
ZAR
ZAR
ZAR

Das Anlageziel des US Real Estate Securities (das , Portfolio”) ist die Erzielung einer Gesamtrendite (Total Return) insbesondere durch Kapitalzuwachs sowie
aus laufenden Ertragen durch Anlagen in Immobilienwertpapieren. Um dieses Ziel zu erreichen, legt das Portfolio grundsatzlich in ein konzentriertes
Portfolio von Wertpapieren (einschlieBlich Wandelanleihen) an, die von Immobilienaktiengesellschaften (Real Estate Investment Trusts (,, REITs"))
ausgegeben werden. Hierbei ist zu beachten, dass das Portfolio nicht direkt Immobilien erwirbt.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse

Ausschittende Klasse AUD A (Monatlich)'
Ausschittende Klasse AUD B (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD B
Ausschiittende Klasse AUD E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD E
Ausschttende Klasse AUD T (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD T
Thesaurierende Klasse CHF A
Thesaurierende Klasse EUR A'
Thesaurierende Klasse EUR |

Auflegungsdatum der Anteilklasse
8. August 2016
16. August 2016
19. August 2015
16. August 2016
2.Juli 2014

13. Oktober 2015
16.Juli 2013

11. Oktober 2012
1. Februar 2006
1. Februar 2006

Wéhrung
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
CHF
EUR
EUR
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Name der Anteilklasse

Thesaurierende Klasse EUR M
Ausschiittende Klasse HKD A (Monatlich)'
Thesaurierende Klasse SGD A'
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich)!
Thesaurierende Klasse USD A'
Ausschiittende Klasse USD A’
Ausschiittende Klasse USD B (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD B
Thesaurierende Klasse USD C1
Ausschittende Klasse USD E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD E
Ausschiittende Klasse USD | (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD |
Ausschtittende Klasse USD |
Thesaurierende Klasse USD 12
Thesaurierende Klasse USD M
Ausschiittende Klasse USD T (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD T
Thesaurierende Klasse USD Z
Ausschittende Klasse ZAR B (Monatlich)
Thesaurierende Klasse ZAR B
Ausschiittende Klasse ZAR E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse ZAR E
Ausschittende Klasse ZAR T (Monatlich)
Thesaurierende Klasse ZAR T

1Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

US Small Cap

Das Anlageziel des US Small Cap (das , Portfolio”) ist das Erzielen von Kapitalzuwachs durch Auswahl von Anlagen mittels Analyse von

Auflegungsdatum der Anteilklasse
29. Januar 2016
28.Juli 2016

28. Mai 2013

18. November 2015
1. Februar 2006
21.Mérz 2012

15. August 2016
16. Juli 2013

31. August 2017
15. August 2016
2.Juli2014

19. November 2019
1. Februar 2006

14. Februar 2013

5. Dezember 2012
18. Februar 2016
31. Dezember 2015
16. Juli 2013

10. Februar 2015
16. August 2016
13. Mérz 2015

16. August 2016
2.Juli 2014

11. Juni 2013
26.Juli 2013

Waéhrung
EUR
HKD
SGD
usb
usD
usb
usb
usb
usD
usD
usb
usb
usb
usD
usb
usb
usb
usb
usD
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

Unternehmenskennzahlen und makrodkonomischen Faktoren. Um dieses Ziel zu erreichen, wird das Portfolio vorwiegend in Dividendenpapiere von

Unternehmen mit kleiner Marktkapitalisierung investieren, die ihren Hauptsitz in den USA haben oder den tiberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstétigkeit in

den USA ausliben und an anerkannten Méarkten notiert sind oder gehandelt werden.

Das Portfolio ist bestrebt, unterbewertete Unternehmen zu ermitteln, deren aktueller Marktanteil und Bilanzstatus stark sind und deren finanzielle Starke

groBtenteils auf etablierten Geschaftsbereichen und nicht auf projiziertem Wachstum beruht.
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US Small Cap (Fortsetzung)

Zu den Faktoren bei der Ermittlung dieser Unternehmen gehéren:

o Uberdurchschnittliche Ertrage;
e cine etablierte Marktnische;

Solide zukinftige Geschaftsaussichten

Umstande, die neuen Wettbewerbern den Einstieg in den Markt erschweren;
die Fahigkeit, ihr eigenes Wachstum zu finanzieren, und

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschéftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse

Thesaurierende Klasse AUD B

Thesaurierende Klasse AUD E

Thesaurierende Klasse AUD T

Thesaurierende Klasse EUR A'

Thesaurierende Klasse EUR A (nicht wahrungsgesichert)'
Thesaurierende Klasse EUR |

Thesaurierende Klasse EUR | (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse EUR 12 (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse EUR 14 (nicht wahrungsgesichert)
Thesaurierende Klasse EUR M

Thesaurierende Klasse EUR Z

Thesaurierende Klasse GBP P (nicht wahrungsgesichert)
Ausschiittende Klasse JPY |

Thesaurierende Klasse USD A’

Ausschiittende Klasse USD A

Thesaurierende Klasse USD B

Thesaurierende Klasse USD E

Thesaurierende Klasse USD |

Ausschiittende Klasse USD |

Thesaurierende Klasse USD 13

Thesaurierende Klasse USD M

Thesaurierende Klasse USD T

Thesaurierende Klasse USD Z

Thesaurierende Klasse ZAR E

Thesaurierende Klasse ZAR T

'Zum 6ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Auflegungsdatum der Anteilklasse
25. Oktober 2019
2.uli 2014

19. Dezember 2016
28.Juni 2016

18. September 2020
6. August 2013

16. Oktober 2017
24. Januar 2019

5. Mai 2022

4. Februar 2016
31.Méarz 2016

16. Oktober 2024
29.Juli 2011

5. Juli 2011

28. November 2016
16.Juli 2013

2.uli 2014

1. Juli 2011

10. Dezember 2013
30.Juli 2018

18. Februar 2016
16.Juli 2013

30. August 2016

8. August 2017

19. Dezember 2016

Wahrung
AUD
AUD
AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
JPY
usb
usD
usb
usD
usb
usb
usD
usb
usD
usb
ZAR
ZAR
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US Small Cap Intrinsic Value
Das Anlageziel des US Small Cap Intrinsic Value (das , Portfolio”) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Um sein Ziel zu erreichen, wird das Portfolio vorwiegend in Dividendenpapiere von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung (Small Caps) investieren,
die ihren Hauptsitz in den USA haben oder den iiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in den USA austiben und an anerkannten Markten in den USA
notiert sind oder gehandelt werden. Die Anlagen des Portfolios in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung beschranken sich nicht auf bestimmte
Sektoren oder Branchen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Portfolios zum Geschaftsjahresende aufgeftihrt:

Name der Anteilklasse Auflequngsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR 13 5. Februar 2024 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert) 9. Marz 2021 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 12 (nicht wahrungsgesichert) 22. Oktober 2021 GBP
Thesaurierende Klasse JPY I3 (nicht wahrungsgesichert) 29. August 2023 JPY
Thesaurierende Klasse USD A 4. Februar 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD | 30. April 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD 12 16. Marz 2022 usD
Thesaurierende Klasse USD I3 11. November 2024 usD
Thesaurierende Klasse USD M 27.Mai 2016 usD
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Die Direktoren legen hiermit ihren Jahresbericht und den gepriften Jahresabschluss der Neuberger Berman Investment Funds plc (der , Fonds”) fiir das
Geschaftsjahr zum Freitag, 31. Dezember 2024 sowie Vergleichszahlen fir das Geschéftsjahr zum Donnerstag, 31. Dezember 2023 vor.

Aufgaben der Direktoren

Die Direktoren sind verantwortlich fiir die Erstellung des Jahresberichts und des Jahresabschlusses gemaB geltendem irischen Recht und den in Irland
allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsatzen, einschlieBlich der Financial Reporting Standards (, FRS") 102: , The financial reporting standard
applicable in the UK and Republic of Ireland”, herausgegeben von Financial Reporting Council und veréffentlicht von den Chartered Accountants Ireland.

GemaB irischem Recht diirfen die Direktoren den Abschluss nur genehmigen, wenn sie sich vergewissert haben, dass dieser ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild von den Aktiva, Passiva und von der Geschaftslage des Fonds am Ende des Geschaftsjahrs sowie von der Ertragslage des
Fonds fiir das Geschéftsjahr vermittelt.

Bei der Erstellung dieses Abschlusses miissen die Direktoren:

e geeignete Bilanzierungsverfahren auswahlen und diese konsequent anwenden;

e Beurteilungen und Schatzungen mit angemessener Sorgfalt und Vorsicht vornehmen;

o feststellen, ob der Abschluss geméB den anwendbaren Bilanzierungsgrundsatzen aufgestellt wurde, und die angewandten Grundsatze nennen sowie
wesentliche Abweichungen von diesen Grundsatzen offenlegen und in den Anmerkungen zum Jahresabschluss erlautern; und

e den Jahresabschluss nach dem Grundsatz der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit des Fonds aufstellen, soweit dieser angenommenen Fortfiihrung
nichts entgegensteht.

Die Direktoren sind verantwortlich fiir eine angemessene Buchfiihrung, die es in hinreichendem MaBe ermdglicht:

e  die Transaktionen des Fonds korrekt zu erfassen und zu erlautern;

e die Aktiva und Passiva sowie die Finanz- und Ertragslage des Fonds jederzeit mit angemessener Genauigkeit zu ermitteln; und

e sicherzustellen, dass der Jahresabschluss dem Financial Reporting Standard (,FRS") 102: , Der im Vereinigten Konigreich und der Republik Irland
anzuwendende Finanzberichterstattungsstandard”, den Vorschriften der Européischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils giiltigen Fassung (die , OGAW-Vorschriften”), den im Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden
Fassung) und den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2015 (die , OGAW-Vorschriften der Zentralbank ") entspricht, und diesen Jahresabschluss zu priifen.

Die Direktoren sind auch fiir die Sicherung der Vermégenswerte des Fonds verantwortlich und somit auch fiir die Ergreifung angemessener MaBnahmen zur
Vermeidung und Aufdeckung von Betrugsfallen und anderen UnregelmaBigkeiten.

GemaB den OGAW-Vorschriften sind die Direktoren verpflichtet, die Vermdgenswerte des Fonds bei einer Verwahrstelle in Verwahrung zu geben. In
Erfillung dieser Pflicht hat der Fonds die Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited (die , Verwahrstelle”) mit der Verwahrung der
Vermdgenswerte des Fonds beauftragt.

Erklarung zu maBgeblichen Priifungsinformationen

Die zum Datum dieses Berichts im Amt befindlichen Direktoren bestatigen, dass:

e soweit ihm/ihr bekannt, keine priifungsrelevanten Informationen vorliegen, von denen der Wirtschaftsprifer des Fonds keine Kenntnis hat; und

e er/sie alle Schritte ergriffen hat, die er/sie als Direktor ergreifen musste, um Kenntnisse von allen maBgeblichen Priifinformationen zu erhalten und
sicherzustellen, dass der Wirtschaftspriifer des Fonds diese Informationen kennt.

Entsprechenserklarung der Direktoren

Der Fonds verfolgt den Grundsatz, seine jeweiligen Verpflichtungen (wie im Companies Act von 2014 (in seiner geltenden Fassung) definiert) zu erflllen.
Wie gemaB Section 225(2) des Companies Act von 2014 (in seiner geltenden Fassung) gefordert, bestdtigen die Direktoren, dass sie dafiir Sorge tragen
miissen, dass der Fonds seine jeweiligen Verpflichtungen erfiillt. Die Direktoren haben eine Entsprechenserklarung gemaB Definition in Section 225(3)(a)
des Companies Act von 2014 (in seiner geltenden Fassung) sowie eine Compliance-Richtlinie aufgesetzt, die sich auf die Vorkehrungen und Strukturen
bezieht, die vorhanden sind und nach Auffassung der Direktoren fiir die Sicherstellung konzipiert sind, dass der Fonds seine Verpflichtungen im
Wesentlichen erfullt. Bei der Erfiillung ihrer Aufgaben nach Section 225 vertrauten die Direktoren unter anderem auf von Dritten erbrachten
Dienstleistungen, Beratungsleistungen und/oder Erklarungen, von denen die Direktoren (iberzeugt sind, dass sie tiber die erforderlichen Kenntnisse und
Erfahrung verfiigen, um sicherzustellen, dass der Fonds seine Verpflichtungen im Wesentlichen erfillt.
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Geschaftsbiicher

Die Direktoren sind gemaR Section 281 des Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden Fassung) fir eine ordnungsgemaBe Buchfiihrung verantwortlich.
Um dies zu erreichen, haben die Direktoren ein Dienstleistungsunternehmen, Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited, zur
Verwaltungsstelle ernannt (die , Verwaltungsstelle”). Die Blicher des Fonds werden am Sitz der Verwaltungsstelle, 30 Herbert Street, Dublin 2, gefiihrt.

Hauptgeschaftstatigkeit und Uberblick iiber das Geschaft

Der Fonds ist ein Investmentfonds mit variablem Kapital, der am 11. Dezember 2000 als Aktiengesellschaft in Irland gegriindet wurde. Der Fonds wurde
von der Zentralbank als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren geméB den OGAW-Vorschriften genehmigt. Das Ziel des Fonds ist die
gemeinsame Anlage von auf dem Kapitalmarkt aufgebrachten Geldern in Wertpapieren und anderen liquiden finanziellen Vermdgenswerten nach dem
Grundsatz der Risikostreuung gemaB den OGAW-Vorschriften.

Der Fonds ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Portfolios organisiert, in denen die Direktoren jeweils mit der vorherigen
Genehmigung der Zentralbank verschiedene Serien von Anteilen auflegen kénnen, die gesonderte Portfolios bilden. Die Vermdgenswerte jedes Portfolios
werden in Einklang mit den fiir das jeweilige Portfolio geltenden, im Abschnitt , Allgemeine Informationen” in diesem Jahresabschluss beschriebenen
Anlagezielen angelegt. Jedes Portfolio trégt seine eigenen Verbindlichkeiten, und weder der Fonds noch die vom Fonds ernannten Dienstleistungsanbieter
noch die Direktoren, Konkursverwalter, Prifer oder Liquidatoren noch eine sonstige Person erhalten Zugriff auf die Vermégenswerte eines Portfolios zur
Begleichung von Verbindlichkeiten eines anderen Portfolios.

Am 31. Dezember 2024 bestanden flinfzig Portfolios, die im Abschnitt Allgemeine Informationen dieses Jahresberichts aufgefihrt sind.
Ergebnisse fiir das Geschéftsjahr sowie Aktiva, Passiva und Geschaftslage zum 31. Dezember 2024

Ein detaillierter Jahresriickblick und ein Riickblick auf die Faktoren, die im abgelaufenen Jahr zur Performance beigetragen haben, sind in den Berichten des
Investment-Managers enthalten. Details zu den Aktiva, Passiva und der Geschéftslage des Fonds und den Ergebnissen fir das Geschaftsjahr zum 31.
Dezember 2024 sind in der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung fir jedes Portfolio enthalten.

Direktoren

Die Namen und Nationalitaten der Personen, die zu irgendeinem Zeitpunkt im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2024 als Direktoren fungierten, sind
nachstehend aufgefiihrt:

Grainne Alexander** Irin
Michelle Green* Britin
Naomi Daly*** Irin
Alex Duncan* (bis zum 26. November 2024) Brite
Mary Brady* (ernannt zum 3. Februar 2025) Irin

*Nicht geschaftsfiihrender Direktor
**Unabhangiger, nicht geschéftsfiihrender Direktor
***Unabhangiger, nicht geschaftsfiihrender Direktor und Vorsitzender

Beteiligungen der Direktoren und des Secretary des Fonds

Zum 31. Dezember 2024 ist Michelle Green Direktorin des Fonds und ebenfalls Direktorin und Angestellte der Neuberger Berman Europe Limited (, NBEL"),
des Sub-Investment-Managers und der Vertriebsstelle des Fonds. Mary Brady wurde am 3. Februar 2025 zur Direktorin des Fonds ernannt. Grainne
Alexander und Mary Brady sind ebenfalls Direktorinnen von NBAMIL.

Weder die Direktoren noch der Secretary des Fonds noch deren Familienangehérige halten oder hielten am 31. Dezember 2024 oder wahrend des
Geschaftsjahres ein wirtschaftliches Eigentum am Fonds. (2023: null).

Transaktionen unter Beteiligung von Direktoren

Im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 gab es zu keinem Zeitpunkt Vertrdge oder Vereinbarungen von Bedeutung mit Bezug zum Geschaft des Fonds, an
denen Direktoren oder der Secretary des Fonds im Sinne der Definition des Companies Act 2014 (in ihrer geltenden Fassung) beteiligt gewesen waren, mit
Ausnahme der in Anmerkung 10 dieses Jahresabschlusses offengelegten.

Verbundene Personen

In Ubereinstimmung mit der OGAW-Vorschrift 43((1) der Zentralbank muss eine Transaktion, die vom Manager, von der Verwahrstelle, vom Anlageberater
und/oder einem mit diesen Rechtstragern verbundenem Unternehmen oder einer verbundenen Firmengruppe (, verbundene Personen”) mit dem Fonds
durchgefiihrt wird, zu normalen Marktbedingungen ausgehandelt werden. Diese Transaktionen miissen im besten Interesse der Anteilinhaber des Fonds
sein.
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Transaktionen unter Beteiligung von Direktoren (Fortsetzung)

Die Direktoren des Fonds haben sich vergewissert, dass (i) (durch schriftliche Verfahrensanweisungen dokumentierte) Vorkehrungen getroffen wurden, mit
denen sichergestellt wird, dass die oben beschriebenen Pflichten bei allen Transaktionen mit verbundenen Parteien erfullt werden; und dass (ii) bei
Transaktionen mit verbundenen Parteien, die im Berichtszeitraum getatigt wurden, diese Pflichten erfillt wurden.

Politische Spenden
Im zum 31. Dezember 2024 endenden Jahr wurden keine politischen Spenden geleistet (2023: null).
Risikomanagementziele und -strategien

Jedes Portfolio ist gemaR den Anlagezielen und der Anlagepolitik fiir das Portfolio, die im Verkaufsprospekt im Detail beschrieben sind, investiert. Eine
Anlage in den einzelnen Portfolios birgt gewisse Risiken, und insbesondere diejenigen, auf die in Anmerkung 12 der Anmerkungen zum Jahresabschluss
Bezug genommen wird.

Ausschiittungen und Einbehaltung

Die im Geschéftsjahr festgesetzten und ausgeschiitteten Dividenden werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als Finanzierungskosten ausgewiesen.
Zukiinftige Entwicklungen

Der Fonds wird sein im Bericht der Direktoren detailliert beschriebenes Anlageziel weiter verfolgen.

Sonstige Sachverhalte

Im Verlauf von 2024 und 2025 unterlagen die Finanzmarktbedingungen, die sich auf den Fonds auswirkten, weiterhin erheblichen Fluktuationen der
Marktvolatilitdt, insbesondere der Zinsen, der Wechselkurse, der Aktienkurse, der Rohstoffpreise, der Credit Spreads, der impliziten Volatilitadten und der
Korrelationen zwischen Vermégenswerten. Wohlgemerkt zeichnete sich das Jahr 2024 durch eine beispiellose Zahl von Parlamentswahlen in Industrie- und
Schwellenldndern aus, was rund um diese Ereignisse und ihre Ergebnisse kurzfristig zusatzliche Volatilitat ausgelost haben konnte. Im bisherigen
Jahresverlauf waren 2025 rasante Marktbewegungen in Bezug auf Aktienmarkte und Anleiherenditen zu verzeichnen, die auf die von der US-Regierung
initiierten Handelskriege und Zélle zuriickzufiihren waren. Der Fonds Uberwacht die Marktbedingungen und potenzielle, damit verbundene Auswirkungen
weiter aktiv. Die Politik der neuen US-Regierung in Bezug auf den Nahen Osten, die Ukraine/Russland und Zélle kann sich im weiteren Verlauf des Jahres
2025 weiter auf Rohstoffe, Aktienkurse und Marktvolatilitdt auswirken. AuBerdem verfolgen wir auch aufmerksam Abweichungen bei der Geldpolitik
zwischen den groBen Wahrungsblécken, da diese fiir die Anleihekurse und die Wechselkurse von Bedeutung sind. Das direkte Engagement des Fonds in
Aktivitaten in Israel und in Russland/der Ukraine ist und bleibt unwesentlich.

Priifungsausschuss

Der Fonds hat einen Prifungsausschuss gegriindet. Grainne Alexander, Naomi Daly und Mary Brady sind Direktorinnen des Fonds und gehdren dem
Prifungsausschuss an. Bis zum 26. November 2024 gehérte Alex Duncan dem Priifungsausschuss an. Zudem wurde am 17. August 2023 John M.
McGovern, Angestellter der Neuberger Berman LLC, in den Priifungsausschuss berufen.

Wichtige Ereignisse wahrend des Geschéaftsjahres

Wesentliche Ereignisse wahrend des Geschaftsjahres sind in Anmerkung 21 dieses Jahresabschlusses aufgeftihrt.
Wesentliche Ereignisse seit dem Ende des Geschéftsjahres

Wesentliche Ereignisse seit dem Ende des Geschaftsjahres sind in Anmerkung 22 dieses Jahresabschlusses aufgefiihrt.
Unabhangige Wirtschaftspriifer

Die Direktoren haben die unabhdngigen Wirtschaftspriifer, Ernst & Young, Chartered Accountants, im Jahr 2000 zur Priifung des Abschlusses fir das
Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2001 und darauf folgende Rechnungsperioden bestellt.

Die unabhéngigen Wirtschaftsprifer haben ihre Bereitschaft bekundet, auch weiterhin gemaB Section 383(2) des Companies Act von 2014 (in ihrer
geltenden Fassung) im Amt zu bleiben.

Corporate Governance

Der Fonds unterliegt den irischen Gesetzen in Gestalt des Companies Act von 2014 (in seiner geltenden Fassung) sowie den OGAW-Vorschriften. Der Fonds
wendet neben den oben beschriebenen keine zusatzlichen Anforderungen an. Alle vom Fonds beauftragten Dienstleister unterliegen ihren eigenen
Anforderungen an die Unternehmensfiihrung (Corporate Governance).
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Corporate Governance (Fortsetzung)

Prozess der Finanzberichterstattung — Beschreibung der wichtigsten Merkmale

Die Direktoren sind verantwortlich fiir die Einrichtung und Umsetzung geeigneter interner Kontroll- und Risikomanagementsysteme fiir den Fonds in Bezug
auf den Prozess der Finanzberichterstattung. Solche Systeme dienen nicht dazu, das Risiko, dass der Fonds seine Finanzberichterstattungsziele nicht
erreicht, zu eliminieren, sondern vielmehr dazu, dieses Risiko zu verwalten, und sie kénnen nur eine angemessene, jedoch keine absolute Absicherung
gegen wesentliche Falschdarstellungen oder Verluste bieten.

Die Direktoren haben Prozesse fiir die internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme eingerichtet, um die effektive Uberwachung des Prozesses der
Finanzberichterstattung sicherzustellen. Hierfir wurde unter anderem die Verwaltungsstelle mit der Fiihrung der Biicher der Gesellschaft unabhangig vom
Manager und der Verwahrstelle beauftragt. Die Verwaltungsstelle ist gemaB den Bestimmungen des Verwaltungsvertrages verpflichtet, fiir den Fonds
ordnungsgeméaBe Biicher und Aufzeichnungen zu flihren. Hierzu nimmt die Verwaltungsstelle regelmaBige Abstimmungen ihrer Aufzeichnungen mit denen
der Verwahrstelle vor. Die Verwaltungsstelle ist ferner vertraglich verpflichtet, einen den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Jahresbericht und
Jahresabschluss sowie einen Halbjahresbericht und einen ungepriiften verkirzten Halbjahresabschluss zur Priifung und Genehmigung durch die Direktoren
zu erstellen.

Die Direktoren evaluieren und erdrtern nach Bedarf wesentliche Fragen der Rechnungslegung und Berichterstattung. Von Zeit zu Zeit priifen und evaluieren
die Direktoren auch die Rechnungslegungs- und Berichtsablaufe und Uberwachen und evaluieren die Leistung, Qualifikation und Unabhéngigkeit der
externen Wirtschaftspriifer. Die Verwaltungsstelle hat die operative Verantwortung in Bezug auf ihre internen Kontrollen fir den Prozess der
Finanzberichterstattung und den Bericht der Verwaltungsstelle an die Direktoren.

Risikobeurteilung

Die Direktoren sind verantwortlich fir die Beurteilung des Risikos von UnregelmaBigkeiten in der Finanzberichterstattung, die durch Betrug oder Irrtiimer
verursacht werden, und sie mssen sicherstellen, dass Prozesse vorhanden sind, mit denen interne und externe Faktoren, die méglicherweise Auswirkungen
auf die Finanzberichterstattung haben kénnen, frihzeitig identifiziert werden. Die Direktoren haben ferner Prozesse eingerichtet, mit denen Anderungen in
den Rechnungslegungsbestimmungen identifiziert und Empfehlungen abgegeben werden, um sicherzustellen, dass diese Anderungen in den Abschliissen
des Fonds korrekt berlicksichtigt werden.

Der Manager fiihrt eingehende Uberpriifungen der Jahresabschliisse zwecks Sicherstellung durch, dass sémtliche Inhalte korrekt sind. Sollte eine
Unstimmigkeit gefunden werden, wiirde der Manager dies den Direktoren auf der nachsten Sitzung der Direktoren melden, oder umgehend, wenn die
Unstimmigkeit als wesentlich erachtet wird. Anderungen an Rechnungslegungsbestimmungen und -standards werden vom Manager und der
Verwaltungsstelle der Gesellschaft iiberwacht, und alle Anderungen werden den Direktoren regelméBig gemeldet.

Der Manager arbeitet mit der Verwaltungsstelle der Gesellschaft zusammen, damit sichergestellt wird, dass alle Anderungen an
Rechnungslegungsbestimmungen und -standards rechtzeitig im Abschluss berticksichtigt werden. Der Manager steht auch in regelmaBigem Kontakt mit
den Wirtschaftspriifern der Gesellschaft.

Kontrolltatigkeiten

Die Verwaltungsstelle unterhalt Kontrollstrukturen, um die Risiken der Finanzberichterstattung zu verwalten. Diese Kontrollstrukturen beinhalten eine
geeignete Verteilung der Verantwortlichkeiten und spezifische Kontrolltatigkeiten, die dazu dienen, fiir jedes wesentliche Konto im Abschluss und die
zugehdrigen Anmerkungen im Jahresbericht des Fonds das Risiko wesentlicher Mangel in der Finanzberichterstattung aufzudecken bzw. solche zu
verhindern. Beispiele fiir die von der Verwaltungsstelle ausgetibten Kontrollttigkeiten sind analytische Priifverfahren, Abstimmungen und automatische
Kontrollen in IT-Systemen. Preise, die nicht von unabhangigen Quellen verfiigbar sind, werden in der Regel vom Manager mit Hilfe von Methoden bewertet,
welche die Direktoren nach Treu und Glauben dahingehend genehmigt haben, dass die aus ihnen resultierende Bewertung den Marktwert eines
Wertpapiers widerspiegelt.

Vielfalt

Was die Vielfalt angeht, so hat der Fonds keine Mitarbeiter und die einzigen Personen, die direkt von ihm beschaftigt werden, sind die Direktoren und die
bezeichneten Personen. Bei Vakanzen im Direktorium ist Ziel, sicherzustellen, dass das Direktorium diversifiziert ist und hinsichtlich Alter, Geschlecht, Rasse
und Bildungs-/beruflichem Hintergrund eine angemessene Mischung aufweist. Gleichzeitig miissen alle Einzelpersonen die regulatorischen Anforderungen
erfillen und insgesamt eine Zusammensetzung mit den erforderlichen Erfahrungen und Kenntnissen aufweisen.

Informationen und Kommunikation

Die Politik des Fonds und die fiir die Finanzberichterstattung relevanten Anweisungen der Direktoren werden iiber geeignete Kandle, wie z. B. E-Mail,
Korrespondenz, Telefon und Meetings, aktualisiert und mitgeteilt, um sicherzustellen, dass alle Informationsanforderungen an die Finanzberichterstattung
vollstandig und korrekt erfiillt werden.

Uberwachung

Die Direktoren erhalten regelmaBige Présentationen und Prifberichte von der Verwahrstelle, dem Manager und der Verwaltungsstelle. Die Direktoren
wenden ferner einen jahrlichen Prozess an, um sicherzustellen, dass geeignete MaBnahmen getroffen werden, damit die von den unabhdngigen
Wirtschaftsprifern identifizierten Méngel und empfohlenen MaBnahmen beriicksichtigt werden.
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Kapitalstruktur

Keine Person hat eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung an Wertpapieren des Fonds. Keine Person hat irgendwelche Sonderkontrollrechte tber
das Anteilkapital des Fonds. Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der Stimmrechte. Bezliglich der Ernennung und Abl6sung von
Direktoren unterliegt der Fonds den Bestimmungen seiner Satzung, den irischen Gesetzen in Gestalt des Companies Act von 2014 (in der
jeweils giiltigen Fassung) sowie den OGAW-Vorschriften, wie auf Investmentfonds anwendbar. Die Satzung selbst kann durch Sonderbeschluss
der Anteilinhaber gedndert werden.

Befugnisse der Direktoren

Die Direktoren sind verantwortlich fiir die Fiihrung der Geschéfte des Fonds in Einklang mit der Satzung. Die Direktoren kdnnen bestimmte Funktionen an
die Verwaltungsstelle und andere Parteien delegieren, vorbehaltlich der Uberwachung und Anleitung durch die Direktoren. Die Direktoren haben dem
Manager bestellt, um die Geschafte der Gesellschaft auf Tageshasis zu verwalten, und sie haben fiir diesen Zweck bestimmte Aufgaben und Befugnisse auf
den Manager dbertragen. Die Direktoren werden vom Manager regelmaBige Berichte erhalten, in denen unter anderem die Priifung der Wertentwicklung
der Gesellschaft und der Portfolios durch den Manager und eine Analyse der jeweiligen Anlageportfolios bereitgestellt werden. Dariiber hinaus stellt der
Manager alle sonstigen Informationen zur Verfligung, die den Direktoren von Zeit zu Zeit in angemessener Weise fiir die Zwecke solcher Sitzungen
bereitzustellen sind. Die Direktoren haben die Verwahrstelle zur sicheren Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft ernannt. Dementsprechend ist
keiner der Direktoren ein geschaftsfihrender Direktor.

Die Satzung sieht vor, dass die Direktoren alle Befugnisse der Gesellschaft ausiben konnen, Gelder aufzunehmen und die Gesellschaft, deren Eigentum
oder Teile desselben zu beleihen oder zu belasten, und alle diese Befugnisse an den Manager delegieren kdnnen.

Versammlungen der Anteilinhaber

Die Jahreshauptversammlung des Fonds wird in Irland abgehalten, normalerweise im Juni oder zu einem anderen Zeitpunkt, den die Direktoren festlegen
kénnen. Die Einberufungsmitteilung zur Jahreshauptversammlung, auf der der geprifte Jahresabschluss des Fonds (zusammen mit dem Bericht der
Direktoren und dem Bericht der Wirtschaftsprifer des Fonds) vorgelegt wird, wird den Anteilinhabern an ihre registrierte Adresse spatestens 21
Kalendertage vor dem fir die Versammlung festgelegten Termin zugesandt. Weitere Hauptversammlungen kénnen von Zeit zu Zeit durch die Direktoren in
der nach irischem Recht vorgesehenen Weise einberufen werden.

Jeder Anteil verleiht dem Inhaber das Recht, an den Versammlungen des Fonds und des durch diese Anteile reprasentierten Portfolios teilzunehmen und
dort seine Stimme abzugeben. Alle Abstimmungen erfolgen durch Abstimmung mit Stimmzetteln durch die persénlich oder durch Stimmrechtsvertreter auf
der jeweiligen Anteilinhaberversammlung anwesenden Anteilinhaber oder durch einstimmigen schriftlichen Beschluss der Anteilinhaber. Keine Anteilklasse
verleiht ihrem Inhaber Vorzugs- oder Bezugsrechte oder irgendwelche Rechte auf Beteiligung an Gewinnen anderer Anteilklassen oder auf Stimmrechte, die
sich ausschlieBlich auf andere Anteilklassen betreffende Angelegenheiten beziehen.

Jeglicher Beschluss zur Anderung der Klassenrechte der Anteile erfordert die Zustimmung von drei Vierteln der Anteilinhaber, welche bei einer
Hauptversammlung der Klasse vertreten bzw. anwesend sind bzw. ihre Stimme abgeben. Die beschlussfahige Mehrheit fir eine zur Prifung einer Anderung
der Rechte einer Anteilklasse anberaumten Hauptversammlung besteht aus zwei oder mehr persénlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesende
Personen, die ausgegebene Anteile dieser Klasse halten. Falls auf einer Versammlung keine beschlussfahige Mehrheit vorhanden ist und die Versammlung
vertagt wird, betrdgt die beschlussféhige Mehrheit fir die vertagte Versammlung einen Anteilinhaber, der persénlich oder durch einen Stimmrechtsvertreter
anwesend ist.

Jeder Anteil mit Ausnahme der Zeichneranteile berechtigt den Anteilinhaber zu einer gleichen (vorbehaltlich etwaiger Unterschiede in den fir die
unterschiedlichen Anteilklassen geltenden GebUhren und Kosten), verhaltnismaBigen Beteiligung an den Gewinnen und dem Nettovermégen des Portfolios,
in Bezug auf den diese Anteile ausgegeben wurden. Ausgenommen hiervon sind Gewinne, die bereits festgestellt wurden, bevor die betreffende Person
Anteilinhaber wurde.

Zeichneranteile berechtigen ihre Inhaber zur Teilnahme und Abstimmung auf allen Hauptversammlungen des Fonds, berechtigen die Inhaber jedoch nicht,
am Gewinn oder am Nettovermégen des Fonds zu partizipieren, mit Ausnahme einer Kapitalriickzahlung im Falle einer Liquidation.

Zusammensetzung und Tétigkeit der Direktoren und ihrer Ausschiisse

Nach dem Riicktritt von Alex Duncan am 26. November 2024 bis zur Ernennung von Mary Brady am 3. Februar 2025 gab es drei Direktoren, bei denen es
sich durchweg um nicht geschaftsfiihrender Direktoren handelte. Michelle Green ist Direktorin und Angestellte der NBEL, des Sub-Investment-Managers und
der Vertriebsstelle des Fonds. Grainne Alexander und Mary Brady sind Direktorinnen von NBAMIL, dem Manager des Fonds. Die Satzung sieht keine
Ablésung der Direktoren durch Rotation vor. Die Direktoren kénnen jedoch von den Anteilinhabern durch einfachen Mehrheitsbeschluss gemaB dem im Irish
Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden Fassung) festgelegten Verfahren abberufen werden. Die Direktoren kommen mindestens einmal pro Quartal
zusammen. Abgesehen vom Priifungsausschuss gibt es keine dauerhaft autorisierten Unterausschiisse der Direktoren.

Die Direktoren haben sich vergewissert, dass die Direktoren tiber ausreichend Zeit verfiigen, um ihren Pflichten nachzukommen und den Direktoren ihre
sonstigen Verpflichtungen schriftlich mitzuteilen, einschlieBlich Direktorenposten bei anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen und auBerhalb von
Fonds.
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Unternehmensfiihrungskodex (Corporate Governance Code) der Irish Funds

Die Irish Funds (,,IF") hat einen Unternehmensfiihrungskodex (Corporate Governance Code, ,,IF Code”) herausgegeben, den irische zugelassene
Organismen fiir gemeinsame Anlagen auf freiwilliger Basis tibernehmen konnen. Es ist zu beachten, dass der IF Code bestehende Praktiken der
Unternehmensfiihrung widerspiegelt, die irischen zugelassenen Organismen fir gemeinsame Anlagen auferlegt wurden, wie vorstehend angemerkt. Wird
der IF Code auf freiwilliger Basis tibernommen, kann darauf in den Offenlegungen im Bericht der Direktoren gemaB den Bestimmungen des Irish Companies
Acts von 2014 (in der jeweils geltenden Fassung) verwiesen werden.

Mit Wirkung vom 1. Januar 2013 haben die Direktoren auf freiwilliger Basis den von der Irish Funds verdffentlichten Corporate Governance Code for Irish
Domiciled Collective Investment Schemes als Unternehmensfiihrungskodex des Fonds tibernommen.

Im Namen der Direktoren

Direktor: Direktor:
Naomi Daly Grainne Alexander
Datum: 16. April 2025 Datum: 16. April 2025
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Bericht der Verwahrstelle an die Anteilinhaber

In unserer Eigenschaft als Verwahrstelle des Fonds haben wir das Geschaftsverhalten der Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,Fonds”) in dem am
31. Dezember 2024 geendeten Geschaftsjahr Uberpriift.

Dieser Bericht, einschlieBlich des Priifvermerks, wurde ausschlieBlich fir die Anteilinhaber des Fonds als Gremium gemdB Teil 5 der Vorschriften der
Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011 in der jeweils giltigen Fassung (die , OGAW-
Vorschriften”) und flr keinen anderen Zweck erstellt. Mit diesem Priifvermerk akzeptieren oder dbernehmen wir keine Verantwortung fiir irgendeinen
anderen Zweck oder gegentber irgendeiner Person, der dieser Bericht vorgelegt wird.

Aufgaben der Verwahrstelle

Unsere Aufgaben und Verantwortlichkeiten sind in Teil 5 der OGAW-Vorschriften umrissen. Eine dieser Aufgaben ist es, uns einen Uberblick iiber die
Geschaftstatigkeit des Fonds in jedem jahrlichen Bilanzierungszeitraum zu verschaffen und den Anteilinhabern dariiber Bericht zu erstatten.

Unser Bericht muss angeben, ob nach unserer Meinung der Fonds in diesem Berichtszeitraum in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Griindungsurkunde und Satzung des Fonds sowie der OGAW-Vorschriften verwaltet wurde. Die Einhaltung dieser Bestimmungen obliegt dem Fonds. Sollte
der Fonds diese nicht eingehalten haben, missen wir als Verwahrstelle angeben, warum dies der Fall ist und die MaBnahmen erldutern, die wir zur
Behebung der Situation ergriffen haben.

Grundlage des Priifvermerks der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle fiihrt die Prifungen durch, die sie nach ihrem verninftigen Ermessen fir notwendig hélt, um ihre wie in Teil 5 der OGAW-Vorschriften
beschriebenen Pflichten erfiillen zu kénnen und um sicherzustellen, dass der Fonds in jeder wesentlichen Hinsicht (i) gemaB den Beschrdnkungen seiner
Anlage- und Kreditbefugnisse geftihrt wurde, die ihm durch die Bestimmungen seiner Griindungsdokumente und den entsprechenden Vorschriften auferlegt
wurden, und (i) auch ansonsten gemaB den Griindungsdokumenten des Fonds und den entsprechenden Vorschriften gefihrt wurde.

Prifvermerk
Unserer Meinung nach ist der Fonds in diesem Geschaftsjahr in jeder wesentlichen Hinsicht:

(i) gemaB den Beschrankungen, die die Griindungsurkunde, die Satzung, die OGAW-Vorschriften und die Central Bank (Supervision and Enforcement)
Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 (die , OGAW-Vorschriften der
Zentralbank ) den Anlage- und Kreditbefugnissen des Fonds auferlegen, und

(ii) auch sonst in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Griindungsurkunde und Satzung, der OGAW-Vorschriften und der OGAW-Vorschriften
der Zentralbank verwaltet worden.

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Datum: 16. April 2025
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Bericht des unabhangigen Wirtschaftspriifers an die Gesellschafter der
Neuberger Berman Investment Funds Plc

Bericht liber die Priifung des Jahresabschlusses
Priifvermerk

Wir haben den Jahresabschluss der Neuberger Berman Investment Funds Plc (der ,Fonds”) fiir das am 31. Dezember 2024 beendete Geschaftsjahr gepriift,
der aus den Bilanzen, den Gewinn- und Verlustrechnungen, den Aufstellungen Uber die Entwicklung des auf Inhaber rlickzahlbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallenden Nettovermdgens und den Anmerkungen zum Jahresabschluss besteht, einschlieBlich der in Anmerkung 1 beschriebenen Grundsatze.
Der bei der Aufstellung angewandte Rahmen fir die Finanzberichterstattung umfasst irisches Recht und FRS 102, den im Vereinigten Konigreich und der
Republik Irland anzuwendenden Rechnungslegungsstandard, herausgegeben im Vereinigten Kénigreich vom Financial Reporting Council.

Unserer Meinung nach:

. vermittelt der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild von den Aktiva und Passiva und von der Geschaftslage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2024 und ihren Gewinnen fiir das dann beendete Geschéftsjahr;

. wurde dieser Jahresabschluss ordnungsgemaB im Einklang mit FRS 102: , The Financial Reporting Standard applicable in the UK and Republic of
Ireland” erstellt; und

. wurde dieser Jahresabschluss ordnungsgemaB in Einklang mit den Vorschriften des Companies Act von 2014, den Vorschriften der Europaischen
Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011 und den Central Bank (Supervision and Enforcement
Act) 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2019 erstellt.

Grundlage fiir das Testat

Unsere Prifung erfolgte gemdB den internationalen Priifungsstandards (International Standards on Auditing (Ireland) (ISAs (Ireland)) und geltendem Recht.
Unsere Aufgaben gemaB diesen Standards sind im Abschnitt Aufgaben des Wirtschaftspriifers im Hinblick auf die Abschlusspriifung unseres Berichts
ausfuhrlicher beschrieben. Wir sind in Einklang mit den berufsethischen Anforderungen, die fiir unsere Abschlussprifung in Irland maBgeblich sind,
einschlieBlich des von der Irish Auditing and Accounting Supervisory Authority (IAASA) herausgegebenen Ethical Standard, von der Gesellschaft unabhangig
und haben unsere sonstigen berufsethischen Obliegenheiten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilt.

Nach unserer Auffassung sind die erhaltenen Prifungsnachweise als Grundlage fiir die Erteilung unseres Testats ausreichend und angemessen.
Feststellungen zur Unternehmensfortfiihrung

Im Rahmen der Abschlusspriifung haben wir festgestellt, dass die Bilanzierung auf der Grundlage der Unternehmensfortfihrung bei der Aufstellung des
Abschlusses durch die Direktoren angemessen ist.

Auf der Grundlage unserer Priifungshandlungen haben wir keine wesentlichen Unsicherheiten in Bezug auf Ereignisse oder Bedingungen festgestellt, die
einzeln oder zusammen erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft wecken kénnen, fiir einen Zeitraum von mindestens zw6lf Monaten ab dem
Datum der Freigabe des Jahresabschlusses die Unternehmensfortfihrung sicherzustellen.

Unsere Aufgaben und die Aufgaben der Direktoren im Zusammenhang mit der Unternehmensfortfiihrung sind in den einschlagigen Abschnitten dieses
Berichts beschrieben. Weil sich aber nicht alle kiinftigen Ereignisse oder Bedingungen vorhersagen lassen, ist diese Erklarung keine Garantie dafir, dass die
Gesellschaft auch kiinftig zur Unternehmensfortfiihrung in der Lage ist.

Sonstige Informationen

Die Direktoren sind zustandig firr die sonstigen Informationen. Zu den sonstigen Informationen gehdren die neben dem im Jahresabschluss und unserem
Bericht des Wirtschaftsprifers im Jahresbericht enthaltenen Informationen. Unser Testat zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und, soweit in unserem Bericht nicht ausdriicklich anders angegeben, geben wir diesbezlglich keinerlei Urteil mit Priifungssicherheit ab.
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Sonstige Informationen (Fortsetzung)

Es ist unsere Aufgabe, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei abzuwdgen, ob die sonstigen Informationen in wesentlichem Widerspruch zum
Jahresabschluss oder unseren im Prifungsverlauf erlangten Kenntnissen stehen oder anderweitig eine wesentliche Falschdarstellung zu enthalten scheinen.
Stellen wir solche wesentlichen Widerspriiche oder augenscheinlichen wesentlichen Falschdarstellungen fest, miissen wir ermitteln, ob es sich um eine
wesentliche Falschdarstellung im Abschluss oder um eine wesentliche Falschdarstellung in den sonstigen Informationen handelt. Wenn wir auf der
Grundlage unserer durchgefihrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass diese sonstigen Informationen eine wesentliche Falschdarstellung enthalten,
miissen wir diesen Sachverhalt melden.

Wir haben diesbezliglich keine Angaben zu machen.
Vom Companies Act von 2014 vorgeschriebene Stellungnahmen zu sonstigen Sachverhalten

AusschlieBlich auf der Grundlage der im Priifungsverlauf durchgefihrten Arbeiten geben wir an, dass unserer Auffassung nach:

. die im Bericht der Direktoren fiir den zum Ende des Geschaftsjahres erstellten Jahresabschluss enthaltenen Angaben mit dem Jahresabschluss
Ubereinstimmen; und

. der Bericht der Direktoren gemaB den geltenden rechtlichen Verpflichtungen erstellt wurde.

Wir haben samtliche Informationen und Erklarungen erhalten, die wir nach unserem besten Wissen und Gewissen fir die Zwecke unserer Priifung als
notwendig erachten.

Die Geschéaftsbiicher des Fonds lieBen unserer Auffassung nach jederzeit eine ordnungsgemafBe Prifung des Abschlusses zu und der Abschluss stimmt mit
den Geschaftsbiichern iberein.

Angelegenheiten, iiber die wir im Ausnahmefall berichten miissen

Auf der Grundlage unserer im Verlauf der Prifung erlangten Kenntnis und des Verstandnisses des Fonds und seines Umfelds haben wir im Bericht der
Direktoren keine wesentlichen Falschdarstellungen festgestellt.

Der Companies Act von 2014 schreibt vor, dass wir lhnen mitteilen missen, wenn unserer Auffassung nach von Section 305 bis 312 des Companies Act
vorgeschriebene Informationen, die sich auf Angaben der der Vergitung und Transaktionen von Direktoren beziehen, vom Fonds nicht erteilt wurden. Wir
haben diesbezliglich keine Angaben zu machen.

Jeweilige Aufgaben
Aufgaben der Direktoren im Hinblick auf den Jahresabschluss

Wie in der Beschreibung der Aufgaben der Direktoren auf Seite 35 ausfiihrlicher erldutert, sind die Direktoren zustandig fiir die Aufstellung des Abschlusses
geméaB dem geltenden Rahmen fir die Finanzberichterstattung, der ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt, und die von ihnen
als notwendig erachteten internen Kontrollen, um eine Aufstellung des Jahresabschlusses ohne wesentliche Falschdarstellungen aufgrund von Betrug oder
Irrtum zu ermdglichen.

Bei der Aufstellung des Abschlusses sind die Direktoren zustandig fiir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Unternehmensfortfiihrung und
gegebenenfalls fir die Angabe von Sachverhalten im Zusammenhang mit der Unternehmensfortfihrung und der Bilanzierung auf der Grundlage der
Unternehmensfortfiihrung, sofern das Management nicht entweder beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren beziehungsweise den Betrieb einzustellen oder
keine realistische Alternative dazu hat.

Aufgaben des Wirtschaftspriifers im Hinblick auf die Abschlusspriifung

Unser Ziel ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Abschluss frei von wesentlichen Falschdarstellungen ist, gleich ob aufgrund von Betrug
oder Irrtum, und einen Bericht des Wirtschaftspriifers herauszugeben, der unser Testat enthalt. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie daf(r, dass eine gemaB ISAs (Ireland) durchgeflihrte Abschlussprifung bestehende wesentliche Falschdarstellungen in jedem Fall
aufdeckt. Falschdarstellungen kdnnen aufgrund von Betrug oder Irrtum entstehen und gelten als wesentlich, wenn nach verniinftigem Ermessen davon
auszugehen ist, dass sie einzeln oder in ihrer Gesamtheit die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Ausfuhrlicher beschrieben sind unsere Aufgaben im Hinblick auf die Abschlussprifung auf der IAASA-Website unter:
http://www.iaasa.ie/getmedia/h2389013-1cf6-458b-9b8f-a98202dc9c3a/Description_of auditors_responsibilities_for_audit.pdf.

Diese Beschreibung ist Bestandteil unseres Berichts des Wirtschaftspriifers.
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Neuberger Berman Investment Funds Plc (Fortsetzung)

Jeweilige Aufgaben (Fortsetzung)
Der Zweck unserer Priifungshandlungen und die Personen, gegeniiber denen wir in der Verantwortung stehen

Unser Bericht wurde ausschlieBlich fur die Gesellschafter des Fonds als Gremium geméaB Section 391 des Companies Act von 2014 erstellt. Wir haben
unsere Abschlussprifung so durchgefihrt, dass wir den Gesellschaftern des Fonds diejenigen Sachverhalte mitteilen kénnen, die ihnen in einem
Wirtschaftspriferbericht mitgeteilt werden missen, nicht aber zu einem anderen Zweck. Soweit gesetzlich zuldssig, akzeptieren bzw. ibernehmen wir die
Verantwortung fiir unsere Prifung, diesen Bericht bzw. fiir die zum Ausdruck gebrachten Meinungen lediglich gegenlber dem Fonds und den
Gesellschaftern des Fonds als Gremium.

Lisa Kealy
flr und im Auftrag von
Ernst & Young Chartered Accountants and Statutory Audit Firm

Dublin
Datum: 23. April 2025
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Bericht der unabhangigen Wirtschaftspriifer an die Direktoren der Neuberger
Berman Investment Funds Plc

Die Direktoren
Neuberger Berman Investment Funds plc

Priifvermerk

Wir haben den Jahresabschluss der Neuberger Berman Investment Funds Plc (der ,Fonds”) gepriift, der aus der Bilanz einschlieBlich der Aufstellung des
Wertpapierbestands zum 31. Dezember 2024, der zugehdrigen Gewinn- und Verlustrechnung und Aufstellung tber die Entwicklung des auf Inhaber
riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermégens fiir das dann beendete Geschéftsjahr und den zugehdrigen Anmerkungen besteht
(zusammen als , Jahresabschluss” bezeichnet).

Nach unserer Meinung stellt der Jahresabschluss in allen wesentlichen Aspekten die Bilanz des Fonds zum 31. Dezember 2024 und ihre Betriebsergebnisse
sowie die Veranderungen ihres Nettovermdgens gemaB den Bilanzierungsgrundsatzen, einschlieBlich FRS 102: , The financial reporting standard applicable
in the UK and Republic of Ireland” (in Irland allgemein anerkannte Bilanzierungsgrundsatze — irische GAAP), angemessen dar.

Grundlage fiir das Testat

Wir haben den Jahresabschluss nach den allgemein in den USA anerkannten Priifungsgrundsatzen (GAAS) gepriift. Unsere Aufgaben gemaR diesen
Standards sind im Abschnitt , Aufgaben des Wirtschaftspriifers im Hinblick auf die Abschlussprifung” unseres Berichts ausfiihrlicher beschrieben. Wir sind
verpflichtet, von dem Fonds unabhangig zu sein und unseren sonstigen ethischen Verpflichtungen geméB den einschldgigen ethischen Anforderungen in
Zusammenhang mit unserer Priifung nachzukommen. Nach unserer Auffassung sind die erhaltenen Priifungsnachweise als Grundlage fiir die Erteilung
unseres Testats ausreichend und angemessen.

Aufgaben des Managements im Hinblick auf den Jahresabschluss

Das Management ist verantwortlich fiir die Erstellung und angemessene Darstellung des Rechnungsabschlusses in Einklang mit den
Bilanzierungsgrundsatzen, einschlieBlich FRS 102: , The financial reporting standard applicable in the UK and Republic of Ireland” (in Irland allgemein
anerkannte Bilanzierungsgrundsatze — irische GAAP), sowie die Entwicklung, Implementierung und Aufrechterhaltung interner Kontrollen, die fir die
Erstellung und angemessene Darstellung des Rechnungsabschlusses ohne wesentliche Falschdarstellungen aufgrund von Betrug oder Irrtum maBgeblich
sind.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses obliegt es dem Management, zu beurteilen, ob Bedingungen oder Ereignisse vorliegen, die in ihrer Gesamtheit
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Unternehmensfortfiihrung innerhalb eines Jahres nach dem Datum, an dem der Jahresabschluss zur
Veréffentlichung verflgbar ist, aufkommen lassen.

Aufgaben des Wirtschaftspriifers im Hinblick auf die Abschlusspriifung

Unser Ziel ist es, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Abschluss frei von wesentlichen Falschdarstellungen ist, gleich ob aufgrund von Betrug
oder Irrtum, und einen Bericht des Wirtschaftspriifers herauszugeben, der unser Testat enthalt. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine absolute Sicherheit und somit keine Garantie dafr, dass eine gemaB GAAS durchgeflihrte Abschlusspriifung bestehende wesentliche
Falschdarstellungen in jedem Fall aufdeckt. Das Risiko, dass eine wesentliche Falschdarstellung aufgrund von Betrug nicht aufgedeckt wird, ist hoher als
das Risiko der Aufdeckung einer wesentlichen Falschdarstellung aufgrund von Irrtum, da Betrug unter Umstéanden mit Absprachen, Félschungen,
absichtlichen Auslassungen, Fehldarstellungen oder der Umgehung interner Kontrollen einhergeht. Falschdarstellungen gelten als wesentlich, wenn in
erheblichen MaBe davon auszugehen ist, dass sie einzeln oder insgesamt das Urteil eines verninftigen Nutzers bei Heranziehen des Jahresabschlusses
beeinflussen wiirden.

Bei der Durchfiihrung einer Prifung in Ubereinstimmung mit den GAAS gehen wir wie folgt vor:

e Exercise professional judgment and maintain professional skepticism throughout the audit.Wir treffen ein professionelles Urteil und wahren wahrend
der gesamten Priifung eine professionelle Skepsis.

e Exercise professional judgment and maintain professional skepticism throughout the audit.Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher
Falschdarstellungen im Jahresabschluss, sei es aufgrund von Betrug oder Irrtum, und planen und fiihren unsere Priifungshandlungen dergestalt aus,
damit diesen Risiken Rechnung getragen wird. Derlei Priifungshandlungen erstrecken sich auf Stichproben der Nachweise fr die Betrdge und
Angaben im Jahresabschluss.

e Wirerlangen ein Verstandnis der prifungsrelevanten internen Kontrollen, um die unter den gegebenen Umstdnden angemessenen
Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um ein Testat iiber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben. Daher wird
kein diesbeziigliches Urteil abgegeben.

e Exercise professional judgment and maintain professional skepticism throughout the audit.Wir beurteilen die Angemessenheit der
Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen, seitens des Managements gemachten Schatzungen sowie die allgemeine Darstellung des Abschlusses.

e Exercise professional judgment and maintain professional skepticism throughout the audit.Wir schlussfolgern ob nach unserem Ermessen Bedingungen
oder Ereignisse vorliegen, die in ihrer Gesamtheit erhebliche Zweifel an der Fahigkeit eines jeden Fonds zur Unternehmensfortfiihrung wahrend eines
angemessenen Zeitraums aufkommen lassen.

Wir sind verpflichtet, den Governance-Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und den Zeitplan der Priifung, wesentliche Feststellungen im
Rahmen der Prifung und bestimmte identifizierte Sachverhalte bezogen auf die interne Kontrolle mitzuteilen.
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Bericht der unabhangigen Wirtschaftspriifer an die Direktoren der Neuberger
Berman Investment Funds Plc (Fortsetzung)

Sonstige Informationen

Das Management ist zusténdig fiir die sonstigen Informationen. Zu den sonstigen Informationen gehéren die im Jahresabschluss enthaltenen
Informationen, aber nicht die Abschllisse und der Bericht unseres Wirtschaftspriifers hieriiber. Unser Prifungsurteil zu den Jahresabschlissen erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und wir geben hierzu keinerlei Priifungsurteil oder irgendeine Form der Zusicherung ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses ist es unsere Aufgabe, die sonstigen Informationen zu lesen und abzuwégen, ob zwischen
den sonstigen Informationen und dem Jahresabschluss ein wesentlicher Widerspruch besteht oder die sonstigen Informationen anderweitig eine wesentliche
Falschdarstellung zu enthalten scheinen. Wenn wir auf der Grundlage der durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss kommen, dass eine nicht richtiggestellte
wesentliche Falschdarstellung der sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, diese in unserem Bericht darzulegen.

Ernst & Young
Dublin, Irland
23. April 2025
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Asia Responsible Transition Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 15,49 %. Der als
Benchmark dienende JP Morgan Asia Credit Index (Total Return, USD) (der ,, Index”) verbuchte im selben Zeitraum 5,72 %. (Die Performance fiir alle
Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e ImJahr 2024 lieferten asiatische Kreditanleihen erneut eine robuste positive Performance, die durch ein glinstiges makrodkonomisches Umfeld
angetrieben wurde. Der Beginn des Lockerungszyklus der US-Notenbank, das robuste globale Wachstum und die starken Fundamentaldaten an
den asiatischen Markten, in Kombination mit der Unterstiitzung durch technische Faktoren, fiihrten im Laufe des Jahres zu einer deutlichen
Verengung der Kreditspreads. Mehrere Special Situations, beispielsweise die erfolgreiche Umstrukturierung der von der Regierung von Sri Lanka
und von Vedanta begebenen Anleihen, trugen ebenfalls zu den Gesamtrenditen des Portfolios bei.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Aufgrund des stabilen Makro-Umfelds in Indien resultierte unsere Ubergewichtung des Landes zu einer Outperformance der
Allokation, die durch die starke Wertentwicklung von Vedanta-Anleihen noch verstarkt wurde.
0  Sri Lanka machte gute Fortschritte bei den Umstrukturierungsbemihungen, was sich positiv auf unsere Ubergewichtung der Anleihen
dieses Landes auswirkte.
0  Unsere Einzeltitelauswahl unter staatlichen und quasistaatlichen Emittenten Indonesiens und unsere tibergewichteten Positionen in
Anleihen von Medco Energi trugen positiv zu den relativen Renditen bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Outperformance pakistanischer Anleihen schmalerte die relative Performance, da wir bei diesen Papieren zu Beginn des Jahres
untergewichtet waren.
0  Unsere lbergewichtete Allokation von Anleihen von New World Development trug aufgrund von Liquiditétssorgen und Anderungen
in der Unternehmensleitung ebenfalls negativ zur Performance bei.
0  Unsere Untergewichtung von Gllicksspielunternehmen in Macau, die aufgrund der verantwortungsvollen und Gibergangsspezifischen
Richtlinien des Fonds ausgeschlossen sind.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Indien bleibt auch weiterhin die groBte Ubergewichtete Position des Portfolios in Bezug auf die Gewichtung einzelner Lander. In Indien ist das
Portfolio weiterhin in den Bereichen Finanzen und Versorgungsunternehmen (erneuerbare Energien) Ubergewichtet.
e Das Portfolio hat sein Engagement im Verlauf des Berichtszeitraums u. a. in China, Hongkong und Pakistan schrittweise erhoht.

e Das Portfolio blieb auf den Philippinen aufgrund von hohen Bewertungen und in China aufgrund von strukturellen Wachstumssorgen
untergewichtet.

Anleihen aus den asiatischen Schwellenlandern sind weiterhin eine Uiberzeugende Anlagegelegenheit, die durch die sich verbessernde Kreditqualitat am
gesamten Markt sowie durch den Riickenwind begrenzter Nettoemissionen und héherer Gesamtrenditen untermauert wird. Mit Blick auf das Jahr 2025
bleiben wir angesichts des schwachen Wachstums in China und der wahrscheinlich auf kurze Sicht zunehmenden geopolitischen/handelsbezogenen
Unsicherheiten taktisch vorsichtig. Wir sind allerdings der Meinung, dass asiatische Unternehmen gut positioniert sind, um die kurzfristige Volatilitat zu
tiberstehen, und wiirden versuchen, die sich bietenden Gelegenheiten zu nutzen.
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China A-Share Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse CNY 13,81 %. Der als
Benchmark dienende MSCI China A Onshore Index (Total Return Net, CNY) (der , Index”) verzeichnete im selben Zeitraum 14,85 %. (Die Performance fir
alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit
und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

Der Markt fiir chinesische A-Aktien war volatil, mit sprunghaften Riickgangen und Erholungen von Anfang des Jahres bis September. Die Anleger
begriiBten die umfassenden und koordinierten geldpolitischen Kurswechsel Ende September fiir mehrere Wochen, doch kehrte die Volatilitdt im
vierten Quartal erneut an den Markt zuriick.

In den ersten drei Quartalen wuchs das BIP Chinas um 4,8 % und blieb damit hinter den Erwartungen zuriick. Aufgrund der geldpolitischen
Interventionen im September wurde jedoch erwartet, dass das angestrebte BIP von rund 5 % fiir das Gesamtjahr erreicht werden.

Die Prognose des Verbraucherpreisindex deutete weiterhin nach unten, was auf eine geringe Kapazitatsauslastung und einen anhaltenden
Deflationsdruck zuriickzufiihren ist. Die Nachfrage nach Immobilien ist deutlich zuriickgegangen und das Konsumwachstum hat sich
verlangsamt. Das makrodkonomische Umfeld wurde durch externe Faktoren wie die US-Wahl weiter kompliziert. Die erneute Angst vor einem
moglichen Zollkrieg trug zur Unsicherheit und zu den Herausforderungen fiir die chinesische Wirtschaft bei.

Finanzwerte sowie die Sektoren Nicht-Basiskonsumgiiter und Versorger schnitten 2024 tiberdurchschnittlich gut ab, wahrend die Sektoren
Gesundheitswesen, Basiskonsumgiiter und Immobilien zuriickblieben.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Aktienauswahl unter Industriewerten trug am meisten zu den relativen Renditen bei.
0  Fine Ubergewichtung des Sektors Nicht-Basiskonsumg(iter, insbesondere die Branchen Auto und Haushaltsgeréte, trug ebenfalls zur
Wertentwicklung bei.
Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Das Portfolio verzeichnete in der zweiten Jahreshalfte eine Underperformance, da Sektoren wie KI, Halbleiter und Software
unterreprdsentiert waren.
0  Eine Untergewichtung von Small Caps, die sich im vierten Quartal besser entwickelten.
0 Die Einzeltitelauswahl in den Bereichen IT, Finanzen und Werkstoffe sowie eine Ubergewichtung von Basiskonsumgiitern hatten
ebenfalls einen negativen Effekt.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

Wir strebten ein inlandisches Wachstum tiber qualitativ hochwertige Unternehmen Gber das gesamte Marktkapitalisierungsspektrum hinweg an,
darunter Quality Compounders — qualitativ hochwertige Unternehmen mit hoher Eigenkapitalrendite (ROE), die iber einen stetigen Cashflow
verfligen, sich durch eine solide Unternehmensfiihrung auszeichnen und hauptsachlich in den Sektoren Konsumgiter und Gesundheitswesen
tatig sind.

Zudem konzentrierten wir uns auf NutznieBer des sakularen Wachstums (Secular Growth Beneficiaries). Dabei handelt es sich um Unternehmen,
die von einem langerfristigen sékularen Inlandswachstum profitieren kdnnen, das durch die Regierungspolitik und Branchentrends unterstiitzt
wird wie z. B. hochwertige erneuerbare Energien, Unterhaltungselektronik, KI und Robotik.

China scheint einen strukturellen, auf Wachstum ausgerichteten Wirtschaftswandel eingeleitet zu haben, der von der Inlandsnachfrage, von
wertschdpfungsorientierten Exporten und fortschrittlichen Technologien getragen wird. Wir haben in dieser Ubergangsphase einen doppelten Schwerpunkt.
Zum einen sehen wir Chancen bei erstklassigen Unternehmen mit stabilen Cashflows und attraktiven Dividenden, insbesondere im Konsumgiter-, Rohstoff-
und Finanzsektor. Zum anderen bieten sich Gelegenheiten bei qualitativ hochwertigen, wachstumsstarken Unternehmen, die von staatlicher Unterstiitzung
profitieren, insbesondere in den Lieferketten fiir Elektrofahrzeuge und KI sowie in den Bereichen Unterhaltungselektronik und Biopharmazie.
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China Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Ausschiittenden Klasse CNY | 3,68 %. Der als
Benchmark dienende FTSE Chinese Government and Policy Bank Bond 0-1 Year Select Index (Total Return, CNY) (der , Index”) verbuchte im selben
Zeitraum 2,15 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Der Nationale Volkskongress (NVK) hat das Wachstumsziel fir 2024 unverandert bei ,rund 5 %" belassen. Die politischen Entscheidungstréger
gaben jedoch nur wenige deutliche Signale. Die Daten zum Wohnungsmarkt blieben schwach und der Konsum verlangsamte sich weiter.
Infolgedessen zeigten sich die politischen Entscheidungstréger zunehmend darum bemiiht, proaktivere Makro-Strategien zur Unterstltzung des
Wachstumskurses der Wirtschaft umzusetzen, u. a durch eine aggressivere Fiskal- und Geldpolitik.
e Angesichts des makrodkonomischen Hintergrunds sind die Zinsen in China aufgrund von strukturellen Wachstumssorgen deutlich gestiegen.
Trotz der starken Kursschwankungen engten sich die Kreditspreads nicht so stark ein, was zu ihrer Normalisierung fiihrte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Onshore-Unternehmensanleihen lieferten positive Beitrdge, da Zinsen und Kreditspreads querbeet kréftig anstiegen.
0  Offshore-Unternehmensanleihen leisteten aufgrund des attraktiven Renditegefalles und der Spread-Verengung Positivbeitrage.
e Negativbeitrag zur relativen Rendite:
0  Unsere Onshore-Wandelanleihen sorgten aufgrund der schlechten Anlegerstimmung und der schwachen Performance an den
Aktienmarkten flr das groBte Minus.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Im Laufe des Geschaftsjahres haben wir sowohl am vorderen als auch am hinteren Ende der Kurve die Duration erhoht, hauptsachlich bei
Onshore-Zinsen.
Wahrend einer Phase mit sich ausweiteten Kreditspreads in der zweiten Jahreshalfte erhohten wir unsere Allokation von Onshore-Kreditanleihen.
Wir reduzierten unsere Positionen in Onshore-Wandelanleihen im Laufe des Jahres, da wir die makrodkonomischen Aussichten weiterhin
pessimistisch einstufen.

e Abgesehen von den knappen Onshore-Kreditspreads blieb das Zinsgefalle zwischen CNY und USD erheblich, woraus sich ein attraktives relatives
Wertangebot chinesischer USD-Unternehmensanleihen ergab.

Traditionelle Antriebskréfte der Wirtschaft wie beispielsweise der Immobiliensektor sahen sich weiter mit Herausforderungen konfrontiert, und die, unserer
Meinung nach, zunehmenden geopolitischen Spannungen erschweren das schleppende Wachstum zusatzlich. In naher Zukunft wird wahrscheinlich Asien
und insbesondere China die Hauptlast der Handelszolle tragen, die von der neuen Trump-Regierung méglicherweise eingeftihrt werden kdnnten. In
Verbindung mit Pekings Widerwillen, die Wirtschaft entscheidend anzukurbeln, kénnte es zu einer zunehmenden Unsicherheit in Bezug auf Chinas
Wachstumsprofil kommen.
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China Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 18,77 %. Der
als Benchmark dienende MSCI China All Shares Index (Total Return Net, USD) (der , Index”) verzeichnete im selben Zeitraum 16,38 %. (Die Performance fiir
alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit
und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Aktienkurse in der Region GroBchina blieben sowohl auf den Onshore- als auch auf den Offshore-Markten volatil. Gegen Anfang 2024 kam
es zu einer starken Korrektur, gefolgt von einer raschen Erholung, nachdem eine Reihe unterstiitzender MaBnahmen zur Stabilisierung des
Immobilienmarktes und zur Stérkung des Anlegervertrauens eingeftihrt wurden.

e Die chinesischen Aktienmarkte erlebten Ende Mai dann erneut eine Korrektur, da Hochfrequenzdaten darauf hindeuteten, dass die
wirtschaftliche Erholung nur schleppend vorankam. Die Wende in der politischen Haltung auf der obersten Fihrungsebene gegen Ende
September filhrte jedoch zu einer starken Erholung, da die politischen Entscheidungstrager ihre Bemithungen um geld- und fiskalpolitische
Anreize verstarkten.

e Wahrend der Optimismus Mitte Oktober schnell nachlieB, da die Anleger auf weitere Einzelheiten zu den KonjunkturmaBnahmen warteten,
beendeten die Aktienmérkte in der Region GroBchina das Jahr nach einer dreijahrigen Korrektur mit positiven Gewinnen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Vor allem die Sektoren Nicht-Basiskonsumgiiter (Einzeltitelauswahl in den Bereichen Hotels, Restaurants und Freizeit sowie
Gebrauchsgiiter), Gesundheitswesen (Einzeltitelauswahl in der Biotechnologie) Kommunikationsdienste (Einzeltitelauswahl im Bereich
interaktive Medien & Dienstleistungen) trugen zur Performance im Vergleich zum Index bei.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Die groBten Nachteile fir die Performance im Vergleich zum Index ergaben sich durch Finanzwerte (deutliche Untergewichtung),
Grundstoffe (deutliche Ubergewichtung und die Titelauswahl in der Chemiebranche) und Industrie (Titelauswahl in der Luftfracht- &
Logistikbranche).

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolioengagement in Industriewerten stieg von 12,42 % auf 18,09 %, gefolgt von Finanzwerten, bei denen das Engagement von 6,80 %
auf 12,38 % erhoht wurde.
e Das Portfolioengagement in Werkstoffen ging von 15,72 % auf 8,64 % zuriick, gefolgt von Basiskonsumgiitern, deren Gewichtung von 7,59 %
auf 1,94 % fiel.

Unserer Ansicht nach wird das chinesische Wirtschaftswachstum weiterhin durch innenpolitische Anreize untersttitzt werden. Die seit Ende September
verfolgte Lockerungspolitik stellt eine grundlegende Anderung der Haltung der obersten Filhrungsspitze gegentiber den inléndischen
Wirtschaftsbedingungen dar. Dazu gehért auch die Akzeptanz der Herausforderungen, mit denen sich die chinesische Wirtschaft konfrontiert sieht, und von
umfassenden MaBnahmen, wie diese in Zukunft am besten bewaltigt werden konnen. Die jiingste zentrale wirtschaftliche Arbeitskonferenz (Central
Economic Work Conference) Chinas deutete auf eine schrittweise groBere Unterstiitzung des Konsums, eine schnellere Lésung der Problematik in Hinsicht
auf den Wohnungsbestand und mehr Anstrengungen zur Forderung von Finanzreformen auf zentraler und lokaler Ebene hin. Zu diesem Zweck werden
weitere Einzelheiten zu den Anreizen und eine deutlichere fiskalische Unterstiitzung voraussichtlich auf den jahrlichen parlamentarischen , Zwei Sitzungen”
im Marz 2025 bekannt gegeben. Auf diesen Zusammenkiinften geben die politischen Entscheidungstréger in der Regel mehr Einzelheiten zu den
wirtschaftlichen Zielen und den Wachstumsaussichten bekannt. Die Aktienmarkte kénnen zwar angesichts moglicher Zollerhéhungen und Sanktionsrisiken
flr China unter der neuen US-Regierung weiterhin volatil bleiben, doch denken wir, dass prozyklische UnterstiitzungsmaBnahmen die kurzfristigen Risiken
fur die Wirtschaft mildern kénnen, sobald die MaBnahmen in Kraft treten. Dies wiederum sollte es den Unternehmen in unserem Portfolio erméglichen,
verbesserte Gewinnaussichten zu erzielen.
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Climate Innovation — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 14,12 %. Der als
Benchmark dienende MSCI All Country World Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von 17,49 %.
(Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in
der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e ImJahr 2024 kam es am US-Sektor fiir saubere Energie zu einer Mischung aus Makro-Signalen, regulatorischen Verdnderungen, geopolitischen
Herausforderungen und sektorspezifischen Entwicklungen. Das Jahr begann mit einer positiven Dynamik, die durch politische Unterstiitzung wie
die Aufhebung der Z6lle auf Importe von Aluminium-Extrusion durch die Kommission fir internationalen Handel der Vereinigten Staaten
angeheizt wurde, was groBe Projekten in der Versorgung zugutekam. Die starken Gewinne einer Reihe von Unternehmen unterstrichen die
Widerstandsfahigkeit des Sektors und seine Verpflichtung, die finanziellen Ziele zu erreichen.

e Technologische Fortschritte spielten dabei eine entscheidende Rolle, wobei Innovationen im Bereich der sauberen Technologien, wie z. B.
Flussigkeitskiihlung und virtuelle Kraftwerke, den Optimismus des Marktes antrieben. Trotz der Herausforderungen durch mégliche politische
Verénderungen in China und regulatorische Hirden fiir kleine modulare Reaktorkomplexe blieb der Sektor auf Wachstumskurs. Regulatorische
Anderungen spielten ebenfalls eine wichtige Rolle: neue Emissionsstandards und Anreize fiir griine Investitionen, neben einem Gesetzentwurf
des US-Senats zur Straffung der Genehmigungsverfahren fir Kernreaktoren und die Einflihrung von Steuergutschriften fir Wasserstoff deuteten
auf ein unterstlitzendes politisches Umfeld hin.

e Gegen Ende des Jahres zeichnete sich politische Unsicherheit ab, als der designierte US-Prasident Donald Trump seine Absicht bekundete, das
Gesetz zur Reduzierung der Inflation (Inflation Reduction Act) aufzuheben, was mdglicherweise Auswirkungen auf die Anreize fir saubere
Energie haben kénnte. Wir denken, dass eine vollstindige Aufhebung zwar unwahrscheinlich ist, es kénnte aber zu Anderungen kommen, wie
z. B. der schrittweise Abbau von Steuergutschriften flir erneuerbare Energien oder die Senkung des Kreditbetrags. Langfristige Investitionen in
erneuerbare Energien werden jedoch aller Voraussicht nach weiterhin zur Deckung der Stromnachfrage und zur Erreichung der CO2-
Reduktionsziele beitragen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Industrie.
0 Die Untergewichtung von Basiskonsumgutern, Energie und Gesundheitswesen gegentiber dem Index.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl im IT-Sektor.
0  Die Ubergewichtung der Sektoren Industrie und Werkstoffe gegeniber dem Index.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e InUnternehmen in verschiedenen Branchen, darunter erneuerbare Energien, Industrie und Schwerindustrie, wurden Positionen aufgestockt und
neu eingefthrt. Der Fokus lag zum einen auf Unternehmen, die technologische Innovationen liefern, und zum anderen auf Unternehmen, von
denen wir glaubten, dass sie von der Bodenbildung im Zyklus der Industrie-/Autobranche profitieren wiirden, mit dem Ziel, an einem breit
angelegten Wachstum zu partizipieren, das regulatorisch unterstitzt wird.
e Positionen in Unternehmen, bei denen das relative Risiko-Ertrags-Verhaltnis als ungiinstig erachtet wurde oder bei denen marktspezifische oder
sektorale Probleme fortbestanden, wurden aufgeldst.

Wir betrachten dies weiterhin als einen kritischen Wegbereiter der globalen Dekarbonisierung, wobei das Zusammenspiel von politischen MaBnahmen,
gesellschaftlichen Vorstellungen und technologischen Mdglichkeiten wesentliche Investitionsméglichkeiten anspornt. In vielen Branchen entscheiden
erfolgreiche Technologien und kommerzielle Differenzierung, welche Unternehmen florieren und welche auf der Strecke bleiben werden. Dieses Portfolio
zielt darauf ab, in die weltweit flihrenden Unternehmen im Bereich der Dekarbonisierung zu investieren, und zwar entlang der gesamten technologischen
Reifekurve.
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CLO Income — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 17,40 %. Der
ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (der Index) rentierte im selben Zeitraum 5,47 %. (Die Performance fiir alle
Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Spreads fiir qualitativ hochwertige Collateralised Loan Obligations (CLO) mit BB-Rating begannen das Jahr 2024 im Kontext des SOFR-Satzes
(Secured Overnight Financing Rate) auf +675 Basispunkten (Bp), da der Markt sich auf ein Wirtschaftsszenario mit einer , sanften Landung”
zubewegte.
Aufgrund der geringeren Spreads von CLO-Schuldtiteln sanken die CLO-Haftungskosten, sodass das Volumen von CLO-Neuemissionen zu Beginn
des Jahres zunahm. Das Tempo der Neuemissionen begrenzte zundchst die schrittweise Verengung der Spreads bis Februar, doch blieben die
Spreads von CLO-BB-Schuldtiteln im Bereich von SOFR 650 Bp im Allgemeinen stabil.
Im Verlauf des Juli, als die US-amerikanischen Wirtschaftsdaten auf eine geringere Wahrscheinlichkeit fir kurzfristige Zinssenkungen durch die
US-Notenbank (Fed) hindeuteten, konzentrierten sich die auf Festanlagen spezialisierten Anleger zunehmend auf variabel verzinsliche Produkte,
darunter auch CLO-Schuldtitel, was zu einer zusatzlichen Verengung der Spreads fiihrte, da die erhebliche Nachfrage das Rekordtempo der
Brutto-CLO-Emissionen mehr als ausglich. Zum Juli waren die Spreads fir CLO-BB-Schuldtitel in den Bereich von SOFR 540 Bp gefallen.
Anfang August weiteten sich die Spreads von CLO-Schuldtiteln aus, nachdem der Bericht iiber die Beschéftigtenzahlen auBerhalb der
Landwirtschaft in den Vereinigten Staaten unerwartet schwach ausgefallen war, was zunehmende wirtschaftliche Bedenken ausldste und den
Fokus auf das Tempo der Zinssenkungen durch die Fed lenkte. CLO-BBs sanken im Fahrwasser des schwacheren Berichts zundchst um etwa
zwei Punkte, ndherten sich aber bis September schnell wieder dem Niveau an, das sie gegen Ende Juli hatten.
AnschlieBend verengten sich die Spreads von CLO-Schuldtiteln bis zum Jahresende, was durch die Wahlen in den Vereinigten Staaten noch
verscharft wurde, denn es wurde von der neuen Regierung die Einfihrung von MaBnahmen erwartet, die das inléndische Wachstum
beschleunigen kénnten. In der Folge wandten sich die Investoren variabel verzinslichen Produkten wie CLO-Schuldtiteln zu. Bis zum Jahresende
verengten sich die Spreads von CLO-BB-Papieren auf den Bereich von SOFR 480 Bp.
Im Jahr 2024 belief sich das Neuemissionsvolumen von USD-CLO auf 164 Mrd. USD — ein Jahresrekord. CLO-Neuemissionen wurden durch die
erhebliche Verengung der Spreads von CLO-Schuldtiteln im Jahresverlauf untersttzt.
e Die nennwertgewichtete Ausfallquote fiir die vorhergehenden zwélf Monate fiir den Morningstar LSTA US Leveraged Loan Index lag zum

Jahresende bei 0,91 % und damit 62 Bp unter dem Vorjahreswert.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Einzeltitelauswahl auf dem Markt fir die auf USD lautende Mezzanine-Tranche des CLO-Marktes.
0  Allokation in auf Euro lautende CLOs mit B-Rating.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Allokation auf den USD-Hochzinsmarkt.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Die Nettomittelzufliisse im Laufe des Jahres wurden in einer Mischung aus CLO BBBs, BBs und Bs in USD und EUR auf den Primar- und
Sekundarmarkten investiert.

e Das Engagement des Portfolios ist mit 46 % der CLO-Bestande in USD CLOs und 54 % in EUR CLOs ausgewogen.

In Bezug auf den relativen Wert im Vergleich zu hochverzinslichen Papieren lagen die Spreads von CLO-BB-Papieren im Jahr 2024 nahe dem langfristigen
historischen Durchschnitt im Vergleich zu hochverzinslichen OAS mit einer Spread-Basis von etwa 340 Bp.
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Commodities — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 16,30 %. Im
selben Zeitraum betrug die Rendite des Bloomberg Commodity Index (der Index) 5,38 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang I
aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e US-Aktien legten 2024 zu, unterstiitzt durch das starke Wachstum von Large-Cap-Technol ogiewerten. Die entscheidende US-
Prasidentschaftswahl befliigelte die Aktien bis zum Jahresende. Die Anleger sind optimistisch, dass Trumps Politik das Wachstum ankurbeln
wird.

e  Die US-Notenbank (Fed) senkte die Zinssatze im Laufe des Jahres um 75 Basispunkte (Bp), doch hat sie die Anzahl der fiir 2025 erwarteten
Zinssenkungen aufgrund der anhaltend hohen Inflation reduziert.

e Der Bloomberg US Aggregate Bond Index stieg um 1,25 % und der Index um 5,38 %.

e  Edelmetalle, weiche Rohstoffe und Nutztiere erholten sich, wéhrend Energie, Industriemetalle und Agrarrohstoffe nahezu stagnierten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrége zur relativen Rendite:

0  Die Ubergewichtung von Kakao, wo Preissteigerungen verzeichnet wurden. Kakao ist ein knapper Rohstoff, da jahrelang nicht
ausreichend in Bdume investiert wurde, was mit Produktionsausfallen durch das Wetter und Krankheiten einherging. Die Nachfrage
blieb allerdings trotz Preisspriingen stark.

0 Die Untergewichtung von Erdgas trug positiv zur Wertentwicklung bei, da die Preise fielen. Dieser Riickgang ist auf eine
hochgefahrene Produktion aufgrund der zuvor hohen Preise und normale Wetterbedingungen ohne signifikante Hitzewellen oder
Hurrikane zuriickzufthren.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0 Die Untergewichtung von Kaffee war ein negativer Performancefaktor, da die Preise stiegen. Sie legten aufgrund schlechter
Erntebedingungen in Brasilien und Vietnam zu, und zwar auf den héchsten Stand seit 1977. Die Verknappung des giinstigeren
Robusta-Kaffees hat sich auf die von uns gehandelte Arabica-Sorte ausgeweitet.

0 Die Untergewichtung von Silber bei steigenden Preisen. Unsere Strategie investiert aufgrund der Illiquiditat und Volatilitdt von Silber,
die nicht mit unseren Zielen tibereinstimmen, nur geringflgigst in Silber. Aufgrund seiner Stabilitét, geopolitischen Sensibilitat und
Liquiditat bevorzugen wir zur Vermégenserhaltung Investitionen in Gold.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
Im Jahr 2024 navigierte die Rohstoffstrategie durch ein Umfeld, das von mehreren neuen Risiken gepragt war, die Herausforderungen mit sich brachten
aber auch Chancen auf den Rohstoffméarkten boten:

e  Sektorallokation: Wir hatten Kaffee untergewichtet und das Engagement verringert, wahrend der Kaffeepreis auf den hochsten Stand seit 1977
kletterte. Das Risiko wurde auf Kakao (auBerhalb der Benchmark) umgeschichtet, was den groBten Beitrag zu den Renditen leisten sollte. Sojadl
wurde von uns (ibergewichtet und das Engagement erhéht, wahrend Sojamehl und Platinoide (PGM) aufgrund von Trend- und
Bewertungsfaktoren die Performance schmadlerten. Darber hinaus waren wir im Rinder-Segment und im Energiesektor ibergewichtet (getrieben
von den Faktoren Trend, Carry und Bewertung) und in Erdgas, Sojabohnen und Weizen untergewichtet, was sich als vorteilhaft herausstellen
sollte.

e Die Kurvenpositionierung: Wetten auf Positionierungen mit langeren Laufzeiten in der Landwirtschaft waren vorteilhaft. Die Positionen bei Gas-
und Heizdl waren fiir die meisten Wertabziige verantwortlich.

e Haufige Neugewichtungen fiihrten zu einem leichten Wertverlust, da sich die Umverteilung des Risikos zu Platinoiden als nachteilig erwies.

In einer Ara Trump 2.0 und inmitten makrodkonomischer Verénderungen werden Rohstoffe voraussichtlich profitieren. Nicht ausreichende Investitionen
haben die Lieferketten anfallig gemacht, wie sich in den reduzierten Olreserven und der Knappheit beim Abbau von griinem Metall und der Olraffination
manifestierte. Die steigende weltweite Nachfrage, der Energiebedarf durch KI und die geopolitische Unsicherheit starken Rohstoffe als ein strategisches
Absicherungsinstrument. Die Inflation erhéht die Attraktivitdt von Rohstoffen und macht sie zu einer proaktiven Strategie fir die Diversifizierung, die
erhebliche Renditequellen erschlieBt und den zukiinftigen Erfolg im Jahr 2025 und dar(ber hinaus férdert.

JAHRESBERICHT 2024 65



JAHRESABSCHLUSS | BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Corporate Hybrid Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR 19,03 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA Global Hybrid Non-Financial 5 % Constrained Custom Index (Total Return, Hedged, Euro) (der Index) verbuchte im selben
Zeitraum ein Plus von 10,29 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgeftihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen
sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug
aller Geblhren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Marktbewegungen im Jahr 2024 wurden in erster Linie durch weiterhin tber den Erwartungen liegende Wirtschaftsdaten (insbesondere in
den Vereinigten Staaten), uneinheitliche Inflationszahlen, waobei die Vereinigten Staaten und GroBbritannien nicht mit dem Fortschritt in Europa
mithalten kénnen, neue Regierungen in GroBbritannien und den Vereinigten Staaten und anhaltende geopolitische Spannungen zwischen
Russland und der Ukraine sowie in Gaza bestimmt.

e Risikoanlagen entwickelten sich 2024 an den Markten fir festverzinsliche Wertpapiere stark, wobei europdische Hochzinsanleihen am besten
abschnitten, wahrend globale Investment-Grade-Anleihen und Anleihen aus Schwellenmérkten (EM) ebenfalls positive Renditen verbuchten.

e Die Hybridmérkte entwickelten sich im Laufe des Jahres stark: sie {ibertrafen die Investment-Grade-Mérkte und erzielten dhnliche Renditen wie
europaische Hochzinsanleihen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Die Wertpapierauswahl trug mit 54 Basispunkten (Bp) am meisten zu den relativen Renditen bei. Heimstaden Bostad war in diesem
Zusammenhang sowohl bei den absoluten (205 Bp) als auch bei den relativen Renditen (216 Bp) der Top-Performer.
Telekommunikationsunternehmen wie British Telecom und Vodafone sowie Energieunternehmen wie Enbridge und APA Infrastructure
(ein relativ neuer Emittent, den wir auf dem Primarmarkt erworben haben) leisteten aus Sicht der Wertpapierauswahl alle einen
wesentlichen Beitrag zur Performance.

0  Unser Schwerpunkt lag langfristig weiterhin auf der Bottom-up-Titelauswahl von Krediten, ein Ansatz, der die Performance zusétzlich
verbessert.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Der gréBte Negativfaktor fir die relativen Renditen war mit -79 Bp die Sektorallokation. Dabei war fast unsere gesamte
Underperformance auf unsere Untergewichtung im Immobiliensektor (-87 Bp) zuriickzufiihren. Auf Sektorebene blieben wir
angesichts in unseren Augen schwierigen Fundamentaldaten im Immobiliensektor vorsichtig. Wéhrend der Markt auf Makro-Signale
reagierte und angesichts der jiingsten Zinssenkungen Immobilienanleihen kaufte, haben wir unseren Fokus weiterhin auf eine mehr
umfassende Betrachtung des Kreditmarktes konzentriert.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Im Laufe des Jahres haben wir bei der Strategie das Risiko gesenkt, da wir einen gréBeren relativen Wert in defensiven Emittenten und
Emissionen gesehen haben (hauptsachlich durch kiirzere Call-Instrumente).

e Wir behielten Ubergewichtungen von Versorgern und bei Telekommunikation aufrecht und reduzierten unsere Short-Positionen im Energiesektor.
Wir bleiben in diesem Bereich jedoch weiterhin selektiv.

e Der Primarmarkt kletterte auf Rekordhdhen und tibertraf die Werte von 2023 erheblich, was wir im Laufe des Jahres haufig nutzten, um
entweder a) neue Emissionen in das Portfolio und/oder den Hybridmarkt aufzunehmen oder b) bestehende Emittenten aus dem Primarmarkt zu
glinstigen Preisen im Portfolio aufzustocken.

Fiir das Jahr 2025 erwarten wir, dass die Kreditmdrkte trotz sinkender Wachstumsaussichten in den Vereinigten Staaten und Europa relativ intakt bleiben
werden, was sich in den engen Spreads zum Jahresende widerspiegelt. In diesem Zusammenhang sollten die Emittenten von Investment-Grade-
Hybridanleihen in unserem Anlageuniversum besonders gut positioniert sein, unterstUtzt durch (a) ihre hohe Kreditqualitat und (b) ihren vorrangig
defensiven, nicht zyklischen Charakter (wobei Versorgungs- und Telekommunikationsunternehmen beispielsweise etwa 60 % des Universums ausmachen).
Dartiber hinaus wollen wir uns zum einen weiterhin auf die Auswahl der besten Kredite konzentrieren, die fir das aktuelle Marktumfeld gut positioniert
sind, und zum anderen von den Emissionen am Primarmarkt profitieren, wahrend wir das Portfolio innerhalb eines soliden Risikomanagementrahmens
verwalten.
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Developed Market FMP — 2027 — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 15,10 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Alssich die Inflation der Zielmarke der US-Notenbank (Fed) von 2 % anndherte, wurde der Zinserhdhungszyklus bis September unterbrochen, als
die Fed die Zinsen um 50 Basispunkte (Bp) senkte. Im November und Dezember senkte die Fed die Zinsen dann um jeweils 25 Bp. Andere groBe
Zentralbanken senkten die Leitzinsen 2024 ebenfalls, da sich das Wachstum verlangsamte und die Inflation zurlickging.

e Im Laufe des Jahres und insbesondere im vierten Quartal kam es vereinzelt zu Zins- und Marktvolatilitat. Als die Fed im Dezember eine
aggressive Zinssenkung vornahm und der zukinftige politische Kurswechsel der neuen Trump-Regierung fir Unsicherheit sorgte, preiste der
Markt zunehmend abgeschwachte zukinftige Zinssenkungen ein und die Renditen auf Papiere der US-Regierung stiegen im letzten Monat des
Jahres {iber die gesamte Kurve hinweg an. Im Gesamtjahr stiegen auch die Renditen auf 10-jahrige Staatsanleihen der Industrielénder auf breiter
Front an.

e Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum in allen Segmenten, was auf eine besser als erwartete Wirtschaftsleistung, stabile
Fundamentaldaten und eine stetige Nachfrage nach Krediten zurlickzufthren ist. Die Kreditspreads von US-Anleihen mit Investment Grade, US-
Hochzinsanleihen und variabel verzinsliche US-Darlehen engten sich um 19 Bp, 47 Bp bzw. 66 Bp ein. Die globalen aggregierten Spreads von
Unternehmensanleihen engten sich ebenfalls um 26 Bp ein.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur Rendite:
0  Die Engagements des Portfolios in Investment-Grade- und Hochzins-Unternehmensanleihen lieferten eine breit angelegte
Performance.
e Negativbeitrdge zur Rendite:
0  Aus Sicht des Anleihesektors gab es keine wesentlichen Negativbeitrdge.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio war in verschiedenen Unternehmensbranchen, Ratingkategorien und Industrielandern investiert.

e Am Ende des Berichtszeitraums war das Portfolio zu ungeféhr 80 % mit Investment Grade bewertet und zu 20 % in Positionen ohne Investment
Grade investiert.

Wir denken, da sich die Inflationstendenzen verbessern und die Zinssenkungen der Zentralbanken im Jahr 2025 entweder pausieren oder moderater
ausfallen werden, dass die Entwicklung des Wirtschaftswachstums zu einer immer wichtigeren Triebkraft fir die Renditen festverzinslicher Wertpapiere
werden kénnte. Wir erwarten, dass sich die Zweiteilung der Kreditmarkte zugunsten von Qualitat fortsetzen konnte. Insgesamt glauben wir, dass 2025 eine
lohnende Zeit flr solche globale Anleiheinvestoren sein konnte, die sich beim Aufbau ihrer Portfolios auf Fundamentaldaten und Selektivitat konzentrieren.
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EMD Corporate — Social and Environmental Transition — Bericht des
Investment-Managers

Fiir den zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 8,50 %. Der als
Benchmark dienende JP Morgan JESG CEMBI Broad Diversified Index (Total Return, USD) (der , Index”) verbuchte im selben Zeitraum 7,79 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebthren und Kosten und
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e ImJahr 2024 waren die Inflation und die Geldpolitik der Vereinigten Staaten die wichtigsten Faktoren am Anleihemarkt. Die Rendite 10-jdhriger
US-Anleihen stieg von 3,9 % auf 4,6 % zum Jahresende mit erheblichen Schwankungen in der Zwischenzeit.

e Auch geopolitische Ereignisse hatten Auswirkungen auf den Markt, insbesondere im April, als die Spannungen im Nahen Osten eskalierten. Im
Oktober kam es bedingt durch Bedenken hinsichtlich der Inflation und der Finanzpolitik inmitten einer méglichen republikanischen Welle zu
Marktstress, doch folgte nach der Wahl dann eine Markterholung, die in der Erwartung einer Deregulierung und wachstumsfreundlicher
MaBnahmen griindete. Die Mérkte strauchelten im Dezember, als die US-Notenbank trotz der Zinssenkungen eine aggressivere Haltung einnahm
und wahrend der US-Exzeptionalismus den US-Dollar auf den starksten Jahresschlusskurs seit 2001 brachte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die wichtigsten Ergebnisse wurden durch das (ibergewichtete Engagement und die Positionierung in Argentinien sowie durch die
Einzeltitelauswahl in Chile, Indien und Mexiko erzielt.
0  Aus Sektorsicht die Wertpapierauswahl in den Bereichen Technologie, Medien, Telekommunikation (TMT), Finanzen und Industrie.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Nach Landern war die Einzeltitelauswahl in China und Kolumbien der gréBte Negativfaktor fiir die Wertentwicklung.
0 Nach Sektoren die Positionierungen in den Bereichen Immobilien, Transport Ol und Konsumgiter.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Wir haben unsere Gewichtung von Industrieunternehmen von untergewichtet auf iibergewichtet gedndert. Wir haben die Untergewichtung von
TMT-Werten und Infrastruktur reduziert und den Immobiliensektor von untergewichtet zu neutral aufgestockt. Die Untergewichtung von
Finanzwerten haben wir weiter ausgebaut.

e  Zuden wichtigsten Anderungen aus Landersicht gehérte die Aufstockung des Engagements in Argentinien, Brasilien und Indien, wahrend wir
gleichzeitig unsere Untergewichtung in Stidafrika reduziert haben. Wir haben unser Ubergewicht in den Vereinigten Arabischen Emiraten
reduziert. Wir sind zu einer untergewichteten Position in China und Thailand iibergegangen und haben die Untergewichtung von Stidkorea
weiter erhoht.

Wir glauben, dass die Anlageklasse der Schuldtitel aus Schwellenmarkten (EM) von einem stetigen globalen Wachstum, einer Lockerung der Geldpolitik und
starkeren Wachstumsaussichten fir Schwellenlénder profitieren wird. Die politischen Kurswechsel der US-Regierung bergen allerdings die Gefahr durch
Handelsprotektionismus und schaffen Unsicherheit in Bezug auf die US-Zinsen. Trotz dieser Herausforderungen verbessern sich die Fundamentaldaten fir
Kredite aus Schwellenlandern. Die Rating-Upgrades flir Unternehmen und Staaten liegen (netto) auf einem hdéchsten Niveau seit zehn Jahren, und die
Ausfallrate von Unternehmensanleihen aus Schwellenléndern sank von 3,3 % auf 2,7 %. Wahrend die Bewertungen in Teilen der Anlageklasse,
insbesondere von verschiedenen Krediten mit Investment Grade, relativ teuer geworden sind, sehen wir weiterhin Gelegenheiten fiir Spread-Verengungen
im Hochzinssegment.
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Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 13,13 %. Der
als Benchmark dienende JP Morgan EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 6,54 %. (Die Performance
fur alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e ImJahr 2024 waren die Inflation und die Geldpolitik der Vereinigten Staaten die wichtigsten Faktoren am Anleihemarkt. Die Rendite 10-jdhriger
US-Anleihen stieg von 3,9 % auf 4,6 % zum Jahresende mit erheblichen Schwankungen in der Zwischenzeit.

e Auch geopolitische Ereignisse hatten Auswirkungen auf den Markt, insbesondere im April, als die Spannungen im Nahen Osten eskalierten. Im
Oktober kam es bedingt durch Bedenken hinsichtlich der Inflation und der Finanzpolitik inmitten einer méglichen republikanischen Welle zu
Marktstress, doch folgte nach der Wahl dann eine Markterholung, die in der Erwartung einer Deregulierung und wachstumsfreundlicher
MaBnahmen griindete. Die Mérkte strauchelten im Dezember, als die US-Notenbank trotz der Zinssenkungen eine aggressivere Haltung einnahm
und wahrend der US-Exzeptionalismus den US-Dollar auf den stérksten Jahresschlusskurs seit 2001 brachte.

e Indiesem Jahr wurden die Umschuldungsprozesse fir Sambia, die Ukraine, Ghana und Sri Lanka abgeschlossen, was auf eine gewisse
Normalisierung nach der Welle mit Zahlungsausfallen in den Jahren 2020 bis 2023 hindeutet.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Die Linderallokation zeichnet sich durch die Ubergewichtung von Mérkten mit héheren Renditen, insbesondere Argentinien, Sri
Lanka, Ecuador und El Salvador, aus.

0  Die Einzeltitelauswahl Uber auf Euro lautende Anleihen aus der Elfenbeinkiiste und Peru.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Der Ausschluss von Pakistan, unterstiitzt durch die Politik des Internationalen Wahrungsfonds.
0 Die (ibergewichtete Allokation von Kolumbien, das sich mit politischen und fiskalischen Herausforderungen konfrontiert sah.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio behielt eine Tendenz zu Hochzinstiteln gegeniiber Krediten mit Investment Grade (IG) ebenso bei wie das Engagement in
notleidenden Anleihen in Sambia, der Ukraine, Ghana und Sri Lanka, die in der zweiten Jahreshalfte umstrukturiert wurden.

e ImAnschluss an eine starke Performance der Anlageklasse konzentrierten sich der jlingste Handel auf die Reduzierung des Risikos. Wir haben
unser Engagement in Indonesien, Panama und Usbekistan heruntergefahren und Ubergewichtungen in Angola, Argentinien und Agypten
reduziert. Darliber hinaus haben wir unsere Positionen in Rumanien aufgrund der Risiken bei der Versorgung und durch den Haushaltsetat vor
den Wahlen reduziert.

e Unser Engagement in Costa Rica, El Salvador, der Elfenbeinkiste, Nigeria und der Tiirkei wurde aufgrund positiver Reformaussichten,
Haushaltskonsolidierung und Rating-Upgrades erhoht.

e Die Allokation zu auf EUR lautende Anleihen und Unternehmensanleihen betrug am Ende des Berichtszeitraums 15,4 % beziehungsweise
11,1 %.

Die Anlageklasse der Schuldtitel aus Schwellenméarkten (EM) sollte von einem stetigen globalen Wachstum, einer Lockerung der Geldpolitik und starkeren
Wachstumsaussichten fiir Schwellenlander profitieren. Die politischen Kurswechsel der US-Regierung bergen allerdings die Gefahr durch
Handelsprotektionismus und schaffen Unsicherheit in Bezug auf die US-Zinsen. Trotz dieser Herausforderungen verbessern sich die Fundamentaldaten fiir
Kredite aus Schwellenldndern. Die Rating-Upgrades fir Unternehmens- und Staatsanleihen liegen auf dem héchsten Niveau seit zehn Jahren. Wahrend die
Bewertungen flr als IG- und mit BB bewertete Komponenten teuer erscheinen, bieten Segmente mit B-Rating und niedrigeren Ratings unserer Auffassung
nach immer noch Wert. Chancen fiir eine Verengung der Spreads bestehen bei bestimmten Emittenten und Anleihen von auBerhalb der Benchmark,
insbesondere im BB-Segment.
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Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -3,36 %. Der als
Benchmark dienende JP Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (Total Return, Unhedged, USD) (der ,, Index”) rentierte im selben Zeitraum -
2,38 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e ImJahr 2024 war die weltweite Konjunktur robust, und die US-Notenbank, die Europadische Zentralbank und andere groBe Zentralbanken
leiteten Zinssenkungszyklen ein. Die globalen Anleiherenditen gerieten erneut unter Aufwartsdruck, da der Markt die Risiken im Zusammenhang
mit der Inflationsentwicklung und der Finanzpolitik bewertete.

e Die Schwellenmarkte (EM) sahen sich mit Gegenwind konfrontiert, und zwar durch einen starken US-Dollar und — infolge des Wahlergebnisses in
den Vereinigten Staaten —eine groBere Unsicherheit in Bezug auf die US-Handelspolitik.

e Sidafrika war im Berichtszeitraum das Indexland mit der besten Performance, gefolgt von der Dominikanischen Republik. Brasilien und Mexiko
rangierten am Ende des gegentiberliegenden Spektrums mit der schlechtesten Performance.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung der tiirkischen Lira und die Ubergewichtung am langen Ende der Kurve in Siidafrika.
0  AuBerhalb der Benchmark liegende Beteiligungen in Agypten und Argentinien.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung von Wahrungen und Zinssitzen in Brasilien und Mexiko.
0  Die Untergewichtung im thailandischen Baht und die Ubergewichtung in der tschechischen Krone.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Risiko im Zusammenhang mit Schwellenlédnderwdhrungen sehen wir mit mehr Vorsicht, weshalb wir das Engagement in asiatischen
Wahrungen reduziert haben, insbesondere aufgrund der Erwartung gréBerer geopolitischer Risiken und eines langsameren Wachstums in der
Region. Im Zuge der Hinwendung zu einer mehr orthodoxen Geldpolitik haben wir unser Engagement in der ttirkischen Lira erhoht. Gleiches gilt
auf Frontier-Wahrungen lautende Anlagegelegenheiten.

e Wirhaben das ganze Jahr (iber eine iibergewichtete Duration beibehalten und die Duration in asiatischen Landern wie China und Indien erhoht.
In Lateinamerika, auf der anderen Seite, haben wir die Duration reduziert, da wir hier auf kurze Sicht nur begrenzte Mdglichkeiten fiir eine
Lockerung der Geldpolitik sehen.

Die Anlageklasse der Schwellenldnderanleihen sollte von einem langsameren (wenn auch nicht rezessivem) globalen Wachstum, einer gelockerten
Geldpolitik und einer deutlichen Wachstumsbelebung in den Schwellenldndern im Vergleich zu den Industrielandern profitieren. In China sollten neue
politische Stimuli die Risiken einer harten Landung beseitigen, auch wenn wir keine gréBere Erholung des Wachstums erwarten. Der Regierungswechsel in
den Vereinigten Staaten birgt Risiken im Zusammenhang mit Handelsprotektionismus, insbesondere fiir einige der offeneren Volkswirtschaften in Asien und
Osteuropa. AuBerdem bringt er eine gréBere Unsicherheit in Bezug auf die kiinftige Entwicklung der US-Zinssétze mit sich, was unter Umstanden
Auswirkungen auf die lokalen Zinssatze und Wahrungen der Schwellenldnder haben kénnte. Die Inflation in den Schwellenldndern wird in diesem Jahr
voraussichtlich im Durchschnitt weiter sinken, was den meisten Zentralbanken Spielraum flir weitere Lockerungen der Geldpolitik bieten dirfte. Derweil
bestehen regionale Unterschiede, da einige Lander in Lateinamerika Schwierigkeiten haben, die Inflation zu mindern. Die Bewertungen der Realrenditen
sehen auf den Markten mit lokalen Zinssétzen im Durchschnitt attraktiv aus, und wir behalten die Uibergewichtete lokale Duration bei. Wir rechnen auf
kurze Sicht mit einer hoheren Volatilitat fiir Schwellenldnderwahrungen, wahrend weitere Details Uber die US-amerikanische Handels- und Fiskalpolitik
unter der zweiten Trump-Regierung bekannt werden. Mittelfristig sollten Schwellenlanderwahrungen jedoch durch robuste makrodkonomische
Fundamentaldaten der Schwellenlander gestiitzt werden. Gleichzeitig sehen die Bewertungen nach dem Riickgang in den letzten Monaten ebenfalls
attraktiver aus.
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Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 12,89 %. Der als
Benchmark dienende Index, eine gewichtete Mischung aus 50 % JP Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (Total Return, nicht
abgesichert, USD), 25 % JP Morgan EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) und 25 % JP Morgan CEMBI Diversified Index (Total Return, USD)
(der ,Index") verbuchte im selben Zeitraum 2,21 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgeftihrt. Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Geblhren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e ImJahr 2024 war die weltweite Konjunktur robust und die groBen Zentralbanken leiteten Zinssenkungszyklen ein. Die globalen Anleiherenditen
gerieten im Laufe des Jahres erneut unter Aufwartsdruck, da der Markt die Risiken im Zusammenhang mit der Inflationsentwicklung und der
Finanzpolitik bewertete. Schwellenmérkte (EM) hatten mit Gegenwind durch einen starken US-Dollar zu kémpfen.
e Auch geopolitische Ereignisse hatten Auswirkungen auf den Markt, insbesondere im April, als die Spannungen im Nahen Osten eskalierten.
e Indiesem Jahr wurden die Umschuldungsprozesse fiir Sambia, die Ukraine, Ghana und Sri Lanka abgeschlossen, was auf eine gewisse
Normalisierung nach der Welle mit Zahlungsausfallen in den Jahren 2020 bis 2023 hindeutet.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Hartwahrungslénder, die von Ubergewichtungen in héher rentierlichen Méarkten wie Argentinien, Sri Lanka, Ecuador und El Salvador
angetrieben werden. Die Einzeltitelauswahl bei auf Euro lautende Anleihen.
0  Die Bottom-up-Positionierung in lokaler Wahrung, einschlieBlich der Ubergewichtung der tiirkischen Lira, der Ubergewichtung am
langen Ende der Kurve in Stidafrika und des Engagements auBerhalb der Benchmark in Agypten.
0  Die Bottom-up-Positionierung in Unternehmen aus den Sektoren Technologie, Medien und Telekommunikation, Ol und Gas sowie
Finanzen.
0 Die taktische Positionierung bei der Zinsduration in Industrielandern, Short-Positionen in EM-Devisen und Euro-Positionen.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung der Landeswihrung gegentiber der Hartwahrung, da es an den Mérkten fir Hartwahrung wéhrend des
Berichtszeitraums zu einer Outperformance kam.
0  Die Bottom-up-Positionierung in lokaler Wéhrung bei Wahrungs- und Zinsiibergewichtungen in Brasilien und Mexiko, die
Untergewichtung des thailandischen Baht und Ubergewichtung der Duration in der Tschechischen Republik.
0  Die Bottom-up-Positionierung in Unternehmen aus dem Immobilien- und dem Transportsektor.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Die taktische Verlagerung des relativen Engagements von (ibergewichteten lokalen Wahrungen fir den gréBten Teil des Jahres (finanziert durch
eine Untergewichtung von Hartwahrungen) zu einer Untergewichtung sowohl von Hartwahrungen als auch von lokalen Wahrungen zum
Jahresende.

e Bei Hartwahrungen behielten wir eine Ausrichtung auf Hochzinspapiere gegeniiber Staatsanleihen mit Investment Grade bei. Bei
Unternehmensanleihen erhéhten wir die Gewichtungen von Versorgern und von Rohstoffen, wéhrend wir Finanzwerte reduzierten.

e Die Duration in Lokalwahrungen war wahrend des gesamten Jahres iibergewichtet. In Bezug auf das Wechselkursrisiko in den Schwellenléndern
gingen wir im Laufe des Jahres vorsichtiger vor.

Die Anlageklasse der Schwellenlénderanleihen sollte von einem langsameren (wenn auch nicht rezessivem) globalen Wachstum, einer gelockerten
Geldpolitik und einer deutlichen Wachstumsbelebung in den Schwellenlandern im Vergleich zu den Industrielandern profitieren. In China sollten neue
politische Stimuli die Risiken einer harten Landung beseitigen, auch wenn wir keine groBere Erholung des Wachstums erwarten. Der Regierungswechsel in
den Vereinigten Staaten birgt Risiken im Zusammenhang mit Handelsprotektionismus, insbesondere fiir einige der offeneren Volkswirtschaften in Asien und
Osteuropa. AuBerdem bringt er eine gréBere Unsicherheit in Bezug auf die kiinftige Entwicklung der US-Zinssétze mit sich, was unter Umsténden
Auswirkungen auf die lokalen Zinssdtze und Wahrungen der Schwellenlander haben kénnte. Auch die Inflation in den Schwellenldndern wird in diesem Jahr
voraussichtlich im Durchschnitt weiter sinken, was den meisten Zentralbanken Spielraum fir weitere Lockerungen ihrer Geldpolitik bieten diirfte. Auch die
Fundamentaldaten fiir Kredite aus Schwellenmérkten verbessern sich, wobei die Rating-Upgrades fiir Unternehmens- und Staatsanleihen auf einem
Zehnjahreshoch liegen.
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Fiir den zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1-0,36 %. Im
selben Zeitraum verbuchte die zusammengesetzte Benchmark — ein Drittel der JP Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified Investment Grade 15%
Cap Index (Total Return, nicht abgesichert, USD) und zwei Drittel der JP Morgan EMBI Global Diversified Investment Grade Index (Total Return, USD) (der
,Index”) — ein Plus von -0,24 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben
beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach
Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e ImJahr 2024 war die weltweite Konjunktur robust und die groBen Zentralbanken leiteten Zinssenkungszyklen ein. Die globalen Anleiherenditen
gerieten im Laufe des Jahres erneut unter Aufwartsdruck, da der Markt die Risiken im Zusammenhang mit der Inflationsentwicklung und der
Finanzpolitik bewertete. Schwellenmérkte (EM) hatten mit Gegenwind durch einen starken US-Dollar zu kédmpfen.

e Auch geopolitische Ereignisse hatten Auswirkungen auf den Markt, insbesondere im April, als die Spannungen im Nahen Osten eskalierten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Bottom-up-Positionierung bei staatlichen Emissionen in Hartwahrung einschlieBlich supranationaler Emittenten, die
Einzeltitelauswahl in den Philippinen und Kasachstan sowie in auf Euro lautenden Anleihen.
0  Die Bottom-up-Positionierung in lokalen Marktwdhrungen wie dem polnischen Zloty, dem rumanischen Leu und dem malaysischen
Ringgit.
0 Die taktische Positionierung bei der Zinsduration in Industrielandern, Short-Positionen in EM-Devisen und Euro-Positionen.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite: )
0  Die Bottom-up-Positionierung in lokalen Wahrungen, insbesondere durch die Ubergewichtung von Devisen und der Duration in
Mexiko, der Untergewichtung der Duration in China sowie der Ubergewichtung der Duration in Tschechien und Indonesien.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Die taktische Verlagerung des relativen Engagements von (ibergewichteten lokalen Wahrungen fir den gréBten Teil des Jahres (finanziert durch
eine Untergewichtung von Hartwahrungen) zu einer Untergewichtung sowohl von Hartwahrungen als auch von lokalen Wahrungen zum
Jahresende.

e Der Handel mit Hartwahrungen konzentrierte sich auf die Reduzierung des Risikos, ein erhdhtes Engagement im Nahen Osten und eine
reduzierte Gewichtung von Rumanien, Kasachstan, Panama und Indonesien.

e Die Duration in Lokalwahrungen war wahrend des gesamten Jahres iibergewichtet. In Bezug auf das Wechselkursrisiko in den Schwellenléndern
gingen wir im Laufe des Jahres vorsichtiger vor.

Die Anlageklasse der Schwellenldnderanleihen sollte von einem langsameren (wenn auch nicht rezessivem) globalen Wachstum, einer gelockerten
Geldpolitik und einer deutlichen Wachstumsbelebung in den Schwellenlandern im Vergleich zu den Industrielandern profitieren. In China sollten neue
politische Stimuli die Risiken einer harten Landung beseitigen, auch wenn wir keine gréBere Erholung des Wachstums erwarten. Der Regierungswechsel in
den Vereinigten Staaten birgt Risiken im Zusammenhang mit Handelsprotektionismus, insbesondere fiir einige der offeneren Volkswirtschaften in Asien und
Osteuropa. AuBerdem bringt er eine gréBere Unsicherheit in Bezug auf die kiinftige Entwicklung der US-Zinssétze mit sich, was unter Umstanden
Auswirkungen auf die lokalen Zinssdtze und Wahrungen der Schwellenlander haben kénnte. Auch die Inflation in den Schwellenldndern wird in diesem Jahr
voraussichtlich im Durchschnitt weiter sinken, was den meisten Zentralbanken Spielraum fir weitere Lockerungen ihrer Geldpolitik bieten diirfte. Auch die
Fundamentaldaten fiir Kredite aus Schwellenmarkten verbessern sich, wobei die Rating-Upgrades fiir Unternehmens- und Staatsanleihen auf einem
Zehnjahreshoch liegen.
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Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 19,51 %. Der
als Benchmark dienende MSCI Emerging Markets Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von
7,50 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

Die Aktienbenchmarks der Schwellenlénder (EM) verzeichneten positive Ergebnisse, doch lagen sie am Ende des Jahres hinter den
Industrielandern (reprasentiert durch den MSCI World Index).

Schwellenldnderaktien waren volatil, was in erster Linie auf externe Griinde zuriickzufiihren war, darunter Verzdgerungen bei den Zinssenkungen
in den Vereinigten Staaten und die dortige Wahl mit der angedrohten Wiedereinfiihrung von Zéllen auf importierte Waren. Ein weiterer Grund
war, dass die Anleger auf eine unterstiitzende Regierungspolitik in China warteten, deren Details aber zum Jahresende noch nicht feststanden.
Aus Sektorsicht machte die Begeisterung flr Ausgaben im Bereich der kiinstlichen Intelligenz die Informationstechnologie zum besten Sektor im
Index, wobei Halbleiter und verwandte Branchen in diesem Segment besonders stark waren. Der Werkstoffsektor gab in diesem Jahr am meisten
nach.

Das mit der Informationstechnologie verbundene Taiwan war in diesem Jahr der Markt mit der besten Performance im Index, und die im
September erfolgten Ankiindigungen von KonjunkturmaBnahmen in China kurbelten den gréBten Markt fiir Indexkomponenten an. Agypten
verzeichnete im Berichtszeitraum den groBten Riickgang, knapp hinter Brasilien, was an Bedenken hinsichtlich der Ausgabenpolitik der
Regierung lag.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl trug am meisten zur Outperformance des Portfolios bei, und die Sektorallokation war ebenfalls positiv. Die IT-
Bestande waren der bedeutendste Faktor, gefolgt von Nicht-Basiskonsumgiitern und Industrieunternehmen.
0  Nach Landern haben die Bestande in Indien, Taiwan und Brasilien den gréBten Wertzuwachs generiert.
Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Nach Sektoren: Die Einzeltitelauswahl in den Bereichen Finanzen, Basiskonsumguter und Versorger.
0  Geografisch gesehen kam der groBte Gegenwind fir das Portfolio aus China, doch konnte durch die Aktienauswahl und eine
Untergewichtung ein Mehrwert generiert werden. Eine nicht im Index enthaltene argentinische Beteiligung, ein globaler IT-
Dienstleister, fihrte ebenfalls zu Wertabziigen.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

Angesichts potenzieller Risiken durch die Unsicherheit in der Politik der US-amerikanischen und chinesischen Regierung hat das Portfolio eine
Ausrichtung auf idiosynkratische globale Wachstumsbereiche. Zum Beispiel ist unser Sektor mit der gréBten Ubergewichtung der Industriesektor.
Das Team vertritt die Ansicht, dass sich bei Unternehmen fiir elektrische Geréte, die Stromnetze und Rechenzentren in Schwellenléandern
beliefern, Chancen bieten. Finanzwerte sind unser groBter untergewichteter Sektor, da es hier an einem einheitlich starken wirtschaftlichen
Impuls mangelt.

Das Portfolio ist in China untergewichtet, wobei allgemein zollbelastete chinesische Exporteure zugunsten von Unternehmen gemieden werden,
deren Wachstum von der Inlandsnachfrage angetrieben wird. Indien ist unsere groBte Ubergewichtung, da wir hier zahlreiche attraktive
aktienspezifische Gelegenheiten im gesamten Marktkapitalisierungsspektrum sehen.

Mit Blick auf die Zukunft ist das Team der Auffassung, dass das Portfolio gut aufgestellt ist, um sich im aktuellen Marktumfeld zurechtzufinden. Es versucht
Bereiche zu vermeiden, die anfallig fir Schlagzeilenrisiken sind, und bevorzugt Nischen mit Wachstumspotenzial.
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Euro Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 5,75 %. Der
Bloomberg Euro Aggregate Index (Total Return, Hedged, EUR) (der , Index”) rentierte im selben Zeitraum 2,73 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen
istim Anhang Il aufgeftihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebhren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage
von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Marktbewegungen im Jahr 2024 wurden in erster Linie durch dber den Erwartungen liegende Wirtschaftsdaten (insbesondere in den
Vereinigten Staaten), uneinheitliche Inflationstrends, wobei die Vereinigten Staaten und GroBbritannien nicht mit dem Fortschritt in Europa
mithalten kénnen, neue Regierungen in GroBbritannien und den Vereinigten Staaten und anhaltende geopolitische Spannungen zwischen
Russland und der Ukraine sowie in Gaza bestimmt.

e Risikoanlagen entwickelten sich 2024 an den Markten fir festverzinsliche Wertpapiere stark, wobei europdische Hochzinsanleihen am besten
abschnitten, wahrend globale Investment-Grade-Anleihen und Anleihen aus Schwellenméarkten (EM) ebenfalls positive Renditen verbuchten.

e Europdische Investment-Grade-Kredite, die Méarkte flr Staatsanleihen und besicherte Instrumente, die zusammen den GroBteil des
Anlageuniversums fir die Strategie ausmachen, verzeichneten ebenfalls positive Renditen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die Kreditauswahl war der entscheidende Faktor fir die starken relativen Renditen im Jahresverlauf, insbesondere durch unser
Engagement in REITs und im breiteren Finanzwertbereich, wéhrend unsere Ubergewichtung in diesen beiden Segmenten (und im
Kreditbereich generell) die Auswirkungen dieser Auswahlentscheidungen weiter verstdrkte, da sich die Spreads verengten und die
Fundamentaldaten der Portfoliopositionen im Laufe des Jahres deutlich besser ausfielen.
0  Die Duration und die Kurvenpositionierung trugen im Laufe des Jahres ebenfalls zu den relativen Renditen bei, da wir im dritten
Quartal nach dem Riickgang der Zinssatze die Gewinne aus unserer Short-Position mitgenommen haben.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl (Uber verschiedene Anlageklassen hinweg), die Sektorallokation, die Duration und die Kurvenpositionierung
hatten alle einen positiven Effekt auf den Fonds, ohne dass es im Laufe des Jahres zu groBeren nennenswerten Wertminderungen
kam.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Im Laufe des Jahres beteiligten wir uns weiterhin an Transaktionen am Primarmarkt und nutzten Fehlbewertungen sowohl auf Kredit- als auch
auf Zinsebene, was in beiden Fallen erheblich zu den positiven Renditen fir das Jahres beitrug.
e Unsere Kreditpositionen waren eine bestandige Antriebskraft fiir die Renditen, und wir haben gegen Ende des Jahres bei einigen davon die
Gewinne mitgenommen.

e Aus Perspektive der Duration trug unsere Short-Positionierung zu den Renditen bei. Wir [6sten sie am Ende des dritten Quartals nach dem
Riickgang an den Zinsmérkten auf. In dieser Hinsicht blieben wir im Laufe des Jahres aktiv.

Unserer Ansicht nach wird das Jahr 2025 wahrscheinlich so beginnen, wie das Jahr 2024 endete. Die Zinssatze kénnten volatil sein, da sich die globale
Inflation als hartndckig erweisen wird und die Entscheidungen der Zentralbanken datenabhangig sein werden. Ferner wird erwartet, dass Risikobereitschaft
hoch sein dirfte und die Gesamtnachfrage nach Anleihen durch das tiberdurchschnittliche Niveau der auf dem Markt verfigbaren ,, All-in-Renditen”
(risikofreie Zinssatze + Spreads) gestiitzt wird. Da sich die Spreads auf historischen Tiefstanden befinden, rechnen wir flir 2025 mit einer Zunahme der
Volatilitdt und der Streuung, da sich das neue, héhere Zinsumfeld wahrscheinlich negativ (und vor allem unterschiedlich) auf die Bilanzen der Emittenten
auswirken wird. Aufgrund dieser Ansichten glauben wir, dass es im Jahr 2025 wichtiger denn je sein wird, sich auf fundamental starke
Emittenten/Sektoren/Lander zu konzentrieren und Emittenten mit schwachen Finanzprofilen (z. B. hhere Verschuldung, weniger nachhaltige Cashflows
usw.) zu meiden. Die aktuellen Spreads sind nicht weit genug, um uns flr das eingegangene Risiko zu entschadigen.
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Euro Bond Absolute Return — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR 18,17 %. Der ICE
BofA 0-1 Year AAA Euro Government Index (Total Return, EUR) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 3,50 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen
istim Anhang Il aufgeftihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebhren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage
von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Marktbewegungen im Jahr 2024 wurden in erster Linie durch dber den Erwartungen liegende Wirtschaftsdaten (insbesondere in den
Vereinigten Staaten), uneinheitliche Inflationstrends, wobei die Vereinigten Staaten und GroBbritannien nicht mit dem Fortschritt in Europa
mithalten kénnen, neue Regierungen in GroBbritannien und den Vereinigten Staaten und anhaltende geopolitische Spannungen zwischen
Russland und der Ukraine sowie in Gaza bestimmt.

e Risikoanlagen entwickelten sich 2024 an den Markten fir festverzinsliche Wertpapiere stark, wobei europdische Hochzinsanleihen am besten
abschnitten, wahrend globale Investment-Grade-Anleihen und Anleihen aus Schwellenméarkten (EM) ebenfalls positive Renditen verbuchten.

e Europdische Investment-Grade-Kredite, die Méarkte flr Staatsanleihen und besicherte Instrumente, die zusammen den GroBteil des
Anlageuniversums fir die Strategie ausmachen, verzeichneten ebenfalls positive Renditen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die positive Rendite im Laufe des Jahres wurde durch eine Kombination aus Ertrégen (350 Basispunkte, Bp), Spread-Bewegungen
(320 Bp) und Kurvenbewegungen (70 Bp) erzielt.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Der groBte Teil der Wertabziige von der Performance ergab sich aus Durationsbewegungen. Dies wurde jedoch durch unsere aktive
Positionierung, in erster Linie in der ersten Halfte des Jahres 2024, bis zu einem gewissen Grad abgemildert.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Im Laufe des Jahres beteiligten wir uns weiterhin an Transaktionen am Primarmarkt und nutzten Fehlbewertungen sowohl auf Kredit- als auch
auf Zinsebene, was in beiden Féllen erheblich zu den positiven Renditen fiir das Jahres beitrug.
e Unsere Kreditpositionen waren eine bestandige Antriebskraft fir die Renditen, und wir haben gegen Ende des Jahres bei einigen davon die
Gewinne mitgenommen.
e Aus Perspektive der Duration konnte unsere Short-Positionierung einige negativen Renditen umkehren. Wir l6sten die Position am Ende des
dritten Quartals nach dem Riickgang an den Zinsmarkten auf. In dieser Hinsicht blieben wir im Laufe des Jahres aktiv.

Unserer Ansicht nach wird das Jahr 2025 wahrscheinlich so beginnen, wie das Jahr 2024 endete. Die Zinssatze konnten volatil sein, da sich die globale
Inflation als hartndckig erweisen wird und die Entscheidungen der Zentralbanken datenabhangig sein werden. Ferner wird erwartet, dass Risikobereitschaft
hoch sein diirfte und die Gesamtnachfrage nach Anleihen durch das Gberdurchschnittliche Niveau der auf dem Markt verfiigbaren , All-in-Renditen”
(risikofreie Zinssatze + Spreads) gestiitzt wird. Da sich die Spreads auf historischen Tiefstanden befinden, rechnen wir flir 2025 mit einer Zunahme der
Volatilitat und der Streuung, da sich das neue, héhere Zinsumfeld wahrscheinlich negativ (und vor allem unterschiedlich) auf die Bilanzen der Emittenten
auswirken wird. Aufgrund dieser Ansichten glauben wir, dass es im Jahr 2025 wichtiger denn je sein wird, sich auf fundamental starke
Emittenten/Sektoren/Lander zu konzentrieren und Emittenten mit schwachen Finanzprofilen (z. B. héhere Verschuldung, weniger nachhaltige Cashflows
usw.) zu meiden. Die aktuellen Spreads sind nicht weit genug, um uns flr das eingegangene Risiko zu entschadigen.
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European High Yield Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR 19,35 %. Im
selben Zeitraum verzeichnete der als Benchmark dienende ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 3% Constrained Index (Total Return, EUR)
(der Index), 8,57 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der europaische Markt fir Hochzinsanleihen schloss das Jahr 2024 mit soliden Renditen ab, die durch ein robustes Wirtschaftswachstum und
eine sich abschwachende Inflation angetrieben wurden. Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum in allen Segmenten, was auf eine
besser als erwartete Wirtschaftsleistung, stabile Fundamentaldaten und eine stetige Nachfrage nach Krediten zurtickzufthren ist.

e Die aggregierten Fundamentaldaten von Hochzinsemittenten in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA), der freie Cashflow, die Zinsdeckung und der Verschuldungsgrad, hielten sich in recht glinstigen Bereichen, und die Ertragssaison fiel
im GroBen und Ganzen besser aus als beflirchtet.

e Zwarist die Ausfallquote von ihren Tiefststanden im Jahr 2022 gestiegen, doch erwarten wir, dass die Ausfallquoten in 2025 in einem Bereich
knapp um den langfristigen Durchschnitt bleiben werden. Dieser Ausblick stlitzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von Emittenten und wird
getragen von dem qualitativ hdherwertigen Ratingsmix im europdischen Hochzinssegment (ca. 66 % der Emittenten mit Kreditratings von BB),
von weniger aggressiven Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den letzten
Zyklen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrdge zur Rendite:
0  Aus Sektorperspektive trugen die Positionierungen in den Bereichen Technologie & Elektronik, Einzelhandel sowie in der
Grundstoffindustrie am meisten zur Performance bei.

O  Aus der Perspektive der Ratings trugen die Positionierungen bei Emittenten mit einem Rating von BB, BBB und darliber CCC und
darunter sowie B am meisten zur Wertentwicklung bei.
e Negativbeitrdge zur Rendite:
0  Aus Sektorperspektive waren die Positionierungen in den Bereichen Energie, Medien und Konsumgter am nachteiligsten fir die
Performance.

0 Aus Sicht der Ratings zeichneten die Auswahl von Wertpapieren ohne Rating und eine leichte Ubergewichtung von Emittenten mit
CCC-Rating und darunter fiir die meisten Wertabzlige verantwortlich.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e ImRahmen unserer Hochzinsstrategien haben wir selektiv in qualitativ hoherwertige B- und BB-Anleihen umgeschichtet, wo die Preise im
Verhaltnis zu den zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Beiden CCC-Positionierungen hatten wir eine differenzierte Sicht auf die einzelnen Kredite, die auf unseren hausinternen Ratings und den
Einschatzungen der Analysten zu den einzelnen Krediten beruhte. Zudem konzentrierten wir uns auf Umschichtungen innerhalb von Branchen
und Risikokategorien des Marktes, um die Widerstandsfahigkeit gegeniiber Preismacht- und Lohnkostentrends zu maximieren, sofern diese
fortbestehen. AuBerdem haben wir das Verschuldungsprofil des Portfolios, wo dies ohne Verluste méglich war, heruntergefahren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB- und héherwertige B-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unseren internen
Kreditratings) und Sektoren (iberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einschatzen.

Wir sind der Meinung, dass die Bewertungen europaischer Hochzinsanleihen eine mehr als angemessene Entschadigung flir die mehr oder weniger
durchschnittlichen Ausfallerwartungen darstellen, die Anleihen weiterhin dauerhafte Ertrdge bieten und im Vergleich zu anderen festverzinslichen
Alternativen attraktiv sind. Makrodkonomische Daten, die politische Unsicherheit tiber Zélle, geopolitische Bedenken und die allgemeine Dynamik des
Kreditzyklus kdnnen den Markt fiir Hochzinsanleihen zwar taglich beeinflussen, doch konzentrieren sich unsere Analysten und Portfoliomanager weiterhin
auf die spezifischen Fundamentaldaten einzelner Emittenten, wobei die Analysten die Basis- und Abwartsszenarien bewerten. Wir sind der Meinung, dass
wir mit unserem fundamentalen Bottom-up-Kreditresearch — mit Konzentration auf die Auswahl von Wertpapieren, die Vermeidung von
Bonitdtsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme der , besten Ideen” in die Portfolios — gut aufgestellt sind, um von eventueller Volatilitat zu
profitieren.
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European Sustainable Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 5,26 %. Der als
Benchmark dienende MSCI Europe Index (Total Return, abzlglich Steuern, EUR) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 8,59 %. (Die Performance fr
alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit

und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine

Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das Jahr 2024 begann mit starken globalen Aktienmarkten, angetrieben durch ein robustes US-Wirtschaftswachstum und positive globale
Daten, wobei die Outperformance von Japan erwdhnenswert ist.

e Die Inflationssorgen hielten bis ins zweite Quartal an, was die Erwartungen an weitere Zinssenkungen durch die Zentralbanken senkte, doch
konnten Aktien aus Industrielandern positive Renditen erzielen.

e Imdritten Quartal zeigten sich die Aktienmarkte stabil, da die Inflation — unterstiitzt durch MaBnahmen der Zentralbanken und chinesische
KonjunkturmaBnahmen, wovon Asien ohne Japan profitierte — zuriickging.

e Der Ausgang der US-Présidentschaftswahlen im letzten Quartal belastete europdische Aktien aufgrund der Sorge vor drohenden Handelszéllen
durch die neue Trump-Regierung.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Das Ergebnis der Sektorallokation war positiv, was auf die Underperformance der untergewichteten Positionen in den Bereichen
Versorgungsunternehmen, Werkstoffe, Immobilien und insbesondere Energie zuriickzufiihren war.
0  Auf Aktienebene trugen unsere Beteiligungen an 3i Group, Euronext, London Stock Exchange (Finanzwerte), Schneider Electric
(Industrie) und Netcompany (Informationstechnologie) am meisten zur Performance bei.
0  Die Aktienauswahl unter Finanzwerten und Kommunikationsdienstleistern resultierte ebenfalls in einem positiven Ergebnis.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Underperformance Iasst sich vollstandig durch die Einzeltitelauswahl erkldren, wobei unsere Beteiligungen im Gesundheitswesen,
in der Industrie und Verbrauchsgiiter einen negativen Wertbeitrag leisteten.
0  Unsere Beteiligungen an der CVS Group, Tecan (Gesundheitswesen), L'Oréal (Basiskonsumgiter), Kering (Nicht-Basiskonsumgiiter),
Alfen (Industrie) und SolarEdge (Informationstechnologie) waren die groBten Negativfaktoren.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Wirhaben mehrere Beteiligungen aufgeldst, deren Wettbewerbsposition unter Druck geriet. Im Verbrauchersektor haben wir Kering und
HelloFresh verkauft und im Sektor fiir saubere Energie haben wir uns von SolarEdge und Alfen getrennt.

e Die Erlose aus diesen Verkdufen wurden in mehrere neue Portfoliobeteiligungen reinvestiert, die den etablierten Akteuren Marktanteile
abnehmen, da ihre Technologiekompetenz ihre Wettbewerbsposition stérkt: Spotify (Kommunikationsdienste) und Sage Group
(Informationstechnologie).

e SchlieBlich haben wir das Portfolioengagement in einigen neuen Unternehmen mit vorhersehbarem und wiederholtem Umsatzwachstum erhéht:
Compass (Nicht-Basiskonsumgter), Haleon (Basiskonsumgtiter) and Diploma (Industrie).

Unser Ausblick auf den Aktienmarkt deutet auf ein Potenzial, das iiber die gréBten Unternehmen im Index hinausgeht. Bei einem erwarteten
tiberdurchschnittlichen Wachstum in den Vereinigten Staaten und einer kontrollierten Inflation konnte den Anlegern eine auf der Ertragsentwicklung
beruhende Performance und eine Ausweitung der Marktfiihrerschaft zugutekommen. Wir glauben, dass unser Portfolio gut positioniert ist, um davon zu
profitieren, da es sich aus einem diversifizierten Pool qualitativ hochwertiger und widerstandsfahiger Unternehmen zusammensetzt, die einen Fokus auf
Nachhaltigkeit haben und dieser ihren Wettbewerbsvorteil starkt.
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Event Driven — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 8,15 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebthren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Aussch(ittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Transaktionsaktivitdt hat sich 2024 deutlich von den Tiefststanden im Jahr 2023 erholt. Wir sind jedoch noch weit von den Hochststanden
des Marktes oder selbst den Volumina von Fusionen und Akquisitionen (M&A) in der Mitte des Zyklus entfernt. Es kénnte noch viel mehr
kommen, da es nach wie vor einen erheblichen Nachholbedarf gibt. Wir waren zwar der Meinung, dass die US-Wahlen sich unabhangig vom
Wahlausgang als ein Katalysator fiir M&A erweisen wiirden, doch ist die Agenda der Trump-Regierung/des von den Republikanern kontrollierten
Kongresses angesichts ihrer wirtschaftsfreundlichen/deregulierenden Haltung positiv fiir Geschéftsabschliisse und die Risikobereitschaft von
Unternehmen. Nach der Wahl und bis in den Januar hinein hat sich das Transaktionsaufkommen belebt.

e Wie wir bereits zu Beginn des Jahres im Zusammenhang mit der Catalyst-Strategie diskutiert haben, ist das Potenzial fiir Anlagegelegenheiten
weiterhin attraktiv, da Unternehmen in einem unsicheren Makro-Umfeld eine Vielzahl von Wegen in Betracht ziehen, um ihren Eigenkapitalwert
zu steigern. Zusatzlich zu den positiven Rahmenbedingungen fir die Ideenfindung erméglicht es unser striktes Festhalten an Absicherungen
sowohl in Bezug auf das Markt-Beta als auch das Stil-Engagement dem Team, Investitionen so zu strukturieren, dass sie aus diesen Situationen
Wert schopfen, ohne dabei von der Marktrichtung oder dem Marktniveau abhdngig zu sein. Wir erwarten, dass dies angesichts der Erwartung
einer erhohten Volatilitat zu Beginn des Jahres 2025 weiterhin fir die Strategie von Bedeutung sein wird.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Obwohl beide Strategien im Jahr 2024 einen positiven Wertbeitrag generierten, wurde die Performance hauptséchlich von der
Strategie Market Neutral Catalyst getragen.
0  Die flnf Spitzenreiter mit Blick auf die Performance waren FTAI Aviation (Catalyst), 3M Company (Catalyst), Apollo Global
Management (Catalyst), Fiserv (Catalyst) und Williams (Catalyst)
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Die flnf Schlusslichter waren Lamb Weston (Catalyst), Hess (Risk Arbitrage) BioMarin Pharmaceutical (Catalyst), Vestis (Catalyst) und
Liberty Media (Catalyst)

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e DasEngagementin der Strategie Merger Arbitrage nahm im Laufe des Jahres mit zunehmendem Transaktionsaufkommen stetig zu. Obwohl die
Spread-Niveaus im Laufe des Jahres attraktiv waren, kam es in diesem Bereich zu Volatilitat, einschlieBlich durch einige gescheiterte
Transaktionen (an denen wir nicht beteiligt waren), und bestimmte Transaktionen, die sich I&nger hingezogen haben, wodurch der
Gesamtbeitrag der Strategie im Laufe des Jahres begrenzt wurde.

e Beider Strategie Market Neutral Catalyst haben wir von einer Reihe von Ideen in verschiedenen Sektoren profitiert, da sich die von uns
identifizierten Investmenthesen realisiert haben. Wir haben bei einigen Namen die Gewinne mitgenommen und, wie bereits erwahnt,
identifizieren wir weiterhin neue Anlagegelegenheiten. In einem starken Aktienmarkt mit Aufwartstrend war unsere Absicherung im Laufe des
Jahres im Allgemeinen effektiv, denn wir konnten iber sie auf relativer Basis starke Gewinne erzielen.

Wir glauben, dass die Aussichten fir Event-Driven-Strategien bis ins Jahr 2025 attraktiv sind. Eine Trump-Regierung sollte sich auf die M&A- und
Kapitalmarktaktivitaten positiv auswirken, da die Politik seiner Regierung in unseren Augen tendenziell unternehmensfreundlicher ist und die
Unternehmenstatigkeiten weiter fordern sollte. Wir erwarten eine gewisse Volatilitdt an den Markten, da die Trump-Agenda nicht einfach die vor uns
liegenden makrodkonomischen und geopolitischen Probleme |, 18sen” kann. In Hinsicht auf die Geld- und Fiskalpolitik gibt es viele Querstrdmungen und
Unsicherheiten. Zinsénderungen, Wahrungsschwankungen, eine unsichere Zollpolitik und ein undurchsichtiges Umfeld in vielen Branchen sollten zu mehr
Volatilitdt in den Sektoren fiihren und auch individuelle Namen betreffen. Zumindest ist das unsere Hoffnung. Wir denken, dass wir tiber die Kreativitdt und
die Ressourcen verfiigen, um in einem Umfeld mit héherer Volatilitdt und groBerer Unsicherheit erfolgreich zu sein. Wir hoffen daher, dass dies zu einer
bedeutenden Differenzierung zwischen Long- und Short-Positionen fiihrt, die wir in zukiinftigen Quartalen zu unserem Vorteil nutzen kdnnen.
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Global Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD I -1,36 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return, Unhedged, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum -1,69 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Alssich die Inflation der Zielmarke der US-Notenbank (Fed) von 2 % anndherte, wurde der Zinserhdhungszyklus bis September unterbrochen, als
die Fed die Zinsen um 50 Basispunkte (Bp) senkte. Im November und Dezember senkte die Fed die Zinsen dann um jeweils 25 Bp. Andere groB3e
Zentralbanken senkten die Leitzinsen 2024 ebenfalls, da sich das Wachstum verlangsamte und die Inflation zurlickging.

e |m Laufe des Jahres und insbesondere im vierten Quartal kam es vereinzelt zu Zins- und Marktvolatilitat. Als die Fed im Dezember eine
aggressive Zinssenkung vornahm und der zukinftige politische Kurswechsel der neuen Trump-Regierung fir Unsicherheit sorgte, preiste der
Markt zunehmend abgeschwachte zukinftige Zinssenkungen ein, und die Renditen auf Papiere der US-Regierung stiegen im letzten Monat des
Jahres Giber die gesamte Kurve hinweg an. Im Gesamtjahr stiegen auch die Renditen auf 10-jahrige Staatsanleihen der Industrielénder auf breiter
Front an.

e Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum in allen Segmenten, was auf eine besser als erwartete Wirtschaftsleistung, stabile
Fundamentaldaten und eine stetige Nachfrage nach Krediten zurlickzufthren ist. Die Kreditspreads von US-Anleihen mit Investment Grade, US-
Hochzinsanleihen und variabel verzinsliche US-Darlehen engten sich um 19 Bp, 47 Bp bzw. 66 Bp ein. Die globalen aggregierten Spreads von
Unternehmensanleihen engten sich ebenfalls um 26 Bp ein.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:

0 Die Einzeltitelauswahl und Ubergewichtung von globalen verbrieften Krediten, insbesondere von quasistaatlichen
hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS), forderungsbesicherten Wertpapieren, gewerblichen MBS und die Ubergewichtung von
Kreditrisikotransfers und nicht-staatliche MBS

0 Die Titelauswahl und Ubergewichtung von globalen Investment-Grade-Anleihen und die Ubergewichtung bei US-Zinssatzen

0  Hauptwahrungen: Untergewichtung des chinesischen Yuan, Ubergewichtung des Schweizer Franken und Untergewichtung der
schwedischen Krone

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Die Untergewichtung von Zinsen in China

0  Die Untergewichtung des japanischen Yen

0  Die Allokation zu globalen nominalen Staatsanleihen (die durch die Einzeltitelauswahl mehr als ausgeglichen wurde) und das
Engagement in Derivate auf Credit Default Swaps von Schwellenlanderanleihen

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e ImBerichtszeitraum haben wir vor allem das Engagement in globalen Staatsanleihen (ohne US-Anleihen) und in Kredite mit Investment Grade
erhoht und das Engagement in Schwellenlénderanleihen, nicht-staatlichen MBS, verbrieften Krediten und US-Staatsanleihen reduziert.
e Wir haben die Duration des Portfolios um etwa 0,15 Jahre verringert.

Wir denken, da sich die Inflationstendenzen verbessern und die Zinssenkungen der Zentralbanken im Jahr 2025 entweder pausieren oder moderater
ausfallen werden, dass die Entwicklung des Wirtschaftswachstums zu einer immer wichtigeren Triebkraft fir die Renditen festverzinslicher Wertpapiere
werden kénnte. Wir erwarten, dass sich die Zweiteilung der Kreditmérkte zugunsten von Qualitdt fortsetzen konnte. Insgesamt glauben wir, dass 2025 eine
lohnende Zeit fir solche globale Anleiheinvestoren sein konnte, die sich beim Aufbau ihrer Portfolios auf Fundamentaldaten und Selektivitat konzentrieren.
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Global Diversified Income FMP — 2024* — Bericht des Investment-Managers

Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zur SchlieBung des Portfolios am 28. Juni 2024 betrug die Gesamtrendite fiir die Thesaurierende Klasse USD |
2,79 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die kurzfristigen Zinssétze in den Industrieldndern stiegen im Berichtszeitraum an, was zum Teil auf die nur langsamen Fortschritte im Kampf
gegen die Inflation und eine verzogerte geldpolitische Lockerung durch die meisten groBen Zentralbanken zurlickzufihren war.
e Die Kreditspreads von globalen Titeln mit und ohne Investment Grade (,1G") verengten sich im Berichtszeitraum, woraus solide Nachfrage fiir
diese Anlagen sprach.
e Die Performance der Markte fir festverzinsliche Wertpapiere war im Berichtszeitraum gemischt, wobei zinssensitive Wertpapiere vor dem
Hintergrund steigender Zinsen allgemein eine Underperformance verbuchten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0 Das Engagement in IG-Unternehmensanleihen aus Industrieldndern.
0 Das Engagement in Unternehmensanleihen aus Schwellenmarkten.
0 DasEngagement in Hochzinsanleihen aus Industrieldndern

e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Aus Sektorperspektive gab es keine wesentlichen Negativbeitrdge.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Der Lebenszyklus des Portfolios endete am 28. Juni 2024.

e Vordem Ende des Lebenszyklus des Portfolios war es in eine diversifizierte Mischung aus 1G-Anleihen und Hochzins-Unternehmensanleihen aus
Industrieldndern und Unternehmensanleihen aus Schwellenléndern investiert.

Mit Blick auf die Zukunft gehen wir davon aus, dass sich das globale Wachstum verlangsamen wird, denn die Auswirkungen der héheren Preise und der
restriktiven Geldpolitik der Zentralbanken sind fir Verbraucher und Unternehmen weiterhin spirbar. Fiir den Kreditmarkt Iasst sich feststellen, dass die
Spreads durchaus eng waren und das Risiko fir den Unternehmensmarkt voll eingepreist war. Die langerfristig hoheren Zinssétze haben bei einigen
{iberlasteten Emittenten und Sektoren zu Spannungen geflhrt, was aktiven Managern die Mdglichkeit gegeben hat, Mehrwert zu schaffen.

* Das Portfolio wurde am 28. Juni 2024 aufgelost.
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Global Equity Megatrends — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 123,51 %. Der
als Benchmark dienende MSCI World Index (Total Return, abziglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 18,67 %. (Die Performance
fur alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Fir Aktieninvestoren war das vergangene Jahr konstruktiv. Die potenziellen Auswirkungen von KI auf Wachstum und Produktivitdt haben die
Lebensgeister in einem relativ stabilen Investitionsumfeld aufgefrischt.

e Dasichinder Ukraine wenig dnderte, terroristische Organisationen im Nahen Osten ein wenig geschwacht wurden und das , Feuerwerk” gegen
Jahresende in Syrien schnell nachlieB, hatten militarische Spannungen nur begrenzte Auswirkungen auf die globale Psychologie der Anleger. Die
Beziehungen zwischen China und den Vereinigten Staaten waren auch in den letzten Tagen der Biden-Regierung weiterhin von wirtschaftlichen
Scharmiitzeln gepragt, doch blieb der geopolitische Dialog weitgehend unverdndert. In vielerlei Hinsicht wurden die Markte 2024 durch die
Beibehaltung des Status quo unterstiitzt.

e Die globalen Aktienmérkte entwickelten sich in diesem Kontext gut. Wichtig ist, dass die Renditen im Jahr 2024 auf mehrere Jahre mit einer
soliden Performance folgten, wodurch der MSCI World Index in den letzten finf Jahren auf eine jahrliche Rendite von Uber 11 % kommt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Solide Anlagerenditen im Jahr 2024 waren das Ergebnis einer profitablen Beteiligung an einer Vielzahl von Portfoliounternehmen in
verschiedenen Megatrends.
0  Vistra (Energieinfrastruktur), Zeta Global (Smart Systems) und Criteo (Smart Systems).
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  ModivCare (Gesundheit & Wohlbefinden), Pets at Home (Humanisierung von Haustieren) und Scholastic (Bildung).

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Imvergangenen Jahr hat das Team zwei neue Investitionen getatigt, Chart Industries (Energieinfrastruktur) und Cisco Systems (Personalisierung
von Medien).
e Das Team finanzierte diese Investitionen hauptsachlich durch neue Investorengelder und durch die Reduzierung der Gewichtung von Vistra
(bewertungsbedingt).

Geduldige Investoren sollten auch in den kommenden Jahren Gelegenheiten identifizieren, um gute Renditen zu erzielen. Es ist Geduld gefragt, wobei das
Investieren mit Uberzeugung der Schliissel ist. Der Fokus auf das Risikomanagement treibt die Uberzeugung des Investmentteams an, selektiv in (i)
Unternehmen mit sichtbaren, vorhersehbaren Wachstumsaussichten zu investieren — weil jeder dieser Faktoren von starken Megatrends unterstiitzt wird —
und (ii) in Unternehmen mit einem Fiihrungsteam zu investieren, mit dem das Investmentteam gerne zusammenarbeitet, und (iii) in Unternehmen zu
investieren, die zu attraktiven mehrjahrigen Bewertungen gehandelt werden.

JAHRESBERICHT 2024 81



JAHRESABSCHLUSS | BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Global Flexible Credit Income — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 18,43 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Aussch(ittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Alssich die Inflation der Zielmarke der US-Notenbank (Fed) von 2 % anndherte, wurde der Zinserhdhungszyklus bis September unterbrochen, als
die Fed die Zinsen um 50 Basispunkte (Bp) senkte. Im November und Dezember senkte die Fed die Zinsen dann um jeweils 25 Bp. Andere groBe
Zentralbanken senkten die Leitzinsen 2024 ebenfalls, da sich das Wachstum verlangsamte und die Inflation zurlickging.

e |m Laufe des Jahres und insbesondere im vierten Quartal kam es vereinzelt zu Zins- und Marktvolatilitat. Als die Fed im Dezember eine
aggressive Zinssenkung vornahm und der zukinftige politische Kurswechsel der neuen Trump-Regierung fir Unsicherheit sorgte, preiste der
Markt zunehmend abgeschwachte zukinftige Zinssenkungen ein, und die Renditen auf Papiere der US-Regierung stiegen im letzten Monat des
Jahres (iber die gesamte Kurve hinweg an. Im Gesamtjahr stiegen auch die Renditen auf 10-jahrige Staatsanleihen der Industrielander auf breiter
Front an.

e Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum in allen Segmenten, was auf eine besser als erwartete Wirtschaftsleistung, stabile
Fundamentaldaten und eine stetige Nachfrage nach Krediten zurlickzufthren ist. Die Kreditspreads von US-Anleihen mit Investment Grade, US-
Hochzinsanleihen und variabel verzinslichen US-Darlehen engten sich um 19 Bp, 47 Bp bzw. 66 Bp ein. Die globalen aggregierten Spreads von
Unternehmensanleihen engten sich ebenfalls um 26 Bp ein.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:

0 DasEngagement in US-amerikanischen Krediten mit Investment Grade, US-Hochzinsanleihen und paneuropaischen Investment-
Grade-Anleihen leisteten den gréBten Beitrag zur Performance

0 Das Engagement in besicherten Schuldtitel (Collateralized Loan Obligations, CLOs) und US-Staatsanleihen folgten auf Platz zwei

0 Das Engagement in Bankkrediten und Kreditrisikotransfers trugen ebenfalls zur Wertentwicklung bei, wenn auch in geringerem MaBe
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:

O  Aus Sektorperspektive gab es keine wesentlichen Negativbeitrage.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio war in verschiedenen Kreditsektoren sowie Uber Ratingkategorien und Regionen investiert.

e Das Engagement in Hartwéhrungsanleihen aus Schwellenldndern und US-Staatsanleihen haben wir reduziert, wohingegen wir das Engagement
in Krediten ohne Investment Grade, verbrieften Kredite und (leicht) in Investment-Grade-Krediten erhoht haben.

e Die Duration des Portfolios war Ende 2024 gegeniber dem Jahresende 2023 unverdndert.

Wir denken, da sich die Inflationstendenzen verbessern und die Zinssenkungen der Zentralbanken im Jahr 2025 entweder pausieren oder moderater
ausfallen werden, dass die Entwicklung des Wirtschaftswachstums zu einer immer wichtigeren Triebkraft fir die Renditen festverzinslicher Wertpapiere
werden kénnte. Wir erwarten, dass sich die Zweiteilung der Kreditmarkte zugunsten von Qualitat fortsetzen konnte. Insgesamt glauben wir, dass 2025 eine
lohnende Zeit flr solche globale Anleiheinvestoren sein konnte, die sich beim Aufbau ihrer Portfolios auf Fundamentaldaten und Selektivitat konzentrieren.
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Global High Yield Engagement — Bericht des Investment-Managers.

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 8,56 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA Global High Yield Constrained Index (Total Return, Hedged, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 9,24 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der globale Markt fiir Hochzinsanleihen schloss das Jahr 2024 mit soliden Renditen ab, die durch ein robustes Wirtschaftswachstum und eine
sich abschwéchende Inflation angetrieben wurden. Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum in allen Segmenten, was auf eine
besser als erwartete Wirtschaftsleistung, stabile Fundamentaldaten und eine stetige Nachfrage nach Krediten zurtickzufthren ist.

e Abgesehen von den risikoreicheren osteuropdischen und chinesischen Immobiliensektoren hielten sich die aggregierten Fundamentaldaten von
Hochzinsemittenten in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA), der freie Cashflow, die
Zinsdeckung und der Verschuldungsgrad in einem recht giinstigen Bereich.

e Die Ausfallquoten in den USA, in Europa und anderen Industrielandern dtrften durchschnittlich bleiben, nachdem sie sich von denim Vorjahr
erreichten historischen Tiefststanden nach oben bewegt haben. Die Ausfalle in Schwellenldndern (EM) haben zwar zugenommen, doch
konzentrieren wir uns auf ausgewahlte Gelegenheiten auBerhalb der Regionen und Sektoren mit einem hoheren Risiko. Unsere Erwartung eines
in etwa durchschnittlichen Ausfallrisikos stltzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von Emittenten und wird getragen von dem qualitativ
héherwertigen Ratingsmix im globalen Hochzinssegment (60 % der Emittenten mit Kreditratings von BB), von weniger aggressiven
Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den letzten Zyklen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite
0  Aus Sektorperspektive trugen die Positionierungen in Telekommunikation, Technologie & Elektronik sowie Verpackungen am meisten
zur Performance im Berichtszeitraum bei. Aus Perspektive der Ratings leisteten die Positionierungen bei Emittenten mit den Ratings
BB, B sowie BBB und dartiber den besten Wertbeitrag zur Performance im Berichtszeitraum.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Aus sektoraler Sicht kam es durch die Positionierungen in den Sektoren GroBmérkte und diversifizierte Finanzdienstleistungen zu den
groBten Abzligen von der Performance im Berichtszeitraum. Aus Sicht der Ratings beeintrdchtigten Titel mit CCC-Rating und darunter
die Performance am starksten.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e ImRahmen unserer Hochzinsstrategien haben wir selektiv in qualitativ h6herwertige B- und BB-Anleihen umgeschichtet, wo die Preise im
Verhaltnis zu den zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Beiden CCC-Positionierungen hatten wir eine differenzierte Sicht auf die einzelnen Kredite, die auf unseren hausinternen Ratings und den
Einschatzungen der Analysten zu den einzelnen Krediten beruhte. Zudem konzentrierten wir uns auf Umschichtungen innerhalb von Branchen
und Risikokategorien des Marktes, um die Widerstandsfahigkeit gegeniiber Preismacht- und Lohnkostentrends zu maximieren, sofern diese
fortbestanden. AuBerdem haben wir das Verschuldungsprofil des Portfolios, wo dies ohne Verluste méglich war, heruntergefahren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB- und hoherwertige B-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unserer internen
Kreditratings) und Sektoren (iberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einstufen.

Wir sind der Meinung, dass die Bewertungen von Hochzinsanleihen eine mehr als angemessene Entschadigung fir die mehr oder weniger
durchschnittlichen Ausfallerwartungen darstellen, die Anleihen weiterhin dauerhafte Ertrége bieten sollten und im Vergleich zu anderen festverzinslichen
Alternativen attraktiv sind. Makrodkonomische Daten, die zukiinftige politische Unsicherheit durch die neue Trump-Regierung, geopolitische Bedenken und
die allgemeine Dynamik des Kreditzyklus kénnen den Markt fiir Hochzinsanleihen zwar téglich beeinflussen, doch konzentrieren sich unsere Analysten
weiterhin auf die spezifischen Fundamentaldaten einzelner Emittenten, wobei die Analysten die Basis- und Abwartsszenarien bewerten. Wir sind der
Meinung, dass wir mit unserem fundamentalen Bottom-up-Kreditresearch — mit Konzentration auf die Auswahl von Wertpapieren, die Vermeidung von
Bonitdtsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme der , besten Ideen” in die Portfolios — gut aufgestellt sind, um von eventueller Volatilitat zu
profitieren.
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Global Investment Grade Credit — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 14,54 %. Der
Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (Total Return, abgesichert, USD) (der Index) rentierte im selben Zeitraum 3,69 %. (Die Performance fir alle
Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Mdrkte beendeten das Jahr in der Erwartung, dass die US-Notenbank (Fed) die Senkung des Leitzinses im Jahr 2025 angesichts der Erfolge
bei der Bekampfung der Inflation in der zweiten Jahreshélfte schrittweise fortsetzen wird. Der Ausgang der US-Wahlen mit einem
republikanischen Erdrutschsieg bei der Prasidentschaftswahl und im Kongress hat auch zu Unsicherheit in Bezug auf eine Reihe von politischen
MaBnahmen geflhrt, die Aufwértsrisiken fiir die US-Inflation biirgen.

e Inden Vereinigten Staaten verlangsamten sich das Wachstum und der Arbeitsmarkt kiihlt ab, doch waren beide weiterhin giinstig. AuBerhalb
der Vereinigten Staaten blieben die makrodkonomischen Aussichten weniger vorteilhaft. Die Fed und die Bank of England haben ihre restriktive
Geldpolitik beibehalten, auch wenn beide voraussichtlich im Jahr 2025 eine allmahliche Lockerung vornehmen werden. Die Europaische
Zentralbank senkte ihren Leitzins weiter, da bei der Inflation erhebliche Fortschritte erzielt wurden und die Erwartung vorherrscht, dass die
Inflationsaussichten ihr Ziel erreichen werden.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Vorrangig unbesicherte Anleihen aus den Sektoren Immobilien, Banken und Versicherungen waren der Motor der Outperformance.
0 Nachrangige Tier-2-Schuldtitel von Finanzemittenten und hybride Unternehmensanleihen im Versorgungs- und im Immobiliensektor.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Kommunikation, Investitionsgliter und Technologie resultierten in leichten Wertabziigen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Wirbeteiligten uns in der zweiten Jahreshélfte 2024 an einer Reihe attraktiv bepreister Neuemissionen auf dem Primarmarkt, die dem Portfolio
eine starke relative Outperformance bescherten.

e Die Durationsposition des Portfolios wurde leicht iber dem Niveau der Benchmark gehalten, was vor allem auf die Bestande an
Unternehmensanleihen in Euro und Pfund Sterling zurlickzufthren ist.

Zu Beginn des Jahres 2025 bleiben wir in manchen der defensiveren Sektoren wie Versorger und Banken (ibergewichtet, wahrend wir gleichzeitig unser
Engagement bei Titeln mit einem hoheren Beta sowie in einigen zyklischen Sektoren reduzieren. Wir bleiben tibergewichtet in Sektoren mit starken
Fundamentaldaten, die sich derzeit im Verschuldungsabbau befinden, wie Kommunikationsdienste, die unseres Erachtens weiterhin von einem moderaten
Zinsumfeld gepragten Umfeld profitieren werden. Angesichts der starken relativen Outperformance von Immobilienemittenten im Jahr 2024 haben wir
damit begonnen, unser Engagement hier zu reduzieren. Wir sind untergewichtet in Sektoren wie nicht-zyklische Konsumg(iter, die wir firr starker gefahrdet
einschatzen, Fremdkapital zur Finanzierung von Aktiondrsrenditen Uber Aktienrlickkaufe und M&A-Aktivitdten einzusetzen und zu relativ angespannten
Bewertungen gehandelt werden.
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Global Opportunistic Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 12,59 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return, Hedged, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 3,40 %. (Die Performance
fur alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Alssich die Inflation der Zielmarke der US-Notenbank (Fed) von 2 % anndherte, wurde der Zinserhdhungszyklus bis September unterbrochen, als
die Fed die Zinsen um 50 Basispunkte (Bp) senkte. Im November und Dezember senkte die US-Notenbank die Zinsen um jeweils 25 Bp. Andere
groBe Zentralbanken senkten die Leitzinsen 2024 ebenfalls, da sich das Wachstum verlangsamte und die Inflation zuriickging.

e |m Laufe des Jahres und insbesondere im vierten Quartal kam es vereinzelt zu Zins- und Marktvolatilitat. Als die Fed im Dezember eine
aggressive Zinssenkung vornahm und der zukiinftige politische Kurswechsel von Trump 2.0 fiir Unsicherheit sorgte, preiste der Markt zunehmend
abgeschwachte zukinftige Zinssenkungen ein und die Renditen auf Papiere der US-Regierung stiegen im letzten Monat des Jahres (iber die
gesamte Kurve hinweg an. Im Gesamtjahr stiegen auch die Renditen auf 10-jéhrige Staatsanleihen der Industrielander auf breiter Front an.

e Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum in allen Segmenten, was auf eine besser als erwartete Wirtschaftsleistung, stabile
Fundamentaldaten und eine stetige Nachfrage nach Krediten zurlickzufihren ist. Die Kreditspreads von US-Anleihen mit Investment Grade, US-
Hochzinsanleihen und variabel verzinsliche US-Darlehen gaben um 19 Bp, 47 Bp bzw. 66 Bp nach. Die globalen aggregierten Spreads von
Unternehmensanleihen engten sich ebenfalls um 26 Bp ein.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Positionierung in europdischen Hochzinsanleihen sowie die Einzeltitelauswahl und Positionierung in Schuldtiteln aus
Schwellenldndern in Hartwahrung
0  Die Titelauswahl in globalen Krediten mit Investment Grade.
0  Die Einzeltitelauswahl und Positionierung und quasistaatlichen Mortgage Backed Securities (MBS).
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  GroBe Wihrungsengagements schlossen eine Untergewichtung des japanischen Yen sowie Ubergewichtungen des mexikanischen
Peso und des siidkoreanischen Won ein
0  Die Positionierung in hochverzinslichen Credit Default Swaps (CDX) und CDX-Schwellenmarktanleihen
0 Die Einzeltitelauswahl unter globalen nominalen Staatsanleihen

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Imzwodlfmonatigen Berichtszeitraum haben wir die Gewichtung von Schwellenmarktanleihen, globalen Staatsanleihen und (leicht) in
europdischen Hochzinsanleihen erhoht, wahrend das Engagement in quasistaatlichen MBS von Behérden, verbrieften Krediten und Investment-
Grade-Krediten reduziert haben

e Zum Jahresende hielten wir an einer Uibergewichteten Durationsposition fest.

Wir denken, da sich die Inflationstendenzen verbessern und die Zinssenkungen der Zentralbanken im Jahr 2025 entweder pausieren oder moderater
ausfallen werden, sodass die Entwicklung des Wirtschaftswachstums zu einer immer wichtigeren Triebkraft fiir die Renditen festverzinslicher Wertpapiere
wird. Wir denken, dass sich die Zweiteilung der Kreditmérkte zugunsten von Qualitat fortsetzen wird. Insgesamt glauben wir, dass 2025 eine lohnende Zeit
fur solche globale Anleiheinvestoren sein kdnnte, die sich beim Aufbau ihrer Portfolios auf Fundamentaldaten und Selektivitat konzentrieren.
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Global Real Estate Securities™ — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -3,13 %. Die
Benchmark, der FTSE EPRA/Nareit Developed Real Estate Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im gleichen Zeitraum 1,00 %.
(Die Performance fiir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in
der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Globale REITs erholten sich in der zweiten Halfte des Jahres 2024, als die Zentralbanken die Zinsen senkten und sich die Stimmung der Anleger
verbesserte. Trotz eines Riickgangs im Dezember, bedingt durch die vorsichtige Haltung der US-Notenbank zu Zinssenkungen im Jahr 2025,
schlossen REITs das Jahr mit einem einstelligen Plus ab.

e Die Vereinigten Staaten und Australien flhrten die regionale Performance an, wobei die Sektoren Gesundheitswesen und Rechenzentren
aufgrund der gestiegenen Nachfrage und des begrenzten Angebots eine deutliche Outperformance verbuchten.

e Allesin allem brachte der MSCI All Country World Index Berichtszeitraum eine Rendite von 17,49 % ein. Der Index kam demgegen iber auf
1,00 %. Immobilienwertpapiere wurden durch die Volatilitdt der Zinssatze beeintrachtigt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
O  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Gesundheitswesen
O  Die Einzeltitelauswahl im Sektor der sonstigen Speciality REITs
0  Die Untergewichtungen von Schweden und Japan
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Biroraum.
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Wohnraum.
0  Die Ubergewichtungen von Belgien und Kanada

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Der Sektorpositionierung des Portfolios lag iiberwiegend eine Bottom-up-Einzeltitelauswahl zugrunde. Im Verlauf des Berichtszeitraums
bestanden die gréBten Ubergewichtungen im Verhaltnis zum Index in den Sektoren Infrastruktur-REITs und Wohnimmobilien. Im Gegensatz dazu
waren die im Portfolio gegentiber dem Index am starksten untergewichteten Sektoren die REITS in den Segmenten Biroraum, Hotels und
Beherbergung.

e Nach Landern bestanden die gréBten Ubergewichtungen in Kanada und Spanien, die gréBten Untergewichtungen in den Vereinigten Staaten
und Schweden.
Das Portfolio wurde am 31. Dezember 2024 geschlossen. Wir danken Ihnen fiir die Gelegenheit, Sie bei der Erfiillung Ihrer finanziellen Bedtirfnisse zu
unterstitzen.

* Das Portfolio wurde am 31. Dezember 2024 aufgeldst.
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Global Sustainable Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 7,69 %. Der als
Benchmark dienende MSCI World Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 18,67 %. (Die Performance fiir
alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit
und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Das Jahr 2024 begann mit starken globalen Aktienmarkten, angetrieben durch ein robustes US-Wirtschaftswachstum und positive globale
Daten, wobei die Outperformance von Japan erwdhnenswert ist.
e Die Inflationssorgen hielten bis ins zweite Quartal an, was die Erwartungen an weitere Zinssenkungen durch die Zentralbanken senkte, doch
konnten Aktien aus Industrielandern positive Renditen erzielen.
e  Imdritten Quartal zeigten sich die Aktienmérkte stabil, da die Inflation — unterstiitzt durch MaBnahmen der Zentralbanken und chinesische
KonjunkturmaBnahmen, wovon Asien ohne Japan profitierte — zuriickging.

e  Der Ausgang der US-Présidentschaftswahlen im letzten Quartal kurbelte die US-Aktienkursentwicklung an, wéhrend die Starke des US-Dollars
und die Sorge vor drohenden Handelszéllen die Schwellenlénder vor Herausforderungen stellten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Das Ergebnis der Sektorallokation war positiv, was auf die Outperformance der beiden ibergewichteten Sektoren
Kommunikationsdienstleistungen und Finanzen sowie auf die Underperformance der untergewichteten Sektoren
Versorgungsunternehmen, Werkstoffe, Immobilien und insbesondere Energie zuriickzufiihren ist.

0  Auf Aktienebene trugen unsere Beteiligungen an 3i Group (Finanzen), Amazon.com (Nicht-Basiskonsumgiter), Netflix
(Kommunikationsdienste) und Recruit (Digitale Unternehmen) am meisten zur Performance bei.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Die Underperformance lasst sich vollstandig durch die Einzeltitelauswahl erklaren, wobei die Bereiche Informationstechnologie,
Basiskonsumgiiter, Nicht-Basiskonsumgter und Industrie fiir einen negativen Wertbeitrag verantwortlich zeichneten.

0  Unsere Beteiligungen an Nestlé, Estée Lauder (Konsumgiiter), Nike (Nicht-Baiskonsumgiter), Alfen (Industrie), SolarEdge und Adobe
sowie die Untergewichtung von Nvidia (Informationstechnologie) waren die groBten Negativfaktoren.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir haben mehrere Beteiligungen aufgel6st, deren Wettbewerbsposition unter Druck geriet. Im Verbrauchersektor haben wir HelloFresh, Ulta
Beauty und Estée Lauder verkauft und im Sektor flr saubere Energie haben wir uns von SolarEdge und Alfen getrennt.
e Die Erlose aus diesen Verkdufen wurden in mehrere neue Portfoliobeteiligungen reinvestiert, die den etablierten Akteuren Marktanteile
abnehmen, da ihre Technologiekompetenz ihre Wettbewerbsposition stérkt: Uber (Industrie), Kinsale, Costar (Finanzen) and Spotify
(Kommunikationsdienste).

e SchlieBlich haben wir das Engagement des Portfolios im Halbleitersektor erhoht, der durch den Vormarsch der Kl ein starkes Wachstum
verzeichnet. Wir haben Positionen in Nvidia, Broadcom und TSMC initiiert.

Unser Ausblick auf den Aktienmarkt deutet auf ein Potenzial, das tiber die groBten Unternehmen im Index hinausgeht. Bei einem erwarteten
tiberdurchschnittlichen Wachstum in den Vereinigten Staaten und einer kontrollierten Inflation konnte den Anlegern eine auf der Ertragsentwicklung
beruhende Performance und eine Ausweitung der Marktfiihrerschaft zugutekommen. Wir glauben, dass unser Portfolio gut positioniert ist, um davon zu
profitieren, da es sich aus einem diversifizierten Pool qualitativ hochwertiger und widerstandsfahiger Unternehmen zusammensetzt, die einen Fokus auf
Nachhaltigkeit haben und dieser ihren Wettbewerbsvorteil starkt.
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Global Value — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 19,95 %. Im
selben Zeitraum erzielten der MSCI All Country World Value Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der ,, libergeordnete Index”) und der MSCI All-
Country World Index (ACWI) (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der , Sekunddrindex”) eine Rendite von 10,76 % bzw. 17,49 %. (Die Performance fir
alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit
und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die globalen Aktienmérkte beendeten das Jahr 2024 mit positiven Renditen, wobei es in der zweiten Jahreshalfte zu volatilen Phasen kam, die
sich aus der plotzlichen Auflosung des Yen-Carry-Trade im August ergaben, gefolgt von politischer Unsicherheit in den Vereinigten Staaten und
Europa.

e Die Sektoren Informationstechnologie und Kommunikationsdienstleistungen verzeichneten insgesamt die beste Wertentwicklung, wobei der KI-
Optimismus Anfang 2024 seinen Hohepunkt erreichte und sich spater im Jahr stabilisierte.

e Die Finanzpolitik vieler Lander verlagerte sich auf Zinssenkungen, wobei die US-Notenbank und die Europdische Zentralbank Zinssenkungen bis
ins Jahr 2025 hinein signalisierten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die Ubergewichtung im Sektor Informationstechnologie und die Untergewichtung von Werkstoffen
0  Die Wertpapierauswahl im Finanzsektor, der Informationstechnologie und bei Kommunikationsdienstleistungen
0  Die Einzeltitelauswahl in Schwellenmérkten und den Vereinigten Staaten

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Untergewichtung von Finanzwerten
O  Die Wertpapierauswahl in Energie, unter Industriewerten und im Gesundheitswesen
0  Die Einzeltitelauswahl in Europa und in GroBbritannien

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio behielt seine Ubergewichtung im Sektor Informationstechnologie bei. Dabei konzentrierte sich der GroBteil des Engagements auf
Halbleiter und Hardware, wo wir die meisten Value-Kandidaten innerhalb des Sektors fanden.

e Das Portfolio war weiterhin auf Aktien mit niedrigerer Duration und hoher Rentabilitdt ausgerichtet, da weltweit zwar Zinssenkungen eingeleitet
wurden, die Zinssatze aber weiterhin hoch sind.

Wir denken, dass das Portfolio fiir das im Jahr 2025 erwartete Marktumfeld gut positioniert ist. Wir sind der Meinung, dass der historische Kompromiss
zwischen Zinsen und Inflation wiederhergestellt ist, was unsere Portfoliopositionierung zugunsten attraktiver und rentabler Unternehmen unterstitzt.
Dartiber hinaus sind wir der Auffassung, dass der Schwerpunkt des Portfolios auf gute Kapitaldisziplin angesichts der méglichen Kreditverknappung und des
unsicheren Handelsumfelds ebenfalls von Vorteil sein konnte.
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High Yield Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 18,02 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA US High Yield Constrained Index (Total Return, USD) (der , Index”) verbuchte im selben Zeitraum 8,20 %. (Die Performance
fur alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e  Der Markt fiir Hochzinsanleihen beendete den Berichtszeitraum mit soliden Renditen, die durch ein robustes Wirtschaftswachstum und eine sich
abschwachende Inflation angetrieben wurden. Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum in allen Segmenten, was auf eine besser als
erwartete Wirtschaftsleistung, stabile Fundamentaldaten und eine stetige Nachfrage nach Krediten zuriickzufiihren ist.

e Die aggregierten Fundamentaldaten von Hochzinsemittenten hielten sich in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA), den freien Cashflow, die Zinsdeckung und den Verschuldungsgrad in recht giinstigen Bereichen.

e Zwar ist die Ausfallquote von ihren Tiefststanden im Jahr 2022 gestiegen, doch erwarten wir fiir 2025, dass sie in einem Bereich knapp um den
langfristigen Durchschnitt bleiben wird. Dieser Ausblick stiitzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von Emittenten und wird getragen von dem
qualitativ héherwertigen Ratingsmix im Hochzinssegment (ca. 50 % der Emittenten mit Kreditratings von BB), von weniger aggressiven
Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den letzten Zyklen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite
0  Aus sektoraler Sicht trugen die Positionierungen in Telekommunikation, bei Versorgern und Verpackungen am meisten zur
Performance im Berichtszeitraum bei. Aus Perspektive der Ratings leisteten die Positionierungen bei B- und BB-Emittenten den
besten Wertbeitrag zur Performance im Berichtszeitraum.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Aus Sektorsicht kam es durch die Positionierungen in den Sektoren GroBmarkte, Technologie & Elektronik, Nahrungsmittel- &
Getrdnke sowie Tabak zu den heftigsten Abziigen von der Performance im Berichtszeitraum. Aus Sicht der Ratings beeintrachtigten
Titel mit CCC-Rating und darunter die Performance am stérksten.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e ImRahmen unserer Hochzinsstrategien haben wir selektiv in qualitativ héherwertige B- und BB-Anleihen umgeschichtet, wo die Preise im
Verhaltnis zu den zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Beiden CCC-Positionierungen hatten wir eine differenzierte Sicht auf die einzelnen Kredite, die auf unseren hausinternen Ratings und den
Einschatzungen der Analysten zu den einzelnen Krediten beruhte. Zudem konzentrierten wir uns auf Umschichtungen innerhalb von Branchen
und Risikokategorien des Marktes, um die Widerstandsfahigkeit gegeniiber Preismacht- und Lohnkostentrends zu maximieren, sofern diese
fortbestanden. AuBerdem haben wir das Verschuldungsprofil des Portfolios, wo dies ohne Verluste moglich war, heruntergefahren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB- und hoherwertige B-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unserer internen
Kreditratings) und Sektoren (iberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einstufen.

Wir sind der Meinung, dass die Bewertungen von Hochzinsanleihen eine mehr als angemessene Entschadigung fir die mehr oder weniger
durchschnittlichen Ausfallerwartungen darstellen, die Anleihen weiterhin dauerhafte Ertrége bieten sollten und im Vergleich zu anderen festverzinslichen
Alternativen attraktiv sind. Makrodkonomische Daten, die zukiinftige politische Unsicherheit durch die neue Trump-Regierung, geopolitische Bedenken und
die allgemeine Dynamik des Kreditzyklus konnen den Markt fir Hochzinsanleihen zwar taglich beeinflussen, doch konzentrieren sich unsere Analysten
weiterhin auf die spezifischen Fundamentaldaten einzelner Emittenten, wobei die Analysten die Basis- und Abwartsszenarien bewerten. Wir sind der
Meinung, dass wir mit unserem fundamentalen Bottom-up-Kreditresearch — mit Konzentration auf die Auswahl von Wertpapieren, die Vermeidung von
Bonitdtsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme der , besten Ideen” in die Portfolios — gut aufgestellt sind, um von eventueller Volatilitat zu
profitieren.
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InnovAsia — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 19,93 %. Der als
Benchmark dienende MSCI All-Country Asia Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von 10,63 %.
(Die Performance fiir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in
der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die wichtigsten asiatischen Aktienmarkte beendeten das Jahr im positiven Bereich, da die Zentralbanken in der Region ihre Geldpolitik lockerten
und ein KI-Boom die Technologieaktien befliigelte.

e Der taiwanesische Aktienmarkt fihrte die Gewinne an, da dieser Markt einen Fokus auf Technologieaktien hat. Japanische Unternehmen
profitierten unterdessen von Unternehmensreformen und einem schwachen Yen. Hinzu kam, dass sich die chinesischen Mérkte im dritten Quartal
erholten und die indischen Markte kontinuierlich Zufllsse erhielten.

e Sidkorea beendete das Jahr im Minus, da Zollangste und politische Unruhen die Unsicherheit verstarkten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Aktienauswahl in Indien und Stidkorea
0 Die Allokation zu Siidostasien, einem NutznieBer der Trends zur Umgestaltung der Lieferkette
0 Das Engagement in Gewinnern der Kl-Infrastruktur, einschlieBlich KI-Server, Speicher mit hoher Bandbreite und

Hochgeschwindigkeitsnetzwerke

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Untergewichtung von China
0  Japanische Small-Mid-Caps und Wachstumswerte im Softwaresegment

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Finerhdhtes Engagement bei Wegbereitern und NutznieBern von Kl aufgrund der starken Nachfragetrends und des Gewinnwachstums.
e Das erhohte Engagement in Software in der zweiten Jahreshélfte aufgrund eine verbesserte Stimmung
e Die reduzierte Gewichtung in Stidostasien und in Stidkorea sowie die Umschichtung nach Japan, Taiwan und China

Vor dem Hintergrund der niedrigeren Zinssatze denken wir, dass die Argumente flr asiatische Small-Mid-Cap-Aktien immer attraktiver werden. Wir sind in
Bezug auf die Wachstumschancen in Asien optimistisch, vor allem bei modernsten Halbleitern, durch strukturelles Wachstum in KI, robuste
Investitionsausgaben bei Datenzentren sowie die starke Zunahme Lifestyle-bezogener digitaler Inhalte.
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Japan Equity Engagement — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse JPY | 14,93 %. Der
MSCI Japan Small Cap Net Index (Total Return, JPY) (der ,Index") verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 16,35 %. (Die Performance fiir alle
Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Japanische Aktien verzeichneten ein positives erstes Halbjahr, in dem die Benchmarkindizes im Juli auf Allzeithochs kletterten. Die Stabilisierung
der Inflation und hohere Lohne fachten gleichzeitig die Erwartung an, dass die sogenannten ,verlorenen Jahrzehnte” Japans bald der
Vergangenheit angehdren. Derweil meldeten die Unternehmen solide Gewinne durch einen abgeschwachten Yen und steigerten die
Aktiondrsrenditen erneut.

e Die Stimmung der Anleger gegeniiber japanischen Aktien triibte sich nach dem Riicktritt des Premierministers ein, was die politischen
Unsicherheiten verstarkte, wahrend die Zinserhéhungen der Bank of Japan (BOJ) zur Auflésung von Yen-Carry-Positionen fihrten. Dies, in
Verbindung mit einer geringeren Liquiditat, wird als der Ausléser fiir den historischen Borsencrash zu Anfang August betrachtet.

e Japanische Small Caps konnten mit ihren Large-Caps-Pendants nicht mithalten, da die Anleger darauf spekulierten, dass der schwache Yen die
Importkosten erhdhen und die Gewinne von Large-Cap-Exporteuren steigern wiirde, wahrend Zinserhéhungen durch die BOJ das Wachstum von
auf den Inlandsmarkt fokussierten und starker fremdfinanzierten Small-Cap-Unternehmen ddmpfen kénnten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl in den Bereichen Nicht-Basiskonsumgter und Konsumgiter sowie unsere Untergewichtung von Werkstoffen
und unsere Ubergewichtung von Kommunikationsdienstleistungen
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Einzeltitelauswahl unter Industrie- und Finanzwerten sowie unsere Untergewichtung von Informationstechnologie.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Wir haben unsere Gewichtung von Titeln aus dem Industriesektor erhdht, insbesondere im Bereich der spezialisierten Bauunternehmen. Wir
erwarten von ihnen aufgrund der anhaltender Investitionen in Rechenzentren und der damit verbundenen Infrastrukturen ein starkes Umsatz-
und Rentabilitdtswachstum.

e Andererseits haben wir unsere Positionen im Bereich der Finanzwerte und in der Informationstechnologie aufgrund von Bewertungen sowie
aufgrund eines, durch schwache Kapitalinvestitionen im Halbleiterbereich bedingtes geringeren Gewinnwachstums reduziert.

e Wir arbeiteten weiterhin mit den Managementteams unserer Beteiligungsgesellschaften in wichtigen Fragen zusammen, beispielsweise in puncto
Bilanzeffizienz und der Zusammensetzung des Geschaftsportfolios, was zu positiven Ergebnissen gefihrt hat.

Wir beobachten immer noch kurzfristige Unsicherheiten in Bezug auf die Geld- und Fiskalpolitik der Vereinigten Staaten und Japans sowie geopolitische
Spannungen als Hauptrisikofaktoren. Dies gesagt, glauben wir aber dennoch, dass die Bank of Japan ihre Geldpolitik allmahlich normalisieren konnte, was
die Wahrung stdrken und somit den Druck durch eine importierte Inflation mdglicherweise verringern kénnte. Dies kénnte in Kombination mit der
Moglichkeit héherer Léhne zur Stlitzung der Binnenwirtschaft beitragen. Darlber hinaus glauben wir, dass die Aufsichtsbehdrden ebenfalls versuchen
kénnten, die Reformagenda auf kleine und mittelgroBe Unternehmen auszudehnen, um die Kapitalrenditen zu steigern. Unserer Ansicht nach sind all diese
Faktoren ein gutes Vorzeichen fir die Erholung japanischer Aktien auf breiter Front.
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Macro Opportunities FX* — Bericht des Investment-Managers

Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zur SchlieBung des Portfolios am 8. Februar 2024 betrug die Gesamtrendite fiir die Thesaurierende Klasse EUR |
1,17 %. Der als Benchmark dienende ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government Index (Total Return, EUR) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum
0,27 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Der Devisenmarkt wies im Berichtszeitraum nur eine geringe Volatilitat auf.
e Die Handelsspannen waren gering.
e Der Markt wurde angesichts der geldpolitischen Aussichten der Vereinigten Staaten mit einem hohen Beta gehandelt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Kurzfristige und taktische Handelsmdglichkeiten resultierten in einer positiven Performance im Berichtszeitraum.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Léngerfristige Faktoren wie die Bewertung schmalerten die Performance ein wenig.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio wurde am 8. Februar 2024 geschlossen. Wir danken Ihnen fiir die Gelegenheit, Sie bei der Erfiillung Ihrer finanziellen Bedtirfnisse
Zu unterstiitzen.

* Das Portfolio wurde am 8. Februar 2024 aufgeldst.
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Next Generation Connectivity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 134,80 %. Der
als Benchmark dienende MSCI All Country World Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von

17,49 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Das wirtschaftliche Umfeld erwies sich angesichts robuster Wirtschaftsdaten als robust. Die Volatilitét blieb vor dem Hintergrund der
anhaltenden Inflation, der verdnderten Markterwartungen hinsichtlich der Zinssenkung der US-Notenbank und der US-Prasidentschaftswahlen
erhoht.
e Der globale Aktienmarkt erzielte positive Renditen, angetrieben von erstens groBen Technologieunternehmen, die von starken
Unternehmensgewinnen profitierten, und zweitens von Unternehmen im KI-Raum, die von der steigenden Nachfrage profitierten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Sektorspezifisch: Allokation zu Halbleitern und die Einzeltitelauswahl in Technologie, Hardware & Ausriistung, Industrie und Software
O  Regional: Die Wertpapierauswahl in Asien, wobei die Engagements in Taiwan und Japan besondere Erwahnung verdienen
0 Das Engagement bei Gewinnern im Bereich der Kl-Infrastruktur, u. a. bei Unternehmen in den Segmenten Hochleistungscomputer,

Energie-/Thermomanagement und Hochgeschwindigkeitsnetzwerke.

e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:

0  Die Unternehmen im Bereich der analogen/Leistungshalbleiter wahrend schwacher Endmarkte in der Industrie und fiir Autos.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Einerhohtes Engagement bei Kl-Infrastrukturunternehmen aufgrund der starken Nachfragetrends und des Gewinnwachstums.
e ZuBeginn des Jahres wurde das Engagement in Software reduziert und in den spateren Quartalen aufgrund der verbesserten Stimmung erhéht.
e Opportunistische Gewinnrealisierung bei Titeln mit Outperformance in einem volatilen Marktumfeld, um die Renditen mitzunehmen.

Niedrigere Zinssdtze sind flr Technologieaktien im Allgemeinen positiv, doch kénnte die makrodkonomische Unsicherheit anhalten. Es herrscht nach wie
vor Volatilitat, sodass unser Fokus weiter auf Bereichen mit kraftigem Riickenwind fiir die Ertrage und guter Vorhersehbarkeit liegt. Dabei folgen wir unserer
Bewertungsdisziplin. Die Konnektivitdt der ndchsten Generation ist die Grundlage flr aktuelle und kiinftige technologische Innovationen. NutznieBer der
beschleunigten Einfiihrung von KI, eine strategische Halbleiterindustrie, und die zunehmende digitale Akzeptanz beurteilen wir optimistisch.
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Next Generation Mobility — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -1,63 %. Der
MSCI All Country World Index (ACWI) (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der , Index”) rentierte im selben Zeitraum 17,49 %. (Die Performance fiir alle
Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Aktienmdrkte verzeichneten im Laufe des Jahres 2024 robuste Gewinne und setzten damit den Aufwartstrend des Vorjahres fort. Dieser
positive Trend wurde durch einen riickldufigen Inflationsdruck und nachlassende Rezessionsangste begiinstigt.

e ImJahr 2024 lieBen Large-Cap-Wachstumsaktien ihre Small- und Mid-Cap-Pendants deutlich hinter sich. Wachstumsorientierte Aktien
profitierten allgemein von dem gtinstigen Marktumfeld, wobei Large-Cap-Wachstumsaktien die Fiihrungsrolle zukam. Im Gegensatz dazu
verbuchten Substanzwerte eine Underperformance, was die generelle Marktpraferenz fiir Wachstumsaktien gegeniiber Substanzwerten im Laufe
des Jahres verdeutlicht.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Unser iibergewichtetes Engagement des IT-Sektors und die Aktienauswahl im Industriesektor trugen am starksten zur relativen
Performance bei. Die Nullallokation zu Sektoren wie dem Gesundheitswesen, Basiskonsumguter und Energie hatten ebenfalls einen
positiven Einfluss.
0  Aus geografischer Sicht leistete unsere Einzeltitelauswahl in Japan den groBten Wertbeitrag.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Informationstechnologie und Nicht-Basiskonsumgter schmdlerte die Renditen am starksten.
0  Geografisch gesehen, fiihrten sowohl unsere Aktienauswahl in den Vereinigten Staaten und die marginale Untergewichtung des
Landes als auch die Ubergewichtung von Korea zu den groBten Beeintréchtigungen fiir die Performance.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Die groBten Positionen, die wahrend des Berichtszeitraums in das Portfolio aufgenommen wurden: Hitachi, Kia, and Contemporary Amperex
Technology.
e Die groBten Positionen, die aus dem Portfolio entfernt wurden, waren Caterpillar, Trimble und Analog Devices

Mit Blick auf das Jahr 2025 rechnen wir mit einer dynamischen makrodkonomischen Landschaft, da die Zentralbanken beginnen, ihre Politik auf ein
geldpolitisch lockeres Umfeld, als Reaktion auf sich verdndernde Daten zur Inflationskontrolle, einzustellen. Es ist ermutigend, eine Verlangsamung der
Inflationsraten in wichtigen Ldndern wie den Vereinigten Staaten zu beobachten, was andeutet, dass die Zentralbanken ihre Zinserh6hungen abgeschlossen
haben kdnnten. Die jlingsten US-Wahlen sind nun abgeschlossen, doch kdnnten die Aktienmarkte weiterhin Schwankungen ausgesetzt sein. Trotz
wirtschaftlicher Verschiebungen und politischer Unsicherheiten bleiben die zentralen Fundamentaldaten des Themas , Next Generation Mobility” (Mobilitat
fur die nachste Generation) stark. Wir erwarten flr die zweite Jahreshalfte 2024 eine weitere Marktexpansion und ein robustes Wachstum fir autonome
und elektrische Fahrzeuge, unterstitzt durch vorteilhafte regionale Politikentscheidungen und andere Faktoren. Unser Ansatz betont weiterhin Investitionen
in qualitativ hochwertige, fundamental solide Unternehmen mit einer kritischen Bedeutung fiir dieses dauerhafte Thema, von dem sie profitieren.
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Next Generation Space Economy — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 25,76 %. Der
als Benchmark dienende MSCI All Country World Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der , Index”) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von
17,49 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

Im Jahr 2024 verzeichneten globale Aktien erneut ein Jahr mit positiven Renditen, wobei die US-Markte ein erhebliches Wachstum verzeichneten, in dessen
Zentrum hauptsachlich Technologiegiganten standen. Auch die asiatischen Markte verzeichneten starke Zuwachse, worin sich ihre regionale wirtschaftliche
Widerstandsféhigkeit spiegelt. Europdische Markte zeigten unterdessen eine gemischte Performance, was auf die geddmpfte Wirtschaftslage
zurlickzufthren ist. Aufbauend auf den Trends von 2023 konzentrierten sich die wichtigsten Anlagethemen auf die expansive KI-Entwicklung, wobei der
Fokus auf neue Anwendungen ebenso im Mittelpunkt stand wie die Technologie lag, die Fortschritte in der kiinstlichen Intelligenz vorantreibt. Als die
Inflation nachlieB, senkte die US-Notenbank (Fed) die Zinsen um insgesamt 100 Basispunkte, blieb aber angesichts der anhaltenden wirtschaftlichen
Unsicherheiten bei ihrer vorsichtigen Haltung. In der Zwischenzeit eskalierten die geopolitischen Spannungen weiter, was sich auf die Rohstoffpreise
auswirkte und zur Starkung des US-Dollars beitrug. Gegen Ende des Jahres richteten die Anleger ihre Aufmerksamkeit auf mégliche politische
Verdnderungen unter Trump 2.0, insbesondere in Bezug auf globale Z6lle, Steuerreformen und Deregulierungsbemiihungen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Unsere Ubergewichtung des Industriesektors sowie die starke Aktienauswahl innerhalb des Sektors trugen zu den relativen Renditen
bei, wobei viele , Pure-Play-Anlagemdglichkeiten” unter Luft-/Raumfahrt-/Verteidigungsunternehmen im Laufe des Jahres eine
Outperformance erzielten.
O  Eine strukturelle Untergewichtung thematisch weniger relevanter Sektoren (z. B. Gesundheitswesen, Basiskonsumgter, Energie), die
wahrend des Jahres eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung verzeichneten.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Unsere Aktienauswahl in der Halbleiterindustrie schmaélerte die relativen Renditen, was aber zu Teilen durch unsere Ubergewichtung
der Branche ausgeglichen wurde.
0  Die Aktienauswahl im Sektor Kommunikationsdienstleistungen wirkte sich auf die relativen Renditen negativ aus, da einige nicht
themenrelevante Mega-Cap-Technologietitel eine Outperformance verbuchten.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio verfolgt weiterhin einen Hantel-Ansatz zwischen Titeln, die wir als wachstumsorientierte und defensive Positionen einstufen. Wir
haben Verzerrungen als Chance genutzt, fundamental und thematisch relevante Positionen einzugehen und hochzuskalieren.
e Die Anzahl der Wertpapiere im Portfolio wurde ebenso erhéht wie das Engagement bei , Pure-Play-Anlageméglichkeiten”, um die wachsende
Zahl an Multi-Sektor-Anlagegelegenheiten zu nutzen und dabei zu helfen, das Risiko zu streuen.

Im Okosystem Weltraum gab es bedeutende Fortschritte und Ankiindigungen mit Auswirkungen auf verschiedene Branchen und Nationen. Das

. Weltraumrennen 2.0" geht weiter: GroBbritannien plant seinen ersten Start fiir August, die Europaische Weltraumorganisation macht Fortschritte mit
Ariane 6 und auch in Indien und China gibt es bedeutende Entwicklungen. Kommerzielle Unternehmen erweitern ihr weltraumgestitztes Engagement, so
beispielsweise AST Spacemobile, das eine Partnerschaft mit AT&T und Verizon eingegangen ist, um eine 100 %-ige geografische Mobilfunkabdeckung zu
erreichen, oder CNH, das eine Satellitenanbindung fir seine Traktoren erforscht, und PL, das zwecks Nutzung von KI-Funktionen den ersten geplanten
Einbau von NVDA-Chips in einen Satelliten ankiindigt. SchlieBlich sehen wir mit Blick auf die Startkapazitaten der Raketen Falcon und Starship weiterhin
positive Entwicklungen bei SpaceX sowie eine mehr als dreifache (3,3) Steigerung des Starlink-Verkehrs. Unsere Anlagestrategie konzentriert sich weiterhin
auf starke Fundamentaldaten, die mit dem Thema Raumfahrt im Zusammenhang stehen, und positioniert das Portfolio so, dass es von dem erwarteten
Wachstum profitieren kann.
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Short Duration Emerging Market Debt — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 8,95 %. Der ICE
BofA 3-Month US Treasury Bill Index (Total Return, USD) (der Index) verbuchte wahrend des gleichen Zeitraums 5,25 %. (Die Performance fir alle
Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e ImJahr 2024 war die weltweite Konjunktur robust, und die US-Notenbank, die Européische Zentralbank und andere groBe Zentralbanken
leiteten Zinssenkungszyklen ein. Die globalen Anleiherenditen gerieten wahrend des Jahres erneut unter Aufwdrtsdruck, da der Markt die Risiken
im Zusammenhang mit der Inflationsentwicklung und der Finanzpolitik bewertete.

e Die Schwellenmarkte (EM) sahen sich mit etwas Gegenwind konfrontiert, und zwar durch einen starken US-Dollar und — infolge des
Wahlergebnisses in den Vereinigten Staaten —eine groBere Unsicherheit in Bezug auf die US-Handelspolitik. Dennoch haben sich die Spreads von
Hartwahrungen der Schwellenldnder im Laufe des Jahres verringert, unterstiitzt durch die Reformdynamik und einen Trend, die Kreditratings zu
verbessern.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Mitdie groBten positiven Beitrdge zur relativen Performance kamen von Staatsanleihen in Argentinien, die von wichtigen
Fortschritten bei der Haushaltskonsolidierung und der Desinflation profitierten, gefolgt von ukrainischen und sri-lankischen
Staatsanleihen, die 2024 erfolgreich Umschuldungen abgeschlossen haben.
0 Die Staatsanleihen aus El Salvador, Agypten und der Elfenbeinkiiste sowie Unternehmensanleihen aus der Tirkei und Kolumbien.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Positionierung der Renditekurve im Vergleich zur T-Bill-Benchmark wirkte sich aufgrund der durchschnittlichen Portfolioduration
von etwa 2,5 Jahren negativ aus, da die Renditen von US-Staatsanleihen im Laufe des letzten Jahres gestiegen sind.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio blieb bei einer ausgewogenen Allokation zu EM-Unternehmensanleihen und staatlichen/quasistaatlichen Emissionen und einer
Duration von um die 2,5 Jahren.

e Wirhaben unser Engagement in Lateinamerika erhoht, insbesondere in Staatsanleihen aus Panama, da die Bewertungen von Anleihen mit
kurzer Laufzeit selbst im Kontext einer moglichen Herabstufung des Ratings attraktiv erscheinen. AuBerdem wurden die Gewichtung von
quasistaatlichen Anleihen aus Mexiko, die eine attraktive Spread-Prémie gegeniiber Staatsanleihen bieten, erhdht. Zudem haben wir an
verschiedenen neuen Emissionen von hochwertigen Unternehmensanleihen in den Vereinigten Arabischen Emiraten partizipiert.

e Unser Engagement in Asien, vor allem in China, wurde angesichts relativ enger Spreads und eines etwas vorsichtigen Ausblicks fir China —
aufgrund des verlangsamten Wachstums und der Risiken im Zusammenhang mit der Handelspolitik der Vereinigten Staaten — reduziert Die
Gewichtung von auf EUR lautenden Anleihen in Serbien wurde verringert, nachdem sich die Spreads deutlich verengt hatten.

Die Anlageklasse der Schuldtitel aus Schwellenldndern diirfte von einem Umfeld mit stetigem globalem Wachstum, einer Lockerung der Geldpolitik und
einem soliden Wachstumsanstieg in den Schwellenlandern im Vergleich zu den Industrieldndern profitieren. Der Regierungswechsel in den Vereinigten
Staaten birgt Risiken im Zusammenhang mit Handelsprotektionismus, insbesondere fir einige der offeneren Volkswirtschaften in Asien und Osteuropa. Des
Weiteren kommt mehr Unsicherheit in Bezug auf die zuknftige Entwicklung der US-Zinsen hinzu, doch sollten Schwellenlanderanleihen mit kurzer Duration
im Vergleich zum breiteren Markt fiir festverzinsliche Papiere aus Schwellenléndern weniger anfallig fir solche Risiken sein. Insgesamt haben sich die
Fundamentaldaten von Krediten in den Schwellenldndern verbessert, wobei die Rating-Upgrades sowohl fir Unternehmens- als auch bei Staatsanleihen auf
Zehnjahreshochs gestiegen sind. Wéhrend die Bewertungen in Teilen der Anlageklasse, z. B. von verschiedenen Unternehmensanleihen mit Investment
Grade, relativ teuer geworden sind, sehen wir bei diversen Emittenten weiterhin Gelegenheiten fir Spread-Verengungen, insbesondere im
Hochzinssegment.
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Short Duration Euro Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR 17,37 %. Der
Bloomberg Euro Aggregate Bond 1-3 Year Index (Total Return, EUR) (der , Index”) rentierte im selben Zeitraum 3,66 %. (Die Performance fir alle
Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berlicksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Marktbewegungen im Jahr 2024 wurden in erster Linie durch dber den Erwartungen liegende Wirtschaftsdaten (insbesondere in den
Vereinigten Staaten), uneinheitliche Inflationstrends, wobei die Vereinigten Staaten und GroBbritannien nicht mit dem Fortschritt in Europa
mithalten kénnen, neue Regierungen in GroBbritannien und den Vereinigten Staaten und anhaltende geopolitische Spannungen zwischen
Russland und der Ukraine sowie in Gaza bestimmt.

e Risikoanlagen entwickelten sich 2024 an den Markten fir festverzinsliche Wertpapiere stark, wobei europdische Hochzinsanleihen am besten
abschnitten, wahrend globale Investment-Grade-Anleihen und Anleihen aus Schwellenmérkten (EM) ebenfalls positive Renditen verbuchten.

e Europdische Investment-Grade-Kredite, die Markte fir Staatsanleihen und besicherte Instrumente, die zusammen den GroBteil des
Anlageuniversums flr die Strategie ausmachen, verzeichneten ebenfalls positive Renditen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Kreditauswahl war der entscheidende Faktor fir die starken relativen Renditen im Jahresverlauf, insbesondere durch unser
Engagement in REITs und im breiteren Finanzwertbereich, wéhrend unsere Ubergewichtung in diesen beiden Segmenten (und im
Kreditbereich generell) die Auswirkungen dieser Auswahlentscheidungen weiter verstdrkte, da sich die Spreads verengten und die
Fundamentaldaten der Portfoliopositionen im Laufe des Jahres deutlich besser ausfielen.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
O  Fiir die einzigen realen Abzlige von der Performance war die Kurvenpositionierung verantwortlich. Sie kostete das Portfolio im Laufe
des Jahres ~45 Basispunkte an relativen Renditen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Im Laufe des Jahres beteiligten wir uns weiterhin an Transaktionen am Primdrmarkt und nutzten Fehlbewertungen sowohl auf Kredit- als auch
auf Zinsebene, was in beiden Féllen erheblich zu den positiven Renditen fiir das Jahres beitrug.
e Unsere Kreditpositionen waren eine bestdndige Antriebskraft fir die Renditen, und wir haben gegen Ende des Jahres bei einigen davon die
Gewinne mitgenommen.

e Aus Perspektive der Duration trug unsere Short-Positionierung zu den Renditen bei. Wir I6sten sie am Ende des dritten Quartals nach dem
Riickgang an den Zinsmérkten auf. In dieser Hinsicht blieben wir im Laufe des Jahres aktiv.

Unserer Ansicht nach wird das Jahr 2025 wahrscheinlich so beginnen, wie das Jahr 2024 endete. Die Zinssatze konnten volatil sein, da sich die globale
Inflation als hartndckig erweisen wird und die Entscheidungen der Zentralbanken datenabhangig sein werden. Ferner wird erwartet, dass Risikobereitschaft
hoch sein diirfte und die Gesamtnachfrage nach Anleihen durch das Gberdurchschnittliche Niveau der auf dem Markt verfiigbaren , All-in-Renditen”
(risikofreie Zinssatze + Spreads) gestiitzt wird. Da sich die Spreads auf historischen Tiefstanden befinden, rechnen wir fiir 2025 mit einer Zunahme der
Volatilitdt und der Streuung, da sich das neue, héhere Zinsumfeld wahrscheinlich negativ (und vor allem unterschiedlich) auf die Bilanzen der Emittenten
auswirken wird. Aufgrund dieser Ansichten glauben wir, dass es im Jahr 2025 wichtiger denn je sein wird, sich auf fundamental starke
Emittenten/Sektoren/Lander zu konzentrieren und Emittenten mit schwachen Finanzprofilen (z. B. héhere Verschuldung, weniger nachhaltige Cashflows
usw.) zu meiden. Die aktuellen Spreads sind nicht weit genug, um uns flr das eingegangene Risiko zu entschadigen.
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Short Duration High Yield Engagement — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 16,69 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Aussch(ittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Markt fiir Hochzinsanleihen schloss das Jahr 2024 mit soliden Renditen ab, die durch ein robustes Wirtschaftswachstum und eine sich
abschwachende Inflation angetrieben wurden. Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum in allen Segmenten, was auf eine besser als
erwartete Wirtschaftsleistung, stabile Fundamentaldaten und eine stetige Nachfrage nach Krediten zuriickzufiihren ist.

e Die aggregierten Fundamentaldaten von Hochzinsemittenten in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen,
der freie Cashflow, die Zinsdeckung und der Verschuldungsgrad, hielten sich in einem recht gtinstigen Bereich, und die Ertragssaison fiel im
GroBen und Ganzen besser aus als befirchtet.

e Zwarist die Ausfallquote von ihren Tiefststanden im Jahr 2022 gestiegen, doch erwarten wir, dass die Ausfallquoten in 2025 in einem Bereich
knapp um den langfristigen Durchschnitt bleiben werden. Dieser Ausblick stitzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von Emittenten und wird
getragen von dem qualitativ héherwertigen Ratingmix im Hochzinssegment (50 % der Emittenten mit Kreditratings von BB), von weniger
aggressiven Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den letzten Zyklen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur Rendite:
0  AusBranchensicht die Positionierungen in den Bereichen Telekommunikation, Versorgungsunternehmen und Medien und Kabel.
O  Aus der Perspektive der Ratings: Positionierung in Emittenten mit einem Rating von CCC, BB und BBB.
e Negativbeitrdge zur Rendite:

0  Aus Sektorperspektive: Positionierung in den Sektoren Autos & Autoteile, Lebensmittel, Getréanke und Tabak sowie diversifizierte
Finanzdienstleistungen.

0  Aus Ratingperspektive ergaben sich die gréBten Abzlige von der Performance durch die Positionierung in Emittenten mit B-Rating.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e ImRahmen unserer Hochzinsstrategien haben wir selektiv in qualitativ héherwertige B- und BB-Anleihen umgeschichtet, wo die Preise im
Verhéltnis zu den zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Beiden CCC-Positionierungen haben wir eine differenzierte Sicht auf die einzelnen Unternehmensanleihen, die auf unseren hausinternen Ratings
und den Einschatzungen der Analysten zu den einzelnen Krediten beruht. Zudem konzentrierten wir uns auf Umschichtungen innerhalb von
Branchen und Risikokategorien des Marktes, um die Widerstandsfahigkeit gegentiber Preismacht- und Lohnkostentrends zu maximieren, sofern
diese fortbestehen. AuBerdem haben wir das Verschuldungsprofil des Portfolios, wo dies ohne Verluste fiir die Portfolios méglich war,
heruntergefahren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB- und hoherwertige B-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unseren internen
Kreditratings) und Sektoren (iberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einschatzen.

Wir sind der Meinung, dass die Bewertungen von Hochzinsanleihen eine mehr als angemessene Entschadigung fir die mehr oder weniger
durchschnittlichen Ausfallerwartungen darstellen, die Anleihen weiterhin dauerhafte Ertrége bieten und im Vergleich zu anderen festverzinslichen
Alternativen attraktiv sind. Makrodkonomische Daten, die politische Unsicherheit durch Trump 2.0, geopolitische Bedenken und die allgemeine Dynamik
des Kreditzyklus konnen den Markt fir Hochzinsanleihen zwar taglich beeinflussen, doch konzentrieren sich unsere Analysten und Portfoliomanager
weiterhin auf die spezifischen Fundamentaldaten einzelner Emittenten, wobei die Analysten die Basis- und Abwartsszenarien bewerten. Wir sind der
Meinung, dass wir mit unserem fundamentalen Bottom-up-Kreditresearch — mit Konzentration auf die Auswahl von Wertpapieren, die Vermeidung von
Bonitdtsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme der , besten Ideen” in die Portfolios — gut aufgestellt sind, um von eventueller Volatilitat zu
profitieren.
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Strategic Income — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD I 5,16 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg US Aggregate Bond Index (Total Return, USD) verbuchte im selben Zeitraum 1,25 %. (Die Performance fir alle
Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Alssich die Inflation der Zielmarke der US-Notenbank (Fed) von 2 % anndherte, wurde der Zinserhdhungszyklus bis September unterbrochen, als
die Fed die Zinsen um 50 Basispunkte (Bp) senkte. Im November und Dezember senkte die Fed die Zinsen dann um jeweils 25 Bp. Andere groBe
Zentralbanken senkten die Leitzinsen 2024 ebenfalls, da sich das Wachstum verlangsamte und die Inflation zurlickging.

e |m Laufe des Jahres und insbesondere im vierten Quartal kam es vereinzelt zu Zins- und Marktvolatilitat. Als die Fed im Dezember eine
aggressive Zinssenkung vornahm und der zukinftige politische Kurswechsel von Trump 2.0 fir Unsicherheit sorgte, preiste der Markt zunehmend
abgeschwachte zukinftige Zinssenkungen ein, und die Renditen auf Papiere der US-Regierung stiegen im letzten Monat des Jahres iiber die
gesamte Kurve hinweg an. Im Gesamtjahr stiegen auch die Renditen auf 10-jéhrige Staatsanleihen der Industrieldnder auf breiter Front an.

e Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum in allen Segmenten, was auf eine besser als erwartete Wirtschaftsleistung, stabile
Fundamentaldaten und eine stetige Nachfrage nach Krediten zurlickzufuhren ist. Die Kreditspreads von US-Anleihen mit Investment Grade (IG),
US-Hochzinsanleihen und variabel verzinslichen US-Darlehen engten sich um 19 Bp, 47 Bp bzw. 66 Bp ein. Die globalen aggregierten Spreads
von Unternehmensanleihen engten sich ebenfalls um 26 Bp ein.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Allokationen zu US-amerikanischen und europdischen Hochzinsanleihen, verbrieften Kredite, quasistaatlichen MBS, vorrangigen
variabel verzinslichen Darlehen, variabel verzinslichen besicherten Schuldtitel (, CLO") und Schuldtitel aus Schwellenlandern (EM).
0  Die Einzeltitelauswahl bei IG-Krediten war der Performance forderlich, doch wurde dies durch die Wertabzlige im Zusammenhang mit
der Untergewichtung dieses Sektors teilweise wettgemacht.
0  Die Untergewichtung der Duration im Portfolio.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Untergewichtung von IG-Unternehmensanleihen.
0  Allokation zu Schwellenlanderanleihen in lokaler Wahrung

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Hinsichtlich der Portfolioadjustierung haben wir das Engagement in Schuldtiteln aus Schwellenldndern, nominalen US-Staatsanleihen und 1G-
Krediten reduziert.

e Wirerh6hten das Engagement in quasistaatlichen MBS, verbrieften Krediten, variabel verzinslichen Bankdarlehen, Hochzinsanleihen und CLO.
e Auf Kernebene reduzierten wir die Portfolioduration um etwa 0,63 Jahre.

Wir denken, da sich die Inflationstendenzen verbessern und die Zinssenkungen der Zentralbanken im Jahr 2025 entweder pausieren oder moderater
ausfallen werden, sodass die Entwicklung des Wirtschaftswachstums zu einer immer wichtigeren Triebkraft fiir die Renditen festverzinslicher Wertpapiere
wird. Wir erwarten, dass sich die Zweiteilung der Kreditmarkte zugunsten von Qualitét fortsetzen wird. Insgesamt glauben wir, dass 2025 eine lohnende
Zeit flr solche globale Anleiheinvestoren sein konnte, die sich beim Aufbau ihrer Portfolios auf Fundamentaldaten und Selektivitat konzentrieren.
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Sustainable Asia High Yield — Bericht des Investment-Managers.

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 13,87 %. Der
als Benchmark dienende JP Morgan ESG Asia Credit (JSEC JACI) — High Yield Index (Total Return, USD) (der , Index”) verbuchte im selben Zeitraum

15,49 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e ImJahr 2024 lieferten asiatische Kreditanleihen eine robuste positive Performance, die durch ein giinstiges makroékonomisches Umfeld
angetrieben wurde. Der Beginn des Lockerungszyklus der US-Notenbank, das robuste globale Wachstum und die starken Fundamentaldaten an
den asiatischen Markten, in Kombination mit der Unterstiitzung durch technische Faktoren, fiihrten im Laufe des Jahres zu einer deutlichen
Verengung der Kreditspreads. Mehrere Special Situations, beispielsweise die erfolgreiche Umstrukturierung der von der Regierung von Sri Lanka
begebenen Anleihen und eine starke Performance im Metall- und Bergbausektor in Indien trugen ebenfalls zu den Gesamtrenditen des Portfolios
bei.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Aufgrund des stabilen Makro-Umfelds in Indien resultierte unsere Ubergewichtung des Landes zu einer Outperformance der
Allokation, die durch die starke Wertentwicklung von Vedanta-Anleihen noch verstarkt wurde.
0  Sri Lanka machte gute Fortschritte bei den Umstrukturierungsbemiihungen, was sich positiv auf unsere Ubergewichtung der Anleihen
aus Sri Lanka auswirkte.
0  Unsere Untergewichtung der Philippinen aufgrund der anspruchsvollen Bewertung leistete einen allokationsbedingten Beitrag zu den
relativen Renditen des Portfolios.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Unsere Untergewichtung des chinesischen Immobiliensektor zu Beginn des Jahres schmdlerte die relativen Renditen.
0  Unser Engagement in defensiven Investment-Grade-Titeln war abtréglich, als sich am breiteren Markt der Risikoappetit verbesserte.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Wir behielten die Ubergewichtete von Sri Lanka und Macau bei. In Sri Lanka blieben wir in Bezug auf die wirtschaftliche Trendwende bei unserer

konstruktiven Einschdtzung, wahrend uns in Macau die mittelfristigen Aussichten auf eine Entschuldung des Gliicksspielsektors mit attraktiven
Spread-Niveaus interessieren.

e Wir begannen das Jahr mit einer konservativen Positionierung, erhéhten jedoch im zweiten und dritten Quartal 2024 schrittweise das Risiko, da
das Makro-Umfeld konstruktiv war und sich die Fundamentaldaten asiatischer Kredite verbesserten. Im vierten Quartal nahmen wir angesichts
der politischen Unsicherheiten durch die neue US-Regierung einige Gewinne mit.

Anleihen aus den asiatischen Schwellenldndern sind in unseren Augen weiterhin eine Uberzeugende Anlagegelegenheit, die durch die sich verbessernde
Kreditqualitat am gesamten Markt sowie durch den Riickenwind begrenzter Nettoemissionen und héherer Gesamtrenditen untermauert wird. Mit Blick auf
das Jahr 2025 bleiben wir angesichts des schwachen Wachstums in China und der wahrscheinlich auf kurze Sicht zunehmenden
geopolitischen/handelsbezogenen Unsicherheiten taktisch vorsichtig. Wir sind allerdings der Meinung, dass asiatische Unternehmen gut positioniert sind,
um die kurzfristige Volatilitat zu tiberstehen, und wiirden versuchen, die sich bietenden Gelegenheiten zu nutzen.
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Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency — Bericht des Investment-
Managers

Fiir den zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 10,35 %. Der
als Benchmark dienende JP Morgan ESG EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) (der ,,Index”) verbuchte im selben Zeitraum 5,75 %. (Die
Performance flr alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Aussch(ittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e ImJahr 2024 waren die Inflation und die Geldpolitik der Vereinigten Staaten die wichtigsten Faktoren am Anleihemarkt. Die Rendite 10-jdhriger
US-Anleihen stieg von 3,9 % auf 4,6 % zum Jahresende mit erheblichen Schwankungen in der Zwischenzeit.

e Auch geopolitische Ereignisse hatten Auswirkungen auf den Markt, insbesondere im April, als die Spannungen im Nahen Osten eskalierten. Im
Oktober kam es bedingt durch Bedenken hinsichtlich der Inflation und der Finanzpolitik inmitten einer méglichen republikanischen Welle zu
Marktstress, doch folgte nach der Wahl dann eine Markterholung, die in der Erwartung einer Deregulierung und wachstumsfreundlicher
MaBnahmen griindete. Die Mérkte strauchelten im Dezember, als die US-Notenbank trotz der Zinssenkungen eine aggressivere Haltung einnahm
und wahrend der US-Exzeptionalismus den US-Dollar auf den starksten Jahresschlusskurs seit 2001 brachte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Landerallokation, angetrieben durch die Ubergewichtung von Markten mit héheren Renditen, insbesondere von Argentinien, El
Salvador, Sri Lanka und der Ukraine.
0  Die Einzeltitelauswahl tber auf Euro lautende Anleihen aus Rumanien und Peru.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Nullgewichtung von Agypten und die Untergewichtung von Ecuador aufgrund der verantwortungsvollen und
tibergangsspezifischen Richtlinien des Portfolios.
0  Die iibergewichtete Allokation von Kolumbien, das sich mit politischen und fiskalischen Herausforderungen konfrontiert sah.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio hielt an einer Ausrichtung auf Hochzinstitel gegeniiber Krediten mit Investment Grade (IG) fest und strebte eine vollstandige
Allokation zu nachhaltigen Investitionen an.
e ImAnschluss an eine starke Performance der Anlageklasse konzentrierten sich der jiingste Handel auf die Reduzierung des Risikos. Wir
reduzierten die Ubergewichtung von Argentinien, Mexiko und Marokko. Dariiber hinaus haben wir unsere Positionen in Ruménien aufgrund der
Risiken bei der Versorgung und durch den Haushaltsetat vor den Wahlen reduziert und uns aus Usbekistan und Jordanien zurlickgezogen.

e Wir haben unser Engagement in Costa Rica, El Salvador und der Elfenbeinkiiste aufgrund von deren positiven Reformaussichten erhoht. Auch
haben wir auch unser Engagement in Unternehmensanleihen in Chile, Hongkong, Indien, Mexiko und der Ttirkei sowie in griinen Anleihen in
Indonesien und der Stadtverwaltung von Istanbul, jeweils im Einklang mit dem Nachhaltigkeitsrahmen des Portfolios, erhoht.

e Die Allokation von auf EUR lautende Anleihen und Unternehmensanleihen betrug am Ende des Berichtszeitraums 28,2 % beziehungsweise
8,7 %.

Die Anlageklasse der Schuldtitel aus Schwellenmérkten (EM) sollte von einem stetigen globalen Wachstum, einer Lockerung der Geldpolitik und starkeren
Wachstumsaussichten fiir Schwellenlander profitieren. Die politischen Kurswechsel der US-Regierung bergen allerdings die Gefahr durch
Handelsprotektionismus und schaffen Unsicherheit in Bezug auf die US-Zinsen. Trotz dieser Herausforderungen verbessern sich die Fundamentaldaten fir
Kredite aus Schwellenldndern. Die Rating-Upgrades flir Unternehmens- und Staatsanleihen liegen auf dem héchsten Niveau seit zehn Jahren. Wahrend die
Bewertungen flr als IG- und mit BB bewertete Komponenten teuer erscheinen, bieten Segmente mit B-Rating und niedrigeren Ratings unserer Auffassung
nach immer noch Wert. Chancen fiir eine Verengung der Spreads bestehen bei bestimmten Emittenten und Anleihen von auBerhalb der Benchmark,
insbesondere im BB-Segment.
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Tactical Macro — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 14,31 %. Der ICE
BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (Total Return, USD) (der ,, Index”) rentierte im selben Zeitraum 5,47 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kinftige Ergebnisse. (Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Globale Aktien und Anleihen erlebten 2024 ein weiteres starkes Jahr und Giberraschten viele Anleger, die mit Herausforderungen durch die
wirtschaftliche Straffung gerechnet hatten. Die robuste Performance von Risikoanlagen wurde durch die anhaltende Starke der Industrielander
angetrieben, wobei aber auch nennenswerte Wertbeitrage von wichtigen Schwellenlandern hinzukamen.

e Die Zentralbanken begannen im Laufe des Jahres mit der Normalisierung ihrer Politik, doch fihrten das stabile Wachstum und die anhaltende
Inflation zu einem vorsichtigen Ansatz bei den Zinsanpassungen. Dieses Umfeld, gepaart mit Optimismus nach politischen Entwicklungen, war
fur diverse Sektoren hilfreich, darunter Technologie und Finanzen.

e Investoren navigierten in einem dynamischen Wirtschafts- und Investitionsumfeld, das von einem starken US-Dollar und steigenden Renditen
gepragt war. Trotz zunehmender regionaler Unterschiede beim Wirtschaftswachstum blieben die Unternehmensgewinne weitgehend stabil,
unterstiitzt durch die Starke des Verbraucher- und Arbeitsmarktes. Auch trug der Optimismus in Bezug auf technologische Fortschritte zu einer
positiven Marktstimmung bei.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e  Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Die groBten Beitrdge zur Gesamtrendite des Portfolios (ohne Zahlungsmittel) leisteten Short-Positionen in 10-jdhrigen US-
Staatsanleihen, Short-Positionen im USD gegentiber dem JPY und Short-Positionen im EUR gegen(iber dem JPY.
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0 Die groBten Beeintrachtigungen fiir die Gesamtrendite des Portfolios kamen von Long-Positionen in defensiven US-Aktien vs.
zyklischen Aktienkdrben, Short-Positionen im EUR gegeniber dem JPY und Short-Positionen im 3-Monats-SOFR.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Imersten Quartal 2024 steuerte das Portfolio durch die makroékonomische Volatilitat und profitierte von Long-Positionen in japanischen Aktien
und im Nasdaq, sah sich jedoch bei Devisenpositionen gegeniiber dem Euro und dem Yen mit Herausforderungen konfrontiert.

e Imzweiten Quartal 2024 standen geopolitische Spannungen und die Marktstimmung im Mittelpunkt, wobei von Long-Positionen bei US-
Staatsanleihen mit zweijahriger Laufzeit gegentiber deutschen Bundesanleihen profitiert wurde. Politische Entwicklungen fihrten in Hinsicht auf
Stagflation zu einem vorsichtigen Ausblick.

e Imdritten Quartal 2024 profitierte das Portfolio von der Marktvolatilitat aufgrund von Wirtschaftsdaten und politischen Verdnderungen, mit
Gewinnen aus Short-Positionen in US-Zyklikern, Long-Positionen in SPX-Put-Optionen, Positionen in Gold und Short-Positionen in USD/JPY.

e Im Zuge einer Neubewertung der Zinssatze im vierten Quartal 2024 wurden die groBten Gewinne durch eine Short-Position in 10-jahrigen US-
Staatsanleihen verbucht. Das Portfolio navigierte auBerdem durch die geopolitischen Unsicherheiten unter Einsatz von strategischen
Optionspositionen in Bezug auf China, von Aktien und von Devisen, wéhrend es Gelegenheiten durch kurzfristige Fehlbewertungen identifizierte.

Zu Beginn des Jahres 2025 muss das Portfolio auf diverse potenzielle Ergebnisse vorbereitet sein. Der jiingste Straffungszyklus weist einzigartige
Charakterziige auf, und trotz der Widerstandsfahigkeit des Marktes zeichnen sich Herausforderungen ab. Der an Wert zulegende US-Dollar und die 10-
Jahres-Renditen sowie geopolitische Unsicherheiten deuten auf einen turbulenten Weg hin. Die Dynamik der aktuellen Steuer- und Geldpolitik konnte die
Wirtschaftslandschaft fragmentieren, was Vorsicht erfordert. Wir werden uns darauf konzentrieren, Gelegenheiten durch kurzfristige Fehlbewertungen
inmitten anhaltender Volatilitit zu identifizieren. Unsere Strategie umfasst die Positionierung fiir potenzielle Renditen am hinteren Ende der Kurve aufgrund
von Haushaltsungleichgewichten und der globalen Handelsdynamik. Wir rechnen damit, dass Positionen angesichts mdglicher geldpolitischer Kurswechsel
und des sich entwickelnden geopolitischen Klimas neu bewertet werden. Wir rdumen zwar ein, dass eine potenzielle von Liquiditdt angetriebene Erholung
stattfindet, sind uns aber auch der Méglichkeit von unterschiedlichen Ergebnisse am Markt bewusst, insbesondere zwischen Szenarien einer sanften
Landung und Stagflation. Diese Prognose spricht fiir ein Short-Engagement bei US-Aktien gegeniiber japanischen Aktien und fiir Long-Positionen bei US-
Staatsanleihen, falls Angebotsengpasse zu Renditeanstiegen fiihren. Wir gehen davon aus, dass 2025 von erhdhter Unsicherheit und Volatilitdt gepragt
sein wird, was einen dynamischen Anlageansatz erfordert, um durch das komplexe globale makrodkonomischen Umfeld zu mandvrieren.
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Uncorrelated Strategies — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 16,69 %. Der als
Benchmark dienende Index, der ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (Total Return, USD) (der Index), rentierte im
selben Zeitraum 5,47 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich
auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller
Gebihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e 2024 war ein weiteres Jahr mit einer positiven Risikostimmung, obwohl esim August und rund um das Datum der US-Wahlen Phasen der
Volatilitdt gab, sowie Marktbewegungen, die durch die Erwartung von Zinssenkungen, zahlreiche globale Wahlen und den anhaltenden Konflikt
im Nahen Osten ausgeldst wurden. Trotz der knappen Fiihrungsposition der Aktienmérkte in den Vereinigten Staaten entwickelten sich die
Aktienindizes &uBerst stark, da die anhaltende Begeisterung fir KI die Aktienwerte nach oben trieb. Die Anleihemérkte bewegten sich innerhalb
einer groBeren Bandbreite, da die Marktteilnehmer aufgrund der Veréffentlichung von Inflationsdaten und der Erwartungen an die Politik nach
der Wiederwahl von Donald Trump unterschiedlich starke Zinssenkungen einpreisten.

e Der MSCI World Index beendete den Berichtszeitraum mit einem Plus von 19 %, wahrend der Bloomberg Global Aggregate einen Riickgang von
1,7 % verbuchte. Der US-Dollar (gemessen am DXY-Index) legte in der zweiten Jahreshalfte deutlich zu und schloss mit einem Plus von etwa
5,9 %, da die hoheren US-Renditen die Wahrung stlitzten.

e Inderzweiten Jahreshalfte lag die implizite Aktienvolatilitdt im Durchschnitt um 24 % hoher als in der ersten Jahreshalfte (gemessen am VIX-
Index) und die implizite Wahrungsvolatilitdt um 15 % héher (unter Verwendung der impliziten 1-Monats-Volatilitét des EUR/USD als
Naherungswert). Dies ermdglichte zwei starke Quartalsergebnisse und eine deutliche Erholung von einer fir das Portfolio schwierigeren Phase.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Short Term Trading (+2,93 %), Global Macro (+2,53 %), Equity Market Neutral (+1,95 %), Insurance-Linked Securities (+1,15 %)
und Volatility Relative Value (+0,71 %)
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Trend Following (-1,51 %) and Statistical Arbitrage (-1,11 %)

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e DasRisiko innerhalb der G 10/Manteio-Allokation wurde im Januar erneut zuriickgefahren, und dem Konto wurden in der ersten Jahreshalfte
diversifizierende Strategien hinzugefugt.

e Die kleinere Allokation in Bezug auf Cipher (etwa 4,6 % des Portfoliorisikos) innerhalb von Statistical Arbitrage wurde im Mai aufgrund einer
Neuausrichtung des gesamten Geschaftsmodells von Cipher geschlossen.

e Imdiskretiondren Makro-Segment wurde das Engagement in DG Partners gegen Ende des ersten Quartals aufgestockt, um die bestehende
systematische Strategie von DG Partners (BH-DG) im Rahmen des Trendfolge-Segments zu ergdnzen. Im Gegenzug wurde das Risiko im Soloda-
Konto im Marz reduziert.

Das Team ist der Ansicht, dass es gute Grlinde gibt, anhaltende aktive Marktbewegungen zu erwarten, und nicht eine Riickkehr zu der Monotonie friherer
Perioden mit Verengung, insbesondere wenn man die Vielzahl der gegenwartig so offensichtlichen makrodkonomischen und geopolitischen Faktoren
beriicksichtigt. Angesichts der Schwierigkeiten, Marktumkehrungen und die Performance einer einzelnen Strategie im nachsten Quartal zu prognostizieren,
halt das Team weiterhin an einem diversifizierten Portfolio von Handelsstrategien mit einem sehr differenzierten Profil im Vergleich zu traditionellen
Risikoanlagen oder einem ,,60/40" -Portfolio fest.
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US Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 23,72 %. Der
als Benchmark dienende S&P 500 Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 24,50 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Der Aktienmarkt legte im Geschaftsjahr auf breiter Front kraftig zu. Der Markt wurde von Technologie-/Wachstumsaktien angefhrt, die teilweise
von Aktien im Feld der Kl angetrieben wurden. Im Jahresverlauf schnitten Large-Cap-Wachstumsaktien besser ab als Large-Cap-Substanzwerte.
Das Wirtschaftswachstum in den Vereinigten Staaten blieb stabil und weckte Hoffnungen auf eine sanfte Landung der Wirtschaft. Die Inflation
schwachte sich ab, blieb aber iber dem Ziel der US-Notenbank (Fed) von 2 %. Nachdem die Zentralbank die Zinssétze bei ihren letzten drei
Sitzungen des Jahres gesenkt hatte, schraubte sie im Dezember ihre Erwartungen auf Zinssenkungen im Jahr 2025 zurtick.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Sektorallokation insgesamt, vor allem eine iibergewichtete Allokation in Informationstechnologie und eine untergewichtete
Allokation im Gesundheitswesen, waren fiir die gréBten Zugewinne verantwortlich.
0  Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Basiskonsumgtiter und Gesundheitswesen trug am meisten zur Performance bei.
0  Zuden Einzelwerten mit positiven Performancebeitragen, gehérten NVIDIA Corp., Amazon.com, Inc., Meta Platforms, Inc. Class A,
Broadcom, Inc. and Alphabet, Inc. Class A
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Insgesamt kam es durch die Einzeltitelauswahl zu den groBten Wertabzligen, insbesondere durch die Beteiligungen im IT-Sektor und
bei Industriewerten.
0 InBezug auf die Sektorallokation hatten eine Untergewichtung von Finanzwerten und eine geringe Bargeldposition den gréBten
negativen Einfluss auf die Wertentwicklung.
0  Zuden Einzelwerten, die sich negativ auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten, gehdrten Dollar Tree, Inc., NIKE, Inc. Class
B, Adobe, Inc., Advanced Micro Devices, Inc. and CDW Corp.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Wirnahmen im Berichtszeitraum etliche geringfiigige Anpassungen vor. Gegen Ende des Berichtszeitraums waren unsere gréBten
Ubergewichtungen im Vergleich zur Benchmark die Sektoren Informationstechnologie und Nicht-Basiskonsumgiiter. Demgegentiber waren
Finanzwerte und das Gesundheitswesen am starksten untergewichtet.

Die Wirtschaft hat sich als widerstandsféhiger erwiesen als von vielen erwartet. Ein schwacheres Makro-Umfeld sowie politische und geopolitische
Volatilitdt belasten allerdings Teile der Verbraucherbasis. Dariiber hinaus deuten die weiteren Anzeichen auf eine Abschwdchung des Arbeitsmarktes an,
dass sich der Straffungszyklus der Fed auf die Gesamtwirtschaft auswirkt. Zur selben Zeit haben die politischen Unsicherheiten im Zusammenhang mit den
Zoll- und Einwanderungsvorschlagen der Trump-Regierung zu Befiirchtungen einer erneuten Inflation gefiihrt. Vor diesem Hintergrund rechnet die US-
Notenbank nun mit nur zwei Zinssenkungen im Jahr 2025. Bis wir mehr Klarheit tiber die Entwicklung der Wirtschaft und der Inflation haben und wie sich
dies in tatsdchlichen Zinssenkungen gegeniber den Erwartungen niederschldgt, rechnen wir mit einer anhaltenden Marktvolatilitat. Dariiber hinaus sind die
globalen geopolitischen Spannungen nach wie vor allgegenwartig und nehmen zu. Zudem konnte die globale politische Unsicherheit durch die neue Politik
der Trump-Regierung eskalieren. Im aktuellen Umfeld diirfte sich unseres Erachtens daher im weiteren Verlauf immer klarer abzeichnen, dass sich die
operative Leistung der zugrunde liegenden Unternehmen auseinanderentwickelt.
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US Equity Premium — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 13,15 %. In
demselben Zeitraum verzeichnete die zu je 50 % aus dem Choe S&P 500 One-Week PutWrite Index und dem Choe S&P 500 PutWrite Index (zusammen der
Index) zusammengesetzte Benchmark 13,27 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Prasidentschaftswahl in den Vereinigten Staaten im Jahr 2024 wirkte sich auf die Stimmung der Anleger aus, doch konnte der S&P 500
Index trotz eines Riickgangs um 2,38 % im Dezember das Quartal mit einem Plus von 2,41 % beenden, was auf eine starke ,wahlbedingte
Erleichterung” im November zurlickzufihren ist. Der durch eine mégliche Deregulierung und Steuersenkungen unter der neuen Regierung
ausgeldste Optimismus flihrte 2024 zu einem Anstieg von 25,02 %.

e  Alsdie US-Notenbank die Zinsen um 1 % senkte, waren die Markte fir festverzinsliche Wertpapiere aufgrund geopolitischer Ereignisse,
MaBnahmen der Zentralbanken und Inflationsdruck volatil. Hochzinsanleihen schnitten besser ab als Investment-Grade-Anleihen, mit einer
zwolfmonatigen Rendite von 8,19 % fiir den Bloomberg Corporate High Yield Bond Index gegeniiber 1,25 % fiir den Bloomberg US Aggregate
Bond Index.

e Die Marktvolatilitdt nahm 2024 zu, insbesondere gegen Jahresende, als der Cboe Volatility Index (VIX) bei einer Volatilitdtspramie von 3,06 im
Durchschnitt bei 15,56 lag.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Fir 2024 steuerte das S&P 500-Optionssegment beeindruckende 9,63 % zur Wertentwicklung bei, ergénzt durch einen Beitrag von
4,32 % aus dem Sicherheitenportfolio.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die relativen Renditen wurden wahrend des Berichtszeitraums durch keinerlei Beteiligungen beeintrachtigt.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Das durchschnittliche rechnerische Optionsengagement des Portfolios entsprach im Berichtszeitraum durchgehend dem strategischen Ziel von
100% S&P 500 Index.

Unserer Ansicht nach bevorzugen die meisten Aktienmanager, insbesondere substanzorientierte Manager, im Allgemeinen Markte, die auf
,Fundamentaldaten” basieren. Wir glauben, dass die globalen Volkswirtschaften zu den wettbewerbsorientierten, weniger vorhersehbaren Persénlichkeiten
der Vergangenheit zuriickkehren. Die Unternehmensfiihrungen miissen unter Umsténden um Ressourcen konkurrieren, fiir Kredite zahlen, sich in
umstrittenen geopolitischen Fragen zurechtfinden und die Zufriedenheit von Aktiondren und Mitarbeitern in der neuen Ara der ESG- und DEl-Investitionen
(Diversity, Equity and Inclusion) aufrechterhalten. Unserer Ansicht nach scheint diese Zukunftsperspektive schwieriger zu sein als es noch die relativ
einfachen Bedingungen des letzten Jahrzehnts waren. Unser Optimismus in Bezug auf unsere Strategien basiert nicht auf der Erwartung von hoheren
Optionspramien fir die impliziten Volatilitdtsniveaus, sondern darauf, dass der S&P 500 Index wieder in die Welt der éffentlichen Investmentindizes
zurlickkehrt. Niedrigere oder ,normalere” Renditen am US-Aktienmarkt konnten den Wert risikobereinigter Strategien hervorheben. Anleger betrachten
nicht-Gffentliche oder -private US-Aktien oft als lediglich Instrumente fiir die Reduzierung des Risikos. Allerdings sind wir der Meinung, dass strukturell
diversifizierte Strategien die Anleger in den nachsten Jahren positiv iiberraschen kénnten, wenn die langfristigen Renditen am Aktienmarkt, insbesondere
der S&P 500, zu ihren langfristigen Trends zuriickkehren.
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US Large Cap Value — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 10,39 %. Der
als Benchmark dienende Russell 1000 Value Index (Total Return, abztglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von

13,65 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Der Aktienmarkt legte im Geschaftsjahr auf breiter Front kraftig zu. Der Markt wurde von Technologie-/Wachstumsaktien angefhrt, die teilweise
von Aktien im Feld der kiinstlichen Intelligenz angetrieben wurden. Im Jahresverlauf schnitten Large-Cap-Wachstumswerte deutlich besser ab als
Large-Cap-Substanzwerte.
e Das Wirtschaftswachstum in den Vereinigten Staaten blieb stabil und weckte Hoffnungen auf eine sanfte Landung der Wirtschaft.
e  Die Inflation schwachte sich ab, blieb aber tber dem Ziel der US-Notenbank (Fed) von 2 %. Nachdem die Zentralbank die Zinssatze bei ihren
letzten drei Sitzungen des Jahres gesenkt hatte, schraubte sie im Dezember ihre Erwartungen auf Zinssenkungen im Jahr 2025 zuriick.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0 InBezug auf die Einzeltitelauswahl leisteten die Beteiligungen in den Sektoren Basiskonsumgiiter, Informationstechnologie und
Werkstoffe die groBten positiven Wertbeitrage.
0  Zuden einzelnen Aktien, die am meisten zur relativen Performance beitrugen, gehérten Ubergewichtungen von Walmart, Inc. und
Agnico Eagle Mines Limited sowie der Ausschluss von Beteiligungen an Intel Corp.
0 Aus der Perspektive der Sektorpositionierung trug eine Ubergewichtung von Versorgern in Verbindung mit einer Untergewichtung von
Nicht-Basiskonsumgutern und Immobilien am starksten zur relativen Performance bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Sektorallokation beeintrachtigte insgesamt die relative Performance. Die gréBten Wertabzlige gingen auf das Konto von
Ubergewichtungen des Werkstoffsektors und im Gesundheitswesen.
0 Die Einzeltitelauswahl hat in ihrer Gesamtheit die relative Performance ebenfalls geschmalert. Die groBten RenditeeinbuBen ergaben
sich durch Positionen in den Sektoren Gesundheitswesen, Versorgungsunternehmen und Industrie.
0  Zuden einzelnen Aktien, die die relative Performance am starksten beeintrachtigten, gehérten eine Position in Rio Tinto Plc. sowie die
Ubergewichtung von Freeport-McMoRan, Inc. und Johnson & Johnson.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Der Sektorpositionierung des Portfolios liegt die Bottom-up-Einzeltitelauswahl zugrunde, und am Ende des Berichtszeitraums bestanden die
groBten Ubergewichtungen gegeniber dem Index in den Versorger und Werkstoffe.
e Dieim Portfolio gegentiber dem Index am stérksten untergewichteten Sektoren waren Industriewerte und Informationstechnologie.

Mit Blick auf die Zukunft erwarten wir eine ausgewogene Risikobilanz, mit auch weiterhin besseren Wirtschaftsdaten auf der einen Seite und teuren und
stark konzentrierten Mérkten auf der anderen Seite. Es besteht die Sorge, dass es im kommenden Jahr zu einer héheren Volatilitat kommen kénnte, da
sowohl die Aktien- als auch die Anleihemdrkte von Unsicherheit geplagt sind. Wir haben schon jetzt nach den Wahlen eine héhere Volatilitdt an den
Markten beobachtet. Zu Beginn des Jahres 2025 rechnen wir mit einer starker datenabhangigen und vorsichtiger operierenden US-Notenbank, und wir
erwarten in diesem Berichtszeitraum eine erhohte Marktvolatilitat. Angesichts dieser unsicheren Wirtschaftsbedingungen kénnten sich Substanzwerte in
naher Zukunft tberdurchschnittlich entwickeln. Wir sind der Meinung, dass der Markt zwar weiterhin Risiken birgt, aber auch fiir diejenigen
Marktteilnehmer zahlreiche Gelegenheiten bietet, die bereit sind, in der sich entwickelnden Wirtschaftslandschaft mit einer strategischen, langfristigen
Perspektive vorzugehen. Wir sind bereit, diese Gelegenheiten zu nutzen, sobald sie sich bieten. Wir schatzen Ihr Vertrauen und Ihre Partnerschaft mit uns
und freuen uns darauf, unsere Partnerschaft mit Ihnen fortzusetzen.
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US Long Short Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 16,47 %. Die als
Benchmark dienenden zwei Indizes, der S&P 500 Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) und der HFRX Equity Hedge Index (Total Return, USD)
verbuchten im selben Zeitraum ein Plus von 24,50 % bzw. 7,83 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgeftihrt. Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Der Aktienmarkt legte im Geschaftsjahr auf breiter Front kraftig zu. Der Markt wurde von Technologie-/Wachstumsaktien angefihrt, die teilweise
von Aktien im Feld der Kl angetrieben wurden. Im Jahresverlauf schnitten Large-Cap-Wachstumsaktien besser ab als Large-Cap-Substanzwerte.
Das Wirtschaftswachstum in den Vereinigten Staaten blieb stabil und weckte Hoffnungen auf eine sanfte Landung der Wirtschaft. Die Inflation
schwachte sich ab, blieb aber tiber dem Ziel der US-Notenbank (Fed) von 2 %. Nachdem die Zentralbank die Zinssatze bei ihren letzten drei
Sitzungen des Jahres gesenkt hatte, schraubte sie im Dezember ihre Erwartungen auf Zinssenkungen im Jahr 2025 zurtick.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Short-Positionen bei Aktien waren insgesamt vorteilhaft. Insbesondere Long-Positionen in den Sektoren Basiskonsumg(iter und Nicht-
Basiskonsumgiiter trugen zur Performance bei.
0 Long-Positionen bei Aktien in den Sektoren Gesundheitswesen und Energie generierten den gréBten Mehrwert.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Long-Positionen bei Aktien schmalerten insgesamt die Renditen. Insbesondere die Long-Positionen in den Sektoren
Informationstechnologie und Industrie wirkten sich negativ auf die Performance aus.
0  Short-Positionen bei Aktien im Sektor Informationstechnologie hatten einen negativen Effekt auf die Renditen.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Das Nettoengagement des Portfolios ging im Berichtszeitraum schrittweise auf eine Netto-Long-Position von etwa 40 % bis 45 % zuriick,
wahrend das rechnerische Bruttoengagement in den Bereich von rund 125 % bis 130 % fiel.
e Dasfundamentale Short-Engagement wurde im Berichtszeitraum reduziert, vor allem durch einen Riickgang von Short-Positionen in den
Sektoren Informationstechnologie, Kommunikationsdienste und Basisk onsumg(iter.
e Das Short-Engagement auf dem Markt im Zusammenhang mit Absicherungsgeschéften nahm im Berichtszeitraum zu.

Die Wirtschaft verlangsamte sich zwar, war aber widerstandsféhiger als von vielen erwartet. Ein schwécheres Makro-Umfeld sowie politische und
geopolitische Volatilitdt belasten allerdings Teile der Verbraucherbasis. Darlber hinaus deuten die weiteren Anzeichen auf eine Abschwachung des
Arbeitsmarktes an, dass sich der Straffungszyklus der Fed auf die Gesamtwirtschaft auswirkt. Zur selben Zeit haben die politischen Unsicherheiten im
Zusammenhang mit den Zoll- und Einwanderungsvorschldgen der Trump-Regierung zu Befiirchtungen einer erneuten Inflation gefihrt. Vor diesem
Hintergrund rechnet die US-Notenbank nun mit nur zwei Zinssenkungen im Jahr 2025. Bis wir mehr Klarheit tiber die Entwicklung der Wirtschaft und der
Inflation haben und wie sich dies in tatsdchlichen Zinssenkungen gegentiber den Erwartungen niederschldgt, rechnen wir mit einer anhaltenden
Marktvolatilitat. Dariiber hinaus sind die globalen geopolitischen Spannungen nach wie vor allgegenwartig und nehmen zu. Zudem kdnnte die globale
politische Unsicherheit durch die neue Politik der Trump-Regierung eskalieren. Im aktuellen Umfeld dirfte sich unseres Erachtens daher im weiteren Verlauf
immer klarer abzeichnen, dass sich die operative Leistung der zugrunde liegenden Unternehmen auseinanderentwickelt.
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US Multi Cap Opportunities — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 20,68 %. Der
S&P 500 Index (Total Return, abzliglich Steuern, USD) (der Index) rentierte im selben Zeitraum 24,50 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im
Anhang Il aufgeftihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf
kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Geblhren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e US-Aktien erzielten im Jahr 2024 hohe Renditen. Die Stimmung der Anleger in Bezug auf Aktien wurde durch das anhaltende Wachstum der
Wirtschafts- und Unternehmensgewinne, die Aussicht auf eine Normalisierung der Zinssatze und den Ausgang der US-Wahlen gestarkt.
Der Offenmarktausschuss der US-Notenbank senkte die Spanne seines Leitzinses im Laufe des dritten und vierten Quartals um 100 Basispunkte.
Im November gewann Donald Trump die US-Présidentschaftswahlen und die Republikanische Partei (ibernahm die Kontrolle tber den Senat und
das Reprasentantenhaus. Die neue US-Regierung hat angedeutet, dass sie eine wirtschaftsfreundliche Agenda mit dem Schwerpunkt auf dem
Wachstum der US-Wirtschaft verfolgen wird. Politische Veranderungen, wie z. B. die Méglichkeit hdherer Handelszélle, kénnen ebenfalls ein
Risiko darstellen.

e Wahrend die Renditen am Aktienmarkt insgesamt positiv ausfielen, fiihrte die Outperformance von ausgewahlten Large-Cap-Wachstumswerten-
und IT-orientierten Namen zu einer erhdhten Marktkonzentration und einer geringen Marktbreite. Im Berichtszeitraum Ubertraf der S&P 500
Index den S&P 500 Equal Weight Index um etwa 1.200 Basispunkte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:

0  Die positive Aktienauswahl in den Sektoren Basiskonsumgter, Energie, Finanzen, Gesundheitswesen und Werkstoffe

0  Eine Ubergewichtung der Sektoren Nicht-Basiskonsumgiiter und Finanzen, eine Untergewichtung der Sektoren Energie und
Gesundheitswesen und eine Nullgewichtung des Immobiliensektor

0  Die Marktbreite verbesserte sich von Ende Juni bis November, wobei die Gesamtperformance des Marktes weniger konzentriert
wurde. Dies kam dem Multi-Cap-Ansatz und dem auf Fundamentaldaten ausgerichteten Anlageprozess des Portfolios zugute. Vom
30. Juni bis zum 30. November erzielte das Portfolio ein Plus von 15,07 % und Gbertraf damit seine Benchmark um 417 Basispunkte.

e Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
0  Die Untergewichtung ausgewahiter Large-Cap-Wachstumsaktien und des IT-Sektors
0  Eine Ubergewichtung des Werkstoffsektors und die Einzeltitelauswahl im Industriesektor wirkten sich ebenfalls negativ aus

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio beendete den Berichtszeitraum mit einer Ubergewichtung in den Sektoren Finanzen, Industrie und Werkstoffe sowie einer
Untergewichtung im Gesundheitswesen und in der IT sowie ohne ein Engagement in Immobilien.

Wir denken, dass die Aussichten fiir US-Aktien und unsere Anlagestrategie glinstig sind. Die Erwartung ist, dass sowohl die Wirtschaftstatigkeit als auch die
Unternehmensgewinne wachsen werden. Dies wird durch eine Kombination aus wachstumsfordernden politischen Initiativen der US-Regierung, gesunden
Ausgaben der US-Verbraucher, einem robusten Arbeitsmarkt, technologischer Innovation und einer sich stabilisierenden Inflation unterstiitzt. Wir glauben,
dass eine Verbesserung der Marktbreite (weniger Marktkonzentration) fiir das diversifizierte Engagement des Portfolios in US-Aktien Giber
Marktkapitalisierungen und Anlagestile hinweg vorteilhaft ist. Dariiber hinaus werden das Zinsniveau und der Verlauf der Renditekurve wahrscheinlich vom
Inflationsniveau, der zugrunde liegenden Gesundheit der Wirtschaft und der Entwicklung des US-Bundesdefizits beeinflusst werden. Wir denken, dass
unsere auf den freien Cashflow ausgerichtete Strategie unseren Kunden in einem von sich verandernden Zinssatzen gepragten Umfeld zugutekommen wird.
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US Real Estate Securities — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 14,06 %. Der als
Benchmark dienende FTSE Nareit All Equity REITs Index (Total Return, abztiglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 3,66 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Aktienmarkte blieben trotz der durch die geopolitischen Spannungen verursachten Volatilitat stabil, wobei Mega-Cap-Wachstumsaktien
aufgrund des KI-Optimismus eine Outperformance erzielten. Die Gewinne wurden durch Bedenken in Bezug auf Kapitalanforderungen und
Probleme in der Lieferkette geddmpft.

e Die anhaltende Inflation konnte die Zinsen auf einem hohen Niveau halten und sich auf das kiinftige Wirtschaftswachstum auswirken. Die
Zinssenkungen der US-Notenbank gegen Ende des Jahres, von denen fiir 2025 weniger erwartet werden, sind eine Reaktion auf die héheren
Wachstums- und Inflationsprognosen. Dieses Umfeld mit der Erwartung auf Wachstum und moderate Inflation ist angesichts des Optimismus der
Anleger nach den Wahlen im Allgemeinen giinstig fiir REITs.

e Insgesamt rentierte der S&P 500 Index im Berichtszeitraum 24,50 %. Im Gegensatz dazu erzielte der Index (nach Steuern) eine Rendite von
3,66 %. Immobilienwertpapiere wurden durch die Volatilitat der Zinssatze beeintrachtigt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl im Gesundheitswesen.
0  Die Einzeltitelauswahl im Wohnungssektor.
0  Die Untergewichtung von Industrie und Hotellerie/Ressorts
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Buroraum
0  Die Einzeltitelauswahl bei Einkaufszentren.
0  Die Untergewichtung von Rechenzentren und eine Ubergewichtung von REITS.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Der Sektorpositionierung des Portfolios liegt iiberwiegend die Bottom-up-Einzeltitelauswahl zugrunde. Am Ende des Berichtszeitraums
bestanden die gréBten Ubergewichtungen im Verhaltnis zum Index in den Sektoren Fertighduser und regionale Einkaufszentren. Im Gegensatz
dazu waren die im Portfolio gegentiber dem Index am stéarksten untergewichteten Sektoren zum einen diversifizierte Unternehmen und zum
anderen Industrie.

2024 erwies sich flr REITs als ein Jahr der Herausforderungen, zuriickzufiihren in erster Linie auf die erhdhte Volatilitat der Zinssatze. Da jedoch im
Vergleich zu den letzten beiden Jahren stabilere Zinssdtze und eine Beschleunigung des Gewinnwachstums erwartet wird, sind REITs zu Beginn des Jahres
2025 gut positioniert. Langfristige Themen in Bezug auf das Mietwachstum, u. a. die alternde Bevélkerung (Seniorenwohnungen und Fertighduser), die
Riickverlagerung der Produktion (Industrie), generative Kl (Rechenzentren) und die starke Verbrauchernachfrage (Einzelhandel), bleiben strategisch giinstig.
Dar(iber hinaus lasst der Angebotsdruck in verschiedenen Sektoren nach, darunter bei Wohnungen im Sunbelt, den US-Bundesstaaten im Stiden und
Stidwesten, bei Lagerflachen und in der Industrie. Eine nur begrenzte Neubautatigkeit und ein moglicherweise besseres externes Wachstum diirfte fur REITs
mit soliden Bilanzen und guter Liquiditét vorteilhaft sein. Wir rechnen damit, dass die Volatilitat, bedingt durch ein sich entwickelndes Makro-Umfeld, sich
andernde Zinserwartungen, geopolitische Risiken und die Unsicherheit iiber die Wirtschafts- und Finanzpolitik der neuen Regierung, anhalten wird.
Verbesserte Kreditspreads, die hhere Leitzinsen ausgleichen, haben die Kapitalkosten gesenkt und konnten den Markt fiir Immobilientransaktionen
beleben. Unser Fokus liegt weiterhin auf REITs mit einer geringen Verschuldung, diversen Nachfragetreibern, hervorragenden Fundamentaldaten im
Vergleich zu Mitbewerbern und klaren, transparenten Ertragsprofilen. Erfahrenen REITs mit guter Performance und soliden Bilanzen sollte es unseres
Erachtens mdglich sein, ihre marktfiihrende Position zu festigen.
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US Small Cap — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 18,76 %. Der als
Benchmark dienende Russell 2000 Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 11,11 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Trotz Phasen mit Volatilitat erholte sich der Aktienmarkt als Ganzes im Laufe des Jahres deutlich. Ein robustes Wirtschaftswachstum, eine
riickldufige Inflation, drei Zinssenkungen der US-Notenbank (Fed) und der Optimismus iiber die wachstumsférdernde Agenda des designierten
Prasidenten Donald Trump stiitzten den Markt. Historisch gesehen profitieren Small-Cap-Aktien tendenziell von einer wachsenden Wirtschaft
und niedrigeren Zinssatzen. Im Dezember kam es allerdings zu einem Ausverkauf bei Small-Cap-Aktien, als die Fed ihre Erwartungen fiir
Zinssenkungen im Jahr 2025 zuriickschraubte. Kleinere Unternehmen nutzen in der Regel eine héhere finanzielle Hebelwirkung, und weniger
Zinssenkungen konnten sich auf ihre Kosten fiir den Schuldendienst auswirken.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0 Die Einzeltitelauswahl im Sektor Energie und unter Finanzwerten. Im Bereich Energie haben unsere Titel im Bereich Ol, Gas und fossile
Brennstoffe den gréBten Mehrwert generiert. Viele unserer Titel im Finanzsektor verbuchten eine tiberdurchschnittliche
Wertentwicklung.

0  Eine Ubergewichtung von Technologie und eine Untergewichtung der Biotechnologiebranche erwiesen sich als vorteilhaft.

0  Zudenindividuellen Aktien, die zum Wertbeitrdge leisteten, gehdrten Fair Isaac Corp., CSW Industrials, Inc. und Commvault Systems,
Inc.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Informationstechnologie und Nicht-Basiskonsumgter. In Informationstechnologie hatten
unsere Beteiligungen in der Halbleiter- und Halbleiterausristungsbranche einen negativen Effekt auf die Rendite. Im Sektor Nicht-
Basiskonsumgiiter schnitten die Beteiligungen im Bereich Fachhandel unterdurchschnittlich ab.

0  Die Untergewichtung des Portfolios von Finanzwerten und Energie minderte die relative Performance.

O  Zuden Einzeltiteln, die sich negativ entwickelten, gehérten Qualys, Inc., Fox Factory Holding Corp. und Power Integrations, Inc.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e AmEnde des Berichtszeitraums fanden sich unsere groBten Sektoriibergewichtungen bei Industriewerten und im Sektor Informationstechnologie,
und die gréBten Untergewichtungen waren das Gesundheitswesen und Finanzwerte.

Die aktuellen Wirtschaftsdaten und die Kommentare der US-Notenbank deuten an, dass das Tempo und das AusmaB des aktuellen Zinssenkungszyklus
langsamer und nicht so tiefgreifend sein werden, wie die meisten Marktteilnehmer noch vor einigen Monaten erwartet hatten. Die Mdrkte reagieren daher
weiterhin sehr empfindlich auf Kommentare der US-Notenbank und die Wirtschaftsindikatoren, wobei die zunehmende Unsicherheit tiber zukiinftige
geldpolitische MaBnahmen Volatilitdt an die Markte bringt. Wir sind nach wie vor zuversichtlich, dass unser qualitativ hochwertiges Portfolio aus
Unternehmen mit attraktiven Finanzmerkmalen, differenzierten und bestandigen Geschaftsmodellen und nachhaltigen Ertragssteigerungen gut aufgestellt
ist, um diese unsicheren Zeiten zu dberstehen und tiberdurchschnittliche risikobereinigte Ergebnisse zu liefern. Wir glauben, dass wir uns am Anfang der
Reindustrialisierung Amerikas befinden. Dartiber hinaus scheint die neue Regierung eine Pro-USA-, Pro-Wachstum und Pro-Wirtschaft-Politik zu
verfolgen. Dies kdnnte zusammen zu einer bedeutenden Wirtschaftstatigkeit in den Vereinigten Staaten filhren, die tendenziell kleinen Unternehmen
zugutekommt, da diese den GroBteil ihrer Einnahmen im Inland generieren.
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US Small Cap Intrinsic Value — Bericht des Investment-Managers

Fiir den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 7,72 %. Der als
Benchmark dienende Russell 2000 Value Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 7,40 %.
(Die Performance fiir alle Anteilklassen istim Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in
der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und
berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Aussch(ittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e 2024 war ein verriicktes, volatiles Jahr, das von abrupten Stimmungsschwankungen und Anlegerpraferenzen fir Aktien, Sektoren und Themen
gepragt war. Im Laufe des Jahres konzentrierten sich die Anleger, mit unterschiedlichem Uberzeugungsgrad, auf Gewinner im Bereich der
kiinstlichen Intelligenz (KI), die NutznieBer von Zinsbewegungen wie Bauunternehmen und Banken, Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung, auf den Inlandsmarkt fokussierte Unternehmen, qualitativ hochwertige Unternehmen und Momentum-Aktien. Sie zeigten
wenig Interesse — und gingen in einigen Fallen aggressiv Leerverkdufe ein —an Unternehmen mit Produkten, die bei Fortschritten in der Kl als
anfallig wahrgenommen wurden. Gleiches galt fiir Unternehmen mit hoher Verschuldung, Substanzwerte ohne Momentum, Tweeners
(Unternehmen ohne (iberzeugende Faktorattribute) und Unternehmen aus dem Gesundheitswesen.
e DerBlick zuriick auf das Jahr zeigt die Dinge, die uns tiberrascht haben und solche, die keine Uberraschung waren.
Uberraschungen im Jahr 2024
0  Die positiven Auswirkungen der Wahl auf unsere relative Performance, insbesondere nach den Ereignissen im Jahr 2016.
0  Der Einfluss von DOGE und RFK Jr. auf Unternehmen aus den Bereichen Verteidigung, Gesundheitswesen und Basiskonsumg(iter.
0  Die nur leichten Auswirkungen der anhaltenden geopolitischer Turbulenzen auf die Rohstoffpreise.
0 DasnRisiko, als Investor in ein borsennotiertes Unternehmen zu investieren, das von Private-Equity-Investoren kontrolliert wird.
Keine Uberraschungen im Jahr 2024
0 Die Trendwende bzgl. der NutznieBer von Zinsbewegungen im vierten Quartal.
0 Die wachsende Erkenntnis, dass die Inflation hartndckig bleiben wiirde.
0  Feste Arbeitsmarkte und eine widerstandsfahige Wirtschaft.
0  Die anhaltende Outperformance von Large-Cap-Wachstumsaktien.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrdge zur Gesamtrendite:
0  Der Blick auf unsere Aktien mit der besten Wertentwicklung zeigt einen starken positiven Performancebeitrag durch das Thema
KI/Rechenzentren.
0  Die Zuordnung nach Sektoren im Verhaltnis zum Index spiegelt ebenfalls die positiven Auswirkungen des Themas Kl/Rechenzentren
wider.
0  Zuden Sektoren mit positiven relativen Renditen gehdren Versorgungsunternehmen, fiir die die Nachfrage nach Strom fiir
Rechenzentren und Informationstechnologie als Motor wirkt.
e Negativbeitrdge zur Gesamtrendite:
0  Unsere Aktien mit der schlechtesten Performance illustrieren einige der sich hier abzeichnenden Uberraschungen.
0  Die Zuordnung nach Sektoren im Verhdltnis zum Index spiegelt die negativen Auswirkungen des Gesundheitswesens in Kombination
mit einer Untergewichtung der NutznieBer von Zinsbewegungen (Finanzwesen) wider.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Wirsind in vielen unterbewerteten Unternehmen investiert, bei denen eine kleine positive Veranderung der Fundamentaldaten zu einer
deutlichen Verbesserung des Aktienkurses fiihren kann. Wir bleiben aber auch, wenn auch in geringerem Umfang, unseren Gewinnern von 2024
treu. Die Kombination aus Aktien, die sich bewahrt haben, und vielen, die sich noch bewéhren miissen, fihrte zu einem Abschlag beim inneren
Wert von 32 %. Wenn wir auf friihere Zeitrdume mit einem &hnlichen Abschlag auf den inneren Wert zurtickblicken, zeichnet sich unseres
Erachtens die Mdglichkeit ab, dass absolute und relative zukinftige Renditen mdglich sind.

e Wahrend die langfristigen Renditen attraktiv bleiben, waren die letzten drei Jahre miihselig. Eine Teilerkldrung ist ,Mean Reversion”, also die
Rickkehr zum Mittelwert, im Nachhinein hatten wir aber vielleicht mit mehr Geschick die Sektoren wechseln sollen. Wir vermuten, dass die
extreme Geduld, die wir bei Investitionen Uben, zusammen mit unseren Sektorausrichtungen den mehr taktischen Handel verhindert. Wir finden
aber immer noch Uberzeugende Ideen, um das Portfolio mit dem Ziel aufzufrischen, das Risiko-Rendite-Profil unserer Strategie zu verbessern. In
den letzten drei Jahren haben wir 28 neue Ideen (neun im Jahr 2024) aus einer Vielzahl an Sektoren eingefiihrt, die in unseren Augen den
Grundstein flir eine bessere Performance in den kommenden Jahren legen werden.

Was erwartet uns im Jahr 20252 Wir vermuten mehr des Gleichen: Volatilitat und Stimmungsschwankungen und viele Uberraschungen. Wie kénnte es auch
anders sein? Wir haben einen sprunghaften und hitzképfigen Prasidenten, der von dem innovativsten und disruptivsten Unternehmer des letzten
Jahrhunderts beraten wird. Hinzu kommt obendrein, dass eine transformative Technologie kurz vor ihrer Entfesselung steht. Wir empfehlen thnen, wéhrend
des gesamten Fluges angeschnallt zu bleiben.

Die schwierigere Frage ist, ob Small Caps wieder an ihre alte Performance ankniipfen kdnnen. Unsere beste Prognose ist, dass attraktive zukiinftige
Renditen von Small Caps wahrscheinlich sind, eine Outperformance aber schwieriger zu vorhersagen ist. In einer friiheren Mitteilung haben wir dargelegt,
warum es ohne eine Rezession und Zinsriickgdnge schwer vorstellbar ist, dass kleine Unternehmen ihren groBen Pendants gegentiber Outperformance
verzeichnen, wir sind aber schon lange genug im Geschaft, um zu wissen, dass die Vergangenheit nicht unbedingt ein Indikator fiir die Zukunft ist. Wie
immer sind wir lhnen fir Thr Vertrauen in unsere Strategie dankbar und werden uns bemiihen, attraktive absolute und relative Renditen zu erzielen.
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Absolute Return Multi Strategy - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

. % des
Anzahl . . Zeitwert

der Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ Net'flover-
mogens

Aktien 0,00 % (31. Dezember 2023: 100,00 %)

US-Dollar
1.356 Clementia Pharmaceuticals Inc' 0 0,00
1.250 Tobira Therapeutics Inc' 0 0,00
Aktien insgesamt 0 0,00
Anlagen insgesamt 0 0,00
Zeitwert % des
Nettover-
us$ R

mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 0 0,00
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 0 0,00
Sonstiges Nettovermégen 0 0,00
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 0 0,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mogens
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 0 0,00
Anlagen insgesamt 0 0,00
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Asia Responsible Transition Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzggz; Wertpapierbezeichnung Kupon Félligdks:; Zeitvnesr; verml\%%?l)ss-
Unternehmensanleihen 73,63 % (31. Dezember 2023: 71,46 %)
US-Dollar

200.000 AIA Group Ltd” 2,70 % 31.12.2149 192.936 0,68
200.000 AIA Group Ltd" 3,20 % 16.09.2040 149.286 0,52
200.000 AIA Group Ltd™ 5,38 % 05.04.2034 198.945 0,70
200.000 Alibaba Group Holding Ltd™ 2,13 % 09.02.2031 168.611 0,59
200.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,40 % 06.12.2057 158.517 0,56
400.000 Axis Bank Ltd" 4,10 % 31.12.2149 383.098 1,34
400.000 Bangkok Bank PCL™ 3,73 % 25.09.2034 362.832 1,27
200.000 Bangkok Bank PCL™ 5,00 % 31.12.2149 198.470 0,70
200.000 Bank Negara Indonesia Persero Tk PT™ 3,75 % 30.03.2026 195.341 0,68
200.000 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT” 4,30 % 31.12.2149 191.239 0,67
375.000 Bank of East Asia Ltd™" 6,75 % 27.06.2034 375.184 1,31
200.000 BOC Aviation Ltd” 3,00 % 11.09.2029 183.807 0,64
200.000 BOC Aviation Ltd” 4,50 % 23.05.2028 197.273 0,69
300.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00 % 31.12.2149 287.540 1,01
300.000 Cathaylife Singapore Pte Ltd™ 5,95 % 05.07.2034 309.834 1,09
200.000 CCBL Cayman 1 Corp Ltd" 1,80 % 22.07.2026 190.750 0,67
400.000 CDBL Funding 2" 2,00 % 04.03.2026 387.155 1,36
200.000 CFAMC Il Co Ltd" 4,25 % 07.11.2027 192.346 0,67
400.000 China Cinda 2020 | Management Ltd"™" 5,50 % 23.01.2030 400.121 1,40
200.000 China Cinda 2020 | Management Ltd™" 5,75 % 28.05.2029 201.944 0,71
400.000 China Construction Bank Corp® 2,45 % 24.06.2030 394.881 1,38
200.000 China Overseas Grand Oceans Finance IV Cayman Ltd” 2,45 % 09.02.2026 191.191 0,67
200.000 CICC Hong Kong Finance 2016 MTN Ltd" 5,49 % 01.03.2026 201.421 0,71
200.000 CK Hutchison International 21 Ltd" 2,50 % 15.04.2031 171.736 0,60
390.000 CK Hutchison International 23 Ltd"™" 4,88 % 21.04.2033 379.929 1,33
500.000 Dua Capital Ltd" 2,78 % 11.05.2031 434.424 1,52
200.000 Elect Global Investments Ltd" 4,10 % 31.12.2149 190.850 0,67
200.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd™" 338%  12.05.2026 194.920 0,68
400.000 Fortune Star BVI Ltd"” 5,00 % 18.05.2026 384.657 1,35
250.000 FWD Group Holdings Ltd™ 7,64 % 02.07.2031 266.977 0,94
200.000 FWD Group Holdings Ltd™ 8,05 % 31.12.2149 199.625 0,70
200.000 Globe Telecom Inc” 4,20 % 31.12.2149 195.406 0,68
200.000 GLP China Holdings Ltd"™ 2,95 % 29.03.2026 180.480 0,63
200.000 GLP Pte Ltd™ 3,88 % 04.06.2025 193.052 0,68
334.000 Greenko Power Il Ltd" 4,30 % 13.12.2028 314.836 1,10
400.000 HDFC Bank Ltd™ 3,70 % 31.12.2149 375.210 1,31
200.000 Hyundai Capital America™ 560%  30.03.2028 202.542 0,71
200.000 Hyundai Card Co Ltd" 5,75 % 24.04.2029 203.009 0,71
200.000 Indofood CBP Sukses Makmur Thk PT™ 3,54 % 27.04.2032 177.291 0,62
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Asia Responsible Transition Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fﬁlligdkaii:; Zeiw\l’fsr; Ni:é:i;%zs;
Unternehmensanleihen 73,63 % (31. Dezember 2023: 71,46 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
400.000  Industrial & Commercial Bank of China Ltd" 4,88%  21.09.2025 399.419 1,40
313.000 IRB Infrastructure Developers Ltd™ 7,11 % 11.03.2032 316.885 1.1
200.000 JD.com Inc” 3,38 % 14.01.2030 184.873 0,65
221.250 JSW Hydro Energy Ltd” 4,13 % 18.05.2031 199.794 0,70
300.000 Kasikombank PCL" 3,34 % 02.10.2031 287.293 1,01
200.000 Kookmin Bank™ 2,50 % 04.11.2030 170.442 0,60
273.000 Lenovo Group Ltd* 5,83 % 27.01.2028 276.956 0,97
200.000 Longfor Group Holdings Ltd"™* 3,95 % 16.09.2029 150.422 0,53
300.000 Medco Bell Pte Ltd™ 6,38 % 30.01.2027 300.073 1,05
300.000 Meituan® 3,05 % 28.10.2030 265.664 0,93
200.000 Metropolitan Bank & Trust Co” 5,50 % 06.03.2034 199.263 0,70
200.000 Nanshan Life Pte Ltd™ 5,45 % 11.09.2034 193.997 0,68
300.000 NWD Finance BVI Ltd" 5,25 % 31.12.2149 132.334 0,46
200.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd™" 1,83 % 10.09.2030 195.365 0,68
200.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,60 % 15.06.2032 198.094 0,69
800.000 Pertamina Persero PT" 6,50 % 27.05.2041 835.023 2,93
300.000 Power Finance Corp Ltd" 3,35 % 16.05.2031 265.927 0,93
400.000 Prudential Funding Asia Plc’ 2,95 % 03.11.2033 364.389 1,28
250.000 Reliance Industries Ltd" 3,63 % 12.01.2052 172.822 0,61
200.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd other 9 Subsidiaries™ 4,50 % 14.07.2028 185.933 0,65
200.000  SF Holding Investment 2021 Ltd" 3,13 % 17.11.2031 176.875 0,62
300.000 Shinhan Bank Co Ltd™ 3,88 % 24.03.2026 295.483 1,04
200.000  Shinhan Bank Co Ltd" 4,38 % 13.04.2032 185.500 0,65
200.000  Shinhan Financial Group Co Ltd" 3,34 % 05.02.2030 199.646 0,70
200.000  Shriram Finance Ltd™ 6,63 % 22.04.2027 201.910 0,71
200.000 Singapore Telecommunications Ltd"™ 7,38 % 01.12.2031 226.876 0,80
300.000 SK Hynix Inc™” 5,50 % 16.01.2029 301.572 1,06
200.000  SK Hynix Inc’ 6,38 % 17.01.2028 206.362 0,72
200.000 SMIC SG Holdings Pte Ltd" 5,38 % 24.07.2029 198.916 0,70
400.000 Standard Chartered Pic” 4,30 % 31.12.2149 358.500 1,26
200.000 Standard Chartered Plc” 6,19 % 06.07.2027 203.396 0,71
200.000 Standard Chartered Plc” 6,30 % 06.07.2034 207.749 0,73
600.000 Standard Chartered Plc’ 6,30 % 09.01.2029 616.470 2,16
200.000 Star Energy Geothermal Darajat Il/Star Energy Geothermal Salak” 4,85 % 14.10.2038 185.924 0,65
200.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd" 2,75 % 13.05.2030 177.725 0,62
200.000  Sunac China Holdings Ltd™ 7,25 % 30.09.2030 23.014 0,08
200.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24 % 03.06.2050 132.894 0,47
200.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75 % 18.06.2050 126.944 0,44
500.000 TSMC Global Ltd" 2,25 % 23.04.2031 426.415 1,49
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Asia Responsible Transition Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fﬁlligdkaii:; Zeiw\l’fsr; Ni:é:i;%zs;
Unternehmensanleihen 73,63 % (31. Dezember 2023: 71,46 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
400.000 United Overseas Bank Ltd" 3,86 % 07.10.2032 387.882 1,36
200.000 Vedanta Resources Finance Il Plc™" 10,88 % 17.09.2029 207.128 0,73
400.000 Woori Bank™ 6,38 % 31.12.2149 405.637 1,42
200.000 Yanlord Land HK Co Ltd"™ 513 % 20.05.2026 189.515 0,66
300.000 Zhongsheng Group Holdings Ltd" 5,98 % 30.01.2028 297.444 1,04
Unternehmensanleihen insgesamt 21.012.41 73,63
Staatsanleihen 17,85 % (31. Dezember 2023: 18,81 %)
Euro
400.000 Indonesia Government International Bond 1,10 % 12.03.2033 339.936 1,19
508.000 Indonesia Government International Bond 1,40 % 30.10.2031 456.431 1,60
200.000 Philippine Government International Bond 1,20 % 28.04.2033 172.474 0,61
Euro insgesamt 968.841 3,40
US-Dollar
200.000  Airport Authority 2,40 % 31.12.2149 184.697 0,65
200.000 City of Ulaanbaatar Mongolia 7,75 % 21.08.2027 204.279 0,72
400.000 Development Bank of Mongolia LLC 11,00 % 07.03.2026 416.500 1,46
200.000 Export-Import Bank of India 2,25 % 13.01.2031 168.823 0,59
200.000 Export-Import Bank of Korea 4,50 % 15.09.2032 192.976 0,68
200.000 Export-Import Bank of Korea 5,00 % 11.01.2028 201.245 0,71
95.000 Indonesia Government Interational Bond 7,75 % 17.01.2038 114.878 0,40
500.000 Indonesia Government Intemational Bond 8,50 % 12.10.2035 623.004 2,18
200.000 Korea Development Bank 4,38 % 15.02.2028 197.808 0,69
200.000 Korea Development Bank 4,38 % 15.02.2033 190.824 0,67
400.000 Korea Gas Corp 5,00 % 08.07.2029 400.753 1,40
400.000 Korea Mine Rehabilitation & Mineral Resources Corp 5,38 % 11.05.2028 403.296 1,41
200.000 Pakistan Government International Bond 6,00 % 08.04.2026 188.427 0,66
97.374 Sri Lanka Government International Bond 3,10 % 15.01.2030 80.820 0,28
190.998 Sri Lanka Government International Bond 3,35 % 15.03.2033 145.407 0,51
128.968 Sri Lanka Government International Bond 3,60 % 15.06.2035 93.502 0,33
89.506 Sri Lanka Government International Bond 3,60 % 15.05.2036 68.248 0,24
179.088 Sri Lanka Government International Bond 3,60 % 15.02.2038 137.235 0,48
119.235 Sri Lanka Government International Bond 4,00 % 15.04.2028 111.938 0,39
US-Dollar insgesamt 4.124.660 14,45
Staatsanleihen insgesamt " 5.093.501 17,85
Anlagen insgesamt 26.105.912 91,48
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Asia Responsible Transition Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,35 % (31. Dezember 2023: 0,20 %)

i 0,
g:::)ar;ierter g:tzj;lender Fa:;;gtlzi:ts- Gegenpartei Kontrakte real_isilt\:::z: Net’g\:jeers-
Gewinn US$ mdgens
488.228 THB 14.334 US$ 19.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 57 0,00
5.288.702 THB 153.448 US$ 09.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 1.723 0,00
351.007 US$ 2.555.853 CNY 02.04.2025  BNP Paribas 1 2.070 0,01
660.555 US$ 4.707.773 CNY 02.01.2025  Citibank NA 1 15.588 0,05
295.244 US$ 2.116.919 CNY 13.02.2025  Citibank NA 1 6.722 0,02
87.005 US$ 2.889.269 THB 09.01.2025  Goldman Sachs International 1 2.234 0,01
147.775 US$ 2.296.568.818 IDR 06.01.2025  Goldman Sachs International 1 5.341 0,02
148.541 US$ 4.711.724 TWD 22.01.2025  Goldman Sachs International 1 5.231 0,02
647.561 US$ 4.621.964 CNY 06.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 11.326 0,04
246.097 US$ 8.025.219 THB 02.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 10.719 0,04
216.005 US$ 3.399.481.233 IDR 06.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 5.167 0,02
498.894 US$ 16.645.890 THB 09.01.2025  JPMorgan Chase Bank 2 10.501 0,04
148.193 US$ 657.561 MYR 06.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 740 0,00
146.634 US$ 4.993.322 THB 21.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 36 0,00
9.858 US$ 43.942 MYR 19.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 0 0,00
279.795 US$ 2.011.421 CNY 02.01.2025  Standard Chartered Bank 2 4.230 0,01
1.030.635 US$ 976.556 € 19.03.2025  Standard Chartered Bank 1 16.063 0,06
97.754 US$ 139.271.100 KRW 19.03.2025  UBS AG 1 3.256 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 101.004 0,35
Futures-Kontrakte 0,12 % (31. Dezember 2023: 0,40 %)
H 0,
sz:r;kte Beschreibung Greallisilc\el:(t::: l\{oeftis
ewinn US$ vermdgens
6) Euro-Bund Future March 2025 12.923 0,05
(20) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2025 19.891 0,07
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 32.814 0,12
Zinsswap-Kontrakte 0,00 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
. iy ) Fester ) .  Nicht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)# Zinssatz Variabler Zinssatz real_|5|erter I\'I.etto-
Gewinn US$ vermdgens
CNY  2.225.639 11.12.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 1,48 % 7D CNRR 171 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten ~ 171 0,00
#Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
Zeitwert Net:/;\:ieers-
Us$ mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 26.239.901 91,95
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Asia Responsible Transition Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,29 %) (31. Dezember 2023: (0,21 %))

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisizl:::: Net:/;\:‘eers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mégens
93.585 CNY 12.917 US$ 19.03.2025  BNP Paribas 1 (148) (0,00)
4.707.773 CNY 654.867 US$ 02.01.2025  Citibank NA 1 (9.900) (0,04)
2.031.861 CNY 288.056 US$ 06.01.2025  Goldman Sachs International 1 (8.361) (0,03)
680.777 CNY 97.824 US$ 06.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (4.112) (0,02)
2.011.421 CNY 287.651 US$ 02.01.2025  Standard Chartered Bank 2 (12.085) (0,04)
5.799.802.426 IDR 379.794 US$ 06.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (20.088) (0,07)
21.948.734 ¥ 147.338 US$ 06.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (6.671) (0,02)
4.917.893 THB 146.092 US$ 19.03.2025  Citibank NA 2 (1.134) (0,00)
7.990.134 THB 250.004 US$ 02.01.2025  Goldman Sachs International 1 (15.655) (0,06)
163.077 THB 4.916 US$ 02.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (133) (0,00)
360.236 THB 11.117 US$ 02.01.2025  UBS AG 2 (551) (0,00)
3.870.735 THB 114.164 US$ 09.01.2025  UBS AG 1 (597) (0,00)
4.757.994 TWD 147.110 US$ 22.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (2.392) (0,01)
14.288 US$ 488.228 THB 02.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (32) (0,00)
146.985 US$ 656.288 MYR 26.02.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (137) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (81.996) (0,29)
Futures-Kontrakte (0,24 %) (31. Dezember 2023: (0,20 %))
Anzahl . ) _Nicht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter l\_l_etto-
Verlust US$ vermdgens
9 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2025 (1.603) (0,01)
7 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2025 (5.211) (0,02)
13 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2025 (61.106) 0,21)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (67.920) (0,24)
Zeitwert Net:/;\:ieers-
Uss mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (149.916) (0,53)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte, netto 26.089.985 91,42
Sonstiges Nettovermdgen 2.446.676 8,58
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 28.536.661 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 16.998.467 59,14
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 9.107.445 31,69
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (35.106) 0,12)
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap 19.17¢ 0,07
Anlagen insgesamt 26.089.985 90,78
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China A-Share Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Anz::lt:!iitleer Wertpapierbezeichnung Zeitvg;? l\{:tdtis
vermdgens
Aktien 100,14 % (31. Dezember 2023: 94,84 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
36.500 Air China Ltd Class A 288.715 1,97
52.600 Bank of Changsha Co Ltd Class A 467.614 3,19
32.500 Bank of Hangzhou Co Ltd Class A 474.825 3,24
50.200 Bank of Jiangsu Co Ltd Class A 492.964 3,36
28.300 Bank of Nanjing Co Ltd Class A 301.395 2,06
2.600 Betta Pharmaceuticals Co Ltd Class A 140.218 0,96
25.600 Bluestar Adisseo Co Class A 321.280 2,19
1.500 BYD Co Ltd Class A 423.990 2,89
9.300 Chacha Food Co Ltd Class A 270.165 1,84
36.200 China Construction Bank Corp Class A 318.198 2,17
8.900 China Merchants Bank Co Ltd Class A 349.770 2,39
53.000 CMOC Group Ltd Class A 352.450 2,40
1.900 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 505.400 3,45
1.560 Eastroc Beverage Group Co Ltd Class A 387.691 2,64
6.300 Foshan Haitian Flavouring & Food Co Ltd Class A 289.170 1,97
3.900 Goneo Group Co Ltd Class A 273.936 1,87
18.500 Haier Smart Home Co Ltd Class A 526.695 3,59
6.100 Henan Shuanghui Investment & Development Co Ltd Class A 158.356 1,08
13.500 Hisense Visual Technology Co Ltd Class A 269.190 1,84
600 Hithink RoyalFlush Information Network Co Ltd Class A 172.500 1,18
1.400 Imeik Technology Development Co Ltd Class A 255.500 1,74
22.800 Inner Mongolia Yuan Xing Energy Co Ltd Class A 127.452 0,87
6.000 Jiangsu Xinquan Automotive Trim Co Ltd Class A 256.200 1,75
6.200 Jiangsu Yanghe Distillery Co Ltd Class A 517.886 3,53
185  Kweichow Moutai Co Ltd Class A 281.940 1,92
14.300 Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 582.868 3,97
6.300 Midea Group Co Ltd Class A 473.886 3,23
4.808 Montage Technology Co Ltd Class A 326.463 2,23
6.200 Ningbo Tuopu Group Co Ltd Class A 303.800 2,07
16.600 SAIC Motor Corp Ltd Class A 344.616 2,35
6.900 SF Holding Co Ltd Class A 278.070 1,90
23.100 Shandong Sinocera Functional Material Co Ltd Class A 393.624 2,68
1.122  Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd Class A 286.110 1,95
5.240 Sungrow Power Supply Co Ltd Class A 386.870 2,64
8.600 Three Squirrels Inc Class A 317.082 2,16
3.500 Xiamen Faratronic Co Ltd Class A 416.220 2,84
28.900 Yunnan Aluminium Co Ltd Class A 391.017 2,67
13.200 Yunnan Yuntianhua Co Ltd Class A 294.360 2,01
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China A-Share Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
der ::tzglrel Wertpapierbezeichnung Zeitvg;? N?:,t;;;%zz
Aktien 100,14 % (31. Dezember 2023: 94,84 %) (Fortsetzung)
Chinesischer Yuan Renminbi (Fortsetzung)
12.100 Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co Ltd Class A 284.471 1,94
3.300 Zhongji Innolight Co Ltd Class A 407.583 2,78
8.200 ZTE Corp Class A 331.280 2,26
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 14.041.820 95,77
Hongkong-Dollar
12.000 Geely Automobile Holdings Ltd 168.077 1,15
1.200 Tencent Holdings Ltd 472.928 3,22
Hongkong-Dollar insgesamt 641.005 4,37
Aktien insgesamt " 14.682.825 100,14
Anlagen insgesamt 14.682.825 100,14
0,
Zeltvg;:; Net{;\:ieers-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 14.682.825 100,14
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 14.682.825 100,14
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (20.124) (0,14)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 14.662.701 100,00
% des
Portfolioanalyse CNY Ges;q;tgveenrs-
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 14.682.82¢ 98,16
Anlagen insgesamt 14.682.825 98,16
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ngitt;; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilligdkaeti:; Zeitvg;n;; verml\%%?l)ss-
Unternehmensanleihen 55,20 % (31. Dezember 2023: 63,24 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
10.000.000 Agricultural Bank of China Ltd"™" 3,10 % 06.05.2030 10.050.410 7,99
500.000 Bank of Chengdu Co Ltd" 0,70 % 03.03.2028 700.775 0,56
400.000 Bank of Hangzhou Co Ltd” 1,20 % 29.03.2027 516.360 0,41
10.000.000 Central Huijin Investment Ltd™ 2,80%  27.10.2026 10.202.640 8,12
200.000 China CITIC Bank Corp Ltd" 4,00 % 04.03.2025 250.076 0,20
250.000 China Southern Airlines Co Ltd" 1,50 % 15.10.2026 313.850 0,25
5.000.000 Guotai Junan Securities Co Ltd™" 3,16 % 15.02.2026 5.083.570 4,04
350.000 LONGi Green Energy Technology Co Ltd" 0,80 % 05.01.2028 371.350 0,29
300.000 Luxshare Precision Industry Co Ltd" 1,80 % 03.11.2026 355.440 0,28
10.000.000 State Grid Corp of China™ 2,11 % 28.08.2027 10.110.350 8,04
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 37.954.821 30,18
US-Dollar
250.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00 % 31.12.2149 1.759.147 1,40
250.000 Central Plaza Development Ltd" 4,65 % 19.01.2026 1.795.731 1,43
200.000 CFAMC Il Co Ltd" 5,50 % 16.01.2025 1.473.219 1,17
200.000 China Cinda 2020 | Management Ltd™ 5,50 % 23.01.2030 1.468.744 1,17
200.000 China Overseas Grand Oceans Finance IV Cayman Ltd” 2,45 % 09.02.2026 1.403.631 1,1
200.000 FEC Finance Ltd™ 12,76 % 31.12.2149 1.463.675 1,16
200.000 Fortune Star BVI Ltd"™ 5,00 % 18.05.2026 1.411.979 1,12
200.000 GLP Pte Ltd"™” 3,88 % 04.06.2025 1.417.290 1,13
500.000 Guangzhou Metro Investment Finance BVI Ltd™ 1,51 % 17.09.2025 3.578.197 2,84
300.000 Meituan” 0,00%  27.04.2028 2.093.828 1,67
300.000 Melco Resorts Finance Ltd" 5,25 % 26.04.2026 2.171.831 1,73
200.000 NWD Finance BV Ltd™ 6,15 % 31.12.2149 890.964 0,71
500.000 Sands China Ltd" 3,80 % 08.01.2026 3.602.387 2,86
500.000 Shanghai Port Group BVI Development 2 Co Ltd" 1,50 % 13.07.2025 3.604.844 2,87
200.000 Studio City Finance Ltd"™ 6,00 % 15.07.2025 1.467.908 1,17
250.000 Sunny Optical Technology Group Co Ltd" 5,95 % 17.07.2026 1.857.456 1,48
US-Dollar insgesamt 31.460.831 25,02
Unternehmensanleihen insgesamt 69.415.652 55,20
Staatsanleihen 37,69 % (31. Dezember 2023: 20,89 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
10.000.000  Agricultural Development Bank of China 2,50 % 24.08.2027 10.286.630 8,18
5.000.000 China Development Bank 2,34 % 05.01.2027 5.097.098 4,06
5.000.000 China Government Bond 1,91 % 15.07.2029 5.113.330 4,07
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngitr':; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdﬁi:; Zeitvg;? N?:,t;;;%zz
Staatsanleihen 37,69 % (31. Dezember 2023: 20,89 %) (Fortsetzung)
Chinesischer Yuan Renminbi (Fortsetzung)
1.000.000 China Government Bond 1,99 % 15.03.2026 1.011.373 0,80
1.000.000 China Government Bond 2,00 % 15.06.2025 1.004.662 0,80
10.000.000 China Government Bond 2,05 % 15.04.2029 10.275.200 8,17
3.000.000 China Government Bond 2,67 % 25.05.2033 3.227.055 2,57
1.000.000 China Government Bond 3,00 % 15.10.2053 1.229.200 0,98
10.000.000 Export-Import Bank of China 2,01 % 12.04.2027 10.138.625 8,06
Staatsanleihen insgesamt 47.383.173 37,69
Anlagen insgesamt 116.798.825 92,89
Devisenterminkontrakte 1,31 % (31. Dezember 2023: 0,42 %)
i 0,
g:{::gerter g:tiaallélender Fél(liigtlzii‘lts- Gegenpartei Kontrakte Grea!isizl:::: Net{;\:ieers-
ewinn CNY mogens
816.458 US$ 5.957.697 CNY 06.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 138.909 0,11
2.948.304 US$ 21.282.122 CNY 17.01.2025  Standard Chartered Bank 2 363.320 0,29
Abgesicherte Klassen EUR
2.821 CNY 365 € 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 43 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
7 CNY 1£ 13.03.2025  JPMorgan Chase Bank 2 0 0,00
Abgesicherte Klassen USD
12.107.765 US$ 87.627.278 CNY 13.03.2025  JPMorgan Chase Bank 2 1.128.915 0,90
178.586 US$ 1.291.289 CNY 13.03.2025  UBS AG 1 17.839 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 1.649.026 1,31
Futures-Kontrakte 0,01 % (31. Dezember 2023: 0,13 %)
Anzahl )  Nicht % des
Kontrakte Beschreibung rea!merter l\_!etto-
Gewinn CNY vermégens
6 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2025 14.10¢ 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 14.109 0,01
Zinsswap-Kontrakte 0,01 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
. e . Fester . . . _Nicht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz rea!merter I\_I_etto-
Gewinn CNY vermdgens
CNY  1.300.000 11.12.2029 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 1,48 % 7D CNRR 5.674 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten 5.674 0,01

#Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.

(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhdlt einen festen Zinssatz.
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. % des

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 118.467.634 94,22
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (1,19 %) (31. Dezember 2023: (0,51 %))
H 0,

g::‘?;;erter g: tzraal;lender Fél(;iagtlﬁ':]ts- Gegenpartei Kontrakte realisizl::z: Nett/g\:ieers-

Verlust CNY mogens

21.054.449 CNY 2.948.304 US$ 17.01.2025  Citibank NA 1 (590.993, (0,47)

7.833.044 CNY 1.113.262 US$ 22.04.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (311.921, (0,25)

15.555.571 CNY 2.194.059 US$ 14.11.2025  Standard Chartered Bank 1 (286.811, (0,23)

5.364.387 CNY 754.245 US$ 20.11.2025  Standard Chartered Bank 1 (79.618) (0,06)

5.827.472 CNY 829.340 US$ 06.01.2025  JPMorgan Chase Bank 2 (233.486, (0,18)

Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (1.502.829) (1,19)

0,

Zeiwert over

mogens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (1.502.829) (1,19)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte, netto 116.964.805 93,03

Sonstiges Nettovermdgen 8.769.059 6,97

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 125.733.864 100,00

% des

. Gesamtver-

Portfolioanalyse CNY mégens

* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 16.573.710 12,98

**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 100.225.115 78,50

+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 14.109 0,01

o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 151.871 0,12

Anlagen insgesamt 116.964.805 91,61
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China Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der Wertpapierbezeichnung Zeitwert I:{:tdtis-
Anteile us$ vermbgens
Aktien 97,60 % (31. Dezember 2023: 96,46 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
638.500 Beijing New Building Materials Plc Class A 2.636.101 1,91
160.003 Changzhou Xingyu Automotive Lighting Systems Co Ltd Class A 2.909.106 2,11
508.400 Chaozhou Three-Circle Group Co Ltd Class A 2.666.823 1,94
180.040 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 6.523.277 4,73
1.650.053  Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 9.161.092 6,65
550.031 Midea Group Co Ltd Class A 5.635.542 4,09
900.000 Neway Valve Suzhou Co Ltd Class A 2.717.837 1,97
3.308.816 Satellite Chemical Co Ltd Class A 8.468.658 6,14
230.024  Shenzhen Sunlord Electronics Co Ltd Class A 986.332 0,72
130.000 Sieyuan Electric Co Ltd Class A 1.287.339 0,93
75.071  Suzhou Maxwell Technologies Co Ltd Class A 1.075.218 0,78
350.059 Wanhua Chemical Group Co Ltd Class A 3.402.126 2,47
600.022  Zhejiang Shuanghuan Driveline Co Ltd Class A 2.502.578 1,82
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 49.972.029 36,26
Hongkong-Dollar
1.125.000 Akeso Inc 8.790.929 6,38
650.000 Alibaba Group Holding Ltd 6.894.998 5,00
6.376.000 CGN Power Co Ltd - H Shares 2.339.305 1,70
8.200.000 China Construction Bank Corp - H Shares 6.840.415 4,96
1.050.000 China Merchants Bank Co Ltd - H Shares 5.406.832 3,92
1.495.000 China Pacific Insurance Group Co Ltd - H Shares 4.849.928 3,52
825.228 China Resources Beer Holdings Co Ltd 2.682.433 1,95
549.000 Cowell e Holdings Inc 2.000.103 1,45
650.000 Haier Smart Home Co Ltd - H Shares 2.301.122 1,67
325.000 Meituan Class B 6.346.913 4,61
765.000 Shenzhou International Group Holdings Ltd 6.105.858 4,43
240.000 Tencent Holdings Ltd 12.883.708 9,35
350.000 Xiaomi Corp Class B 1.554.464 1,13
700.000 Zhuzhou CRRC Times Electric Co Ltd - H Shares 2.955.735 2,14
5.500.000 Zoomlion Heavy Industry Science & Technology Co Ltd - H Shares 4.035.814 2,93
Hongkong-Dollar insgesamt 75.988.557 55,14
Us-Dollar
25.213 New Oriental Education & Technology Group Inc ADR 1.618.170 1,17
35.500 Trip.com Group Ltd ADR 2.437.430 1,77
230.000 ZTO Express Cayman Inc ADR 4.496.500 3,26
US-Dollar insgesamt 8.552.100 6,20
Aktien insgesamt " 134.512.686 97,60
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China Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

O . % des
Anz::lt:!iitle; Wertpapierbezeichnung Falllgdk;ﬁ; Zeltvnzr; Verml\_(l;;t::;
Participatory Notes 0,19 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
Us-Dollar
61.500 Beijing New Building Materials Plc 10.11.2025 255.378 0,19
Participatory Notes insgesamt 255.378 0,19
Anlagen insgesamt 134.768.064 97,79
Devisenterminkontrakte 0,50 % (31. Dezember 2023: 0,31 %)
H 0,
g:::)ar;erter é:tzrzl;lender Zé;l:lugﬁelts- Gegenpartei Kontrakte real_isizlll‘:z: Net{;\:‘eis-
Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen CHF
27.401 US$ 23.972 CHF 16.01.2025  UBS AG 8 908 0,00
206.965 US$ 180.880 CHF 16.01.2025  Westpac Banking Corp 12 7.075 0,01
Abgesicherte Klassen EUR
25€ 26 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
192.593 US$ 178.421 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 5 7.740 0,01
7.173.437 US$ 6.518.006 € 16.01.2025  UBS AG 9 420.453 0,30
145.113 US$ 135.120 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 14 5.121 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
64.810 US$ 86.532 SGD 16.01.2025  Goldman Sachs International 5 1.343 0,00
59.104 US$ 78.493 SGD 16.01.2025  UBS AG 5 1.534 0,00
5.048.876 US$ 6.554.207 SGD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 18 241.731 0,18
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten © 685.905 0,50
Zeitwert Ne t:/;‘::l;s_
Us$ mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 135.453.969 98,29
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,63 %) (31. Dezember 2023: (0,24 %))
i 0,
g::‘(r)ar;lerter Ez tzra;;Iender Féil(ljiagtlt:-':;ts- Gegenpartei Kontrakte \;ealisitlll':z: Nett_ﬁ\:jei‘s-
erlust US$ mdgens
Abgesicherte Klassen CHF
467 CHF 531 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (15) (0,00)
26.530 CHF 30.898 US$ 16.01.2025  UBS AG 10 (1.581) (0,00)
223.561 CHF 263.670 USS$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 9 (16.613) (0,01)
Abgesicherte Klassen EUR
126.138 € 139.640 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (8.954) (0,01)
8.410.205 € 9.266.789 US$ 16.01.2025  UBS AG 10 (553.393) (0,40)
207.100 € 221.419 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 10 (6.853) 0,01)
Abgesicherte Klassen SGD
16.346 SGD 12.291 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (302) (0,00)
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China Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,63 %) (31. Dezember 2023: (0,24 %)) (Fortsetzung)

i 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- .  Nicht % des
egenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-

Betrag Betrag datum R
Verlust US$ mdgens

Abgesicherte Klassen SGD (Fortsetzung)

88.024 SGD 66.885 US$ 16.01.2025  UBS AG 6 (2.325) (0,00)
7.488.213 SGD 5.769.125 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 12 (276.940) (0,20)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (866.976) (0,63)
Zeitwert % des
Nettover-

us$ R
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (866.976) (0,63)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 134.586.993 97,66
Sonstiges Nettovermégen 3.227.755 2,34
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 137.814.748 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 134.512.686 95,93
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 255.378 0,18
o 0TC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (181.071) 0,13)
Anlagen insgesamt 134.586.993 95,98
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Climate Innovation — Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der Wertpapierbezeichnung Zeitwert I:{oeftis-
Anteile us$ vermbgens
Aktien 95,71 % (31. Dezember 2023: 96,88 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
2.300 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 83.334 2,70
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 83.334 2,70
Euro
1.557 DSM-Firmenich AG 157.551 511
954  Heidelberg Materials AG 117.853 3,83
5.636 Iberdrola SA 77.620 2,52
2.454 Infineon Technologies AG 79.791 2,59
Euro insgesamt 432.815 14,05
Hongkong-Dollar
3.500 BYD Co Ltd - H Shares 120.122 3,90
Hongkong-Dollar insgesamt 120.122 3,90
Indische Rupie
174 Dixon Technologies India Ltd 36.449 1,18
618 InterGlobe Aviation Ltd 32.867 1,07
465 Kaynes Technology India Ltd 40.246 1,30
Indische Rupie insgesamt 109.562 3,55
Japanischer Yen
7.000 Hitachi Ltd 171.632 5,57
Japanischer Yen insgesamt 171.632 5,57
Neuer taiwanesischer Dollar
3.000 Silergy Corp 36.923 1,20
2.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 65.580 2,13
Neuer taiwanesischer Dollar insgesamt 102.503 3,33
Siidkoreanischer Won
629 Hanmi Semiconductor Co Ltd 34.480 1,12
184 HD Hyundai Heavy Industries Co Ltd 35.635 1,16
1.446 Kia Corp 97.850 3,17
113 L&F CoLtd 6.109 0,20
3.355 Samsung Heavy Industries Co Ltd 25.597 0,83
149 Samsung SDI Co Ltd 24.628 0,80
Siidkoreanischer Won insgesamt 224.299 7,28

126  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



Climate Innovation — Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | JAHRESABSCHLUSS

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
der ::tzc:m Wertpapierbezeichnung Zeitvnt;r; Net{;\:leis-
mogens
Aktien 95,71 % (31. Dezember 2023: 96,88 %) (Fortsetzung)
Schweizer Franken
1.019 ABB Ltd 55.103 1,79
Schweizer Franken insgesamt 55.103 1,79
US-Dollar
220 Albemarle Corp 18.938 0,62
178 Applied Materials Inc 28.948 0,94
981 Bentley Systems Inc Class B 45.813 1,49
89 Builders FirstSource Inc 12.721 0,41
107 Cadence Design Systems Inc 32.149 1,04
97 DR Horton Inc 13.562 0,44
592 First Solar Inc 104.334 3,39
375 FTAI Aviation Ltd 54.015 1,75
191 GE Vernova Inc 62.826 2,04
5.198  GFL Environmental Inc 231.519 7,51
492 Howmet Aerospace Inc 53.810 1,75
2.409 NEXTracker Inc Class A 88.001 2,86
2.621 nVent Electric Plc 178.647 5,80
138 NXP Semiconductors NV 28.683 0,93
1.330  ON Semiconductor Corp 83.856 2,72
152 Onto Innovation Inc 25.334 0,82
245 PTCInc 45.048 1,46
577 Quanta Services Inc 182.361 5,92
1.807 Sunrun Inc 16.715 0,54
58 Synopsys Inc 28.151 0,91
377 Trane Technologies Plc 139.245 4,52
654 Xylem Inc 75.877 2,46
257 Zebra Technologies Corp Class A 99.259 3,22
US-Dollar insgesamt 1.649.812 53,54
Aktien insgesamt " 2.949.182 95,71
Anlagen insgesamt 2.949.182 95,71
0,
Zeitvnt;r; Net{;\:leis-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 2.949.182 95,71
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 2.949.182 95,71
Sonstiges Nettovermdgen 132.294 4,29
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 3.081.476 100,00
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Climate Innovation — Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

% des

. Gesamtver-
Portfolioanalyse Us$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 2.949.182 94,85
Anlagen insgesamt 2.949.182 94,85
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ngittraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ks:; Zeitv:;r; verml\%%?:z
Schatzwechsel 7,47 % (31. Dezember 2023: 2,69 %)
Us-Dollar
80.225.000 United States Treasury Bill 0,00 % 21.01.2025 80.045.443 7,47
Schatzwechsel insgesamt ™ 80.045.443 747
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 87,21 % (31. Dezember 2023: 86,02 %)
Euro
1.750.000 Adagio X Eur CLO DAC Series X-X Class ER 11,58 % 20.10.2037 1.844.291 0,17
6.000.000 Aqueduct European CLO 10 DAC Series 2024-10X Class E 8,46 % 18.01.2039 6.216.106 0,58
3.000.000 Aqueduct European CLO 10 DAC Series 2024-10X Class F 10,88 % 18.01.2039 3.059.902 0,29
1.896.000 Aqueduct European CLO 3-2019 DAC Series 2019-3X Class ER 8,95 % 15.08.2034 2.030.329 0,19
1.700.000 Aqueduct European CLO 6-2021 DAC Series 2021-6X Class E 9,14 % 15.12.2034 1.821.735 0,17
3.500.000 Aqueduct European CLO 7-2022 DAC Series 2022-7X Class ER 8,85 % 15.08.2037 3.726.677 0,35
3.000.000 Agqueduct European CLO 8 DAC Series 2024-8X Class E 9,38 % 15.07.2037 3.151.899 0,29
9.500.000 Arbour CLO XIII DAC Series 13X Class E 9,56 % 15.08.2038 10.077.605 0,94
1.470.000 Ares European CLO X DAC Series 10X Class F 10,25 % 15.10.2031 1.550.475 0,14
1.050.000 Armada Euro CLO | DAC Series 1X Class ER 9,19 % 24.10.2033 1.108.082 0,10
2.500.000 Armada Euro CLO Il DAC Series 2X Class ER 9,12 % 15.02.2037 2.642.536 0,25
1.500.000 Armada Euro CLO V DAC Series 5X Class E 9,04 % 28.07.2034 1.580.169 0,15
3.000.000 Armada Euro CLO VI DAC Series 6X Class D 6,54 % 15.07.2037 3.139.898 0,29
3.000.000 Armada Euro CLO VI DAC Series 6X Class E 9,43 % 15.07.2037 3.148.521 0,29
2.000.000 Armada Euro CLO VI DAC Series 6X Class F 11,18 % 15.07.2037 2.077.817 0,19
3.000.000 Aurium CLO IIl DAC Series 3X Class E 8,08 % 16.04.2030 3.124.3% 0,29
1.200.000 Aurium CLO VI DAC Series 6X Class ER 9,04 % 22.05.2034 1.268.279 0,12
1.767.000 Aurium CLO VII DAC Series 7X Class E 8,88 % 15.05.2034 1.853.031 0,17
2.000.000 Aurium CLO X DAC Series 10X Class DR 5,90 % 17.04.2037 2.103.010 0,20
2.400.000 Aurium CLO X DAC Series 10X Class ER 9,00 % 17.04.2037 2.533.990 0,24
2.250.000 Aurium CLO XII DAC Series 12X Class E 9,27 % 17.10.2037 2.379.508 0,22
3.000.000 Aurium CLO XII DAC Series 12X Class F 11,52 % 17.10.2037 3.064.331 0,29
5.782.000 Avoca Capital CLO X Ltd Series 10X Class ERR 8,88 % 15.04.2035 6.132.620 0,57
4.000.000 Avoca CLO XI DAC Series 11X Class ERR 8,99 % 15.10.2038 4.204.860 0,39
2.000.000 Avoca CLO XI DAC Series 11X Class FRR 11,09 % 15.10.2038 2.082.934 0,19
2.500.000 Avoca CLO XII DAC Series 12X Class ERR 9,01 % 15.04.2034 2.638.202 0,25
1.500.000 Avoca CLO XIII DAC Series 13X Class ERR 9,01 % 15.04.2034 1.583.39% 0,15
2.500.000 Avoca CLO XVI DAC Series 16X Class FRR 11,26 % 15.10.2037 2.549.919 0,24
3.232.000 Avoca CLO XVII DAC Series 17X Class ER 9,56 % 15.10.2032 3.423.660 0,32
1.500.000 Avoca CLO XVIII DAC Series 18X Class DR 571 % 15.01.2038 1.554.027 0,14
5.000.000 Avoca CLO XVIII DAC Series 18X Class ER 8,41 % 15.01.2038 5.180.089 0,48
2.500.000 Avoca CLO XVIII DAC Series 18X Class FR 1,09 % 15.01.2038 2.549.919 0,24
1.000.000 Avoca CLO XXIII DAC Series 23X Class D 5,84 % 15.04.2034 1.046.097 0,10
4.500.000 Avoca CLO XXIII DAC Series 23X Class E 8,55 % 15.04.2034 4.765.714 0,44
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

1.400.000
1.000.000
3.000.000
2.000.000
2.400.000
4.500.000
2.500.000
2.500.000
1.750.000
5.450.000
2.000.000
2.000.000
1.100.000
3.100.000
1.000.000
3.500.000
2.600.000
1.045.000
2.500.000
3.000.000
2.000.000
2.000.000
3.865.000
3.450.000
1.010.000
2.000.000
2.440.000
3.000.000
1.200.000
3.000.000
1.000.000
2.000.000
1.200.000
1.300.000
4.000.000
1.850.000
2.000.000
3.000.000
1.000.000

Falligkeits-

Wertpapierbezeichnung Kupon datum

Forderungshesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 87,21 % (31. Dezember 2023: 86,02 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

Avoca CLO XXIV DAC Series 24X Class ER 8,56 % 15.07.2034
Avoca CLO XXIX DAC Series 29X Class F 10,88 % 15.04.2037
Avoca CLO XXV DAC Series 25X Class F 11,49 % 15.10.2034
Avoca CLO XXVI DAC Series 26X Class E 9,30 % 15.04.2035
Avoca CLO XXVI DAC Series 26X Class F 11,91 % 15.04.2035
Avoca CLO XXX DAC Series 30X Class E 9,38 % 15.07.2037
Avoca CLO XXX DAC Series 30X Class F 10,99 % 15.07.2037
Avoca CLO XXXI DAC Series 31X Class F 11,80 % 15.07.2038
Avoca Static CLO | DAC Series 1X Class DR 5,74 % 15.01.2035
Avoca Static CLO | DAC Series 1X Class ER 8,64 % 15.01.2035
Bain Capital Euro CLO 2022-1 DAC Series 2022-1X Class ER 10,21 % 19.10.2037
Bain Capital Euro CLO 2023-1 DAC Series 2023-1X Class E 10,20 % 25.10.2037
Bain Capital Euro CLO 2023-1 DAC Series 2023-1X Class F 11,86 % 25.10.2037
BlackRock European CLO XIV DAC Series 14X Class E 10,46 % 15.07.2036
BlackRock European CLO XIV DAC Series 14X Class F 13,01 % 15.07.2036
BlackRock European CLO XV DAC Series 15X Class D 5,96 % 28.01.2038
BlackRock European CLO XV DAC Series 15X Class E 8,41 % 28.01.2038
Bridgepoint CLO 3 DAC Series 3X Class D 6,19 % 15.01.2036
Bridgepoint CLO VI DAC Series 6X Class E 9,68 % 14.11.2036
Bridgepoint CLO VII DAC Series 7X Class E 8,94 % 20.10.2038
Bridgepoint CLO VII DAC Series 7X Class F 11,12 % 20.10.2038
Cabinteely Park CLO DAC Series 1X Class D 6,37 % 15.08.2034
Carysfort Park CLO DAC Series 2021-1X Class D 9,21 % 28.07.2034
CIFC European Funding CLO Il DAC Series 2X Class E 7,82 % 15.04.2033
CIFC European Funding CLO IV DAC Series 4X Class E 8,71 % 18.08.2035
CIFC European Funding VI DAC Series 6X Class E 9,38 % 15.10.2037
Clarinda Park CLO DAC Series 1X Class DRR 8,59 % 15.02.2034
Clonkeen Park CLO DAC Series 2024-1X Class E 9,64 % 15.10.2037
Clonkeen Park CLO DAC Series 2024-1X Class F 12,13 % 15.10.2037
Contego CLO VIII DAC Series 8X Class ER 9,15 % 25.01.2034
Contego CLO XII DAC Series 12X Class E 11,21 % 25.01.2038
Contego CLO XII DAC Series 12X Class F 11,43 % 25.01.2038
Cumulus Static CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E 9,26 % 15.11.2033
CVC Cordatus Loan Fund VI DAC Series 6X Class D1RR 6,44 % 15.10.2037
CVC Cordatus Loan Fund VI DAC Series 6X Class ERR 9,51 % 15.10.2037
CVC Cordatus Loan Fund VI DAC Series 6X Class F1RR 10,95 % 15.10.2037
CVC Cordatus Loan Fund VII DAC Series 7X Class ER 8,21 % 15.09.2031
CVC Cordatus Loan Fund VIII DAC Series 8X Class ER 8,59 % 15.07.2034
CVC Cordatus Loan Fund XI DAC Series 11X Class F 10,23 % 15.10.2031
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Zeitwert
us$

1.491.565
1.030.704
3.149.106
2.127.802
2.539.791
4.713.944
2.582.053
2.605.489
1.823.464
5.688.234
2.093.852
2.088.806
1.146.869
3.214.816
1.036.991
3.626.062
2.693.646
1.097.309
2.620.102
3.160.870
2.071.546
2.091.495
4.096.864
3.604.075
1.070.279
2.126.795
2.571.723
3.203.778
1.260.807
3.173.369
1.053.412
2.075.142
1.258.103
1.361.914
4.204.713
1.950.819
2.083.930
3.168.728
1.052.815

% des
Nettover-
mogens

0,14
0,10
0,29
0,20
0,24
0,44
0,24
0,24
0,17
0,53
0,20
0,19
0,11
0,30
0,10
0,34
0,25
0,10
0,24
0,29
0,19
0,20
0,38
0,34
0,10
0,20
0,24
0,30
0,12
0,30
0,10
0,19
0,12
0,13
0,39
0,18
0,19
0,30
0,10
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

1.850.000
2.590.000
2.000.000
2.500.000
1.000.000
1.000.000
1.700.000
1.500.000
4.400.000
4.200.000
3.000.000
1.400.000
3.000.000
3.000.000
1.000.000
1.000.000
3.000.000
1.500.000
3.400.000
1.150.000
1.250.000
3.000.000
3.750.000
2.008.000
3.000.000
1.850.000
1.080.000
5.485.739
1.500.000
2.000.000
2.000.000
1.500.000
3.500.000
2.200.000
1.300.000
2.000.000
2.350.000
1.500.000
2.750.000
6.000.000

Wertpapierbezeichnung

Forderungshesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 87,21 % (31. Dezember 2023: 86,02 %) (Fortsetzung)

Euro (Fortsetzung)

CVC Cordatus Loan Fund XIX DAC Series 19X Class E
CVC Cordatus Loan Fund XV DAC Series 15X Class F
CVC Cordatus Loan Fund XVII DAC Series 17X Class ER
CVC Cordatus Loan Fund XVIII DAC Series 18X Class ER
CVC Cordatus Loan Fund XVIII DAC Series 18X Class FR
CVC Cordatus Loan Fund XX DAC Series 20X Class E
CVC Cordatus Loan Fund XXIII DAC Series 23X Class ER
CVC Cordatus Loan Fund XXIII DAC Series 23X Class F
CVC Cordatus Loan Fund XXIX DAC Series 29X Class E
CVC Cordatus Loan Fund XXVI DAC Series 26X Class ER
CVC Cordatus Loan Fund XXVI DAC Series 26X Class FR
CVC Cordatus Loan Fund XXVII DAC Series 27X Class F
CVC Cordatus Loan Fund XXX DAC Series 30X Class F2
CVC Cordatus Loan Fund XXX DAC Series 31X Class E
CVC Cordatus Loan Fund XXXI DAC Series 31X Class F1
CVC Cordatus Loan Fund XXXI DAC Series 31X Class F2
CVC Cordatus Loan Fund XXXII DAC Series 32X Class E
CVC Cordatus Loan Fund XXXII DAC Series 32X Class F2
CVC Cordatus Loan Fund XXXIII DAC Series 33X Class E
CVC Cordatus Loan Fund XXXIII DAC Series 33X Class F1
CVC Cordatus Loan Fund XXXIII DAC Series 33X Class F2
Deer Park CLO DAC Series 1X Class ER

Euro-Galaxy VI CLO DAC Series 2018-6X Class F
Euro-Galaxy VII CLO DAC Series 2019-7X Class DR
Euro-Galaxy VI CLO DAC Series 2019-7X Class ER

Fair Oaks Loan Funding | DAC Series 1X Class ER

Fair Oaks Loan Funding Il DAC Series 2X Class DR

Fair Oaks Loan Funding Il DAC Series 3X Class ER

Fair Oaks Loan Funding V DAC Series 5X Class E
Fernhill Park CLO DAC Series 1X Class E

Fernhill Park CLO DAC Series 1X Class F

Fidelity Grand Harbour CLO 2019-1 DAC Series 2019-1X Class DR
Fidelity Grand Harbour CLO 2022-1 DAC Series 2022-1X Class ER

Fidelity Grand Harbour CLO 2023-2 DAC Series 2023-2X Class E
Fidelity Grand Harbour CLO 2023-2 DAC Series 2023-2X Class F
Fidelity Grand Harbour CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class D
Fidelity Grand Harbour CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E
Fidelity Grand Harbour CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class F

GoldenTree Loan Management EUR CLO 4 DAC Series 4X Class ER
GoldenTree Loan Management EUR CLO 5 DAC Series 5X Class E

0,
Kupon Félligdk:tilt"s'; Zeitv:lesr; Nettfg\:ieers:
mégens
8,65 % 23.12.2033 1.952.817 0,18
11,06 % 26.08.2032 2.661.111 0,25
9,13 % 18.11.2033 2.117.022 0,20
9,12 % 29.07.2034 2.654.212 0,25
11,91 % 29.07.2034 1.050.761 0,10
8,45 % 22.06.2034 1.060.488 0,10
9,94 % 25.04.2036 1.800.943 0,17
12,45 % 25.04.2036 1.560.719 0,15
10,63 % 15.02.2037 4.632.382 0,43
8,46 % 15.01.2038 4.351.274 0,41
11,05 % 15.01.2038 3.044.370 0,28
13,17 % 15.04.2035 1.500.541 0,14
11,25% 15.05.2037 3.073.511 0,29
10,25 % 15.06.2037 3.148.568 0,29
11,78 % 15.06.2037 1.050.150 0,10
12,26 % 15.06.2037 1.049.699 0,10
9,45 % 15.09.2038 3.186.884 0,30
12,06 % 15.09.2038 1.547.290 0,14
8,67 % 24.03.2038 3.567.479 0,33
10,36 % 24.03.2038 1.208.270 0,11
11,28 % 24.03.2038 1.265.890 0,12
9,05 % 15.10.2034 3.194.905 0,30
9,12 % 11.04.2031 3.915.509 0,37
6,59 % 25.07.2035 2.099.627 0,20
9,29 % 25.07.2035 3.168.552 0,30
8,88 % 15.04.2034 1.952.954 0,18
5,84 % 15.04.2034 1.128.568 0,11
8,90 % 15.10.2034 5.803.475 0,54
9,48 % 15.10.2036 1.583.788 0,15
9,47 % 15.04.2037 2.112.586 0,20
11,27 % 15.04.2037 2.097.577 0,20
5,95 % 15.01.2038 1.554.027 0,14
9,63 % 15.04.2037 3.697.229 0,35
9,43 % 15.04.2038 2.303.137 0,21
11,03 % 15.04.2038 1.359.304 0,13
6,67 % 15.04.2038 2.108.299 0,20
9,38 % 15.04.2038 2.494.226 0,23
11,56 % 15.04.2038 1.599.213 0,15
9,29 % 20.07.2034 2.902.343 0,27
8,47 % 20.04.2034 6.280.335 0,59
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

1.250.000
2.500.000
3.000.000
5.000.000
3.000.000
3.000.000
5.500.000
3.090.000
3.500.000
2.500.000
3.250.000
1.850.000
4.600.000
1.900.000
2.000.000
2.200.000
2.000.000
3.000.000
2.250.000
2.000.000
2.800.000
3.095.000
1.100.000
4.000.000
2.774.000
3.100.000
5.715.000
2.500.000
4.000.000
3.000.000
4.000.000
2.250.000
1.485.000
1.150.000
1.000.000
1.500.000
3.250.000
3.000.000
4.000.000
2.800.000

Wertpapierbezeichnung

Kupon

Falligkeits-

datum

Forderungshesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 87,21 % (31. Dezember 2023: 86,02 %) (Fortsetzung)

Euro (Fortsetzung)

GoldenTree Loan Management EUR CLO 6 DAC Series 6X Class DR
GoldenTree Loan Management EUR CLO 6 DAC Series 6X Class ER
GoldenTree Loan Management EUR CLO 7 DAC Series 7X Class E
GoldenTree Loan Management EUR CLO 7 DAC Series 7X Class F
GoldenTree Loan Management EUR CLO Series 8X Class D
GoldenTree Loan Management EUR CLO Series 8X Class E

Harvest CLO XXIV DAC Series 24X Class ER

Harvest CLO XXIX DAC Series 29X Class ER

Harvest CLO XXVIII DAC Series 28X Class ER

Harvest CLO XXVIII DAC Series 28X Class F

Harvest CLO XXXII DAC Series 32X Class E

Harvest CLO XXXII DAC Series 32X Class F

Harvest CLO XXXIII DAC Series 33X Class E

Harvest CLO XXXIII DAC Series 33X Class F

Henley CLO IV DAC Series 4X Class E

Henley CLO XII DAC Series 12X Class E

Margay CLO | DAC Series 1X Class ER

Margay CLO | DAC Series 1X Class FR

Margay CLO Il DAC Series 2X Class E

Margay CLO Il DAC Series 2X Class F

OAK Hill European Credit Partners V DAC Series 2016-5X Class ER
OAK Hill European Credit Partners VIII DAC Series 2021-8X Class F
OCP Euro 2017-1 DAC Series 2017-1X Class ER

OCP Euro CLO 2017-2 DAC Series 2017-2X Class ER

OCP Euro CLO 2019-3 DAC Series 2019-3X Class ER

OCP Euro CLO 2019-3 DAC Series 2019-3X Class FR

OCP Euro CLO 2022-5 DAC Series 2022-5X Class E

OCP Euro CLO 2024-10 DAC Series 2024-10X Class D

OCP Euro CLO 2024-10 DAC Series 2024-10X Class E

OCP Euro CLO 2024-10 DAC Series 2024-10X Class F

OCP Euro CLO 2024-11 DAC Series 2024-11X Class E

OCP Euro CLO 2024-11 DAC Series 2024-11X Class F

Otranto Park CLO DAC Series 1X Class E

Otranto Park CLO DAC Series 1X Class F

Palmer Square European CLO 2022-1 DAC Series 2022-1X Class F
Palmer Square European CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class D
Palmer Square European CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E
Palmer Square European CLO 2024-2 DAC Series 2024-2X Class D
Palmer Square European CLO 2024-2 DAC Series 2024-2X Class E
Palmer Square European Loan Funding 2024-3 DAC Series 2024-3X Class E
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6,52 %
9,49 %
9,91 %
10,97 %
5,88 %
8,53 %
8,91 %
9,06 %
10,04 %
12,69 %
10,32 %
11,94 %
9,24 %
11,62 %
8,34 %
8,68 %
8,79 %
11,72 %
9,28 %
11,25 %
9,59 %
11,34 %
9,13 %
9,90 %
9,24 %
11,81 %
9,69 %
6,83 %
9,54 %
11,98 %
8,78 %
11,29 %
10,07 %
12,07 %
12,07 %
6,77 %
9,70 %
6,75 %
9,46 %
8,49 %

20.07.2037
20.07.2037
20.07.2037
20.07.2037
20.01.2039
20.01.2039
15.07.2034
15.07.2037
25.10.2034
25.10.2034
25.07.2037
25.07.2037
15.10.2037
15.10.2037
25.04.2034
15.01.2038
15.01.2038
15.01.2038
15.07.2037
15.07.2037
21.01.2035
18.04.2035
15.07.2032
15.04.2037
20.04.2033
20.04.2033
20.04.2035
20.10.2037
20.10.2037
20.10.2037
18.10.2037
18.10.2037
15.05.2035
15.05.2035
21.01.2035
15.05.2037
15.05.2037
15.10.2037
15.10.2037
15.05.2034

Zeitwert
us$

1.325.021
2.650.449
3.143.353
5.264.520
3.108.053
3.108.053
5.786.682
3.292313
3.719.533
2.632.454
3.410.504
1.912.866
4.872.339
1.930.319
2.090.515
2.308.072
2.072.035
2.997.772
2.358.574
2.068.325
2.998.222
3.210.339
1.161.49%
4.240.247
2.931.378
3.263.189
6.052.297
2.638.695
4.280.181
3.113.978
4.231.152
2.308.520
1.542.762
1.200.192
1.048.465
1.567.071
3.406.955
3.169.706
4.247.944
2.927.166

% des
Nettover-
mogens

0,12
0,25
0,29
0,49
0,29
0,29
0,54
0,31
0,35
0,25
0,32
0,18
0,45
0,18
0,19
0,22
0,19
0,28
0,22
0,19
0,28
0,30
0,m
0,40
0,27
0,30
0,56
0,25
0,40
0,29
0,39
0,22
0,14
0,11
0,10
0,15
0,32
0,30
0,40
0,27



CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | JAHRESABSCHLUSS

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

2.400.000
3.000.000
1.250.000
5.000.000

800.000
4.000.000
4.000.000
4.000.000
3.000.000
3.400.000
1.600.000
1.000.000
4.000.000
1.230.000
1.050.000
2.900.000
2.800.000
3.800.000
1.000.000
2.500.000
2.200.000
3.250.000
1.700.000
1.662.000
6.000.000
2.750.000
3.800.000
1.200.000
1.500.000
1.650.000
1.800.000
1.000.000
1.300.000
3.600.000
6.000.000
3.000.000

3.200.000

Wertpapierbezeichnung

Kupon

Falligkeits-

datum

Forderungshesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 87,21 % (31. Dezember 2023: 86,02 %) (Fortsetzung)

Euro (Fortsetzung)

Providus CLO VII DAC Series 7X Class DR

Providus CLO VII DAC Series 7X Class ER

Providus CLO X DAC Series 10X Class E

Providus CLO XI DAC Series 11X Class E

Providus CLO XI DAC Series 11X Class F2

RRE 11 Loan Management DAC Series 11X Class D

RRE 22 Loan Management DAC Series 22X Class D

RRE 5 Loan Management DAC Series 5X Class DR

Sound Point Euro CLO 12 Funding DAC Series 12X Class D
Sound Point Euro CLO 12 Funding DAC Series 12X Class E
Sound Point Euro CLO | Funding DAC Series 1X Class ER
Sound Point Euro CLO Il Funding DAC Series 2X Class ER
Sound Point Euro CLO V Funding DAC Series 5X Class E
Sound Point Euro CLO VII Funding DAC Series 7X Class D
Sound Point Euro CLO XI Funding DAC Series 11X Class E
Sutton Park CLO DAC Series 1X Class E

Texas Debt Capital Euro CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E

Trinitas Euro CLO 11 DAC Series 2X Class ERR
Trinitas Euro CLO |1 DAC Series 2X Class FRR
Trinitas Euro CLO IIl DAC Series 3X Class ER
Trinitas Euro CLO IIl DAC Series 3X Class FR
Trinitas Euro CLO 1V DAC Series 4X Class ER
Trinitas Euro CLO 1V DAC Series 4X Class FR
Trinitas Euro CLO VII DAC Series 7X Class D
Trinitas Euro CLO VII DAC Series 7X Class E
Trinitas Euro CLO VII DAC Series 7X Class F
Trinitas Euro CLO VIII DAC Series 8X Class E
Trinitas Euro CLO VIII DAC Series 8X Class F
Tymon Park CLO DAC Series 1X Class CRR

Vesey Park CLO DAC Series 1X Class E

Voya Euro CLO | DAC Series 1X Class ER

Voya Euro CLO IV DAC Series 4X Class ER

Voya Euro CLO IV DAC Series 4X Class FR

Voya Euro CLO V DAC Series 5X Class E
Waterstown Park CLO DAC Series 2024-1X Class E
Waterstown Park CLO DAC Series 2024-1X Class F

Euro insgesamt

US-Dollar
1988 CLO 5 Ltd Series 2024-5X Class D1

6,04 %
9,21 %
9,75 %
8,45 %
11,40 %
9,39 %
9,28 %
9,14 %
5,92 %
8,52 %
8,71 %
9,56 %
8,93 %
6,29 %
9,38 %
9,95 %
9,33 %
9,43 %
11,67 %
9,34 %
11,47 %
9,17 %
11,42 %
7,40 %
10,20 %
11,88 %
8,28 %
11,05 %
6,42 %
12,89 %
8,96 %
9,34 %
11,93 %
8,60 %
8,41 %
11,06 %

7,60 %

15.07.2038
15.07.2038
18.11.2038
20.01.2038
20.01.2038
31.03.2035
15.01.2038
15.01.2037
20.01.2039
20.01.2039
25.05.2034
26.01.2036
25.07.2035
25.01.2035
05.09.2037
15.11.2031
16.07.2038
20.10.2038
20.10.2038
20.07.2038
20.07.2038
15.11.2038
15.11.2038
25.07.2037
25.07.2037
25.07.2037
15.01.2038
15.01.2038
21.07.2034
16.11.2032
15.10.2037
15.10.2034
15.10.2034
15.04.2035
25.01.2038
25.01.2038

15.07.2037

Zeitwert
us$

2.523.785
3.163.342
1.311.312
5.180.089
803.548
4.269.885
4.240.285
4.246.469
3.142.953
3.568.645
1.697.063
1.064.656
4.251.148
1.287.804
1.119.051
3.050.212
2.938.393
4.085.960
1.023.213
2.646.949
2.300.654
3.465.848
1.752.488
1.746.230
6.338.801
2.852.842
3.964.412
1.223.961
1.569.916
1.752.672
1.907.030
1.059.138
1.367.891
3.827.782
6.216.106
3.059.902
513.677.981

3.266.959

% des
Nettover-
mogens

0,24
0,30
0,12
0,48
0,07
0,40
0,40
0,40
0,29
0,33
0,16
0,10
0,40
0,12
0,10
0,28
0,27
0,38
0,10
0,25
0,21
0,32
0,16
0,16
0,59
0,27
0,37
0,m
0,15
0,16
0,18
0,10
0,13
0,36
0,58
0,29
47,96

0,30

JAHRESBERICHT 2024 133



JAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

5.100.000
4.000.000
2.000.000
1.000.000
1.000.000
2.500.000
1.000.000
3.500.000
5.000.000
4.000.000
3.000.000
4.000.000
7.500.000
1.250.000
4.500.000
1.550.000
1.500.000
3.000.000
2.000.000
5.000.000
3.675.000
3.000.000
4.000.000
2.000.000
2.000.000
3.000.000
1.000.000
1.500.000
1.000.000
4.000.000
2.000.000
6.150.000
5.000.000
2.000.000
1.250.000
4.000.000
4.350.000
2.825.000
3.000.000
4.000.000

Falligkeits-

Wertpapierbezeichnung Kupon datum

Forderungshesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 87,21 % (31. Dezember 2023: 86,02 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

1988 CLO 5 Ltd Series 2024-5X Class E 10,60 % 15.07.2037
522 Funding CLO 2018-3A Ltd Series 2018-3X Class E 10,70 % 20.10.2031
AB BSL CLO 1 Ltd Series 2020-1X Class ER 11,16 % 15.01.2035
AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3A Class E 11,83 % 20.10.2034
AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3X Class E 11,50 % 20.10.2034
AB BSL CLO 4 Ltd Series 2023-4X Class E 12,45 % 20.04.2036
AGL CLO 25 Ltd Series 2023-25X Class E 12,95 % 21.07.2036
AGL CLO 33 Ltd Series 2024-33X Class E 10,71 % 21.07.2037
AGL CLO 34 Ltd Series 2024-34X Class D1 7,51 % 22.01.2038
AGL CLO 34 Ltd Series 2024-34X Class E 9,86 % 22.01.2038
AGL CLO 35 Ltd Series 2024-35X Class D1 7,36 % 21.01.2038
AGL CLO 35 Ltd Series 2024-35X Class E 9,66 % 21.01.2038
AGL CLO 37 Ltd Series 2024-37X Class E 9,29 % 22.04.2038
Aimco CLO 16 Ltd Series 2021-16X Class ER 9,90 % 17.07.2037
Aimco CLO 18 Ltd Series 2022-18X Class D1R 7,14 % 20.07.2037
Aimco CLO 19 Ltd Series 2024-19X Class D1 7,41 % 20.10.2037
Aimco CLO Series 2017-A Series 2017-AX Class FR 13,09 % 20.04.2034
Apidos CLO L Series 2024-50X Class D1 7,31 % 20.01.2038
Apidos CLO L Series 2024-50X Class E 9,61 % 20.01.2038
Apidos CLO LI Ltd Series 2024-51X Class E 9,34 % 20.01.2038
Apidos CLO XLI Ltd Series 2022-41X Class ER 9,94 % 20.10.2037
Apidos CLO XLIX Ltd Series 2024-49X Class E 10,15 % 24.10.2037
Apidos CLO XLVIII Ltd Series 2024-48X Class E 11,07 % 25.07.2037
Ares XXXVII CLO Ltd Series 2015-4X Class DR 10,71 % 15.10.2030
Bain Capital Credit CLO 2022-6 Ltd Series 2022-6X Class D1R 7,52 % 22.01.2038
Bain Capital Credit CLO 2022-6 Ltd Series 2022-6X Class ER 10,77 % 22.01.2038
Bain Capital Credit CLO 2023-2 Ltd Series 2023-2X Class E 12,77 % 18.07.2036
Bain Capital Credit CLO 2023-4 Ltd Series 2023-4X Class E 12,78 % 21.10.2036
Bain Capital Credit CLO 2024-1 Ltd Series 2024-1X Class E 11,11 % 16.04.2037
Bain Capital Credit CLO 2024-3 Ltd Series 2024-3X Class D1 7,51 % 16.07.2037
Bain Capital Credit CLO 2024-3 Ltd Series 2024-3X Class E 10,56 % 16.07.2037
Bain Capital Credit CLO 2024-4 Ltd Series 2024-4X Class D1 7,97 % 23.10.2037
Bain Capital Credit CLO 2024-4 Ltd Series 2024-4X Class E 10,87 % 23.10.2037
Bain Capital Credit CLO 2024-5 Ltd Series 2024-5X Class D1 7,71 % 21.10.2037
Bain Capital Credit CLO 2024-5 Ltd Series 2024-5X Class E 10,76 % 21.10.2037
Bain Capital Credit CLO 2024-6 Ltd Series 2024-6X Class E 9,62 % 21.01.2038
Ballyrock CLO 14 Ltd Series 2020-14X Class DR 11,15% 20.07.2037
Ballyrock CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class D 10,35% 20.04.2031
Ballyrock CLO 21 Ltd Series 2022-21X Class DR 10,29 % 20.10.2037
Ballyrock CLO 26 Ltd Series 2024-26X Class D 11,43 % 25.07.2037
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Zeitwert
us$

5.256.090
4.024.415
2.023.691
1.010.479
1.010.479
2.562.302
1.037.442
3.582.605
5.103.747
4.077.770
3.062.089
4.070.276
7.537.500
1.272.263
4.592.422
1.582.913
1.502.417
3.063.800
2.033.033
5.025.000
3.756.101
3.062.066
4.101.570
2.017.537
2.049.128
3.104.512
1.035.934
1.562.715
1.032.976
4.083.480
2.060.508
6.278.236
5.154.097
2.044.071
1.288.085
4.026.380
4.439.073
2.844.007
3.087.179
4.017.6%

% des
Nettover-
mogens

0,49
0,38
0,19
0,09
0,09
0,24
0,10
0,33
0,48
0,38
0,29
0,38
0,70
0,12
0,43
0,15
0,14
0,29
0,19
0,47
0,35
0,29
0,38
0,19
0,19
0,29
0,10
0,15
0,10
0,38
0,19
0,59
0,48
0,19
0,12
0,38
0,41
0,27
0,29
0,37
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

2.000.000
4.530.000
3.000.000
2.250.000
6.000.000
2.500.000
4.000.000
2.200.000
2.500.000
4.875.000
4.000.000
1.250.000
3.500.000
3.000.000
3.000.000
1.250.000
3.500.000
1.500.000
3.000.000
2.000.000
1.905.000
1.000.000
2.900.000
5.500.000
3.000.000
3.750.000
1.400.000
2.000.000
3.000.000
3.000.000
5.000.000
5.000.000
1.400.000
3.000.000
1.000.000
3.000.000
5.000.000
3.000.000
4.000.000
2.000.000

Wertpapierbezeichnung

Kupon

Falligkeits-

datum

Forderungshesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 87,21 % (31. Dezember 2023: 86,02 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

Ballyrock CLO 27 Ltd Series 2024-27X Class C1

Ballyrock CLO 28 Ltd Series 2024-28X Class D

Bayswater Park CLO Ltd Series 2023-1X Class E

Benefit Street Partners CLO XVI Ltd Series 2018-16X Class D1R2
Benefit Street Partners CLO XVI Ltd Series 2018-16X Class ER2

Benefit Street Partners CLO XVII Ltd Series 2019-17X Class D1R2
Benefit Street Partners CLO XVII Ltd Series 2019-17X Class ER2

Benefit Street Partners CLO XXXIII Ltd Series 2023-33X Class E

Canyon Capital CLO 2023-1 Ltd Series 2023-1X Class E

Canyon CLO 2023-2 Ltd Series 2023-2X Class E

Canyon CLO 2024-2 Ltd Series 2024-2X Class D1

Canyon CLO 2024-2 Ltd Series 2024-2X Class E

Captree Park CLO Ltd Series 2024-1X Class E

Carlyle Global Market Strategies Series 2014-2RX Class D

Dryden 60 CLO Ltd Series 2018-60X Class E

Eaton Vance CLO 2015-1 Ltd Series 2015-1X Class ER

Flatiron CLO 20 Ltd Series 2020-1X Class DR

Flatiron CLO 20 Ltd Series 2020-1X Class ER

Flatiron CLO 25 Ltd Series 2024-2X Class E

Flatiron RR CLO 27 Ltd Series 2024-3X Class E

Galaxy XXVI CLO Ltd Series 2018-26X Class E

GoldenTree Loan Management US CLO 10 Ltd Series 2021-10X Class DR
GoldenTree Loan Management US CLO 10 Ltd Series 2021-10X Class ER
GoldenTree Loan Management US CLO 12 Ltd Series 2022-12X Class DR
GoldenTree Loan Management US CLO 18 Ltd Series 2023-18X Class E
GoldenTree Loan Management US CLO 20 Ltd Series 2024-20X Class E
GoldenTree Loan Management US CLO 21 Ltd Series 2024-21X Class D
GoldenTree Loan Management US CLO 21 Ltd Series 2024-21X Class E
GoldenTree Loan Management US CLO 21 Ltd Series 2024-21X Class F
GoldenTree Loan Management US CLO 22 Ltd Series 2024-22X Class E
GoldenTree Loan Management US CLO 23 Ltd Series 2024-23X Class D
GoldenTree Loan Management US CLO 23 Ltd Series 2024-23X Class E
GoldenTree Loan Management US CLO 5 Ltd Series 2019-5X Class F
GoldenTree Loan Management US CLO 9 Ltd Series 2021-9X Class ER
GoldenTree Loan Management US CLO 9 Ltd Series 2021-9X Class FR
Hartwick Park CLO Ltd Series 2023-1X Class DR

Invesco US CLO 2024-1 Ltd Series 2024-1RX Class ER

Invesco US CLO 2024-2 Ltd Series 2024-2X Class E

Invesco US CLO 2024-3 Ltd Series 2024-3X Class E

Invesco US CLO 2024-4 Ltd Series 2024-4X Class E

7,76 %
9,33 %
11,70 %
7,02 %
9,22 %
7,45 %
10,45 %
11,61 %
12,28 %
10,95 %
7,43 %
10,08 %
10,29 %
10,14 %
10,16 %
10,15 %
7,97 %
10,97 %
9,52 %
9,65 %
10,63 %
7,72 %
10,62 %
7,29 %
11,87 %
10,19 %
7,34 %
9,99 %
12,12 %
9,86 %
6,93 %
9,33 %
11,12 %
10,59 %
12,75 %
7,09 %
11,70 %
10,95 %
10,79 %
9,42 %

25.10.2037
20.01.2038
20.01.2037
17.01.2038
17.01.2038
15.10.2037
15.10.2037
25.01.2036
15.10.2036
15.05.2037
15.01.2038
15.01.2038
20.07.2037
15.05.2031
15.07.2031
20.01.2030
20.05.2036
20.05.2036
17.10.2037
18.10.2037
22.11.2031
20.10.2037
20.10.2037
20.07.2037
20.01.2037
20.07.2037
20.07.2037
20.07.2037
20.07.2037
20.10.2037
20.01.2039
20.01.2039
20.10.2032
20.04.2037
20.04.2037
20.01.2037
15.04.2037
15.07.2037
20.07.2037
15.01.2038

0,

Zeitv:jesr; Nettfg\:ieers:
mogens

2.041.388 0,19
4.618.818 0,43
3.134.927 0,29
2.258.438 0,21
6.030.000 0,56
2.561.324 0,24
4.062.425 0,38
2.233.767 0,21
2.608.454 0,24
5.070.313 0,47
4.103.316 0,38
1.263.489 0,12
3.592.027 0,34
3.000.305 0,28
3.004.798 0,28
1.241.360 0,12
3.534.152 0,33
1.531.788 0,14
3.054.456 0,28
2.020.529 0,19
1.915.299 0,18
1.019.634 0,09
2.978.551 0,28
5.610.529 0,52
3.125.047 0,29
3.835.808 0,36
1.428.186 0,13
2.038.482 0,19
3.016.087 0,28
3.050.046 0,28
5.019.700 0,47
5.026.000 0,47
1.350.341 0,13
3.083.728 0,29
1.009.177 0,09
3.011.820 0,28
5.124.117 0,48
3.116.393 0,29
4.135.701 0,39
2.010.400 0,19
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

3.500.000
2.000.000
1.500.000
2.000.000
4.000.000
2.000.000
4.000.000
3.000.000
1.950.000
3.000.000
6.000.000
4.500.000
4.000.000
1.000.000
4.875.000
2.500.000
6.000.000
2.250.000
1.250.000
3.000.000
4.000.000
2.500.000
2.000.000
1.500.000
2.700.000
2.425.000
6.000.000
2.200.000
3.000.000
4.000.000
1.000.000
6.000.000
2.000.000
3.250.000
3.500.000
5.500.000
6.000.000
5.000.000
3.000.000
4.000.000

Falligkeits-

Wertpapierbezeichnung Kupon datum

Forderungshesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 87,21 % (31. Dezember 2023: 86,02 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

Juniper Valley Park CLO Ltd Series 2023-1X Class ER 9,79 % 20.07.2036
Katayma CLO Il Ltd Series 2024-2X Class E 11,62 % 20.04.2037
MidOcean Credit CLO XIV Ltd Series 2024-14X Class E1 10,86 % 15.04.2037
Midocean Credit CLO XV Ltd Series 2024-15X Class E 10,54 % 21.07.2037
MidOcean Credit CLO XVI Series 2024-16X Class E 10,80 % 20.10.2037
MidOcean Credit CLO XVII Ltd Series 2024-17X Class E 10,49 % 20.01.2038
Oaktree CLO 2024-26 Ltd Series 2024-26X Class E 10,79 % 20.04.2037
Oaktree CLO 2024-27 Ltd Series 2024-27X Class D1 7,78 % 22.10.2037
Oaktree CLO 2024-27 Ltd Series 2024-27X Class E 10,38 % 22.10.2037
Oaktree CLO 2024-28 Ltd Series 2024-28X Class D1 7,13 % 15.01.2038
Oaktree CLO 2024-28 Ltd Series 2024-28X Class E 9,68 % 15.01.2038
Ocean Trails CLO XVI Ltd Series 2024-16X Class E 11,25 % 20.01.2038
OCP CLO 2024-35 Ltd Series 2024-35X Class D1 7,66 % 25.10.2037
OCP CLO 2024-36 Ltd Series 2024-36X Class D1 7,51 % 16.10.2037
OCP CLO 2024-37 Ltd Series 2024-37X Class E 10,07 % 15.10.2037
OCP CLO 2024-38 Ltd Series 2024-38X Class D1 7,15 % 21.01.2038
OCP CLO 2024-38 Ltd Series 2024-38X Class E 9,50 % 21.01.2038
OHA Credit Funding 18 Ltd Series 2024-18X Class E 10,69 % 20.04.2037
OHA Credit Funding 19 Ltd Series 2024-19X Class E 9,89 % 20.07.2037
Onex CLO Subsidiary 2024-3 Ltd Series 2024-33X Class E 10,29 % 20.07.2037
Palmer Square CLO 2022-3 Ltd Series 2022-3X Class ER 10,79 % 20.07.2037
Peebles Park CLO Ltd Series 2024-1X Class E 10,74 % 21.04.2037
PPM CLO 7 Ltd Series 2024-7X Class D1A 7,89 % 20.07.2037
RR 28 Ltd Series 2024-28RX Class DR 11,30 % 15.04.2037
RR 8 Ltd Series 2020-8X Class DR 10,55 % 15.07.2037
Sixth Street CLO 27 Ltd Series 2024-27X Class D1 7,16 % 17.01.2038
Sixth Street CLO 27 Ltd Series 2024-27X Class E 9,61 % 17.01.2038
Symphony CLO 35 Ltd Series 2022-35X Class ER 12,13 % 24.10.2036
Symphony CLO 37 Ltd Series 2022-37X Class ER 12,24 % 20.01.2037
Symphony CLO 38 Ltd Series 2023-38X Class E 10,63 % 24.04.2036
Symphony CLO 39 Ltd Series 2023-39X Class D1R 7,30 % 25.01.2038
Symphony CLO 39 Ltd Series 2023-39X Class ER 10,05 % 25.01.2038
Symphony CLO 40 Ltd Series 2023-40X Class ER 9,67 % 05.01.2038
Symphony CLO 41 Ltd Series 2024-41X Class E 10,09 % 20.07.2037
Symphony CLO 43 Ltd Series 2024-43X Class E 11,05 % 15.04.2037
Symphony CLO 45 Ltd Series 2024-45X Class E 10,62 % 15.10.2037
Symphony CLO 46 Ltd Series 2024-46X Class E 10,09 % 20.01.2038
Symphony CLO XXXIII Ltd Series 2022-33X Class D1R 6,88 % 24.01.2038
Trestles CLO 2017-1 Ltd Series 2017-1X Class FRR 12,38 % 25.07.2037
Trestles CLO Il Ltd Series 2018-2X Class ER 11,23 % 25.07.2037
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Zeitwert
us$

3.548.195
2.079.544
1.533.104
2.027.236
4.051.045
2.022.279
4.123.898
3.062.344
1.995.885
3.073.657
6.065.461
4.545.105
4.083.427
1.021.697
4.993.922
2.509.845
6.031.188
2.316.191
1.279.197
3.076.543
4.153.920
2.575.420
2.048.537
1.544.938
2.743.629
2.475.080
6.117.532
2.277.444
3.140.972
4.065.732
1.020.104
6.158.276
2.010.406
3.335.814
3.642.759
5.644.801
6.173.281
5.018.750
2.943.352
4.148.698

% des
Nettover-
mogens

0,33
0,19
0,14
0,19
0,38
0,19
0,38
0,29
0,19
0,29
0,57
0,42
0,38
0,10
0,47
0,23
0,56
0,22
0,12
0,29
0,39
0,24
0,19
0,14
0,26
0,23
0,57
0,21
0,29
0,38
0,10
0,57
0,19
0,31
0,34
0,53
0,58
0,47
0,27
0,39
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngittraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ks:; Zeitv:;r; Ni:'g;;/[:ezs;
Forderungshesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 87,21 % (31. Dezember 2023: 86,02 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
4.000.000 Trestles CLO II Ltd Series 2018-2X Class FR 12,03 % 25.07.2037 3.912.546 0,37
3.000.000 Trestles CLO VII Ltd Series 2024-7X Class D1 7,92 % 25.10.2037 3.060.724 0,29
6.000.000 Trestles CLO VII Ltd Series 2024-7X Class E 10,42 % 25.10.2037 6.135.074 0,57
2.500.000 Trestles CLO VII Ltd Series 2024-7X Class F 12,65 % 25.10.2037 2.477.937 0,23
5.000.000 Trinitas CLO XXXI Ltd Series 2024-31X Class D1 7,38 % 22.01.2038 5.128.859 0,48
2.000.000 Voya CLO 2022-3 Ltd Series 2022-3X Class ER 12,29 % 20.10.2036 2.080.141 0,19
3.000.000 Voya CLO 2024-7 Ltd Series 2024-7X Class D1 7,14 % 20.01.2038 3.011.823 0,28
4.000.000 Voya CLO 2024-7 Ltd Series 2024-7X Class E 9,54 % 20.01.2038 4.020.804 0,38
1.600.000 Wellington Management CLO 1 Ltd Series 2023-1X Class E 11,95 % 20.10.2036 1.658.426 0,15
1.750.000 Wellington Management CLO 2 Ltd Series 2024-2X Class E 11,19% 20.04.2037 1.828.130 0,17
2.750.000 Wellington Management CLO 3 Ltd Series 2024-3X Class E 9,58 % 18.07.2037 2.833.164 0,26
US-Dollar insgesamt 420.440.999 39,25
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt 934.118.980 87,21
Pensionsgeschafte 7,89 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
US-Dollar
84.500.000 State Street Bank and Trust Co, repurchase value US$ 84,520,796/ 4,43 % 02.01.2025 84.500.000 7,89
Pensionsgeschéfte insgesamt ' 84.500.000 7,89
Anlagen insgesamt 1.098.664.423 102,57
A Besichert tiber US-Schatz-/Staatsanleihen mit einem Wert von insgesamt USD 86.190.114.
Devisenterminkontrakte 2,68 % (31. Dezember 2023: 1,26 %)
i 0,
g:{«r);gerter é:tzrzglender Féugﬁi‘ts_ Gegenpartei Kontrakte real_isilc\el:'iz: Nett_ﬁ\;ieers-
Gewinn US$ mdgens
34.741.159 US$ 32.750.000 € 16.01.2025  Citibank NA 7 810.508 0,08
6.107.524 US$ 5.750.000 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 150.234 0,01
346.762.408 US$ 310.512.543 € 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 25.055.760 2,34
76.667.645 US$ 72.500.000 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 9 1.553.990 0,14
Abgesicherte Klassen EUR
7.323.572 US$ 6.835.320 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 5 241.836 0,02
Abgesicherte Klassen GBP
128 £ 160 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
18.893.280 US$ 14.421.504 £ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 833.849 0,08
Abgesicherte Klassen JPY
45.780.000 ¥ 291.271 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 483 0,00
89.547 US$ 13.251.676 ¥ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 5.095 0,00
139.452 US$ 20.480.000 ¥ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 8.934 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
579.442 US$ 5.967.481 SEK 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 38.988 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten © 28.699.677 2,68
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zeitwert Net:/:)\:ieis-
Us$ maogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 1.127.364.100 105,25
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,75 %) (31. Dezember 2023: (1,38 %))
Geforderter i Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilo\el:::: Net:/;\:ieis-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mégens
Abgesicherte Klassen EUR
1.244.022 € 1.393.286 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (104.416, (0,01)
84.927.448 € 93.585.301 US$ 16.01.2025  UBS AG 3 (5.596.184, (0,53)
16.321.903 € 17.863.164 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 6 (952.849, (0,09)
Abgesicherte Klassen GBP
14.445.485 £ 18.924.698 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (835.235, (0,08)
166 £ 211 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (3) (0,00)
580 £ 769 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (44) (0,00)
Abgesicherte Klassen JPY
9.563.746 ¥ 63.075 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (2.126, (0,00)
799.153371¥ 5.460.241 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (367.263, (0,03)
349.980.000 ¥ 2.324.434 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 3 (94.023) (0,01)
Abgesicherte Klassen SEK
96.274 SEK 8.843 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (124, (0,00)
118.643 SEK 11.773 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (1.027, (0,00)
22.541.755 SEK 2.188.550 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (147.022, (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (8.100.316) (0,76)
Total Return Swap-Kontrakte (0,02 %) (31. Dezember 2023: (0,00 %))
i 0,
Nominalwert IS)SI:IT;?SS:Q \Zlia::si::tlsr Referenzunternehmen \;ealisi'::::: l\{:stis
erlust US$ vermégens
usb 5.000.000 20.03.2025 4,27 iBoxx USD Liquid High Yield Index? (51.565) (0,01)
usb 14.000.000 20.03.2025 4,27 iBoxx USD Liquid High Yield Index® (142.724) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Total Return Swap-Kontrakten = (194.289) (0,02)
" Benchmark fiir diesen Total Return Swap-Kontrakt ist die USD Secured Overnight Financing Rate.
? Die Gegenpartei fur diesen Total Return Swap-Kontrakt ist Goldman Sachs International.
* Die Gegenpartei fir die Total Return Swap-Kontrak e ist die JPMorgan Chase Bank.
Zeitwert Net:/;\f'eers-
Us$ mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (8.294.605) (0,78)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte, netto 1.119.069.495 104,47
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (47.931.990) (4,47)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 1.071.137.505 100,00
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

% des

. Gesamtver-
Portfolioanalyse Us$ mogens
**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 1.014.164.423 87,48
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 84.500.00C 7,29
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 20.405.072 1,76
Anlagen insgesamt 1.119.069.495 96,53
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Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdﬁi:; Zeitvnzr; Verml\%%?l)ss-
Schatzwechsel 30,70 % (31. Dezember 2023: 28,60 %)
Us-Dollar
15.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 27.02.2025 14.901.825 9,61
33.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 18.03.2025 32.714.168 21,09
Schatzwechsel insgesamt ** 47.615.993 30,70
Unternehmensanleihen 54,97 % (31. Dezember 2023: 50, 14 %)
US-Dollar
2.980.000 American Express Co™ 5,19 % 04.11.2026 2.982.358 1,92
2.166.000 Amgen Inc” 5,25 % 02.03.2025 2.167.343 1,40
1.555.000 AT&T Inc’ 1,70 % 25.03.2026 1.499.887 0,97
945.000 Bank of America Corp”™ 1,20 % 24.10.2026 918.397 0,59
1.872.000 Bank of America Corp’ 4,00 % 22.01.2025 1.871.122 1,21
1.115.000 Bank of New York Mellon Corp” 3,00 % 24.02.2025 1.112.337 0,72
1.505.000 Bristol-Myers Squibb Co™ 4,96 % 20.02.2026 1.508.956 0,97
1.545.000 Broadcom Inc” 3,15 % 15.11.2025 1.525.457 0,98
996.000 Capital One Financial Corp” 3,20 % 05.02.2025 995.806 0,64
1.080.000 Capital One Financial Corp™ 4,99 % 24.07.2026 1.079.464 0,70
3.070.000 Caterpillar Financial Services Corp™ 501 % 14.05.2027 3.073.195 1,98
2.820.000 Citibank NA™ 5,19 % 19.11.2027 2.825.858 1,82
1.590.000 Comcast Corp™ 3,38 % 15.08.2025 1.576.803 1,02
590.000 Comcast Corp™ 3,95 % 15.10.2025 587.166 0,38
710.000 Consolidated Edison Co of New York Inc™ 5,00 % 18.11.2027 714.379 0,46
1.260.000 Corebridge Global Funding™ 5,70 % 25.09.2026 1.272.936 0,82
1.200.000 CVS Health Corp” 3,88 % 20.07.2025 1.192.657 0,77
335.000 Enbridge Energy Partners LP" 5,88 % 15.10.2025 336.838 0,22
1.620.000 General Electric Co™ 5,20 % 05.05.2026 1.623.185 1,05
1.875.000 Georgia Power Co™ 5,26 % 08.05.2025 1.879.131 1,21
2.095.000 Goldman Sachs Bank USA™ 5,22 % 21.05.2027 2.100.450 1,35
2.645.000 Home Depot Inc™” 4,73 %  24.12.2025 2.650.659 1,71
1.735.000 Intel Corp™ 3,40 % 25.03.2025 1.729.190 1,11
2.820.000 John Deere Capital Corp™ 4,89 % 06.03.2026 2.823.748 1,82
2.055.000 JPMorgan Chase & Co™ 5,16 % 22.09.2027 2.065.946 1,33
2.065.000 Lowe's Cos Inc” 4,00 % 15.04.2025 2.061.018 1,33
1.175.000 Marsh & McLennan Cos Inc”™ 521 % 08.11.2027 1.184.477 0,76
2.815.000 Morgan Stanley” 5,43 % 18.02.2026 2.818.176 1,82
1.315.000 New York Life Global Funding™ 5,03 % 28.08.2026 1.320.342 0,85
1.220.000 Nordea Bank Abp™ 514 % 19.03.2027 1.226.504 0,79
1.780.000 Oracle Corp’ 2,50 % 01.04.2025 1.769.956 1,14
750.000 PepsiCo Inc™ 4,89 % 13.02.2026 751.773 0,48
1.900.000 Pepsico Singapore Financing | Pte Ltd™" 5,04 % 16.02.2027 1.907.604 1,23
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Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngitr':; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdﬁi:; Zeitvnesr; N?:,t;;;%zz
Unternehmensanleihen 54,97 % (31. Dezember 2023: 50, 14 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
2.165.000 Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd" 4,65 % 19.05.2025 2.166.236 1,40
1.779.000 PNC Bank NA™ 2,95 % 23.02.2025 1.774.358 1,14
605.000 PNC Bank NA™ 4,87 % 15.01.2027 605.344 0,39
2.000.000 Protective Life Global Funding™ 5,38 % 28.03.2025 2.003.886 1,29
1.729.000 Royal Bank of Canada™ 5,05 % 21.01.2025 1.729.202 1,12
1.289.000 RTX Corp’ 3,95 % 16.08.2025 1.283.363 0,83
2.895.000 Simon Property Group LP® 3,50 % 01.09.2025 2.875.394 1,85
2.005.000 Spectra Energy Partners LP* 3,50 % 15.03.2025 1.998.599 1,29
1.490.000 State Street Corp™ 5,17 % 22.10.2027 1.493.9% 0,96
380.000 State Street Corp™ 5,38 % 03.08.2026 382.846 0,25
1.460.000 T-Mobile USA Inc’ 3,50 % 15.04.2025 1.453.617 0,94
530.000 Toyota Motor Credit Corp™ 5,10 % 10.04.2026 530.366 0,34
1.550.000 Toyota Motor Credit Corp™ 5,28 % 07.08.2026 1.560.365 1,01
1.360.000 Truist Financial Corp™ 1,20 % 05.08.2025 1.332.985 0,86
690.000 UBS Group AG™ 1,31 % 02.02.2027 663.345 0,43
1.505.000 UBS Group AG™ 2,19 % 05.06.2026 1.487.339 0,96
1.897.000 UnitedHealth Group Inc” 5,14 % 15.07.2026 1.903.609 1,23
2.070.000 US Bank NA™ 5,30 % 22.10.2027 2.069.970 1,33
2.765.000 Wells Fargo Bank NA™ 5,49 % 11.12.2026 2.796.398 1,80
Unternehmensanleihen insgesamt 85.264.336 54,97
Anlagen insgesamt 132.880.329 85,67
Devisenterminkontrakte 0,21 % (31. Dezember 2023: 1,02 %)
i 0,
g::«r);;erter Eztzrzglender Fél(liigttits_ Gegenpartei Kontrakte real_isi'e\el:':z: Net{;\fleers-
Gewinn US$ mdgens
Abgesicherte Klassen GBP
6.117¢£ 7.656 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 4 0,00
1.057.332 US$ 820.946 £ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 4 29.29% 0,02
2.735.598 US$ 2.119.249 £ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 7 81.753 0,05
6.327.338 US$ 4.878.492 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 43 218.212 0,14
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten © 329.265 0,21
0,
Zeitvnesr; Net{;\:ieers-
mdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 133.209.594 85,88
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Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (1,04 %) (31. Dezember 2023: (0,14 %))

i 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- .  Nieht b des
egenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-

Betrag Betrag datum R
Verlust US$ mogens

Abgesicherte Klassen GBP

141319 184.781 US$ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (7.813, 0,01)
26.911.258 £ 35.212.075 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 9 (1.512.260; (0,97)
2.792.646 £ 3.594.318 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 72 (97.211) (0,06)
21.941 US$ 17.540 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (23) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (1.617.307) (1,04)

0,
Zeitwert o des
Nettover-

us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (1.617.307) (1,04)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 131.592.287 84,84
Sonstiges Nettovermdgen 23.516.303 15,16
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 155.108.590 100,00
% des
X Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 23.724.173 15,02
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 109.156.156 69,12
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (1.288.042) (0,82)
Anlagen insgesamt 131.592.287 83,32

142 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | JAHRESABSCHLUSS

Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ngittraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Félling;eti:: Zeitvgﬁlg verml\%%z-
Unternehmensanleihen 92,52 % (31. Dezember 2023: 93,25 %)
Euro

15.000.000 Abertis Infraestructuras Finance BV" 4,87 % 31.12.2149 15.385.256 0,66
200.000 Alliander NV* 1,63 % 31.12.2149 198.135 0,01
42.000.000 APA Infrastructure Ltd" 7,13 % 09.11.2083 46.308.413 1,98
5.700.000 Arkema SA 1,50 % 31.12.2149 5.548.914 0,24
36.900.000 Arkema SA® 4,80 % 31.12.2149 38.070.284 1,62
48.104.000 AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63 % 11.03.2081 46.467.502 1,98
5.000.000 Bayer AG’ 3,13 % 12.11.2079 4.721.79% 0,20
2.000.000 Bayer AG" 6,63 % 25.09.2083 2.075.602 0,09
21.169.000 BP Capital Markets Pic” 3,25 % 31.12.2149 21.089.299 0,90
54.080.000 BP Capital Markets Plc” 3,63 % 31.12.2149 53.304.763 2,27
25.000.000  British Telecommunications Plc” 5,13 % 03.10.2054 25.949.844 1,11
16.000.000 EDP SA 4,63 % 16.09.2054 16.313.760 0,70
700.000 EDP SA” 475 % 29.05.2054 717.150 0,03
3.000.000 Electricite de France SA” 2,63 % 31.12.2149 2.844.679 0,12
3.000.000 Electricite de France SA® 5,63 % 31.12.2149 3.107.160 0,13
15.000.000 Electricite de France SA” 7,50 % 31.12.2149 16.583.104 0,71
59.500.000 Elia Group SA” 5,85 % 31.12.2149 62.528.401 2,67
6.500.000 ELM BV for Firmenich International SA” 3,75 % 31.12.2149 6.501.462 0,28
53.500.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG" 5,25 % 23.01.2084 56.417.649 2,41
15.000.000 Enel SpA™ 4,75 % 31.12.2149 15.385.987 0,66
26.600.000 Enel SpA” 6,38 % 31.12.2149 28.586.947 1,22
43.500.000 Engie SA” 513 % 31.12.2149 45.543.619 1,94
100.000 Eni SpA” 3,38 % 31.12.2149 97.138 0,00
16.215.000 Fastighets AB Balder’ 2,87 % 02.06.2081 15.814.956 0,67
3.000.000 Grand City Properties SA” 1,50 % 31.12.2149 2.874.089 0,12
43.371.000 Heimstaden Bostad AB” 2,63 % 31.12.2149 40.289.003 1,72
3.000.000 Heimstaden Bostad AB” 3,00 % 31.12.2149 2.755.391 0,12
8.714.000 Heimstaden Bostad AB” 3,38 % 31.12.2149 8.482.306 0,36
18.000.000 Heimstaden Bostad AB” 3,63 % 31.12.2149 17.231.171 0,74
36.100.000 Heimstaden Bostad AB” 6,25 % 31.12.2149 36.422.373 1,55
10.500.000 Iberdrola Finanzas SA” 4,25 % 31.12.2149 10.653.860 0,45
42.300.000 Iberdrola Finanzas SA” 4,87 % 31.12.2149 44.291.960 1,89
20.500.000 Iberdrola Finanzas SA” 4,88 % 31.12.2149 21.195.462 0,90
100.000 Infineon Technologies AG™ 3,63 % 31.12.2149 99.427 0,00
300.000 Koninklijke KPN NV* 4,88 % 31.12.2149 311.858 0,01
300.000 Merck KGaA™ 3,88 % 27.08.2054 302.691 0,01
12.100.000 Orange SA’ 4,50 % 31.12.2149 12.422.768 0,53
29.000.000 Orange SA” 5,38 % 31.12.2149 30.902.763 1,32
28.000.000 Orsted AS 513 % 14.03.3024 29.102.850 1,24
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngittraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Félling;eti:; Zeitvgﬁlg Ni:é:;g;%?;
Unternehmensanleihen 92,52 % (31. Dezember 2023: 93,25 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
21.337.000 Orsted AS 5,25 % 08.12.3022 22.138.471 0,94
65.000.000 Proximus SADP” 4,75 % 31.12.2149 64.878.125 2,77
100.000 Redeia Corp SA” 4,63 % 31.12.2149 102.938 0,00
25.000.000 Repsol International Finance BV 3,75 % 31.12.2149 25.033.875 1,07
5.000.000 Repsol International Finance BV 4,25 % 31.12.2149 5.085.466 0,22
7.000.000 Roquette Freres SA™ 5,49 % 31.12.2149 7.147.455 0,30
8.000.000 SES SA 5,50 % 12.09.2054 7.360.864 0,31
12.000.000 SES SA 6,00 % 12.09.2054 10.960.962 0,47
200.000 Snam SpA” 4,50 % 31.12.2149 204.495 0,01
104.973.000 Southern Co” 1,88 % 15.09.2081 98.665.435 4,21
19.358.000 SSE PIc” 3,13 % 31.12.2149 19.111.863 0,82
41.405.000 SSE PIc” 4,00 % 31.12.2149 41.646.750 1,78
14.875.000 Stedin Holding NV* 1,50 % 31.12.2149 14.249.010 0,61
5.000.000 Telefonica Europe BV 5,75 % 31.12.2149 5.358.660 0,23
15.000.000 Telefonica Europe BV 7,13 % 31.12.2149 16.555.875 0,71
100.000 Telia Co AB 1,38 % 11.05.2081 97.287 0,00
37.000.000 TenneT Holding BV" 4,63 % 31.12.2149 37.860.602 1,62
29.000.000 TenneT Holding BV" 4,88 % 31.12.2149 30.143.615 1,29
100.000 Tera - Rete Elettrica Nazionale” 2,38 % 31.12.2149 96.125 0,00
22.400.000 TotalEnergies SE” 412 % 31.12.2149 22.668.856 0,97
59.000.000 Unibail-Rodamco-Westfield SE” 7,25 % 31.12.2149 64.587.005 2,76
33.800.000 Veolia Environnement SA” 2,25 % 31.12.2149 33.178.376 1,42
30.100.000 Veolia Environnement SA” 5,99 % 31.12.2149 32.239.192 1,38
38.000.000 Vodafone Group Plc” 6,50 % 30.08.2084 41.833.820 1,79
20.000.000 Volkswagen International Finance NV* 3,88 % 31.12.2149 19.535.600 0,83
83.700.000 Volkswagen Intemnational Finance NV” 7,50 % 31.12.2149 90.157.130 3,85
5.000.000 Volkswagen Intemational Finance NV” 7,88 % 31.12.2149 5.584.375 0,24
Euro insgesamt 1.503.382.017 64,16
Britisches Pfund
23.993.000 BP Capital Markets Plc” 4,25 % 31.12.2149 28.019.702 1,20
46.600.000 British Telecommunications Plc” 8,38 % 20.12.2083 60.315.099 2,57
55.700.000 Centrica Plc” 6,50 % 21.05.2055 68.388.598 2,92
63.600.000 Electricite de France SA” 6,00 % 31.12.2149 76.777.681 3,28
22.700.000 Electricite de France SA” 7,38 % 31.12.2149 27.953.961 1,19
66.587.000 NGG Finance Plc’ 5,63 % 18.06.2073 80.454.043 3,43
10.000.000 Orsted AS™ 2,50 % 18.02.3021 8.935.444 0,38
10.000.000 Vattenfall AB’ 2,50 % 29.06.2083 10.791.956 0,46
32.500.000 Vattenfall AB” 6,88 % 17.08.2083 40.356.240 1,72
Britisches Pfund insgesamt 401.992.724 17,15
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngittraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Félling;eti:; Zeitvgﬁlg Ni:é:;g;%?;
Unternehmensanleihen 92,52 % (31. Dezember 2023: 93,25 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar
18.750.000  British Telecommunications Plc” 4,25 % 23.11.2081 17.582.678 0,75
13.400.000 CenterPoint Energy Inc” 6,70 % 15.05.2055 12.901.339 0,55
8.000.000 CVS Health Corp™ 6,75 % 10.12.2054 7.594.693 0,32
20.000.000 CVS Health Corp™ 7,00 % 10.03.2055 19.427.432 0,83
64.090.000 Enbridge Inc™ 5,50 % 15.07.2077 59.433.965 2,54
7.000.000 Enbridge Inc” 6,00 % 15.01.2077 6.706.905 0,29
20.000.000 Enbridge Inc” 7,38 % 15.01.2083 19.527.146 0,83
20.000.000 Enbridge Inc” 8,25 % 15.01.2084 20.244.075 0,86
7.500.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc™ 6,64 % 01.10.2066 7.196.079 0,31
4.000.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc™ 6,70 % 01.09.2054 3.941.260 0,17
2.000.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc™” 6,75 % 15.06.2067 1.909.103 0,08
23.749.000 PPL Capital Funding Inc” 7,25 % 30.03.2067 22.974.259 0,98
9.455.000 Rogers Communications Inc” 5,25 % 15.03.2082 8.885.404 0,38
25.000.000 Sempra” 6,40 % 01.10.2054 23.998.692 1,03
29.000.000 Transcanada Trust™ 5,88 % 15.08.2076 27.702.581 1,18
3.500.000 Vodafone Group Plc™ 5,13 % 04.06.2081 2.584.971 0,11
US-Dollar insgesamt 262.610.582 11,21
Unternehmensanleihen insgesamt 2.167.985.323 92,52
Pensionsgeschafte 0,60 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
US-Dollar
14.500.000  State Street Bank and Trust Co, repurchase value US$ 14,503,569 4,43 % 02.01.2025 14.002.897 0,60
Pensionsgeschéfte insgesamt 14.002.897 0,60
A Besichert iiber US-Schatz-/Staatsanleihen mit einem Wert von insgesamt USD 14.790.076.
0,
Anz/e_l\l;lt:itlaer Wertpapierbezeichnung ZeitV\leesl‘; Net’g\:’eers-
mogens
Investmentfonds 0,52 % (31. Dezember 2023: 0,59 %)
US-Dollar
1.300.000 Neuberger Berman Global Investment Grade Credit Fund 12.265.572 0,52
Investmentfonds insgesamt ¥ 12.265.572 0,52
Anlagen insgesamt 2.194.253.792 93,64
Devisenterminkontrakte 0,82 % (31. Dezember 2023: 0,64 %)
H 0,
g:::);;erter Eztzr:ll;ender Fél(;?ttenilts- Gegenpartei Kontrakte real_isi'::'iz: Net’fﬁ\:’eers-
Gewinn EUR mogens
24.372.260 £ 29.143.041 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 315.288 0,01
2.958.645 US$ 2.719.253 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 136.441 0,01
Abgesicherte Klassen AUD
29.948 € 48.948 AUD 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 696 0,00
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,82 % (31. Dezember 2023: 0,64 %) (Fortsetzung)

H 0,
g:::;;gerter g:tizl;lender Fél(;':tt%ts_ Gegenpartei Kontrakte Greal_isizlll'iz: Net{;\:ieers-
ewinn EUR mogens
Abgesicherte Klassen AUD (Fortsetzung)
27.361 € 43.934 AUD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 1.105 0,00
Abgesicherte Klassen CHF
26.245 CHF 27.969 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 25 0,00
340.216 € 317.953 CHF 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 1.072 0,00
5.143.642 € 4.806.064 CHF 16.01.2025  UBS AG 1 17.266 0,00
1.060.402 € 988.046 CHF 16.01.2025  Westpac Banking Corp 29 6.505 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
45,907 € 37.919 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 4 75 0,00
1.115.958 £ 1.336.794 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 12.045 0,00
21.820.633 £ 25.950.604 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 40 423.620 0,02
Abgesicherte Klassen SGD
717.549 € 1.007.668 SGD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 4.199 0,00
7.923.650 SGD 5.539.502 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 23 69.828 0,00
Abgesicherte Klassen USD
271.297.872 US$ 246.160.698 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 15.696.945 0,67
67.658.616 US$ 62.756.138 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 64 2.548.193 0,11
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten © 19.233.303 0,82
0,
Zeit";ﬁ: Net’sﬁ\?eers-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 2.213.487.095 94,46
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (1,18 %) (31. Dezember 2023: (0,41 %))
i 0,
g:::)ar;lerter gl;tzraal;ender Fél(ljiagtlt:-':;ts- Gegenpartei Kontrakte \l}ealisilt\:::z: Net’g\:j;‘s-
erlust EUR mogens
4.251.665 € 4.633.949 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (221.039) (0,01)
2318311 € 1.936.367 £ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (22.142) (0,00)
266.376.389 € 296.371.946 US$ 16.01.2025  UBS AG 4 (19.682.836) (0,84)
17.505.549 € 19.120.209 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (949.342) (0,04)
464.966.673 € 388.983.749 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (5.191.252) (0,22)
Abgesicherte Klassen AUD
7.911.540 AUD 4.837.090 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (109.018) (0,01)
104.707 AUD 64.953 € 16.01.2025  UBS AG 1 (2.379) (0,00)
1.100.000 AUD 678.540 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (21.161) (0,00)
Abgesicherte Klassen CHF
55.429.263 CHF 59.322.605 € 16.01.2025  UBS AG 1 (199.130) (0,01)
2.810.598 CHF 3.018.984 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 36 (21.066) (0,00)
5.057 € 4.744 CHF 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (3) (0,00)
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,18 %) (31. Dezember 2023: (0,41 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlrctztr Net:/;\:ieers-
Betrag Betrag datum Verlust EUR mogens
Abgesicherte Klassen GBP
1.276.848 € 1.065.145 £ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (10.575) (0,00)
8.845.260 € 7.402.469 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 43 (101.980) (0,00)
22,102 £ 26.724 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 3 9) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
38.050 € 54.567 SGD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 4 (579) 0,00)
2.500 SGD 1.772€ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 3 (2) (0,00)
Abgesicherte Klassen USD
15.570.456 € 17.165.198 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (997.452) (0,04)
4.958.483 € 5.329.080 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 34 (185.166) (0,01)
1.462.950 US$ 1.412.102 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (57) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (27.715.188) (1,18)
. % des
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (27.715.188) (1,18)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 2.185.771.907 93,28
Sonstiges Nettovermdgen 157.519.365 6,72
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 2.343.291.272 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse EUR mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 1.945.931.678 81,91
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 222.053.645 9,35
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 14.002.897 0,59
g Investmentfonds 12.265.572 0,52
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (8.481.885) (0,36)
Anlagen insgesamt 2.185.771.907 92,01
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Developed Market FMP — 2027 - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzggz; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdﬁi:; Zeitvnzr; verml\%%?l)ss-
Unternehmensanleihen 98,66 % (31. Dezember 2023: 98,78 %)
US-Dollar
3.650.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust’ 2,45 % 29.10.2026 3.496.812 2,75
3.600.000 Air Lease Corp” 3,63 % 01.04.2027 3.480.722 2,73
560.000 Ally Financial Inc” 5,75 % 20.11.2025 563.148 0,44
1.062.500 American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd"™" 550%  20.04.2026 1.061.012 0,83
2.800.000 American Tower Corp’ 3,65 % 15.03.2027 2.734.369 2,15
1.285.000 Amsted Industries Inc”* 5,63 % 01.07.2027 1.279.006 1,00
1.000.000 AT&T Inc” 3,80 % 15.02.2027 981.367 0,77
2.795.000 Bank of America Corp’ 4,25 % 22.10.2026 2.773.292 2,18
1.750.000 BAT Capital Corp 4,70 % 02.04.2027 1.743.382 1,37
355.000 Bath & Body Works Inc’ 6,69 % 15.01.2027 363.991 0,29
420.000 Berry Global Inc”* 5,63 % 15.07.2027 419.723 0,33
3.000.000 BNP Paribas SA™ 1,68 % 30.06.2027 2.858.102 2,24
2.100.000 Boeing Co’ 5,04 % 01.05.2027 2.106.265 1,65
3.500.000 BPCE SA™ 4,88 % 01.04.2026 3.489.372 2,74
580.000 Buckeye Partners LP™" 3,95 % 01.12.2026 560.391 0,44
3.600.000 Capital One Financial Corp’ 3,65 % 11.05.2027 3.505.377 2,75
920.000 Camnival Corp™ 7,63 % 01.03.2026 922.044 0,72
1.225.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™* 513%  01.05.2027 1.204.745 0,95
700.000 CNH Industrial Capital LLC® 1,45 % 15.07.2026 666.126 0,52
910.000 Corebridge Financial Inc”" 3,65 % 05.04.2027 884.920 0,69
2.215.000 Crown Castle Inc” 2,90 % 15.03.2027 2.128.583 1,67
630.000 CSC Holdings LLC™ 5,50 % 15.04.2027 564.555 0,44
2.125.000 Dell International LLC/EMC Corp™ 4,90 % 01.10.2026 2.132.755 1,67
2.650.000 Energy Transfer LP" 4,20 % 15.04.2027 2.615.567 2,05
835.000 Energy Transfer LP" 5,63 % 01.05.2027 837.208 0,66
1.255.000 EQM Midstream Partners LP" 7,50 % 01.06.2027 1.280.673 1,01
3.075.000 Ford Motor Credit Co LLC” 6,95 % 10.06.2026 3.146.620 2,47
3.250.000 General Motors Financial Co Inc” 5,00 % 09.04.2027 3.254.398 2,56
193.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp’ 8,00 % 15.01.2027 196.546 0,15
3.000.000 Global Payments Inc” 2,15 % 15.01.2027 2.845.172 2,23
2.650.000 HCA Inc’ 4,50 % 15.02.2027 2.625.895 2,06
1.725.000 Hess Corp’ 4,30 % 01.04.2027 1.707.872 1,34
1.850.000 HP Inc’ 3,00 % 17.06.2027 1.772.035 1,39
3.000.000 Imperial Brands Finance Plc” 6,13 % 27.07.2027 3.080.922 2,42
3.250.000 Lloyds Banking Group Plc’ 3,75 % 11.01.2027 3.177.932 2,49
1.070.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 7,88 % 15.04.2027 1.092.962 0,86
3.300.000 Micron Technology Inc™ 4,19%  15.02.2027 3.255.676 2,56
3.400.000 Morgan Stanley’ 3,95 % 23.04.2027 3.333.016 2,62
2.075.000 MPLX LP* 4,13 % 01.03.2027 2.044.761 1,61
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Developed Market FMP — 2027 - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzgz:zlg' Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdkg:; Zeitvnesr; N?:‘t_:t(:;f;ezz
Unternehmensanleihen 98,66 % (31. Dezember 2023: 98,78 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
3.300.000 Nationwide Building Society” 4,00 % 14.09.2026 3.238.906 2,54
2.675.000 NatWest Group Plc” 1,64 % 14.06.2027 2.553.203 2,00
1.100.000 NiSource Inc’ 3,49 % 15.05.2027 1.071.036 0,84
1.010.000 NOVA Chemicals Corp™ 5,25 % 01.06.2027 982.189 0,77
725.000 OneMain Finance Corp™” 713 % 15.03.2026 738.566 0,58
1.400.000 Oracle Corp’ 2,80 % 01.04.2027 1.344.542 1,06
3.400.000 Paramount Global™ 2,90 % 15.01.2027 3.254.936 2,56
1.635.000 Penn Entertainment Inc”” 5,63 % 15.01.2027 1.610.689 1,26
2.650.000 Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp™ 4,50 % 15.12.2026 2.639.240 2,07
2.970.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™ 5,75 % 15.04.2026 2.971.009 2,33
2.775.000 Rogers Communications Inc™ 3,20 % 15.03.2027 2.681.341 2,11
1.035.000 Royal Caribbean Cruises Ltd"™ 5,50 % 31.08.2026 1.034.737 0,81
3.800.000 Santander UK Group Holdings Plc” 1,67 % 14.06.2027 3.619.156 2,84
1.330.000 SCIL IV LLC/SCIL USA Holdings LLC™ 5,38 % 01.11.2026 1.304.115 1,02
800.000 Sempra’ 3,25 % 15.06.2027 770.531 0,61
1.330.000 Six Flags Entertainment Corp™” 5,50 % 15.04.2027 1.322.606 1,04
3.000.000 Stellantis Finance US Inc™* 1,71%  29.01.2027 2.798.914 2,20
955.000 TK Elevator US Newco Inc” 5,25 % 15.07.2027 935.679 0,73
1.250.000 T-Mobile USA Inc" 3,75 % 15.04.2027 1.221.556 0,96
3.200.000 UBS Group AG’ 4,55 % 17.04.2026 3.190.372 2,50
3.500.000 Viatris Inc” 2,30 % 22.06.2027 3.282.822 2,58
1.640.000 Vistra Operations Co LLC™ 5,63 % 15.02.2027 1.638.358 1,29
3.080.000 Warnermedia Holdings Inc™ 3,76 % 15.03.2027 2.967.894 2,33
1.355.000 William Carter Co™ 5,63 % 15.03.2027 1.344.716 1,06
1.000.000 Williams Cos Inc” 3,75 % 15.06.2027 975.023 0,77
Unternehmensanleihen insgesamt 125.679.450 98,66
Anlagen insgesamt 125.679.450 98,66
Devisenterminkontrakte 0,00 % (31. Dezember 2023: 0,03 %)
H 0,
g:::);;erter gl;tzraal;lender Fél(;iagtltjeni]ts- Gegenpartei Kontrakte reallisizl::z: Net?ﬁ\:’eers-
Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen EUR
11.445 US$ 10.6% € 16.01.2025  UBS AG 2 364 0,00
5.684 US$ 5.240 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 255 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten © 619 0,00
0,
Zeit"l";;’; Netifﬁ\:ieers-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte 125.680.069 98,66
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Developed Market FMP — 2027 - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,06 %) (31. Dezember 2023: (0,00 %))

P Nicht % des
Geforderter i Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-

Betrag Betrag datum R
Verlust US$ mogens

Abgesicherte Klassen EUR

7.794€ 8.729 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (654) (0,00)
1.036.321 € 1.142.473 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (68.793) (0,06)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (69.447) (0,06)

0,
Zeitwert % des
Nettover-

us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (69.447) (0,06)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 125.610.622 98,60
Sonstiges Nettovermdgen 1.778.571 1,40
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 127.389.193 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse uss$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 70.125.572 54,96
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 55.553.878 43,55
oo OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (68.828) (0,05)
Anlagen insgesamt 125.610.622 98,46
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EMD Corporate — Social and Environmental Transition - Aufstellung des

Wertpapierbestands
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
0,
Kzzittaalg; Wertpapierbezeichnung Kupon Félﬁgdlfti:; Zeitv:rjesr; vermﬁ%%zi_
Unternehmensanleihen 92,44 % (31. Dezember 2023: 85,35 %)
US-Dollar
368.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 4,50 % 14.09.2027 364.162 0,32
250.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 5,38 % 18.07.2028 253.090 0,22
330.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 5,50 % 12.01.2029 337.126 0,30
205.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC™ 8,00 % 31.12.2149 219.337 0,19
400.000 Access Bank Pic” 6,13 % 21.09.2026 383.297 0,34
200.000 Access Bank Plc” 9,13 % 31.12.2149 197.637 0,17
600.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd" 4,20 % 04.08.2027 543.139 0,48
600.000 Aegea Finance Sarl” 9,00 % 20.01.2031 612.730 0,54
217.000 Africa Finance Corp’ 2,88 % 28.04.2028 198.837 0,17
303.000 AIA Group Ltd™ 2,70 % 31.12.2149 292.298 0,26
250.000 AIA Group Ltd™ 5,38 % 05.04.2034 248.681 0,22
295.000 AIA Group Ltd™ 5,40 % 30.09.2054 273.646 0,24
240.000 Akbank TAS™ 7,50 % 20.01.2030 243.045 0,21
400.000 Akbank TAS™ 9,37 % 31.12.2149 407.561 0,36
320.000 Aldar Investment Properties Sukuk Ltd" 4,88 % 24.05.2033 312.247 0,27
300.000 Aldar Investment Properties Sukuk Ltd” 5,50 % 16.05.2034 304.436 0,27
450.000 Alfa SAB de CV™ 6,88 % 25.03.2044 470.077 0,41
264.000 Almarai CoJSC* 5,23 % 25.07.2033 267.561 0,23
1.000.000 Ambipar Lux Sarl™ 9,88 % 06.02.2031 999.042 0,88
300.000 America Movil SAB de CV* 3,63 % 22.04.2029 282.336 0,25
300.000 America Movil SAB de CV* 4,70 % 21.07.2032 286.718 0,25
460.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,75 % 01.10.2030 416.330 0,37
388.000 Antofagasta Plc” 5,63 % 13.05.2032 384.473 0,34
240.000 Aragyi Finance International DAC™ 11,13 % 20.11.2029 237.814 0,21
300.000 Axis Bank Ltd" 4,10 % 31.12.2149 287.323 0,25
278.000 Banco BTG Pactual SA™ 6,25 % 08.04.2029 278.603 0,24
400.000 Banco Davivienda SA™ 6,65 % 31.12.2149 344.174 0,30
200.000 Banco de Credito del Peru SA™ 3,13 % 01.07.2030 196.241 0,17
424.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 7,50 % 31.12.2149 413.938 0,36
505.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 875%  31.12.2149 528.608 0,46
200.000 Banco Mercantil del Norte SA™ 5,88 % 31.12.2149 191.077 0,17
200.000 Banco Mercantil del Norte SA” 7,50 % 31.12.2149 193.679 0,17
241.000 Banco Santander Chile™ 3,18 % 26.10.2031 211.168 0,19
200.000 Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero Santand” 5,62 % 10.12.2029 199.500 0,18
325.000 Bancolombia SA 8,63 % 24.12.2034 340.595 0,30
600.000 Bangkok Bank PCL™ 3,73 % 25.09.2034 544.248 0,48
225.000 Bangkok Bank PCL™ 5,00 % 31.12.2149 223.279 0,20
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EMD Corporate — Social and Environmental Transition - Aufstellung des
Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Félligdﬁi:; Zeitv:rjesr; N?qtqé;;}?;
Unternehmensanleihen 92,44 % (31. Dezember 2023: 85,35 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
250.000 Bank Hapoalim BM’ 3,26 % 21.01.2032 235.573 0,21
285.000 Bank Leumi Le-Israel BM™ 3,28 % 29.01.2031 275.003 0,24
333.000 Bank Muscat SAOG 4,75 % 17.03.2026 328.881 0,29
400.000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT” 4,30 % 31.12.2149 382.479 0,34
450.000 Bank of East Asia Ltd™" 6,75 % 27.06.2034 450.221 0,40
400.000 BBVA Bancomer SA™ 5,13 % 18.01.2033 372.375 0,33
269.000 BBVA Bancomer SA™ 8,13 % 08.01.2039 274.620 0,24
389.000 Bimbo Bakeries USA Inc™ 5,38 % 09.01.2036 375.499 0,33
700.000 BOC Aviation Ltd" 3,00 % 11.09.2029 643.325 0,57
405.000 BOC Aviation Ltd"™" 3,50 % 18.09.2027 391.802 0,34
240.000 BOC Aviation Ltd" 4,50 % 23.05.2028 236.728 0,21
200.000 BOC Aviation USA Corp™ 4,88 % 03.05.2033 196.012 0,17
208.125 Borr IHC Ltd/Borr Finance LLC™ 10,00 % 15.11.2028 207.964 0,18
260.000 Braskem Idesa SAPI"” 6,99 % 20.02.2032 191.373 0,17
200.000 Braskem Netherlands Finance BV™" 4,50 % 31.01.2030 169.479 0,15
600.000 Braskem Netherlands Finance BV 8,50 % 12.01.2031 602.035 0,53
385.000 BSF Finance” 5,50 % 23.11.2027 390.144 0,34
400.000 Buffalo Energy Mexico Holdings/Buffalo Energy Infrastructure/Buffalo Energy™ 7,88 % 15.02.2039 412.870 0,36
400.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00 % 31.12.2149 383.387 0,34
391.000 Cathaylife Singapore Pte Ltd™ 595%  05.07.2034 403.818 0,35
321.000 CBQ Finance Ltd" 2,00 % 12.05.2026 306.913 0,27
300.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA”™ 515 % 29.01.2050 253.281 0,22
400.000 Cemex SAB de CV™ 5,13 % 31.12.2149 392.141 0,34
200.000 Cemex SAB de CV"™ 9,13 % 31.12.2149 206.438 0,18
284.000 Cencosud SA™ 5,95 % 28.05.2031 283.755 0,25
535.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25 % 27.04.2029 507.687 0,45
200.000 Champion Path Holdings Ltd"™ 4,85 % 27.01.2028 189.602 0,17
200.000 Chile Electricity Lux Mpc Il Sarl™ 5,58 % 20.10.2035 194.606 0,17
200.000 China Cinda Finance 2017 | Ltd" 4,75 % 08.02.2028 196.144 0,17
200.000 China Overseas Finance Cayman VI Ltd™" 6,45%  11.06.2034 210.323 0,18
200.000 China Overseas Grand Oceans Finance IV Cayman Ltd" 2,45 % 09.02.2026 191.191 0,17
300.000 Cibanco SA Ibm/PLA Administradora Industrial S de RL de CV"* 4,96 % 18.07.2029 285.242 0,25
200.000 CK Hutchison International 21 Ltd" 2,50 % 15.04.2031 171.736 0,15
400.000 CK Hutchison International 23 Ltd" 4,88 % 21.04.2033 389.671 0,34
288.000 CK Hutchison International 24 Ltd™ 5,50 % 26.04.2034 290.875 0,26
200.000 Colombia Telecomunicaciones SA ESP™ 4,95 % 17.07.2030 168.127 0,15
307.200 Cometa Energia SA de CV*° 6,38 % 24.04.2035 303.921 0,27
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EMD Corporate — Social and Environmental Transition - Aufstellung des
Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Félligdﬁi:; Zeitv:rjesr; N?qtqé;;}?;
Unternehmensanleihen 92,44 % (31. Dezember 2023: 85,35 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
390.000 Commercial Bank of Dubai PSC” 532 % 14.06.2028 392.795 0,35
200.000 Commercial Bank PSQC” 4,50 % 31.12.2149 195.295 0,17
200.000 Compania de Minas Buenaventura SAA™ 5,50 % 23.07.2026 199.985 0,18
802.000 Consolidated Energy Finance SA™ 12,00 % 15.02.2031 770.751 0,68
200.000 Consorcio Transmantaro SA™ 4,70 % 16.04.2034 185.526 0,16
390.900 Continuum Green Energy India Pvt/Co-Issuers™ 7,50 % 26.06.2033 404.242 0,36
247.000 Cosan Luxembourg SA™ 7,25 % 27.06.2031 242.796 0,21
400.000 CSN Resources SA™ 4,63 % 10.06.2031 310.935 0,27
239.000 CSN Resources SA™ 5,88 % 08.04.2032 193.091 0,17
250.000 CT Trust™ 513 % 03.02.2032 223.923 0,20
300.000 DBS Group Holdings Ltd™ 1,82 % 10.03.2031 288.769 0,25
323.000 DIB Sukuk Ltd" 1,96 % 22.06.2026 307.936 0,27
322.000 DIB Sukuk Ltd" 4,80 % 16.08.2028 319.178 0,28
308.000 DIB Sukuk Ltd" 5,49 % 30.11.2027 311.766 0,27
503.584 Digicel Intermediate Holdings Ltd/Digicel International Finance Ltd/Difl US™ 12,00 % 25.05.2027 498.485 0,44
273.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,13 % 30.06.2028 245.358 0,22
200.000 Ecopetrol SA™ 4,63 % 02.11.2031 166.016 0,15
488.000 Ecopetrol SA™ 5,88 % 28.05.2045 336.572 0,30
300.000 Ecopetrol SA™ 7,38 % 18.09.2043 254.679 0,22
300.000 Ecopetrol SA” 7,75 % 01.02.2032 291.373 0,26
384.000 Ecopetrol SA” 8,88 % 13.01.2033 391.591 0,34
390.000 El Sukuk Co Ltd" 5,43 % 28.05.2029 398.281 0,35
300.000 FIG Pearl Holdings Sarl’ 3,55 % 31.08.2036 257.042 0,23
224.000 EIG Pearl Holdings Sarl” 4,39 % 30.11.2046 174.085 0,15
292.000 Emaar Sukuk Ltd" 3,88 % 17.09.2029 277.664 0,24
200.000 Emirates NBD Bank PJSC™ 4,25 % 31.12.2149 191.981 0,17
312.000 Emirates NBD Bank PJSC™" 514 % 26.11.2029 315.335 0,28
329.000 Emirates NBD Bank PJSC” 5,63 % 21.10.2027 335.189 0,29
200.000 Emirates NBD Bank PJSC 5,88 % 11.10.2028 206.312 0,18
300.000 Emirates NBD Bank PJSC 6,13 % 31.12.2149 299.925 0,26
200.000 Energean Israel Finance Ltd"™" 4,88 % 30.03.2026 196.182 0,17
100.000 Energean Israel Finance Ltd™ 5,88 % 30.03.2031 88.425 0,08
200.000 Energean Israel Finance Ltd™ 8,50 % 30.09.2033 196.925 0,17
300.000 EnfraGen Energia Sur SA/EnfraGen Spain SA/Prime Energia SpA™ 5,38 % 30.12.2030 256.146 0,22
414.000 FIEMEX Energia - Banco Actinver SA Institucion de Banca Multiple™ 7,25 % 31.01.2041 406.010 0,36
390.000 First Abu Dhabi Bank PJSC” 5,00 % 28.02.2029 391.554 0,34
206.000  First Abu Dhabi Bank PJSC’ 513 % 13.10.2027 207.729 0,18
233.000 First Abu Dhabi Bank PISC” 6,32 % 04.04.2034 239.082 0,21
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900.000 First Quantum Minerals Ltd™ 8,63 % 01.06.2031 927.580 0,82
300.000 Fortune Star BVI Ltd"™ 5,00 % 18.05.2026 288.493 0,25
350.000 Fortune Star BVI Ltd"™ 5,05 % 27.01.2027 329.319 0,29
400.000 Franshion Brilliant Ltd” 4,25 % 23.07.2029 340.094 0,30
325.000 FS Luxembourg Sarl” 8,88 % 12.02.2031 330.005 0,29
227.000 FWD Group Holdings Ltd™ 7,64 % 02.07.2031 242.624 0,21
500.000 FWD Group Holdings Ltd"™ 8,05 % 31.12.2149 499.062 0,44
300.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63 % 31.03.2036 244.760 0,21
269.922 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,94 % 30.09.2040 213.712 0,19
600.000 GC Treasury Center Co Ltd" 2,98 % 18.03.2031 511.690 0,45
270.000 GENM Capital Labuan Ltd" 3,88 % 19.04.2031 238.918 0,21
360.000 Globe Telecom Inc” 4,20 % 31.12.2149 351.730 0,31
200.000 GLP China Holdings Ltd™ 2,95 % 29.03.2026 180.480 0,16
200.000 GLP Pte Ltd™” 3,88 % 04.06.2025 193.052 0,17
200.000 GLP Pte Ltd™” 4,50 % 31.12.2149 116.392 0,10
358.000 Greenko Dutch BV 3,85 % 29.03.2026 348.250 0,30
751.500 Greenko Power Il Ltd" 4,30 % 13.12.2028 708.379 0,63
200.000 Greensaif Pipelines Bidco Sarl” 6,51 % 23.02.2042 203.236 0,18
400.000 Grupo Aeromexico SAB de CV"™ 8,25 % 15.11.2029 394.952 0,35
200.000 Grupo Aval Ltd" 4,38 % 04.02.2030 176.317 0,15
300.000 Hanwha Life Insurance Co Ltd™ 3,38 % 04.02.2032 287.980 0,25
445.000 HDFC Bank Ltd™ 3,70 % 31.12.2149 417.421 0,37
203.000 HPHT Finance 21 Ltd™ 2,00 % 19.03.2026 195.983 0,17
400.000 Hunt Oil Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™ 8,55 % 18.09.2033 436.723 0,38
300.000 Hyundai Card Co Ltd" 5,75 % 24.04.2029 304.773 0,27
250.000 IHS Holding Ltd™ 6,25 % 29.11.2028 236.860 0,21
390.000 IHS Holding Ltd™ 7,88 % 29.05.2030 385.114 0,34
216.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tk PT™ 3,40 % 09.06.2031 191.631 0,17
300.000 InRetail Consumer”” 3,25 % 22.03.2028 275.512 0,24
400.000 Investment Energy Resources Ltd" 6,25 % 26.04.2029 385.667 0,34
421.000 IRB Infrastructure Developers Ltd"™" 7,11 % 11.03.2032 426.226 0,37
147.500 JSW Hydro Energy Ltd" 4,13 % 18.05.2031 133.196 0,12
200.000 Kasikornbank PCL’ 3,34 % 02.10.2031 191.529 0,17
245.000 Kasikornbank PCL’ 5,46 % 07.03.2028 247.313 0,22
300.000 KazMunayGas National Co JSC” 3,50 % 14.04.2033 249.036 0,22
200.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,38 % 24.04.2030 194.944 0,17
550.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,75 % 19.04.2047 475.758 0,42
207.000 Khazanah Capital Ltd" 4,88 % 01.06.2033 201.513 0,18
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200.000 Klabin Austria GmbH” 7,00 % 03.04.2049 202.688 0,18
223.000 Kookmin Bank™ 2,50 % 04.11.2030 190.043 0,17
200.000 Kosmos Energy Ltd"™ 7,50 % 01.03.2028 189.614 0,17
240.000 Kosmos Energy Ltd"™ 8,75 % 01.10.2031 226.342 0,20
450.000 Las Vegas Sands Corp’ 3,90 % 08.08.2029 418.630 0,37
200.000 Las Vegas Sands Corp” 6,20 % 15.08.2034 201.232 0,18
325.000 Latam Airlines Group SA™ 7,88 % 15.04.2030 329.423 0,29
262.000 LD Celulose International GmbH ™ 7,95 % 26.01.2032 262.921 0,23
200.000 Lenovo Group Ltd" 3,42 % 02.11.2030 179.829 0,16
199.038 Leviathan Bond Ltd" 6,75 % 30.06.2030 188.791 0,17
229.000 LG Chem Ltd" 2,38 % 07.07.2031 188.945 0,17
200.000 LG Energy Solution Ltd™ 5,75 % 25.09.2028 202.603 0,18
400.000 Limak Cimento Sanayi ve Ticaret AS™ 9,75 % 25.07.2029 394.386 0,35
200.000 Longfor Group Holdings Ltd"™" 3,95 % 16.09.2029 150.422 0,13
200.000 MAF Sukuk Ltd" 4,64 % 14.05.2029 195.936 0,17
200.000 MARB BondCo Plc” 3,95 % 29.01.2031 167.685 0,15
327.000 Masdar Abu Dhabi Future Energy Co® 4,88 % 25.07.2029 325.502 0,29
205.000 Mashregbank PSC”™ 7,13 % 31.12.2149 211,513 0,19
719.945 MC Brazil Downstream Trading Sarl™ 7,25 % 30.06.2031 598.881 0,53
200.000 Medco Bell Pte Ltd"™ 6,38 % 30.01.2027 200.048 0,18
250.000 Medco Maple Tree Pte Ltd™ 8,96 % 27.04.2029 263.898 0,23
560.000 MEGlobal BV 2,63 % 28.04.2028 507.396 0,45
322.000 MEGlobal Canada ULC” 5,88 % 18.05.2030 328.927 0,29
750.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 5,63 % 17.07.2027 726.558 0,64
550.000 Melco Resorts Finance Ltd” 5,75 % 21.07.2028 525.955 0,46
200.000 Melco Resorts Finance Ltd"™ 7,63 % 17.04.2032 201.016 0,18
517.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS” 8,25 % 15.11.2028 536.153 0,47
200.000 Metinvest BV 7,75 % 17.10.2029 141.034 0,12
200.000 MGM China Holdings Ltd™ 4,75 % 01.02.2027 193.728 0,17
200.000 MGM China Holdings Ltd™ 7,13 % 26.06.2031 202.897 0,18
200.000 MHP Lux SA” 6,95 % 03.04.2026 186.125 0,16
250.000 Millicom International Cellular SA™ 4,50 % 27.04.2031 219.295 0,19
315.000 Millicom International Cellular SA® 6,25 % 25.03.2029 310.162 0,27
679.000 Minera Mexico SA de CV™* 4,50 % 26.01.2050 515.822 0,46
294.000 Minerva Luxembourg SA™ 4,38 % 18.03.2031 246.936 0,22
200.000 Minerva Luxembourg SA™ 8,88 % 13.09.2033 207.695 0,18
500.000 Minsur SA™ 4,50 % 28.10.2031 443,985 0,39
300.000 MTN Mauritius Investments Ltd" 6,50 % 13.10.2026 303.269 0,27
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225.630 MV24 Capital BV 6,75 % 01.06.2034 214.150 0,19
192.484 Nakilat Inc™ 6,07 % 31.12.2033 201.044 0,18
390.000 Nanshan Life Pte Ltd™ 5,45 % 11.09.2034 378.293 0,33
900.000 National Bank of Ras Al-Khaimah PSC” 5,38 % 25.07.2029 913.176 0,80
296.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat” 6,95 % 17.10.2031 292.655 0,26
388.000 NBK SPC Ltd" 1,63 % 15.09.2027 364.852 0,32
200.000 NBK SPC Ltd™ 5,50 % 06.06.2030 201.983 0,18
559.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd" 4,50 % 31.12.2149 550.758 0,48
652.000 NewCo Holding USD 20 Sarl” 9,38 % 07.11.2029 650.044 0,57
450.000 Nexa Resources SA™ 6,75 % 09.04.2034 458.716 0,40
408.000 Niagara Energy SAC™ 5,75 % 03.10.2034 395.862 0,35
200.000 NWD Finance BVI Ltd" 5,25 % 31.12.2149 88.223 0,08
200.000 NWD MTN Ltd™ 4,13 % 18.07.2029 121.633 0,11
294.000 Ooredoo International Finance Ltd" 2,63 % 08.04.2031 255.658 0,22
200.000 Ooredoo International Finance Ltd" 4,63 % 10.10.2034 191.296 0,17
200.000 Otel Sukuk Ltd" 5,38 % 24.01.2031 199.331 0,18
200.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd"™ 1,83 % 10.09.2030 195.365 0,17
262.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,60 % 15.06.2032 259.503 0,23
200.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 5,52 % 21.05.2034 201.840 0,18
283.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63 % 24.04.2028 292.253 0,26
440.000 Pegasus Hava Tasimaciligi AS” 8,00 % 11.09.2031 437.224 0,38
1.250.000 Petroleos Mexicanos”™ 6,70 % 16.02.2032 1.088.393 0,96
200.000 Power Finance Corp Ltd" 3,95 % 23.04.2030 186.327 0,16
1.100.000 Prosus NV 3,68 % 21.01.2030 993.035 0,87
800.000 Prosus NV* 3,83 % 08.02.2051 517.720 0,45
400.000 Prosus NV 4,19 % 19.01.2032 357.050 0,31
400.000 Prudential Funding Asia Pic” 2,95 % 03.11.2033 364.389 0,32
240.000 QNB Bank AS™ 7,25 % 21.05.2029 250.205 0,22
367.000 QNB Finance Ltd" 2,75 % 12.02.2027 350.531 0,31
300.000 Raizen Fuels Finance SA™ 570%  17.01.2035 277.950 0,24
355.000 Raizen Fuels Finance SA™ 6,95 % 05.03.2054 350.429 0,31
390.000 REC Ltd’ 2,25 % 01.09.2026 371.884 0,33
450.000 Reliance Industries Ltd" 2,88 % 12.01.2032 382.770 0,34
378.000 Reliance Industries Ltd" 3,63 % 12.01.2052 261.307 0,23
850.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd other 9 Subsidiaries™ 4,50 % 14.07.2028 790.213 0,69
337.000 SABIC Capital | BV 2,15 % 14.09.2030 285.281 0,25
285.000 Sable International Finance Ltd™" 7,13 % 15.10.2032 279.722 0,25
1.030.004 Samarco Mineracao SA™ 9,00 % 30.06.2031 1.008.034 0,89
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400.000 Sands China Ltd"™ 2,85 % 08.03.2029 356.838 0,31
200.000 Sands China Ltd"™ 3,80 % 08.01.2026 196.272 0,17
950.000 Sands China Ltd"™ 5,40 % 08.08.2028 940.002 0,83
875.000 SEPLAT Energy Plc” 7,75 % 01.04.2026 873.120 0,77
232.000 SF Holding Investment 2021 Ltd" 3,13 % 17.11.2031 205.175 0,18
600.000 Shinhan Bank Co Ltd" 4,38 % 13.04.2032 556.500 0,49
350.000 Shinhan Bank Co Ltd™ 4,50 % 12.04.2028 345.114 0,30
300.000  Shriram Finance Ltd" 6.15 % 03.04.2028 296.514 0,26
200.000  Shriram Finance Ltd™ 6,63 % 22.04.2027 201.910 0,18
200.000 Siam Commercial Bank PCL™ 4,40 % 11.02.2029 194.645 0,17
600.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00 % 15.06.2028 542.437 0,48
400.000 SingTel Group Treasury Pte Ltd™" 1,88 % 10.06.2030 344.367 0,30
300.000 Sisecam UK Pl 8,63 % 02.05.2032 298.494 0,26
208.000 SK Battery America Inc™” 2,13 % 26.01.2026 200.064 0,18
566.000 SK Hynix Inc” 2,38 % 19.01.2031 474.833 0,42
466.000 SK Hynix Inc’ 6,38 % 17.01.2028 480.823 0,42
225.000 SK Hynix Inc™ 6,50 % 17.01.2033 237.935 0,21
246.000 SNB Sukuk Ltd" 2,34 % 19.01.2027 233.313 0,20
270.000 St Marys Cement Inc Canada”™ 5,75 % 02.04.2034 260.721 0,23
200.000 Standard Chartered Plc” 1,46 % 14.01.2027 192.695 0,17
400.000 Standard Chartered Plc” 4,30 % 31.12.2149 358.500 0,31
483.000 Standard Chartered Plc” 6,30 % 06.07.2034 501.715 0,44
300.000 Standard Chartered Plc” 6,30 % 09.01.2029 308.235 0,27
200.000 Standard Chartered Plc” 7,02 % 08.02.2030 211.890 0,19
200.000 Star Energy Geothermal Darajat I1/Star Energy Geothermal Salak™ 4,85 % 14.10.2038 185.924 0,16
200.000  Stillwater Mining Co™ 4,00 % 16.11.2026 190.079 0,17
400.000 Studio City Finance Ltd" 6,50 % 15.01.2028 390.368 0,34
200.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd"* 3,75 % 25.02.2029 190.041 0,17
200.000 Suzano Austria GmbH" 3,75 % 15.01.2031 176.638 0,16
276.000 Suzano Austria GmbH™ 7,00 % 16.03.2047 290.651 0,26
744.000 Telecom Argentina SA™ 9,50 % 18.07.2031 765.576 0,67
129.000 Telecom Argentina SA 144A™ 9,50 % 18.07.2031 132.741 0,12
224.000 Telecommunications co Telekom Srbija AD Belgrade ™ 7,00 % 28.10.2029 223.774 0,20
400.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50 % 30.01.2030 363.934 0,32
359.000 Telefonica Celular del Paraguay SA™ 5,88 % 15.04.2027 356.162 0,31
429.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd™ 3,25 % 15.08.2030 365.090 0,32
500.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 11l BV 3,15 % 01.10.2026 480.881 0,42
418.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |1l BV" 4,10 % 01.10.2046 301.062 0,26
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647.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 11 BV™" 8,13 % 15.09.2031 723.934 0,64
710.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75 % 18.06.2050 450.651 0,40
173.454 Tierra Mojada Luxembourg Il Sarl™ 5,75 % 01.12.2040 158.859 0,14
800.000 Trident Energy Finance Pl 12,50 % 30.11.2029 840.726 0,74
400.000 Trust Fibra Uno™ 4,87 % 15.01.2030 362.681 0,32
200.000 Trust Fibra Uno™ 6,95%  30.01.2044 173.152 0,15
200.000 Trust Fibra Uno™ 7,38 % 13.02.2034 199.797 0,18
500.000 TSMC Arizona Corp’ 1,75 % 25.10.2026 474121 0,42
400.000 TSMC Arizona Corp’ 2,50 % 25.10.2031 342.549 0,30
550.000 TSMC Arizona Corp’ 3,25 % 25.10.2051 395.555 0,35
893.000 TSMC Arizona Corp’ 4,25 % 22.04.2032 856.245 0,75
500.000 TSMC Global Ltd" 1,75 % 23.04.2028 452.511 0,40
1.000.000 TSMC Global Ltd" 2,25 % 23.04.2031 852.831 0,75
238.000 Turk Telekomunikasyon AS™ 7,38 % 20.05.2029 242.688 0,21
269.000 Turkiye Garanti Bankasi AS” 8,38 % 28.02.2034 274.611 0,24
360.000 Turkiye Is Bankasi AS™ 7,75 % 12.06.2029 371.486 0,33
257.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ™ 5,50 % 01.10.2026 255.072 0,22
361.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ™ 9,00 % 12.10.2028 385.410 0,34
251.000 TVF Varlik Kiralama AS™ 6,95 % 23.01.2030 252.631 0,22
400.000 United Overseas Bank Ltd" 2,00 % 14.10.2031 379.236 0,33
500.000 United Overseas Bank Ltd" 3,86 % 07.10.2032 484.853 0,43
302.000 Vale Overseas Ltd” 6,13 % 12.06.2033 305.993 0,27
200.000 Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd" 3,98 % 09.11.2027 100.765 0,09
760.000 Vedanta Resources Finance I Plc”™” 10,88 % 17.09.2029 787.086 0,69
798.000 Vista Energy Argentina SAU™ 7,63 % 10.12.2035 793.810 0,70
300.000 VTR Comunicaciones SpA™ 5,13 % 15.01.2028 280.602 0,25
921.000 VTR Finance NV 6,38 % 15.07.2028 875.833 0,77
480.000 WE Soda Investments Holding Plc™* 9,50 % 06.10.2028 494.160 0,43
200.000 Wharf REIC Finance BVI Ltd" 3,50 % 17.01.2028 190.789 0,17
200.000 Woori Bank™ 6,38%  31.12.2149 202.818 0,18
200.000 Wynn Macau Ltd" 5,50 % 01.10.2027 194.797 0,17
985.000 Wynn Macau Ltd" 5,63 % 26.08.2028 949.541 0,83
387.000 XPInc” 6,75 % 02.07.2029 385.069 0,34
495.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,25 % 16.10.2028 534.469 0,47
300.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,25 % 17.01.2034 312.824 0,27
325.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,74 % 31.12.2149 335.424 0,29
550.000 Yinson Boronia Production BV" 8,95 % 31.07.2042 574.454 0,50
483.000 YPF Energia Electrica SA™ 7,88 % 16.10.2032 478.160 0,42
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665.000 YPF SA™ 7,00 % 15.12.2047 588.808 0,52
1.134.000 YPFSA™ 9,50 % 17.01.2031 1.213.957 1,07
300.000 Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS’ 11,00 % 23.04.2030 302.665 0,27
Unternehmensanleihen insgesamt 105.120.488 92,44
Staatsanleihen 5,96 % (31. Dezember 2023: 7,33 %)
Euro
6.298 Argentine Republic Government International Bond” 0,50 % 09.07.2029 5.023 0,00
1.425.000 Ivory Coast Government International Bond™ 4,88 % 30.01.2032 1.304.992 1,15
233.000 Republic of Poland Government International Bond” 3,13 % 22.10.2031 243.414 0,21
Euro insgesamt 1.553.429 1,36
Us-Dollar
518.000 Amazon Conservation DAC™ 6,03 % 16.01.2042 516.834 0,45
556.083 Argentine Republic Government International Bond” 0,75 % 09.07.2030 429.963 0,38
452.025 Argentine Republic Government International Bond” 3,50 % 09.07.2041 283.270 0,25
400.000 Argentine Republic Government International Bond” 4,13 % 09.07.2035 266.262 0,23
565.685 Argentine Republic Government International Bond® 5,00 % 09.01.2038 396.878 0,35
401.000 Chile Government International Bond” 4,95 % 05.01.2036 380.37C 0,33
300.000 Colombia Government International Bond" 7,75 % 07.11.2036 293.820 0,26
1.050.000 Dominican Republic International Bond” 7,05 % 03.02.2031 1.077.825 0,95
353.000 Fl Salvador Government International Bond”™ 0,25 % 17.04.2030 7.174 0,01
353.000 Fl Salvador Government International Bond”™ 9,25 % 17.04.2030 374.621 0,33
330.000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS™ 6,50 % 26.04.2030 326.604 0,29
200.000 Korea Mine Rehabilitation & Mineral Resources Corp’ 5,38 % 11.05.2028 201.648 0,18
284.000 Philippine Government International Bond” 5,50 % 17.01.2048 277.632 0,24
5.415 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2030 2.973 0,00
20.236 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2034 8.424 0,01
17.101 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2035 10.141 0,01
14.250 Ukraine Government International Bond" 0,00 % 01.02.2036 8.406 0,01
400.000 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.08.2041 309.747 0,27
49.568 Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2034 28.068 0,03
24.784  Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2035 13.686 0,01
24.784  Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2036 13.493 0,01
US-Dollar insgesamt 5.227.839 4,60
Staatsanleihen insgesamt 6.781.268 5,96
Anlagen insgesamt 111.901.756 98,40
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Devisenterminkontrakte 0,24 % (31. Dezember 2023: 1,95 %)

i 0,
g:::)argerter Ez tzf:l;lender Fél(ljiagtliﬂts- Gegenpartei Kontrakte real_isilt\elll':z: Net’g\:’eers-
Gewinn US$ mdgens
119.408 US$ 865.136 CNY 19.03.2025  Citibank NA 1 1.362 0,00
2.932.187 US$ 2.782.457 € 04.02.2025  HSBC Bank Plc 1 47.168 0,04
Abgesicherte Klassen CHF
207.904 US$ 183.747 CHF 13.03.2025  Goldman Sachs International 1 3.595 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
4.510.526 US$ 4.246.633 € 13.03.2025  Citibank NA 1 99.952 0,09
4.510.532 US$ 4.246.633 € 13.03.2025  UBS AG 1 99.958 0,09
1.145.738 US$ 1.092.091 € 13.03.2025  Westpac Banking Corp 2 11.487 0,01
Abgesicherte Klassen GBP
273.189 US$ 213.984 £ 13.03.2025  Citibank NA 2 5.335 0,01
Abgesicherte Klassen SEK
100 SEK 9 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
1.209 US$ 13.278 SEK 13.03.2025  Goldman Sachs International 1 3 0,00
430 US$ 4.707 SEK 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 3 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 268.863 0,24
Futures-Kontrakte 0,10 % (31. Dezember 2023: 0,03 %)
H 0,
Q:z?ralkte Beschreibung reallisizl:izt l\f:a:itf)s
Gewinn US$ vermdgens
(7) Euro-Bund Future March 2025 20.803 0,02
(55) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2025 68.750 0,06
(8) US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2025 25.625 0,02
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 115.178 0,10
Credit-Default-Swap-Kontrakten 0,11 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
) s . e Zeitwert % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit Us$ Net’Eover-
mogens
UsD  4.000.000 20.12.2029 ICE Clear U.S.! Buying default protection on CDX.EM.42 125.331 0,11
Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * 125.331 0,11
'Zentral abgewickelter Swap.
Zeitwert Ne t:/;:;s_
Us$ mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 112.411.128 98,85
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EMD Corporate — Social and Environmental Transition - Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (2,20 %) (31. Dezember 2023: (0,24 %))

Geforderter i Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisiI::::: Net:/;\:jeers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mogens
1.447.406 € 1.523.438 US$ 04.02.2025  UBS AG 2 (22.680) (0,02)
Abgesicherte Klassen CHF
303.920 CHF 349.644 US$ 13.03.2025  Goldman Sachs International 1 (11.715) (0,01)
21.714.952 CHF 24.977.076 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 4 (832.155, ,73)
Abgesicherte Klassen EUR
69.302.097 € 73.602.686 USS 13.03.2025  Citibank NA 3 (1.625.186, (1,43)
12.598 € 13.152 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 2 (67) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
225.492 £ 287.880 US$ 13.03.2025  Citibank NA 3 (5.622; (0,01)
93 US$ 74 £ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 (0) 0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
2.005.782 SEK 184.936 US$ 13.03.2025  Goldman Sachs International 5 (2.726, (0,00)
7 SEK 1 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (2.500.151) (2,20)
Futures-Kontrakte (0,01 %) (31. Dezember 2023: (0,24 %))
Anzahl )  Nicht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter l\_!etto-
Verlust US$ vermégens
20 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2025 (4.375) (0,01)
5 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2025 (3.359) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (7.734) (0,01)
Zeitwert % des
us$ Net’Eover-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (2.507.885) (2,21)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 109.903.243 96,64
Sonstiges Nettovermégen 3.817.385 3,36
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 113.720.628 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse uss$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 53.344.427 45,80
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 58.557.329 50,28
+  Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 107.444 0,09
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (2.105.957) (1,81)
Anlagen insgesamt 109.903.243 94,36
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ngitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdlﬁi:; Zeitvnir; Verml\g:;%z-
Unternehmensanleihen 27,43 % (31. Dezember 2023: 27,64 %)
Euro
700.000 Banque Ouest Africaine de Developpement’ 2,75 % 22.01.2033 609.235 0,02
8.012.647 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc’ 7,13 % 19.07.2026 6.481.438 0,24
20.129.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara™ 1,88 % 05.11.2031 17.777.280 0,66
Euro insgesamt 24.867.953 0,92
US-Dollar
2.072.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC” 3,65 % 02.11.2029 1.949.295 0,07
21.027.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60 % 02.11.2047 18.535.616 0,69
5.628.000 Abu Dhabi Developmental Holding Co PJSC” 5,25 % 02.10.2054 5.178.942 0,19
3.684.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 4,70 % 24.04.2033 3.559.103 0,13
4.527.000 Abu Dhabi Ports Co PJSC” 2,50 % 06.05.2031 3.902.421 0,14
6.086.000 Adnoc Murban Rsc Ltd* 513 % 11.09.2054 5.501.800 0,20
5.620.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA™ 5,13 % 11.08.2061 4.081.806 0,15
3.195.000 African Export-Import Bank” 3,80 % 17.05.2031 2.787.171 0,10
3.962.176  Alfa Desarrollo SpA™ 4,55 % 27.09.2051 2.923.535 0,11
1.528.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,75 % 01.10.2030 1.382.939 0,05
2.551.000 Antofagasta Plc” 6,25 % 02.05.2034 2.591.927 0,10
3.283.000 Banco Nacional de Panama’ 2,50 % 11.08.2030 2.614.989 0,10
6.784.000 Bancolombia SA® 8,63 % 24.12.2034 7.109.520 0,26
16.866.000 Banque Ouest Africaine de Developpement’ 4,70 % 22.10.2031 15.248.551 0,56
12.145.000 Banque Ouest Africaine de Developpement’ 5,00 % 27.07.2027 11.825.738 0,44
14.318.000 Bapco Energies BSC Closed™ 7,50 % 25.10.2027 14.756.976 0,55
2.411.000 Bidvest Group UK PIc’ 3,63 % 23.09.2026 2.317.417 0,09
9.004.209 Bioceanico Sovereign Certificate Ltd" 0,00 % 05.06.2034 6.960.254 0,26
5.070.000 Braskem Netherlands Finance BV 8,50 % 12.01.2031 5.087.197 0,19
5.334.800 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais™~ 5,33 % 15.02.2028 5.308.606 0,20
556.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00 % 31.12.2149 532.908 0,02
3.254.000 Cemex SAB de CV"™” 513 % 31.12.2149 3.190.071 0,12
7.156.000 Cemex SAB de CV'" 9,13 % 31.12.2149 7.386.511 0,28
3.016.000 Cencosud SA’ 4,38 % 17.07.2027 2.949.071 0,11
9.282.000 Comision Federal de Electricidad” 3,35 % 09.02.2031 7.698.224 0,28
8.419.000 Comision Federal de Electricidad” 4,69 % 15.05.2029 7.912.232 0,29
6.388.000 Comision Federal de Electricidad™ 6,26 % 15.02.2052 5.408.396 0,20
4.489.000 Comision Federal de Electricidad™ 6,45 % 24.01.2035 4.241.956 0,16
2.193.000 Corp Nacional del Cobre de Chile® 3,00 % 30.09.2029 1.950.884 0,07
6.749.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,15 % 14.01.2030 6.011.956 0,23
5.044.000 Corp Nacional del Cobre de Chile® 3,70 % 30.01.2050 3.388.112 0,13
1.373.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 4,38 % 05.02.2049 1.039.797 0,04
3.594.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 513 % 02.02.2033 3.408.598 0,13
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzz:aa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%k;i:; Zeitv:rjesr; N?qtqé;g;%?;
Unternehmensanleihen 27,43 % (31. Dezember 2023: 27,64 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

4.505.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 5,95 % 08.01.2034 4.483.818 0,17
150.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 6,15 % 24.10.2036 149.885 0,01
2.827.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 6,30 % 08.09.2053 2.771.461 0,10
5.365.000 Corp Nacional del Cobre de Chile™ 6,44 % 26.01.2036 5.478.675 0,20
3.666.000 CSN Resources SA™ 4,63 % 10.06.2031 2.849.721 0,11
4.989.000 CSN Resources SA™ 8,88%  05.12.2030 4.972.547 0,18
2.934.000 CT Trust”™ 513 % 03.02.2032 2.627.957 0,10
7.200.000 DP World Ltd" 6,85 % 02.07.2037 7.850.203 0,29
5.914.000 Eastemn & Southern African Trade & Development Bank™ 4,13 % 30.06.2028 5.315.192 0,20
3.130.000 Ecopetrol SA” 8,38 % 19.01.2036 3.021.146 0,11
5.395.000 Ecopetrol SA” 8,88 % 13.01.2033 5.501.650 0,20
5.783.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 513 % 02.05.2049 4.133.775 0,15
1.867.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,45 % 16.09.2031 1.606.087 0,06
3.031.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50 % 14.09.2047 2.350.702 0,09
1.340.000 Empresa Nacional del Petroleo” 4,50 % 14.09.2047 1.039.241 0,04
5.830.000 Empresa Nacional del Petroleo 5,25 % 06.11.2029 5.757.183 0,21
3.930.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 5,95 % 30.07.2034 3.912.307 0,14
1.814.000 Empresa Nacional del Petroleo” 6,15 % 10.05.2033 1.833.767 0,07
5.593.000 FIEMEX Energia - Banco Actinver SA Institucion de Banca Multiple™ 7,25 % 31.01.2041 5.485.055 0,20
4.006.176  Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd™" 2,16 % 31.03.2034 3.440.173 0,13
8.304.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63 % 31.03.2036 6.774.945 0,25
9.398.684 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,94 % 30.09.2040 7.441.462 0,27
7.940.850 Greenko Power I Ltd” 4,30 % 13.12.2028 7.485.210 0,28
9.182.000 Grupo Aval Ltd" 4,38 % 04.02.2030 8.094.722 0,30
2.633.000 Kallpa Generacion SA’ 4,13 % 16.08.2027 2.559.117 0,09
3.440.000 KazMunayGas National Co JSC” 3,50 % 14.04.2033 2.855.612 0,11
28.427.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,38 % 24.04.2030 27.708.401 1,02
14.847.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,75 % 19.04.2047 12.842.881 0,47
11.634.000 KazMunayGas National Co JSC” 6,38 % 24.10.2048 10.833.145 0,40
6.221.887 Leviathan Bond Ltd" 6,75 % 30.06.2030 5.901.578 0,22
16.379.213  MC Brazil Downstream Trading Sarl” 7,25 % 30.06.2031 13.624.936 0,50
5.182.000 Medco Bell Pte Ltd"™ 6,38 % 30.01.2027 5.183.262 0,19
2.334.000 Meituan® 3,05 % 28.10.2030 2.066.868 0,08
3.734.000 Mexico City Airport Trust’ 5,50 % 31.07.2047 3.017.945 0,11
3.273.000 MVM Energetika Zrt’ 6,50 % 13.03.2031 3.301.052 0,12
4.865.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat” 6,95 % 17.10.2031 4.810.015 0,18
4.496.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd" 4,50 % 31.12.2149 4.429.707 0,16
3.167.000 NWD MTN Ltd"™ 4,13 % 18.07.2029 1.926.060 0,07
2.675.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 4,38 % 05.02.2050 2.005.224 0,07
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZ&Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%ﬁ:; Zeitv:rjesr$t N?qtqé;g;%?;
Unternehmensanleihen 27,43 % (31. Dezember 2023: 27,64 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

8.423.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara® 5,25 % 15.05.2047 7.337.580 0,27
15.682.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 6,15 % 21.05.2048 15.287.555 0,56
11.455.000 Petroleos de Venezuela SA® 5,38 % 12.04.2027 1.248.595 0,05

730.000 Petroleos de Venezuela SA® 5,50 % 12.04.2037 75.463 0,00
38.698.964 Petroleos de Venezuela SA” 6,00 % 16.05.2024 4.064.911 0,15
48.583.079 Petroleos de Venezuela SA™ 6,00 % 15.11.2026 5.103.132 0,19

5.618.000 Petroleos del Peru SA” 4,75 % 19.06.2032 4.254.325 0,16
25.851.000 Petroleos del Peru SA” 5,63 % 19.06.2047 16.591.498 0,61
11.080.000 Petroleos Mexicanos”™” 6,75 % 21.09.2047 7.625.453 0,28
10.255.000 Petroleos Mexicanos ™ 6,95 % 28.01.2060 7.049.180 0,26

103.010.000 Petroleos Mexicanos”* 769%  23.01.2050 77.794.182 2,88

3.706.000 Power Finance Corp Ltd" 3,95 % 23.04.2030 3.452.644 0,13

4.096.000 QatarEnergy” 3,30 % 12.07.2051 2.807.857 0,10

3.147.000 QNB Finance Ltd" 2,75 % 12.02.2027 3.005.778 0,11
11.597.000 Reliance Industries Ltd" 2,88 % 12.01.2032 9.864.398 0,36

3.611.000 Reliance Industries Ltd" 3,63 % 12.01.2052 2.496.245 0,09

7.607.963 Samarco Mineracao SA™ 9,00 % 30.06.2031 7.445.682 0,28
10.610.000 Sasol Financing USA LLC” 6,50 % 27.09.2028 10.228.973 0,38

5.969.000 Sasol Financing USA LLC” 8,75 % 03.05.2029 6.063.668 0,22

6.794.000 Saudi Arabian Oil Co” 4,25 % 16.04.2039 5.827.917 0,22

9.834.000 Saudi Arabian Oil Co” 5,88 % 17.07.2064 9.187.058 0,34
47.692.000 Southern Gas Corridor CJSC” 6,88 % 24.03.2026 48.364.338 1,79
25.171.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic’ 6,95 % 18.03.2030 26.040.803 0,96

4.484.000 Suzano Austria GmbH™" 7,00 % 16.03.2047 4.722.028 0,18

3.390.000 Telecommunications co Telekom Srbija AD Belgrade ™ 7,00 % 28.10.2029 3.386.576 0,12

1.876.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50 % 30.01.2030 1.706.853 0,06

5.803.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24 % 03.06.2050 3.855.913 0,14

1.900.000 Tengizchevrail Finance Co International Ltd"" 2,63 % 15.08.2025 1.861.465 0,07

8.829.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd"™ 3,25 % 15.08.2030 7.513.709 0,28

4.752.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ™ 6,50 % 08.01.2026 4.798.130 0,18

6.352.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 9,00 % 12.10.2028 6.781.516 0,25

1.720.000 Turkiye Varlik Fonu Yonetimi AS™ 8,25 % 14.02.2029 1.791.649 0,07

5.094.000 TVF Varlik Kiralama AS™ 6,95 % 23.01.2030 5127111 0,19

14.250 Ukreximbank Via Biz Finance Pic”" 9,75 % 22.01.2025 13.835 0,00
450.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Pic” 6,80 % 22.11.2025 18.082 0,00
7.434.000 YPF SA™ 9,50 % 17.01.2031 7.958.164 0,29
US-Dollar insgesamt 716.937.472 26,51
Unternehmensanleihen insgesamt 741.805.425 27,43
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,

KZZ&Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%ﬁ:; Zeitv:rjesr$t N?qtqé;g;%?;

Staatsanleihen 67,07 % (31. Dezember 2023: 67,71 %)

Euro

9.836.300 Argentine Republic Government International Bond” 0,13 % 09.07.2030 7.593.363 0,28
1.008.000 Bank Gospodarstwa Krajowego’ 0,50 % 08.07.2031 876.099 0,03
10.976.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 513 % 22.02.2033 12.573.248 0,46
1.825.000 Benin Government International Bond 4,88 % 19.01.2032 1.718.456 0,06
9.957.000 Benin Government International Bond" 4,95 % 22.01.2035 8.757.755 0,32
1.367.000 Benin Government International Bond" 6,88 % 19.01.2052 1.194.014 0,04
10.101.000 Chile Government International Bond” 3,88 % 09.07.2031 10.637.830 0,39
10.344.000 Egypt Government International Bond” 5,63 % 16.04.2030 9.380.230 0,35
30.743.000 Egypt Government International Bond” 6,38 % 11.04.2031 28.180.032 1,04
600.000 Indonesia Government International Bond” 1,00 % 28.07.2029 559.573 0,02
26.431.000 Indonesia Government International Bond” 1,40 % 30.10.2031 23.875.855 0,88
5.886.000 Indonesia Government International Bond” 3,65 % 10.09.2032 6.121.893 0,23
12.030.000 Ivory Coast Government International Bond” 4,88 % 30.01.2032 11.016.879 0,41
19.259.000 Ivory Coast Government International Bond™ 5,25 % 22.03.2030 18.910.386 0,70
6.400.000 Ivory Coast Government International Bond™ 5,88 % 17.10.2031 6.231.946 0,23
22.372.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,63 % 22.03.2048 18.767.871 0,69
38.131.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,88 % 17.10.2040 34.309.837 1,27
4.371.000 Magyar Export-Import Bank Zrt’ 4,50 % 27.11.2031 4.599.917 0,17
3.764.000 Magyar Export-Import Bank Zrt’ 6,00 % 16.05.2029 4.222.491 0,16
26.275.000 Peruvian Government International Bond" 1,25 % 11.03.2033 22.215.138 0,82
16.490.000 Peruvian Government International Bond” 1,95 % 17.11.2036 13.659.462 0,51
6.862.000 Peruvian Government International Bond” 3,75 % 01.03.2030 7.177.041 0,27
9.245.000 Philippine Government Intemational Bond” 1,75 % 28.04.2041 6.929.320 0,26
14.067.000 Republic of Cameroon International Bond” 5,95 % 07.07.2032 11.830.936 0,44
6.642.000 Republic of Poland Govemment International Bond” 3,13% 22.10.2031 6.938.881 0,26
2.314.000 Romanian Govemnment International Bond” 2,00 % 28.01.2032 1.913.343 0,07
14.163.000 Romanian Government International Bond” 2,00 % 14.04.2033 11.181.579 0,41
817.000 Romanian Government International Bond” 2,12 % 16.07.2031 703.525 0,03
955.000 Romanian Government International Bond” 3,62 % 26.05.2030 931.455 0,03
36.654.000 Romanian Government International Bond” 3,75 % 07.02.2034 32.677.615 1,21
20.041.000 Romanian Government International Bond” 3,88 % 29.10.2035 17.240.453 0,64
6.262.000 Romanian Government Interational Bond” 6,38 % 18.09.2033 6.769.210 0,25
6.507.000 Senegal Government International Bond” 4,75 % 13.03.2028 6.214.313 0,23
6.660.000 Senegal Government International Bond” 5,38 % 08.06.2037 4.899.607 0,18
17.389.000 Serbia International Bond® 1,65 % 03.03.2033 14.492.261 0,54
6.273.000 Serbia International Bond" 2,05 % 23.09.2036 4.955.563 0,18
11.251.000 Turkiye Government International Bond’ 5,88 % 21.05.2030 12.252.870 0,45
Euro insgesamt 392.510.247 14,51
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZ&Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%ﬁ:; Zeitv:rjesr$t N?qtqé;g;%?;
Staatsanleihen 67,07 % (31. Dezember 2023: 67,71 %) (Fortsetzung)
US-Dollar

5.924.000 Abu Dhabi Government International Bond" 2,70 % 02.09.2070 3.241.591 0,12
4.643.000 Angolan Government International Bond” 8,25 % 09.05.2028 4.375.186 0,16
14.327.000  Angolan Government International Bond’ 8,75 % 14.04.2032 12.694.707 0,47
17.043.000  Angolan Government International Bond’ 9,38 % 08.05.2048 14.022.980 0,52
43.385.486  Argentine Republic Government International Bond” 0,75 % 09.07.2030 33.545.658 1,24
10.590.000 Argentine Republic Government Intemational Bond” 1,00 % 09.07.2029 8.625.555 0,32
35.356.000 Argentine Republic Government Interational Bond” 3,50 % 09.07.2041 22.156.485 0,82
38.562.658 Argentine Republic Government International Bond” 4,13 % 09.07.2035 25.669.451 0,95
37.010.000 Argentine Republic Government International Bond” 4,13 % 09.07.2046 24.647.661 0,91
8.896.619 Avenir Issuer Il Ireland DAC” 6,00 % 22.03.2027 8.599.835 0,32
12.307.000 Bahamas Government International Bond” 6,00 % 21.11.2028 11.783.953 0,44
2.451.000 Bahamas Government International Bond” 8,95 % 15.10.2032 2.541.792 0,09
4.706.000 Bank Gospodarstwa Krajowego® 5,38 % 22.05.2033 4.599.162 0,17
4.185.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 5,75 % 09.07.2034 4.163.824 0,15
1.807.000 Bank Gospodarstwa Krajowego’ 6,25 % 31.10.2028 1.880.464 0,07
5.147.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™™ 6,25%  09.07.2054 5.054.066 0,19
1.674.000 Bermuda Government International Bond” 2,38 % 20.08.2030 1.428.759 0,05
8.898.000 Bermuda Government International Bond” 4,75 % 15.02.2029 8.713.367 0,32
11.244.000 Bermuda Government International Bond” 5,00 % 15.07.2032 10.872.948 0,40
8.178.000 Brazilian Government International Bond" 5,63 % 07.01.2041 6.887.820 0,25
5.586.000 Brazilian Goverment International Bond” 5,63 % 21.02.2047 4.399.721 0,16
16.873.000 Brazilian Government International Bond” 6,00 % 20.10.2033 15.781.750 0,58
11.920.000 Brazilian Govemment International Bond” 6,13 % 22.01.2032 11.425.103 0,42
4.538.000 Bulgaria Government International Bond" 5,00 % 05.03.2037 4.274.433 0,16
6.492.000 Chile Government International Bond" 3,25 % 21.09.2071 3.843.927 0,14
19.146.000 Colombia Government International Bond” 3,00 % 30.01.2030 15.905.539 0,59
14.003.000 Colombia Government International Bond’ 5,00 % 15.06.2045 9.480.031 0,35
4.348.000 Colombia Government International Bond” 5,20 % 15.05.2049 2.931.639 0,11
7.245.000 Colombia Government International Bond” 6,13 % 18.01.2041 5.936.046 0,22
34.697.000 Colombia Government International Bond” 7,50 % 02.02.2034 34.228.590 1,27
8.673.000 Colombia Government International Bond" 7,75 % 07.11.2036 8.494.336 0,31
8.603.000 Colombia Government International Bond 8,00 % 20.04.2033 8.811.623 0,33
4.876.000 Colombia Government International Bond™" 8,00 % 14.11.2035 4.915.008 0,18
7.347.000 Colombia Government International Bond” 8,38 % 07.11.2054 7.140.549 0,26
3.615.000 Colombia Government International Bond 8,75 % 14.11.2053 3.664.309 0,14
1.043.000 Corp Financiera de Desarrollo SA” 2,40 % 28.09.2027 966.334 0,04
9.225.000 Costa Rica Govemment International Bond” 6,55 % 03.04.2034 9.396.815 0,35
2.809.000 Costa Rica Government International Bond” 7,00 % 04.04.2044 2.898.186 0,11
671.000 Costa Rica Government International Bond" 7,16 % 12.03.2045 692.472 0,03
14.099.000 Costa Rica Government International Bond” 7,30 % 13.11.2054 14.638.287 0,54
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0,
KZZ&Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%ﬁ:; Zeitv:rjesr$t N?qtqé;g;%?;
Staatsanleihen 67,07 % (31. Dezember 2023: 67,71 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

3.677.000 Development Bank of Kazakhstan JSC™ 5,25 % 23.10.2029 3.661.367 0,14
5.000.000 Development Bank of Mongolia LLC” 11,00 % 07.03.2026 5.206.250 0,19
11.910.000 Dominican Republic International Bond 4,88 % 23.09.2032 10.659.450 0,39
38.427.000 Dominican Republic International Bond” 5,88 % 30.01.2060 32.595.702 1,21
6.800.000 Dominican Republic International Bond” 6,00 % 19.07.2028 6.752.400 0,25
3.357.000 Dominican Republic International Bond 6,00 % 22.02.2033 3.232.791 0,12
3.189.000 Dominican Republic International Bond” 6,60 % 01.06.2036 3.171.461 0,12
6.302.000 Dominican Republic International Bond” 7,05 % 03.02.2031 6.469.003 0,24
6.407.540 Ecuador Government International Bond 0,00 % 31.07.2030 3.517.8% 0,13
18.883.223 Ecuador Government International Bond” 5,00 % 31.07.2040 9.744.121 0,36
55.706.784 Ecuador Government International Bond” 5,50 % 31.07.2035 31.778.119 1,17
11.738.786  Ecuador Government Interational Bond” 6,90 % 31.07.2030 8.204.083 0,30
3.501.000 Egypt Government International Bond 7,90 % 21.02.2048 2.577.324 0,09
36.350.000 Egypt Government International Bond” 8,50 % 31.01.2047 28.293.768 1,05
5.113.000 Egypt Government International Bond 8,70 % 01.03.2049 4.034.684 0,15
24.194.000 Egypt Government International Bond” 8,88 % 29.05.2050 19.372.045 0,72
1.395.000 El Salvador Government International Bond” 7,63 % 01.02.2041 1.299.966 0,05
14.129.000 El Salvador Government International Bond” 7,65 % 15.06.2035 13.694.533 0,51
7.536.000 El Salvador Government International Bond™" 9,25 % 17.04.2030 7.997.580 0,30
42.474.000 El Salvador Government International Bond” 9,50 % 15.07.2052 44.421.433 1,64
1.021.000 El Salvador Government International Bond” 9,65 % 21.11.2054 1.078.176 0,04
4.130.000 Emirate of Dubai Government International Bonds” 3,90 % 09.09.2050 3.005.928 0,11
14.800.000 Ethiopia Intemational Bond” 6,63 % 11.12.2024 11.806.996 0,44
3.221.056 Ghana Government International Bond" 0,00 % 03.07.2026 3.001.294 0,11
4.177.497 Ghana Government International Bond" 0,00 % 03.01.2030 3.246.479 0,12
25.459.236  Ghana Government International Bond” 5,00 % 03.07.2029 22.050.976 0,81
35.028.984 Ghana Government International Bond” 5,00 % 03.07.2035 24.717.940 0,91
5.237.000 Guatemala Government Bond” 3,70 % 07.10.2033 4.246.552 0,16
4.785.000 Guatemala Government Bond” 5,25 % 10.08.2029 4.609.151 0,17
3.990.000 Guatemala Government Bond” 5,38 % 24.04.2032 3.774.540 0,14
3.537.000 Guatemala Government Bond”" 6,05 % 06.08.2031 3.464.492 0,13
2.095.000 Guatemala Government Bond™ 6,55 % 06.02.2037 2.061.480 0,08
25.676.000 Guatemala Government Bond” 6,60 % 13.06.2036 25.444.916 0,94
598.000 Guatemala Government Bond 7,05 % 04.10.2032 619.902 0,02
4.405.000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS™ 6,50 % 26.04.2030 4.359.671 0,16
5.435.000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS™ 8,51 % 14.01.2029 5.808.783 0,21
2.614.000 Honduras Government International Bond” 5,63 % 24.06.2030 2.342.144 0,09
468.000 Honduras Government International Bond” 6,25 % 19.01.2027 455.072 0,02
4.549.000 Honduras Government Intemational Bond™* 8,63 % 27.11.2034 4.525.118 0,17
3.602.375 Iraq International Bond’ 5,80 % 15.01.2028 3.510.172 0,13
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZ&Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%ﬁ:; Zeitv:rjesr$t N?qtqé;g;%?;
Staatsanleihen 67,07 % (31. Dezember 2023: 67,71 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

10.691.000 Israel Government Interational Bond” 5,50 % 12.03.2034 10.483.702 0,39
6.026.000 Israel Government International Bond 5,75 % 12.03.2054 5.520.566 0,20
2.935.000 Istanbul Metropolitan Municipality” 10,50 % 06.12.2028 3.186.186 0,12

986.322 Ivory Coast Government International Bond” 5,75 % 31.12.2032 936.520 0,03

45.992.000 Lebanon Government International Bond” 6,38 % 09.03.2020 5.967.473 0,22

14.872.000 Lebanon Government International Bond” 6,65 % 26.02.2030 1.938.695 0,07
6.112.000 Lebanon Government International Bond” 6,85 % 25.05.2029 793.452 0,03

83.325.000 Lebanon Government International Bond” 8,25 % 17.05.2034 10.838.083 0,40

31.170.000 Mexico Government International Bond” 5,75 % 12.10.2110 23.972.861 0,89

10.171.000 Mongolia Government International Bond” 3,50 % 07.07.2027 9.504.207 0,35

11.319.000 Mongolia Government International Bond” 8,65 % 19.01.2028 11.921.737 0,44
7.320.000 Morocco Government International Bond” 3,00 % 15.12.2032 5.985.571 0,22
4.201.000 Morocco Govemnment International Bond” 6,50 % 08.09.2033 4.338.698 0,16

328.000 Nigeria Government Intemational Bond” 7,63 % 21.11.2025 327.180 0,01

14.957.000 Nigeria Government International Bond 7,70 % 23.02.2038 12.222.644 0,45

20.701.000 Nigeria Government Intemational Bond” 7,88 % 16.02.2032 18.666.790 0,69

12.163.000 Nigeria Government International Bond 8,25 % 28.09.2051 9.723.072 0,36
1.326.000 Nigeria Government International Bond” 8,38 % 24.03.2029 1.290.828 0,05

10.975.000 Nigeria Government Interational Bond™ 8,75 % 21.01.2031 10.582.633 0,39

11.520.000 Nigeria Government International Bond 9,25 % 21.01.2049 10.452.473 0,39
2.168.000 Nigeria Government International Bond” 9,63 % 09.06.2031 2.166.360 0,08
4.594.000 Nigeria Government Interational Bond” 10,38 % 09.12.2034 4.694.806 0,17

34.538.000 Oman Government International Bond 6,75 % 17.01.2048 35.044.672 1,30
8.165.000 Oman Government International Bond” 7,00 % 25.01.2051 8.569.539 0,32
7.835.000 Panama Government International Bond” 2,25 % 29.09.2032 5.495.772 0,20
2.425.000 Panama Government International Bond” 3,87 % 23.07.2060 1.275.408 0,05

748.000 Panama Government International Bond” 4,50 % 16.04.2050 463.757 0,02

15.513.000 Panama Government International Bond 4,50 % 01.04.2056 9.178.759 0,34
1.893.000 Panama Government International Bond” 4,50 % 19.01.2063 1.114.490 0,04

15.238.000 Panama Government International Bond” 6,40 % 14.02.2035 13.871.870 0,51
6.728.000 Panama Government International Bond" 6,70 % 26.01.2036 6.258.533 0,23
3.389.000 Panama Government International Bond™ 7,50 % 01.03.2031 3.441.849 0,13
5.015.000 Panama Government International Bond™ 8,00 % 01.03.2038 5.039.588 0,19
8.224.000 Papua New Guinea Government International Bond” 8,38 % 04.10.2028 8.162.016 0,30
4.730.000 Paraguay Government International Bond” 3,85 % 28.06.2033 4.102.093 0,15
4.175.000 Paraguay Government International Bond” 5,40 % 30.03.2050 3.549.794 0,13

11.692.000 Paraguay Government International Bond” 5,60 % 13.03.2048 10.227.577 0,38
3.740.000 Paraguay Government Intemational Bond” 6,10 % 11.08.2044 3.540.845 0,13
6.425.878 Provincia de Buenos Aires” 6,63 % 01.09.2037 4.300.519 0,16

216.003  Provincia de Cordoba” 6,88 % 10.12.2025 213.424 0,01
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

23.857.000
12.855.000
4.360.000
12.238.000
6.102.000
17.946.000
12.477.000
36.186.000
5.596.000
5.156.000
4.750.000
13.949.944
27.362.578
18.476.035
12.822.796
25.656.372
17.116.285
13.620.000
10.603.000
16.411.000
6.063.000
3.324.000
4.502.000
1.912.034
7.144.987
6.038.017
8.831.678
11.887.000
2.663.618
12.710.538
11.465.385
9.323.472
10.314.000
32.118.500
25.134.185
24.662.162

Wertpapierbezeichnung

Kupon

Staatsanleihen 67,07 % (31. Dezember 2023: 67,71 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)
Qatar Government International Bond”
Republic of Armenia International Bond”

Republic of Azerbaijan Intemational Bond

Republic of Poland Government International Bond”
Republic of Poland Government International Bond”
Republic of South Africa Government International Bond”
Republic of South Africa Government International Bond
Republic of South Africa Government Intemational Bond”

Republic of South Africa Government Intermational Bond”

Romanian Government International Bond”
Serbia International Bond”

Sri Lanka Government Intemational Bond”
Sri Lanka Government Interational Bond”
Sri Lanka Government Intemational Bond”
Sri Lanka Government Intemational Bond”
Sri Lanka Government Intemational Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Turkiye Government International Bond
Turkiye Government International Bond”
Turkiye Government International Bond
Turkiye Government International Bond
Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS”™

Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS®

Ukraine Government International Bond
Ukraine Government International Bond”
Ukraine Government International Bond”
Ukraine Government International Bond
Ukraine Government International Bond
Ukraine Government International Bond
Ukraine Government International Bond”
Ukraine Government International Bond”
Ukraine Government International Bond
Uzbekneftegaz JSC”

Venezuela Government International Bond”

Zambia Government International Bond”
Zambia Government International Bond”
US-Dollar insgesamt
Staatsanleihen insgesamt

4,82 %
3,60 %
3,50 %
5,13 %
5,50 %
5,75 %
7,10 %
7,30 %
7,95 %
5,75 %
2,13 %
3,10 %
3,35 %
3,60 %
3,60 %
3,60 %
4,00 %
6,50 %
7,63 %
9,13 %
9,38 %
7,50 %
9,38 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
1,75 %
1,75 %
1,75 %
1,75 %
4,75 %
8,25 %
0,50 %
5,75 %

Falligkeits-
datum

14.03.2049
02.02.2031
01.09.2032
18.09.2034
18.03.2054
30.09.2049
19.11.2036
20.04.2052
19.11.2054
24.03.2035
01.12.2030
15.01.2030
15.03.2033
15.06.2035
15.05.2036
15.02.2038
15.04.2028
03.01.2035
15.05.2034
13.07.2030
14.03.2029
06.02.2028
31.01.2026
01.02.2030
01.02.2034
01.02.2035
01.02.2036
01.08.2041
01.02.2029
01.02.2034
01.02.2035
01.02.2036
16.11.2028
13.10.2024
31.12.2053
30.06.2033

Zeitwert
us$

21.606.468
10.622.495
3.699.778
11.869.208
5.625.269
13.473.498
12.180.549
32.862.497
5.375.948
4.608.477
3.865.869
11.578.454
20.831.131
13.395.125
9.777.382
19.660.478
16.068.769
12.756.969
10.788.155
18.172.187
6.697.220
3.391.040
4.684.867
1.049.707
2.974.235
3.580.431
5.209.961
9.204.906
1.858.316
7.197.342
6.331.541
5.075.791
9.087.339
4.536.738
14.427.870
21.683.127
1.421.317.899
1.813.828.146

% des
Nettover-
mdgens

0,80
0,39
0,14
0,44
0,21
0,50
0,45
1,21
0,20
0,17
0,14
0,43
0,77
0,49
0,36
0,73
0,59
0,47
0,40
0,67
0,25
0,13
0,17
0,04
0,11
0,13
0,19
0,34
0,07
0,27
0,23
0,19
0,34
0,17
0,53
0,80
52,56
67,07
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZ:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%k;i:; Zeitv:rjesr; Ni:'é(‘i;%zz
Pensionsgeschafte 2,22 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
US-Dollar
60.000.000 State Street Bank and Trust Co, repurchase value US$ 60,014,767 4,43 % 02.01.2025 60.000.000 2,22
Pensionsgeschéfte insgesamt * 60.000.000 2,22
Anlagen insgesamt 2.615.633.571 96,72
A Besichert tiber US-Schatz-/Staatsanleihen mit einem Wert von insgesamt USD 61.200.145.
Devisenterminkontrakte 0,33 % (31. Dezember 2023: 0,94 %)
H 0,
g:::);;erter gl;tzraal;lender FégiagtI:;i]ts- Gegenpartei Kontrakte Greallisilc\el:;::: Neti.:?‘;\:ieers-
ewinn US$ mogens
507.208.350 US$ 481.336.604 € 04.02.2025  HSBC Bank Plc 1 8.129.493 0,30
Abgesicherte Klassen AUD
2.478 US$ 3.889 AUD 13.03.2025  UBS AG 1 70 0,00
5.432 US$ 8.674 AUD 13.03.2025  Westpac Banking Corp 2 61 0,00
Abgesicherte Klassen CHF
1.076.116 US$ 951.081 CHF 13.03.2025  Goldman Sachs International 1 18.606 0,00
748.812 US$ 662.499 CHF 13.03.2025  UBS AG 1 12177 0,00
706.127 US$ 629.084 CHF 13.03.2025  Westpac Banking Corp 13 6.646 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
5.941.327 US$ 5.668.540 € 13.03.2025 UBS AG 1 53.953 0,00
13.943.992 US$ 13.311.726 € 13.03.2025  Westpac Banking Corp 16 118.367 0,01
Abgesicherte Klassen GBP
342.268 US$ 271.746 £ 13.03.2025  Goldman Sachs International 1 211 0,00
239.892 US$ 189.153 £ 13.03.2025  UBS AG 1 3.121 0,00
895.570 US$ 709.731 £ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 17 7.165 0,00
Abgesicherte Klassen HKD
3.751.424 HKD 483.167 US$ 13.03.2025  Citibank NA 5 187 0,00
324.479 HKD 41.788 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1M 21 0,00
3 US$ 25 HKD 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Abgesicherte Klassen JPY
171.204 US$ 26.320.997 ¥ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 2 2.375 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
1.099.449 US$ 11.982.846 SEK 13.03.2025  Goldman Sachs International 4 10.901 0,00
57.919.462 US$ 630.581.934 SEK 13.03.2025  Westpac Banking Corp 7 636.002 0,02
Abgesicherte Klassen SGD
250.354 US$ 336.656 SGD 13.03.2025  Goldman Sachs International 1 2.889 0,00
5.236.844 US$ 7.017.011 SGD 13.03.2025  Westpac Banking Corp 16 78.866 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten © 9.083.011 0,33
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte 0,29 % (31. Dezember 2023: 0,74 %)

Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung real_|5|erter l\'lletto-
Gewinn US$ vermdgens
(1.389) Euro-Bund Future March 2025 4.941.323 0,18
(315) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2025 2.798.412 0,11
433 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2025 50.743 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 7.790.478 0,29
Credit-Default-Swap-Kontrakten 0,13 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
. L . R . Zeitwert % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit Uss$ Nett__over-
mogens
Usb  110.327.000 20.12.2029 ICE Clear U.S.! Buying default protection on CDX.EM.42.V1 3.456.849 0,13
Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * 3.456.849 0,13
'Zentral abgewickelter Swap.
Zeitwert Net:/t:\f'eers-
Us$ mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 2.635.963.909 97,47
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,81 %) (31. Dezember 2023: (0,21 %))
H 0,
g:::);;erter gz tzraal;lender Fél(;iagtltjeni]ts- Gegenpartei Kontrakte realisilc\el::z: Neti':ﬁ\:ieers-
Verlust US$ mogens
Abgesicherte Klassen AUD
303.397 AUD 196.048 US$ 13.03.2025  UBS AG 2 (8.183) (0,00)
295.093 AUD 190.618 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 (7.894) (0,00)
Abgesicherte Klassen CHF
902.044 CHF 1.038.415 US$ 13.03.2025  Goldman Sachs International 1 (35.429) (0,00)
106.216.701 CHF 122.171.371 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 15 (4.068.699) (0,15)
47.578 US$ 42.806 CHF 13.03.2025  Westpac Banking Corp 2 (18) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
621.247318 € 659.783.861 US$ 13.03.2025  Citibank NA 5 (14.553.324) (0,54)
10.526.162 € 11.105.405 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 13 (172.881) (0,01)
142.060 US$ 136.788 € 13.03.2025  Westpac Banking Corp 2 9) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
29.921.027 £ 38.200.128 US$ 13.03.2025  Citibank NA 5 (746.597) (0,03)
17.904 £ 22.739 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp (327) (0,00)
238.598 US$ 190.683 £ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 91) (0,00)
Abgesicherte Klassen HKD
2.677 HKD 346 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 3 (0) 0,00)
15.441 US$ 119.917 HKD 13.03.2025  Westpac Banking Corp 5 (10) 0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,81 %) (31. Dezember 2023: (0,21 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisi':IrctI;tr Net:/;\:ieers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mobgens
Abgesicherte Klassen JPY
840.089.034 ¥ 5.635.201 US$ 13.03.2025  Goldman Sachs International 2 (246.670) (0,01)
853.106.509 ¥ 5.722.850 US$ 13.03.2025  UBS AG 3 (250.822) (0,01)
55.903 US$ 8.727.594 ¥ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 (77) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
111.099.949 SEK 10.240.590 US$ 13.03.2025  Citibank NA 1 (148.025) (0,00)
710.550.936 SEK 65.517.239 US$ 13.03.2025  Goldman Sachs International 4 (969.218) (0,03)
1.481.164 SEK 136.416 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 11 (1.865) (0,00)
3.485 US$ 38.386 SEK 13.03.2025  Westpac Banking Corp 2 (1) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
550.527 SGD 412.897 US$ 13.03.2025  Citibank NA 1 (8.223) (0,00)
54.284.299 SGD 40.708.274 US$ 13.03.2025  Goldman Sachs International 4 (805.642) (0,03)
2.167.371 SGD 1.601.398 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 15 (8.232) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (22.032.237) (0,81)
Futures-Kontrakte (0,16 %) (31. Dezember 2023: (0,39 %))
Anzahl . ) _Nicht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter l\_l_etto-
Verlust US$ vermdgens
79 Euro-BOBL Future March 2025 (111.254) (0,01)
2 Euro-Schatz Future March 2025 (766) (0,00)
915 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2025 (1.157.110) (0,04)
1.536 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2025 (695.999) (0,03)
726 US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2025 (1.917.094) (0,07)
87 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2025 (335.235) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (4.217.458) (0,16)
Zeitwert Ne t:/;‘:j;s_
Us$ mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (26.249.695) (0,97)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 2.609.714.214 96,50
Sonstiges Nettovermégen 94.724.380 3,50
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 2.704.438.594 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 2.263.744.044 82,62
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 291.889.527 10,66
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 60.000.000 2,19
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 3.573.020 0,13
oo OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (9.492.377) (0,35)
Anlagen insgesamt 2.609.714.214 95,25
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0,
Kzzitr';; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdk;i:; Zeitvnesr; verml\%%?l)z
Unternehmensanleihen 5,19 % (31. Dezember 2023: 3,25 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
10.000.000 Central Huijin Investment Ltd™" 2,02 % 05.09.2027 1.372.972 0,13
50.000.000 Central Huijin Investment Ltd™" 2,07 % 30.07.2029 6.875.022 0,64
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 8.247.994 0,77
Kolumbianischer Peso
21.424.000.000 Asian Development Bank” 10,10 % 23.01.2026 4.891.044 0,45
10.188.000.000  Asian Development Bank” 11,20 % 31.01.2025 2.314.393 0,22
18.145.000.000 Asian Development Bank” 12,75 % 03.03.2025 4.132.270 0,38
10.000.000.000  Asian Development Bank” 13,00 % 07.03.2025 2.278.835 0,21
41.202.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP* 8,38 % 08.11.2027 8.359.060 0,78
15.550.000.000 International Finance Corp® 0,00 % 16.08.2028 2.479.753 0,23
Kolumbianischer Peso insgesamt 24.455.355 2,27
Indische Rupie
255.400.000 Asian Infrastructure Investment Bank™ 7,20 % 02.07.2031 3.008.124 0,28
Indische Rupie insgesamt 3.008.124 0,28
Mexikanischer Peso
51.000.000 Asian Development Bank” 0,00 % 20.04.2043 418.223 0,04
102.700.000  Asian Infrastructure Investment Bank” 0,00 % 08.02.2038 1.349.000 0,13
72.618.300 Comision Federal de Electricidad” 7,35 % 25.11.2025 3.390.327 0,31
62.682.200 Comision Federal de Electricidad” 8,18 % 23.12.2027 2.793.044 0,26
Mexikanischer Peso insgesamt 7.950.594 0,74
Pakistanische Rupie
1.800.000.000 Citigroup Global Markets Holdings Inc” 0,00 % 13.01.2025 6.447.152 0,60
1.600.000.000  Citigroup Global Markets Holdings Inc™ 0,00 % 13.01.2025 5.730.802 0,53
Pakistanische Rupie insgesamt 12.177.954 1,13
Unternehmensanleihen insgesamt 55.840.021 5,19
Staatsanleihen 90,56 % (31. Dezember 2023: 87,45 %)
Chilenischer Peso
3.380.886.960 Bonos de la Tesoreria de la Republica” 1,90 % 01.09.2030 3.283.746 0,31
2.055.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 2,80 % 01.10.2033 1.651.914 0,15
3.920.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 4,70 % 01.09.2030 3.792.786 0,35
2.335.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,00 % 01.03.2035 2.233.107 0,21
445.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,10 % 15.07.2050 430.290 0,04
2.115.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 6,00 % 01.04.2033 2.169.217 0,20
3.570.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 7,00 % 01.05.2034 3.942.706 0,37
Chilenischer Peso insgesamt 17.503.766 1,63
JAHRESBERICHT 2024 173



JAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%kaii:; Zeitvrjtasr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 90,56 % (31. Dezember 2023: 87,45 %) (Fortsetzung)
Chinesischer Yuan Renminbi
50.000.000 China Development Bank™ 2,52%  25.05.2028 7.057.281 0,66
50.000.000 China Development Bank ™ 2,69 % 16.06.2027 7.025.618 0,65
50.000.000 China Development Bank™” 2,73 % 11.01.2028 7.077.382 0,66
20.000.000 China Development Bank ™ 2,98 % 22.04.2032 2.959.808 0,27
10.000.000 China Development Bank™ 3,02 % 06.03.2033 1.490.481 0,14
10.000.000 China Development Bank™ 3,48%  08.01.2029 1.467.765 0,14
20.000.000 China Development Bank ™ 3,70 % 20.10.2030 3.040.282 0,28
40.000.000 China Development Bank ™ 4,04 % 06.07.2028 5.930.690 0,55
20.000.000 China Development Bank ™ 4,24 % 24.08.2027 2.924.167 0,27
33.610.000 China Government Bond™ 2,05 % 15.04.2029 4.704.072 0,44
40.000.000 China Government Bond™ 2,11%  25.08.2034 5.659.334 0,53
57.000.000 China Government Bond”™" 2,12 % 25.06.2031 8.023.980 0,75
10.000.000 China Government Bond™* 2,19 % 25.09.2054 1.448.816 0,13
4.000.000 China Government Bond™" 2,25 % 29.08.2039 566.099 0,05
20.190.000 China Government Bond™ 2,28 % 25.03.2031 2.865.118 0,27
5.000.000 China Government Bond™ 2,33 % 15.08.2044 719.137 0,07
8.120.000 China Government Bond™ 2,47 % 25.07.2054 1.229.640 0,11
6.760.000 China Government Bond™* 2,60 % 15.09.2030 973.511 0,09
20.000.000 China Government Bond”™” 2,62 % 25.09.2029 2.872.571 0,27
10.000.000 China Government Bond™* 2,67 % 25.05.2033 1.465.211 0,14
7.000.000 China Government Bond™ 2,69 % 15.08.2032 1.022.722 0,09
10.000.000 China Government Bond™* 2,88 % 25.02.2033 1.486.091 0,14
22.000.000 China Government Bond”™” 3,02 % 27.05.2031 3.267.912 0,30
30.000.000 China Government Bond ™ 3,13 % 21.11.2029 4.429.075 0,41
10.940.000 China Government Bond™ 3,19 % 15.04.2053 1.876.084 0,17
5.000.000 China Government Bond™ 3,29 % 23.05.2029 740.623 0,07
45.500.000 China Government Bond™ 3,72 % 12.04.2051 8.375.926 0,78
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 90.699.396 8,43
Kolumbianischer Peso
21.118.400.000 Colombian TES” 5,75 % 03.11.2027 4.299.170 0,40
81.167.900.000 Colombian TES” 6,00 % 28.04.2028 16.216.931 1,51
21.584.900.000 Colombian TES Series B” 7,00 % 26.03.2031 4.023.526 0,37
25.028.700.000 Colombian TES™ 7,00 % 30.06.2032 4.442.354 0,41
26.308.300.000 Colombian TES 7,25 % 18.10.2034 4.450.313 0,41
26.457.200.000 Colombian TES” 7,75 % 18.09.2030 5.223.329 0,49
21.369.500.000 Colombian TES” 9,25 % 28.05.2042 3.755.509 0,35
39.082.500.000 Colombian TES™ 13,25% 09.02.2033 9.596.315 0,89
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0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%kaii:; Zeitvrjtasr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 90,56 % (31. Dezember 2023: 87,45 %) (Fortsetzung)
Kolumbianischer Peso (Fortsetzung)
10.400.100.000 Colombian TES Series G* 7,00 % 26.03.2031 1.938.627 0,18
Kolumbianischer Peso insgesamt 53.946.074 5,01
Costa Rican Colon
607.750.000 Costa Rica Government International Bond™ 10,58 % 26.09.2029 1.417.150 0,13
Total Costa Rican Coldn 1.417.150 0,13
Tschechische Krone
430.810.000 Czech Republic Government Bond” 0,95 % 15.05.2030 15.306.945 1,42
364.240.000 Czech Republic Government Bond” 1,20 % 13.03.2031 12.792.228 1,19
39.810.000 Czech Republic Government Bond” 1,50 % 24.04.2040 1.118.604 0,10
96.070.000 Czech Republic Government Bond* 1,75 % 23.06.2032 3.405.726 0,32
34.130.000 Czech Republic Government Bond* 1,95 % 30.07.2037 1.087.355 0,10
79.870.000 Czech Republic Government Bond” 2,00 % 13.10.2033 2.789.032 0,26
35.400.000 Czech Republic Government Bond” 4,20 % 04.12.2036 1.451.204 0,13
52.940.000 Czech Republic Government Bond” 4,90 % 14.04.2034 2.316.609 0,22
22.740.000 Czech Republic Government Bond” 5,00 % 30.09.2030 991.723 0,09
Tschechische Krone insgesamt 41.259.426 3,83
Peso Dominikanische Republik
152.700.000 Dominican Republic International Bond” 9,75 % 05.06.2026 2.519.031 0,23
546.650.000 Dominican Republic International Bond” 10,75 % 01.06.2036 9.704.694 0,90
236.100.000 Dominican Republic International Bond’ 11,25 % 15.09.2035 4.252.286 0,40
42.800.000 Dominican Republic International Bond” 13,63 % 03.02.2033 858.772 0,08
Peso Dominikanische Republik insgesamt 17.334.783 1,61
Agyptisches Pfund
800.000.000 Egypt Government Bond” 25,32 % 13.08.2027 15.612.449 1,45
Agyptisches Pfund insgesamt 15.612.449 1,45
Ghanaischer Cedi
7.774.695 Republic of Ghana Government Bonds” 8,35 % 16.02.2027 394.555 0,04
7.791.913  Republic of Ghana Government Bonds’ 8,50 % 15.02.2028 345.948 0,03
7.288.544 Republic of Ghana Government Bonds” 8,65 % 13.02.2029 288.887 0,03
7.304.662 Republic of Ghana Government Bonds’ 8,80 % 12.02.2030 262.259 0,03
7.320.803 Republic of Ghana Government Bonds’ 8,95 % 11.02.2031 243.258 0,02
7.336.967 Republic of Ghana Government Bonds’ 9,10 % 10.02.2032 230.065 0,02
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0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%kaii:; Zeitvrjtasr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 90,56 % (31. Dezember 2023: 87,45 %) (Fortsetzung)
Ghanaischer Cedi (Fortsetzung)
7.353.156  Republic of Ghana Government Bonds’ 9,25%  08.02.2033 216.530 0,02
Ghanaischer Cedi insgesamt 1.981.502 0,19
Ungarischer Forint
2.765.060.000 Hungary Government Bond” 3,00 % 27.10.2027 6.392.516 0,59
712.080.000 Hungary Government Bond” 3,25 % 22.10.2031 1.506.066 0,14
1.268.750.000 Hungary Government Bond” 4,50 % 23.03.2028 3.033.491 0,28
4.717.060.000 Hungary Government Bond” 4,75 % 24.11.2032 10.599.103 0,99
Ungarischer Forint insgesamt 21.531.176 2,00
Indische Rupie
1.250.000.000  India Government Bond” 7,02 % 18.06.2031 14.767.957 1,37
300.000.000 India Government Bond” 7,10 % 18.04.2029 3.550.520 0,33
578.400.000 India Government Bond 7,10 % 08.04.2034 6.893.359 0,64
1.834.200.000 India Government Bond" 7,18 % 14.08.2033 21.914.294 2,04
707.630.000 India Government Bond” 7,18 % 24.07.2037 8.492.207 0,79
1.430.840.000 India Government Bond” 7,30 % 19.06.2053 17.414.843 1,62
440.000.000 International Bank for Reconstruction & Development® 6,50 % 17.04.2030 4.993.513 0,46
1.124.800.000 International Bank for Reconstruction & Development” 6,75 % 13.07.2029 12.921.692 1,20
Indische Rupie insgesamt 90.948.385 8,45
Indonesische Rupiah
72.466.000.000 Indonesia Treasury Bond’ 6,13 % 15.05.2028 4.406.991 0,41
237.648.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.08.2028 14.481.883 1,35
12.550.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.04.2032 744.411 0,07
11.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.07.2037 649.403 0,06
46.004.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,50 % 15.07.2030 2.790.123 0,26
88.659.000.000 Indonesia Treasury Bond’ 6,63 % 15.05.2033 5.385.678 0,50
48.411.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63 % 15.02.2034 2.929.069 0,27
9.724.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,75 % 15.07.2035 592.447 0,06
159.931.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,88 % 15.04.2029 9.891.261 0,92
67.710.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00 % 15.02.2033 4.196.977 0,39
115.990.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2038 7.225.881 0,67
50.750.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2042 3.162.883 0,29
68.964.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2043 4.294.844 0,40
97.706.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.08.2032 6.186.320 0,57
79.493.000.000 Indonesia Treasury Bond’ 7,50 % 15.06.2035 5.099.010 0,47
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0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%kaii:; Zeitvrjtasr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 90,56 % (31. Dezember 2023: 87,45 %) (Fortsetzung)
Indonesische Rupie (Fortsetzung)
20.280.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.05.2038 1.295.618 0,12
40.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.04.2040 2.578.417 0,24
39.425.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,25 % 15.05.2029 2.569.912 0,24
73.362.000.000 Indonesia Treasury Bond’ 8,25 % 15.05.2036 4.998.248 0,46
88.577.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38 % 15.03.2034 6.018.778 0,56
98.837.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,75 % 15.05.2031 6.677.667 0,62
33.258.000.000 Indonesia Treasury Bond” 9,00 % 15.03.2029 2.218.624 0,21
Indonesische Rupiah insgesamt 98.394.445 9,14
Japanischer Yen
11.253.000 Argentine Republic Government International Bond™ 0,67%  31.12.2038 10.109 0,00
5.591.700 Argentine Republic Government International Bond™ 4,33 % 31.12.2033 7.452 0,00
Japanischer Yen insgesamt 17.561 0,00
Malaysischer Ringgit
16.322.000 Malaysia Government Bond™ 2,63%  15.04.2031 3.417.308 0,32
27.226.000 Malaysia Government Bond™ 3,50 % 31.05.2027 6.088.100 0,57
3.710.000 Malaysia Government Bond"* 3,58 % 15.07.2032 817.003 0,08
24.319.000 Malaysia Government Bond™" 3,76 % 22.05.2040 5.288.262 0,49
28.629.000 Malaysia Government Bond™ 3,83 % 05.07.2034 6.400.717 0,59
5.637.000 Malaysia Government Bond™ 3,84 % 15.04.2033 1.261.479 0,12
38.470.000 Malaysia Government Bond™ 3,90 % 16.11.2027 8.693.588 0,81
31.229.000 Malaysia Government Bond™ 4,07 % 15.06.2050 6.887.718 0,64
1.113.000 Malaysia Government Bond™ 4,23 % 30.06.2031 255.279 0,02
16.765.000 Malaysia Government Bond™ 4,25 % 31.05.2035 3.873.853 0,36
10.300.000 Malaysia Government Bond™ 4,50 % 15.04.2030 2.391.902 0,22
22.000.000 Malaysia Government Bond"™" 4,50 % 30.04.2029 5.091.668 0,47
13.956.000 Malaysia Government Bond™” 4,64 % 07.11.2033 3.305.351 0,31
53.634.000 Malaysia Government Bond™” 4,70 % 15.10.2042 12.945.721 1,20
1.300.000 Malaysia Government Bond™ 4,76 % 07.04.2037 313.586 0,03
45.467.000 Malaysia Government Bond™ 4,89 % 08.06.2038 11.126.914 1,03
4.791.000 Malaysia Government Bond"™" 4,94 % 30.09.2043 1.188.781 0,M
26.775.000 Malaysia Government Investment Issue™ 4,37 % 31.10.2028 6.148.451 0,57
Malaysischer Ringgit insgesamt 85.495.681 7,94
Mexikanischer Peso
82.700.000 Mexican Bonos” 5,50 % 04.03.2027 3.643.623 0,34
92.239.400 Mexican Bonos™ 7,50 % 03.06.2027 4.214.904 0,39
JAHRESBERICHT 2024 177



JAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%kaii:; Zeitvrjtasr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 90,56 % (31. Dezember 2023: 87,45 %) (Fortsetzung)
Mexikanischer Peso (Fortsetzung)
486.133.600 Mexican Bonos’ 7,75 % 29.05.2031 20.870.100 1,94
211.490.200 Mexican Bonos’ 7,75 % 13.11.2042 7.811.321 0,73
90.673.600 Mexican Bonos” 8,00 % 07.11.2047 3.366.390 0,31
536.778.300 Mexican Bonos” 8,50 % 31.05.2029 24.464.167 2,27
201.443.000 Mexican Bonos” 8,50 % 18.11.2038 8.265.755 0,77
Mexikanischer Peso insgesamt 72.636.260 6,75
Peruanischer Sol
7.536.000 Peru Government Bond” 5,35 % 12.08.2040 1.680.234 0,15
3.943.000 Peru Government Bond" 5,40 % 12.08.2034 957.397 0,09
11.457.000 Peru Government Bond” 6,15 % 12.08.2032 3.025.651 0,28
8.389.000 Peru Government Bond” 7,30 % 12.08.2033 2.352.109 0,22
8.187.000 Peruvian Government International Bond” 5,40 % 12.08.2034 1.987.880 0,18
16.147.000 Peruvian Government International Bond™ 6,90 % 12.08.2037 4.267.231 0,40
26.783.000 Peruvian Government International Bond" 6,95 % 12.08.2031 7.509.297 0,70
8.500.000 Peruvian Government International Bond™ 7,60 % 12.08.2039 2.370.242 0,22
Peruanischer Sol insgesamt 24.150.041 2,24
Philippinischer Peso
228.130.000 Philippine Government Bond” 6,25 % 25.01.2034 3.964.756 0,37
385.360.000 Philippine Government Bond” 6,50 % 19.05.2029 6.751.482 0,63
166.830.000  Philippine Government Bond” 6,63 % 17.08.2033 2.961.156 0,27
157.180.000 Philippine Government Bond” 6,88 % 23.05.2044 2.878.036 0,27
125.346.802 Philippine Government Bond” 8,00 % 19.07.2031 2.377.999 0,22
Philippinischer Peso insgesamt 18.933.429 1,76
Polnischer Zloty
17.486.000 Republic of Poland Government Bond™ 1,25 % 25.10.2030 3.356.320 0,31
49.798.000 Republic of Poland Government Bond” 1,75 % 25.04.2032 9.308.034 0,86
26.147.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50 % 25.07.2027 5.933.321 0,55
62.004.000 Republic of Poland Government Bond” 4,75 % 25.07.2029 14.596.491 1,36
41.398.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00 % 25.10.2033 10.184.401 0,95
81.356.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50 % 25.07.2028 21.047.392 1,96
Polnischer Zloty insgesamt 64.425.959 5,99
Rumanischer neuer Leu
66.350.000 Romania Government Bond’ 2,50 % 25.10.2027 12.270.735 1,14
19.355.000 Romania Government Bond” 4,75 % 11.10.2034 3.317.978 0,31
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0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%kaii:; Zeitvrjtasr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 90,56 % (31. Dezember 2023: 87,45 %) (Fortsetzung)
Rumanischer neuer Leu (Fortsetzung)

1.095.000 Romania Government Bond™ 4,85 % 25.07.2029 208.057 0,02
16.170.000 Romania Government Bond" 6,30 % 25.04.2029 3.262.743 0,30
28.590.000 Romania Government Bond” 6,70 % 25.02.2032 5.767.793 0,53
17.255.000 Romania Government Bond” 7,10 % 31.07.2034 3.524.726 0,33

9.215.000 Romania Government Bond" 7,35 % 28.04.2031 1.922.653 0,18
31.000.000 Romania Government Bond" 8,00 % 29.04.2030 6.665.048 0,62
29.310.000 Romania Government Bond” 8,25 % 29.09.2032 6.436.404 0,60
17.355.000 Romania Government Bond" 8,75 % 30.10.2028 3.801.700 0,35

Ruménischer neuer Leu insgesamt 47.177.837 4,38
Serbischer Dinar
115.190.000 Serbia Treasury Bonds” 4,50 % 11.01.2026 1.024.931 0,09
80.900.000 Serbia Treasury Bonds” 4,50 % 20.08.2032 703.712 0,07
198.550.000 Serbia Treasury Bonds” 5,88 % 08.02.2028 1.856.737 0,17
114.550.000 Serbia Treasury Bonds” 7,00 % 26.10.2031 1.143.471 0,11
Serbischer Dinar insgesamt 4.728.851 0,44
Sudafrikanischer Rand
345.089.224 Republic of South Africa Government Bond” 6,25 % 31.03.2036 13.204.646 1,23
201.350.928 Republic of South Africa Government Bond” 6,50 % 28.02.2041 7.131.794 0,66
512.393.634 Republic of South Africa Government Bond’ 8,50 % 31.01.2037 23.076.830 2,14
301.080.850 Republic of South Africa Government Bond 8,75 % 31.01.2044 12.963.973 1,20
199.874.767 Republic of South Africa Government Bond” 8,88 % 28.02.2035 9.656.038 0,90
417.026.705 Republic of South Africa Government Bond” 9,00 % 31.01.2040 18.853.894 1,75
137.535.943  Republic of South Africa Government Bond” 10,88%  31.03.2038 7.269.055 0,68
Sudafrikanischer Rand insgesamt 92.156.230 8,56
Thailandischer Baht
29.597.000 Thailand Government Bond™ 1,60 % 17.06.2035 810.964 0,07
176.209.000 Thailand Government Bond™ 2,00 % 17.06.2042 4.727.475 0,44
346.859.000 Thailand Government Bond™* 2,40 % 17.03.2029 10.298.442 0,96
85.188.000 Thailand Government Bond™ 2,80 % 17.06.2034 2.607.756 0,24
27.836.000 Thailand Government Bond™” 2,88 % 17.06.2046 841.016 0,08
271.019.000 Thailand Government Bond™ 3,30 % 17.06.2038 8.675.529 0,81
231.271.000 Thailand Government Bond™” 335%  17.06.2033 7.343.036 0,68
150.994.000 Thailand Government Bond™ 3,39 % 17.06.2037 4.871.536 0,45
75.397.000 Thailand Government Bond”™” 3,40 % 17.06.2036 2.445.785 0,23
364.512.000 Thailand Government Bond™ 3,45 % 17.06.2043 11.851.004 1,10
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kz';itaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%kaiil::; Zeitvrjesr; Ni:'é:;gv}:rs;
Staatsanleihen 90,56 % (31. Dezember 2023: 87,45 %) (Fortsetzung)
Thailandischer Baht (Fortsetzung)
194.450.000 Thailand Government Bond™ 3,78%  25.06.2032 6.304.013 0,59
76.225.000 Thailand Government Bond™ 4,88 % 22.06.2029 2.501.105 0,23
Thailandischer Baht insgesamt 63.277.661 5,88
Tiirkische Lira
55.104.752  Turkiye Government Bond" 17,80 % 13.07.2033 1.079.419 0,10
818.945.780 Turkiye Government Bond" 26,20 % 05.10.2033 22.245.349 2,07
381.217.895 Turkiye Government Bond” 31,08 % 08.11.2028 10.670.229 0,99
Tiirkische Lira insgesamt 33.994.997 3,16
Uganda-Schilling
22.942.900.000 Republic of Uganda Government Bonds™ 14,25 % 22.06.2034 5.599.503 0,52
Uganda-Schilling insgesamt 5.599.503 0,52
US-Dollar
6.240.000 Argentine Republic Government International Bond” 0,75%  09.07.2030 4.824.768 0,45
US-Dollar insgesamt 4.824.768 0,45
Uruguayischer Peso
89.814.491 Uruguay Government Intemational Bond” 8,25 % 21.05.2031 1.913.944 0,18
Uruguayischer Peso insgesamt 1.913.944 0,18
Sambischer Kwacha
178.877.000 Zambia Government Bond” 13,00 % 25.01.2031 4.761.707 0,44
Sambischer Kwacha insgesamt 4.761.707 0,44
Staatsanleihen insgesamt 974.722.981 90,56
0,
Anzz:lt:itlaer Wertpapierbezeichnung Zeitvrj‘;r; l\{::it?)s
vermdgens
Investmentfonds 0,37 % (31. Dezember 2023: 1,26 %)
US-Dollar
370.676 Neuberger Berman China Bond Fund 4.040.368 0,37
Investmentfonds insgesamt ¥ 4.040.368 0,37
Anlagen insgesamt 1.034.603.370 96,12
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,20 % (31. Dezember 2023: 1,33 %)

H 0,

g:::);gerter Ez;a;;lender Félcliiagtﬁ:]ts- Gegenpartei Kontrakte real_isilz::z: Net’g\:’eers-

Gewinn US$ mogens
45.106.480.926 COP 10.230.199 US$ 03.01.2025  Goldman Sachs International 1 8.383 0,00
59.024.201.546 COP 13.261.623 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 111.295 0,01
4.996.788 € 2.067.132.075 HUF 19.03.2025  BNP Paribas 1 7.616 0,00
9.845.758 € 41.930.874 PLN 17.01.2025  Citibank NA 1 54.549 0,01
5.018.480 € 2.067.191.682 HUF 19.03.2025  Goldman Sachs International 1 30.003 0,00
9.905.152 € 4.083.610.735 HUF 19.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 50.388 0,00
10.610.248.275 HUF 25.608.108 € 19.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 2.029 0,00
5.356.054.890 NGN 2.729.895 US$ 28.11.2025  JPMorgan Chase Bank 1 224.898 0,02
2.267.775.333 NGN 1.333.985 US$ 10.02.2025  Standard Chartered Bank 1 97.841 0,01
183.394.745 RON 36.604.245 € 17.01.2025  BNP Paribas 6 212.064 0,02
4.732.797 RON 943.068 € 17.01.2025  Citibank NA 1 7.092 0,00
37.966.348 RON 7.563.688 € 17.01.2025  JPMorgan Chase Bank 3 58.528 0,01
167.378.503 THB 4.855.755 US$ 09.01.2025  Citibank NA 1 55.154 0,01
94.235.835 THB 2.758.781 US$ 19.03.2025  HSBC Bank Plc 1 18.886 0,00
47.903.033 THB 1.402.293 US$ 02.01.2025  Morgan Stanley 1 2.694 0,00
71.062.575 TRY 1.789.854 US$ 09.01.2025  Barclays Bank Plc 1 208.810 0,02
771.951.852 TRY 17.785.430 US$ 24.03.2025  Goldman Sachs International 3 2.424.057 0,23
268.878.871 TRY 5.892.590 US$ 27.05.2025  Goldman Sachs International 1 743.082 0,07
325.807.888 TRY 7.970.855 US$ 09.01.2025  Goldman Sachs International 2 1.192.627 0,11
6.595.430 US$ 29.128.717 MYR 14.02.2025  BNP Paribas 1 68.601 0,01
3.892.481 US$ 28.291.562 CNY 06.01.2025  BNP Paribas 1 39.082 0,00
10.272.246 US$ 74.798.282 CNY 02.04.2025  BNP Paribas 1 60.448 0,01
4.587.772 US$ 72.214.007.922 IDR 06.01.2025  BNP Paribas 1 109.027 0,01
5.218.862 US$ 7.023.879 SGD 20.03.2025  Citibank NA 1 54.340 0,01
5.216.300 US$ 7.466.439.672 KRW 20.03.2025  Citibank NA 1 150.032 0,01
10.549.084 US$ 75.183.319 CNY 02.01.2025  Citibank NA 1 248.941 0,02
5.195.382 US$ 173.229.315THB 09.01.2025  Citibank NA 1 112.810 0,01
2.060.407 US$ 1.946.255 € 03.01.2025  Citibank NA 1 45.060 0,00
2.491.247 US$ 39.795.911.230 DR 06.01.2025  Citibank NA 2 23.086 0,00
19.205.032 US$ 1.121.170.571 PHP 19.03.2025  Deutsche Bank AG 1 26.938 0,00
11.643.077 US$ 369.271.647 TWD 22.01.2025  Deutsche Bank AG 2 411.415 0,04
59.725.382 US$ 262.424.368.911 COP 16.01.2025  Deutsche Bank AG 1 268.765 0,03
1.853.645 US$ 29.592.523.143 IDR 06.01.2025  Deutsche Bank AG 1 18.304 0,00
20.025.329 US$ 1.709.722.515 INR 19.03.2025  Deutsche Bank AG 1 192.111 0,02
8.340.730 US$ 8.155.911.825 CLP 19.03.2025  Goldman Sachs International 1 147.333 0,01
4.755.955 US$ 75.674.171.682 IDR 06.01.2025  Goldman Sachs International 2 62.608 0,01
1.916.132 US$ 2.730.622.617 KRW 19.03.2025  HSBC Bank Plc 1 63.349 0,01
5.611.602 US$ 87.218.601.782 IDR 06.01.2025  HSBC Bank Plc 1 202.265 0,02
20.020.873 US$ 1.709.722.516 INR 19.03.2025  HSBC Bank Plc 1 187.656 0,02
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,20 % (31. Dezember 2023: 1,33 %) (Fortsetzung)

H 0,

g:::);gerter Ez;a;;lender Félcliiagtﬁ:]ts- Gegenpartei Kontrakte real_isilz::z: Net’g\:’eers-

Gewinn US$ mogens
1.492.740 US$ 47.935.178 THB 02.01.2025  HSBC Bank Plc 1 86.811 0,01
5.179.022 US$ 23.096.885 MYR 26.02.2025  HSBC Bank Plc 1 1.323 0,00
13.412.407 US$ 12.721.216 € 03.01.2025  JPMorgan Chase Bank 2 239.588 0,02
5.132.755 US$ 22.775.062 MYR 06.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 25.644 0,00
5.204.120 US$ 177.215.894 THB 21.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 1.282 0,00
2.170.405 US$ 2.795.481.305 NGN 10.02.2025  JPMorgan Chase Bank 1 405.395 0,04
6.023.492 US$ 201.214.747 THB 09.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 119.823 0,01
2.175.770 US$ 8.142.820 PEN 19.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 13.290 0,00
5.768.089 US$ 188.097.396 THB 02.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 251.228 0,02
5.071.053 US$ 31.293.465 BRL 05.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 63.032 0,01
11.675.217 US$ 83.326.026 CNY 06.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 205.003 0,02
2.849.859 US$ 20.828.961 CNY 02.01.2025  Standard Chartered Bank 1 12.705 0,00
3.893.740 US$ 28.291.562 CNY 19.03.2025  Standard Chartered Bank 1 33.407 0,00
5.439.230 US$ 7.250.157 SGD 14.02.2025  Standard Chartered Bank 1 115.365 0,01
11.383.302 US$ 81.659.009 CNY 13.02.2025  Standard Chartered Bank 2 253.727 0,02
7.024.492 US$ 6.681.826 € 03.01.2025  Standard Chartered Bank 2 105.461 0,01
33.994 US$ 1.101.457 THB 02.01.2025  Standard Chartered Bank 1 1.688 0,00
5.965.791 US$ 511.385.167 INR 19.03.2025  State Street Bank and Trust Co 2 33.592 0,00
3.059.957 US$ 13.329.946.444 COP 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 39.835 0,00
Abgesicherte Klassen AUD
1.204.917 US$ 1.864.703 AUD 13.03.2025  Citibank NA 1 50.281 0,00
1.777.574 US$ 2.775.574 AUD 13.03.2025  Westpac Banking Corp 16 58.920 0,01
Abgesicherte Klassen EUR
392.368 US$ 373.942 € 13.03.2025  UBS AG 2 3.990 0,00
223.134 US$ 213.989 € 13.03.2025  Westpac Banking Corp 2 885 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
12.174 US$ 9.635£ 13.03.2025  Goldman Sachs International 2 114 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
101.979.073 US$ 1.106.049.540 SEK 13.03.2025  Goldman Sachs International 4 1.503.083 0,14
9 US$ 96 SEK 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
69.361 US$ 92.492 SGD 13.03.2025  Goldman Sachs International 2 1.373 0,00
9.452 US$ 12.751 SGD 13.03.2025  Westpac Banking Corp 2 79 0,00
Abgesicherte Klassen ZAR
22.962.619 US$ 412.401.589 ZAR 13.03.2025  Goldman Sachs International 3 1.244.802 0,12
363.105 US$ 6.690.922 ZAR 13.03.2025  UBS AG 1 10.749 0,00
302.246 US$ 5.516.145 ZAR 13.03.2025  Westpac Banking Corp 16 11.756 0,00
1.558 ZAR 82 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 12.896.398 1,20
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte 0,02 % (31. Dezember 2023: 0,03 %)

Anzahl Nicht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter Netto-

Gewinn US$ vermdgens
(83) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2025 75.867 0,01
(28) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2025 95.121 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 170.988 0,02

Zinsswap-Kontrakte 0,88 % (31. Dezember 2023: 0,89 %)

Nicht % des

Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Z';s::::z Variabler Zinssatz real_isierter l\_l_etto-
Gewinn US$ vermdgens

MXN  512.441.055 31.08.2029 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,92 % 1D TIE + 24bps 1.716.875 0,16
MXN 197.538.674 22.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 862.459 0,08
MXN 189.498.232 25.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 833.120 0,08
MXN 184.675.074 29.12.2025 LCH Cleamet Ltd"' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 818.460 0,08
MXN  512.441.055 26.12.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,92 % 28D MXIBOR 651.408 0,06
MXN 141.097.429 19.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 28D MXIBOR 611.953 0,06
MXN 128.272.271 29.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 568.489 0,05
MXN 128.662.192 11.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 544.124 0,05
MXN 128.662.190 11.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 544.124 0,05
MXN 115.453.272 15.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 493.706 0,04
MXN 106.623.448 19.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 460.433 0,04
MXN  95.000.000 10.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 400.894 0,04
MXN  94.552.835 11.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 399.872 0,04
MXN 60.000.000 17.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 257.911 0,02
MXN  39.280.990 17.12.2025 LCH Cleamnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 168.850 0,01
HUF 559.561.178 10.02.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,72 % 6M BUBOR 82.741 0,01
MXN 189.498.232 13.05.2027 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 9,69 % 1D TIIE + 24bps 63.386 0,01
MXN 115.453.272 28.05.2029 LCH Cleamet Ltd" (Zahlung) 9,49 % 1D TIE + 24bps 19.344 0,00
CNY 85.502.428 19.09.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 1,64 % 7D CNRR 17.750 0,00
CNY 96.779.381 11.12.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 1,48 % 7D CNRR 7.414 0,00
CLP 18.820.445.965 02.05.2027 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 5,36 % 1D CLICP 131 0,00
cop 16.373.710.210 15.10.2034 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 7,95 % 1D COOVIBR 68 0,00
cop 10.008.583.466 08.08.2034 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 7,81 % 1D COOVIBR 45 0,00
KRW 9.462.404.207 19.12.2034 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 2,67 % 3M KWCDC 42 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten ~ 9.523.599 0,88

“Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zeitwert Net:/;‘:i;s_
Us$ mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 1.057.194.355 98,22
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (1,82 %) (31. Dezember 2023: (0,96 %))
H 0,
g::‘:);;erter [Z;:tzraal;lender Fél(ljigtlﬁ'::s- Gegenpartei Kontrakte realisizl:i:: Net?ﬁ\:’eers-
Verlust US$ mogens
12.832.218 BRL 2.108.564 US$ 05.03.2025  Citibank NA 1 (54.972) (0,01)
629.529.454 BRL 106.962.782 US$ 05.03.2025 Morgan Stanley 1 (6.216.631) (0,58)
5.231.529 CNY 724.922 US$ 13.02.2025  Barclays Bank Plc 1 (11.900) (0,00)
26.334.319 CNY 3.634.694 US$ 19.03.2025  Citibank NA 1 (41.423) (0,00)
20.828.961 CNY 2.856.695 US$ 19.03.2025  Standard Chartered Bank 1 (14.620) (0,00)
28.291.562 CNY 3.882.801 US$ 06.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (29.402) (0,00)
75.183.319 CNY 10.458.251 US$ 02.01.2025  Citibank NA 1 (158.108) (0,02)
44.342.583.292 COP 10.087.030 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (40.478) (0,00)
117.633.037 CZK 4.679.038 € 17.01.2025  Citibank NA 2 (8.299) (0,00)
3.234.027 € 16.165.505 RON 17.01.2025  Barclays Bank Plc 2 (10.911) (0,00)
14.122.692 € 70.630.800 RON 17.01.2025  BNP Paribas 3 (55.456) (0,01)
9.629.061 € 41.456.600 PLN 03.01.2025  BNP Paribas 1 (65.566) (0,01)
2.934.484 € 12.566.337 PLN 17.01.2025  Citibank NA 1 (445) (0,00)
5.438.928 € 27.199.082 RON 17.01.2025  Citibank NA 1 (20.892) (0,00)
8.948.422 € 9.416.304 US$ 03.01.2025  Citibank NA 1 (150.212) (0,01)
6.811.425 € 7.186.213 US$ 03.01.2025  Goldman Sachs International 1 (132.982) (0,01)
1.912.352 € 2.010.048 US$ 03.01.2025  HSBC Bank Plc 1 (29.807) (0,00)
1.974.135 € 2.073.895 US$ 05.02.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (26.904) (0,00)
5.139.074 € 25.702.738 RON 17.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (20.400) (0,00)
8.596.963 € 9.021.434 US$ 03.01.2025  JPMorgan Chase Bank 2 (119.279) 0,01)
4.705.531 € 23.531.139 RON 17.01.2025  Standard Chartered Bank 3 (18.000) (0,00)
5.683.978 € 5.974.740 US$ 05.02.2025  Standard Chartered Bank 1 (80.991) (0,01)
9.787.357 € 10.267.578 US$ 17.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (126.962) (0,01)
193.138.036.340 IDR 12.479.253 US$ 06.01.2025  BNP Paribas 2 (500.745) (0,05)
14.438.197.262 IDR 894.108 US$ 19.03.2025  Citibank NA 1 (7.159) (0,00)
98.366.390.419 IDR 6.229.725 US$ 06.01.2025  Deutsche Bank AG 2 (128.997) (0,01)
99.603.854.538 IDR 6.250.179 US$ 19.03.2025  HSBC Bank Plc 1 (131.443) (0,01)
12.990.789.000 IDR 821.095 US$ 06.01.2025  Morgan Stanley 1 (15.400) (0,00)
2.245.496.662 INR 26.181.539 US$ 19.03.2025  BNP Paribas 2 (133.205) (0,01)
760.208.774 ¥ 5.104.859 US$ 06.03.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (232.779) 0,02)
4.372.593.489 KZT 8.513.753 US$ 14.05.2025  Goldman Sachs International 3 (465.302) (0,04)
1.394.718.074 KZT 2.717.424 US$ 14.05.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (150.225) (0,02)
34.905.442 MXN 1.717.286 US$ 04.02.2025  BNP Paribas 1 (48.401) (0,01)
659.166.549 MXN 31.811.267 US$ 04.02.2025  Citibank NA 1 (295.465) (0,03)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,82 %) (31. Dezember 2023: (0,96 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilziri:tr Net:/;\:ieers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mégens
27.984.092 MXN 1.373.261 US$ 04.02.2025  Deutsche Bank AG 1 (35.297) (0,00)
137.520.849 MXN 6.767.750 US$ 04.02.2025  Goldman Sachs International 1 (192.660) (0,02)
111.186.280 MXN 5.409.938 US$ 04.02.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (93.945) (0,01)
82.271.955 MYR 18.598.074 US$ 19.03.2025  BNP Paribas 2 (140.687) (0,01)
21.854.964 MYR 4.904.615 US$ 14.02.2025 HSBC Bank Plc 1 (7.605) (0,00)
6.513.750.064 NGN 4.281.393 US$ 10.02.2025  JPMorgan Chase Bank 2 (168.744) (0,02)
4.089.027.484 NGN 2.514.229 US$ 20.05.2025  JPMorgan Chase Bank 2 (43.601) (0,01)
41.456.600 PLN 9.692.592 € 03.01.2025  Citibank NA 1 (219) (0,00)
47.474.231 PLN 11.099.233 € 17.01.2025  Citibank NA 1 (11.866) (0,00)
6.982.707 SGD 5.230.574 US$ 14.02.2025  Citibank NA 1 (103.100) (0,01)
1.478.088.444 THB 43.908.405 US$ 19.03.2025  Citibank NA 2 (340.712) (0,03)
189.230.998 THB 5.920.870 US$ 02.01.2025  Goldman Sachs International 1 (370.760) (0,04)
63.665.248 THB 1.870.653 US$ 09.01.2025  Morgan Stanley 1 (2.706) (0,00)
375.746.320 TWD 11.740.885 US$ 22.01.2025  Deutsche Bank AG 2 (312.291) (0,03)
10.062.894 US$ 396.870.463 TRY 09.01.2025  Barclays Bank Plc 1 (1.099.253) (0,10)
6.256.029 US$ 254.651.677 TRY 24.03.2025  Barclays Bank Plc 1 (410.681) (0,04)
4.601.889 US$ 158.262.139 THB 09.01.2025  Citibank NA 1 (41.544) (0,00)
10.039.882 US$ 45.106.480.926 COP 03.01.2025  Goldman Sachs International 1 (198.699) (0,02)
12.905.309 US$ 80.726.064 BRL 05.03.2025  Goldman Sachs International 1 (13.610) (0,00)
6.152.598 US$ 27.420.036.946 COP 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (59.869) (0,01)
1.256.190 US$ 56.773.520 TRY 24.03.2025  Goldman Sachs International 1 (230.125) (0,02)
1.684.276 US$ 69.613.487 TRY 27.05.2025  Merrill Lynch & Co 1 (33.718) (0,00)
2.880.473 US$ 122.693.764 TRY 24.03.2025  Morgan Stanley 1 (331.616) (0,03)
1.406.431 US$ 47.903.033 THB 19.03.2025  Morgan Stanley 1 (5.545) (0,00)
5.122.911 US$ 32.360.200 BRL 05.03.2025  Standard Chartered Bank 1 (55.823) (0,01)
1.154.933 US$ 40.164.631 THB 09.01.2025  UBS AG 1 (23.503) (0,00)
29.853.914 ZAR 1.656.966 US$ 19.03.2025  Morgan Stanley 1 (85.678) (0,01)
Abgesicherte Klassen AUD

14.180.879 AUD 9.163.282 US$ 13.03.2025  Citibank NA 2 (382.389) (0,04)
132.460 AUD 82.741 USS$ 13.03.2025  Goldman Sachs International 1 (721) (0,00)
13.968.646 AUD 9.022.807 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 10 (373.330) (0,03)
100.734 US$ 162.889 AUD 13.03.2025  UBS AG 1 (128) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR

16.913.436 € 17.962.991 US$ 13.03.2025  Citibank NA 5 (396.612) (0,04)
93.711 € 97.933 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 (605) (0,00)
114.102 US$ 109.918 € 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 (60) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP

433.835£ 553.872 US$ 13.03.2025  Citibank NA 5 (10.822) 0,00)
2410 £ 3.018 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,82 %) (31. Dezember 2023: (0,96 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilziri:tr Net:/;\:ieers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mégens
Abgesicherte Klassen GBP (Fortsetzung)
3.478 US$ 2.780 £ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 (2) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
1.110.797.606 SEK 102.416.906 US$ 13.03.2025  Goldman Sachs International 4 (1.509.592) (0,14)
1.350 SEK 125 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 2 (2) (0,00)
2.983 US$ 32.916 SEK 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 (7) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
3.806 SGD 2.855 US$ 13.03.2025  Citibank NA 1 (57) (0,00)
662.019 SGD 496.420 US$ 13.03.2025  Goldman Sachs International 3 (9.792) (0,00)
1.098 SGD 817 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 2 (10) (0,00)
2.793 US$ 3.808 SGD 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 (6) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR
195.179 US$ 3.713.775 ZAR 13.03.2025  UBS AG 1 (395) (0,00)
23.330 US$ 443.093 ZAR 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 (4) (0,00)
10.284.800 ZAR 574.304 US$ 13.03.2025  Citibank NA 1 (32.688) (0,00)
941.199.374 ZAR 52.418.170 US$ 13.03.2025  Goldman Sachs International 2 (2.852.900) (0,27)
3.047.373 ZAR 163.101 US$ 13.03.2025  UBS AG 1 (2.621) (0,00)
344.796 ZAR 19.125 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 10 (967) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (19.531.329) (1,82)
Zinsswap-Kontrakte (1,66 %) (31. Dezember 2023: (1,16 %))
. L . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz realisierter l\_l_etto-
Verlust US$ vermégens
KRW  42.042.796.610 19.12.2026 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 2,69 % 3M KWCDC (15) (0,00)
CLP 6.932.372.858 24.10.2033 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 6,12 % 1D CLICP (328) (0,00)
MXN  39.280.990 10.02.2027 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 9,26 % 1D TIE + 24bps (3.781) (0,00)
CLP 45.161.320 24.08.2030 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 2,15 % 1D CLICP (7.066) (0,00)
HUF 550.657.624 21.03.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 6,18 % 6M BUBOR (21.012) (0,00)
MXN  128.272.271 30.10.2028 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 9,26 % 1D TIE + 24bps (22.827) (0,00)
CZK 136.810.493 11.07.2029 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 3,81 % 6M PRIBOR (35.055) (0,00)
MXN  106.623.448 27.07.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 9,17 % 1D TIE + 24bps (45.316) (0,00)
MXN  34.061.309 08.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 6,21 % 28D MXIBOR (51.977) (0,00)
MXN  141.097.429 08.10.2038 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 9,77 % 1D TIE + 24bps (74.904) (0,01)
MXN  128.662.192 17.08.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,91 % 1D TIE + 24bps (82.178) (0,01)
MXN  128.662.190 17.08.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,94 % 1D TIE + 24bps (83.423) (0,01)
HUF 1.487.167.79% 10.12.2034  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 6,48 % 6M BUBOR (99.775) (0,01)
HUF 2.808.613.723 11.12.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 6,26 % 6M BUBOR (109.191) (0,01)
MXN  197.538.674 27.08.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 9,07 % 1D TIE + 24bps (123.589) (0,01)
MXN  60.000.000 08.04.2026 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 5,95 % 1D TIE + 24bps (124.856) (0,01)
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Zinsswap-Kontrakte (1,66 %) (31. Dezember 2023: (1,16 %)) (Fortsetzung)

_ o _ Fester _ _ . .Nicht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz \;ealmerter Net’F_over-

erlust US$ mégens

MXN  328.685.527 11.12.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 28D MXIBOR (166.497) (0,01)
MXN  39.280.990 17.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (169.475) (0,01)
MXN  328.685.527 03.02.2028 Chicago Mercantile Exchange’ (Zahlung) 8,58 % 1D TIE + 24bps (171.703) (0,02)
MXN 94.552.835 05.03.2026 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 6,17 % 1D TIE + 24bps (173.601) (0,02)
MXN  242.308.506 12.12.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,04 % 28D MXIBOR (181.435) (0,02)
MXN  184.675.074 03.09.2029 LCH Clearet Ltd' (Zahlung) 8,80 % 1D TIE + 24bps (207.929) (0,02)
MXN 95.000.000 16.09.2026 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 6,38 % 1D TIE + 24bps (221.465) (0,02)
MXN  242.308.506 07.01.2028 Chicago Mercantile Exchange’ (Zahlung) 8,04 % 1D TIE + 24bps (229.607) (0,02)
MXN  60.000.000 17.12.2025 LCH Cleamnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (258.866) (0,02)
CZK 352.180.585 12.09.2029 LCH Cleamnet Ltd' (Zahlung) 3,19 % 6M PRIBOR (300.566) (0,03)
MXN  94.552.835 11.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (401.571) (0,04)
MXN  95.000.000 10.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (402.398) (0,04)
BRL 13.470.683 02.01.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 10,29 % 1D BROIS (439.387) (0,04)
MXN 106.623.448 19.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (462.436) (0,04)
MXN  115.453.272 15.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (497.788) (0,05)
MXN  128.272.271 29.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (569.988) (0,05)
BRL 67.694.701 02.01.2026 LCH Cleamet Ltd" (Zahlung) 10,63 % 1D BROIS (573.035) (0,05)
MXN 141.097.429 19.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 1D TIE + 24bps (609.303) (0,06)
BRL 65.515.347 02.01.2026 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 11,43 % 1D BROIS (662.478) (0,06)
BRL 34.188.359 02.01.2029 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 11,97 % 1D BROIS (718.696) (0,07)
BRL 86.253.227 04.01.2027 Chicago Mercantile Exchange’ (Zahlung) 12,71 % 1D BROIS (754.439) (0,07)
MXN  184.675.074 29.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (820.618) (0,08)
BRL 86.110.250 02.01.2026 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 11,60 % 1D BROIS (830.757) (0,08)
MXN 189.498.232 25.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (835.723) (0,08)
BRL 105.671.287 04.01.2027 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 12,79 % 1D BROIS (855.501) (0,08)
BRL 40.209.304 02.01.2025 Chicago Mercantile Exchange’ (Zahlung) 6,83 % 1D BROIS (860.335) (0,08)
MXN  197.538.674 22.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (862.411) (0,08)
BRL 50.416.356 02.01.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 12,28 % 1D BROIS (965.329) (0,09)
MXN 257.324.382 11.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (1.092.872) (0,10)
BRL 34.373.160 02.01.2031 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 10,46 % 1D BROIS (1.712.698) (0,16)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten (17.894.200) (1,66)

#Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Zeitwert o des
Nettover-

us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (37.425.529) (3,48)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte, netto 1.019.768.826 94,74
Sonstiges Nettovermdgen 56.612.226 5,26
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 1.076.381.052 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse Us$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 765.474.907 68,34
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 265.088.09% 23,66
u  Investmentfonds 4.040.368 0,36
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 170.98¢8 0,02
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap (15.005.532, (1,34)
Anlagen insgesamt 1.019.768.826 91,04
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzz:z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%l;ii:; Zeitvnzr; verml\%%?l)ss-
Unternehmensanleihen 29,49 % (31. Dezember 2023: 28,11 %)
Kolumbianischer Peso
5.383.000.000 Asian Development Bank” 10,10 % 23.01.2026 1.228.925 0,24
2.293.000.000 Asian Development Bank” 11,20 % 31.01.2025 520.897 0,10
4.129.000.000 Asian Development Bank™ 12,75 % 03.03.2025 940.322 0,18
2.561.000.000 Asian Development Bank” 13,00 % 07.03.2025 583.610 0,1
14.336.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP” 8,38 % 08.11.2027 2.908.487 0,57
3.260.000.000 International Finance Corp” 0,00 % 16.08.2028 519.871 0,10
Kolumbianischer Peso insgesamt 6.702.112 1,30
Euro
442.253 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc” 7,13 % 19.07.2026 357.739 0,07
821.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara® 1,88 % 05.11.2031 725.080 0,14
Euro insgesamt 1.082.819 0,21
Indische Rupie
61.900.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 7,20 % 02.07.2031 729.063 0,14
Indische Rupie insgesamt 729.063 0,14
Mexikanischer Peso
12.000.000 Asian Development Bank” 0,00 % 20.04.2043 98.405 0,02
17.700.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 0,00 % 08.02.2038 232.496 0,04
46.510.400 Comision Federal de Electricidad” 7,35 % 25.11.2025 2.171.429 0,42
43.963.800 Comision Federal de Electricidad” 8,18 % 23.12.2027 1.958.974 0,38
Mexikanischer Peso insgesamt 4.461.304 0,86
Pakistanische Rupie
400.000.000 Citigroup Global Markets Holdings Inc’ 0,00 % 13.01.2025 1.432.701 0,28
400.000.000 Citigroup Global Markets Holdings Inc™ 0,00 % 13.01.2025 1.432.700 0,28
Pakistanische Rupie insgesamt 2.865.401 0,56
US-Dollar
332.000 3R Lux Sarl” 9,75 % 05.02.2031 343.536 0,07
400.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 5,38 % 18.07.2028 404.944 0,08
359.000 Abu Dhabi Commercial Bank PISC”™ 8,00 % 31.12.2149 384.107 0,07
1.439.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4,60 % 02.11.2047 1.268.500 0,24
275.000 Abu Dhabi Developmental Holding Co PISC” 5,25 % 02.10.2054 253.058 0,05
200.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 2,00 % 29.04.2028 181.438 0,03
351.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 4,70 % 24.04.2033 339.100 0,07
200.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 4,75 % 09.03.2037 188.156 0,04
300.000 Access Bank Plc’ 6,13 % 21.09.2026 287.473 0,06
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kﬁg:i; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitv:ljesr; Ni:é:i;%zs;
Unternehmensanleihen 29,49 % (31. Dezember 2023: 28,11 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
200.000 Access Bank PIc” 9,13 % 31.12.2149 197.638 0,04
400.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd" 4,20 % 04.08.2027 362.093 0,07
350.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd"™ 4,38 % 03.07.2029 301.544 0,06
291.000 Adnoc Murban Rsc Ltd" 5,13 % 11.09.2054 263.067 0,05
400.000 Aegea Finance Sarl™ 9,00 % 20.01.2031 408.486 0,08
362.000 Aeropuerto Intemacional de Tocumen SA™ 513%  11.08.2061 262.921 0,05
419.000 AES Andes SA™ 8,15 % 10.06.2055 424.637 0,08
300.000 Africa Finance Corp 2,88 % 28.04.2028 274.890 0,05
200.000 AIA Group Ltd" 3,20 % 16.09.2040 149.286 0,03
250.000 AIA Group Ltd"™ 5,38 % 05.04.2034 248.681 0,05
600.000 Akbank TAS™ 937%  31.12.2149 611.341 0,12
200.000 Aldar Investment Properties Sukuk Ltd" 4,88 % 24.05.2033 195.154 0,04
600.000 Alfa SAB de CV™ 6,88 % 25.03.2044 626.769 0,12
800.000 Ambipar Lux Sarl™ 9,88 % 06.02.2031 799.234 0,15
300.000 America Movil SAB de CV* 4,70 % 21.07.2032 286.718 0,06
425.000 Anglo American Capital Plc” 3,88 % 16.03.2029 403.845 0,08
400.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,75 % 01.10.2030 362.026 0,07
310.000 Antofagasta Plc” 5,63 % 13.05.2032 307.182 0,06
394.000 Antofagasta Plc’ 6,25 % 02.05.2034 400.321 0,08
424.000 Aragvi Finance International DAC™ 11,13 % 20.11.2029 420.138 0,08
300.000 Axis Bank Ltd" 4,10 % 31.12.2149 287.323 0,06
240.000 Banco BTG Pactual SA™ 5,75 % 22.01.2030 232.032 0,04
435.000 Banco Davivienda SA™ 6,65 % 31.12.2149 374.290 0,07
200.000 Banco de Chile™ 2,99 % 09.12.2031 168.814 0,03
250.000 Banco de Credito del Peru SA™ 3,13 % 01.07.2030 245.301 0,05
212.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 7,50 % 31.12.2149 206.969 0,04
627.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 8,75 % 31.12.2149 656.312 0,13
200.000 Banco Mercantil del Norte SA” 7,50 % 31.12.2149 193.679 0,04
200.000 Banco Santander Chile™ 3,18 % 26.10.2031 175.243 0,03
200.000 Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero Santand 5,62 % 10.12.2029 199.500 0,04
390.000 Bancolombia SA” 8,63 % 24.12.2034 408.714 0,08
600.000 Bangkok Bank PCL™ 3,73 % 25.09.2034 544.248 0,11
854.000 Bangkok Bank PCL™ 5,00 % 31.12.2149 847.467 0,16
300.000 Bank Hapoalim BM” 3,26 % 21.01.2032 282.688 0,05
300.000 Bank Leumi Le-Israel BM™ 3,28 % 29.01.2031 289.477 0,06
700.000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT" 4,30 % 31.12.2149 669.338 0,13
600.000 Bank of East Asia Ltd™" 6,75 % 27.06.2034 600.294 0,12
1.708.000 Banque Ouest Africaine de Developpement’ 4,70 % 22.10.2031 1.544.203 0,30
320.000 Bapco Energies BSC Closed™ 7,50 % 25.10.2027 329.811 0,06
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kﬁg:i; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitv:ljesr; Ni:é:i;%zs;
Unternehmensanleihen 29,49 % (31. Dezember 2023: 28,11 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

470.000 Bapco Energies BSC Closed”” 8,38 % 07.11.2028 504.350 0,10
550.000 BBVA Bancomer SA™ 5,13 % 18.01.2033 512.016 0,10
208.000 BBVA Bancomer SA”™ 8,13 % 08.01.2039 212.345 0,04
267.000 Bimbo Bakeries USA Inc™ 5,38 % 09.01.2036 257.733 0,05
800.000 BOC Aviation Ltd" 3,00 % 11.09.2029 735.228 0,14
274.000 BOC Aviation Ltd™ 3,50 % 18.09.2027 265.071 0,05
350.000 BOC Aviation Ltd" 4,50 % 23.05.2028 345.228 0,07
370.000 Braskem Idesa SAPI” 6,99 % 20.02.2032 272.338 0,05
200.000 Braskem Netherlands Finance BV 4,50 % 31.01.2030 169.479 0,03
200.000 Braskem Netherlands Finance BV" 7,25 % 13.02.2033 185.075 0,04
475.000 Braskem Netherlands Finance BV"" 8,50 % 12.01.2031 476.611 0,09
418.800 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais™" 5,33 % 15.02.2028 416.744 0,08
665.000 BSF Finance” 5,50 % 23.11.2027 673.885 0,13
200.000 Buffalo Energy Mexico Holdings/Buffalo Energy Infrastructure/Buffalo Energy”™ 7,88 % 15.02.2039 206.435 0,04
600.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00 % 31.12.2149 575.080 0,1
400.000 CBQ Finance Ltd* 2,00 % 12.05.2026 382.446 0,07
300.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA™ 4,25 % 30.04.2029 281.770 0,05
200.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA™ 5,15 % 29.01.2050 168.854 0,03
500.000 Cemex SAB de CV** 5,13 % 31.12.2149 490.177 0,09
200.000 Cemex SAB de CV** 9,13 % 31.12.2149 206.438 0,04
341.000 Cencosud SA™ 5,95 % 28.05.2031 340.706 0,07
700.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25 % 27.04.2029 664.263 0,12
200.000 CFAMC Il Co Ltd” 4,25 % 07.11.2027 192.346 0,04
300.000 Champion Path Holdings Ltd™ 4,85 % 27.01.2028 284.402 0,05
300.000 China Cinda Finance 2017 | Ltd” 475 % 08.02.2028 294.216 0,06
300.000 China Construction Bank Corp” 2,45 % 24.06.2030 296.161 0,06
250.000 China Overseas Grand Oceans Finance IV Cayman Ltd" 2,45 % 09.02.2026 238.989 0,05
410.000 Cibanco SA Ibm/PLA Administradora Industrial S de RL de CV™" 4,96 % 18.07.2029 389.831 0,08
200.000 CK Hutchison International 23 Ltd" 4,88 % 21.04.2033 194.836 0,04
750.000 CK Hutchison Intemational 24 Ltd™ 5,50 % 26.04.2034 757.488 0,15
150.000 Coca-Cola Femsa SAB de CV* 1,85 % 01.09.2032 117.866 0,02
300.000 Colombia Telecomunicaciones SA ESP™ 4,95 % 17.07.2030 252.190 0,05
249.600 Cometa Energia SA de CV*" 6,38 % 24.04.2035 246.936 0,05
669.000 Comision Federal de Electricidad” 3,35 % 09.02.2031 554.849 0,11
664.000 Comision Federal de Electricidad” 4,69 % 15.05.2029 624.032 0,12
275.000 Comision Federal de Electricidad™ 6,26 % 15.02.2052 232.829 0,04
208.000 Comision Federal de Flectricidad™ 6,45 % 24.01.2035 196.553 0,04
800.000 Commercial Bank PSQC” 4,50 % 31.12.2149 781.179 0,15
480.000 Compania de Minas Buenaventura SAA™ 5,50 % 23.07.2026 479.964 0,09
800.000 Consolidated Energy Finance SA™ 12,00 % 15.02.2031 768.828 0,15
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488.625 Continuum Green Energy India Pvt/Co-Issuers™ 7,50 % 26.06.2033 505.303 0,10
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 513 % 02.02.2033 189.683 0,04
861.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 5,95 % 08.01.2034 856.343 0,17
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 6,30 % 08.09.2053 196.071 0,04
259.000 Corp Nacional del Cobre de Chile™ 6,44 % 26.01.2036 264.488 0,05
308.000 Cosan Luxembourg SA™ 7,25 % 27.06.2031 302.758 0,06
600.000 CSN Resources SA™ 4,63 % 10.06.2031 466.403 0,09
344.000 CT Trust™ 513 % 03.02.2032 308.118 0,06
300.000 DIB Sukuk Ltd* 2,95 % 16.01.2026 293.196 0,06
289.000 DIB Sukuk Ltd" 4,80 % 16.08.2028 286.467 0,06
692.000 DIB Sukuk Ltd" 5,49 % 30.11.2027 700.462 0,14
190.000 Digicel Intermediate Holdings Ltd/Digicel International Finance Ltd/Difl US™ 12,00 % 25.05.2027 188.076 0,04
1.190.000 DP World Ltd" 6,85 % 02.07.2037 1.297.464 0,25
451.000 Ecopetrol SA™ 5,88 % 28.05.2045 311.053 0,06
300.000 Ecopetrol SA” 7,75 % 01.02.2032 291.373 0,06
200.000 Ecopetrol SA” 8,38 % 19.01.2036 193.044 0,04
200.000 EIG Pearl Holdings Sarl’ 3,55 % 31.08.2036 171.362 0,03
300.000 EIG Pearl Holdings Sarl” 4,39 % 30.11.2046 233.150 0,04
300.000 Emaar Sukuk Ltd™ 3,64 % 15.09.2026 292.593 0,06
312.000 Emirates NBD Bank PJSC™ 5,14 % 26.11.2029 315.335 0,06
720.000 Emirates NBD Bank PJSC” 5,88 % 11.10.2028 742.722 0,14
400.000 Emirates NBD Bank PJSC” 6,13 % 31.12.2149 399.900 0,08
550.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 3,07 % 18.08.2050 332.882 0,06
941.000 Empresa de Transmision Electrica SA 5,13 % 02.05.2049 672.641 0,13
206.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50 % 14.09.2047 159.764 0,03
200.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 5,95 % 30.07.2034 199.100 0,04
400.000 Endeavour Mining Plc”" 5,00 % 14.10.2026 389.450 0,08
303.425 Energean Israel Finance Ltd™ 4,88 % 30.03.2026 297.633 0,06
100.000 Energean Israel Finance Ltd™ 5,88 % 30.03.2031 88.425 0,02
400.000 EnfraGen Energia Sur SA/EnfraGen Spain SA/Prime Energia SpA™ 5,38 % 30.12.2030 341.527 0,07
200.000 Engie Energia Chile SA™ 6,38 % 17.04.2034 201.048 0,04
497.000 FIEMEX Energia - Banco Actinver SA Institucion de Banca Multiple™ 7,25 % 31.01.2041 487.408 0,09
700.000 First Abu Dhabi Bank PJSC” 6,32 % 04.04.2034 718.271 0,14
1.300.000 First Quantum Minerals Ltd™" 8,63 % 01.06.2031 1.339.838 0,26
700.000 Fortune Star BVI Ltd"™ 5,05 % 27.01.2027 658.639 0,13
300.000 Franshion Brilliant Ltd" 4,25 % 23.07.2029 255.070 0,05
360.000 FS Luxembourg Sarl’ 8,88 % 12.02.2031 365.544 0,07
226.000 FWD Group Holdings Ltd™ 7,64 % 02.07.2031 241.555 0,05
400.000 FWD Group Holdings Ltd"™ 8,05 % 31.12.2149 399.250 0,08
700.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63 % 31.03.2036 571.106 0,1
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719.792 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,94 % 30.09.2040 569.899 0,11
433.000 GC Treasury Center Co Ltd" 2,98 % 18.03.2031 369.270 0,07
400.000 GENM Capital Labuan Ltd" 3,88 % 19.04.2031 353.953 0,07
700.000 Globe Telecom Inc” 4,20 % 31.12.2149 683.920 0,13
200.000 GLP China Holdings Ltd™ 2,95 % 29.03.2026 180.480 0,03
300.000 GLP Pte Ltd™ 3,88 % 04.06.2025 289.578 0,06
200.000 GLP Pte Ltd™ 4,50 % 31.12.2149 116.392 0,02
241.000 Gohl Capital Ltd" 4,25 % 24.01.2027 234.622 0,05
395.590 Greenko Dutch BV 3,85 % 29.03.2026 384.815 0,07
417.500 Greenko Power Il Ltd" 4,30 % 13.12.2028 393.544 0,08
427.000 Greensaif Pipelines Bidco Sarl” 6,51 % 23.02.2042 433.908 0,08
300.000 Grupo Aeromexico SAB de CV™ 8,25 % 15.11.2029 296.214 0,06
350.000 Grupo Aval Ltd" 4,38 % 04.02.2030 308.555 0,06
500.000 Hanwha Life Insurance Co Ltd™ 3,38 % 04.02.2032 479.967 0,09
600.000 HDFC Bank Ltd"™ 3,70 % 31.12.2149 562.815 0,1
400.000 Hunt Oil Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™ 8,55 % 18.09.2033 436.723 0,08
200.000 Hyundai Capital America™ 5,68 % 26.06.2028 203.009 0,04
300.000 IHS Holding Ltd"™ 6,25 % 29.11.2028 284.232 0,05
390.000 [HS Holding Ltd"™" 7,88 % 29.05.2030 385.114 0,07
400.000 Indian Railway Finance Corp Ltd" 3,25 % 13.02.2030 363.357 0,07
400.000 Indofood CBP Sukses Makmur Thk PT™ 3,54 % 27.04.2032 354.583 0,07
400.000 InRetail Consumer™” 3,25 % 22.03.2028 367.349 0,07
440.000 Investment Fnergy Resources Ltd" 6,25 % 26.04.2029 424.234 0,08
277.000 IRB Infrastructure Developers Ltd™ 7,11 % 11.03.2032 280.438 0,05
200.000 Israel Discount Bank Ltd"™" 5,38 % 26.01.2028 199.753 0,04
300.000 JSW Steel Ltd"™ 5,05 % 05.04.2032 268.640 0,05
400.000 Kasikornbank PCL" 3,34 % 02.10.2031 383.057 0,07
408.000 Kasikomnbank PCL" 5,46 % 07.03.2028 411.852 0,08
200.000 KazMunayGas National Co JSC” 3,50 % 14.04.2033 166.024 0,03
350.000 KazMunayGas National Co JSC 5,38 % 24.04.2030 341.152 0,07
1.885.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,75 % 19.04.2047 1.630.554 0,32
300.000 Klabin Austria GmbH" 7,00 % 03.04.2049 304.031 0,06
700.000 Kookmin Bank™ 2,50 % 04.11.2030 596.547 0,12
400.000 Kosmos Energy Ltd™ 7,50 %  01.03.2028 379.227 0,07
240.000 Kosmos Energy Ltd"™ 8,75%  01.10.2031 226.342 0,04
500.000 Las Vegas Sands Corp’ 3,90 % 08.08.2029 465.144 0,09
550.000 Latam Airlines Group SA™ 7,88 % 15.04.2030 557.485 0,1
322.000 LD Celulose International GmbH™ 7,95 % 26.01.2032 323.132 0,06
500.000 Lenovo Group Ltd” 3,42 % 02.11.2030 449.572 0,09
256.985 Leviathan Bond Ltd™ 6,50 % 30.06.2027 249.256 0,05
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700.000 Limak Cimento Sanayi ve Ticaret AS™ 9,75 % 25.07.2029 690.176 0,13
275.000 Longfor Group Holdings Ltd™" 3,95 % 16.09.2029 206.830 0,04
300.000 MAF Global Securities Ltd"™ 7,88 % 31.12.2149 309.672 0,06
300.000 MARB BondCo Plc’ 3,95 % 29.01.2031 251.527 0,05
496.000 Masdar Abu Dhabi Future Energy Co’ 4,88 % 25.07.2029 493.728 0,10
227.000 Mashregbank PSC™ 7,13 % 31.12.2149 234.212 0,05
699.691 MC Brazil Downstream Trading Sarl”* 7,25 % 30.06.2031 582.033 0,11
550.000 Medco Bell Pte Ltd™ 6,38 % 30.01.2027 550.134 0,1
600.000 MEGlobal BV™" 2,63 % 28.04.2028 543.638 0,1
300.000 MEGlobal Canada ULC” 5,88 % 18.05.2030 306.454 0,06
200.000 Meituan” 3,05 % 28.10.2030 177.110 0,03
600.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 5,63 % 17.07.2027 581.246 0,11
500.000 Melco Resorts Finance Ltd" 5,75 % 21.07.2028 478.141 0,09
200.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 7,63 % 17.04.2032 201.016 0,04
674.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS” 8,25 % 15.11.2028 698.969 0,14
885.000 Mexico City Airport Trust’ 5,50 % 31.07.2047 715.287 0,14
500.000 MGM China Holdings Ltd"™" 7,13 % 26.06.2031 507.243 0,10
250.000 Millicom International Cellular SA™ 4,50 % 27.04.2031 219.295 0,04
540.000 Millicom International Cellular SA® 5,13 % 15.01.2028 520.751 0,10
180.000 Millicom International Cellular SA” 6,25 % 25.03.2029 177.235 0,03
900.000 Minera Mexico SA de CV"™ 4,50 % 26.01.2050 683.715 0,14
600.000 Minerva Luxembourg SA™ 8,88 % 13.09.2033 623.085 0,12
450.000 Minsur SA™ 4,50 % 28.10.2031 399.587 0,08
179.752 MV24 Capital BV 6,75 % 01.06.2034 170.606 0,03
200.000 MVM Energetika Zrt’ 6,50 % 13.03.2031 201.714 0,04
307.974 Nakilat Inc™ 6,07 % 31.12.2033 321.670 0,06
597.000 National Bank of Ras Al-Khaimah PSC” 5,38 % 25.07.2029 605.740 0,12
235.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat” 6,95 % 17.10.2031 232.344 0,04
600.000 NBK SPC Ltd™ 5,50 % 06.06.2030 605.950 0,12
700.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd" 4,50 % 31.12.2149 689.678 0,13
652.000 NewCo Holding USD 20 Sarl™ 9,38 % 07.11.2029 650.044 0,13
500.000 Nexa Resources SA™ 6,75 % 09.04.2034 509.684 0,10
590.000 Niagara Energy SAC™ 5,75 % 03.10.2034 572.447 0,1
200.000 NWD Finance BVI Ltd" 5,25 % 31.12.2149 88.223 0,02
469.000 NWD MTN Ltd"’ 4,13%  18.07.2029 285.230 0,06
545.000 Ooredoo International Finance Ltd" 2,63 % 08.04.2031 473.923 0,09
300.000 Oryx Funding Ltd™ 5,80 % 03.02.2031 298.697 0,06
800.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd™ 1,83 % 10.09.2030 781.459 0,15
394.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,60 % 15.06.2032 390.246 0,08
400.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63 % 24.04.2028 413.078 0,08
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318.000 Pegasus Hava Tasimaciligi AS® 8,00 % 11.09.2031 315.994 0,06
339.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 4,38 % 05.02.2050 254.120 0,05
510.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 5,25 % 15.05.2047 444.279 0,09
1.230.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara’ 6,15 % 21.05.2048 1.199.062 0,23
2.406.824 Petroleos de Venezuela SA” 6,00 % 16.05.2024 252.811 0,05
12.004.188 Petroleos de Venezuela SA™ 6,00%  15.11.2026 1.260.911 0,24
723.000 Petroleos del Peru SA” 4,75 % 19.06.2032 547.504 0,11
1.870.000 Petroleos del Peru SA” 5,63 % 19.06.2047 1.200.190 0,23
824.000 Petroleos Mexicanos™ 5,95 % 28.01.2031 696.511 0,13
530.000 Petroleos Mexicanos™ 6,75 % 21.09.2047 364.755 0,07
4.814.000 Petroleos Mexicanos™ 7,69%  23.01.2050 3.635.581 0,70
300.000 Power Finance Corp Ltd" 3,95 % 23.04.2030 279.491 0,05
600.000 Prosus NV* 3,68 % 21.01.2030 541.655 0,10
600.000 Prosus NV 3,83 % 08.02.2051 388.290 0,07
550.000 Prudential Funding Asia Pic’ 2,95 % 03.11.2033 501.035 0,10
200.000 QIB Sukuk Ltd" 4,49 % 17.09.2029 197.996 0,04
260.000 QNB Bank AS™ 7,25 % 21.05.2029 271.055 0,05
300.000 Raizen Fuels Finance SA™ 5,70 % 17.01.2035 277.950 0,05
214.000 Raizen Fuels Finance SA™ 6,95 % 05.03.2054 211.244 0,04
300.000 REC Ltd" 2,25 % 01.09.2026 286.065 0,06
475.000 Reliance Industries Ltd" 2,88 % 12.01.2032 404.035 0,08
359.000 Reliance Industries Ltd" 3,63 % 12.01.2052 248.173 0,05
500.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pyt Ltd other 9 Subsidiaries™ 4,50 % 14.07.2028 464.831 0,09
580.000 SA Global Sukuk Ltd" 2,69 % 17.06.2031 502.932 0,10
300.000 SABIC Capital | BV 2,15 % 14.09.2030 253.959 0,05
285.000 Sable International Finance Ltd™ 7,13 % 15.10.2032 279.722 0,05
644.089 Samarco Mineracao SA™ 9,00 % 30.06.2031 630.350 0,12
360.000 Sands China Ltd™" 3,80 % 08.01.2026 353.289 0,07
1.300.000 Sands China Ltd"™ 5,40 % 08.08.2028 1.286.318 0,25
800.000 Sasol Financing USA LLC 6,50 % 27.09.2028 771.270 0,15
1.200.000 Saudi Arabian Oil Co 4,25 % 16.04.2039 1.029.364 0,20
895.000 Saudi Arabian Qil Co’ 4,38 % 16.04.2049 715.284 0,14
268.000 Saudi Arabian Oil Co” 5,75 % 17.07.2054 251.130 0,05
750.000 Saudi Electricity Sukuk Programme Co’ 5,19 % 13.02.2034 748.228 0,14
200.000 Saudi Electricity Sukuk Programme Co’ 5,68 % 11.04.2053 193.952 0,04
900.000 SEPLAT Energy Plc’ 7,75 % 01.04.2026 898.066 0,18
313.000 SF Holding Investment 2021 Ltd* 3,13% 17.11.2031 276.809 0,05
1.000.000 Shinhan Bank Co Ltd" 4,38 % 13.04.2032 927.500 0,18
725.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00%  15.06.2028 655.445 0,13
400.000 Sisecam UK Pl 8,63 % 02.05.2032 397.992 0,08
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293.000 SK Hynix Inc” 6,38 % 17.01.2028 302.320 0,06
500.000 SK Hynix Inc™ 6,50 % 17.01.2033 528.744 0,10
200.000 SNB Sukuk Ltd" 2,34 % 19.01.2027 189.686 0,04
1.831.000 Southemn Gas Corridor CJSC” 6,88 % 24.03.2026 1.856.813 0,36
348.000 St Marys Cement Inc Canada™ 5,75 % 02.04.2034 336.040 0,06
200.000 Standard Chartered Plc’ 1,46 % 14.01.2027 192.695 0,04
579.000 Standard Chartered Plc’ 6,30 % 06.07.2034 601.434 0,12
2.386.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic” 6,95 % 18.03.2030 2.468.450 0,47
500.000 Stillwater Mining Co” 4,00 % 16.11.2026 475.198 0,09
300.000 Studio City Finance Ltd” 6,50 % 15.01.2028 292.776 0,06
400.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd"™" 3,75 % 25.02.2029 380.082 0,07
404.000 Suzano Austria GmbH™ 7,00 % 16.03.2047 425.446 0,08
1.144.000 Telecom Argentina SA™ 9,50 % 18.07.2031 1.177.176 0,23
326.000 Telecommunications co Telekom Srbija AD Belgrade™ 7,00 % 28.10.2029 325.671 0,06
425.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50 % 30.01.2030 386.680 0,07
563.000 Telefonica Celular del Paraguay SA™ 5,88 % 15.04.2027 558.549 0,1
200.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24 % 03.06.2050 132.894 0,03
200.000 Tencent Holdings Ltd"™ 3,68 % 22.04.2041 156.354 0,03
600.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd"™ 3,25 % 15.08.2030 510.616 0,10
424.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 11l BV" 4,10 % 01.10.2046 305.384 0,06
753.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 11l BV 8,13 % 15.09.2031 842.538 0,16
834.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75 % 18.06.2050 529.356 0,10
173.454 Tierra Mojada Luxembourg Il Sarl™ 5,75 % 01.12.2040 158.859 0,03
750.000 TNB Global Ventures Capital Bhd” 4,85 % 01.11.2028 745.486 0,14
330.000 Transportadora de Gas del Sur SA™ 8,50 %  24.07.2031 344.745 0,07
700.000 Trident Energy Finance Plc™ 12,50 % 30.11.2029 735.635 0,14
400.000 Trust Fibra Uno™ 4,87 % 15.01.2030 362.681 0,06
200.000 Trust Fibra Uno™ 6,95 % 30.01.2044 173.152 0,03
200.000 TSMC Arizona Corp’ 2,50 % 25.10.2031 171.274 0,03
600.000 TSMC Arizona Corp 4,25 % 22.04.2032 575.305 0,11
238.000 Turk Telekomunikasyon AS™ 7,38 % 20.05.2029 242.688 0,05
269.000 Turkiye Garanti Bankasi AS” 8,38 % 28.02.2034 274.611 0,05
400.000 Turkiye Is Bankasi AS™ 7,75 % 12.06.2029 412.762 0,08
300.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ™ 9,00 % 12.10.2028 320.286 0,06
200.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO™ 10,12 % 31.12.2149 209.370 0,04
245.000 TVF Varlik Kiralama AS 6,95 % 23.01.2030 246.592 0,05
955.000 United Overseas Bank Ltd" 2,00 % 14.10.2031 905.426 0,18
428.000 United Overseas Bank Ltd" 3,86 % 07.10.2032 415.034 0,08
250.000 Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd" 3,98 % 09.11.2027 125.956 0,02
600.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 10,88%  17.09.2029 621.383 0,12
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755.000 Vista Energy Argentina SAU™ 7,63 % 10.12.2035 751.036 0,15
100.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc” 6,80 % 22.11.2025 4.018 0,00
800.000 VTR Finance NV 6,38 % 15.07.2028 760.866 0,15
600.000 WE Soda Investments Holding Plc™ 9,50 % 06.10.2028 617.700 0,12
200.000 Woori Bank™ 6,38 % 31.12.2149 202.818 0,04
1.200.000 Wynn Macau Ltd" 5,63 % 26.08.2028 1.156.801 0,22
316.000 XPInc” 6,75 % 02.07.2029 314.423 0,06
400.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,25 % 16.10.2028 431.894 0,08
450.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,25 % 17.01.2034 469.236 0,09
229.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,74 % 31.12.2149 236.345 0,05
425.000 Yinson Boronia Production BV 8,95 % 31.07.2042 443.897 0,09
483.000 YPF Energia Electrica SA™ 7,88 % 16.10.2032 478.160 0,09
200.000 YPF SA™ 6,95 % 21.07.2027 195.922 0,04
575.000 YPF SA™ 7,00 % 15.12.2047 509.120 0,10
900.000 YPF SA™ 9,50 % 17.01.2031 963.458 0,19
300.000 Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS™ 11,00 % 23.04.2030 302.665 0,06
US-Dollar insgesamt 136.402.478 26,42
Unternehmensanleihen insgesamt 152.243.177 29,49
Staatsanleihen 58,98 % (31. Dezember 2023: 62,75 %)
Chilenischer Peso
576.287.550 Bonos de la Tesoreria de la Republica” 1,90 % 01.09.2030 559.729 0,11
2.110.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 4,70 % 01.09.2030 2.041.525 0,40
420.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,00 % 01.03.2035 401.672 0,08
5.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,10 % 15.07.2050 4.835 0,00
865.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 6,00 % 01.04.2033 887.174 0,17
335.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 7,00 % 01.05.2034 369.974 0,07
Chilenischer Peso insgesamt 4.264.909 0,83
Chinesischer Yuan Renminbi
28.960.000 China Government Bond™* 1,87 % 15.09.2031 4.042.111 0,78
15.870.000 China Government Bond"™" 2,05 % 15.04.2029 2.234.030 0,43
15.600.000 China Government Bond”™” 2,12 % 25.06.2031 2.208.748 0,43
1.000.000 China Government Bond™ 2,19 % 25.09.2054 145.720 0,03
1.000.000 China Government Bond™ 2,25%  29.08.2039 142.344 0,03
3.370.000 China Government Bond™ 2,28 % 25.03.2031 480.997 0,09
7.000.000 China Government Bond"™* 2,40 % 15.07.2028 995.050 0,19
800.000 China Government Bond”™" 2,47 % 25.07.2054 121.848 0,02
2.300.000 China Government Bond™" 2,60 % 15.09.2030 333.141 0,07
6.800.000 China Government Bond™ 2,62 % 25.06.2030 984.909 0,19
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kﬁg:i; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitv:ljesr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 58,98 % (31. Dezember 2023: 62,75 %) (Fortsetzung)
Chinesischer Yuan Renminbi (Fortsetzung)
11.400.000 China Government Bond™" 2,67 % 25.05.2033 1.680.009 0,33
7.000.000 China Government Bond”™” 2,80 % 25.03.2030 1.022.185 0,20
400.000 China Government Bond™ 2,88 % 25.02.2033 59.788 0,01
6.150.000 China Government Bond™” 3,00 % 15.10.2053 1.035.666 0,20
1.000.000 China Government Bond™ 3,02 % 27.05.2031 149.401 0,03
6.000.000 China Government Bond"* 3,13%  21.11.2029 890.942 0,17
1.850.000 China Government Bond™ 3,19 % 15.04.2053 319.090 0,06
5.000.000 China Government Bond”™” 3,27 % 19.11.2030 755.588 0,15
3.050.000 China Government Bond”™” 3,72 % 12.04.2051 564.713 0,1
4.400.000 China Government Bond™ 3,81 % 14.09.2050 822.109 0,16
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 18.988.389 3,68
Kolumbianischer Peso
3.359.700.000 Colombian TES™ 5,75 % 03.11.2027 683.950 0,13
19.813.600.000 Colombian TES 6,00 % 28.04.2028 3.958.656 0,77
2.356.900.000 Colombian TES’ 7,00 % 26.03.2031 439.337 0,08
9.225.500.000 Colombian TES’ 7,00 % 30.06.2032 1.637.438 0,32
3.417.700.000 Colombian TES™ 7,25 % 18.10.2034 578.138 0,1
6.013.100.000 Colombian TES™ 7,75 % 18.09.2030 1.187.140 0,23
9.014.600.000 Colombian TES™ 9,25 % 28.05.2042 1.584.240 0,31
10.484.100.000 Colombian TES’ 13,25% 09.02.2033 2.574.265 0,50
Kolumbianischer Peso insgesamt 12.643.164 2,45
Costa Rican Colon
144.500.000 Costa Rica Government International Bond”™" 10,58 % 26.09.2029 336.945 0,07
Total Costa Rican Coldn 336.945 0,07
Tschechische Krone
56.660.000 Czech Republic Government Bond” 0,05 % 29.11.2029 1.951.747 0,38
43.790.000 Czech Republic Government Bond” 0,25 % 10.02.2027 1.683.165 033
126.320.000 Czech Republic Government Bond 1,20 % 13.03.2031 4.436.400 0,86
7.530.000 Czech Republic Government Bond” 1,50 % 24.04.2040 211.582 0,04
6.760.000 Czech Republic Government Bond” 1,95 % 30.07.2037 215.368 0,04
30.900.000 Czech Republic Government Bond” 2,00 % 13.10.2033 1.079.017 0,21
43.050.000 Czech Republic Government Bond” 2,75 % 23.07.2029 1.698.908 0,33
16.820.000 Czech Republic Government Bond” 4,20 % 04.12.2036 689.527 0,13
9.560.000 Czech Republic Government Bond’ 4,90 % 14.04.2034 418.337 0,08
6.020.000 Czech Republic Government Bond” 6,20 % 16.06.2031 280.988 0,05
Tschechische Krone insgesamt 12.665.039 2,45

198

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | JAHRESABSCHLUSS

Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;etil':; Zeitv:ljesr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 58,98 % (31. Dezember 2023: 62,75 %) (Fortsetzung)
Peso Dominikanische Republik
36.550.000 Dominican Republic International Bond” 9,75 % 05.06.2026 602.951 0,12
121.450.000 Dominican Republic International Bond” 10,75 % 01.06.2036 2.156.105 0,42
50.200.000 Dominican Republic International Bond” 11,25% 15.09.2035 904.129 0,17
9.650.000 Dominican Republic International Bond” 13,63 % 03.02.2033 193.625 0,04
Peso Dominikanische Republik insgesamt 3.856.810 0,75
Agyptisches Pfund
162.000.000 Egypt Government Bond” 25,32 % 13.08.2027 3.161.521 0,61
Agyptisches Pfund insgesamt 3.161.521 0,61
Euro
331.739 Argentine Republic Government International Bond” 0,13 % 09.07.2030 256.093 0,05
456.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 513 % 22.02.2033 522.358 0,10
366.000 Benin Government International Bond” 4,88 % 19.01.2032 344.633 0,07
413.000 Benin Government International Bond” 4,95 % 22.01.2035 363.257 0,07
136.000 Benin Government International Bond” 6,88 % 19.01.2052 118.790 0,02
273.841 Chile Government International Bond” 413 % 05.07.2034 293.487 0,06
2.310.000 Egypt Government International Bond” 6,38 % 11.04.2031 2.117.421 0,41
478.000 Indonesia Government International Bond” 3,65 % 10.09.2032 497.157 0,10
600.000 Ivory Coast Government International Bond” 4,88 % 30.01.2032 549.470 0,11
100.000 Ivory Coast Government International Bond” 5,88 % 17.10.2031 97.374 0,02
2.093.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,63 % 22.03.2048 1.755.818 0,34
2.400.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,88 % 17.10.2040 2.159.493 0,42
202.000 Magyar Export-Import Bank Zrt’ 4,50 % 27.11.2031 212.579 0,04
181.000 Magyar Export-Import Bank Zrt’ 6,00 % 16.05.2029 203.047 0,04
545.000 Peruvian Government International Bond” 1,25 % 11.03.2033 460.790 0,09
835.000 Peruvian Government International Bond” 1,95 % 17.11.2036 691.671 0,13
400.000 Philippine Government International Bond® 1,75 % 28.04.2041 299.808 0,06
715.000 Republic of Cameroon International Bond” 5,95 % 07.07.2032 601.345 0,12
318.000 Republic of Poland Government International Bond” 3,13 % 22.10.2031 332.214 0,06
1.179.000 Romanian Goverment International Bond" 2,00 % 28.01.2032 974.862 0,19
186.000 Romanian Government International Bond” 2,63 % 02.12.2040 123.603 0,02
322.000 Romanian Government International Bond” 2,88 % 13.04.2042 217.467 0,04
137.000 Romanian Government International Bond” 3,38 % 28.01.2050 92.749 0,02
1.314.000 Romanian Government International Bond” 3,75 % 07.02.2034 1.171.452 0,23
100.000 Romanian Government International Bond” 3,88 % 29.10.2035 86.026 0,02
435.000 Romanian Government International Bond” 5,63 % 22.02.2036 433.793 0,08
144.000 Romanian Government International Bond” 6,38 % 18.09.2033 155.664 0,03
200.000 Senegal Government International Bond” 4,75 % 13.03.2028 191.004 0,04
360.000 Senegal Government International Bond” 5,38 % 08.06.2037 264.844 0,05
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(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kﬁg:i; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitv:ljesr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 58,98 % (31. Dezember 2023: 62,75 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
766.000 Serbia International Bond” 1,65 % 03.03.2033 638.396 0,12
472.000 Serbia International Bond” 2,05 % 23.09.2036 372.872 0,07
811.000 Turkiye Government International Bond” 5,88 % 21.05.2030 883.217 0,17
Euro insgesamt 17.482.754 3,39
Ghanaischer Cedi
1.597.243 Republic of Ghana Government Bonds” 8,35% 16.02.2027 81.058 0,02
1.600.779 Republic of Ghana Government Bonds” 8,50 % 15.02.2028 71.072 0,01
1.497.368 Republic of Ghana Government Bonds™ 8,65 % 13.02.2029 59.349 0,01
1.500.679 Republic of Ghana Government Bonds” 8,80 % 12.02.2030 53.879 0,01
1.503.995 Republic of Ghana Government Bonds” 8,95 % 11.02.2031 49.975 0,01
1.507.316 Republic of Ghana Government Bonds” 9,10 % 10.02.2032 47.265 0,01
1.510.642 Republic of Ghana Government Bonds” 9,25 % 08.02.2033 44.484 0,01
Ghanaischer Cedi insgesamt 407.082 0,08
Ungarischer Forint
224.470.000 Hungary Government Bond 2,25 % 20.04.2033 415.311 0,08
167.210.000 Hungary Government Bond” 3,00 % 27.10.2027 386.571 0,08
247.970.000 Hungary Government Bond” 3,00 % 21.08.2030 534.724 0,10
492.660.000 Hungary Government Bond” 3,25 % 22.10.2031 1.041.988 0,20
123.420.000 Hungary Government Bond” 4,50 % 23.03.2028 295.088 0,06
921.120.000 Hungary Government Bond" 4,75 % 24.11.2032 2.069.731 0,40
Ungarischer Forint insgesamt 4.743.413 0,92
Indische Rupie
450.000.000 India Government Bond” 7,02 % 18.06.2031 5.316.464 1,03
59.200.000 India Government Bond 7,10 % 08.04.2034 705.544 0,14
570.370.000 India Government Bond” 7,18 % 14.08.2033 6.814.555 1,32
176.960.000 India Government Bond” 7,18 % 24.07.2037 2.123.682 0,41
289.450.000 India Government Bond” 7,30 % 19.06.2053 3.522.914 0,68
152.500.000 Intemational Bank for Reconstruction & Development” 6,50 % 17.04.2030 1.730.706 0,33
242.600.000 International Bank for Reconstruction & Development” 6,75 % 13.07.2029 2.786.987 0,54
Indische Rupie insgesamt 23.000.852 4,45
Indonesische Rupiah
8.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,25 % 15.06.2036 471.385 0,09
10.282.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,38 % 15.08.2028 626.568 0,12
2.100.000.000 Indonesia Treasury Bond 6,38 % 15.04.2032 124.563 0,02
1.800.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.07.2037 106.266 0,02
11.348.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,50 % 15.07.2030 688.251 0,13
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0,
Kﬁg:i; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitv:ljesr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 58,98 % (31. Dezember 2023: 62,75 %) (Fortsetzung)
Indonesische Rupie (Fortsetzung)
19.061.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63 % 15.05.2033 1.157.879 0,22
16.094.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,63 % 15.02.2034 973.755 0,19
26.918.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,75 % 15.07.2035 1.640.013 0,32
84.638.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,88 % 15.04.2029 5.234.611 1,01
12.300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00 % 15.05.2027 766.717 0,15
42.048.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,00 % 15.02.2033 2.606.328 0,50
27.053.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,13 % 15.06.2038 1.685.333 0,33
9.750.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2042 607.647 0,12
9.814.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2043 611.183 0,12
16.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.08.2032 1.013.051 0,20
420.000.000 Indonesia Treasury Bond 7,50 % 15.06.2035 26.940 0,01
9.390.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.04.2040 605.283 0,12
3.824.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,25 % 15.05.2029 249.267 0,05
23.241.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,25 % 15.05.2036 1.583.439 0,31
10.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38 % 15.09.2026 637.718 0,12
917.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38 % 15.03.2034 62.310 0,01
17.761.000.000 Indonesia Treasury Bond" 8,75 % 15.05.2031 1.199.976 0,23
Indonesische Rupiah insgesamt 22.678.483 4,39
Malaysischer Ringgit
6.844.000 Malaysia Government Bond™ 2,63 % 15.04.2031 1.432.916 0,28
250.000 Malaysia Government Bond"* 3,58 % 15.07.2032 55.054 0,01
3.600.000 Malaysia Government Bond™ 3,76 % 22.05.2040 782.834 0,15
12.080.000 Malaysia Government Bond™ 3,83 % 05.07.2034 2.700.781 0,52
2.226.000 Malaysia Government Bond™ 4,05%  18.04.2039 502.069 0,10
6.565.000 Malaysia Government Bond™ 4,07 % 15.06.2050 1.447.945 0,28
2.410.000 Malaysia Government Bond™ 4,25 % 31.05.2035 556.873 0,M
3.000.000 Malaysia Government Bond™ 4,50 % 15.04.2030 696.670 0,13
1.898.000 Malaysia Government Bond™ 4,64 % 07.11.2033 449.524 0,09
11.204.000 Malaysia Government Bond™" 4,70 % 15.10.2042 2.704.327 0,52
1.700.000 Malaysia Government Bond™ 4,76 % 07.04.2037 410.074 0,08
11.610.000 Malaysia Government Bond™” 4,89 % 08.06.2038 2.841.258 0,55
2.400.000 Malaysia Government Bond™ 4,94 % 30.09.2043 595.507 0,12
5.000.000 Malaysia Government Investment Issue™ 437 % 31.10.2028 1.148.170 0,22
Malaysischer Ringgit insgesamt 16.324.002 3,16
Mexikanischer Peso
20.810.000 Mexican Bonos™ 7,50 % 26.05.2033 846.582 0,16
151.094.600 Mexican Bonos” 7,75 % 29.05.2031 6.486.611 1,26
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kﬁg:i; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitv:ljesr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 58,98 % (31. Dezember 2023: 62,75 %) (Fortsetzung)
Mexikanischer Peso (Fortsetzung)
48.068.300 Mexican Bonos’ 7,75 % 13.11.2042 1.775.387 0,34
17.050.800 Mexican Bonos’ 8,00 % 07.11.2047 633.036 0,12
43.480.100 Mexican Bonos’ 8,50 % 31.05.2029 1.981.645 0,38
38.862.000 Mexican Bonos” 8,50 % 18.11.2038 1.594.614 0,31
4.890.000 Mexican Bonos” 10,00 % 20.11.2036 228.783 0,05
Mexikanischer Peso insgesamt 13.546.658 2,62
Peruanischer Sol
2.110.000 Peru Government Bond” 5,35 % 12.08.2040 470.448 0,09
3.662.000 Peru Government Bond” 6,15 % 12.08.2032 967.088 0,18
3.153.000 Peruvian Government International Bond” 5,40 % 12.08.2034 765.578 0,15
3.322.000 Peruvian Government Intemational Bond™ 6,90 % 12.08.2037 877.918 0,17
6.967.000 Peruvian Government Interational Bond 6,95 % 12.08.2031 1.953.376 0,38
2.000.000 Peruvian Government International Bond™ 7,60 % 12.08.2039 557.704 0,11
Peruanischer Sol insgesamt 5.592.112 1,08
Philippinischer Peso
48.300.000 Philippine Government Bond” 6,25 % 25.01.2034 839.424 0,16
94.070.000 Philippine Government Bond” 6,50 % 19.05.2029 1.648.100 0,32
33.650.000 Philippine Government Bond” 6,63 % 17.08.2033 597.272 0,12
37.700.000 Philippine Government Bond” 6,88 % 23.05.2044 690.304 0,13
30.362.934 Philippine Government Bond” 8,00 % 19.07.2031 576.026 0,11
Philippinischer Peso insgesamt 4.351.126 0,84
Polnischer Zloty
26.779.000 Republic of Poland Government Bond” 1,75 % 25.04.2032 5.005.419 0,97
12.606.000 Republic of Poland Government Bond” 4,75 % 25.07.2029 2.967.605 0,58
2.993.000 Republic of Poland Government Bond” 5,00 % 25.10.2034 682.297 0,13
6.036.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00 % 25.10.2033 1.484.928 0,29
9.669.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50 % 25.07.2028 2.501.441 0,48
Polnischer Zloty insgesamt 12.641.690 2,45
Ruménischer neuer Leu
7.325.000 Romania Government Bond” 4,75 % 11.10.2034 1.255.706 0,24
95.000 Romania Government Bond™ 4,85%  25.07.2029 18.051 0,00
7.600.000 Romania Government Bond” 6,70 % 25.02.2032 1.533.236 0,30
8.760.000 Romania Government Bond” 7,10 % 31.07.2034 1.789.429 0,34
6.620.000 Romania Govermment Bond 7,35 % 28.04.2031 1.381.222 0,27
7.695.000 Romania Government Bond” 8,00 % 29.04.2030 1.654.437 0,32
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kﬁg:i; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitv:ljesr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 58,98 % (31. Dezember 2023: 62,75 %) (Fortsetzung)
Rumanischer neuer Leu (Fortsetzung)
6.780.000 Romania Government Bond” 8,25 % 29.09.2032 1.488.871 0,29
2.045.000 Romania Government Bond” 8,75 % 30.10.2028 447.968 0,09
Rumanischer neuer Leu insgesamt 9.568.920 1,85
Serbischer Dinar
15.020.000 Serbia Treasury Bonds™ 4,50 % 11.01.2026 133.644 0,03
24.630.000 Serbia Treasury Bonds™ 4,50 % 20.08.2032 214.245 0,04
46.430.000 Serbia Treasury Bonds’ 5,88 % 08.02.2028 434,189 0,08
23.560.000 Serbia Treasury Bonds™ 7,00 % 26.10.2031 235.183 0,05
Serbischer Dinar insgesamt 1.017.261 0,20
Sudafrikanischer Rand
69.463.155 Republic of South Africa Government Bond" 6,25 % 31.03.2036 2.657.969 0,52
78.575.113  Republic of South Africa Government Bond” 6,50 % 28.02.2041 2.783.108 0,54
131.439.970 Republic of South Africa Government Bond” 8,50 % 31.01.2037 5.919.702 1,15
69.728.387 Republic of South Africa Government Bond” 875%  31.01.2044 3.002.373 0,58
24.356.863 Republic of South Africa Government Bond” 8,75 % 28.02.2048 1.039.157 0,20
88.024.992 Republic of South Africa Government Bond” 9,00 % 31.01.2040 3.979.635 0,77
52.162.123 Republic of South Africa Government Bond” 10,88 % 31.03.2038 2.756.875 0,53
Suidafrikanischer Rand insgesamt 22.138.819 4,29
Thailandischer Baht
3.425.000 Thailand Government Bond” 1,59 % 17.12.2035 93.426 0,02
24.588.000 Thailand Government Bond™ 2,00 % 17.06.2042 659.666 0,13
30.019.000 Thailand Government Bond™™ 2,80 % 17.06.2034 918.935 0,18
8.831.000 Thailand Government Bond™ 2,88 % 17.06.2046 266.813 0,05
44.284.000 Thailand Government Bond”™” 3,30 % 17.06.2038 1.417.565 0,27
21.990.000 Thailand Government Bond™ 3,35% 17.06.2033 698.200 0,14
48.502.000 Thailand Government Bond™* 3,39 % 17.06.2037 1.564.826 0,30
16.578.000 Thailand Government Bond™ 3,40 % 17.06.2036 537.770 0,10
100.832.000 Thailand Government Bond™" 3,45 % 17.06.2043 3.278.247 0,64
Thailandischer Baht insgesamt 9.435.448 1,83
Tiirkische Lira
12.481.091 Turkiye Government Bond” 17,80 % 13.07.2033 244.486 0,05
188.817.558 Turkiye Government Bond’ 26,20 % 05.10.2033 5.128.926 0,99
92.486.997 Turkiye Government Bond’ 31,08 % 08.11.2028 2.588.696 0,50
Tiirkische Lira insgesamt 7.962.108 1,54
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;etil':; Zeitv:ljesr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 58,98 % (31. Dezember 2023: 62,75 %) (Fortsetzung)
Uganda-Schilling
5.469.700.000 Republic of Uganda Government Bonds™ 14,25 % 22.06.2034 1.334.949 0,26
Uganda-Schilling insgesamt 1.334.949 0,26
US-Dollar
1.281.000 Angolan Government Intemational Bond 8,75 % 14.04.2032 1.135.054 0,22
310.000 Angolan Government International Bond” 9,13 % 26.11.2049 249.456 0,05
337.000 Angolan Government International Bond” 9,38 % 08.05.2048 277.284 0,05
2.183.508 Argentine Republic Government International Bond” 0,75 % 09.07.2030 1.688.289 0,33
630.000 Argentine Republic Government International Bond” 1,00 % 09.07.2029 513.135 0,10
2.197.000 Argentine Republic Government International Bond” 3,50 % 09.07.2041 1.376.790 0,27
1.862.174 Argentine Republic Government International Bond” 413 % 09.07.2035 1.239.567 0,24
1.820.000 Argentine Republic Government Intemational Bond” 4,13 % 09.07.2046 1.212.071 0,23
760.000 Bahamas Government International Bond” 6,00 % 21.11.2028 727.700 0,14
200.000 Bahamas Government International Bond” 8,95 % 15.10.2032 207.409 0,04
240.000 Bank Gospodarstwa Krajowego’ 5,38 % 22.05.2033 234.551 0,05
960.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™™ 5,75 % 09.07.2034 955.142 0,18
360.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 6,25 % 09.07.2054 353.500 0,07
1.049.000 Bermuda Government International Bond” 5,00 % 15.07.2032 1.014.383 0,20
1.056.000 Brazilian Government International Bond” 5,00 % 27.01.2045 779.465 0,15
290.000 Brazilian Government International Bond” 5,63 % 07.01.2041 244.249 0,05
200.000 Brazilian Government International Bond” 5,63 % 21.02.2047 157.527 0,03
865.000 Brazilian Government Interational Bond” 6,00 % 20.10.2033 809.057 0,16
310.000 Brazilian Government Intemational Bond” 6,25 % 18.03.2031 302.752 0,06
450.000 Brazilian Government Intemational Bond” 8,25 % 20.01.2034 491.844 0,10
216.000 Bulgaria Government Intermational Bond” 500%  05.03.2037 203.455 0,04
417.000 Chile Government International Bond” 3,25 % 21.09.2071 246.907 0,05
250.000 Colombia Government International Bond 3,00 % 30.01.2030 207.687 0,04
300.000 Colombia Government International Bond” 5,00 % 15.06.2045 203.100 0,04
1.653.000 Colombia Government International Bond" 5,20 % 15.05.2049 1.114.535 0,22
635.000 Colombia Government International Bond” 6,13 % 18.01.2041 520.275 0,10
1.310.000 Colombia Government International Bond” 7,50 % 02.02.2034 1.292.315 0,25
413.000 Colombia Government International Bond” 7,75 % 07.11.2036 404.492 0,08
825.000 Colombia Government International Bond” 8,00 % 20.04.2033 845.006 0,16
224.000 Colombia Government International Bond™" 8,00 % 14.11.2035 225.792 0,04
346.000 Colombia Government International Bond” 8,38 % 07.11.2054 336.277 0,07
200.000 Colombia Government International Bond 8,75 % 14.11.2053 202.728 0,04
395.000 Costa Rica Government International Bond” 6,55 % 03.04.2034 402.357 0,08
162.000 Costa Rica Government International Bond™ 7,16 % 12.03.2045 167.184 0,03
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;etil':; Zeitv:ljesr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 58,98 % (31. Dezember 2023: 62,75 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
786.000 Costa Rica Government International Bond” 7,30 % 13.11.2054 816.065 0,16
200.000 Development Bank of Kazakhstan JSC™ 5,25 % 23.10.2029 199.150 0,04
430.000 Dominican Republic International Bond” 4,88 % 23.09.2032 384.850 0,07
1.664.000 Dominican Republic International Bond 5,88 % 30.01.2060 1.411.488 0,28
1.195.000 Dominican Republic International Bond” 6,00 % 22.02.2033 1.150.785 0,22
154.000 Dominican Republic International Bond” 6,40 % 05.06.2049 145.183 0,03
158.000 Dominican Republic International Bond" 6,60 % 01.06.2036 157.131 0,03
300.000 Dominican Republic International Bond” 7,05 % 03.02.2031 307.950 0,06
194.209 Ecuador Government International Bond” 0,00 % 31.07.2030 106.625 0,02
658.547 Ecuador Government International Bond” 5,00 % 31.07.2040 339.823 0,07
2.912.231 Ecuador Government International Bond” 5,50 % 31.07.2035 1.661.292 0,32
699.564 Ecuador Government International Bond” 6,90 % 31.07.2030 488.916 0,09
240.000 Egypt Government International Bond” 8,15 % 20.11.2059 177.300 0,03
1.950.000 Egypt Government International Bond” 8,70 % 01.03.2049 1.538.751 0,30
1.030.000 Egypt Government International Bond" 8,88 % 29.05.2050 824.717 0,16
150.000 El Salvador Government International Bond” 7,12 % 20.01.2050 126.937 0,02
390.000 El Salvador Government International Bond™ 9,25 % 17.04.2030 413.887 0,08
2.479.000 El Salvador Government International Bond” 9,50 % 15.07.2052 2.592.662 0,50
1.020.000 Ethiopia International Bond 6,63 % 11.12.2024 813.725 0,16
159.808 Ghana Government International Bond" 0,00 % 03.07.2026 148.905 0,03
105.119  Ghana Government International Bond” 0,00 % 03.01.2030 81.692 0,02
1.458.548 Ghana Government International Bond” 5,00 % 03.07.2029 1.263.290 0,24
1.737.912  Ghana Government International Bond” 5,00 % 03.07.2035 1.226.345 0,24
203.000 Guatemala Government Bond” 3,70 % 07.10.2033 164.608 0,03
200.000 Guatemala Government Bond” 5,25 % 10.08.2029 192.650 0,04
200.000 Guatemala Government Bond"" 6,05 % 06.08.2031 195.900 0,04
200.000 Guatemala Government Bond” 6,13 % 01.06.2050 178.175 0,03
200.000 Guatemala Government Bond”™* 6,55 % 06.02.2037 196.800 0,04
853.000 Guatemala Government Bond” 6,60 % 13.06.2036 845.323 0,16
335.000 Guatemala Government Bond” 7,05 % 04.10.2032 347.269 0,07
286.000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS"™ 6,50 % 26.04.2030 283.057 0,05
401.000 Honduras Government International Bond” 5,63 % 24.06.2030 359.296 0,07
201.000 Honduras Government Intemational Bond” 6,25 % 19.01.2027 195.447 0,04
217.000 Honduras Government Interational Bond™" 8,63 % 27.11.2034 215.861 0,04
135.188 Iraq International Bond’ 5,80 % 15.01.2028 131.727 0,03
543.000 Israel Government International Bond” 5,50 % 12.03.2034 532.471 0,10
308.000 Israel Government International Bond 5,75 % 12.03.2054 282.166 0,05
360.000 Istanbul Metropolitan Municipality” 10,50 % 06.12.2028 390.810 0,08
315.000 Lebanon Government International Bond” 6,38 % 09.03.2020 40.871 0,01
7.131.000 Lebanon Government International Bond” 8,25 % 17.05.2034 927.529 0,18
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;etil':; Zeitv:ljesr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 58,98 % (31. Dezember 2023: 62,75 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.040.000 Mexico Government International Bond" 5,75 % 12.10.2110 799.864 0,15
263.000 Mongolia Government International Bond” 7,88 % 05.06.2029 275.032 0,05
1.143.000 Mongolia Government International Bond” 8,65 % 19.01.2028 1.203.865 0,23
411.000 Morocco Government International Bond” 3,00 % 15.12.2032 336.075 0,07
400.000 Morocco Government International Bond” 6,50 % 08.09.2033 413.111 0,08
480.000 Nigeria Government International Bond” 7,70 % 23.02.2038 392.249 0,08
827.000 Nigeria Government Interational Bond” 7,88 % 16.02.2032 745.734 0,14
801.000 Nigeria Government Interational Bond” 8,25 % 28.09.2051 640.317 0,12
806.000 Nigeria Government Intermational Bond” 8,75 % 21.01.2031 777.185 0,15
588.000 Nigeria Government International Bond 9,25 % 21.01.2049 533.512 0,10
200.000 Nigeria Government International Bond” 9,63%  09.06.2031 199.849 0,04
219.000 Nigeria Government International Bond” 10,38 % 09.12.2034 223.806 0,04
1.930.000 Oman Government International Bond” 6,75 % 17.01.2048 1.958.313 0,38
316.000 Oman Government International Bond” 7,00 % 25.01.2051 331.656 0,06
466.000 Panama Government International Bond” 4,50 % 01.04.2056 275.724 0,05
380.000 Panama Government International Bond” 4,50 % 19.01.2063 223.722 0,04
820.000 Panama Government International Bond" 6,40 % 14.02.2035 746.485 0,14
200.000 Panama Government International Bond” 6,88 % 31.01.2036 188.211 0,04
200.000 Panama Government International Bond™ 7,50 % 01.03.2031 203.119 0,04
200.000 Panama Government International Bond™ 8,00 % 01.03.2038 200.981 0,04
485.000 Papua New Guinea Government Intemational Bond” 8,38 % 04.10.2028 481.345 0,09
230.000 Paraguay Government International Bond” 3,85 % 28.06.2033 199.468 0,04
448.000 Paraguay Government International Bond” 5,40 % 30.03.2050 380.912 0,07
423.000 Paraguay Government International Bond” 5,60 % 13.03.2048 370.019 0,07
220.000 Paraguay Government International Bond” 6,10 % 11.08.2044 208.285 0,04
312.142 Provincia de Buenos Aires” 6,63 % 01.09.2037 208.901 0,04
121.057 Provincia de Cordoba” 6,88 % 10.12.2025 119.611 0,02
551.000 Republic of Armenia International Bond” 3,60 % 02.02.2031 455.309 0,09
1.150.000 Republic of Azerbaijan Intemnational Bond” 5,13 % 01.09.2029 1.114.767 0,22
300.000 Republic of Poland Government International Bond” 5,13 % 18.09.2034 290.959 0,06
1.846.000 Republic of South Africa Government International Bond” 5,75 % 30.09.2049 1.385.940 0,27
100.000 Republic of South Africa Government International Bond” 6,25 % 08.03.2041 86.421 0,02
627.000 Republic of South Africa Government International Bond™ 7,10 % 19.11.2036 612.103 0,12
1.332.000 Republic of South Africa Government International Bond” 7,30 % 20.04.2052 1.209.662 0,23
521.000 Republic of South Africa Government Intemational Bond” 7,95 % 19.11.2054 500.513 0,10
252.000 Romanian Government International Bond” 5,75 % 24.03.2035 225.240 0,04
400.000 Serbia International Bond” 2,13 % 01.12.2030 325.547 0,06
755.065 Sri Lanka Government Intemational Bond” 3,10 % 15.01.2030 626.704 0,12
1.481.050 Sri Lanka Government International Bond" 3,35% 15.03.2033 1.127.523 0,22
1.000.049 Sri Lanka Government International Bond” 3,60 % 15.06.2035 725.036 0,14
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kﬁg:i; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitv:ljesr; Ni:é:i;%zs;
Staatsanleihen 58,98 % (31. Dezember 2023: 62,75 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
694.056 Sri Lanka Government International Bond” 3,60 % 15.05.2036 529.218 0,10
1.388.698 Sri Lanka Government International Bond” 3,60 % 15.02.2038 1.064.159 0,21
950.603 Sri Lanka Government International Bond” 4,00 % 15.04.2028 892.426 0,17
660.000 Turkiye Government International Bond” 6,50 % 03.01.2035 618.179 0,12
340.000 Turkiye Government International Bond” 7,63 % 15.05.2034 345.937 0,07
870.000 Turkiye Government International Bond” 9,13 % 13.07.2030 963.366 0,19
678.000 Turkiye Government International Bond” 9,38 % 14.03.2029 748.922 0,15
200.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS”™ 7,50 % 06.02.2028 204.034 0,04
217.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS® 9,38 % 31.01.2026 225.814 0,04
67.679 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2030 37.156 0,01
252.915 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2034 105.281 0,02
213.730 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2035 126.738 0,02
378.109 Ukraine Government International Bond 0,00 % 01.02.2036 223.053 0,04
1.191.000 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.08.2041 922.272 0,18
34.709 Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2029 24.215 0,00
401.056 Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2034 227.098 0,04
454,264  Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2035 250.859 0,05
348.993  Ukraine Government International Bond 1,75 % 01.02.2036 189.995 0,04
621.000 Uzbekneftegaz JSC” 4,75 % 16.11.2028 547.123 0,11
5.326.600 Venezuela Government Intemational Bond” 8,25 % 13.10.2024 752.382 0,15
1.514.690 Zambia Government International Bond” 0,50 % 31.12.2053 869.483 0,17
1.684.666 Zambia Government International Bond” 5,75 % 30.06.2033 1.481.169 0,29
US-Dollar insgesamt 74.870.718 14,50
Uruguayischer Peso
21.798.998 Uruguay Government International Bond” 8,25 % 21.05.2031 464.536 0,09
Uruguayischer Peso insgesamt 464.536 0,09
Sambischer Kwacha
39.014.000 Zambia Government Bond” 13,00 % 25.01.2031 1.038.553 0,20
Sambischer Kwacha insgesamt 1.038.553 0,20
Staatsanleihen insgesamt 304.516.261 58,98
0,
Anz::igf; Wertpapierbezeichnung Zeitmlljesr; l\{::itis
vermogens
Investmentfonds 0,77 % (31. Dezember 2023: 2,72 %)
US-Dollar
367.123 Neuberger Berman China Bond Fund 4.001.641 0,77
Investmentfonds insgesamt ¥ 4.001.641 0,77
Anlagen insgesamt 460.761.079 89,24
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,77 % (31. Dezember 2023: 1,26 %)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilc\elli':z: Net:/;\;ieers-
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mégens
5.635.060.418 COP 1.276.810 US$ 13.01.2025  Goldman Sachs International 1 460 0,00
2.903.841.028 COP 653.515 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 4.399 0,00
12.105.002.174 COP 2.745.428 US$ 03.01.2025  Goldman Sachs International 1 2.250 0,00
22.072.490.977 COP 4.964.102 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 36.789 0,01
98.612.937 EGP 1.862.980 US$ 17.03.2025  Citibank NA 1 24.770 0,01
1.285.951 € 531.987.984 HUF 19.03.2025  BNP Paribas 1 1.960 0,00
4.143.601 € 104.058.363 CZK 17.01.2025  Citibank NA 1 12.021 0,00
3.735.79% € 15.909.915 PLN 17.01.2025  Citibank NA 1 20.698 0,00
1.291.457 € 531.971.814 HUF 19.03.2025  Goldman Sachs International 1 7.721 0,00
3.761.131 € 1.550.606.865 HUF 19.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 19.133 0,00
3.254.283.192 HUF 7.854.2% € 19.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 622 0,00
16.618.258 MYR 3.699.770 US$ 19.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 28.470 0,01
969.811.532 NGN 584.224 US$ 20.05.2025  Citibank NA 1 1.745 0,00
476.211.482 NGN 268.288 US$ 10.02.2025  Citibank NA 1 32.382 0,01
1.418.098.767 NGN 722.782 US$ 28.11.2025  JPMorgan Chase Bank 1 59.545 0,01
637.021.586 NGN 374.719 US$ 10.02.2025  Standard Chartered Bank 1 27.484 0,01
58.361.918 RON 11.646.817 € 17.01.2025  BNP Paribas 6 69.344 0,01
1.713.818 RON 341.499 € 17.01.2025  Citibank NA 1 2.568 0,00
2.135.954 RON 425.564 € 17.01.2025  Deutsche Bank AG 1 3.254 0,00
12.051.491 RON 2.400.713 € 17.01.2025  JPMorgan Chase Bank 3 18.781 0,00
3.614.815 RON 723.113 € 17.01.2025  Standard Chartered Bank 1 2.499 0,00
53.752.763 THB 1.559.401 US$ 09.01.2025  Citibank NA 1 17.712 0,00
9.154.144 THB 267.990 US$ 19.03.2025  HSBC Bank Plc 1 1.835 0,00
8.998.729 THB 263.425 US$ 02.01.2025  Morgan Stanley 1 506 0,00
25.068.870 THB 725.841 US$ 09.01.2025  UBS AG 1 9.683 0,00
21.518.650 TRY 541.991 US$ 09.01.2025  Barclays Bank Plc 1 63.230 0,01
130.204.428 TRY 2.919.855 US$ 27.05.2025  Goldman Sachs International 2 293.464 0,06
186.445.763 TRY 4.299.254 US$ 24.03.2025  Goldman Sachs International 3 581.845 0,11
76.268.708 TRY 1.868.572 US$ 09.01.2025  Goldman Sachs International 2 276.517 0,05
35.002.153 TRY 851.048 US$ 27.05.2025  Morgan Stanley 1 12.772 0,00
16.186.934 US$ 15.360.356 € 04.02.2025  Barclays Bank Plc 1 260.389 0,05
344.967 US$ 2.496.154 CNY 13.02.2025  Barclays Bank Plc 1 4.758 0,00
1.702.631 US$ 26.919.856.354 IDR 06.01.2025  BNP Paribas 2 33.049 0,01
1.297.119 US$ 9.427.798 CNY 06.01.2025  BNP Paribas 1 13.024 0,00
2.752.039 US$ 87.246.250 TWD 22.01.2025  BNP Paribas 1 98.382 0,02
1.304.027 US$ 5.759.235 MYR 14.02.2025  BNP Paribas 1 13.564 0,00
2.523.582 US$ 18.375.689 CNY 02.04.2025  BNP Paribas 1 14.850 0,00
4.251.087 US$ 141.740.675THB 09.01.2025  Citibank NA 3 92.395 0,02
1.084.413 US$ 1.024.334 € 03.01.2025  Citibank NA 2 23.714 0,01
10.719.132 US$ 77.782.749 CNY 13.02.2025  Citibank NA 1 117.865 0,02
1.344.145 US$ 1.923.965.031 KRW 20.03.2025  Citibank NA 1 38.660 0,01
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,77 % (31. Dezember 2023: 1,26 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilc\elli':z: Net:/;\;ieers-
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mégens
2.585.936 US$ 18.429.966 CNY 02.01.2025  Citibank NA 1 61.024 0,01
45.263 US$ 327.942 CNY 19.03.2025  Citibank NA 1 516 0,00
2.199.761 US$ 35.390.530.242 IDR 06.01.2025  Citibank NA 1 4.824 0,00
1.282.342 US$ 5.635.060.418 COP 13.01.2025  Citibank NA 1 5.072 0,00
2.577.202 US$ 3.468.378 SGD 20.03.2025  Citibank NA 2 26.971 0,01
2.610.625 US$ 3.480.146 SGD 14.02.2025  Citibank NA 1 55.117 0,01
4.523.368 US$ 264.069.699 PHP 19.03.2025  Deutsche Bank AG 1 6.345 0,00
6.379.793 US$ 544.694.003 INR 19.03.2025  Deutsche Bank AG 1 61.204 0,01
2.750.799 US$ 87.245.036 TWD 22.01.2025  Deutsche Bank AG 2 97.179 0,02
18.576.403 US$ 81.621.929.094 COP 16.01.2025  Deutsche Bank AG 1 83.59%4 0,02
1.311.262 US$ 9.402.987 CNY 13.02.2025  Goldman Sachs International 1 29.697 0,01
685.253 US$ 58.571.996 INR 19.03.2025  Goldman Sachs International 1 5.803 0,00
1.287.213 US$ 20.366.908.551 IDR 06.01.2025  Goldman Sachs International 2 24.047 0,01
2.114.193 US$ 2.067.345.799 CLP 19.03.2025  Goldman Sachs International 1 37.346 0,01
1.233.727 US$ 1.767.176.297 KRW 20.03.2025  Goldman Sachs International 1 34.629 0,01
6.378.374 US$ 544.694.003 INR 19.03.2025  HSBC Bank Plc 1 59.785 0,01
493.079 US$ 702.671.902 KRW 19.03.2025  HSBC Bank Plc 1 16.302 0,00
2.290.326 US$ 36.498.997.356 IDR 19.03.2025  HSBC Bank Plc 1 48.166 0,01
3.769.205 US$ 58.583.060.475 IDR 06.01.2025  HSBC Bank Plc 1 135.857 0,03
1.368.861 US$ 6.104.711 MYR 26.02.2025  HSBC Bank Plc 1 350 0,00
2.607.765 US$ 11.527.625 MYR 14.02.2025  HSBC Bank Plc 1 24.787 0,01
461.416 US$ 14.817.086 THB 02.01.2025  HSBC Bank Plc 1 26.834 0,01
2.579.973 US$ 18.413.269 CNY 06.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 45.301 0,01
1.341.379 US$ 45.677.991 THB 21.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 330 0,00
2.844.602 US$ 92.762.482 THB 02.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 123.896 0,02
7.700.543 US$ 7.262.922 € 15.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 176.094 0,03
2.208.789 US$ 13.622.505 BRL 05.03.2025  JPMorgan Chase Bank 2 28.724 0,01
4.512.990 US$ 4.296.693 € 03.01.2025  JPMorgan Chase Bank 3 63.764 0,01
612.533 US$ 788.943.062 NGN 10.02.2025  JPMorgan Chase Bank 1 114.411 0,02
1.370.034 US$ 6.079.114 MYR 06.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 6.845 0,00
1.366.511 US$ 45.648.294 THB 09.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 27.183 0,01
2.622.781 US$ 18.806.051 CNY 13.02.2025  Standard Chartered Bank 1 59.643 0,01
1.297.539 US$ 9.427.798 CNY 19.03.2025  Standard Chartered Bank 1 11.132 0,00
267.787 US$ 255.172 € 03.01.2025  Standard Chartered Bank 1 3.556 0,00
1.305.502 US$ 1.740.153 SGD 14.02.2025  Standard Chartered Bank 1 27.689 0,01
980.588 US$ 7.166.892 CNY 02.01.2025  Standard Chartered Bank 1 4.372 0,00
816.985 US$ 16.704.492 MXN 04.02.2025  State Street Bank and Trust Co 1 18.316 0,00
Abgesicherte Klassen EUR

3.590.735 US$ 3.435372 € 13.03.2025  Westpac Banking Corp 21 22.738 0,00
Abgesicherte Klassen GBP

44 £ 54 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,77 % (31. Dezember 2023: 1,26 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilc\el:':z: Net:/;\;ieers-
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mégens
Abgesicherte Klassen GBP (Fortsetzung)
2.496.044 US$ 1.955.106 £ 13.03.2025  Citibank NA 2 48.746 0,01
11.987 US$ 9.522 f 13.03.2025  Goldman Sachs International 1 68 0,00
11.643 US$ 9.253 £ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 9 61 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
163 SEK 15 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
363.262 US$ 3.939.875 SEK 13.03.2025  Goldman Sachs International 2 5.355 0,00
33.069 US$ 362.273 SEK 13.03.2025  Westpac Banking Corp 10 159 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
5 US$ 6 SGD 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten © 3.978.941 0,77
Futures-Kontrakte 0,10 % (31. Dezember 2023: 0,23 %)
i 0,
ch:ft‘:lalkte Beschreibung real_isi'::iz: l\{::itis
Gewinn US$ vermdgens
(64) Euro-Bund Future March 2025 229.300 0,04
(24) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2025 213.230 0,04
(25) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2025 24.531 0,01
23 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2025 2.696 0,00
(7) US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2025 22.422 0,00
(7) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2025 23.780 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 515.959 0,10
Zinsswap-Kontrakte 0,69 % (31. Dezember 2023: 0,50 %)
. A . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz real_merter l\_l_etto-
Gewinn US$ vermogens
CLpP 3.154.502.226 05.06.2030  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 2,33 % 1D CLICP 446.938 0,09
MXN  89.792.389 29.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 397.950 0,08
MXN  80.184.016 31.08.2029 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,92 % 28D MXIBOR 268.647 0,05
MXN  60.000.000 10.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 253.196 0,05
MXN  56.934.366 19.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 245.860 0,05
MXN  63.783.049 01.01.2032  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,64 % 28D MXIBOR 243.322 0,05
MXN  45.745.846 25.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 201.119 0,04
MXN  37.080.494 11.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 156.817 0,03
MXN  35.056.640 22.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 153.058 0,03
BRL 3.954.742 02.01.2031 LCH Clearnet Ltd’ Erhalt 11,49 % 1D BROIS 144,577 0,03
MXN  29.184.713 29.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 129.343 0,03
MXN  29.276.180 19.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 28D MXIBOR 126.974 0,02
MXN  27.580.600 11.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 116.641 0,02
MXN  27.580.600 11.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 116.641 0,02
MXN  26.220.027 19.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 113.226 0,02
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte 0,69 % (31. Dezember 2023: 0,50 %) (Fortsetzung)

) e . Fester . . _ Nicht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz real_|S|erter Net'Eover-
Gewinn US$ mogens
MXN  24.807.076 15.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 106.081 0,02
MXN  80.184.016 26.12.2025  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,92 % 28D MXIBOR 101.929 0,02
MXN 18.899.906 17.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 81.242 0,02
MXN 17.665.108 08.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 74.158 0,01
MXN  63.783.049 11.12.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,64 % 1D TIE + 24bps 58.550 0,01
MXN 45.745.846 13.05.2027 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 9,69 % 1D TIE + 24bps 15.302 0,00
CNY 20.716.460 19.09.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 1,64 % 7D CNRR 4.325 0,00
CNY 20.472.751 19.09.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 1,65 % 7D CNRR 4.309 0,00
CNY 20.823.205 11.12.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 1,49 % 7D CNRR 1.650 0,00
CNY 20.714.171 11.12.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 1,48 % 7D CNRR 1.596 0,00
MXN  37.047.081 20.03.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 10,05 % 28D MXIBOR 649 0,00
CLP 4.547.153.086 02.05.2027 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 5,36 % 1D CLICP 32 0,00
Ccop 4.561.437.866 15.10.2034 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 7,95 % 1D COOVIBR 19 0,00
cop 2.463.882.748 08.08.2034 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 7,81 % 1D COOVIBR 11 0,00
KRW  2.185.183.803 19.12.2034 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 2,67 % 3M KWCDC 10 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten ~ 3.564.172 0,69
“Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
Credit-Default-Swap-Kontrakten 0,11 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
. e . - . Zeitwert % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit Us$ Nett__over-
mogens
uUsb  17.972.784 20.12.2029 ICE Clear U.S." Buying default protection on CDX.EM.42.V1 563.137 0,11
Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * 563.137 0,11
'Zentral abgewickelter Swap.
0,
Zeltvnesr; Net'g)\:‘eis-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 469.383.288 90,91
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (1,74 %) (31. Dezember 2023: (0,39 %))
i 0,
g;::«r);;erter Eztzr:I;Iender Fal(l;gtlﬁ:,lts_ Gegenpartei Kontrakte realisilc\:::z: Net{(o)\fleers-
Verlust US$ mégens
4.974.977 BRL 810.977 US$ 05.03.2025  Goldman Sachs International 1 (14.811) (0,00)
166.432.155 BRL 28.278.337 US$ 05.03.2025  Morgan Stanley 1 (1.643.525) (0,32)
1.920.239 CNY 264.273 US$ 19.03.2025  Barclays Bank Plc 1 (2.259) (0,00)
28.287.492 CNY 3.904.273 US$ 19.03.2025  Citibank NA 1 (44.496) (0,01)
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,74 %) (31. Dezember 2023: (0,39 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlrctztr Net:/;\:jeers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mobgens
4.822.715 CNY 666.687 US$ 13.02.2025  HSBC Bank Plc 1 (9.383) (0,00)
9.427.798 CNY 1.293.893 US$ 06.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (9.798) (0,00)
7.166.892 CNY 982.940 US$ 19.03.2025  Standard Chartered Bank 1 (5.031) (0,00)
18.429.966 CNY 2.563.670 US$ 02.01.2025  Citibank NA 1 (38.757) (0,01)
9.190.995.744 COP 2.090.763 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (8.390) (0,00)
2.225.680 € 11.125.097 RON 17.01.2025  Barclays Bank Plc 2 (7.484) (0,00)
3.069.097 € 15.349.090 RON 17.01.2025  BNP Paribas 3 (12.017) (0,00)
2.584.110 € 11.125.531 PLN 03.01.2025 BNP Paribas 1 (17.59) (0,00)
1.680.092 € 8.401.669 RON 17.01.2025  Citibank NA 2 (6.420) (0,00)
1.830.812 € 1.926.888 US$ 03.01.2025  Citibank NA 2 (31.082) (0,01)
721177 € 3.088.294 PLN 17.01.2025  Citibank NA 1 (109) (0,00)
7.262.922 € 7.656.473 US$ 15.01.2025  Citibank NA 1 (132.024) (0,03)
1.809.200 € 1.908.748 US$ 03.01.2025  Goldman Sachs International 1 (35.322) (0,01)
537.793 € 2.703.465 RON 17.01.2025  HSBC Bank Plc 1 (4.990) (0,00)
509.205 € 534,937 US$ 05.02.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (6.939) (0,00)
517.267 € 547.967 US$ 03.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (12.337) (0,00)
1.234.290 € 6.173.218 RON 17.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (4.900) (0,00)
255.172 € 268.141 USS$ 05.02.2025  Standard Chartered Bank 1 (3.551) (0,00)
724.140€ 3.621.211 RON 17.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (2.765) (0,00)
2.592.884 € 2.720.105 US$ 17.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (33.635) (0,01)
97.977.346.186 IDR 6.345.653 US$ 06.01.2025  BNP Paribas 2 (269.054) (0,05)
35.390.530.242 IDR 2.191.614 US$ 19.03.2025  Citibank NA 1 (17.548) (0,00)
14.572.918.557 IDR 924.795 US$ 06.01.2025  Deutsche Bank AG 1 (20.976) (0,01)
22.368.068.687 IDR 1.403.064 US$ 06.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (15.786) (0,00)
6.342.022.192 IDR 399.568 US$ 06.01.2025  Morgan Stanley 1 (6.233) (0,00)
544.883.226 INR 6.353.004 US$ 19.03.2025  BNP Paribas 2 (32.219) (0,01)
202.914.741 ¥ 1.362.588 US$ 06.03.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (62.133) 0,01)
1.004.243.986 KZT 1.955.811 US$ 14.05.2025  Goldman Sachs International 3 (107.341) (0,02)
386.627.307 KZT 753.292 US$ 14.05.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (41.644) (0,01)
12.488.301 MXN 614.402 US$ 04.02.2025  BNP Paribas 1 (17.317) (0,00)
189.885.706 MXN 9.195.237 US$ 04.02.2025  Citibank NA 2 (116.499) (0,02)
28.240.442 MXN 1.389.784 US$ 04.02.2025  Goldman Sachs International 1 (39.563) 0,01)
29.595.448 MXN 1.440.012 US$ 04.02.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (25.006) (0,01)
20.689.259 MYR 4.681.930 US$ 19.03.2025  BNP Paribas 2 (40.377) (0,01)
1.545.296.919 NGN 1.015.297 US$ 10.02.2025  JPMorgan Chase Bank 2 (39.628) (0,01)
901.290.750 NGN 553.797 US$ 20.05.2025  JPMorgan Chase Bank 2 (9.229) (0,00)
11.125.531 PLN 2.601.159 € 03.01.2025 Citibank NA 1 (59) (0,00)
17.955.874 PLN 4.197.992 € 17.01.2025  Citibank NA 1 (4.488) (0,00)
5.226.114 SGD 3.914.754 US$ 14.02.2025  Citibank NA 1 (77.164) (0,02)
521.926.836 THB 15.504.468 US$ 19.03.2025  Citibank NA 2 (120.309) (0,02)
51.387.382 THB 1.605.047 US$ 02.01.2025  Citibank NA 1 (97.865) (0,02)
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,74 %) (31. Dezember 2023: (0,39 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlrctgtr Net:/;\:jeers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mobgens
46.623.417 THB 1.458.805 US$ 02.01.2025  Goldman Sachs International 1 (91.349) (0,02)
570.040 THB 17.593 US$ 02.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (874) (0,00)
174.944.139 TWD 5.439.098 US$ 22.01.2025  Deutsche Bank AG 2 (118.047) (0,02)
3.205.093 US$ 130.035.969 TRY 24.03.2025  Barclays Bank Plc 2 (199.213) (0,04)
2.213.096 US$ 87.282.302 TRY 09.01.2025  Barclays Bank Plc 1 (241.755) (0,05)
1.659.510 US$ 57.071.697 THB 09.01.2025  Citibank NA 1 (14.981) (0,00)
1.249.259 US$ 20.374.319.101 IDR 19.03.2025  Citibank NA 1 (2.350) (0,00)
2.873.823 US$ 17.976.508 BRL 05.03.2025  Goldman Sachs International 1 (3.031) (0,00)
2.694.353 US$ 12.105.002.174 COP 03.01.2025  Goldman Sachs International 1 (53.324) (0,01)
424.509 US$ 19.185.704 TRY 24.03.2025  Goldman Sachs International 1 (77.767) (0,02)
1.275.041 US$ 5.682.425.184 COP 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (12.407) (0,00)
570.497 US$ 23.477.328 TRY 27.05.2025  HSBC Bank Plc 1 (8.900) (0,00)
260.148 US$ 10.505.056 TRY 09.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (35.311) (0,01)
561.564 US$ 23.135.271 TRY 27.05.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (9.393) (0,00)
439,938 US$ 23.316.740 EGP 17.03.2025  Morgan Stanley 1 (6.415) (0,00)
264.202 US$ 8.998.729 THB 19.03.2025  Morgan Stanley 1 (1.042) (0,00)
636.108 US$ 1.157.715.667 NGN 28.11.2025  Morgan Stanley 1 (2.573) (0,00)
697.913 US$ 29.727.607 TRY 24.03.2025  Morgan Stanley 1 (80.347) (0,02)
372.310 US$ 15.363.730 TRY 27.05.2025  Standard Chartered Bank 1 (6.852) (0,00)
1.714.058 US$ 10.827.293 BRL 05.03.2025  Standard Chartered Bank 1 (18.678) (0,00)
2.052.215 ZAR 113.903 US$ 19.03.2025  Morgan Stanley 1 (5.890) (0,00)
Abgesicherte Klassen AUD

2.265.734 AUD 1.464.055 US$ 13.03.2025  Citibank NA 2 (61.098) 01)
2.217.821 AUD 1.431.914 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 2 (58.624) ,01)
Abgesicherte Klassen EUR

191.105.660 € 202.961.771 US$ 13.03.2025  Citibank NA 4 (4.478.487) (0,87)
2.707.492 € 2.858.034 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 10 (46.019) 0,01)
326.804 US$ 314.677 € 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 (21) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP

2.797.448 £ 3.571.453 US$ 13.03.2025  Citibank NA 3 (69.759) (0,01)
2.389f 3.020 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 4 (31) (0,00)
306 US$ 245 £ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 0) (0,00)
Abgesicherte Klassen NOK

138.346 NOK 12.469 US$ 13.03.2025  Citibank NA 2 (289) 0,00)
2.929 NOK 264 US$ 13.03.2025  Goldman Sachs International 1 (6) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK

8.055.431 SEK 742.506 US$ 13.03.2025  Citibank NA 1 (10.733) (0,00)
8.240.919 SEK 760.064 US$ 13.03.2025  Goldman Sachs International 2 (11.447) (0,00)
53.731 SEK 4.903 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 3 (23) (0,00)
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(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,74 %) (31. Dezember 2023: (0,39 %)) (Fortsetzung)

H 0,
g:::;;;erter g:tzra;glender Fal(;'ag:ﬁ:lts_ Gegenpartei Kontrakte realisilzlrilel:: Net'g)\:‘eers-
Verlust US$ mogens
Abgesicherte Klassen SGD
2.149.789 SGD 1.612.145 US$ 13.03.2025  Goldman Sachs International 4 (31.905) (0,01)
7.3155GD 5.468 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 3 (92) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (9.007.086) (1,74)
Futures-Kontrakte (0,07 %) (31. Dezember 2023: (0,19 %))
Anzahl ) _ Nicht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter l\_!etto-
Verlust US$ vermdgens
122 Euro-BOBL Future March 2025 (152.865) (0,03)
18 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2025 (19.406) (0,01)
130 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2025 (68.164) 0,01)
36 US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2025 (95.062) (0,02)
3 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2025 (17.791) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (353.288) (0,07)
Zinsswap-Kontrakte (1,36 %) (31. Dezember 2023: (1,10 %))
. e . Fester ) . _ Nicht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz \;ealmerter I\'I.etto-
erlust US$ vermégens
KRW  9.869.467.305 19.12.2026 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 2,69 % 3M KWCDC ?3) (0,00)
CLP 1.516.255.404 24.10.2033 LCH Cleamnet Ltd' Erhalt 6,12 % 1D CLICP (72) (0,00)
MXN 18.899.906 10.02.2027 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 9,26 % 1D TIE + 24bps (1.819) (0,00)
HUF 107.758.564 21.03.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 6,18 % 6M BUBOR (4.112) (0,00)
MXN  29.184.713 30.10.2028 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 9,26 % 1D TIE + 24bps (5.194) (0,00)
MXN  26.220.027 27.07.2029 LCH Cleamnet Ltd' (Zahlung) 9,17 % 1D TIE + 24bps (11.144) (0,00)
MXN 9.645.130 08.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 6,21 % 28D MXIBOR (14.718) (0,00)
MXN 29.276.180 08.10.2038 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 9,77 % 1D TIE + 24bps (15.542) (0,00)
MXN  27.580.600 17.08.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,91 % 1D TIE + 24bps (17.616) (0,00)
MXN  27.580.600 17.08.2028 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 8,94 % 1D TIE + 24bps (17.883) (0,00)
CLP 2.698.258.379 13.04.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,51 % 1D CLICP (18.546) (0,00)
MXN 17.665.108 26.02.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 8,71 % 1D TIE + 24bps (20.115) (0,00)
MXN  28.121.151 12.12.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,04 % 28D MXIBOR (21.056) (0,00)
MXN  63.984.030 27.05.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 28D MXIBOR (21.152) (0,00)
MXN  35.056.640 27.08.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 9,07 % 1D TIE + 24bps (21.933) (0,00)
MXN  28.121.151 07.01.2028 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,04 % 1D TIE + 24bps (26.647) (0,01)
MXN 54.330.570 11.12.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 28D MXIBOR (27.521) (0,01)
MXN  54.330.570 03.02.2028 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 1D TIE + 24bps (28.382) (0,01)
MXN  63.984.030 11.12.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 1D TIE + 24bps (32.3%) (0,01)
HUF 509.372.982 10.12.2034 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 6,48 % 6M BUBOR (34.174) (0,01)
HUF 1.029.449.430 11.12.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 6,26 % 6M BUBOR (40.022) (0,01)
CLP 3.388.538.669 17.06.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 1,36 % 1D CLICP (56.783) (0,01)
CLp 3.115.406.937 23.06.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 1,16 % 1D CLICP (56.930) (0,01)
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(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte (1,36 %) (31. Dezember 2023: (1,10 %)) (Fortsetzung)

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Z::::st:trz Variabler Zinssatz

MXN  56.934.366 09.03.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 8,77 % 1D TIE + 24bps
MXN  37.080.494 05.03.2026 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 6,17 % 1D TIE + 24bps
MXN 17.665.108 08.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR
MXN 18.899.906 17.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR
MXN  89.792.389 03.09.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 8,80 % 1D TIE + 24bps
MXN  24.807.076 15.12.2025 LCH Cleamnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR
MXN 26.220.027 19.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR
BRL 5.750.107 02.01.2029 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 11,97 % 1D BROIS
CLP 1.254.313.506 23.01.2030 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 3,06 % 1D CLICP
MXN 29.276.180 19.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 1D TIE + 24bps
MXN  29.184.713 29.12.2025 LCH Cleamnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR
MXN 60.000.000 16.09.2026 LCH Clearnet Ltd’ (Zahlung) 6,38 % 1D TIE + 24bps
MXN 35.056.640 22.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR
MXN 37.080.494 11.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR
BRL 8.358.247 02.01.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 12,28 % 1D BROIS
BRL 19.663.289 02.01.2026 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 10,63 % 1D BROIS
MXN  45.745.846 25.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR
CLp 1.377.149.008 24.08.2030 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 2,15 % 1D CLICP
MXN 55.161.200 11.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR
MXN  56.934.366 19.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR
MXN  60.000.000 10.12.2025 LCH Clearet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR
BRL 34.632.671 02.01.2026 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 11,59 % 1D BROIS
BRL 22.544.996 04.01.2027 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 10,55 % 1D BROIS
BRL 11.917.471 02.01.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 10,29 % 1D BROIS
MXN  89.792.389 29.12.2025 LCH Clearnet Ltd1 (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR
BRL 8.615.804 02.01.2031 LCH Clearnet Ltd1 (Zahlung) 10,46 % 1D BROIS
BRL 29.000.000 04.01.2027 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 7,67 % 1D BROIS

Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten *

#Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) -
'Zentral abgewickelter Swap.

der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto

Sonstiges Nettovermégen

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen

Nicht
realisierter
Verlust US$

(59.556)
(68.081)
(74.427)
(81.542)
(101.099)
(106.958)
(113.719)
(120.877)
(125.000)
(126.424)
(129.684)
(139.873)
(153.050)
(157.483)
(160.036)
(166.449)
(201.748)
(215.474)
(234.273)
(246.930)
(254.146)
(334.122)
(363.331)
(388.725)
(398.999)
(429.296)
(1.551.996)
(6.997.058)

Zeitwert
us$
(16.357.432)
453.025.856
63.282.296
516.308.152

% des
Nettover-
mdgens

(0,01)
(0,01)
(0,02)
(0,02)
(0,02)
(0,02)
(0,02)
(0,02)
(0,02)
(0,03)
(0,03)
(0,03)
(0,03)
(0,03)
(0,03)
(0,03)
(0,04)
(0,04)
(0,05)
(0,05)
(0,05)
(0,07)
(0,07)
(0,08)
(0,08)
(0,08)
(0,30)
(1,36)

% des
Nettover-
mogens

(3,17)
87,74
12,26

100,00
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

% des
Portfolioanalyse $ Gesranrg';veenrs-
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 335.535.460 62,72
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 121.223978 22,66
u  Investmentfonds 4.001.641 0,75
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 162.671 0,03
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap (7.897.894) (1,48)
Anlagen insgesamt 453.025.856 84,68
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des
Wertpapierbestands

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
KZ':EZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Fém%‘ﬁ:; Zeitvnesr; vermlﬁ%t(i:z)z
Unternehmensanleihen 18,01 % (31. Dezember 2023: 14,20 %)
Kolumbianischer Peso
443.000.000 Asian Development Bank™ 10,10 % 23.01.2026 101.136 0,18
186.000.000 Asian Development Bank™ 11,20 % 31.01.2025 42.253 0,07
338.000.000 Asian Development Bank” 12,75 % 03.03.2025 76.975 0,13
205.000.000  Asian Development Bank” 13,00 % 07.03.2025 46.716 0,08
270.000.000 International Finance Corp” 0,00 % 16.08.2028 43.057 0,08
Kolumbianischer Peso insgesamt 310.137 0,54
Euro
100.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 2,75 % 22.01.2033 87.033 0,15
Euro insgesamt 87.033 0,15
Indische Rupie
50.200.000 Asian Infrastructure Investment Bank™ 6,65 % 30.06.2033 571.497 0,99
5.100.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 7,20 % 02.07.2031 60.068 0,M
Indische Rupie insgesamt 631.565 1,10
Mexikanischer Peso
1.000.000 Asian Development Bank™ 0,00 % 20.04.2043 8.200 0,01
3.000.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 0,00 % 08.02.2038 39.406 0,07
Mexikanischer Peso insgesamt 47.606 0,08
US-Dollar
470.000 Abu Dhabi Developmental Holding Co PJSC” 5,25 % 02.10.2054 432.499 0,75
200.000  African Export-Import Bank” 2,63 % 17.05.2026 190.977 0,33
200.000  African Export-Import Bank™ 3,80 % 17.05.2031 174.471 0,30
200.000  African Export-Import Bank™ 3,99 % 21.09.2029 184.612 0,32
206.000 Antofagasta Plc” 6,25 % 02.05.2034 209.305 0,36
200.000 Banco de Credito e Inversiones SA” 3,50 % 12.10.2027 191.669 0,33
880.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 4,70 % 22.10.2031 795.608 1,38
205.000 Banque Ouest Africaine de Developpement’ 5,00 % 27.07.2027 199.611 0,35
200.000 Cencosud SA™ 4,38 % 17.07.2027 195.562 0,34
300.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,15 % 14.01.2030 267.376 0,47
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,70 % 30.01.2050 134.342 0,23
910.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 5,95 % 08.01.2034 905.451 1,58
200.000 DIB Sukuk Ltd" 4,80 % 16.08.2028 198.247 0,35
600.000 DP World Ltd" 6,85 % 02.07.2037 654.184 1,14
436.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 3,83 % 14.09.2061 287.969 0,50
200.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 513 % 02.05.2049 142.963 0,25
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des
Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeit"{g; N?:t-:i;%z
Unternehmensanleihen 18,01 % (31. Dezember 2023: 14,20 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
325.000 First Abu Dhabi Bank PJSC” 5,00 % 28.02.2029 326.295 0,57
400.000  Indian Railway Finance Corp Ltd" 3,57 % 21.01.2032 358.257 0,62
400.000 LG Chem Ltd" 2,38 % 07.07.2031 330.261 0,58
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 2,50 % 03.06.2031 173.037 0,30
600.000 Metropolitan Bank & Trust Co’ 5,50 % 06.03.2034 597.788 1,04
292.000 NBK SPC Ltd" 1,63 % 15.09.2027 274.579 0,48
200.000 NBK Tier 1 Ltd" 3,63 % 31.12.2149 190.594 0,33
200.000 Ooredoo International Finance Ltd" 2,63 % 08.04.2031 173.917 0,30
400.000 Shinhan Bank Co Ltd" 4,00 % 23.04.2029 378.121 0,66
200.000 Sigma Finance Netherlands BV" 4,88 % 27.03.2028 197.434 0,34
200.000 SK Hynix Inc”™* 6,50 % 17.01.2033 211.498 0,37
600.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24 % 03.06.2050 398.681 0,69
220.000 TSMC Arizona Corp' 3,25 % 25.10.2051 158.222 0,28
400.000 UltraTech Cement Ltd" 2,80 % 16.02.2031 345.333 0,60
US-Dollar insgesamt 9.278.863 16,14
Unternehmensanleihen insgesamt 10.355.204 18,01
Staatsanleihen 72,67 % (31. Dezember 2023: 74,18 %)
Chilenischer Peso
38.419.170 Bonos de la Tesoreria de la Republica’ 1,90 % 01.09.2030 37.315 0,06
75.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 2,30 % 01.10.2028 67.295 0,12
55.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 2,80 % 01.10.2033 44.212 0,08
40.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 4,50 % 01.03.2026 40.668 0,07
155.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 4,70 % 01.09.2030 149.970 0,26
35.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,00 % 01.03.2035 33.473 0,06
45.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 6,00 % 01.04.2033 46.153 0,08
20.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 6,00 % 01.01.2043 21.364 0,04
40.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 7,00 % 01.05.2034 44.176 0,07
Chilenischer Peso insgesamt 484.626 0,84
Kolumbianischer Peso
294.100.000 Colombian TES™ 5,75 % 03.11.2027 59.871 0,10
1.338.300.000 Colombian TES™ 7,00 % 26.03.2031 249.466 0,43
1.452.700.000 Colombian TES™ 7,00 % 30.06.2032 257.840 0,45
335.400.000 Colombian TES™ 7,25 % 18.10.2034 56.736 0,10
828.200.000 Colombian TES™ 7,75 % 18.09.2030 163.508 0,29
298.000.000 Colombian TES™ 9,25 % 28.05.2042 52.371 0,09
777.100.000 Colombian TES 13,25 % 09.02.2033 190.809 0,33
Kolumbianischer Peso insgesamt 1.030.601 1,79
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeit"{g; N?:t-:i;%z
Staatsanleihen 72,67 % (31. Dezember 2023: 74,18 %) (Fortsetzung)
Tschechische Krone
2.810.000 Czech Republic Government Bond* 0,05 % 29.11.2029 96.795 0,17
2.200.000 Czech Republic Government Bond” 0,95 % 15.05.2030 78.167 0,14
7.900.000 Czech Republic Government Bond” 1,20 % 13.03.2031 277.450 0,48
680.000 Czech Republic Government Bond” 1,50 % 24.04.2040 19.107 0,03
2.550.000 Czech Republic Government Bond’ 1,75 % 23.06.2032 90.399 0,16
1.870.000 Czech Republic Government Bond’ 1,95 % 30.07.2037 59.577 0,10
3.410.000 Czech Republic Government Bond” 2,00 % 13.10.2033 119.076 0,21
3.160.000 Czech Republic Government Bond™ 2,75 % 23.07.2029 124.705 0,22
720.000 Czech Republic Government Bond” 4,20 % 04.12.2036 29.516 0,05
490.000 Czech Republic Government Bond” 5,00 % 30.09.2030 21.370 0,04
590.000 Czech Republic Government Bond 5,50 % 12.12.2028 25.919 0,04
130.000 Czech Republic Government Bond” 6,20 % 16.06.2031 6.068 0,01
Tschechische Krone insgesamt 948.149 1,65
Euro
500.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 4,00 % 13.03.2032 533.683 0,93
410.000 Bank Gospodarstwa Krajowego’ 513 % 22.02.2033 469.664 0,82
200.000 Bulgaria Government International Bond” 4,13 % 23.09.2029 218.085 0,38
233.000 Bulgaria Government International Bond” 4,38 % 13.05.2031 258.698 0,45
210.000 Bulgaria Government International Bond” 4,50 % 27.01.2033 236.511 0,41
650.000 Chile Government International Bond” 0,83 % 02.07.2031 574.153 1,00
291.000 Chile Government International Bond" 3,88 % 09.07.2031 306.466 0,53
348.092 Chile Government International Bond 4,13 % 05.07.2034 373.065 0,65
750.000 Indonesia Government International Bond” 0,90 % 14.02.2027 741.871 1,29
1.960.000 Indonesia Government International Bond” 1,40 % 30.10.2031 1.770.522 3,08
187.000 Indonesia Government International Bond” 3,65 % 10.09.2032 194.494 0,34
400.000 Kazakhstan Government International Bond” 0,60 % 30.09.2026 397.560 0,69
300.000 Kazakhstan Government International Bond® 2,38 % 09.11.2028 302.722 0,53
350.000 Latvia Government International Bond” 0,25 % 23.01.2030 317.915 0,55
250.000 Lithuania Government International Bond” 2,13 % 01.06.2032 244.488 0,42
127.000 Magyar Export-Import Bank Zrt’ 4,50 % 27.11.2031 133.651 0,23
200.000 Mexico Government International Bond” 3,38 % 23.02.2031 201.249 0,35
900.000 Philippine Government International Bond" 1,75 % 28.04.2041 674.569 1,17
109.000 Republic of Poland Government International Bond” 3,13 % 22.10.2031 113.872 0,20
276.000 Republic of Poland Government International Bond” 4,25 % 14.02.2043 296.563 0,52
337.000 Romanian Government International Bond” 2,00 % 14.04.2033 266.059 0,46
500.000 Romanian Government International Bond” 2,12 % 16.07.2031 430.554 0,75
1.225.000 Romanian Government International Bond” 3,75 % 07.02.2034 1.092.107 1,90
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des
Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Fém%l:eti:; Zeitvnzr; Nc:rt"g;;/}?;
Staatsanleihen 72,67 % (31. Dezember 2023: 74,18 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
247.000 Romanian Government International Bond” 6,38 % 18.09.2033 267.007 0,46
Euro insgesamt 10.415.528 18,11
Ungarischer Forint
18.430.000 Hungary Government Bond” 2,25 % 20.04.2033 34.099 0,06
13.810.000 Hungary Government Bond” 3,00 % 21.08.2030 29.780 0,05
143.260.000 Hungary Government Bond’ 4,50 % 23.03.2028 342.524 0,60
30.280.000 Hungary Government Bond” 4,50 % 27.05.2032 67.891 0,12
1.790.000 Hungary Government Bond” 4,75 % 24.11.2032 4.022 0,01
11.810.000 Hungary Government Bond” 6,75 % 22.10.2028 30.174 0,05
20.690.000 Hungary Government Bond” 7,00 % 24.10.2035 53.793 0,09
Ungarischer Forint insgesamt 562.283 0,98
Indische Rupie
42.600.000 India Government Bond” 7,02 % 18.06.2031 503.292 0,88
18.900.000 India Government Bond” 7,10 % 08.04.2034 225.250 0,39
14.500.000 India Government Bond” 7,18 % 24.07.2037 174.013 0,30
34.730.000 India Government Bond” 7,30 % 19.06.2053 422.701 0,73
9.100.000 International Bank for Reconstruction & Development” 6,50 % 17.04.2030 103.275 0,18
19.800.000 International Bank for Reconstruction & Development” 6,75 % 13.07.2029 227.462 0,40
Indische Rupie insgesamt 1.655.993 2,88
Indonesische Rupiah
4.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 513 % 15.04.2027 238.644 0,41
4.712.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,38 % 15.08.2028 287.142 0,50
2.100.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.04.2032 124.563 0,22
300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.07.2037 17.711 0,03
5.406.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,50 % 15.02.2031 326.576 0,57
186.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,63 % 15.05.2033 11.299 0,02
5.146.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63 % 15.02.2034 311.355 0,54
1.269.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,75 % 15.07.2035 77.315 0,13
7.789.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,88 % 15.04.2029 481.727 0,84
3.426.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,00 % 15.02.2033 212.359 0,37
3.870.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,13 % 15.06.2038 241.091 0,42
1.109.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2042 69.116 0,12
1.638.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2043 102.009 0,18
3.550.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,50 % 15.06.2035 227.712 0,40
1.391.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.04.2040 89.664 0,16
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Fém%l:eti:; Zeitvnzr; Nc:rt"g;;/}?;
Staatsanleihen 72,67 % (31. Dezember 2023: 74,18 %) (Fortsetzung)
Indonesische Rupie (Fortsetzung)
100.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,38 % 15.03.2034 6.795 0,01
131.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38 % 15.04.2039 9.018 0,01
Indonesische Rupiah insgesamt 2.834.096 4,93
Malaysischer Ringgit
645.000 Malaysia Government Bond"* 2,63 % 15.04.2031 135.042 0,24
588.000 Malaysia Government Bond™ 3,52 % 20.04.2028 131.247 0,23
420.000 Malaysia Government Bond”™" 3,58 % 15.07.2032 92.491 0,16
573.000 Malaysia Government Bond™ 3,76 % 22.05.2040 124.601 0,22
265.000 Malaysia Government Bond™ 3,83 % 05.07.2034 59.247 0,10
400.000 Malaysia Government Bond”™" 4,07 % 15.06.2050 88.222 0,15
115.000 Malaysia Government Bond"™" 418 % 16.05.2044 26.070 0,05
350.000 Malaysia Government Bond”™" 4,25%  31.05.2035 80.874 0,14
850.000 Malaysia Government Bond"" 4,50 % 30.04.2029 196.724 0,34
1.373.000 Malaysia Government Bond™" 4,64 % 07.11.2033 325.182 0,57
1.671.000 Malaysia Government Bond™ 4,70 % 15.10.2042 403.332 0,70
688.000 Malaysia Government Bond”™" 4,89 % 08.06.2038 168.371 0,29
147.000 Malaysia Government Investment Issue™” 4,66 %  31.03.2038 35.193 0,06
Malaysischer Ringgit insgesamt 1.866.596 3,25
Mexikanischer Peso
3.896.000 Mexican Bonos” 7,50 % 03.06.2027 178.029 0,31
3.090.000 Mexican Bonos” 7,50 % 26.05.2033 125.706 0,22
12.695.900 Mexican Bonos” 7,75 % 29.05.2031 545.045 0,95
5.919.800 Mexican Bonos” 7,75 % 13.11.2042 218.646 0,38
6.610.000 Mexican Bonos” 8,00 % 24.05.2035 273.523 0,47
1.503.800 Mexican Bonos” 8,00 % 07.11.2047 55.831 0,10
10.916.800 Mexican Bonos™ 8,50 % 31.05.2029 497.543 0,86
Mexikanischer Peso insgesamt 1.894.323 3,29
Peruanischer Sol
199.000 Peru Government Bond” 5,35 % 12.08.2040 44.369 0,08
313.000 Peru Government Bond" 6,15 % 12.08.2032 82.659 0,15
56.000 Peruvian Government International Bond” 5,40 % 12.08.2034 13.597 0,02
565.000 Peruvian Government International Bond™ 6,90 % 12.08.2037 149.315 0,26
494.000 Peruvian Government International Bond" 6,95 % 12.08.2031 138.506 0,24
150.000 Peruvian Government International Bond™ 7,60 % 12.08.2039 41.828 0,07
Peruanischer Sol insgesamt 470.274 0,82
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des
Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Fém%l:eti:; Zeitvnzr; Nc:rt"g;;/}?;
Staatsanleihen 72,67 % (31. Dezember 2023: 74,18 %) (Fortsetzung)
Philippinischer Peso
2.470.000 Philippine Government Bond” 6,25 % 25.01.2034 42.927 0,08
7.840.000 Philippine Government Bond” 6,50 % 19.05.2029 137.356 0,24
2.720.000 Philippine Government Bond” 6,63 % 17.08.2033 48.279 0,08
3.110.000  Philippine Government Bond" 6,88 % 23.05.2044 56.945 0,10
2.512.182 Philippine Government Bond" 8,00 % 19.07.2031 47.660 0,08
Philippinischer Peso insgesamt 333.167 0,58
Polnischer Zloty
807.000 Republic of Poland Government Bond™ 1,25 % 25.10.2030 154.898 0,27
1.603.000 Republic of Poland Government Bond" 1,75 % 25.04.2032 299.626 0,52
340.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50 % 25.07.2026 79.227 0,14
735.000 Republic of Poland Government Bond” 2,75 % 25.10.2029 158.423 0,28
143.000 Republic of Poland Government Bond™ 3,25%  25.07.2025 34.458 0,06
262.000 Republic of Poland Government Bond” 4,75 % 25.07.2029 61.678 0,11
1.086.000 Republic of Poland Government Bond" 6,00 % 25.10.2033 267.169 0,46
1.368.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50 % 25.07.2028 353.912 0,61
Polnischer Zloty insgesamt 1.409.391 2,45
Rumanischer neuer Leu
340.000 Romania Government Bond” 2,50 % 25.10.2027 62.880 0,11
255.000 Romania Government Bond” 3,25 % 24.06.2026 50.531 0,09
390.000 Romania Government Bond" 4,75 % 11.10.2034 66.857 0,12
255.000 Romania Government Bond™ 4,85 % 25.07.2029 48.452 0,08
300.000 Romania Government Bond” 6,30 % 25.04.2029 60.533 0,11
545.000 Romania Government Bond” 6,70 % 25.02.2032 109.949 0,19
455.000 Romania Government Bond 7,10 % 31.07.2034 92.944 0,16
200.000 Romania Government Bond” 7,35 % 28.04.2031 41.729 0,07
510.000 Romania Government Bond” 8,00 % 29.04.2030 109.651 0,19
315.000 Romania Government Bond” 8,25 % 29.09.2032 69.173 0,12
1.440.000 Romania Government Bond” 8,75 % 30.10.2028 315.439 0,55
Ruménischer neuer Leu insgesamt 1.028.138 1,79
Thailandischer Baht
2.430.000 Thailand Government Bond™ 2,00 % 17.12.2031 70.410 0,12
3.700.000 Thailand Government Bond”™ 2,00 % 17.06.2042 99.267 0,17
908.000 Thailand Government Bond™* 2,80 % 17.06.2034 27.79 0,05
62.000 Thailand Government Bond™ 2,88%  17.06.2046 1.873 0,00
2.232.000 Thailand Government Bond™ 3,30 % 17.06.2038 71.448 0,13
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzﬂtrzlg' Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeit"{g; N?rt"g:;;/}zz
Staatsanleihen 72,67 % (31. Dezember 2023: 74,18 %) (Fortsetzung)
Thailandischer Baht (Fortsetzung)
4.713.000 Thailand Government Bond"* 3,35% 17.06.2033 149.641 0,26
6.858.000 Thailand Government Bond™ 3,39 % 17.06.2037 221.260 0,39
12.440.000 Thailand Government Bond™* 3,45 % 17.06.2043 404.449 0,70
200.000 Thailand Government Bond™ 3,78 % 25.06.2032 6.484 0,01
Thailandischer Baht insgesamt 1.052.628 1,83
US-Dollar
340.000 Abu Dhabi Government International Bond” 5,50 % 30.04.2054 334.265 0,58
259.000 Amazon Conservation DAC™ 6,03 % 16.01.2042 258.417 0,45
200.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 5,38 % 22.05.2033 195.460 0,34
510.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™™ 5,75 % 09.07.2034 507.419 0,88
800.000 Bermuda Government International Bond" 3,72 % 25.01.2027 778.000 1,35
400.000 Bermuda Government International Bond” 5,00 % 15.07.2032 386.800 0,67
142.000 Bulgaria Government International Bond” 5,00 % 05.03.2037 133.753 0,23
400.000 Chile Government International Bond” 3,50 % 31.01.2034 345.272 0,60
200.000 Chile Government International Bond” 4,34 % 07.03.2042 168.178 0,29
650.000 Hungary Government International Bond” 5,50 % 16.06.2034 620.626 1,08
390.000 Hungary Government International Bond 7,63 % 29.03.2041 432.654 0,75
775.000 Indonesia Government International Bond” 8,50 % 12.10.2035 965.656 1,68
220.000 Israel Government International Bond” 5,50 % 12.03.2034 215.734 0,38
360.000 Israel Government International Bond” 5,75 % 12.03.2054 329.805 0,58
200.000 Korea Mine Rehabilitation & Mineral Resources Corp™” 513 % 08.05.2029 200.060 0,35
200.000 Latvia Government International Bond” 5,13 % 30.07.2034 195.020 0,34
200.000 Mexico Government International Bond” 3,50 % 12.02.2034 159.603 0,28
1.256.000 Mexico Government International Bond” 5,75 % 12.10.2110 965.990 1,68
780.000 Mexico Government International Bond™ 6,00 % 07.05.2036 735.955 1,28
1.100.000 Mexico Government International Bond” 6,35 % 09.02.2035 1.077.174 1,88
250.000 Oriental Republic of Uruguay” 5,25 % 10.09.2060 228.579 0,40
580.000 Panama Bonos del Tesoro™ 6,38 % 25.07.2033 521.466 0,91
400.000 Panama Government Intemnational Bond” 2,25 % 29.09.2032 280.575 0,49
588.000 Panama Government International Bond" 4,50 % 19.01.2063 346.181 0,60
437.000 Panama Government International Bond” 6,70 % 26.01.2036 406.507 0,71
200.000 Panama Government International Bond”™ 8,00 % 01.03.2038 200.981 0,35
1.890.000 Peruvian Government International Bond 8,75 % 21.11.2033 2.251.368 3,91
300.000 Qatar Government International Bond” 4,82 % 14.03.2049 271.700 0,47
221.000 Republic of Poland Government International Bond” 5,13 % 18.09.2034 214.340 0,37
174.000 Republic of Poland Govemment Intemational Bond” 5,50 % 18.03.2054 160.406 0,28
130.000 Romanian Government Intemational Bond” 5,75 % 24.03.2035 116.195 0,20
280.000 Uruguay Government International Bond 5,10 % 18.06.2050 257.767 0,45
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Fém%l:eti:; Zeitvnzr; Nc:rt"g;;/}?;
Staatsanleihen 72,67 % (31. Dezember 2023: 74,18 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.290.000 Uruguay Government International Bond” 7,88 % 15.01.2033 1.501.257 2,61
US-Dollar insgesamt 15.763.163 27,42
Uruguayischer Peso
1.721.498  Uruguay Government International Bond” 8,25 % 21.05.2031 36.685 0,06
Uruguayischer Peso insgesamt 36.685 0,06
Staatsanleihen insgesamt 41.785.641 72,67
Anlagen insgesamt 52.140.845 90,68
Devisenterminkontrakte 0,64 % (31. Dezember 2023: 3,57 %)
H 0,
gz::;;;erter g:tzraal;lender Fégg‘:ﬂ‘ts- Gegenpartei Kontrakte real_isizl:::: Net'g)\:‘eﬁ's-
Gewinn US$ mogens
488.437.636 COP 110.163 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 501 0,00
669.709.536 COP 151.745 US$ 13.01.2025  Goldman Sachs International 1 55 0,00
1.108.797.965 COP 249.135 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 2.082 0,00
96.595 € 39.960.465 HUF 19.03.2025  BNP Paribas 1 147 0,00
230.144 € 980.130 PLN 17.01.2025  Citibank NA 2 1.275 0,00
44,620 € 1.121.855 CZK 17.01.2025  Goldman Sachs International 1 75 0,00
96.932 € 39.927.692 HUF 19.03.2025  Goldman Sachs International 1 579 0,00
188.685 € 77.789.507 HUF 19.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 960 0,00
152.346.876 HUF 367.693 € 19.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 29 0,00
220.485 MYR 49.112 US$ 19.03.2025  HSBC Bank Plc 1 353 0,00
319.734 MYR 71.183 US$ 19.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 548 0,00
2.452.475 RON 489.180 € 17.01.2025  BNP Paribas 6 3.163 0,01
350.251 RON 70.059 € 17.01.2025  Citibank NA 2 248 0,00
354.631 RON 70.937 € 17.01.2025  Deutsche Bank AG 1 250 0,00
826.013 RON 164.566 € 17.01.2025  JPMorgan Chase Bank 3 1.266 0,00
23.050.034 THB 676.562 US$ 19.03.2025  HSBC Bank Plc 2 2.854 0,01
3.677.476 THB 106.699 US$ 09.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 1.198 0,00
646.064 US$ 613.925€ 05.02.2025  Barclays Bank Plc 1 9.482 0,02
32.319 US$ 508.723.475IDR 06.01.2025  BNP Paribas 1 768 0,00
241 US$ 1.062 MYR 19.03.2025  BNP Paribas 1 3 0,00
131.264 US$ 579.727 MYR 14.02.2025  BNP Paribas 1 1.365 0,00
102.762 US$ 136.960 SGD 14.02.2025  BNP Paribas 1 2.191 0,00
101.310 US$ 136.349 SGD 20.03.2025  Citibank NA 1 1.055 0,00
101.260 US$ 144.939.819 KRW 20.03.2025  Citibank NA 1 2912 0,01
295.685 US$ 9.925.259 THB 09.01.2025  Citibank NA 2 4.477 0,01
1.201.787 US$ 8.720.695 CNY 13.02.2025  Citibank NA 1 13.215 0,02
485.194 US$ 460.849 € 03.01.2025  Citibank NA 2 7.984 0,01
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des
Wertpapierbestands (Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,64 % (31. Dezember 2023: 3,57 %) (Fortsetzung)

H 0,

gg{::gerter g:tzrzlélender Faggl;(:ts- Gegenpartei Kontrakte real_isilc\el:'::: Net{;\:ieis-

Gewinn US$ mdgens
152.402 US$ 669.709.536 COP 13.01.2025  Citibank NA 1 603 0,00
102.942 US$ 1.662.321.499 IDR 19.03.2025  Citibank NA 1 824 0,00
41.425 US$ 654.359.050 IDR 06.01.2025  Citibank NA 1 841 0,00
1.114.677 US$ 4.897.725.374 COP 16.01.2025  Deutsche Bank AG 1 5.016 0,01
232.057 US$ 7.359.961 TWD 22.01.2025  Deutsche Bank AG 2 8.198 0,02
276.710 US$ 23.624.928 INR 19.03.2025  Deutsche Bank AG 1 2.655 0,01
371.810 US$ 21.705.533 PHP 19.03.2025  Deutsche Bank AG 1 528 0,00
80.576 US$ 1.259.569.775 IDR 06.01.2025  Goldman Sachs International 1 2.457 0,01
85.776 US$ 376.782.964 COP 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 409 0,00
318.016 US$ 310.969.238 CLP 19.03.2025  Goldman Sachs International 1 5.618 0,01
160.780 US$ 13.742.648 INR 19.03.2025  Goldman Sachs International 1 1.361 0,00
102.831 US$ 458.596 MYR 26.02.2025  HSBC Bank Plc 1 26 0,00
115.403 US$ 1.793.653.193 IDR 06.01.2025  HSBC Bank Plc 1 4.160 0,01
276.648 US$ 23.624.928 INR 19.03.2025  HSBC Bank Plc 1 2.593 0,01
36.065 US$S 51.394.787 KRW 19.03.2025  HSBC Bank Plc 1 1.192 0,00
118.742 US$ 3.872.177 THB 02.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 5.172 0,01
117.485 US$ 3.924.573 THB 09.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 2.337 0,00
705.584 US$ 674.431€ 03.01.2025  JPMorgan Chase Bank 3 7.211 0,01
605.469 US$ 571.060 € 15.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 13.846 0,02
100.857 US$ 3.434.498 THB 21.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 25 0,00
383.513 US$ 6.022.859.541 IDR 06.01.2025  JPMorgan Chase Bank 2 9.972 0,02
103.415 US$ 458.873 MYR 06.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 517 0,00
13.551.893 US$ 12.860.863 € 04.02.2025  Standard Chartered Bank 1 216.972 0,38
43.628 US$ 3.754.993 INR 19.03.2025  State Street Bank and Trust Co 1 70 0,00
81.612 US$ 1.668.686 MXN 04.02.2025  State Street Bank and Trust Co 1 1.830 0,00
26.189 US$ 114.085.593 COP 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 341 0,00
Abgesicherte Klassen AUD
204.462 US$ 323.936 AUD 13.03.2025  State Street Bank and Trust Co 2 3.879 0,01
Abgesicherte Klassen NOK
4.496 NOK 396 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 3 0 0,00
290.404 US$ 3.222.234 NOK 13.03.2025  Citibank NA 2 6.740 0,01
510.439 US$ 5.728.945 NOK 13.03.2025  State Street Bank and Trust Co 2 6.099 0,01
3 US$ 31 NOK 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 370.527 0,64
Futures-Kontrakte 0,50 % (31. Dezember 2023: 1,28 %)
Anzahl . ) _Nicht % des
Kontrakte Beschreibung real_|5|erter l\_l_etto-

Gewinn US$ vermdgens
(7) Euro-BOBL Future March 2025 9.858 0,02
(46) Euro-Bund Future March 2025 171.479 0,30
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte 0,50 % (31. Dezember 2023: 1,28 %) (Fortsetzung)

Anzahl . _ Nicht % des
Kontrakte Beschreibung real_|5|erter Net’flover-
Gewinn US$ mdgens
(6) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2025 53.184 0,09
(43) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2025 48.086 0,08
6 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2025 703 0,00
(1) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2025 3.397 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 286.707 0,50
Zinsswap-Kontrakte 0,16 % (31. Dezember 2023: 0,03 %)
. i . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz real_|5|erter l\_l_etto-
Gewinn US$ vermogens
MXN  4.279.674 08.12.2025 LCH Cleamet Ltd" Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 17.966 0,03
MXN  3.689.545 25.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 16.221 0,03
MXN  2.474111 29.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 10.965 0,02
MXN  2.369.982 19.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 28D MXIBOR 10.279 0,02
MXN  2.313.879 29.12.2025 LCH Cleamnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 10.255 0,02
MXN  2.318.249 11.12.2025 LCH Cleamet Ltd’ Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 9.804 0,02
MXN  2.318.248 11.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 9.804 0,02
MXN 500.566 19.12.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIE + 24bps 2.162 0,00
MXN 3.689.545 13.05.2027 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 9,69 % 1D TIE + 24bps 1.234 0,00
CLp 6.474.990 05.06.2030  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 2,33 % 1D CLICP 917 0,00
CLP 367.235.941 02.05.2027 LCH Cleamet Ltd" (Zahlung) 5,36 % 1D CLICP 2 0,00
Ccop 203.427.620 08.08.2034 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 7,81 % 1D COOVIBR 1 0,00
cop 288.523.160 15.10.2034 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 7,95 % 1D COOVIBR 1 0,00
KRW 164.616.486 19.12.2034 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 2,67 % 3M KWCDC 1 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten ~ 89.612 0,16
“Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
Zeitwerl Net:/;\:jeers-
Us$ maogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 52.887.691 91,98
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (2,13 %) (31. Dezember 2023: (0,43 %))
H 0,
g:::);;erter Eztz;l;ender Fag'agtt?:s- Gegenpartei Kontrakte realisizl:i::: Nettﬁ\:’eers-
Verlust US$ mogens
763.633.701 COP 173.711 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (697) (0,00)
1.167.697 CZK 46.543 € 17.01.2025  Citibank NA 2 (181) (0,00)
79.375 € 396.742 RON 17.01.2025  Barclays Bank Plc 2 (264) (0,00)
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (2,13 %) (31. Dezember 2023: (0,43 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlrctztr Net:/;\:ieers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mobgens
613.925€ 645.207 US$ 03.01.2025  Barclays Bank Plc 1 (9.487) (0,02)
38.301 € 40.261 US$ 05.02.2025  Barclays Bank Plc 1 (546) (0,00)
382.054 € 1.910.732 RON 17.01.2025  BNP Paribas 4 (1.499) (0,00)
571.060 € 602.004 US$ 15.01.2025  Citibank NA 1 (10.381) (0,02)
143.285 € 717.778 RON 17.01.2025  Citibank NA 3 (808) (0,00)
68.264 € 292.325 PN 17.01.2025  Citibank NA 1 (10) (0,00)
34.357 € 14.332.095 HUF 19.03.2025  Citibank NA 1 (246) (0,00)
19.185 € 20.241 USS 03.01.2025  Goldman Sachs International 1 (375) (0,00)
90.102 € 450.639 RON 17.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (358) (0,00)
38.318 € 40.254 US$ 05.02.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (522) (0,00)
58.257 € 61.598 US$ 03.01.2025  JPMorgan Chase Bank 2 (1.273) (0,00)
22.835€ 9.515.761 HUF 19.03.2025  Standard Chartered Bank 1 (138) (0,00)
1.049.874 € 1.094.311 US$ 04.02.2025  Standard Chartered Bank 3 (5.738) (0,01)
194.123 € 203.648 US$ 17.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (2.518) (0,01)
3.427.954.972 IDR 224.494 US$ 06.01.2025  BNP Paribas 1 (11.891) (0,02)
3.813.125.400 IDR 234.763 US$ 19.03.2025  BNP Paribas 1 (520) (0,00)
2.040.261.733 IDR 127.761 US$ 06.01.2025  Citibank NA 2 (1.223) (0,00)
1.149.232.329 IDR 72.930 US$ 06.01.2025  Deutsche Bank AG 1 (1.654) (0,00)
896.658.263 IDR 56.266 US$ 19.03.2025  HSBC Bank Plc 1 (1.183) (0,00)
3.621.716.000 IDR 229.556 US$ 06.01.2025  HSBC Bank Plc 1 (4.936) (0,01)
6.274.192 INR 73.398 US$ 19.03.2025  BNP Paribas 1 (616) (0,00)
22.314.152 INR 258.865 US$ 19.03.2025  HSBC Bank Plc 1 (15) (0,00)
15.316.736 ¥ 102.835 US$ 06.03.2025  Barclays Bank Plc 1 (4.672) (0,01)
29.148.529 KZT 57.042 US$ 14.05.2025  Goldman Sachs International 1 (3.390) (0,01)
1.224.530 MXN 60.245 US$ 04.02.2025  BNP Paribas 1 (1.698) (0,00)
9.981.951 MXN 484.310 US$ 04.02.2025  Citibank NA 2 (7.057) (0,01)
2.729.940 MXN 134.347 US$ 04.02.2025  Goldman Sachs International 1 (3.824) (0,01)
2.729.128 MXN 132.790 US$ 04.02.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (2.306) (0,01)
2.503.774 MYR 565.987 US$ 19.03.2025  BNP Paribas 1 (4.275) (0,01)
491.138 MYR 110.187 US$ 19.03.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (2) (0,00)
1.128.257 PLN 263.809 € 17.01.2025  Citibank NA 2 (312) (0,00)
137.253 SGD 102.813 US$ 14.02.2025  Citibank NA 1 (2.027) (0,01)
21.148.162 THB 652.413 US$ 02.01.2025  Citibank NA 1 (32.147) (0,06)
20.087.661 THB 596.729 US$ 19.03.2025  Citibank NA 2 (4.630) (0,01)
3.880.978 THB 121.432 US$ 02.01.2025  Goldman Sachs International 1 (7.604) 0,01)
2.792.238 THB 83.135 US$ 09.01.2025  HSBC Bank Plc 1 (1.210) (0,00)
39.866 THB 1.230 US$ 02.01.2025  Standard Chartered Bank 1 61) (0,00)
7.337.864 TWD 229.714 US$ 22.01.2025  Deutsche Bank AG 2 (6.527) (0,01)
101.284 US$ 451.530.376 COP 16.01.2025  BNP Paribas 1 (1.017) (0,00)
108.647 US$ 3.736.462 THB 09.01.2025  Citibank NA 1 (981) (0,00)
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Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (2,13 %) (31. Dezember 2023: (0,43 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlrctztr Net:/;\:ieers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mobgens
274.578 US$ 4.478.134.418 IDR 19.03.2025  Citibank NA 1 (517) (0,00)
620.576 US$ 21.196.829 THB 02.01.2025  HSBC Bank Plc 1 (1.123) (0,00)
Abgesicherte Klassen AUD
16.127.603 AUD 10.419.077 US$ 13.03.2025  Citibank NA 2 (432.759) (0,74)
353.276 AUD 228.284 US$ 13.03.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (9.533) (0,02)
Abgesicherte Klassen NOK
300.413.684 NOK 27.074.827 US$ 13.03.2025  Citibank NA 2 (628.352) (1,09)
4.633.741 NOK 417.707 US$ 13.03.2025  Goldman Sachs International 1 (9.782) (0,02)
160.994 NOK 14.405 US$ 13.03.2025  Westpac Banking Corp 3 (232) (0,00)
12.528 US$ 142.858 NOK 13.03.2025  Westpac Banking Corp 1 (48) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (1.223.159) (2,12)
Futures-Kontrakte (0,41 %) (31. Dezember 2023: (0,55 %))
Anzahl . ) _Nicht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter l\_l_etto-
Verlust US$ vermdgens
20 Euro-BOBL Future March 2025 (19.669) (0,03)
1 Euro-Schatz Future March 2025 (383) (0,00)
58 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2025 (26.281) (0,05)
29 US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2025 (76.578) 0,13)
30 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2025 (115.599) (0,20)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (238.510) (0,41)
Credit-Default-Swap-Kontrakte (0,01 %) (31. Dezember 2023: (0,00 %))
) ey . o Zeitwert % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit Us$ Net’Eover-
mogens
Usb  676.577 20.12.2029 ICE Clear U.S. Buying default protection on CDX.EM.IG.42.V1 (4.783) (0,01)
Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * (4.783) (0,01)
'Zentral abgewickelter Swap.
Zinsswap-Kontrakte (0,19 %) (31. Dezember 2023: (0,06 %))
. i . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz \;ealmerter l\_l_etto-
erlust US$ vermégens
KRW  743.496.739 19.12.2026 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 2,69 % 3M KWCDC 0) (0,00)
CLP 130.694.684 24.10.2033 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 6,12 % 1D CLICP (6) (0,00)
HUF 4.379.518 21.03.2029 LCH Cleamnet Ltd' (Zahlung) 6,18 % 6M BUBOR (167) (0,00)
MXN  2.313.879 30.10.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 9,26 % 1D TIE + 24bps (412) (0,00)
MXN  500.566 09.03.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,77 % 1D TIE + 24bps (524) (0,00)
CLp 17.013.289 09.11.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 1,24 % 1D CLICP (533) (0,00)
cLp 94.826.734 13.04.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,51 % 1D CLICP (652) (0,00)
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte (0,19 %) (31. Dezember 2023: (0,06 %)) (Fortsetzung)

Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Z:::ssstae:z
CzK 3.065.321 11.07.2029 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 3,81 %
CZK 3.698.242 08.02.2029 LCH Cleamnet Ltd" (Zahlung) 3,50 %
MXN  2.369.982 08.10.2038 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 9,77 %
MXN  2.318.248 17.08.2028 LCH Cleamnet Ltd' (Zahlung) 8,91 %
MXN  2.318.249 17.08.2028 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 8,94 %
HUF 26.407.856 10.12.2034 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 6,48 %
HUF 51.801.768 11.12.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 6,26 %
MXN  500.566 19.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 %
MXN 2474111 03.09.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,80 %
MXN  4.279.674 26.02.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,71 %
MXN 2.369.982 19.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 %
MXN  2.313.879 29.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 %
MXN  2.474.111 29.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 %
MXN 3.689.545 25.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 %
MXN 4.279.674 08.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 %
MXN 4.636.497 11.12.2025 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,00 %

Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten ~

#Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.

'Zentral abgewickelter Swap.

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte, netto

Sonstiges Nettovermdgen

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen

Portfolioanalyse

* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind

** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden
o 0TC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap

Anlagen insgesamt

Variabler Zinssatz

6M PRIBOR
6M PRIBOR
1D TIE + 24bps
1D TIE + 24bps
1D TIE + 24bps
6M BUBOR
6M BUBOR
28D MXIBOR
1D TIE + 24bps
1D TIE + 24bps
1D TIE + 24bps
28D MXIBOR
28D MXIBOR
28D MXIBOR
28D MXIBOR
28D MXIBOR

Nicht
realisierter
Verlust US$

(785)

(107.358)

Zeitwert
Uss
(1.573.810)
51.313.881
6.182.827
57.496.708

us$

46.678.340
5.462.505
48.197
(875.161)
51.313.881

% des
Nettover-
mogens

(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,02)
(0,02)
(0,02)
(0,03)
(0,03)
(0,04)
(0,19)

% des
Nettover-
mogens

(2,73)
89,25
10,75
100,00

% des
Gesamtver-
mogens

78,84
9,23
0,08

(1,48)

86,67
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Emerging Markets Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Anz::lt:!iitleer Wertpapierbezeichnung Zeitvnt;r; l\{:tdtis
vermdgens
Aktien 97,83 % (31. Dezember 2023: 96,27 %)
Brasilianischer Real
181.647 Banco BTG Pactual SA” 799.056 0,76
66.895 Compania de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo SABESP” 956.884 0,92
149.830 Embraer SA” 1.374.155 1,31
124.827 Petroleo Brasileiro SA - Preferred Shares” 738.287 0,71
Brasilianischer Real insgesamt 3.868.382 3,70
Chinesischer Yuan Renminbi
30.100 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A” 1.090.595 1,04
10.400 NAURA Technology Group Co Ltd Class A" 553.892 0,53
247.000 Ningbo Sanxing Medical Electric Co Ltd Class A" 1.034.900 0,99
61.100 Proya Cosmetics Co Ltd Class A’ 704.920 0,68
16.800 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd Class A" 583.532 0,56
110.000  Sieyuan Electric Co Ltd Class A" 1.089.287 1,04
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 5.057.126 4,84
Euro
624.884 Alpha Services & Holdings SA” 1.046.308 1,00
Euro insgesamt 1.046.308 1,00
Hongkong-Dollar
266.624 Alibaba Group Holding Ltd" 2.828.265 2,71
25.500 BYD Co Ltd - H Shares” 875.173 0,84
2.039.000 China Construction Bank Corp - H Shares” 1.700.927 1,63
273.500 China Merchants Bank Co Ltd - H Shares” 1.408.351 1,35
47.950 JD.com Inc Class A" 839.501 0,80
103.000 Meituan Class B” 2.011.483 1,92
77.600 Midea Group Co Ltd" 754.727 0,72
145.000 Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares” 859.590 0,82
103.400 Tencent Holdings Ltd" 5.550.731 5,31
294.400 Xiaomi Corp Class B” 1.307.526 1,25
Hongkong-Dollar insgesamt 18.136.274 17,35
Ungarischer Forint
20.881 OTP Bank Nyrt’ 1.140.975 1,09
33.893 Richter Gedeon Nyrt’ 887.629 0,85
Ungarischer Forint insgesamt 2.028.604 1,94
Indische Rupie
97.780 Anant Raj Ltd" 975.987 0,93
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Emerging Markets Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnung Zeitwert Nettu/;\:ieersz
der Anteile us$ mégens
Aktien 97,83 % (31. Dezember 2023: 96,27 %) (Fortsetzung)
Indische Rupie (Fortsetzung)
9.819 Apollo Hospitals Enterprise Ltd" 836.775 0,80
231314 ASK Automotive Ltd" 1.282.965 1,23
58.496 AurionPro Solutions Ltd" 1.180.664 1,13
165.784 Bharat Electronics Ltd" 568.339 0,54
32.294 Bharti Airtel Ltd" 601.040 0,57
47.059 Cholamandalam Investment & Finance Co Ltd" 652.894 0,62
115.247 CMS Info Systems Ltd" 659.602 0,63
176.805 Dam Capital Advisors Ltd™ 787.854 0,76
18.247 Doms Industries Ltd" 558.405 0,53
10.943 Hindustan Aeronautics Ltd" 534.408 0,51
51.138 ICICI Bank Ltd* 766.648 0,73
65.363 Indusind Bank Ltd" 733.536 0,70
22.232 JB Chemicals & Pharmaceuticals Ltd" 476.106 0,46
10.627 Kaynes Technology India Ltd" 919.783 0,88
4.989 KEI Industries Ltd" 258.145 0,25
11.747 Larsen & Toubro Ltd" 495.319 0,47
33.623 Mahindra & Mahindra Ltd" 1.184.019 1,13
120.104 PDS Ltd" 812.957 0,78
80.468 PNB Housing Finance Ltd" 827.108 0,79
125.122 Premier Energies Ltd" 1.979.562 1,89
47.984 Reliance Industries Ltd" 681.532 0,65
663.892 SBFC Finance Ltd" 703.333 0,67
1.363.624 Spicelet Ltd" 883.824 0,85
40.079 Sun Pharmaceutical Industries Ltd" 884.780 0,85
72.185 Tho Tek Ltd" 1.462.523 1,40
340 Unimech Aerospace & Manufacturing Ltd"™" 5.465 0,01
41,533 Venus Pipes & Tubes Ltd" 730.107 0,70
5.535 Voltamp Transformers Ltd" 654.270 0,63
87.318 XPRO India Ltd" 1.518.640 1,45
26.249 Yasho Industries Ltd" 607.064 0,58
Indische Rupie insgesamt 25.223.654 24,12
Indonesische Rupiah
4.676.600 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT" 1.258.601 1,20
Indonesische Rupiah insgesamt 1.258.601 1,20
Japanischer Yen
2.300 Disco Corp’ 610.856 0,58
Japanischer Yen insgesamt 610.856 0,58
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Emerging Markets Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnung Zeitwert Nettu/;\:ieersz
der Anteile us$ mégens
Aktien 97,83 % (31. Dezember 2023: 96,27 %) (Fortsetzung)
Mexikanischer Peso
143.955 Grupo Financiero Banorte SAB de CV Class O° 930.218 0,89
Mexikanischer Peso insgesamt 930.218 0,89
Neuer taiwanesischer Dollar
43.000 Accton Technology Corp 1.013.863 0,97
330.000 ASE Technology Holding Co Ltd" 1.630.649 1,56
82.000 Delta Electronics Inc” 1.076.759 1,03
431.000 Far EasTone Telecommunications Co Ltd" 1.175.293 1,12
264.000 Hon Hai Precision Industry Co Ltd" 1.481.676 1,42
35.000 MediaTek Inc” 1.510.622 1,45
Neuer taiwanesischer Dollar insgesamt 7.888.862 7,55
Philippinischer Peso
432.890 BDO Unibank Inc” 1.070.871 1,02
Philippinischer Peso insgesamt 1.070.871 1,02
Polnischer Zloty
136.200 Zabka Group SA 634.738 0,61
Polnischer Zloty insgesamt 634.738 0,61
Britisches Pfund
22.398 Rio Tinto Plc” 1.324.861 1,27
Britisches Pfund insgesamt 1.324.861 1,27
Saudi-Arabischer Riyal
70.414 Al Rajhi Bank” 1.772.812 1,70
Saudi-Arabischer Riyal insgesamt 1.772.812 1,70
Suidafrikanischer Rand
47.573 Bid Corp Ltd" 1.085.507 1,04
91.273 Standard Bank Group Ltd" 1.072.639 1,02
Suidafrikanischer Rand insgesamt 2.158.146 2,06
Stidkoreanischer Won
13.704 DB Insurance Co Ltd" 952.158 0,91
3.098 HD Hyundai Electric Co Ltd" 796.518 0,76
5.067 HD Korea Shipbuilding & Offshore Engineering Co Ltd" 779.252 0,75
19.500 Kia Corp’ 1.319.556 1,26
51.303 Samsung Electronics Co Ltd" 1.830.841 1,75
21.235 Sanil Electric Co Ltd" 974.610 0,93
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Emerging Markets Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnung Zeitwert Nettu/;\:ieersz
der Anteile us$ mégens
Aktien 97,83 % (31. Dezember 2023: 96,27 %) (Fortsetzung)
Stidkoreanischer Won (Fortsetzung)

11.956  SK Hynix Inc” 1.370.042 1,31
Stidkoreanischer Won insgesamt 8.022.977 7,67
VAE-Dirham

269.832 Abu Dhabi Islamic Bank PJSC” 1.015.254 0,97
1.338.202  Adnoc Gas Plc” 1.278.798 1,22
Gesamt VAE-Dirham 2.294.052 2,19

US-Dollar
5.776 Credicorp Ltd" 1.058.856 1,01
660 Mercadolibre Inc’ 1.122.290 1,07
11.684 NetEase Inc ADR” 1.042.330 1,00
14.580 NVIDIA Corp’ 1.957.948 1,87
2.452 Onto Innovation Inc’ 408.675 0,39

11.595 PDD Holdings Inc ADR” 1.124.599 1,08

50.699 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR” 10.012.546 9,57

11.255 Trip.com Group Ltd ADR 772.768 0,74

16.246  Yum China Holdings Inc” 782.570 0,75
US-Dollar insgesamt 18.282.582 17,48
Vietnamesischer Dong

709.900 Vietnam Technological & Commercial Joint Stock Bank” 686.641 0,66
Vietnamesischer Dong insgesamt 686.641 0,66
Aktien insgesamt 102.296.565 97,83
Immobilienaktiengesellschaften 0,83 % (31. Dezember 2023: 0,53 %)
Mexikanischer Peso
595.975 FIBRA Macquarie Mexico 869.911 0,83
Immobilienaktiengesellschaften insgesamt * 869.911 0,83
arr . % des
der ::tzjl?; Wertpapierbezeichnung Fa"'gdﬁ':; ZEItV;IJeSI’; N?\::;)g;’:r:;
Participatory Notes 3,01 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
US-Dollar
115.349 Unimech Aerospace & Manufacturing Ltd 09.01.2026 1.854.247 1,77

38.746 WAAREE Energies Ltd 05.11.2025 1.291.899 1,24
Participatory Notes insgesamt 3.146.146 3,01
Anlagen insgesamt 106.312.622 101,67
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Emerging Markets Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,84 % (31. Dezember 2023: 1,40 %)

H 0,
g:::;;gerter g:tizl;lender FaI(I;gtI;(:Its- Gegenpartei Kontrakte Greal_isizlll'::: Net{;\fleers-
ewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen AUD
153 AUD 94 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
196.912 US$ 300.400 AUD 16.01.2025  Goldman Sachs International 11 10.915 0,01
3.988.155 US$ 5.922.540 AUD 16.01.2025  UBS AG 3 321.146 0,31
103.741 US$ 156.850 AUD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 26 6.625 0,01
Abgesicherte Klassen CAD
390.722 US$ 549.280 CAD 16.01.2025  Goldman Sachs International 3 8.614 0,01
718.443 US$ 993.188 CAD 16.01.2025  Royal Bank of Canada 7 27.526 0,03
625.790 US$ 877.364 CAD 16.01.2025  UBS AG 6 15.448 0,01
68.476 US$ 95.231 CAD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 2.228 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
7.066 € 7.320 USS$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
189.865 US$ 176.405 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 5 7.101 0,01
712.056 US$ 668.499 € 16.01.2025  UBS AG 10 19.458 0,02
4.795.752 US$ 4.371.632 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 37 266.517 0,25
Abgesicherte Klassen GBP
8.939 US$ 6.947 £ 16.01.2025  Goldman Sachs International 6 240 0,00
5.735 US$ 4512 £ 16.01.2025  UBS AG 2 84 0,00
39.134 US$ 30.575 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 10 846 0,00
Abgesicherte Klassen ZAR
1.985.965 US$ 35.228.678 ZAR 16.01.2025  Goldman Sachs International 14 121.357 0,12
66.501 US$ 1.219.557 ZAR 16.01.2025  UBS AG 1 1.952 0,00
1.213.600 US$ 21.704.271 ZAR 16.01.2025  Westpac Banking Corp 49 64.816 0,06
1.157 ZAR 61 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 874.873 0,84
0,
Zeltvnesr; Nettf;\fleers-
mdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 107.187.495 102,51
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (1,88 %) (31. Dezember 2023: (0,87 %))
i 0,
g:::)argerter gztzj;lender Fél(liigtlt;i‘lts- Gegenpartei Kontrakte \;ealisilc\::':z: Net{;\fleers-
erlust US$ mdgens
Abgesicherte Klassen AUD
148.743 AUD 97.847 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 5 (5.751) (0,00)
8.319.049 AUD 5.601.008 US$ 16.01.2025  UBS AG 6 (450.171) (0,43)
286.128 AUD 184.332 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 54 (7.173) (0,01)
7.648 US$ 12.369 AUD 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (10) (0,00)
Abgesicherte Klassen CAD
16.061.662 CAD 11.776.432 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 9 (603.069) (0,58)
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Emerging Markets Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,88 %) (31. Dezember 2023: (0,87 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Flligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlrctztr Net:/;\:ieers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mobgens
Abgesicherte Klassen CAD (Fortsetzung)
203.602 CAD 143.874 US$ 16.01.2025  Royal Bank of Canada 2 (2.238) (0,00)
320.770 CAD 232.532 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (9.388) (0,01)
50.172 US$ 72.201 CAD 16.01.2025  UBS AG 1 (54) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
319.825€ 341.001 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 4 (9.647) (0,01)
8.253.372 € 9.093.522 US$ 16.01.2025  UBS AG 6 (542.612) (0,52)
199.139 € 213.257 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 30 (6.942) (0,01)
19.100 US$ 18.445 € 16.01.2025  UBS AG 1 (10) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
1.505 £ 1.902 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (17) (0,00)
2,905 £ 3.724 US$ 16.01.2025  UBS AG 2 (87) (0,00)
150.751 £ 197.323 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 15 (8.543) (0,01)
2.296 US$ 1.835£ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 ) (0,00)
715 US$ 571 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR
8.793 US$ 166.446 ZAR 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (17) (0,00)
71.468.416 ZAR 4.036.988 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 7 (254.256) (0,24)
17.741.557 ZAR 1.004.451 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 62 (65.414) (0,06)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (1.965.401) (1,88)
0,
Ze't"lv;;r; Nettff)\:ieers-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (1.965.401) (1,88)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte, netto 105.222.094 100,63
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (656.999) (0,63)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 104.565.095 100,00
% des
i Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 102.373.157 92,43
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 3.939.465 3,56
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (1.090.528) (0,98)
Anlagen insgesamt 105.222.094 95,01
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Euro Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzggz; Wertpapierbezeichnung Kupon Félligdks:; Zeitv;ﬁ'; verml\g:;%z-
Unternehmensanleihen 47,08 % (31. Dezember 2023: 45,11 %)
Euro

200.000 888 Acquisitions Ltd"™ 7,56 % 15.07.2027 196.183 0,28
100.000 Abertis Infraestructuras Finance BV" 4,87 % 31.12.2149 102.568 0,15
300.000 Accorlnvest Group SA” 5,50 % 15.11.2031 307.311 0,44
100.000 Achmea Bank NV 2,75 % 10.12.2027 99.839 0,14
279.000 Alexandrite Monnet UK Holdco Plc” 10,50 % 15.05.2029 306.383 0,44
200.000  Almaviva-The Italian Innovation Co SpA” 5,00 % 30.10.2030 203.750 0,29
100.000 AMCO - Asset Management Co SpA” 0,75 % 20.04.2028 92.979 0,13
110.000 AMCO - Asset Management Co SpA” 4,63 % 06.02.2027 114.166 0,16
200.000 ArcelorMittal SA” 3,50 % 13.12.2031 196.875 0,28
100.000 Arkema SA’ 3,50 % 12.09.2034 99.148 0,14
200.000 Aroundtown SA” 0,38 % 15.04.2027 186.674 0,27
200.000 ASK Chemicals Deutschland Holding GmbH™ 10,00 % 15.11.2029 197.430 0,28
400.000 ASR Nederland NV* 6,63 % 31.12.2149 420.280 0,60
400.000 Athene Global Funding” 0,83 % 08.01.2027 383.916 0,55
500.000 Banco BPM SpA’ 3,38% 24.01.2030 509.879 0,72
300.000 Banco BPM SpA” 3,88 % 09.09.2030 304.527 0,43
300.000 Banco BPM SpA” 4,50 % 26.11.2036 303.029 0,43
200.000 Banco de Credito Social Cooperativo SA” 4,13 % 03.09.2030 205.599 0,29
100.000 Bank of New Zealand” 2,55 % 29.06.2027 99.815 0,14
90.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 2,88 % 31.12.2149 89.793 0,13
100.000 Barclays Plc” 3,94 % 31.01.2036 100.393 0,14
179.000 BCP V Modular Services Finance Il Plc”" 4,75 % 30.11.2028 176.212 0,25
400.000 Becton Dickinson Euro Finance Sarl" 4,03 % 07.06.2036 413.022 0,59
100.000 BNP Paribas Fortis SA” 3,75 % 30.10.2028 104.160 0,15
350.000 BNP Paribas Home Loan SFH SA” 2,52 % 29.10.2027 350.811 0,50
100.000 BNP Paribas SA® 0,50 % 04.06.2026 98.971 0,14
200.000 Booking Holdings Inc’ 3,88 % 21.03.2045 199.178 0,28
600.000 BPCE SA” 4,13 % 08.03.2033 614.561 0,87
400.000 BPCE SFH SA’ 3,13 % 24.01.2028 406.436 0,58
1.800.000 Caisse de Refinancement de I'Habitat SA” 3,13 % 23.02.2033 1.815.785 2,58
100.000 Canadian Imperial Bank of Commerce” 3,25 % 31.03.2027 101.513 0,14
150.000 CECONOMY AG” 6,25 % 15.07.2029 155.424 0,22
1.000.000 Cie de Financement Foncier SA” 3,00 % 10.03.2033 1.001.009 1,42
100.000 Citycon Treasury BV 5,00 % 11.03.2030 100.703 0,14
100.000 Citycon Treasury BV 6,50 % 08.03.2029 106.309 0,15
200.000 Comcast Corp” 3,55 % 26.09.2036 200.815 0,29
100.000 Commonwealth Bank of Australia” 0,75 % 28.02.2028 94.420 0,13
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Euro Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KE'::Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling:eti:; Zeitv;ﬁr; Ne:rtl'é;;/}zz
Unternehmensanleihen 47,08 % (31. Dezember 2023: 45,11 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
100.000 Commonwealth Bank of Australia” 3,25% 24.10.2025 100.608 0,14
200.000 CPI Property Group SA” 1,50 % 27.01.2031 159.25C 0,23
400.000 CPI Property Group SA” 4,88 % 31.12.2149 384.50C 0,55
100.000 Credit Agricole Home Loan SFH SA” 2,88 % 12.01.2034 99.064 0,14
200.000 Credit Agricole Home Loan SFH SA™ 3,00 % 11.12.2032 200.81¢ 0,29
400.000 Crelan SA” 5,38 % 30.04.2035 420.294 0,60
300.000 Crelan SA 6,00 % 28.02.2030 330.161 0,47
400.000 Cullinan Holdco Scsp™ 4,63 % 15.10.2026 376.850 0,54
100.000 Danske Bank A/S” 1,38 % 12.02.2030 99.760 0,14
300.000 Electricite de France SA” 4,75 % 17.06.2044 315.041 0,45
200.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG" 1,88 % 29.06.2080 195.456 0,28
100.000 Engineering - Ingegneria Informatica - SpA™ 11,13% 15.05.2028 105.688 0,15
300.000 Eroski S Coop” 10,63 % 30.04.2029 327.193 0,46
200.000 Fiber Bidco SpA” 6,68 % 15.01.2030 201.941 0,29
200.000 Forvia SE* 5,50 % 15.06.2031 199.887 0,28
200.000 Fressnapf Holding SE™ 5,25 % 31.10.2031 206.531 0,29
380.000 Grifols SA 2,25 % 15.11.2027 363.654 0,52
200.000 Gruenenthal GmbH™ 4,63%  15.11.2031 202.591 0,29
279.000 Grupo Antolin-lrausa SA” 3,50 % 30.04.2028 207.388 0,29
500.000 Heimstaden Bostad AB” 3,38% 31.12.2149 486.706 0,69
279.000 Iceland Bondco Pl 8,52 % 15.12.2027 282.854 0,40
300.000 Islandshanki HF" 4,63 % 27.03.2028 310.752 0,44
209.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,00 % 15.09.2031 177171 0,25
1.217.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 1,25 % 30.06.2027 1.187.641 1,69
340.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 2,50 % 15.10.2031 340.13C 0,48
361.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau™ 2,75 % 15.03.2028 366.041 0,52
1.560.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau" 2,88 % 28.12.2029 1.590.39% 2,26
200.000 Landsbankinn HF" 3,75 % 08.10.2029 200.108 0,28
300.000 Landsbankinn HF” 5,00 % 13.05.2028 314.853 0,45
100.000 Leasys SpA” 3,38% 25.01.2029 99.851 0,14
200.000 Linde Plc” 3,50 % 04.06.2034 204.33¢6 0,29
200.000 Luminor Bank AS” 5,40 % 14.10.2035 203.65C 0,29
279.000 Maxeda DIY Holding BV 5,88 % 01.10.2026 207.994 0,30
400.000 Medtronic Inc” 415 % 15.10.2053 417.932 0,59
300.000 Mobico Group Plc” 4,88 % 26.09.2031 301.51C 0,43
500.000 Morgan Stanley” 3,96 % 21.03.2035 512.348 0,73
300.000 MSD Netherlands Capital BV" 3,75 % 30.05.2054 296.897 0,42
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Euro Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KE'::Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling:eti:; Zeitv;ﬁ: Ne:rtl'é;;/}zs;
Unternehmensanleihen 47,08 % (31. Dezember 2023: 45,11 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
100.000 National Australia Bank Ltd" 2.35% 30.08.2029 98.243 0,14
150.000 National Australia Bank Ltd" 3,15 % 05.02.2031 152.788 0,22
100.000 NIBC Bank NV 4,50 % 12.06.2035 100.033 0,14
200.000 Nidda Healthcare Holding GmbH ™ 5,63 % 21.02.2030 206.742 0,29
400.000 Norddeutsche Landesbank-Girozentrale” 5,63 % 23.08.2034 41479 0,59
200.000 OEG Finance Plc” 7,25 % 27.09.2029 209.532 0,30
100.000 Permanent TSB Group Holdings Plc’ 3,00 % 19.08.2031 99.044 0,14
279.000 Picard Groupe SAS™ 6,38 % 01.07.2029 290.88C 0,41
279.000  Pinnacle Bidco Plc” 8,25 % 11.10.2028 296.481 0,42
100.000 Project Grand UK Pic” 9,00 % 01.06.2029 105.39C 0,15
300.000 Public Property Invest AS” 4,63 % 12.03.2030 300.361 0,43
400.000 PVH Corp” 4,13 % 16.07.2029 411.688 0,59
200.000 Rakuten Group Inc’ 4,25 % 31.12.2149 187.61C 0,27
100.000 RCI Banque SA 5,50 % 09.10.2034 102.331 0,15
279.000 Rossini Sarl” 6,75 % 31.12.2029 295.574 0,42
200.000 SCOR SE' 6,00 % 31.12.2149 203.125 0,29
400.000 Sogecap SA” 6,50 % 16.05.2044 447.135 0,64
430.000 Southern Co’ 1,88 % 15.09.2081 404.162 0,57
400.000  Southern Gas Networks Plc” 3,50 % 16.10.2030 398.893 0,57
100.000  Stellantis NV* 3,50 % 19.09.2030 99.695 0,14
300.000 Stellantis NV* 4,00 % 19.03.2034 298.38C 0,42
100.000  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd" 4,09 % 19.04.2028 103.753 0,15
200.000 TAG Immobilien AG™ 4,25 % 04.03.2030 203.443 0,29
200.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH™ 5,38 % 15.07.2029 207.363 0,29
300.000 TenneT Holding BV 0,88 % 16.06.2035 241.654 0,34
400.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 4,38 % 09.05.2030 410.44C 0,58
400.000 Timken Co 4,13 % 23.05.2034 401.421 0,57
775.000 Toronto-Dominion Bank” 2,86 % 15.04.2031 777.351 1,10
379.000 Toronto-Dominion Bank” 3,36 % 16.02.2027 379.017 0,54
200.000 Transportes Aereos Portugueses SA” 5,13 % 15.11.2029 205.267 0,29
100.000 TUI Cruises GmbH™ 5,00 % 15.05.2030 101.623 0,14
650.000 UBS Group AG" 2,13 % 13.10.2026 646.01C 0,92
100.000 UniCredit Bank Austria AG” 2,88 % 10.11.2028 100.718 0,14
400.000 Verizon Communications Inc” 3,75 % 28.02.2036 406.144 0,58
400.000 Virgin Money UK Pic” 4,00 % 18.03.2028 408.187 0,58
100.000 Volkswagen Financial Services AG" 3,88 % 19.11.2031 100.034 0,14
400.000 Warnermedia Holdings Inc” 4,69 % 17.05.2033 402.374 0,57
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Euro Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KE'::Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling:eti:; Zeitv;ﬁ: Ne:rtl'é;;/}zs;
Unternehmensanleihen 47,08 % (31. Dezember 2023: 45,11 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
379.000 Westpac Banking Corp’ 0,38 % 02.04.2026 369.24¢ 0,52
100.000  Ziggo Bond Co BV 6,13 % 15.11.2032 100.750 0,14
Total Corporate Bonds 33.145.394 47,08
Staatsanleihen 49,15 % (3 1. Dezember 2023: 51,07 %)
Euro
100.000 Acquirente Unico SpA” 2,80 % 20.02.2026 99.806 0,14
400.000 Adif Alta Velocidad” 3,25 % 31.05.2029 404.713 0,58
175.000  Autonomous Community of Madrid Spain” 2,08 % 12.03.2030 169.378 0,24
50.000 Autonomous Community of Madrid Spain” 3,46 % 30.04.2034 51.262 0,07
400.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 3,88 % 13.03.2035 398.942 0,57
100.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 4,00 % 08.09.2027 102.83C 0,15
379.000 Bank Gospodarstwa Krajowego® 4,38 % 13.03.2039 384.731 0,55
1.000.000  Bpifrance SACA’ 2,88 % 25.11.2029 1.001.934 1,42
400.000 Bpifrance SACA 3,38 % 25.05.2034 402.514 0,57
154.000 Bulgaria Government International Bond” 3,63 % 05.09.2032 157.761 0,22
189.000 Bulgaria Government International Bond” 4,13 % 23.09.2029 198.608 0,28
252.000 Bulgaria Government International Bond” 4,38 % 13.05.2031 269.782 0,38
239.000 Bulgaria Government International Bond” 4,88 % 13.05.2036 262.845 0,37
348.378 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 1,25 % 15.08.2048 268.243 0,38
700.000 Cassa Depositi e Prestiti SpA” 3,88 % 12.07.2031 722.987 1,03
310.000 Denmark Government International Bond” 2,25 % 02.10.2026 309.955 0,44
78.000 European Financial Stability Facility” 2,88 % 16.02.2033 79.094 0,11
339.566 European Stability Mechanism” 1,00 % 23.06.2027 328.928 0,47
510.000 European Stability Mechanism” 2,38 % 30.09.2027 510.973 0,73
3.163.984  European Stability Mechanism” 2,63 % 18.09.2029 3.186.377 4,53
173.558  European Union” 2,00 % 04.10.2027 172.308 0,25
451.000 European Union” 2,50 % 04.12.2031 446.632 0,63
222.602  European Union® 3,00 % 04.12.2034 224.465 0,32
2.661.698 European Union’ 3,13 % 04.12.2030 2.740.430 3,89
2.118.346  European Union’ 3,25 % 04.07.2034 2.184.661 3,10
86.779 European Union” 3,25 % 04.02.2050 85.79 0,12
373.523 European Union’ 3,38 % 04.10.2038 383.554 0,55
147.145  European Union® 4,00 % 04.04.2044 160.930 0,23
264.182  French Republic Government Bond OAT" 0,50 % 25.05.2072 90.715 0,13
183.093  French Republic Government Bond OAT" 0,75 % 25.05.2052 93.299 0,13
40.000 French Republic Government Bond OAT 1,25 % 25.05.2034 33.913 0,05
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Euro Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngitt;; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdﬁi:; Zeitv;:aj: Ni:'é;;/iezs;
Staatsanleihen 49,15 % (31. Dezember 2023: 51,07 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

2.439.312  French Republic Government Bond OAT 1,50 % 25.05.2050 1.591.024 2,26
42.146  French Republic Government Bond OAT" 1,75 % 25.05.2066 25.617 0,04
447.000 Hellenic Republic Government Bond” 3,38 % 15.06.2034 452.298 0,64
152.000 Hellenic Republic Government Bond 4,13 % 15.06.2054 158.062 0,23
546.000 Hellenic Republic Government Bond 4,38 % 18.07.2038 593.958 0,84
55.000 Instituto de Credito Oficial 3,80 % 31.05.2029 57.626 0,08
82.966 Ireland Government Bond” 0,55 % 22.04.2041 58.346 0,08
57.714 Ireland Government Bond" 3,00 % 18.10.2043 59.012 0,08
322.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,20 % 15.08.2025 319.685 0,45
299.206 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,40 % 26.05.2025 298.701 0,42
414.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,45 % 01.03.2036 334.682 0,48
240.139 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,60 % 22.11.2028 238.432 0,34
380.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro® 1,85 % 01.07.2025 379.018 0,54
222.710 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro” 2,00 % 14.03.2028 223.798 0,32
1.200.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™* 2,50 % 01.12.2032 1.140.361 1,62
471.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,00 % 01.08.2029 476.501 0,68
540.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 3,40 % 28.03.2025 540.913 0,77
667.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™™ 3,45 % 15.07.2027 682.848 0,97
275.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,85 % 01.02.2035 283.303 0,40
357.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro™ 4,05 % 30.10.2037 371.810 0,53
207.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 4,15 % 01.10.2039 214.535 0,31
238.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 430 % 01.10.2054 243.795 0,35
316.449 Kingdom of Belgium Government Bond” 0,35% 22.06.2032 265.106 0,38
186.276  Kingdom of Belgium Government Bond” 0,40 % 22.06.2040 121.772 0,17
293.847 Kingdom of Belgium Government Bond" 1,45 % 22.06.2037 243.285 0,35
166.322  Kingdom of Belgium Government Bond" 3,00 % 22.06.2033 168.013 0,24
450.000 Latvia Government International Bond” 0,25 % 23.01.2030 393.505 0,56
380.000 Lithuania Government International Bond” 3,50 % 13.02.2034 388.791 0,55
438.484 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 1,65 % 16.07.2032 411.307 0,58
88.830 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 1,95 % 15.06.2029 87.752 0,13
209.000 Republic of Austria Government Bond” 0,90 % 20.02.2032 185.691 0,26
518.000 Republic of Poland Government International Bond” 3,13 % 22.10.2031 521.481 0,74
412.000 Republic of Poland Government International Bond” 3,88 % 22.10.2039 415.083 0,59
197.000 Romanian Government Intemational Bond™ 2,88 % 26.05.2028 189.113 0,27
258.000 Romanian Government International Bond” 5,25 % 30.05.2032 252.295 0,36
285.000 Romanian Government International Bond” 6,38 % 18.09.2033 297.457 0,42
329.000 Romanian Government International Bond” 6,63 % 27.09.2029 355.011 0,50
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Euro Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngitr':; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdﬁi:; Zeitv;ﬁ'; Ner‘:ét(;;/}zz
Staatsanleihen 49,15 % (31. Dezember 2023: 51,07 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

1.800.000  SFIL SA’ 3,13 % 17.09.2029 1.820.306 2,59
240.000  Slovakia Government Bond” 3,00 % 06.11.2031 240.667 0,34
928.242  Slovakia Government Bond" 3,75 % 06.03.2034 956.337 1,36
447.740 Slovakia Government Bond” 3,75 % 23.02.2035 460.343 0,65
264.000 Slovenia Government Bond” 3,00 % 10.03.2034 263.601 0,37
146.000  Spain Government Bond” 0,50 % 31.10.2031 126.167 0,18
445.000 Spain Government Bond” 1,25 % 31.10.2030 411.893 0,59

71.000 Spain Government Bond” 2,90 % 31.10.2046 64.403 0,09

190.000 Spain Government Bond” 3,15 % 30.04.2033 193.482 0,27

71.000 Spain Government Bond” 3,25 % 30.04.2034 72.323 0,10

435.000 Spain Government Bond 3,55 % 31.10.2033 454.656 0,65

41.000 Spain Government Bond” 4,00 % 31.10.2054 43.229 0,06

123.000 Spain Government Bond” 4,20 % 31.01.2037 135.219 0,19

458.000 State of North Rhine-Westphalia Germany” 0,13 % 04.06.2031 392.266 0,55

Staatsanleihen insgesamt 34.603.245 49,15

Anlagen insgesamt 67.748.639 96,23

Futures-Kontrakte 0,20 % (31. Dezember 2023: 0,31 %)

Anzahl . . .NiCht % des

Kontrakte Beschreibung real_|5|erter l\_l_etto-

Gewinn EUR vermdgens

(47) Euro-Bund Future March 2025 141.000 0,20

Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 141.000 0,20
Zinsswap-Kontrakte 0,00 % (31. Dezember 2023: 0,07 %)

) iy . Fester ) )  Nicht % des

Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz rea!ISIerter l\_!etto-

Gewinn EUR vermdgens
EUR  565.000 25.10.2029 LCH Cleamnet Ltd' (Zahlung) 2,12 % 1D ESTR 1.698 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten = 1.698 0,00
#Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
0,
ZeItVEEI; Net{;\:ieis-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 67.891.337 96,43
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Euro Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Futures-Kontrakte (0,32 %) (31. Dezember 2023: (0,18 %))

Anzahl Nicht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter Netto-
Verlust EUR vermégens
30 Euro-BOBL Future March 2025 (26.350) (0,04)
20 Euro-BTP Future March 2025 (52.120) (0,07)
10 Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2025 (79.000) 0,11)
12 Euro-OAT Future March 2025 (30.240) (0,04)
138 Euro-Schatz Future March 2025 (39.160) (0,06)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (226.870) (0,32)
Zinsswap-Kontrakte (0,01 %) (31. Dezember 2023: (0,04 %))
Fester Nicht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* 7 Variabler Zinssatz realisierter Netto-
inssatz .
Verlust EUR vermodgens
EUR  801.196 30.08.2032 LCH Cleamnet Ltd' (Zahlung) 2,22 % 6M EURIBOR (6.230) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten (6.230) (0,01)
#Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhdlt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
Credit-Default-Swap-Kontrakte (0,34 %) (31. Dezember 2023: (0,52 %))
Zeitwert % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit € EleJR Nettover-
mogens
EUR  3.050.000 20.12.2029  ICE Clear U.S. Buying default protection on TRAXX Europe (239.328) (0,34)
Crossover S42.V1
Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * (239.328) (0,34)
'Zentral abgewickelter Swap.
0,
Zeitwerl Net t/;‘:ieers_
EUR .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (472.428) (0,67)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 67.418.909 95,76
Sonstiges Nettovermdgen 2.981.623 4,24
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 70.400.532 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse EUR mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 60.802.521 85,64
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 6.946.118 9,78
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (85.870) (0,12)
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap (243.860, (0,34)
Anlagen insgesamt 67.418.909 94,96
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Euro Bond Absolute Return - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ngitr:,; Wertpapierbezeichnung Kupon Félling:eti:; Zeit"éﬁr; verml%%z-
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 4,51 % (31. Dezember 2023: 0,46 %)
Euro
100.000 Auto ABS Italian Stella Loans S.r.l. Series 2024-1 Class B 4,06 % 29.12.2036 100.404 0,11
164.483 Autol Car Funding Sarl Series 2024-1 Class A 3,55 % 15.12.2033 164.694 0,19
96.361 Bbva Consumer Auto FT Series 2024-1 Class B 3,97 % 19.03.2038 96.507 0,11
244.112 Brignole Co Series 2024 Class C 4,80 % 24.02.2042 246.229 0,28
186.171 Brignole CQ Series 2024 Class B 4,33 % 24.09.2040 186.874 0,21
200.000 Golden Bar Securitisation S.r.I. Series 2024-1 Class C 4,99 % 22.09.2043 201.452 0,23
376.000 Jeronimo Funding DAC Series 1 Class C 5,21 % 25.10.2064 368.213 0,42
530.000 Kinbane DAC Series 2024-RPL2X Class B 4,40 % 24.01.2063 531.925 0,60
100.000 Noria DE Series 2024-DE1 Class B 3,80 % 25.02.2043 99.916 0,11
100.000 Pepper Iberia Consumer Series 2024-1 Class B 4,15 % 25.04.2037 100.174 0,M
100.000 Quarzo S.r.I. Series 2024-1 Class C 5,19 % 15.06.2041 101.099 0,1
100.000 Red & Black Auto Germany UG Series 11 Class B 4,05 % 15.09.2033 100.315 0,11
400.000 Shamrock Residential DAC Series 2024-1X Class B 4,49 % 24.12.2078 401.567 0,45
600.000 Tagus - Sociedade de Titularizacao de Creditos SA/Vasco Finance No. 2 Series 2 Class A 4,03 % 27.10.2042 600.523 0,68
200.000 Tagus - Sociedade de Titularizacao de Creditos SA/Vasco Finance No. 2 Series 2 Class B 4,65 % 27.10.2042 200.273 0,23
500.000 Thunder Logistics DAC Series 2024-1X Class A 4,21 % 17.11.2036 496.482 0,56
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt 3.996.647 4,51
Unternehmensanleihen 46,56 % (31. Dezember 2023: 54,54 %)
Danische Krone
500.000 Jyske Realkredit A/S” 4,00 % 01.10.2056 66.598 0,08
3.200.000 Nykredit Realkredit AS™ 3,50 % 01.10.2053 420.038 0,47
4.088.934 Nykredit Realkredit AS™ 4,00 % 01.10.2053 551.604 0,62
343.000 Nykredit Realkredit AS” 4,00 % 01.10.2056 45912 0,05
25.188.649 Nykredit Realkredit AS Series REGS™ 4,00 % 01.10.2056 3.388.856 3,83
Dénische Krone insgesamt 4.473.008 5,05
Euro
200.000 888 Acquisitions Ltd™" 7,56 % 15.07.2027 196.183 0,22
100.000 Abertis Infraestructuras Finance BV 4,87 % 31.12.2149 102.568 0,12
400.000 Accorlnvest Group SA” 5,50 % 15.11.2031 409.748 0,46
100.000 Achmea Bank NV* 2,75 % 10.12.2027 99.839 0,11
200.000 Alexandrite Monnet UK Holdco Plc” 10,50 % 15.05.2029 219.630 0,25
300.000 Almaviva-The Italian Innovation Co SpA” 5,00 % 30.10.2030 305.625 0,35
250.000 AMCO - Asset Management Co SpA” 0,75 % 20.04.2028 232.447 0,26
150.000 AMCO - Asset Management Co SpA” 4,63 % 06.02.2027 155.681 0,18
100.000 ANZ New Zealand Int'l Ltd" 3,95 % 17.07.2026 102.325 0,12
200.000 ArcelorMittal SA” 3,50 % 13.12.2031 196.875 0,22
200.000 Arkema SA” 1,50 % 31.12.2149 194.699 0,22
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Euro Bond Absolute Return - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzﬂt:;; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeitvzﬁrs Ne:;'g(t;;%zz
Unternehmensanleihen 46,56 % (31. Dezember 2023: 54,54 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
100.000 Arkema SA® 3,50 % 12.09.2034 99.148 0,11
300.000 Aroundtown Finance Sarl” 7,13 % 31.12.2149 294.805 0,33
300.000 Aroundtown SA® 0,38 % 15.04.2027 280.010 0,32
200.000  Aroundtown SA” 1,45 % 09.07.2028 185.617 0,21
300.000 ASK Chemicals Deutschland Holding GmbH™ 10,00 % 15.11.2029 296.145 0,33
300.000 ASR Nederland NV* 6,63 % 31.12.2149 315.210 0,36
300.000 Athene Global Funding” 0,83 % 08.01.2027 287.937 0,33
200.000 Balder Finland QYJ* 2,00 % 18.01.2031 179.342 0,20
760.000 Banco BPM SpA” 3,38 % 24.01.2030 775.017 0,88
300.000 Banco BPM SpA” 3,88 % 09.09.2030 304.527 0,34
300.000 Banco BPM SpA” 4,50 % 26.11.2036 303.029 0,34
100.000 Banco BPM SpA™ 5,00 % 18.06.2034 103.593 0,12
200.000 Banco de Credito Social Cooperativo SA” 4,13 % 03.09.2030 205.599 0,23
400.000 Bank of New Zealand” 2,55 % 29.06.2027 399.261 0,45
200.000 Bangue Federative du Credit Mutuel SA” 2,88 % 31.12.2149 199.540 0,23
100.000 Barclays Plc” 3,94 % 31.01.2036 100.393 0,1
100.000 Bayerische Landesbank” 7,00 % 05.01.2034 110.502 0,13
400.000 BNP Paribas Home Loan SFH SA” 2,52 % 29.10.2027 400.927 0,45
300.000 Booking Holdings Inc” 3,88 % 21.03.2045 298.767 0,34
100.000 BPCE SFH SA” 3,13 % 24.01.2028 101.609 0,11
100.000 Caisse de Refinancement de |'Habitat SA” 3,00 % 11.01.2030 100.996 0,11
500.000 Canadian Imperial Bank of Commerce” 3,25 % 31.03.2027 507.564 0,57
150.000 CECONOMY AG 6,25 % 15.07.2029 155.424 0,18
700.000 Cie de Financement Foncier SA” 3,00 % 10.03.2033 700.706 0,79
100.000 Citycon Treasury BV 5,00 % 11.03.2030 100.703 0,11
200.000 Citycon Treasury BV 6,50 % 08.03.2029 212.617 0,24
200.000 Comcast Corp” 3,55 % 26.09.2036 200.815 0,23
300.000 Commonwealth Bank of Australia” 0,75 % 28.02.2028 283.261 0,32
200.000 CPI Property Group SA™ 1,50 % 27.01.2031 159.250 0,18
400.000 CPI Property Group SA” 4,88 % 31.12.2149 384.500 0,43
300.000 CPI Property Group SA” 6,00 % 27.01.2032 301.979 0,34
100.000 Credit Mutuel Home Loan SFH SA” 2,75 % 08.12.2027 100.356 0,11
400.000 Crelan SA” 5,38 % 30.04.2035 420.294 0,48
200.000 Crelan SA™ 6,00 % 28.02.2030 220.107 0,25
300.000 Cullinan Holdco Scsp”™ 4,63 % 15.10.2026 282.638 0,32
100.000 Duomo Bidco SpA™ 7,30 % 15.07.2031 100.910 0,1
200.000 Electricite de France SA” 2,88 % 31.12.2149 195.722 0,22
100.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG" 2,13 % 31.08.2081 85.421 0,10
200.000 Enel SpA” 1,88 % 31.12.2149 175.412 0,20
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0,
Kzﬂt:;; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeitvzﬁrs Ne:;'g(t;;%zz
Unternehmensanleihen 46,56 % (31. Dezember 2023: 54,54 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
100.000 Energia Group Roi Financeco DAC™ 6,88 % 31.07.2028 104.947 0,12
100.000 Engineering - Ingegneria Informatica - SpA” 11,13% 15.05.2028 105.688 0,12
300.000 Eroski S Coop” 10,63 % 30.04.2029 327.193 0,37
608.000 European Investment Bank” 2,88 % 15.10.2031 621.226 0,70
100.000 Fiber Bidco SpA” 6,68 % 15.01.2030 100.971 0,11
200.000 Forvia SE” 5,50 % 15.06.2031 199.887 0,23
200.000 Fressnapf Holding SE™ 5,25 % 31.10.2031 206.531 0,23
100.000 Goldstory SAS™ 7,06 % 01.02.2030 100.980 0,11
166.000 Grand City Properties Finance Sarl’ 6,13 % 31.12.2149 164.635 0,19
100.000 Grand City Properties SA” 1,50 % 31.12.2149 95.803 0,11
300.000 Grifols SA” 2,25 % 15.11.2027 287.095 0,32
200.000 Gruenenthal GmbH™ 4,63 % 15.11.2031 202.591 0,23
200.000 Grupo Antolin-lrausa SA” 3,50 % 30.04.2028 148.665 0,17
600.000 Heimstaden Bostad AB” 3,38 % 31.12.2149 584.047 0,66
400.000 Iceland Bondco Plc™ 8,52 % 15.12.2027 405.526 0,46
300.000 Islandsbanki HF" 4,63 % 27.03.2028 310.752 0,35
100.000 Italmatch Chemicals SpA” 10,00 % 06.02.2028 105.894 0,12
879.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,75 % 28.06.2028 833.177 0,94
277.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 2,50 % 15.10.2031 277.106 0,31
1.325.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 2,63 % 26.04.2029 1.337.111 1,51
260.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau™ 2,75 % 15.03.2028 263.630 0,30
450.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau" 2,75 % 20.02.2031 456.320 0,52
300.000 Landsbankinn HF” 3,75 % 08.10.2029 300.164 0,34
300.000 Landsbankinn HF” 5,00 % 13.05.2028 314.853 0,36
190.000 Landshankinn HF 6,38 % 12.03.2027 201.738 0,23
100.000 Leasys SpA” 3,38% 25.01.2029 99.851 0,1
200.000 Luminor Bank AS” 5,40 % 14.10.2035 203.650 0,23
100.000 Maxeda DIY Holding BV" 5,88 % 01.10.2026 74.550 0,08
281.000 Medtronic Inc” 4,15 % 15.10.2053 293.597 0,33
300.000 Mobico Group Plc” 4,88 % 26.09.2031 301.510 0,34
400.000 Morgan Stanley” 3,96 % 21.03.2035 409.878 0,46
200.000 Motability Operations Group Plc’ 4,00 % 17.01.2030 207.282 0,23
200.000 MSD Netherlands Capital BV" 3,75 % 30.05.2054 197.932 0,22
400.000 National Australia Bank Ltd" 2,35% 30.08.2029 392.973 0,44
100.000 National Australia Bank Ltd" 3,15 % 05.02.2031 101.859 0,12
200.000 NIBC Bank NV* 4,50 % 12.06.2035 200.066 0,23
200.000 Nidda Healthcare Holding GmbH™ 5,63 % 21.02.2030 206.742 0,23
500.000 Norddeutsche Landesbank-Girozentrale” 5,63 % 23.08.2034 518.496 0,59
200.000 OFG Finance Pl 7,25 % 27.09.2029 209.532 0,24
400.000 Permanent TSB Group Holdings Pic” 3,00 % 19.08.2031 396.176 0,45

JAHRESBERICHT 2024 245



JAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Euro Bond Absolute Return - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,

Kzﬂt:;; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeitvzﬁrs Ne:;'g(t;;%zz

Unternehmensanleihen 46,56 % (31. Dezember 2023: 54,54 %) (Fortsetzung)

Euro (Fortsetzung)
200.000 Picard Groupe SAS™ 6,38 % 01.07.2029 208.516 0,24
200.000 Project Grand UK Plc” 9,00 % 01.06.2029 210.780 0,24
300.000 Public Property Invest AS™ 4,63 % 12.03.2030 300.361 0,34
243.000 PVH Corp’ 4,13 % 16.07.2029 250.100 0,28
200.000 Rakuten Group Inc” 4,25 % 31.12.2149 187.610 0,21
100.000 Rossini Sarl’ 6,75 % 31.12.2029 105.941 0,12
300.000 SCOR SE’ 6,00 % 31.12.2149 304.688 0,34
200.000 Sogecap SA® 6,50 % 16.05.2044 223.567 0,25
470.000 Southermn Co” 1,88 % 15.09.2081 441.759 0,50
300.000 Southern Gas Networks Plc” 3,50 % 16.10.2030 299.170 0,34
100.000 Stellantis NV* 3,50 % 19.09.2030 99.695 0,1
400.000 Stellantis NV* 4,00 % 19.03.2034 397.840 0,45
100.000 Sumitomo Mitsui Banking Corp™ 3,60 % 16.02.2026 100.897 0,11
300.000 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd” 4,09 % 19.04.2028 311.258 0,35
200.000 Syensqo SA” 2,50 % 31.12.2149 197.405 0,22
100.000 Synthomer Plc” 7,38 % 02.05.2029 104.732 0,12
200.000 TAG Immobilien AG™ 4,25 % 04.03.2030 203.443 0,23
300.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH™ 538 % 15.07.2029 311.044 0,35
300.000 TenneT Holding BV" 0,88 % 16.06.2035 241.654 0,27
300.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 4,38 % 09.05.2030 307.830 0,35
394.000 Timken Co’ 413 % 23.05.2034 395.400 0,45
697.000 Toronto-Dominion Bank™ 2,86 % 15.04.2031 699.114 0,79
300.000 Toronto-Dominion Bank” 3,36 % 16.02.2027 300.013 0,34
300.000 TotalEnergies SE” 2,13 % 31.12.2149 260.118 0,29
300.000 Transportes Aereos Portugueses SA” 513 % 15.11.2029 307.901 0,35
200.000 TUI Cruises GmbH ™ 5,00 % 15.05.2030 203.245 0,23
500.000 UBS Group AG” 2,13 % 13.10.2026 496.931 0,56
400.000 UniCredit Bank Austria AG" 2,88 % 10.11.2028 402.871 0,46
400.000 UniCredit SpA™ 3,88 % 31.12.2149 387.937 0,44
200.000 Verizon Communications Inc” 3,75 % 28.02.2036 203.072 0,23
500.000 Virgin Money UK Plc” 4,00 % 18.03.2028 510.234 0,58
100.000 Volkswagen Financial Services AG™ 3,88 % 19.11.2031 100.034 0,11
500.000 Volkswagen Intemnational Finance NV” 1,88 % 30.03.2027 485.972 0,55
200.000 Volkswagen International Finance NV* 4,38 % 31.12.2149 184.534 0,21
500.000 Warnermedia Holdings Inc” 4,69 % 17.05.2033 502.968 0,57
250.000 Westpac Banking Corp” 0,38 % 02.04.2026 243.568 0,28
100.000 Ziggo Bond Co BV™" 6,13 % 15.11.2032 100.750 0,1

Euro insgesamt 34.608.849 39,10
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0,
Kzzittraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeitvzﬁr; Ne:;'g(l;g;%zz
Unternehmensanleihen 46,56 % (31. Dezember 2023: 54,54 %) (Fortsetzung)
Britisches Pfund
281.000 AA Bond Co Ltd" 6,85 % 31.07.2031 347.790 0,39
200.000 Electricite de France SA” 6,00 % 31.12.2149 241.439 0,27
200.000 Electricite de France SA” 7,38 % 31.12.2149 246.290 0,28
100.000 Hammerson PIc’ 5,88 % 08.10.2036 116.236 0,13
400.000 NGG Finance Plc’ 5,63 % 18.06.2073 483.302 0,55
300.000 0SB Group Plc’ 8,88 % 16.01.2030 396.191 0,45
300.000 Wessex Water Services Finance Plc” 1,50 % 17.09.2029 303.051 0,34
Britisches Pfund insgesamt 2.134.299 2,41
Unternehmensanleihen insgesamt 41.216.156 46,56
Staatsanleihen 41,33 % (31. Dezember 2023: 42,49 %)
Tschechische Krone
21.880.000 Czech Republic Government Bond” 4,50 % 11.11.2032 893.757 1,01
24.400.000 Czech Republic Government Bond 4,90 % 14.04.2034 1.025.234 1,16
Tschechische Krone insgesamt 1.918.991 2,17
Euro
210.000 Acquirente Unico SpA’ 2,80 % 20.02.2026 209.593 0,24
300.000 Adif Alta Velocidad” 3,25 % 31.05.2029 303.535 0,34
140.000 Autonomous Community of Madrid Spain” 3,46 % 30.04.2034 143.532 0,16
600.000 Bank Gospodarstwa Krajowego® 3,88 % 13.03.2035 598.414 0,68
300.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 4,00 % 08.09.2027 308.490 0,35
200.000 Bank Gospodarstwa Krajowego® 4,00 % 13.03.2032 205.670 0,23
484.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 4,38 % 13.03.2039 491.319 0,56
100.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 4,38 % 11.06.2054 102.519 0,12
500.000 Bpifrance SACA’ 3,38 % 25.05.2034 503.142 0,57
338.000 Bulgaria Government International Bond” 3,63 % 05.09.2032 346.254 0,39
450.000 Bulgaria Government International Bond 4,13 % 23.09.2029 472.876 0,53
500.000 Bulgaria Government International Bond” 4,38 % 13.05.2031 535.281 0,60
482.000 Bulgaria Government International Bond’ 4,50 % 27.01.2033 524.239 0,59
545.000 Bulgaria Government International Bond” 4,88 % 13.05.2036 599.375 0,68
2.000.000 Bundesobligation” 2,10 % 12.04.2029 1.998.651 2,26
1.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 2,10 % 15.11.2029 997.750 1,13
365.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 2,30 % 15.02.2033 365.870 0,41
100.150 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 2,50 % 15.08.2046 98.830 0,11
400.000 Cassa Depositi e Prestiti SpA” 4,75 % 18.10.2030 428.204 0,48
400.000 Croatia Government International Bond" 3,38 % 12.03.2034 412.649 0,47
360.000 Denmark Govemment International Bond” 2,25 % 02.10.2026 359.948 0,41
646.874 European Stability Mechanism’ 2,38 % 30.09.2027 648.109 0,73
1.700.000 European Stability Mechanism” 2,63 % 18.09.2029 1.712.032 1,93
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0,
Kzzlt;; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:: Zeitvzﬁr; Ne:;'g(l;g;%zz
Staatsanleihen 41,33 % (31. Dezember 2023: 42,49 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

1.000.000 European Union” 1,63 % 04.12.2029 960.348 1,09
559.161 European Union” 2,50 % 04.12.2031 553.746 0,63
416.629 European Union” 3,00 % 04.12.2034 420.117 0,47

1.206.034 European Union” 3,13 % 04.12.2030 1.241.708 1,40

81.132 European Union” 3,25 % 04.02.2050 80.213 0,09
210.509 European Union” 3,38 % 04.10.2039 214.631 0,24
167.749 European Union® 4,00 % 04.04.2044 183.464 0,21
696.740 French Republic Government Bond OAT 0,10 % 01.03.2028 678.885 0,77
154.593  French Republic Government Bond OAT” 0,50 % 25.05.2072 53.085 0,06
328.917 French Republic Government Bond OAT” 1,25 % 25.05.2038 253.976 0,29
880.000 Hellenic Republic Government Bond 3,38 % 15.06.2034 890.430 1,01
563.000 Hellenic Republic Government Bond” 4,38 % 18.07.2038 612.451 0,69
235.000 Instituto de Credito Oficial’ 3,80 % 31.05.2029 246.221 0,28
391.270 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,40 % 26.05.2025 390.609 0,44
130.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,45 % 01.03.2036 105.093 0,12
300.174 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,60 % 22.11.2028 298.040 0,34
575.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,15 % 15.11.2031 574.494 0,65
607.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,45 % 15.07.2027 621.422 0,70
356.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 4,05 % 30.10.2037 370.769 0,42
137.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 4,15 % 01.10.2039 141.987 0,16
150.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 4,30 % 01.10.2054 153.652 0,17

1.050.000 Kingdom of Belgium Government Bond™ 1,00 % 22.06.2031 948.404 1,07
450.000 Latvia Government International Bond" 0,25 % 23.01.2030 393.505 0,44
494.000 Lithuania Government International Bond” 3,50 % 03.07.2031 510.832 0,58
885.000 Republic of Poland Government International Bond” 3,13 % 22.10.2031 890.947 1,01
449.000 Republic of Poland Government International Bond" 3,88 % 22.10.2039 452.360 0,51
300.000 Romanian Government International Bond” 5,13 % 24.09.2031 293.641 0,33
352.000 Romanian Government International Bond” 5,25 % 30.05.2032 344.216 0,39
400.000 Romanian Government International Bond” 6,38 % 18.09.2033 417.483 0,47
425.000 Romanian Government International Bond” 6,63 % 27.09.2029 458.600 0,52
950.000 Slovakia Government Bond” 3,00 % 06.11.2031 952.641 1,08
878.008 Slovakia Government Bond" 3,75 % 06.03.2034 904.582 1,02
493.379 Slovakia Government Bond” 3,75 % 23.02.2035 507.267 0,57
812.000 Spain Government Bond’ 0,50 % 31.10.2031 701.695 0,79
357.000 Spain Government Bond’ 0,70 % 30.04.2032 307.757 0,35
253.000 Spain Government Bond" 1,25 % 31.10.2030 234.177 0,26
570.000 Spain Government Bond” 3,55 % 31.10.2033 595.756 0,67
431.000 State of North Rhine-Westphalia Germany” 0,13 % 04.06.2031 369.142 0,42

Euro insgesamt 30.694.628 34,68
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZE?;; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeitv;ar; Ne:;'g;;}zz
Staatsanleihen 41,33 % (31. Dezember 2023: 42,49 %) (Fortsetzung)
Japanischer Yen
35.000.000 Japan Government Thirty Year Bond" 2,20 % 20.06.2054 213.140 0,24
Japanischer Yen insgesamt 213.140 0,24
Polnischer Zloty
4.134.000 Republic of Poland Government Bond” 4,75 % 25.07.2029 936.211 1,06
2.240.000 Republic of Poland Government Bond” 5,00 % 25.10.2034 491.309 0,55
Polnischer Zloty insgesamt 1.427.520 1,61
Britisches Pfund
600.000 United Kingdom Gilt’ 4,13 % 22.07.2029 719.010 0,81
Britisches Pfund insgesamt 719.010 0,81
US-Dollar
1.663.497 United States Treasury Inflation Indexed Bonds” 2,13 % 15.04.2029 1.608.865 1,82
US-Dollar insgesamt 1.608.865 1,82
Staatsanleihen insgesamt 36.582.154 41,33
Anlagen insgesamt 81.794.957 92,40
Devisenterminkontrakte 2,26 % (31. Dezember 2023: 0,08 %)
H 0,
g:::)ar;erter é:tzrzl;lender Félcllftliﬁ:lts- Gegenpartei Kontrakte real_isizl:::: Neté‘;\f‘eis-
Gewinn EUR mogens
5.422.390 CZK 213.898 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 1.422 0,00
745.886 CZK 29.456 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 163 0,00
223.351¢€ 35.832.629 ¥ 16.01.2025  BNP Paribas 1 2.937 0,00
3.667.625 € 27.322.516 DKK 16.01.2025  Deutsche Bank AG 2 3.244 0,00
1.711€ 268.992 ¥ 16.01.2025  Deutsche Bank AG 1 56 0,00
298.268 € 1.272.373 PLN 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 1.077 0,00
201.895 € 1.505.254 DKK 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 17 0,00
753.140 € 5.613.386 DKK 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 296 0,00
837.418 £ 1.009.047 € 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 3.126 0,00
14.776 £ 17.79% € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 64 0,00
1.854.718 PLN 426.766 € 16.01.2025  Citibank NA 2 6.444 0,01
1.221.086 PLN 279.197 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 6.015 0,01
937.458 PLN 214,537 € 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 4.428 0,01
315.968 US$ 288.668 € 16.01.2025  BNP Paribas 1 16.305 0,02
933 US$ 839 € 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 62 0,00
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 2,26 % (31. Dezember 2023: 0,08 %) (Fortsetzung)

T Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-
Betrag Betrag datum Gewi .
ewinn EUR mdgens
Abgesicherte Klassen USD
33.225.117 US$ 30.150.914 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 1.918.083 2,17
478.286 US$ 427.144 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 34.499 0,04
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten * 1.998.238 2,26
Futures-Kontrakte 0,43 % (31. Dezember 2023: 0,14 %)
Nicht % des
Anzahl Beschreibung realisierter Netto-
Kontrakte . .
Gewinn EUR vermégens
(8) 10-Year Mini Japanese Government Bond Future March 2025 541 0,00
10 Canadian 5-Year Bond Future March 2025 3.424 0,00
(27) Euro-BTP Future March 2025 66.330 0,07
(43) Euro-Bund Future March 2025 129.000 0,15
(19) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2025 149.720 0,17
(14) Euro-OAT Future March 2025 29.230 0,03
6) US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2025 4.844 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 383.089 0,43
Zinsswap-Kontrakte 0,01 % (31. Dezember 2023: 0,33 %)
Fester Nicht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* 7 Variabler Zinssatz realisierter Netto-
inssatz . .
Gewinn EUR vermdgens
EUR 1.500.000 25.10.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 2,12 % 1D €STR 4.507 0,01
EUR  800.000 25.10.2027 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 2,07 % 1D €STR 1.710 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten 6.217 0,01
#Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhdlt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
. % des
Zeitwert
EUR Nett“over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte 84.182.501 95,10
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,20 %) (31. Dezember 2023: (3,29 %))
i Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Flligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-
Betrag Betrag datum R
Verlust EUR mogens
7.646.779 CZK 304.105 € 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (456) (0,00)
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(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,20 %) (31. Dezember 2023: (3,29 %)) (Fortsetzung)

Geforderter i Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisiI:irctztr Net:/;\:ieis-
Betrag Betrag datum Verlust EUR mégens
411.529 DKK 55.219 € 16.01.2025  BNP Paribas 1 (26) (0,00)
1.006.737 € 845.404 £ 16.01.2025  BNP Paribas 3 (15.089) (0,02)
343.359 € 1.494.851 PLN 16.01.2025  BNP Paribas 2 (5.797) (0,01)
323.487 € 8.169.125 CZK 16.01.2025  Citibank NA 2 (905) (0,00)
488.733 € 530.670 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (23.472) (0,03)
731.855€ 18.532.346 CZK 16.01.2025  Deutsche Bank AG 1 (4.054) (0,00)
680.516 € 2.942.325 PLN 16.01.2025  Deutsche Bank AG 2 (6.729) (0,01)
476.122 € 2.082.285 PLN 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (10.242) (0,01)
313.770 € 7.935.967 CZK 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (1.363) (0,00)
2.695.948 € 2.254.865 £ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 2 (29.468) (0,03)
665.888 € 740.691 US$ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (49.030) (0,07)
127.300 € 134.285 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (2.313) (0,00)
315.842 € 8.007.070 CZK 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (2.114) (0,00)
51.000 € 222.984 PLN 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (1.083) (0,00)
382.728 € 1.671.680 PLN 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (7.730) (0,01)
308.609 € 7.806.500 CZK 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (1.383) (0,00)
483.718 € 512.901 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (11.335) (0,01)
1.008.941 ¥ 6.417€ 16.01.2025  Deutsche Bank AG 1 (211) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (172.800) (0,20)
Futures-Kontrakte (0,03 %) (31. Dezember 2023: (0,89 %))
i 0,
ﬁ:z::gkte Beschreibung realisi:\el:::: I\{:ft?)s-
Verlust EUR vermdgens
11 Euro-BOBL Future March 2025 (2.720) (0,00)
91 Euro-Schatz Future March 2025 (25.060) (0,03)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (27.780) (0,03)
Zinsswap-Kontrakte (0,01 %) (31. Dezember 2023: (0,00 %))
. . . Fester . . _ Nicht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz realisierter l\_!etto-
Verlust EUR vermdgens
GBP  810.000 15.10.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 3,83 % 1D SONIA (9.497) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten * (9.491) (0,01)

“Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.

(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhdlt einen festen Zinssatz.

'Zentral abgewickelter Swap.
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Euro Bond Absolute Return - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Credit-Default-Swap-Kontrakte (0,31 %) (31. Dezember 2023: (0,53 %))

Zeitwert % des

Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit EUR Nettover-

mégens

EUR  3.460.000 20122029 ICE Clear US.! Buying default protection on ITRAXX Europe (271.500) 0,31)

Crossover $42.V1

Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * (271.500) (0,31)

'Zentral abgewickelter Swap.
0,

Zeitwert tt/o des_

EUR o over

mogens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (481.571) (0,55)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte, netto 83.700.930 94,55

Sonstiges Nettovermégen 4.821.244 5,45

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 88.522.174 100,00

% des

. Gesamtver-

Portfolioanalyse EUR mégens

* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 71.645.957 80,09

**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 10.149.00C 11,35

+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 355.30¢ 0,40

o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap 1.550.664 1,73

Anlagen insgesamt 83.700.930 93,57
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | JAHRESABSCHLUSS

0,
Kzzi:?a; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilligdkaeti:; Zeitv;ﬁ: verml\%%z-
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 0,86 % (31. Dezember 2023: 0,59 %)
Euro
500.000 Aurium CLO VII DAC Series 7X Class E 8,88 % 15.05.2034 506.368 0,09
1.000.000 Avoca CLO XXIX DAC Series 29X Class E 9,38 % 15.04.2037 1.010.876 0,19
400.000 Blackrock European CLO XIV DAC Series 14X Class E 10,46 % 15.07.2036 400.594 0,07
500.000 Contego CLO XII DAC Series 12X Class E 11,21 % 25.01.2038 508.649 0,09
300.000 CVC Cordatus Loan Fund XXVII DAC Series 27X Class F 13,17 % 15.04.2035 310.521 0,06
500.000 Fidelity Grand Harbour CLO DAC Series 2023-2X Class E 9,43 % 15.04.2038 505.495 0,09
500.000 OCP Euro CLO 2020-4 DAC Series 2020-4X Class ER 8,64 % 22.09.2034 509.720 0,09
300.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class E 10,07 % 15.05.2035 300.984 0,05
375.000 RRE 5 Loan Management DAC Series 5X Class DR 9,14 % 15.01.2037 384.458 0,07
350.000 Vesey Park CLO DAC Series 1X Class E 12,89 % 16.11.2032 359.033 0,06
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt ** 4.796.698 0,86
Unternehmensanleihen 94,41 % (31. Dezember 2023: 94,13 %)
Euro
2.852.000 A2A SpA’ 5,00 % 31.12.2149 2.950.086 0,53
500.000 Abertis Infraestructuras Finance BV 3,25 % 31.12.2149 497.370 0,09
2.000.000 Abertis Infraestructuras Finance BV" 4,87 % 31.12.2149 2.051.368 0,37
600.000 Accor SA” 4,88 % 31.12.2149 610.040 0,11
2.300.000 Accor SA” 7,25 % 31.12.2149 2.554.581 0,46
1.768.000 Accorlnvest Group SA” 5,50 % 15.11.2031 1.811.085 0,32
1.815.000 Ahlstrom Holding 3 Oy 3,63 % 04.02.2028 1.791.686 0,32
3.300.000 Air France-KLM" 4,63 % 23.05.2029 3.403.557 0,61
1.351.000 Alexandrite Monnet UK Holdco Plc” 10,50 % 15.05.2029 1.483.599 0,26
2.070.000  Almaviva-The Italian Innovation Co SpA” 5,00 % 30.10.2030 2.108.813 0,38
1.217.000 Almirall SA” 2,13 % 30.09.2026 1.205.461 0,21
1.705.000 Altice Financing SA™ 3,00 % 15.01.2028 1.326.736 0,24
1.736.000 Altice Financing SA™ 4,25 % 15.08.2029 1.326.412 0,24
429.000 Altice France SA™ 2,13 % 15.02.2025 405.228 0,07
3.223.000 Altice France SA™ 4,13 % 15.01.2029 2.447.063 0,44
3.287.000 Amber Finco Plc’ 6,63 % 15.07.2029 3.483.850 0,62
1.900.000 Aramark International Finance Sarl’ 3,13 % 01.04.2025 1.899.753 0,34
1.245.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc’ 2,13 % 15.08.2026 1.116.640 0,20
1.293.000 Arena Luxembourg Finance Sarl’ 1,88 % 01.02.2028 1.235.228 0,22
2.167.000 Ashland Services BV" 2,00 % 30.01.2028 2.075.195 0,37
2.442.000 ASK Chemicals Deutschland Holding GmbH ™ 10,00 % 15.11.2029 2.410.620 0,43
2.714.000 Assemblin Caverion Group AB”™ 6,74 % 01.07.2031 2.726.764 0,49
1.690.000 Azelis Finance NV” 4,75 % 25.09.2029 1.743.615 0,31
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European High Yield Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kz';itaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Félling;eti:; Zeitv;lejr; Ni:é:;gv}?;
Unternehmensanleihen 94,41 % (31. Dezember 2023: 94,13 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

765.000 Balder Finland OYJ" 1,38 % 24.05.2030 671.294 0,12
1.011.000 Balder Finland OYJ° 2,00 % 18.01.2031 906.575 0,16

467.000 Banijay Entertainment SAS™ 7,00 % 01.05.2029 493.273 0,09
1.395.183 Banijay SAS™ 6,50 % 01.03.2026 1.398.845 0,25
2.000.000 Bayer AG" 5,38 % 25.03.2082 1.960.591 0,35
1.000.000 Bayer AG’ 5,50 % 13.09.2054 1.001.313 0,18

400.000 Bayer AG" 7,00 % 25.09.2083 422.700 0,08

806.000 BCP V Modular Services Finance Il Plc”™* 4,75 % 30.11.2028 793.447 0,14
2.690.000 BCPV Modular Services Finance Pic”” 6,75 % 30.11.2029 2.444.537 0,44
1.293.000 BE Semiconductor Industries NV 4,50 % 15.07.2031 1.355.136 0,24
1.230.000 Belden Inc” 3,88 % 15.03.2028 1.231.952 0,22
2.601.000 Benteler Intemational AG™ 9,38 % 15.05.2028 2.751.234 0,49
3.099.000 Bertrand Franchise Finance SAS’ 6,96 % 18.07.2030 3.124.954 0,56
5.158.000 Birkenstock Financing Sarl’ 5,25 % 30.04.2029 5.237.111 0,93
3.062.000 Boels Topholding BV™ 5,75 % 15.05.2030 3.210.890 0,57
2.582.000 British Telecommunications Plc” 513 % 03.10.2054 2.680.100 0,48
3.767.000 Bubbles Bidco SpA™ 6,50 % 30.09.2031 3.797.645 0,68
1.495.000 Canpack SA/Canpack US LLC 2,38 % 01.11.2027 1.456.037 0,26
2.026.000 Castello BC Bidco SpA™ 7,51 % 14.11.2031 2.038.632 0,36
5.054.000 Castellum AB’ 3,13 % 31.12.2149 4.865.023 0,87
1.708.000 Castle UK Finco Plc”” 8,27 % 15.05.2028 1.720.964 0,31
4.262.000 CECONOMY AG 6,25 % 15.07.2029 4.416.125 0,79
2.009.000 Cerba Healthcare SACA” 3,50 % 31.05.2028 1.664.743 0,30
2.475.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH" 7,50 % 15.05.2030 2.442.516 0,44
1.229.000 Citycon OYJ 7,88 % 31.12.2149 1.195.203 0,21
2.615.000 Clarios Global LP/Clarios US Finance Co™ 4,38 % 15.05.2026 2.618.138 0,47
2.698.000 Constellium SE” 5,38 % 15.08.2032 2.746.038 0,49
1.938.000 CPI Property Group SA” 1,50 % 27.01.2031 1.543.132 0,28

536.000 CPI Property Group SA” 1,75 % 14.01.2030 452.585 0,08
1.861.000 CPI Property Group SA” 3,75 % 31.12.2149 1.637.343 0,29
1.986.000 CPI Property Group SA” 4,88 % 31.12.2149 1.934.821 0,34
2.357.000 CPI Property Group SA” 6,00 % 27.01.2032 2.372.544 0,42
2.663.000 CT Investment GmbH" 6,38 % 15.04.2030 2.786.017 0,50
1.607.000 Ctec Il GmbH™" 5,25 % 15.02.2030 1.486.033 0,26
3.511.000 Cullinan Holdco Scsp™ 4,63 % 15.10.2026 3.307.801 0,59
3.000.000 EDP SA 4,75 % 29.05.2054 3.073.500 0,55
1.100.000 EDP SA” 5,94 % 23.04.2083 1.157.941 0,21
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(Fortsetzung)
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kz';itaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Félling;eti:; Zeitv;lejr; Ni:é:;gv}?;
Unternehmensanleihen 94,41 % (31. Dezember 2023: 94,13 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

6.600.000 Electricite de France SA” 2,63 % 31.12.2149 6.258.295 1,12
2.200.000 Electricite de France SA” 3,38 % 31.12.2149 2.055.380 0,37

100.000 Electricite de France SA” 5,00 % 31.12.2149 101.062 0,02
1.000.000 Electricite de France SA” 5,63 % 31.12.2149 1.035.720 0,18
3.000.000 Electricite de France SA 7,50 % 31.12.2149 3.316.621 0,59
4.047.000 Elior Group SA” 3,75 % 15.07.2026 4.021.787 0,72
1.180.000 EMRLD Borrower LP/Emerald Co-Issuer Inc™ 6,38 % 15.12.2030 1.250.593 0,22
2.248.000 Energizer Gamma Acquisition BV 3,50 % 30.06.2029 2.168.662 0,39
1.494.000 Engineering - Ingegneria Informatica - SpA” 11,13% 15.05.2028 1.578.971 0,28
3.975.000 Ephios Subco 3 Sarl™ 7,88 % 31.01.2031 4.336.254 0,77
4.067.000 Eroski S Coop’ 10,63 % 30.04.2029 4.435.653 0,79
2.931.000 Eurofins Scientific SE” 6,75 % 31.12.2149 3.089.626 0,55
3.529.000 Fastighets AB Balder” 2,87 % 02.06.2081 3.441.935 0,61
2.822.000 Fedrigoni SpA™ 6,13 % 15.06.2031 2.845.070 0,51

419.000 Fiber Bidco SpA” 6,68 % 15.01.2030 423.067 0,08
1.649.000 Fiber Midco SpA” 10,00 % 15.06.2029 1.714.651 0,31
1.690.000 Flora Food Management BV™ 6,88 % 02.07.2029 1.767.145 0,31
2.165.000 Flos B&b Italia SPA 6,72 % 15.12.2029 2.172.063 0,39
3.136.000 Fnac Darty SA 6,00 % 01.04.2029 3.293.321 0,59
1.515.000 Food Service Project SA” 5,50 % 21.01.2027 1.537.117 0,27
1.289.000 Forvia SE” 2,38 % 15.06.2029 1.159.671 0,21

400.000 Forvia SE” 3,13 % 15.06.2026 395.850 0,07
1.100.000 Forvia SE” 5,13 % 15.06.2029 1.102.758 0,20
1.110.000 Forvia SE” 5,50 % 15.06.2031 1.109.371 0,20
1.398.000 Forvia SE” 7,25 % 15.06.2026 1.447.637 0,26
3.078.000 Fressnapf Holding SE™ 5,25 % 31.10.2031 3.178.516 0,57
1.220.634 Globalworth Real Estate Investments Ltd" 6,25 % 31.03.2029 1.230.247 0,22
1.554.438 Globalworth Real Estate Investments Ltd" 6,25 % 31.03.2030 1.561.918 0,28
1.475.000 Goldstory SAS™ 6,75 % 01.02.2030 1.544.883 0,28
4.020.000 Grifols SA” 3,88 % 15.10.2028 3.642.614 0,65
2.108.000 Grifols SA” 7,50 % 01.05.2030 2.212.662 0,39
2.035.000 Gruenenthal GmbH™ 4,13 % 15.05.2028 2.045.710 0,36
2.056.000 Gruenenthal GmbH"™ 4,63 % 15.11.2031 2.082.635 0,37

400.000 Grupo Antolin-lrausa SA” 3,50 % 30.04.2028 297.331 0,05

960.000 Grupo Antolin-lrausa SA” 10,38 % 30.01.2030 808.210 0,14
1.927.000 Guala Closures SpA” 3,25 % 15.06.2028 1.869.308 0,33
1.200.000 Heimstaden AB” 4,38 % 06.03.2027 1.104.000 0,20
1.100.000 Heimstaden AB” 6,75 % 31.12.2149 781.737 0,14
1.410.000 Heimstaden Bostad AB” 2,63 % 31.12.2149 1.309.804 0,23
1.611.000 Heimstaden Bostad AB” 3,00 % 31.12.2149 1.479.645 0,26
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,

Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Félligdﬁi:; Zeitv;lejr; Ni:'é%;%zs;

Unternehmensanleihen 94,41 % (31. Dezember 2023: 94,13 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

806.000 Heimstaden Bostad AB” 3,63 % 31.12.2149 771.574 0,14
1.961.000 Heimstaden Bostad AB” 6,25 % 31.12.2149 1.978.512 0,35
1.813.000 Heimstaden Bostad Treasury BY" 1,63 % 13.10.2031 1.545.069 0,28
1.895.000 Holding d'Infrastructures des Metiers de I'Environnement’ 4,88 % 24.10.2029 1.947.563 0,35
1.740.000 House of HR Group BV"” 9,00 % 03.11.2029 1.740.352 0,31
1.051.000 HT Troplast GmbH"" 938%  15.07.2028 1.114.664 0,20
1.611.491 IHO Verwaltungs GmbH" 7,00 % 15.11.2031 1.651.672 0,29

607.532 IHO Verwaltungs GmbH" 8,75 % 15.05.2028 642.579 0,11
1.128.000 lliad Holding SASU™ 5,38 % 15.04.2030 1.162.545 0,21
1.499.000 lliad Holding SASU™ 5,63 % 15.10.2028 1.538.881 0,27
2.726.000 lliad Holding SASU” 6,88 % 15.04.2031 2.930.979 0,52
1.797.000 IMA Industria Macchine Automatiche SpA” 3,75 % 15.01.2028 1.770.800 0,32
2.004.000 INEOS Quattro Finance 2 Plc” 8,50 % 15.03.2029 2.149.240 0,38
1.317.000 I1QVIAInc™ 2,88 % 15.06.2028 1.290.751 0,23
1.350.000 Italmatch Chemicals SpA” 10,00 % 06.02.2028 1.429.571 0,25
1.243.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 4,50 % 15.07.2028 1.253.581 0,22

400.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 6,88 % 15.11.2026 423.159 0,08

989.000 Kapla Holding SAS” 6,39 % 31.07.2030 994.400 0,18
1.535.000 Koninklijke KPN NV 6,00 % 31.12.2149 1.634.529 0,29
2.071.000 Kronos International Inc™ 9,50 % 15.03.2029 2.283.083 0,41
6.884.000 Lorca Telecom Bondco SA” 4,00 % 18.09.2027 6.896.907 1,23
2.669.000 Loxam SAS’ 5,75 % 15.07.2027 2.672.343 0,48
2.504.000 Lune Holdings Sarl™ 5,63 % 15.11.2028 1.911.491 0,34
2.142.000 Mangrove Luxco Il Sarl’ 8,18 % 15.07.2029 2.167.972 0,39
2.325.000 Manuchar Group Sarl™ 7,25%  30.06.2027 2.293.801 0,41
2.216.000 Matterhorn Telecom SA™ 3,13 % 15.09.2026 2.200.488 0,39
2.659.000 Monitchem HoldCo 3 SA 8,75 % 01.05.2028 2.757.197 0,49
1.471.000 Mooney Group SpA™ 6,72 % 17.12.2026 1.469.529 0,26
2.265.000 Motel One GmbH™ 7,75 % 02.04.2031 2.443.624 0,44
3.981.000 Motion Finco Sarl’ 7,38 % 15.06.2030 4.059.287 0,72
3.136.000 Multiversity SpA” 7,30 % 30.10.2028 3.159.433 0,56
1.416.000 Neinor Homes SA 5,88 % 15.02.2030 1.479.281 0,26
2.427.000 Neopharmed Gentili SpA” 7,13 % 08.04.2030 2.580.053 0,46

600.000 Nexans SA” 4,13 % 29.05.2029 615.707 0,11
1.400.000 Nexans SA” 4,25 % 11.03.2030 1.435.058 0,26
1.629.000 Nidda Healthcare Holding GmbH™ 5,63 % 21.02.2030 1.683.914 0,30

878.000 Nidda Healthcare Holding GmbH "™ 6,89 % 23.10.2030 887.658 0,16
1.724.000 Nobian Finance BY" 3,63 % 15.07.2026 1.711.070 0,30
1.902.000 Odido Group Holding BV™ 5,50 % 15.01.2030 1.894.867 0,34

400.000 Olympus Water US Holding Corp” 3,88 % 01.10.2028 391.396 0,07
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kz';itaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Félling;eti:; Zeitv;lejr; Ni:é:;gv}?;
Unternehmensanleihen 94,41 % (31. Dezember 2023: 94,13 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

1.854.000 Olympus Water US Holding Corp” 5,38 % 01.10.2029 1.778.902 0,32
2.918.000 Olympus Water US Holding Corp” 9,63 % 15.11.2028 3.115.182 0,56
2.997.000 Ontex Group NV* 3,50 % 15.07.2026 2.988.841 0,53
3.070.000 Optics Bidco SpA™ 1,63 % 18.01.2029 2.843.588 0,51

894.000 Optics Bidco SpA” 2,38 % 12.10.2027 865.648 0,15
1.334.000 Optics Bidco SpA” 6,88 % 15.02.2028 1.454.394 0,26
2.992.000 Optics Bidco SpA” 7,88 % 31.07.2028 3.387.683 0,60
1.035.000 Orsted AS” 1,50 % 18.02.3021 870.077 0,15
1.325.000 Orsted AS” 1,75 % 09.12.3019 1.249.649 0,22
2.890.000 Orsted AS™ 5,13 % 14.03.3024 3.003.830 0,54
1.114.000 Pachelbel Bidco SpA™ 7,13 % 17.05.2031 1.196.366 0,21
1.730.875 PCF GmbH" 4,75 % 15.04.2029 1.442.589 0,26
1.227.000 Perrigo Finance Unlimited Co’ 5,38 % 30.09.2032 1.273.197 0,23
3.680.000 PEU Finance PIc” 7,25 % 01.07.2028 3.859.325 0,69
1.254.000 Picard Groupe SAS™ 6,38 % 01.07.2029 1.307.3% 0,23
1.255.000 PLT VII Finance Sarl’ 6,00 % 15.06.2031 1.324.295 0,24
1.020.000 PLT VIl Finance Sarl’ 6,39 % 15.06.2031 1.024.962 0,18
3.371.000 Primo Water Holdings Inc™ 3,88 % 31.10.2028 3.314.022 0,59

345.000 ProGroup AG 5,13 % 15.04.2029 340.321 0,06
3.940.000 ProGroup AG" 5,38 % 15.04.2031 3.866.962 0,69

922.000 Project Grand UK Plc” 9,00 % 01.06.2029 971.696 0,17
3.500.000 Proximus SADP’ 4,75 % 31.12.2149 3.493.438 0,62
1.063.000 Q-Park Holding | BV" 5,13 % 01.03.2029 1.099.012 0,20

825.000 Q-Park Holding | BV 5,13 % 15.02.2030 849.614 0,15
2.297.000 Rakuten Group Inc’ 4,25 % 31.12.2149 2.154.701 0,38
3.326.000 RAY Financing LLC" 6,50 % 15.07.2031 3.485.355 0,62
2.600.000 Roquette Freres SA” 5,49 % 31.12.2149 2.654.769 0,47
1.350.000 Rossini Sarl® 6,56 % 31.12.2029 1.369.271 0,24
1.703.000 Rossini Sarl’ 6,75 % 31.12.2029 1.804.167 0,32
1.316.000 Sammontana Italia SpA”™ 6,97 %  15.10.2031 1.325.541 0,24
4.135.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,13 % 15.04.2026 4.112.154 0,73

900.000 Schaeffler AG” 3,38 % 12.10.2028 884.834 0,16
1.600.000 Schaeffler AG" 4,50 % 28.03.2030 1.611.374 0,29
1.000.000 Schaeffler AG™ 4,75 % 14.08.2029 1.026.609 0,18
1.306.106  Sigma Holdco BV 5,75 % 15.05.2026 1.296.029 0,23
1.233.000 Stonegate Pub Co Financing 2019 PLC™ 9,65 % 31.07.2029 1.277.354 0,23
2.765.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75 % 31.10.2026 2.765.518 0,49
1.718.000 Summit Properties Ltd" 2,00 % 31.01.2025 1.686.700 0,30

685.000 Sunrise HoldCo IV BV 3,88 % 15.06.2029 668.542 0,12
3.413.000 Synthomer Plc” 7,38 % 02.05.2029 3.574.503 0,64
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European High Yield Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Félligdﬁi:; Zeitv;lejr; Ni:'é%;%zs;
Unternehmensanleihen 94,41 % (31. Dezember 2023: 94,13 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

4.948.126  Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH™ 6,00%  30.07.2026 4.963.768 0,89
1.398.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH™ 5,38 % 15.07.2029 1.449.464 0,26
2.042.000 Telecom Italia SpA™ 1,63 % 18.01.2029 1.918.553 0,34

939.000 Telecom Italia SpA” 6,88 % 15.02.2028 1.025.578 0,18
1.104.000 Telecom Italia SpA” 7,88 % 31.07.2028 1.250.509 0,22
1.600.000 Telefonica Europe BV 2,88 % 31.12.2149 1.565.975 0,28
1.900.000 Telefonica Furope BV 5,75 % 31.12.2149 2.036.291 0,36
3.400.000 Telefonica Europe BV 6,14 % 31.12.2149 3.677.317 0,66
1.400.000 Telefonica Europe BV 6,75 % 31.12.2149 1.573.180 0,28
5.206.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands I BV" 4,38 % 09.05.2030 5.341.877 0,95
1.072.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 4,50 % 01.03.2025 1.073.380 0,19

991.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |1 BV" 6,00 % 31.01.2025 991.575 0,18
3.489.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 7,38 % 15.09.2029 4.026.982 0,72
1.920.000 TI Automotive Finance Plc™" 3,75 % 15.04.2029 1.911.900 0,34
2.395.800 TK Elevator Holdco GmbH™ 6,63 % 15.07.2028 2.406.725 0,43
4.899.000 TK Elevator Midco GmbH™ 4,38 % 15.07.2027 4.900.225 0,87
2.900.000 Transportes Aereos Portugueses SA” 513 % 15.11.2029 2.976.378 0,53
1.769.000 Trivium Packaging Finance BV" 3,75 % 15.08.2026 1.758.452 0,31
1.229.000 Trivium Packaging Finance BV" 6,77 % 15.08.2026 1.232.748 0,22
2.747.000 TUI Cruises GmbH™ 5,00 % 15.05.2030 2.791.576 0,50
4.003.000 UGI International LLC™ 2,50 % 01.12.2029 3.734.379 0,67
1.025.000 United Group BV 5,25 % 01.02.2030 1.019.902 0,18
1.778.000 United Group BV" 6,50 % 31.10.2031 1.815.449 0,32
1.822.000 United Group BV 6,75 % 15.02.2031 1.888.448 0,34

854.000 UPCB Finance VII Ltd" 3,63 % 15.06.2029 848.662 0,15
1.000.000 Valeo SE” 4,50 % 11.04.2030 1.000.307 0,18

500.000 Veolia Environnement SA® 2,25 % 31.12.2149 490.804 0,09
1.600.000 Veolia Environnement SA” 2,50 % 31.12.2149 1.497.960 0,27
3.795.000 Verisure Holding AB” 3,25 % 15.02.2027 3.747.031 0,67
2.994.000 Verisure Midholding AB” 5,25 % 15.02.2029 3.003.963 0,54
2.767.000 VF Corp’ 4,25 % 07.03.2029 2.770.144 0,49
1.466.000 Virgin Media Finance Plc” 3,75 % 15.07.2030 1.356.134 0,24
2.932.000 Vmed 02 UK Financing | Plc”” 5,63 % 15.04.2032 2.992.558 0,53

400.000 Vodafone Group Plc’ 2,63 % 27.08.2080 395.699 0,07
1.249.000 Vodafone Group Plc’ 3,00 % 27.08.2080 1.181.254 0,21
2.047.000 Vodafone Group Plc” 4,20 % 03.10.2078 2.090.141 0,37
2.600.000 Volkswagen International Finance NV 3,88 % 31.12.2149 2.425319 0,43

400.000 Volkswagen International Finance NV 3,88 % 31.12.2149 390.712 0,07
3.500.000 Walgreens Boots Alliance Inc’ 2,13 % 20.11.2026 3.383.638 0,60
1.911.000 Zegona Finance Plc’ 6,75 % 15.07.2029 2.039.133 0,36
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kz';itaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Félling;eti:; Zeitv;lejr; Ni:é:;gv}?;
Unternehmensanleihen 94,41 % (31. Dezember 2023: 94,13 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
1.900.000 ZF Europe Finance BV’ 4,75 % 31.01.2029 1.852.365 0,33
1.900.000  ZF Europe Finance BV" 6,13 % 13.03.2029 1.946.806 0,35
2.700.000 ZF Finance GmbH" 3,75 % 21.09.2028 2.570.062 0,46
4.970.000 Ziggo Bond Co BV 3,38 % 28.02.2030 4.541.111 0,81
Euro insgesamt 453.712.457 80,91
Britisches Pfund
1.123.484 AA Bond Co Ltd’ 6,50 % 31.01.2026 1.362.190 0,24
710.000 AA Bond Co Ltd" 6,85 % 31.07.2031 878.757 0,16
2.349.000 Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp/Atlas Luxco 4 Sarl” 4,88 % 01.06.2028 2.647.045 0,47
483.000 B&M European Value Retail SA” 4,00 % 15.11.2028 549.577 0,10
1.087.000 B&M European Value Retail SA” 6,50 % 27.11.2031 1.307.415 0,23
1.538.000 B&M European Value Retail SA” 8,13 % 15.11.2030 1.988.274 0,35
2.560.000 Bellis Acquisition Co Pl 8,13 % 14.05.2030 3.000.893 0,54
1.025.000 Bellis Finco Plc™” 4,00 % 16.02.2027 1.172323 0,21
394.000 British Telecommunications Plc” 8,38 % 20.12.2083 509.960 0,09
1.105.000 Constellation Automotive Financing Plc” 4,88 % 15.07.2027 1.274.483 0,23
2.248.000 Co-operative Group Holdings 2011 Ltd" 7,50 % 08.07.2026 2.791.317 0,50
1.632.000 CPI Property Group SA” 2,75 % 22.01.2028 1.803.700 0,32
806.000 CPUK Finance Ltd" 4,50 % 28.08.2027 928.035 0,17
2.893.000 CPUK Finance Ltd"™" 6,50 % 28.08.2026 3.491.798 0,62
1.470.000 Deuce Finco Plc”” 5,50 % 15.06.2027 1.741.998 0,31
2.373.000 Edge Finco Plc™ 8,13 % 15.08.2031 2.940.016 0,52
700.000 Electricite de France SA” 7,38 % 31.12.2149 862.016 0,15
1.155.000 Iceland Bondco Plc™ 438%  15.05.2028 1.283.479 0,23
826.000 Iceland Bondco Plc™ 10,88 % 15.12.2027 1.070.983 0,19
1.869.000 Iron Mountain UK Plc” 3,88 % 15.11.2025 2.224.043 0,40
1.479.000 Kier Group Plc’ 9,00 % 15.02.2029 1.887.785 0,34
2.728.000 Maison Finco Plc”™ 6,00 % 31.10.2027 3.246.692 0,58
1.720.000 Market Bidco Finco Plc” 5,50 % 04.11.2027 1.989.266 0,36
1.225.000 Miller Homes Group Finco Plc”* 7,00 % 15.05.2029 1.442.930 0,26
1.563.000 Mobico Group Plc” 4,25 % 31.12.2149 1.812.031 0,32
2.398.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’ 2,50 % 24.03.2026 2.580.138 0,46
3.353.000 NGG Finance Pic” 5,63 % 18.06.2073 4.051.277 0,72
1.300.000 Ocado Group Plc” 6,25 % 06.08.2029 1.472.526 0,26
927.000 Ocado Group Pic” 10,50 % 08.08.2029 1.139.813 0,20
1.523.000 Pinewood Finco Plc™ 3,63 % 15.11.2027 1.747.152 0,31
2.352.000 Pinnacle Bidco PIc’ 10,00 % 11.10.2028 3.027.477 0,54
1.740.000 RAC Bond Co PIc” 5,25 % 04.11.2027 2.039.175 0,36
1.796.000 Sherwood Financing Plc” 9,63 % 15.12.2029 2.172.197 0,39
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(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kz’;itaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Félligdlzii:: Zeitvgﬁr; Nentfg:z%z
Unternehmensanleihen 94,41 % (31. Dezember 2023: 94,13 %) (Fortsetzung)
Britisches Pfund (Fortsetzung)
1.120.000 Travis Perkins Plc’ 3,75 % 17.02.2026 1.325.348 0,24
3.284.000 TVL Finance Plc’ 10,25 % 28.04.2028 4.131.251 0,74
712.000 Virgin Media 02 Vendor Financing Notes V DAC 7,88 % 15.03.2032 860.697 0,15
806.000 Virgin Media Secured Finance Plc” 4,25 % 15.01.2030 858.610 0,15
2.409.000 Virgin Media Vendor Financing Notes |1l DAC™ 4,88 % 15.07.2028 2.722.649 0,49
1.950.000 Vmed 02 UK Financing | Pic"™* 4,50 % 15.07.2031 2.019.427 0,36
1.491.000 Zenith Finco Pl 6,50 % 30.06.2027 1.346.884 0,24
Britisches Pfund insgesamt 75.701.627 13,50
Unternehmensanleihen insgesamt 529.414.084 94,41
Anlagen insgesamt 534.210.782 95,27
Devisenterminkontrakte 0,47 % (31. Dezember 2023: 0,15 %)
i 0,
g:::)argerter Eztzg;lender Fél(;i{g;tltjits- Gegenpartei Kontrakte real_isi':::Z: Net;;\:ieers-
Gewinn EUR mogens
11.890.685 £ 14.331.825 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 40.241 0,01
Abgesicherte Klassen CHF
15.622 CHF 16.624 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 39 0,00
7.269€ 6.791 CHF 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 24 0,00
691.252 € 646.251 CHF 16.01.2025  Westpac Banking Corp 4 1.931 0,00
Abgesicherte Klassen USD
42.185.488 US$ 38.282.499 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 4 2.435.080 0,42
7.062.329 US$ 6.616.413 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 32 200.174 0,04
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 2.677.489 0,47
0,
ZEHWE e
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 536.888.271 95,74
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,37 %) (31. Dezember 2023: (0,31 %))
H 0,
g:::;;;erter g:tzra;;lender Fal(;'agtltﬁ:lts_ Gegenpartei Kontrakte realisizl:::: Net'g)\:‘eis-
Verlust EUR mogens
86.648.805 € 72.592.534 £ 16.01.2025  UBS AG 4 (1.092.535; (0,19)
262.974 € 295.155 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (21.910) (0,00)
3.649.069 € 3.044.236 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (30.446) (0,01)
Abgesicherte Klassen CHF
3.274.595 CHF 3.504.758 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (11.920) (0,00)
462.235 CHF 497.821€ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 20 (4.778, (0,00)
Abgesicherte Klassen USD
14.338.327 € 15.806.873 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (918.521, 0,17)
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European High Yield Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,37 %) (31. Dezember 2023: (0,31 %)) (Fortsetzung)

P Nicht % des
Geforderter i Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-

Betrag Betrag datum .
Verlust EUR maogens

Abgesicherte Klassen USD (Fortsetzung)

415.092 € 436.768 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 14 (6.478, (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (2.086.588) (0,37)

0,
Zeitwert tt/o des_

EUR  erover

mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (2.086.588) (0,37)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 534.801.683 95,37
Sonstiges Nettovermdgen 25.951.871 4,63
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 560.753.554 100,00
% des
foli Gesamtver-
Portfolioanalyse EUR mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 369.187.054 65,44
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 165.023.728 29,25
oo OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 590.901 0,10
Anlagen insgesamt 534.801.683 94,79
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European Sustainable Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der Wertpapierbezeichnung Zeitwert I:{oeftis-
Anteile EUR vermégens
Aktien 99,15 % (31. Dezember 2023: 99,49 %)
Danische Krone
46.552  Netcompany Group A/S 2.116.211 1,43
85.161 Novo Nordisk A/S Class B 7.128.291 4,80
Danische Krone insgesamt 9.244.502 6,23
Euro
2.809 Adyen NV 4.036.533 2,72
12.490 ASML Holding NV 8.476.963 5,71
31.323 Beiersdorf AG 3.884.052 2,61
68.860 Dassault Systemes SE 2.306.810 1,55
11.027 DiaSorin SpA 1.097.848 0,74
14.947  EssilorLuxottica SA 3.521.513 2,37
67.134  Euronext NV 7.270.612 4,90
6.214 Ferrari NV 2.562.654 1,72
1.457 Hermes International SCA 3.383.154 2,28
13.885 L'Oreal SA 4.746.587 3,20
127.618 RELX Plc 5.579.459 3,76
7.327 Reply SpA 1.123.962 0,76
13.065 Sartorius Stedim Biotech 2.465.366 1,66
32.414  Schneider Electric SE 7.808.533 5,26
53.662 Scout24 SE 4.566.636 3,07
92.985 Zalando SE 3.011.784 2,03
Euro insgesamt 65.842.466 44,34
Norwegische Krone
72.736 Bakkafrost P/F 3.921.133 2,64
Norwegische Krone insgesamt 3.921.133 2,64
Britisches Pfund
192.454  3i Group Plc 8.295.787 5,59
39.393 AstraZeneca Plc 4.987.417 3,36
120.221 Compass Group Plc 3.870.627 2,61
166.384 CVS Group Plc 1.690.378 1,14
27.855 Diploma Plc 1.431.809 0,96
788.084 Haleon Plc 3.597.223 2,42
50.389 London Stock Exchange Group Plc 6.877.494 4,63
282.020 Sage Group Plc 4.342.114 2,92
Britisches Pfund insgesamt 35.092.849 23,63
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European Sustainable Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnung Zeitwert Net:ﬁ\:’eers-
der Anteile EUR mobgens
Aktien 99,15 % (31. Dezember 2023: 99,49 %) (Fortsetzung)
Schwedische Krone
189.545 Assa Abloy AB Class B 5.413.916 3,64
266.525 Atlas Copco AB Class A 3.933.291 2,65
Schwedische Krone insgesamt 9.347.207 6,29
Schweizer Franken
27.208 Galderma Group AG 2.917.891 1,96
73.187 Nestle SA 5.839.849 3,93
4.346 Partners Group Holding AG 5.696.351 3,84
31.497 Straumann Holding AG 3.834.664 2,58
4.306 Tecan Group AG 929.641 0,63
5.577 VAT Group AG 2.037.245 1,37
Schweizer Franken insgesamt 21.255.641 14,31
US-Dollar
5.866 Spotify Technology SA 2.534.361 1,71
US-Dollar insgesamt 2.534.361 1,71
Aktien insgesamt 147.238.159 99,15
Anlagen insgesamt 147.238.159 99,15
Zeitwert Net:/;\:jeers-
EUR mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 147.238.159 99,15
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 147.238.159 99,15
Sonstiges Nettovermdgen 1.261.874 0,85
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 148.500.033 100,00
% des
Gesamtver-
Portfolioanalyse EUR mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 147.238.159 99,05
Anlagen insgesamt 147.238.159 99,05
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Event Driven - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ngitr':; Wertpapierbezeichnung Kupon Félling:eti:; Zeitvnzr; verml\%%?l)ss-
Schatzwechsel 28,65 % (31. Dezember 2023: 91,00 %)
Us-Dollar
10.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 07.01.2025 9.994.323 3,52
22.425.000 United States Treasury Bill 0,00 % 21.01.2025 22.374.809 7,89
26.355.000 United States Treasury Bill 0,00 % 27.02.2025 26.182.507 9,22
23.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 18.03.2025 22.800.784 8,02
Schatzwechsel insgesamt ** 81.352.423 28,65
Unternehmensanleihen 68,94 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
US-Dollar
5.400.000 American Express Co™ 5,90 % 30.10.2026 5.440.916 1,92
2.369.000 Amgen Inc” 5,25 % 02.03.2025 2.370.468 0,83
4.715.000 AT&T Inc’ 1,70 % 25.03.2026 4.547.890 1,60
5.100.000 Bank of America Corp”™” 1,20 % 24.10.2026 4.956.430 1,75
2.781.000 Bank of America Corp 4,00 % 22.01.2025 2.779.695 0,98
2.356.000 Bank of New York Mellon Corp” 3,00 % 24.02.2025 2.350.373 0,83
2.960.000 Bristol-Myers Squibb Co™ 4,96 % 20.02.2026 2.967.781 1,04
3.365.000 Broadcom Inc”* 3,15 % 15.11.2025 3.322.435 1,17
2.525.000 Capital One Financial Corp’ 3,20 % 05.02.2025 2.524.509 0,89
2.195.000 Capital One Financial Corp™ 4,99 % 24.07.2026 2.193.910 0,77
6.835.000 Caterpillar Financial Services Corp”” 501 % 14.05.2027 6.842.114 2,41
7.645.000 Citibank NA™ 5,19 % 19.11.2027 7.660.881 2,70
2.585.000 Comcast Corp™ 3,38 % 15.08.2025 2.563.545 0,90
1.945.000 Comcast Corp™ 3,95 % 15.10.2025 1.935.657 0,68
1.695.000 Consolidated Edison Co of New York Inc™ 5,00 % 18.11.2027 1.705.455 0,60
2.560.000 Corebridge Global Funding™ 5,70 % 25.09.2026 2.586.283 0,91
2.590.000 CVS Health Corp’ 3,88 % 20.07.2025 2.574.152 0,91
2.190.000 Enbridge Energy Partners LP” 5,88 % 15.10.2025 2.202.015 0,78
2.181.000 Fox Corp™ 3,05 % 07.04.2025 2.170.818 0,76
3.565.000 General Electric Co™ 5,20 % 05.05.2026 3.572.009 1,26
4.000.000 Georgia Power Co™ 5,26 % 08.05.2025 4.008.812 1,41
7.635.000 Goldman Sachs Bank USA”™ 5,22 % 21.05.2027 7.654.863 2,70
2.850.000 Home Depot Inc™” 4,73 % 24.12.2025 2.856.098 1,01
3.800.000 Intel Corp™ 3,40 % 25.03.2025 3.787.274 1,33
2.505.000 John Deere Capital Corp™ 4,89 % 06.03.2026 2.508.330 0,88
2.840.000 John Deere Capital Corp™ 5,04 % 11.06.2027 2.849.4% 1,00
7.145.000 JPMorgan Chase & Co™ 5,16 % 22.09.2027 7.183.058 2,53
480.000 JPMorgan Chase & Co™ 5,49 % 22.04.2027 482.252 0,17
4.295.000 Lowe's Cos Inc’ 4,00 % 15.04.2025 4.286.718 1,51
3.375.000 Marsh & McLennan Cos Inc” 521 % 08.11.2027 3.402.220 1,20
7.635.000 Morgan Stanley” 5,43 % 18.02.2026 7.643.614 2,69
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,

Kzggz; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:: Zeitv:lzr; Ner‘:ét(;;/}zz

Unternehmensanleihen 68,94 % (31. Dezember 2023: 0,00 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

120.000 Morgan Stanley Bank NA™ 5,41 % 16.07.2025 120.276 0,04
3.085.000 New York Life Global Funding™ 5,03 % 28.08.2026 3.097.532 1,09
5.025.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc”™ 6,05%  01.03.2025 5.034.333 1,77
2.265.000 Pacific Gas & Electric Co™ 345%  01.07.2025 2.247.742 0,79

480.000 Pacific Gas & Electric Co” 3,50 % 15.06.2025 476.692 0,17
1.500.000 PepsiCo Inc” 4,89 % 13.02.2026 1.503.547 0,53
3.000.000 Pepsico Singapore Financing | Pte Ltd"™ 5,04 % 16.02.2027 3.012.006 1,06
2.940.000 Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd” 4,65 % 19.05.2025 2.941.678 1,04
5.210.000 PNC Bank NA™ 4,87 % 15.01.2027 5.212.959 1,84
1.140.000 Protective Life Global Funding”™ 5,38 % 28.03.2025 1.142.215 0,40
4.875.000 Royal Bank of Canada™ 5,33 % 18.10.2027 4.881.288 1,72
2.489.000 RTX Corp’ 3,95 % 16.08.2025 2.478.115 0,87
7.379.000 Simon Property Group LP 3,50 % 01.09.2025 7.329.026 2,58
2.885.000 Spectra Energy Partners LP* 3,50 % 15.03.2025 2.875.790 1,01
4.805.000 State Street Corp™ 517 % 22.10.2027 4.817.885 1,70

875.000 State Street Corp™ 5,38 % 03.08.2026 881.552 0,31
5.275.000 T-Mobile USA Inc’ 3,50 % 15.04.2025 5.251.937 1,85
1.300.000 Toyota Motor Credit Corp™ 5,10 % 10.04.2026 1.300.898 0,46
2.130.000 Toyota Motor Credit Corp™ 5,28 % 07.08.2026 2.144.243 0,76
4.085.000 Truist Financial Corp” 1,20 % 05.08.2025 4.003.857 1,41
1.475.000 UBS Group AG™ 1,31 % 02.02.2027 1.418.020 0,50
2.910.000 UBS Group AG™ 2,19 % 05.06.2026 2.875.852 1,01
3.659.000 UnitedHealth Group Inc™ 5,14 % 15.07.2026 3.671.748 1,29
3.500.000 US Bank NA® 2,05 % 21.01.2025 3.494.826 1,23
2.115.000 US Bank NA™ 5,30 % 22.10.2027 2.114.969 0,74
7.445.000 Wells Fargo Bank NA™ 5,49 % 11.12.2026 7.529.543 2,65

Unternehmensanleihen insgesamt 195.788.600 68,94
Anlagen insgesamt 277.141.023 97,59
Devisenterminkontrakte 0,05 % (31. Dezember 2023: 3,21 %)
i 0,
g::«r);;erter Eztzrzglender Fél(liigtliﬁ‘i‘lts- Gegenpartei Kontrakte Greal_isilt\el:'::: Nettf;\fleers-
ewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen EUR
10.659 US$ 10.194 € 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 97 0,00
16.677 US$ 15912 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 4 192 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
344.808 £ 431.473 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 315 0,00
2.828.475 US$ 2.205.359 £ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 66.798 0,02
1.648.738 US$ 1.269.693 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 16 58.756 0,02
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Event Driven - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,05 % (31. Dezember 2023: 3,21 %) (Fortsetzung)

el Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Betrag Betrag datum . i
Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen JPY
318.137 US$ 48.308.907 ¥ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 10.266 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 136.424 0,05
Total Return Swap-Kontrakte 0,04 % (31. Dezember 2023: 0,76 %)
Datum der Nicht % des
Nominalwert . Variabler Zinssatz Referenzunternehmen realisierter Netto-
SchlieBung . .
Gewinn US$ vermogens
USD 40.000.00C  28.10.2026 0,25’ Gmizz'\"a”aged Accounts Platform CXIV 139.204 0,04
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Total Return Swap-Kontrakten = 139.204 0,04
! Feste Finanzierungskosten.
? Die Gegenpartei fir die Total Return Swap-Kontrakte ist Morgan Stanley.
. % des
Zeitwert Nettover-
us$ i
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 277.416.651 97,68
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (3,56 %) (31. Dezember 2023: (0,12 %))
T Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-
Betrag Betrag datum .
Verlust US$ mogens
Abgesicherte Klassen EUR
345 € 378 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (20) (0,00)
1.727.347 € 1.815.023 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 8 (25.407) (0,01)
Abgesicherte Klassen GBP
141.643.008 £ 185.597.483 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 (8.224.007) (2,90)
39.925.026 £ 50.884.076 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 88 (887.680) (0,31)
1.755.040 US$ 1.402.478 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (1.223) (0,00)
Abgesicherte Klassen JPY
38.178.540 ¥ 250.424 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (7.114) (0,00)
3.580.000.000 ¥ 23.771.740 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (962.520) (0,34)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (10.107.971) (3,56)

266  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | JAHRESABSCHLUSS

Event Driven - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Total Return Swap-Kontrakte (0,18 %) (31. Dezember 2023: (0,00 %))

Datum der Nicht % des
Nominalwert . Variabler Zinssatz Referenzunternehmen realisierter Netto-
SchlieBung .
Verlust US$ vermdgens
USD 199.648592  28.10.2026  0,25' f\imizz'\"a”aged Accounts Flatform CXIV (527.124) 0,18)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Total Return Swap-Kontrakten = (527.124) (0,18)
! Feste Finanzierungskosten.
? Die Gegenpartei fiir die Total Return Swap-Kontrakte ist Morgan Stanley.
0,
Zeitwert o des
Nettover-
us$ .
mdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (10.635.095) (3,74)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 266.781.556 93,94
Sonstiges Nettovermdgen 17.215.135 6,06
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 283.996.691 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 50.117.273 16,50
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 227.023.750 74,73
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (10.359.467) (3,41)
Anlagen insgesamt 266.781.556 87,82

JAHRESBERICHT 2024 267



JAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ngitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling:eti:; Zeitv:lt;r; verml\%%?:z
Agency Bonds 0,87 % (31. Dezember 2023: 1,05 %)
Us-Dollar
370.000 Federal Home Loan Banks” 5,50 % 15.07.2036 393.891 0,39
140.000 Federal National Mortgage Association™ 0,75 % 08.10.2027 127.090 0,12
365.000 Federal National Mortgage Association™ 0,88 % 05.08.2030 301.545 0,30
55.000 Tennessee Valley Authority” 5,88 % 01.04.2036 59.634 0,06
Agency Bonds insgesamt 882.160 0,87
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 13,07 % (31. Dezember 2023: 9,99 %)
Euro
509.955 Clavel Residential 3 DAC Series 2023-1X Class A 4,07 % 28.01.2076 528.897 0,52
80.349 Dutch Property Finance BV Series 2022-2 Class A 3,54 % 28.04.2062 83.631 0,08
600.000 Italian Stella Loans SRL Series 2024-2 Class B 3,81 % 27.05.2039 622.462 0,61
399.918 Last Mile Securities - PE 2021 DAC Series 2021-1X Class A2 4,06 % 17.08.2031 413.440 0,41
61.087 Red & Black Auto Italy SRL Series 2 Class A1 3,86 % 28.07.2034 63.642 0,06
249.427 Shamrock Residential 2023-1 DAC Series 2023-1X Class A 3,78 % 24.06.2071 258.951 0,26
344.205 Stresa Securitisation SRL Series 1 Class A 4,04 % 22.12.2045 349.203 0,34
Euro insgesamt 2.320.226 2,28
Britisches Pfund
120.000 Mortimer BTL 2021-1 Plc Series 2021-1 Class C 6,18 % 23.06.2053 150.362 0,15
353.148 Parkmore Point RMBS 2022-1 Plc Series 2022-1X Class A 6,23 % 25.07.2045 443,993 0,43
262.000 Vantage Data Centers Jersey Borrower Spv Ltd Series 2024-1A Class A2 6,17 % 28.05.2039 334.188 0,33
Britisches Pfund insgesamt 928.543 0,91
Us-Dollar
184.000 1211 Avenue of the Americas Trust Series 2015-1211 Class ATA2 3,90 % 10.08.2035 181.622 0,18
290.000 BANK 2017-BNK9 Class A4 3,54 % 15.11.2054 278.658 0,27
271.932 BRAVO Series 2024-NQM6 Class A1 5,41 % 01.08.2064 270.890 0,27
56.000 BXP Trust 2017-GM Class C 3,42 % 13.06.2039 52.604 0,05
238.941 (CD 2017-CD6 Mortgage Trust Class ASB 3,33 % 13.11.2050 234.641 0,23
259.692 Chase Home Lending Mortgage Trust Series 2024-10 Class A4A 5,50 % 25.10.2055 257.559 0,25
263.000 Chase Home Lending Mortgage Trust Series 2024-11 Class A4 6,00 % 25.11.2055 264.383 0,26
229.434  COLT Mortgage Loan Trust 2024-2 Class A1 6,13 % 25.04.2069 230.842 0,23
259.611 COLT Mortgage Loan Trust 2024-INV2 Class Al 6,42 % 25.05.2069 262.697 0,26
88.788 COMM 2014-UBS3 Mortgage Trust Class XA 0,44 % 10.06.2047 1 0,00
405.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R01 Class 1M2 6,47 % 25.12.2041 411.056 0,40
510.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2023-R01 Class 1M2 8,31 % 25.12.2042 544.897 0,54
1.768.711 CSAIL 2015-C2 Commercial Mortgage Trust Class XA 0,67 % 15.06.2057 1.609 0,00
505.000 CSAIL 2018-CX12 Commercial Mortgage Trust Class A4 4,22 % 15.08.2051 486.282 0,48
99.136  EFMT Series 2024-INV2 Class A3 5,44 % 25.10.2069 98.048 0,10
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

47.959
484.745
306.570
458.575
512.941
550.000
137.236
550.000
321.539
896.660
438.446
539.406
290.454
293.763

2.213.890
180.000

71.881
177.274
169.000
160.000
177.000
124.335
210.890
262.924
280.000
125.079
192.117
237.769
286.875
276.000
252.350
180.000

67.929

650.000

Wertpapierbezeichnung

Kupon

Falligkeits-
datum

Forderungshesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 13,07 % (31. Dezember 2023: 9,99 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2
Fannie Mae REMICS Class HF

Fannie Mae REMICS Class PI

Freddie Mac REMICS Class FA

Freddie Mac REMICS Class HS

Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-DNA3 Class M1B
Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-HQA1 Class M1A
Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-HQA1 Class M1B
Freddie Mac Strips Class S1

Government National Mortgage Association Class Al
Government National Mortgage Association Class IT
Government National Mortgage Association Class LI
Government National Mortgage Association Class NC
Government National Mortgage Association Class WK

GS Mortgage Securities Trust 2015-GC30 Class XA

Hudson Yards 2016-10HY Mortgage Trust Class A

JP Morgan Mortgage Trust 2023-HE3 Class A1

JP Morgan Mortgage Trust 2024-HE1 Class A1

MetroNet Infrastructure Issuer LLC Series 2024-1A Class A2
Morgan Stanley Capital | Trust 2017-H1 Class C

Morgan Stanley Capital | Trust 2018-L1 Class AS

Morgan Stanley Residential Mortgage Loan Trust Series 2024-NQM3 Class A3
New Residential Mortgage Loan Trust 2017-2A Class B1
New Residential Mortgage Loan Trust 2024-RPL1 Class A
New Residential Mortgage Loan Trust 2024-RTL2 Class A1
OBX Trust Series 2024-NQM14 Class A3

OBX Trust Series 2024-NQM4 Class A1

OBX Trust Series 2024-NQM6 Class A1

Taco Bell Funding LLC Class A23

Trafigura Securitisation Finance Plc Series 2024-1A Class A2
Verus Securitization Trust 2024-4 Class A1

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2016-NXS6 Class B
WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-C21 Class XA
US-Dollar insgesamt

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt **

Unternehmensanleihen 30,91 % (31. Dezember 2023: 26,54 %)
Australischer Dollar
Inter-American Development Bank”

9,03 %
597 %
3,50 %
5,67 %
1.74 %
7,47 %
6,67 %
8,07 %
1,24 %
2,00 %
3,50 %
4,00 %
1,50 %
1,00 %
0,68 %
2,84 %
6,20 %
6,10 %
6,23 %
4,28 %
4,64 %
5,40 %
4,50 %
3,80 %
5,44 %
535 %
6,07 %
6,45 %
4,97 %
5,98 %
6,22 %
3,81 %
0,50 %

4,70 %

25.05.2029
25.12.2054
25.12.2042
25.11.2054
15.03.2042
25.04.2042
25.03.2042
25.03.2042
15.09.2043
20.02.2051
20.02.2043
20.09.2051
20.07.2051
20.06.2050
10.05.2050
10.08.2038
25.05.2054
25.08.2054
20.04.2054
15.06.2050
15.10.2051
25.07.2069
25.03.2057
25.01.2064
25.09.2039
25.09.2064
25.01.2064
25.02.2064
25.05.2046
15.11.2027
25.06.2069
15.11.2049
15.08.2047

03.10.2030

Zeitwert
us$

49.879
488.226
50.606
455.200
65.486
570.132
138.306
575.397
29.777
108.720
.21
105.765
233.950
218.751
202
173.253
72.539
178.412
172.602
142.957
171.589
123.305
206.537
244737
276.435
123.547
193.236
240.322
286.538
279.951
254.448
171.425
135
10.049.375
13.298.144

407.370

% des
Nettover-
mogens

0,05
0,48
0,05
0,45
0,06
0,56
0,14
0,57
0,03
0,1
0,07
0,10
0,23
0,21
0,00
0,17
0,07
0,18
0,17
0,14
0,17
0,12
0,20
0,24
0,27
0,12
0,19
0,24
0,28
0,27
0,25
0,17
0,00
9,88
13,07

0,40
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngittraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling:eti:; Zeitv:jzr; Nent"é;g;%zz
Unternehmensanleihen 30,91 % (31. Dezember 2023: 26,54 %) (Fortsetzung)
Australischer Dollar (Fortsetzung)

540.000 International Finance Corp” 4,90 % 05.12.2034 334.334 0,33
Australischer Dollar insgesamt 741.704 0,73
Dénische Krone

7.006.237  Nykredit Realkredit AS® 4,00 % 01.10.2056 976.075 0,96
Dénische Krone insgesamt 976.075 0,96
Euro

100.000 ArcelorMittal SA” 3,50 % 13.12.2031 102.228 0,10

100.000 Arkema SA 3,50 % 12.09.2034 102.980 0,10

206.000 Athene Global Funding® 0,37 % 10.09.2026 205.539 0,20

300.000 AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63 % 11.03.2081 301.141 0,30

200.000 Balder Finland OYJ* 2,00 % 18.01.2031 186.197 0,18

200.000 Banco BPM SpA” 3,88 % 09.09.2030 211.101 0,21

100.000 Barclays Plc” 3,94 % 31.01.2036 104.360 0,10

149.000 Becton Dickinson & Co” 3,83 % 07.06.2032 158.895 0,16

200.000 BNP Paribas Home Loan SFH SA” 3,00 % 25.05.2028 210.147 0,21

100.000 Booking Holdings Inc” 3,88 % 21.03.2045 102.979 0,10

200.000 BPCE SFH SA’ 3,25 % 12.04.2028 210.964 0,21

160.000 Canadian Imperial Bank of Commerce” 3,25% 31.03.2027 168.187 0,17

100.000 Comcast Corp’ 3,55 % 26.09.2036 104.163 0,10

100.000 Crelan SA” 5,38 % 30.04.2035 109.077 0,11

300.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG™ 1,88 % 29.06.2080 304.521 0,30

100.000 Federation des Caisses Desjardins du Quebec” 3,25% 18.04.2028 105.530 0,10

200.000 Heimstaden Bostad AB” 1,13 % 21.01.2026 202.295 0,20

150.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 1,38 % 24.07.2028 143.391 0,14

100.000 ING Groep NV* 2,00 % 22.03.2030 103.483 0,10

200.000 Islandsbanki HF™ 4,63 % 27.03.2028 215.256 0,21

100.000 JPMorgan Chase & Co’ 3,76 % 21.03.2034 106.375 0,10

200.000 Landsbankinn HF® 3,75 % 08.10.2029 207.884 0,20

100.000 Landsbankinn HF" 5,00 % 13.05.2028 109.080 0,11

100.000 Linde PIc” 3,63 % 12.06.2034 106.780 0,11

119.000 Medtronic Inc’ 4,15 % 15.10.2053 128.503 0,13

100.000 Morgan Stanley” 3,96 % 21.03.2035 106.487 0,11

200.000 Motability Operations Group Plc” 4,00 % 17.01.2030 215.459 0,21

100.000 MSD Netherlands Capital BV 3,75 % 30.05.2054 102.356 0,10

100.000 Norddeutsche Landesbank-Girozentrale” 5,63 % 23.08.2034 107.612 0,11

143.000 PVH Corp’ 4,13 % 16.07.2029 152.863 0,15

204.000 Southern Gas Networks Plc” 3,50 % 16.10.2030 211.563 0,21

300.000 Stedin Holding NV* 1,50 % 31.12.2149 298.224 0,29
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngittraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling:eti:; Zeitv:jzr; Nent"é;g;%zz
Unternehmensanleihen 30,91 % (31. Dezember 2023: 26,54 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
300.000 Stellantis NV* 4,00 % 19.03.2034 309.877 0,30
400.000 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd" 4,09 % 19.04.2028 429.520 0,42
100.000 Swisscom Finance BV" 3,63 % 29.11.2036 105.663 0,10
100.000 TAG Immobilien AG™ 4,25 % 04.03.2030 105.757 0,10
100.000 TenneT Holding BV" 0,88 % 16.06.2035 83.321 0,08
196.000 Timken Co 413 % 23.05.2034 203.322 0,20
280.000 UBS Group AG’ 2,13 % 13.10.2026 290.926 0,29
100.000 Verizon Communications Inc” 3,75 % 28.02.2036 105.314 0,10
100.000 Virgin Money UK Plc” 4,00 % 18.03.2028 106.112 0,10
100.000 Volkswagen Financial Services AG" 3,88 % 19.11.2031 103.904 0,10
300.000 Warnermedia Holdings Inc” 4,69 % 17.05.2033 311.066 0,31
200.000 Westpac Securities NZ Ltd" 3,75 % 20.04.2028 213.735 0,21
Euro insgesamt 7.574.137 7,44
Japanischer Yen
100.000.000 Metropolitan Expressway Co Ltd" 0,52 % 20.12.2028 627.904 0,62
Japanischer Yen insgesamt 627.904 0,62
Britisches Pfund
290.000 AA Bond Co Ltd" 6,85 % 31.07.2031 371.671 0,37
189.000 Barclays PIc” 5,85 % 21.03.2035 238.902 0,23
250.000 BP Capital Markets Plc” 4,25 % 31.12.2149 303.316 0,30
100.000 British Telecommunications Plc” 5,75 % 13.02.2041 121.048 0,12
100.000 Hammerson Plc” 5,88 % 08.10.2036 120.776 0,12
200.000  Pension Insurance Corp Plc” 8,00 % 13.11.2033 269.512 0,26
200.000 Rothesay Life Plc” 7,02 % 10.12.2034 257.054 0,25
100.000 Severn Trent Utilities Finance Plc” 5,88 % 31.07.2038 127.080 0,12
100.000 Volkswagen Financial Services NV 6,50 % 18.09.2027 128.051 0,13
200.000 Wessex Water Services Finance Plc” 1,50 % 17.09.2029 210.186 0,21
Britisches Pfund insgesamt 2.147.596 2,1
US-Dollar
555.000 AbbVie Inc” 2,95 % 21.11.2026 539.404 0,53
53.000 AbbVie Inc” 4,05 % 21.11.2039 45.316 0,04
125.000 AbbVie Inc” 4,95 % 15.03.2031 125.008 0,12
330.000 African Development Bank” 3,50 % 18.09.2029 316.861 0,31
295.000 Ally Financial Inc”” 6,18 % 26.07.2035 291.780 0,29
175.000 Amgen Inc” 5,65 % 02.03.2053 168.613 0,17
175.000 Applovin Corp™ 513 % 01.12.2029 174.642 0,17
145.000 Applovin Corp™ 5,38 % 01.12.2031 145.106 0,14
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngittraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling:eti:; Zeitv:jzr; Nent"é;g;%zz
Unternehmensanleihen 30,91 % (31. Dezember 2023: 26,54 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

550.000 ApplLovin Corp™ 5,50 % 01.12.2034 546.250 0,54

25.000 Arthur ) Gallagher & Co 4,85 % 15.12.2029 24.897 0,02
175.000 Arthur J Gallagher & Co 515 % 15.02.2035 170.707 0,17

65.000 Arthur ) Gallagher & Co 5,55 % 15.02.2055 62.465 0,06
210.000 AT&TInc” 3,50 % 15.09.2053 141.536 0,14
115.000 AT&T Inc” 3,65 % 01.06.2051 81.291 0,08
100.000 AT&T Inc’ 3,80 % 01.12.2057 69.079 0,07

70.000 AT&T Inc’ 3,85 % 01.06.2060 48.557 0,05
200.000 Banco Santander SA” 6,92 % 08.08.2033 210.026 0,21
290.000 Bank of America Corp™ 5,75 % 15.09.2027 293.806 0,29
445,000 Boeing Co’ 5,04 % 01.05.2027 446.328 0,44
275.000 BPCESA™ 5,94 % 30.05.2035 272.698 0,27

27.000 Broadcom Inc” 3,15 % 15.11.2025 26.658 0,03
360.000 Broadcom Inc” 3,19 % 15.11.2036 290.147 0,29
220.000 Broadcom Inc” 3,42 % 15.04.2033 192.683 0,19
135.000 Broadcom Inc™* 5,05 % 12.07.2029 135.557 0,13
115.000 Broadcom Inc” 5,15 % 15.11.2031 115.777 0,11
180.000 Bunge Ltd Finance Corp’ 4,20 % 17.09.2029 174.741 0,17
165.000 Bunge Ltd Finance Corp’ 4,65 % 17.09.2034 155.833 0,15

95.000 Cadence Design Systems Inc™” 4,30 % 10.09.2029 93.152 0,09
225.000 Cadence Design Systems Inc” 4,70 % 10.09.2034 215.825 0,21
205.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 2,67 % 01.12.2026 196.766 0,19
180.000 Cigna Group’ 5,60 % 15.02.2054 168.726 0,17

95.000 Citigroup Inc™” 3,89 % 10.01.2028 93.146 0,09
385.000 Corp Andina de Fomento” 2,25 % 08.02.2027 366.394 0,36
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 5,95 % 08.01.2034 198.789 0,20

60.000 Crown Castle Inc’ 1,05 % 15.07.2026 56.728 0,06
120.000 CVS Health Corp” 3,00 % 15.08.2026 116.341 0,1

60.000 CVS Health Corp™ 7,00 % 10.03.2055 60.351 0,06
305.000 Dell International LLC/EMC Corp” 4,85 % 01.02.2035 289.750 0,28
215.000 Deutsche Bank AG™ 5,40 % 11.09.2035 203.845 0,20
115.000 Diamondback Energy Inc”” 4,25 % 15.03.2052 86.815 0,09
110.000 Diamondback Energy Inc”* 515 % 30.01.2030 110.273 0,11

70.000 Diamondback Energy Inc”* 5,20 % 18.04.2027 70.683 0,07
135.000 Diamondback Energy Inc”” 5,75 % 18.04.2054 126.801 0,12
115.000 Diamondback Energy Inc™ 5,90 % 18.04.2064 108.062 0,1
110.000 DTE Energy Co’ 1,05 % 01.06.2025 108.321 0,11
140.000 DTE Energy Co® 4,95 % 01.07.2027 140.559 0,14

65.000 Eastern Energy Gas Holdings LLC" 5,65 % 15.10.2054 61.373 0,06
105.000 Elevance Health Inc’ 5,85 % 01.11.2064 101.382 0,10
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Unternehmensanleihen 30,91 % (31. Dezember 2023: 26,54 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

20.000 Enbridge Inc” 5,30 % 05.04.2029 20.212 0,02
135.000 Enbridge Inc’ 5,63 % 05.04.2034 135.871 0,13
225.000 Energy Transfer LP" 5,95 % 15.05.2054 217.659 0,21
465.000 Enterprise Products Operating LLC™ 4,95 % 15.02.2035 450.222 0,44

85.000 EOG Resources Inc” 5,65 % 01.12.2054 83.315 0,08
500.000 Foundry JV Holdco LLC™ 6,25 % 25.01.2035 503.832 0,50

35.000 GE HealthCare Technologies Inc” 4,80 % 14.08.2029 34.685 0,03
140.000 General Motors Co” 6,80 % 01.10.2027 146.277 0,14
235.000 Gilead Sciences Inc”" 5,50 % 15.11.2054 228.753 0,23
280.000 HCA Inc’ 3,50 % 15.07.2051 181.262 0,18

75.000 HCA Inc’ 5,45 % 01.04.2031 74.877 0,07
135.000 Indianapolis Power & Light Co™ 5,70 % 01.04.2054 133.013 0,13

45.000 Intel Corp™ 3,25 % 15.11.2049 26.885 0,03
335.000 Intel Corp™ 4,75 % 25.03.2050 259.265 0,26

77.000 Intel Corp™ 4,90 % 05.08.2052 60.843 0,06

35.000 Intel Corp™ 5,90 % 10.02.2063 31.605 0,03
610.000 Inter-American Development Bank” 1,13 % 13.01.2031 500.287 0,49

60.000 Jersey Central Power & Light Co™ 5,10 % 15.01.2035 58.555 0,06
275.000 Lloyds Banking Group Plc’ 5,59 % 26.11.2035 272.793 0,27
415.000 Marathon Petroleum Corp™* 4,70 % 01.05.2025 414.601 0,41
120.000 Meta Platforms Inc™ 5,40 % 15.08.2054 116.312 0,11
205.000 Meta Platforms Inc”™ 5,55 % 15.08.2064 200.017 0,20
160.000 Morgan Stanley” 3,63 % 20.01.2027 157.117 0,15

90.000 Morgan Stanley™ 5,42 % 21.07.2034 89.414 0,09
105.000 Morgan Stanley™ 5,52 % 19.11.2055 101.281 0,10
125.000 Morgan Stanley™ 5,83 % 19.04.2035 127.437 0,13

95.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc” 4,90 % 28.02.2028 95.158 0,09
340.000 Nordic Investment Bank” 4,25 % 28.02.2029 337.215 0,33
110.000 Occidental Petroleum Corp 5,20 % 01.08.2029 109.212 0,11
104.000 Occidental Petroleum Corp 6,13 % 01.01.2031 106.485 0,10

65.000 Occidental Petroleum Corp™ 6,45 % 15.09.2036 66.588 0,07
185.000 ONEOK Inc’ 5,70 % 01.11.2054 174.120 0,17
140.000 Oracle Corp’ 3,60 % 01.04.2050 98.166 0,10

65.000 Otis Worldwide Corp” 513 % 19.11.2031 65.062 0,06
220.000 Pacific Gas & Flectric Co™ 4,95 % 01.07.2050 191.302 0,19
110.000  Pacific Gas & Electric Co™ 6,40 % 15.06.2033 116.014 0,11
145.000 Pacific Gas & Electric Co™ 6,95 % 15.03.2034 158.899 0,16
105.000 Phillips 66 1,30 % 15.02.2026 101.219 0,10
145.000 Public Service Co of Oklahoma™ 5,20 % 15.01.2035 140.475 0,14

55.000 Santander Holdings USA Inc” 6,12 % 31.05.2027 55.819 0,06
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190.000 Santander Holdings USA Inc™ 6,34 % 31.05.2035 192.647 0,19
255.000 Societe Generale SA™ 1,49 % 14.12.2026 246.161 0,24
175.000 Solventum Corp™ 5,60 % 23.03.2034 174.213 0,17
240.000 Solventum Corp™ 6,00 % 15.05.2064 234.281 0,23
127.000 Tampa Electric Co™ 4,90 % 01.03.2029 126.970 0,12
100.000 The Campbell's Co™ 4,75 % 23.03.2035 94.345 0,09
165.000 T-Mobile USA Inc’ 2,55 % 15.02.2031 141.994 0,14
190.000 T-Mobile USA Inc™ 3,38 % 15.04.2029 177.477 0,17
85.000 TotalEnergies Capital SA” 5,15 % 05.04.2034 84.675 0,08
120.000 TotalEnergies Capital SA” 5,49 % 05.04.2054 115.121 0,11
80.000 TotalEnergies Capital SA” 5,64 % 05.04.2064 76.538 0,08
180.000 Truist Financial Corp™ 5,71 % 24.01.2035 181.462 0,18
175.000  Uber Technologies Inc’ 4,80 % 15.09.2034 167.630 0,16
45.000 Uber Technologies Inc” 5,35 % 15.09.2054 41.884 0,04
200.000 UBS AG™ 5,65 % 11.09.2028 204.679 0,20
200.000 UnitedHealth Group Inc” 4,50 % 15.04.2033 189.819 0,19
225.000 UnitedHealth Group Inc” 5,63 % 15.07.2054 218.563 0,21
105.000 Verizon Communications Inc” 4,86 % 21.08.2046 93.805 0,09
120.000 Verizon Communications Inc” 5,05 % 09.05.2033 118.681 0,12
50.000 Verizon Communications Inc” 5,50 % 23.02.2054 47.894 0,05
175.000 Vodafone Group Plc™” 5,75 % 28.06.2054 168.945 0,17
110.000 Vodafone Group Plc™” 5,88 % 28.06.2064 106.536 0,10
55.000 Vulcan Materials Co’ 4,95 % 01.12.2029 54.849 0,05
50.000 Vulcan Materials Co 5,70 % 01.12.2054 48.594 0,05
1.205.000 Warnermedia Holdings Inc™” 5,05 % 15.03.2042 968.063 0,95
215.000 Wells Fargo & Co™ 5,21 % 03.12.2035 209.282 0,21
215.000 Wells Fargo & Co™ 5,50 % 23.01.2035 214.192 0,21
US-Dollar insgesamt 19.381.272 19,05
Unternehmensanleihen insgesamt 31.448.688 30,91
Staatsanleihen 31,59 % (31. Dezember 2023: 39,07 %)
Australischer Dollar
404.000 New Zealand Local Government Funding Agency Bond™ 5,00 % 08.03.2034 248.886 0,24
650.000 New Zealand Local Government Funding Agency Bond™ 510 % 28.11.2030 409.985 0,40
481.000 Queensland Treasury Corp” 4,50 % 09.03.2033 290.646 0,29
373.000 Queensland Treasury Corp’ 5,25 % 21.07.2036 229.929 0,23
185.000 South Australian Govemment Financing Authority” 1,75 % 24.05.2034 86.211 0,08
333.000 Treasury Corp of Victoria® 5,25 % 15.09.2038 200.754 0,20
253.000 Western Australian Treasury Corp”* 4,50 % 21.07.2032 154.787 0,15
Australischer Dollar insgesamt 1.621.198 1,59
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0,
ngittraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling:eti:; Zeitv:g; Ner‘:ét(;;/}zz
Staatsanleihen 31,59 % (31. Dezember 2023: 39,07 %) (Fortsetzung)
Kanadischer Dollar
418.000 City of Toronto Canada™ 4,25 % 11.07.2033 301.075 0,29
900.000 City of Toronto Canada”™ 4,25 % 29.07.2034 642.716 0,63
700.000 Province of Ontario Canada™ 415 % 02.12.2054 485.106 0,48
1.200.000 PSP Capital Inc™™ 3,75 % 15.06.2029 853.064 0,84
Kanadischer Dollar insgesamt 2.281.961 2,24
Euro
526.991 Bundesobligation” 2,10 % 12.04.2029 547.721 0,54
2.459.595 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 2,20 % 15.02.2034 2.529.067 2,48
500.000 Estonia Government International Bond" 3,25% 17.01.2034 525.094 0,52
430.000 European Union” 3,38% 04.10.2038 457.223 0,45
757.000 French Republic Government Bond OAT” 0,75 % 25.05.2028 740.416 0,73
344311 French Republic Government Bond OAT’ 0,75 % 25.05.2052 180.519 0,18
251.071  French Republic Government Bond OAT™ 4,50 % 25.04.2041 292.239 0,29
218.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,45 % 01.03.2048 208.356 0,20
200.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,85 % 01.07.2034 214.764 0,21
1.232.562 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 2,13 % 17.10.2028 1.278.900 1,26
1.200.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 2,88%  20.10.2034 1.250.011 1,23
296.000 Spain Government Bond” 2,70 % 31.10.2048 263.456 0,26
308.000 Spain Government Bond” 3,15 % 30.04.2033 325.956 0,32
1.331.000 Spain Government Bond” 3,25 % 30.04.2034 1.408.558 1,38
1.266.000 Spain Government Bond” 3,45 % 31.10.2034 1.357.976 1,33
517.000 Spain Government Bond 515 % 31.10.2028 588.124 0,58
Euro insgesamt 12.168.380 11,96
Japanischer Yen
52.350.000 Japan Government Five Year Bond” 0,01 % 20.09.2026 329.927 0,32
172.200.000 Japan Government Five Year Bond” 0,50 % 20.06.2029 1.084.969 1,07
78.500.000 Japan Government Forty Year Bond” 0,40 % 20.03.2056 291.665 0,29
23.800.000 Japan Government Forty Year Bond” 1,00 % 20.03.2062 98.059 0,10
304.700.000 Japan Government Ten Year Bond” 0,50 % 20.03.2033 1.871.742 1,84
163.050.000 Japan Government Thirty Year Bond” 0,70 % 20.12.2048 773.301 0,76
36.000.000 Japan Government Thirty Year Bond” 2,50 % 20.03.2036 259.423 0,25
76.850.000 Japan Government Twenty Year Bond’ 0,40 % 20.03.2039 420.308 0,41
139.500.000 Japan Government Twenty Year Bond® 0,50 % 20.09.2041 733.832 0,72
37.700.000 Japan Government Twenty Year Bond® 1,10 % 20.03.2043 214.240 0,21
Japanischer Yen insgesamt 6.077.466 5,97
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0,
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Staatsanleihen 31,59 % (31. Dezember 2023: 39,07 %) (Fortsetzung)
Mexikanischer Peso
5.200.000 Mexican Bonos” 7,50 % 26.05.2033 211.544 0,21
Mexikanischer Peso insgesamt 211.544 0,21
Neuseelandischer Dollar
747.000 New Zealand Government Bond 4,25 % 15.05.2034 412.273 0,40
400.000 New Zealand Local Government Funding Agency Bond" 4,50 % 14.05.2032 221.826 0,22
Neuseeldndischer Dollar insgesamt 634.099 0,62
Polnischer Zloty
1.122.000 Republic of Poland Government Bond" 6,00 % 25.10.2033 276.025 0,27
Polnischer Zloty insgesamt 276.025 0,27
Britisches Pfund
500.000 United Kingdom Gilt’ 0,50 % 31.01.2029 539.873 0,53
275.500 United Kingdom Gilt’ 0,50 % 22.10.2061 96.464 0,09
615.000 United Kingdom Gilt’ 0,63 % 22.10.2050 286.286 0,28
93.000 United Kingdom Gilt’ 1,25 % 22.10.2041 67.949 0,07
200.000 United Kingdom Gilt” 3,50 % 22.01.2045 201.231 0,20
125.732  United Kingdom Gilt’ 3,75 % 22.10.2053 124.620 0,12
1.000.000 United Kingdom Gilt" 4,63 % 31.01.2034 1.256.848 1,24
Britisches Pfund insgesamt 2.573.271 2,53
Singapur-Dollar
300.000 Singapore Government Bond” 2,25 % 01.08.2036 206.342 0,20
Singapur-Dollar insgesamt 206.342 0,20
Siidkoreanischer Won
524.340.000 Korea Treasury Bond” 2,13 % 10.06.2027 351.663 0,35
950.550.000 Korea Treasury Bond” 2,38 % 10.12.2031 620.947 0,61
880.110.000 Korea Treasury Bond” 2,50 % 10.03.2052 563.834 0,55
937.540.000 Korea Treasury Bond” 3,25 % 10.03.2028 648.492 0,64
Siidkoreanischer Won insgesamt 2.184.936 2,15
Schweizer Franken
300.000 Swiss Confederation Government Bond” 1,50 % 26.10.2038 381.832 0,38
Schweizer Franken insgesamt 381.832 0,38
US-Dollar
300.000 Indonesia Government International Bond 3,55 % 31.03.2032 269.083 0,27
90.000 Japan Bank for International Corp’ 4,63 % 19.07.2028 90.278 0,09
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0,
ngittraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling:eti:; Zeitv:jzr; Nent"é;g;%zz
Staatsanleihen 31,59 % (31. Dezember 2023: 39,07 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
201.000 Mexico Government International Bond™ 6,00 % 07.05.2036 189.650 0,19
750.000 Province of Manitoba Canada”™ 4,90 % 31.05.2034 747.167 0,73
230.000 Province of Quebec Canada” 4,25 % 05.09.2034 217.806 0,21
200.000 Romanian Goverment International Bond” 3,00 % 14.02.2031 162.080 0,16
400.000 Saudi Government International Bond” 5,00 % 18.01.2053 338.715 0,33
800.000 Sweden Government International Bond” 4,38 % 30.01.2026 799.480 0,79
30.000 United States Treasury Note/Bond” 3,88 % 15.08.2034 28.375 0,03
260.000 United States Treasury Note/Bond” 4,25 % 15.11.2034 253.244 0,25
435.000 United States Treasury Note/Bond" 4,38 % 15.05.2034 428.449 0,42
US-Dollar insgesamt 3.524.327 3,47
Staatsanleihen insgesamt 32.141.381 31,59
Mortgage-Backed Securities 17,84 % (31. Dezember 2023: 20,82 %)
US-Dollar
36.712  Fannie Mae Pool 2,00 % 01.12.2050 28.646 0,03
292.056 Fannie Mae Pool 2,00 % 01.02.2051 230.491 0,23
132.676 Fannie Mae Pool 2,00 % 01.04.2051 104.124 0,10
69.951 Fannie Mae Pool 2,00 % 01.05.2051 55.221 0,05
70.411  Fannie Mae Pool 2,50 % 01.07.2050 58.159 0,06
205.868 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.08.2050 170.651 0,17
116.453  Fannie Mae Pool 2,50 % 01.09.2050 96.081 0,09
460.913  Fannie Mae Pool 2,50 % 01.01.2051 378.403 0,37
617.464 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.05.2051 513.422 0,50
674.170 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.06.2051 554.297 0,54
399.657 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.08.2051 331.792 0,33
339.355 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.09.2051 279.561 0,27
42.720 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.04.2052 34.968 0,03
393.227 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.09.2052 323.363 0,32
132.067 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.12.2047 114.809 0,11
134.820 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.11.2048 116.941 0,1
138.910 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.02.2049 121.587 0,12
124.477 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.03.2050 107.237 0,11
123.650 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.04.2050 106.813 0,10
77.848 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.04.2051 66.849 0,07
138.115  Fannie Mae Pool 3,00 % 01.05.2052 117.678 0,12
42.129 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.12.2041 38.408 0,04
20.134 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.04.2042 18.354 0,02
26.546 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.05.2042 24.198 0,02
35.849 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.01.2043 32.642 0,03
20.909 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.06.2047 18.774 0,02
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124.035 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.02.2048 111.369 0,1
79.554  Fannie Mae Pool 3,50 % 01.08.2051 70.965 0,07
19.247 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.12.2040 18.167 0,02
67.771 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.12.2041 64.408 0,06

111.894 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.03.2049 103.779 0,10
11.733  Fannie Mae Pool 4,50 % 01.03.2036 11.205 0,01
56.284 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.04.2041 54.589 0,05
11.272  Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2043 10.835 0,01

8.533 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.12.2043 8.202 0,01
21.431 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.05.2044 20.497 0,02
6.183 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.03.2047 5.923 0,01
63.175 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.07.2047 60.509 0,06
67.016 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.06.2052 63.163 0,06
147.400 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.07.2052 138.970 0,14
197.158  Fannie Mae Pool 4,50 % 01.08.2052 185.638 0,18
8.310 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.07.2035 8.243 0,01
16.138 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.06.2038 16.087 0,02
24.025 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.07.2039 23.949 0,02
19.978 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.09.2040 19.914 0,02
26.653  Fannie Mae Pool 5,00 % 01.02.2041 26.568 0,03
26.410 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.01.2044 26.250 0,03
7.938 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.03.2044 7.831 0,01
3.915 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.06.2048 3.851 0,00
35.165 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.09.2048 34.633 0,03

241.938 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.08.2052 234.384 0,23
61.580 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.09.2052 59.653 0,06

764.934  Fannie Mae Pool 5,00 % 01.01.2053 740.874 0,73

338.401 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.02.2053 327.705 0,32

170.918 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.03.2053 165.347 0,16

145.484  Fannie Mae Pool 5,00 % 01.07.2053 140.665 0,14

104.151  Fannie Mae Pool 5,00 % 01.11.2054 100.583 0,10

402.722 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.12.2052 398.641 0,39

157.569 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.02.2053 155.711 0,15
34.416 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.05.2053 34.025 0,03

342.321 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.07.2053 338.492 0,33

102.689 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.10.2053 101.442 0,10
37.151 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.01.2054 36.695 0,04

160.038 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.02.2054 158.283 0,16
27.359  Fannie Mae Pool 5,50 % 01.03.2054 27.018 0,03
49.263 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.11.2054 48.641 0,05
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136.871 Fannie Mae Pool 6,00 % 01.12.2052 137.792 0,14
343.156 Fannie Mae Pool 6,00 % 01.10.2053 346.819 0,34
171.198 Fannie Mae Pool 6,50 % 01.11.2053 174.835 0,17
20.656 Fannie Mae Pool (AJ7686) 4,00 % 01.12.2041 19.496 0,02
221.199 Fannie Mae Pool (BV7959 5,00 % 01.08.2052 214.345 0,21
200.612 Fannie Mae Pool (CB1552) 2,50 % 01.09.2051 164.892 0,16
300.933 Fannie Mae Pool (FS5235) 5,50 % 01.07.2053 297.901 0,29
386.592 Fannie Mae Pool (MA4325) 2,00 % 01.05.2051 303.335 0,30
20.758 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.10.2042 18.938 0,02
8.876 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.05.2043 8.083 0,01
14.146  Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.06.2043 12.882 0,01
43.562 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.07.2047 39.168 0,04
15.695 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.09.2047 14.112 0,01
35.136 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.02.2041 33.208 0,03
23.990 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.11.2041 22.633 0,02
65.618 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.01.2047 61.000 0,06
32.886 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.08.2039 31.938 0,03
10.336 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.12.2039 10.038 0,01
3.644 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.03.2041 3.539 0,00
30.279 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.11.2043 29.156 0,03
5.576 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.10.2046 5.360 0,01
36.799 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.09.2048 35.182 0,03
7.049  Freddie Mac Gold Pool 5,00 % 01.10.2035 7.010 0,01
15.825 Freddie Mac Gold Pool 5,00 % 01.09.2038 15.796 0,02
9.876 Freddie Mac Gold Pool 5,00 % 01.03.2047 9.748 0,01
91.508 Freddie Mac Pool 2,00 % 01.07.2051 71.749 0,07
235.775 Freddie Mac Pool 2,50 % 01.12.2050 192.749 0,19
104.790 Freddie Mac Pool 2,50 % 01.08.2051 86.125 0,08
386.470 Freddie Mac Pool 2,50 % 01.01.2052 316.696 0,31
63.739 Freddie Mac Pool 3,00 % 01.02.2050 55.007 0,05
52.624 Freddie Mac Pool 3,00 % 01.01.2053 44.914 0,04
37.498 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.03.2048 33.669 0,03
163.773 Freddie Mac Pool 5,00 % 01.08.2052 158.401 0,16
333.611 Freddie Mac Pool 5,00 % 01.10.2052 323.144 0,32
90.358 Freddie Mac Pool 5,00 % 01.11.2052 87.516 0,09
89.330 Freddie Mac Pool 5,00 % 01.08.2053 86.305 0,08
192.817 Freddie Mac Pool 5,00 % 01.10.2054 186.209 0,18
220.722  Freddie Mac Pool 5,50 % 01.09.2052 219.190 0,22
214.794  Freddie Mac Pool 5,50 % 01.11.2052 212.146 0,21
304.934 Freddie Mac Pool 5,50 % 01.01.2053 301.363 0,30
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngittraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling:eti:; Zeitv:g; Ner‘:ét(;;/}zz
Mortgage-Backed Securities 17,84 % (31. Dezember 2023: 20,82 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
170.613  Freddie Mac Pool 5,50 % 01.03.2053 168.512 0,17
108.656 Freddie Mac Pool 5,50 % 01.06.2053 107.394 0,11
50.238 Freddie Mac Pool 5,50 % 01.07.2053 49.862 0,05
132.309 Freddie Mac Pool 5,50 % 01.04.2054 130.662 0,13
476.531 Freddie Mac Pool 5,50 % 01.07.2054 470.524 0,46
39.697 Freddie Mac Pool 6,00 % 01.01.2053 39.912 0,04
348.244  Freddie Mac Pool 6,00 % 01.02.2053 352.169 0,35
314.720 Freddie Mac Pool 6,00 % 01.03.2053 316.395 0,31
308.546 Freddie Mac Pool 6,00 % 01.04.2053 310.662 0,31
561.550 Freddie Mac Pool 6,00 % 01.05.2053 564.711 0,56
329.424  Freddie Mac Pool 6,00 % 01.06.2053 331.447 0,33
342.952  Freddie Mac Pool 6,00 % 01.09.2053 347.002 0,34
413.997 Freddie Mac Pool 6,00 % 01.12.2053 416.328 0,41
184.350 Freddie Mac Pool 6,00 % 01.02.2054 185.332 0,18
261.645  Freddie Mac Pool 6,00 % 01.10.2054 262.998 0,26
152.075 Freddie Mac Pool 6,50 % 01.09.2053 156.048 0,15
421.957 Freddie Mac Pool (SD3010) 5,50 % 01.06.2053 418.645 0,41
196.770 Ginnie Mae Il Pool 4,50 % 20.04.2054 186.145 0,18
122.550 Ginnie Mae Il Pool 5,00 % 20.03.2053 119.229 0,12
96.503  Ginnie Mae Il Pool 5,00 % 20.07.2053 93.813 0,09
37.997 Ginnie Mae Il Pool 5,00 % 20.11.2053 36.920 0,04
84.243  Ginnie Mae Il Pool 5,00 % 20.07.2054 81.813 0,08
142.682 Ginnie Mae Il Pool 5,50 % 20.03.2053 142.025 0,14
34.299 Ginnie Mae Il Pool 5,50 % 20.09.2053 34.099 0,03
65.312  Ginnie Mae Il Pool 5,50 % 20.10.2053 64.918 0,06
163.482  Ginnie Mae Il Pool 5,50 % 20.08.2054 162.309 0,16
Mortgage-Backed Securities insgesamt ™ 18.149.436 17,84
Kommunalanleihen 1,10 % (31. Dezember 2023: 1,18 %)
US-Dollar
520.000 New York City Municipal Water Finance Authority 6,01 % 15.06.2042 527.410 0,52
325.000 State of California 4,60 % 01.04.2038 302.846 0,29
400.000 State of Hawaii 2,85 % 01.10.2040 293.722 0,29
Kommunalanleihen insgesamt 1.123.978 1,10
Anlagen insgesamt 97.043.787 95,38
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 4,25 % (31. Dezember 2023: 3,07 %)

H 0,

g;z::);gerter g:tzraal;lender Fa:;gtlzi:ts- Gegenpartei Kontrakte Greal_isilc\e‘:::: Net{;\:’eis-

ewinn US$ mogens
15.119 € 27.000 NZD 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 536 0,00
214.706 £ 268.328 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 539 0,00
2.677.259 ILS 721.797 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 2 13.185 0,01
568.748 ILS 151.626 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 4511 0,00
3.197.252 ILS 855.371 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 22.363 0,02
768.010 ILS 205.368 US$ 16.01.2025  UBS AG 2 5.472 0,01
5.724.898 MXN 274.260 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 424 0,00
5.453.817 MXN 261.555 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 122 0,00
9.444.939 TRY 258.553 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 5.130 0,00
31.222.860 TRY 828.754 US$ 16.01.2025  UBS AG 2 42,922 0,04
1.405.165 US$ 2.118.836 AUD 16.01.2025  BNP Paribas 4 93.262 0,09
966.655 US$ 10.597.546 NOK 16.01.2025  BNP Paribas 5 33.576 0,03
558.437 US$ 481.637 CHF 16.01.2025  BNP Paribas 1 26.180 0,03
56.171 US$ 394.860 CNY 16.01.2025  BNP Paribas 1 1.500 0,00
836.860 US$ 1.164.465 CAD 16.01.2025  BNP Paribas 2 26.795 0,03
4.022.257 US$ 3.720.589 € 16.01.2025  BNP Paribas 8 167.540 0,16
1.665.027 US$ 18.140.933 SEK 16.01.2025  BNP Paribas 7 22.065 0,02
144 US$ 1.005 CNY 16.01.2025  BNP Paribas 1 7 0,00
559.403 US$ 2.250.457 PIN 16.01.2025  BNP Paribas 2 14.809 0,01
476.984 US$ 826.225 NZD 16.01.2025  BNP Paribas 2 14.057 0,01
3.615.623 US$ 550.403.976 ¥ 16.01.2025  BNP Paribas 10 107.918 0,11
2.777.550 US$ 2.181.387 £ 16.01.2025  BNP Paribas 7 45.892 0,05
129.542 US$ 97.650 £ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 2 7.259 0,01
216.773 US$ 282.000 SGD 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 9.942 0,01
54.965 US$ 213.698 PLN 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 3.252 0,00
866.596 US$ 1.174.553 CAD 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 2 49.514 0,05
647.354 US$ 610.529 € 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 14.816 0,01
2.635.712 US$ 2.492.854 € 16.01.2025  Citibank NA 1 52.989 0,05
402.892 US$ 60.132.813 ¥ 16.01.2025  Citibank NA 1 19.667 0,02
3.946.223 US$ 2.967.350 £ 16.01.2025  Citibank NA 1 230.337 0,23
91.003 US$ 142.456 AUD 16.01.2025  Citibank NA 1 2.800 0,00
92.845 US$ 985.545 NOK 16.01.2025  Citibank NA 1 6.071 0,01
826.222 US$ 119.000.000 ¥ 16.01.2025  Deutsche Bank AG 1 67.839 0,07
572.029 US$ 10.118.796 ZAR 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 36.454 0,04
1.185.732 US$ 4.759.176 PLN 16.01.2025  Goldman Sachs International 4 34.046 0,03
417.063 US$ 2.434.602 BRL 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 23.976 0,02
840.327 US$ 1.278.423 AUD 16.01.2025  Goldman Sachs International 3 48.776 0,05
2.707.835 US$ 29.278.113 SEK 16.01.2025  Goldman Sachs International 7 56.218 0,06
422.344 US$ 35.703.678 INR 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 5.731 0,01
1.611.251 US$ 1.264.078 £ 16.01.2025  Goldman Sachs International 6 28.300 0,03
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 4,25 % (31. Dezember 2023: 3,07 %) (Fortsetzung)

H 0,

gg{:);;erter g:tizglender Fé:;gtlzi:ts- Gegenpartei Kontrakte Greal_isilo\e‘:::: Net{;\:’eis-

ewinn US$ mogens
549.728 US$ 488.155 CHF 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 10.268 0,01
1.108.428 US$ 170.504.076 ¥ 16.01.2025  Goldman Sachs International 3 21.812 0,02
137.999 US$ 3.251.361 CZK 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 4.234 0,00
69.454 US$ 116.774 NZD 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 4.027 0,00
2.001.317 US$ 2.795.521 CAD 16.01.2025  Goldman Sachs International 4 56.601 0,06
1.118.467 US$ 12.283.646 NOK 16.01.2025  Goldman Sachs International 6 36.935 0,04
2.974.052 US$ 2.757.864 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 6 116.766 0,1
1.132.348 US$ 417.101.445 HUF 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 83.093 0,08
1.678.784 US$ 34.594.510 MXN 16.01.2025  Goldman Sachs International 4 18.918 0,02
553.618 US$ 768.855 CAD 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 2 18.761 0,02
711.163 US$ 104.872.280 ¥ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 2 42.816 0,04
1.126.512 US$ 867.174 £ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 40.587 0,04
844.643 US$ 9.130.086 NOK 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 40.770 0,04
333.756 US$ 2.400.000 CNY 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 1.460 0,00
1.110.666 US$ 969.996 CHF 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 2 38.723 0,04
276.271 US$ 4.823.056 ZAR 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 20.993 0,02
1.497.198 US$ 2.383.337 NZD 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 3 161.835 0,16
551.830 US$ 524.537 € 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 2 8.383 0,01
2.769.917 US$ 4.114.931 AUD 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 5 222.110 0,22
277.539 US$ 240.790 CHF 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 11.44 0,01
52.771 US$ 380.247 CNY 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 123 0,00
529.330 US$ 712.979 CAD 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 33.343 0,03
73.425 US$ 104.357.755 KRW 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 2.778 0,00
788.047 US$ 3.133.011 PLN 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 4 29.882 0,03
3.235.050 US$ 2.965.938 € 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 8 162.189 0,16
1.481.956 US$ 16.357.038 NOK 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 7 41.776 0,04
3.412.011 US$ 514.263.760 ¥ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 14 134.626 0,13
280.313 US$ 4.433.355.431 IDR 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 6.329 0,01
3.528.844 US$ 37.214.779 SEK 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 7 158.430 0,16
2.224.409 US$ 1.742.145 £ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 9 42.795 0,04
57.457 US$ 382.065 DKK 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 4.368 0,00
280.351 US$ 5.670.113 MXN 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 8.295 0,01
2.082.911 US$ 3.187.695 AUD 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 109.212 0,11
1.430.763 US$ 1.925.471.045 KRW 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 4 127.265 0,13
990.709 US$ 17.618.234 ZAR 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 58.198 0,06
280.147 US$ 23.685.603 INR 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 3.768 0,00
1.546.850 US$ 2.155.853 CAD 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 6 47.122 0,05
294.446 US$ 1.725.540 BRL 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 15.843 0,02
2.821.512 US$ 2.431.959 CHF 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 8 133.954 0,13
2.239.055 US$ 3.742.470 NZD 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 8 142.180 0,14
559.816 US$ 3.961.587 CNY 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 20.221 0,02
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
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Devisenterminkontrakte 4,25 % (31. Dezember 2023: 3,07 %) (Fortsetzung)

H 0,

g:::;;gerter g:tizl;lender Fégg::‘ts- Gegenpartei Kontrakte Greal_isilt\e‘:::: Net{;\:’eers-

ewinn US$ mogens
839.961 US$ 1.166.412 CAD 16.01.2025  UBS AG 1 28.542 0,03
852.324 US$ 126.440.790 ¥ 16.01.2025  UBS AG 2 46.521 0,05
914.232 US$ 868.567 € 16.01.2025  UBS AG 3 14.352 0,01
549.042 US$ 6.074.244 NOK 16.01.2025  UBS AG 2 14.225 0,01
424.186 US$ 4.612.813 SEK 16.01.2025  UBS AG 1 6.420 0,01
286.770 US$ 24.210.656 INR 16.01.2025  UBS AG 1 4.265 0,00
493.021 US$ 187.602.417 HUF 16.01.2025  UBS AG 3 21.091 0,02
137.792 US$ 193.463.423 KRW 16.01.2025  UBS AG 1 6.821 0,01
301.160 US$ 6.149.380 MXN 16.01.2025  UBS AG 1 6.109 0,01
138.768 US$ 238.330 NZD 16.01.2025  UBS AG 1 5.233 0,01
331.770 US$ 2.323.854 CNY 16.01.2025  UBS AG 1 15.246 0,01
431.373 US$ 6.767.468.023 IDR 16.01.2025  UBS AG 1 13.138 0,01
1.512.381 US$ 8.913.559 BRL 16.01.2025  UBS AG 3 73.215 0,07
42.029 US$ 739.812 ZAR 16.01.2025  UBS AG 1 2.872 0,00
780.675 US$ 5.230.923 DKK 16.01.2025  UBS AG 1 53.834 0,05
3.027.546 US$ 4.531.386 AUD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 6 221.886 0,22
560.810 US$ 777.729 CAD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 19.780 0,02
1.238.222 US$ 1.174.861 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 3 21.008 0,02
135.930 US$ 119.492 CHF 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 3.880 0,00
2.389.571 US$ 4.018.337 NZD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 7 138.131 0,14
29 US$ 204 CNY 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 1 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
651 € 13.886 MXN 16.01.2025  BNP Paribas 1 8 0,00
12.648 € 94.230 DKK 16.01.2025  BNP Paribas 1 11 0,00
23.410 € 265.791 SEK 16.01.2025  BNP Paribas 1 182 0,00
17.607 € 26.493.780 KRW 16.01.2025  Citibank NA 1 306 0,00
3.107 € 5.632 NZD 16.01.2025  Citibank NA 1 63 0,00
42.538 € 39.684 CHF 16.01.2025  Citibank NA 2 217 0,00
780.794 € 125.408.027 ¥ 16.01.2025  Citibank NA 2 9.721 0,01
886 € 825 CHF 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 6 0,00
4312¢€ 32.145 DKK 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 2 1 0,00
18.235 € 30.205 AUD 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 190 0,00
6.177€ 132.877 MXN 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 25 0,00
10.007 € 18.013 NZD 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 275 0,00
20.854 € 3.326.400 ¥ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 407 0,00
376 € 683 NZD 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 7 0,00
77.013 € 113.445.459 KRW 16.01.2025  Standard Chartered Bank 2 2.990 0,01
91.324 € 149.404 AUD 16.01.2025  Standard Chartered Bank 2 2111 0,00
12.498 £ 15.056 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 52 0,00
99.001 US$ 93.668 € 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 1.956 0,00
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 4,25 % (31. Dezember 2023: 3,07 %) (Fortsetzung)

H 0,
g:::;;gerter g:tizl;lender Fégg::‘ts- Gegenpartei Kontrakte Greal_isilt\e‘:::: Net{;\:’eers-
ewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen GBP
1.038 US$ 808 £ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 5 26 0,00
1.474 US$ 1.138 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 6 49 0,00
Abgesicherte Klassen USD
1.600 US$ 2.154 CAD 16.01.2025  BNP Paribas 1 101 0,00
2.471US$ 1.857 £ 16.01.2025  Citibank NA 1 146 0,00
701 US$ 937.897 KRW 16.01.2025  Citibank NA 1 66 0,00
147 US$ 1.057 CNY 16.01.2025  Citibank NA 1 0 0,00
341 US$ 285 CHF 16.01.2025  Citibank NA 1 26 0,00
17 US$ 561 THB 16.01.2025  Citibank NA 1 0 0,00
158 US$ 3.174 MXN 16.01.2025  Citibank NA 1 6 0,00
6.111US$ 863.604 ¥ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 607 0,00
254 US$ 3.981.117 IDR 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 8 0,00
838 US$ 1.214 AUD 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 86 0,00
224 US$ 2.277 SEK 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 17 0,00
129 US$ 165 SGD 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 8 0,00
47 US$ 66 CAD 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 1 0,00
13.674 US$ 12.302 € 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 2 929 0,00
98 US$ 155 NZD 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 1 0,00
197 US$ 6.368 THB 16.01.2025  UBS AG 1 10 0,00
120 US$ 802 DKK 16.01.2025  UBS AG 1 8 0,00
5.716 US$ 40.049 CNY 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 171 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten * 4.327.396 4,25
Futures-Kontrakte 0,21 % (31. Dezember 2023: 0,41 %)
i 0,
ﬁzftl:l;kte Beschreibung real_isi:\elll':z: l\{:tdt?)s
Gewinn US$ vermdgens
15 30 Day Federal Funds Future January 2025 469 0,00
(19) Australian Government Bond 10-Year Future March 2025 11.646 0,01
2 Canadian 10-Year Bond Future March 2025 3.059 0,00
12 Canadian 5-Year Bond Future March 2025 12.683 0,01
(26) Euro-Bund Future March 2025 90.275 0,09
(9) United Kingdom Long Gilt Future March 2025 23.345 0,02
(2) US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2025 5.453 0,01
(51) US Treasury Ultra 10-Year Future March 2025 67.234 0,07
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 214.164 0,21
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte 0,07 % (31. Dezember 2023: 0,11 %)

. o ) Fester ) )  Nicht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz real_|5|erter l\_!etto-
Gewinn US$ vermdgens
EUR 1.780.000 02.11.2035 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 3,63 % 1D €STR 31.883 0,03
GBP 200.000 11.12.2054 LCH Clearet Ltd' Erhalt 3,99 % 1D SONIA 10.03C 0,01
CNY  9.273.000 30.11.2027 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 2,82 % 7D CNRR 7.055 0,01
CHF 1.000.000 09.11.2034 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,70 % 1D SARON 6.799 0,01
CNY 9.773.000 31.05.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 2,50 % 7D CNRR 6.74C 0,01
CHF 490.000 27.11.2034 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 0,63 % 1D SARON 1.197 0,00
CNY  6.358.000 17.12.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 1,44 % 7D CNRR 279 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten 63.983 0,07
#Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
0,
Zeltvnesr; Net'g)\:‘eis-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 101.649.330 99,91
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (4,48 %) (31. Dezember 2023: (2,94 %))
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilc\el::z: Net:/;\:jeers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mdgens
4.244.007 AUD 2.796.738 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 6 (169.011) (0,17)
3.079.081 AUD 2.073.157 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (166.708) 0,16)
60.000 AUD 37.071 € 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (1.258) (0,00)
102.176 AUD 66.346 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (3.082) (0,00)
845.396 AUD 569.209 US$ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 (45.772) (0,04)
2.449.395 AUD 1.593.838 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 5 (77.267) (0,08)
1.919.434 AUD 1.244.123 US$ 16.01.2025  UBS AG 2 (55.683) (0,05)
960.341 AUD 631.764 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (37.157) (0,04)
4.989.025 BRL 847.096 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (41.577) (0,04)
4.903.042 BRL 860.312 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (68.677) (0,07)
3.301.263 BRL 590.423 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (57.408) (0,06)
1.161.229 CAD 840.808 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 2 (32.994) (0,03)
550.190 CAD 404.325 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (21.583) (0,02)
3.681.627 CAD 2.659.123 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 5 (97.984) (0,70)
1.552.39 CAD 1.125.798 US$ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 3 (45.868) (0,05)
1.451.052 CAD 1.030.838 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 (21.408) (0,02)
775.052 CAD 562.228 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (23.060) (0,02)
1.261.349 CAD 907.121 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (29.659) (0,03)
1.340.440 CHF 1.542.492 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 4 (61.171) (0,06)
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (4,48 %) (31. Dezember 2023: (2,94 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlrctztr Net:/;\:ieers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mobgens
720.896 CHF 836.403 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (39.741) (0,04)
126.267 CHF 151.128 US$ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 (11.591) 0,01)
2.847.399 CHF 3.278.789 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 13 (132.127) (0,13)
239.228 CHF 270.985 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (6.614) (0,01)
117.034 CHF 132.707 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (3.372) (0,00)
72.247.453 CLP 77.269 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (4.631) (0,00)
5.014.222 CNY 700.828 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (17.856) 0,02)
1.027.264 CNY 144.739 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 2 (2.507) (0,00)
1.019.288 CNY 141.876 US$ 16.01.2025  Citibank NA 2 (748) (0,00)
404.329 CNY 56.265 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (283) (0,00)
842.919 CNY 117.225 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (517) (0,00)
74.062.762 CNY 10.571.183 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (316.696) 0,31)
562.762.908 COP 130.864 US$ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 2 (3.361) (0,00)
4.137.399 CZK 181.580 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (11.363) (0,01)
986.538 CZK 42.958 US$ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 (2.371) (0,00)
3.264.114 CZK 137.364 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (3.074) (0,00)
4.143.820 € 4.433.377 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 13 (140.171) (0,14)
251.332€ 40.900.000 ¥ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (262) (0,00)
165.710 € 175.227 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (3.543) (0,00)
1.548.425 € 1.666.817 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 4 (62.572) (0,06)
1.305.646 € 1.387.359 US$ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 3 (34.644) (0,03)
4.000.000 € 4.214.819 US$ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (70.617) (0,07)
2.210.432 € 2.367.399 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 8 (77.280) (0,08)
310.480 € 333.151 US$ 16.01.2025  UBS AG 2 (11.478) (0,01)
260.012 € 278.800 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (9.414) (0,01)
1.409.267 £ 1.801.191 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 4 (36.426) (0,04)
559.934 £ 727.459 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 2 (26.278) (0,03)
752.917 £ 970.246 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (27.400) (0,03)
658.587 £ 825.403 US$ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 (683) (0,00)
940.003 £ 1.194.047 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 5 (16.922) (0,02)
893.790 £ 1.135.587 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (16.332) (0,02)
223.568 HKD 28.791 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (8) (0,00)
207.779.682 HUF 564.137 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 1 (41.448) (0,04)
7.006 HUF 19 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (2) (0,00)
39.478.345 HUF 109.355 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (10.043) (0,01)
27.414.378 HUF 69.867 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (904) (0,00)
209.331.707 HUF 558.473 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (31.881) (0,03)
160.173.730 HUF 415.595 US$ 16.01.2025  UBS AG 2 (12.664) (0,01)
6.773.555.635 IDR 434.954 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 1 (16.344) (0,02)
4.426.925.278 IDR 279.121 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (5.534) (0,01)
7.310.989.266 IDR 466.018 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (14.193) (0,01)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
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Devisenterminkontrakte (4,48 %) (31. Dezember 2023: (2,94 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlrctztr Net:/;\:ieers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mobgens
60.019.928 INR 711.457 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (11.106) (0,01)
23.577.102 INR 279.526 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (4.413) (0,00)
382.015.743 ¥ 2.502.182 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 5 (67.608) (0,07)
663.042.933 ¥ 4.679.812 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 2 (454.263) (0,45)
9.786.277 ¥ 64.997 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (2.629) (0,00)
394.513.024 ¥ 2.588.721 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 5 (74.503) (0,07)
83.489.165 ¥ 567.977 US$ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 (35.903) (0,04)
270.672.187 ¥ 1.813.514 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 5 (88.529) (0,09)
255.886.377 ¥ 1.698.104 US$ 16.01.2025  UBS AG 5 (67.348) (0,07)
191.918.032 KRW 142.800 US$ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 (12.876) (0,01)
293.148.896 KRW 210.060 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (11.605) (0,01)
195.711.818 KRW 141.844 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (9.352) (0,01)
8.895.784 MXN 430.715 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (3.891) (0,00)
17.316.000 MXN 846.464 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 (15.631) (0,02)
15.844.137 MXN 776.741 US$ 16.01.2025  UBS AG 2 (16.529) (0,02)
2.000.630 MYR 468.641 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (21.312) (0,02)
27.548.527 NOK 2.503.019 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 10 (77.465) (0,08)
10.750.148 NOK 971.818 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 4 (25.305) (0,02)
18.198.496 NOK 1.670.645 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 5 (68.329) (0,07)
4.628.849 NOK 418.727 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (11.173) (0,01)
1.176.241 NZD 697.970 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 2 (38.932) (0,04)
1.175.229 NZD 703.404 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (44.933) (0,04)
3.049.491 NZD 1.814.647 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 6 (106.042) (0,70)
479.547 NZD 283.170 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (14.484) (0,01)
4.943.206 NZD 2.977.976 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 6 (208.339) (0,20)
250.572 PEN 66.752 US$ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 (94) (0,00)
564.746 PLN 137.541 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (877) (0,00)
1.126.925 PLN 273.875 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (1.168) (0,00)
7.315.145 PN 1.813.933 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 7 (43.722) (0,04)
1.135.892 PLN 281.260 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (6.383) (0,01)
439.804 RON 97.667 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (6.201) (0,01)
25.596.746 SEK 2.364.653 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 8 (46.446) (0,05)
3.838.372 SEK 376.514 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (28.886) (0,03)
10.420.450 SEK 963.627 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 6 (19.882) (0,02)
3.124.903 SEK 284.696 US$ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 (1.684) (0,00)
48.292.430 SEK 4.552.464 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 15 (178.787) 0,18)
3.053.524 SEK 279.624 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (3.077) (0,00)
351.517 SGD 274.358 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (16.540) (0,02)
66 SGD 51 US$ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 (2) (0,00)
11.573.620 THB 357.645 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (17.947) (0,02)
271.359 US$ 5.690.572 MXN 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (1.678) (0,00)
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (4,48 %) (31. Dezember 2023: (2,94 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlrctztr Net:/;\:ieers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mobgens
142.792 US$ 5.276.319 TRY 16.01.2025  Citibank NA 1 (4.512) (0,00)
276.824 US$ 10.109.629 TRY 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (5.415) 0,01)
852.625 US$ 3.154.971 ILS 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (13.502) (0,01)
697.615 US$ 25.333.193 TRY 16.01.2025  UBS AG 1 (9.634) (0,01)
927.773 US$ 3.487.500 ILS 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (29.642) (0,03)
5.060.865 ZAR 288.539 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 1 (20.674) (0,02)
5.050.766 ZAR 288.781 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (21.457) 0,02)
22.639.701 ZAR 1.273.480 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (75.190) (0,07)
Abgesicherte Klassen EUR

13.403 € 19.174 SGD 16.01.2025  BNP Paribas 1 (177) (0,00)
949 € 33.859 THB 16.01.2025  BNP Paribas 1 (11) (0,00)
731.290 € 773.230 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (15.577) (0,02)
6.508 € 233.899 THB 16.01.2025  Citibank NA 1 (123) (0,00)
5.473 € 91.973.468 IDR 16.01.2025  Citibank NA 1 (14) (0,00)
2.560 € 3.627SGD 16.01.2025  Citibank NA 1 (8) (0,00)
253.622 € 213380 £ 16.01.2025  Citibank NA 1 (4.442) (0,00)
169.462 € 254.406 CAD 16.01.2025  Citibank NA 1 (1.407) (0,00)
4.665€ 53.874 SEK 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (46) (0,00)
62.317 € 51.750 £ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (241) (0,00)
854 € 14.372.460 IDR 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (3) (0,00)
17.291 € 374.274 MXN 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (43) (0,00)
81.375€ 85.679 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (1.370) (0,00)
43342 € 64.690 CAD 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 97) (0,00)
156.313 € 1.188.600 CNY 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 (2.622) (0,00)
405 € 573 SGD 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 (0) (0,00)
7.294 € 6.040 £ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 (7) (0,00)
27.033 € 466.647.350 IDR 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (832) (0,00)
20.236 € 744.250 THB 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (879) (0,00)
2.829.722 € 3.119.403 US$ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (187.668) (0,19)
610.021€ 4.703.506 CNY 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (19.220) (0,02)
4.932.086 ¥ 31.280 € 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 (976) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP

671 £ 874 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (34) (0,00)
24.120 £ 31.597 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (1.391) (0,00)
280 US$ 224 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 0) (0,00)
Abgesicherte Klassen USD

67 £ 85 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (2) (0,00)
10.143 ¥ 68 US$ 16.01.2025  Royal Bank Of Canada 1 (3) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (4.564.309) (4,48)
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte (0,17 %) (31. Dezember 2023: (0,57 %))

Anzahl )  Nicht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter l\_!etto-
Verlust US$ vermdgens
18 10-Year Mini Japanese Government Bond Future March 2025 (3.029) (0,00)
17 Euro-BOBL Future March 2025 (27.59) (0,03)
4 Euro-BTP Future March 2025 (10.894) (0,01)
6 Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2025 (54.177) (0,05)
8 Euro-OAT Future March 2025 (21.621) (0,02)
25 Euro-Schatz Future March 2025 (12.168) (0,01)
15 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2025 (19.734) (0,02)
14 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2025 (422) (0,00)
41 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2025 (20.273) 0,02)
3 US Treasury Ultra 10-Year Future March 2025 (3.703) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (173.617) (0,17)
Zinsswap-Kontrakte (0,02 %) (31. Dezember 2023: (0,00 %))
. Sl . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz realisierter l\_l_etto-
Verlust US$ vermdgens
CHF  495.239 03.12.2034 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 0,49 % 1D SARON (2.498) (0,00)
NOK  33.500.000 03.12.2027 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 3,46 % 6M NIBOR (13.726) (0,02)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten (16.224) (0,02)
*Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
0,
ze'tvrj‘;r; Nett_ﬁ\fleers-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (4.754.150) (4,67)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte, netto 96.895.180 95,24
Sonstiges Nettovermdgen 4.847.078 4,76
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 101.742.258 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse Us$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 47.000.963 43,64
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 48.290.942 44,85
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 1.751.882 1,63
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 40.547 0,04
o 0TC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap (189.154 (0,18)
Anlagen insgesamt 96.895.180 89,98
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Global Equity Megatrends - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der Wertpapierbezeichnung Zeitwert I:{oeftis-
Anteile us$ vermbgens
Aktien 95,15 % (31. Dezember 2023: 97,93 %)
Kanadischer Dollar
843.973 Element Fleet Management Corp 17.053.161 3,29
Kanadischer Dollar insgesamt 17.053.161 3,29
Britisches Pfund
10.853.647 Pets at Home Group Plc 27.947.428 5,39
Britisches Pfund insgesamt 27.947.428 5,39
US-Dollar
359.829 Alibaba Group Holding Ltd ADR 30.509.901 5,88
95.814  Alphabet Inc Class A 18.137.590 3,50
331.936  Amdocs Ltd 28.261.031 5,45
241.860 ATl Inc 13.311.974 2,57
130.338 Chart Industries Inc 24.873.704 4,80
419.480 Cisco Systems Inc 24.833.216 4,79
457.526  Coming Inc 21.741.636 4,19
855.660 Criteo SA ADR 33.849.910 6,53
378.751 Delta Air Lines Inc 22.914.436 4,42
1.335.884 Despegar.com Corp 25.715.767 4,96
518.712  Element Solutions Inc 13.190.846 2,54
137.103  Expedia Group Inc 25.546.402 4,92
589.643 Gen Digital Inc 16.144.425 3,11
798.147 ModivCare Inc 9.450.060 1,82
160.875 Nice Ltd ADR 27.323.010 5,27
1.107.017 Perrigo Co Plc 28.461.407 5,49
549.916 Scholastic Corp 11.729.708 2,26
336.163 Tetra Tech Inc 13.392.734 2,58
378.913  Uber Technologies Inc 22.856.032 4,41
143.155 Vistra Corp 19.736.780 3,80
915.848 Zeta Global Holdings Corp Class A 16.476.106 3,18
US-Dollar insgesamt 448.456.675 86,47
Aktien insgesamt * 493.457.264 95,15
Anlagen insgesamt 493.457.264 95,15
Devisenterminkontrakte 0,01 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
H 0,
g:::)argerter éztzraal;lender Félcll?tlﬁ':nits' Gegenpartei Kontrakte reallisilc\el::z: Net'é:\:ieers-
Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen SGD
72 SGD 53 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
59.670 US$ 79.981 SGD 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 1.009 0,00
734.224 US$ 991.304 SGD 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 7 7.158 0,00
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Global Equity Megatrends - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,01 % (31. Dezember 2023: 0,00 %) (Fortsetzung)

v Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Betrag Betrag datum . i
Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen SGD (Fortsetzung)
1.582.290 US$ 2.122.231 SGD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 36 25.752 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 33.919 0,01
. % des
Zeitwert Nettover-
us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte 493.491.183 95,16
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,05 %) (31. Dezember 2023: (0,00 %))
i Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Flligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-
Betrag Betrag datum R
Verlust US$ mdgens
Abgesicherte Klassen HKD
233.110 HKD 30.012 US$ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 M (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
1.209.168 SGD 931.266 US$ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 2 (44.409) (0,01)
598.391 SGD 448.787 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 11 (9.899) (0,00)
14.485.524 SGD 10.818.762 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 74 (194.442) (0,04)
140.617 US$ 192.131 SGD 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (300) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (249.051) (0,05)
. % des
Zeitwert
us$ Nett“over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (249.051) (0,05)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte, netto 493.242.132 95,11
Sonstiges Nettovermdgen 25.382.495 4,89
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 518.624.627 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 493.457.264 94,38
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (215.132) (0,04)
Anlagen insgesamt 493.242.132 94,34
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der Wertpapierbezeichnung Zeitwert ;{::jtis-
Anteile us$ vermégens
Aktien 1,48 % (31. Dezember 2023: 1,54 %)
US-Dollar
5.000 McAfee LLC 6.584.306 1,48
Aktien insgesamt * 6.584.306 1,48
0,
Kzz'tt;; Wertpapierbezeichnung Kupon Félhgdlzetﬁ; ZeltVleif; vermﬁ%%?i_
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 14,66 % (31. Dezember 2023: 5,92 %)
Euro
730.000 Kinbane DAC Series 2024-RPL1X Class C 5,35 % 26.01.2065 738.922 0,17
1.000.000 Miltonia Mortgage Finance Sl Series 1 Class B 4,37 % 28.04.2062 1.033.670 0,23
120.000 Shamrock Residential DAC Series 2024-1X Class C 5,09 % 24.12.2078 123.295 0,03
370.000 Shamrock Residential DAC Series 2024-1X Class D 5,89 % 24.12.2078 381.606 0,08
207.000 Thunder Logistics DAC Series 2024-1X Class C 5,26 % 17.11.2036 216.215 0,05
340.000 Thunder Logistics DAC Series 2024-1X Class D 6,01 % 17.11.2036 354.715 0,08
Euro insgesamt 2.848.423 0,64
Britisches Pfund
967.000 Vantage Data Centers Jersey Borrower Spv Ltd Series 2024-1A Class A2 6,17 % 28.05.2039 1.233.434 0,28
Britisches Pfund insgesamt 1.233.434 0,28
US-Dollar
563.000 1211 Avenue of the Americas Trust 2015-1211 Class B 4,09 % 10.08.2035 554.935 0,13
2.000.000 AGL CLO 19 Ltd Series 2022-19X Class E 12,30 % 21.07.2035 2.027.993 0,46
2.000.000 AGL CLO 9 Ltd Series 2020-9X Class DR 7,84 % 20.04.2037 2.048.068 0,46
2.500.000 AIMCO CLO 16 Ltd Series 2021-16X Class D1R 7,20 % 17.07.2037 2.551.550 0,57
1.000.000 Bain Capital Credit CLO 2024-2 Ltd Series 2024-2X Class D1 8,00 % 15.07.2037 1.026.181 0,23
2.000.000 Ballyrock CLO 26 Ltd Series 2024-26X Class C1 8,63 % 25.07.2037 2.027.849 0,46
1.625.000 Benefit Street Partners CLO XXXV Ltd Series 2024-35X Class D 7,93 % 25.04.2037 1.658.924 0,37
494.000 BXP Trust 2017-GM Class C 3,42 % 13.06.2039 464.043 0,10
565.000 BXP Trust 2017-GM Class D 3,42 % 13.06.2039 525.445 0,12
2.000.000 Canyon CLO 2023-2 Ltd Series 2023-2X Class D 7,90 % 15.05.2037 2.048.433 0,46
1.400.000 Captree Park CLO Ltd Series 2024-1X Class D 7,54 % 20.07.2037 1.429.263 0,32
202.000 CD 2017-CD5 Mortgage Trust Class C 4,12 % 15.08.2050 187.834 0,04
291.000 Citigroup Commercial Mortgage Trust 2013-375P Class C 3,52 % 10.05.2035 281.797 0,06
330.385 COLT 2024-2 Mortgage Loan Trust Class A2 6,33 % 25.04.2069 332.073 0,07
264.475 COLT 2024-2 Mortgage Loan Trust Class A3 6,43 % 25.04.2069 265.928 0,06
584.000 COMM 2013-CCRE8 Mortgage Trust Class D 3,52 % 10.06.2046 575.429 0,13
167.000 COMM 2013-CCRE8 Mortgage Trust Class E 4,00 % 10.06.2046 163.806 0,04
745.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2021-R01 Class 1B 7,67 % 25.10.2041 766.409 0,17
925.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R02 Class 2B1 9,07 % 25.01.2042 977.821 0,22
390.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R02 Class 2M2 7,57 % 25.01.2042 400.533 0,09
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

157.000
415.000
329.000
628.000
191.000
500.000
1.500.000
286.000
847.000
265.000
953.000
1.625.000
2.000.000
180.000
519.000
359.000
577.000
1.125.000
2.000.000
1.500.000
130.000
316.610
209.000
159.000
449.973
319.000
65.000
629.000
441.000
160.000
580.000
547.000
279.000
659.000
667.042
2.000.000
729.303
728374
2.000.000

Wertpapierbezeichnung

Kupon

Falligkeits-
datum

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 14,66 % (31. Dezember 2023: 5,92 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

Connecticut Avenue Securities Trust 2023-R02 Class 1B1
Connecticut Avenue Securities Trust 2023-R04 Class 1B
Connecticut Avenue Securities Trust 2023-R05 Class 1B
Connecticut Avenue Securities Trust 2024-R01 Class 1B
Eleven Madison Trust 2015-11MD Mortgage Trust Class A
Eleven Madison Trust 2015-11MD Mortgage Trust Class D
Flatiron CLO 25 Ltd Series 2024-2X Class D

Freddie Mac STACR REMIC Trust 2021-DNA6 Class B1
Freddie Mac STACR REMIC Trust 2021-DNA7 Class B1
Freddie Mac STACR REMIC Trust 2021-HQA3 Class M2
Freddie Mac STACR REMIC Trust 2024-HQA1 Class M2
GoldenTree Loan Management US CLO 20 Ltd Series 2024-20X Class D
GoldenTree Loan Management US CLO 9 Ltd Series 2021-9X Class DR
GS Mortgage Securities Trust 2015-GS1 Class AS

GS Mortgage Securities Trust 2016-GS2 Class C

GS Mortgage Securities Trust 2016-GS4 Class B

GS Mortgage Securities Trust 2017-GS6 Class B

Invesco CLO Ltd Series 2021-3X Class D

Invesco US CLO 2024-2 Ltd Series 2024-2X Class D
Invesco US CLO 2024-3 Ltd Series 2024-3X Class D

JP Morgan Chase Commercial Mortgage Securities Trust Series 2016-NINE Class B
JP Morgan Mortgage Trust 2024-HE1 Class A1

JP Morgan Mortgage Trust 2024-HE1 Class M1

JP Morgan Mortgage Trust 2024-HE1 Class M2

JP Morgan Mortgage Trust 2024-HE2 Class A1

JP Morgan Mortgage Trust 2024-HE2 Class M1

JP Morgan Mortgage Trust Series 2023-HE3 Class M2
MetroNet Infrastructure Issuer LLC Class A2

MetroNet Infrastructure Issuer LLC Class B

MetroNet Infrastructure Issuer LLC Series 2022-1A Class A2
Morgan Stanley Capital | Trust 2017-H1 Class C

Morgan Stanley Capital | Trust 2018-H3 Class AS

Morgan Stanley Capital | Trust 2018-H4 Class C

Morgan Stanley Capital | Trust 2018-L1 Class AS

NRM Excess LLC Series 2024-FNT1 Class A

Oaktree CLO 2024-26 Ltd Series 2024-26X Class D1

OBX Trust Series 2023-NQM?7 Class A1

OBX Trust Series 2024-NQM4 Class A1

OCP CLO Ltd Series 2024-38X Class D1

10,12 %
9,91 %
931 %
7,27 %
3,55 %
3,55 %
7,12 %
7,97 %
8,22 %
6,67 %
6,57 %
7,44 %
7,64 %
4,04 %
4,70 %
3,85 %
3,87 %
7,55 %
7,90 %
7,84 %
2,85 %
6,10 %
6,60 %
7,00 %
5,80 %
6,30 %
7,10 %
6,23 %
7,59 %
6,35 %
4,28 %
4,43 %
5,05 %
4,64 %
7,40 %
7,74 %
6,84 %
6,07 %
7,15 %

25.01.2043
25.05.2043
25.06.2043
25.01.2044
10.09.2035
10.09.2035
17.10.2037
25.10.2041
25.11.2041
25.09.2041
25.03.2044
20.07.2037
20.04.2037
10.11.2048
10.05.2049
10.11.2049
10.05.2050
22.10.2034
15.07.2037
20.07.2037
06.09.2038
25.08.2054
25.08.2054
25.08.2054
20.10.2054
20.10.2054
25.05.2054
20.04.2054
20.04.2054
20.10.2052
15.06.2050
15.07.2051
15.12.2051
15.10.2051
25.11.2031
20.04.2037
25.04.2063
25.01.2064
21.01.2038

Zeitwert
us$

172.563
457.029
358.989
645.122
187.018
475.965
1.530.945
295.533
881.358
267.088
968.644
1.657.841
2.038.688
169.877
500.171
324.544
494.596
1.135.093
2.048.509
1.536.342
124.183
318.643
210.174
160.277
451.309
320.530
65.939
642.408
454.078
162.975
518.219
527.123
249.706
638.853
671.601
2.048.252
740.231
732.616
2.007.876

% des
Nettover-
mogens

0,04
0,10
0,08
0,15
0,04
0,11
0,34
0,07
0,20
0,06
0,22
0,37
0,46
0,04
0,1
0,07
0,11
0,26
0,46
0,35
0,03
0,07
0,05
0,04
0,10
0,07
0,02
0,14
0,10
0,04
0,12
0,12
0,06
0,14
0,15
0,46
0,17
0,16
0,45
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

500.000
237.396
577.000
525.000
7.756
88.311
1.500.000
1.000.000
150.000
905.828
401.000
590.000
1.000.000
2.000.000
636.631
263.400
2.000.000
390.000
550.000
362.000

378.000
300.000
600.000
400.000
500.000
350.000
500.000
300.000
392.000
600.000
400.000
600.000
600.000
402.000
600.000

Wertpapierbezeichnung

Kupon

Falligkeits-
datum

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 14,66 % (31. Dezember 2023: 5,92 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

Octagon Investment Partners 35 Ltd Series 2018-1X Class C
One Market Plaza Trust 2017-1MKT Class A

One Market Plaza Trust 2017-1MKT Class D

Shops at Crystals Trust 2016-CSTL Class D

SoFi Professional Loan Program 2017-D LLC Class A2FX
SoFi Professional Loan Program 2017-E LLC Class B
Symphony CLO 30 Ltd Series 2023-30X Class D1R
Symphony CLO 43 Ltd Series 2024-43X Class E

Taco Bell Funding LLC Series 2016-1A Class A23

Taco Bell Funding LLC Series 2018-1A Class A2l

Trafigura Securitisation Finance Plc Series 2024-1A Class A2
Trafigura Securitisation Finance Plc Series 2024-1A Class B
Trinitas CLO VII Ltd Series 2017-7X Class D1R

Trinitas CLO XXXI Ltd Series 2024-31X Class D1

Volofin Finance Designated Activity Co Series 2024-1A Class A
Volofin Finance Designated Activity Co Series 2024-1A Class B
Voya CLO Ltd Series 2024-7X Class D1

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2015-NXS4 Class C
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2016-NXS6 Class C
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2017-C39 Class C
US-Dollar insgesamt

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt **

Unternehmensanleihen 71,64 % (31. Dezember 2023: 75,85 %)

Euro

A2A SpA’

Abertis Infraestructuras Finance BV
ABN AMRO Bank NV*

Ahlstrom Holding 3 0Oy”

Air France-KLM®

Allwyn International AS™

Amber Finco Plc”

American Tower Corp’

ASK Chemicals Deutschland Holding GmbH™
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA”
Banco de Credito Social Cooperativo SA”
Banco Santander SA”

Banco Santander SA”

Banijay Entertainment SAS™

Bayer AG"
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7,15 %
3,61 %
4,15 %
3,73 %
2,65 %
3,49 %
7,84 %
11,05 %
4,97 %
4,94 %
5,98 %
7,29 %
8,39 %
7,38 %
5,94 %
6,21 %
7,14 %
4,67 %
4,39 %
4,12 %

5,00 %
4,87 %
4,75 %
3,63 %
4,63 %
3,88 %
6,63 %
0,50 %
10,00 %
8,38 %
4,13 %
4,13 %
4,38 %
7,00 %
538 %

20.01.2031
10.02.2032
10.02.2032
05.07.2036
25.09.2040
26.11.2040
20.10.2037
15.04.2037
25.05.2046
25.11.2048
15.11.2027
15.11.2027
25.01.2035
22.01.2038
15.06.2037
15.06.2037
20.01.2038
15.12.2048
15.11.2049
15.09.2050

31.12.2149
31.12.2149
31.12.2149
04.02.2028
23.05.2029
15.02.2027
15.07.2029
15.01.2028
15.11.2029
31.12.2149
03.09.2030
31.12.2149
31.12.2149
01.05.2029
25.03.2082

Zeitwert
us$

501.416
222.093
501.891
505.588
1.617
86.706
1.536.132
1.040.788
149.824
891.392
406.741
592.644
1.009.532
2.051.543
638.660
263.713
2.007.882
376.952
513.786
327.926
61.138.048
65.219.905

406.047
319.620
613.207
409.912
534.592
363.396
549.364
289.196
401.640
685.869
427.209
597.877
618.806
440.207
610.306

% des
Nettover-
mogens

0,11
0,05
0,1
0,1
0,00
0,02
0,35
0,23
0,03
0,20
0,09
0,13
0,23
0,46
0,14
0,06
0,45
0,09
0,12
0,07
13,74
14,66

0,09
0,07
0,14
0,09
0,12
0,08
0,12
0,07
0,09
0,15
0,10
0,13
0,14
0,10
0,14
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kz';itaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeitv:rjesr; Ni:é:;gv}?;
Unternehmensanleihen 71,64 % (31. Dezember 2023: 75,85 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
300.000 Bayer AG’ 5,50 % 13.09.2054 311.860 0,07
799.000 BCP V Modular Services Finance Plc”™ 6,75 % 30.11.2029 752.470 0,17
500.000 Benteler International AG’ 9,38 % 15.05.2028 547.655 0,12
350.000 Bertrand Franchise Finance SAS™ 6,96 % 18.07.2030 366.067 0,08
500.000 Birkenstock Financing Sarl’ 5,25 % 30.04.2029 526.757 0,12
405.000 Boels Topholding BV™ 5,75 % 15.05.2030 439.709 0,10
700.000 BPCE SA” 513 % 25.01.2035 758.648 0,17
528.000 Bubbles Bidco SpA™ 6,50 % 30.09.2031 551.896 0,12
600.000 CaixaBank SA” 3,63 % 31.12.2149 576.194 0,13
800.000 Castellum AB” 3,13 % 31.12.2149 799.732 0,18
900.000 CECONOMY AG™ 6,25 % 15.07.2029 967.744 0,22
350.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH"™" 7,50 % 15.05.2030 357.668 0,08
500.000 Cirsa Finance International Sarl’ 4,50 % 15.03.2027 517.543 0,12
539.100 Cirsa Finance International Sarl” 10,38 % 30.11.2027 591.984 0,13
500.000 Clarios Global LP/Clarios US Finance Co™ 4,38 % 15.05.2026 519.928 0,12
600.000 Commerzbank AG 4,25 % 31.12.2149 589.458 0,13
600.000 Commerzbank AG 6,50 % 31.12.2149 645.124 0,15
600.000 Cooperatieve Rabobank UA" 3,25 % 31.12.2149 604.264 0,14
200.000 CPI Property Group SA” 1,75 % 14.01.2030 175.113 0,04
200.000 CPI Property Group SA” 3,75 % 31.12.2149 185.082 0,04
500.000 CPI Property Group SA” 4,88 % 31.12.2149 502.374 0,11
797.000 CPI Property Group SA” 6,00 % 27.01.2032 832.356 0,19
500.000 Credit Agricole SA” 6,50 % 31.12.2149 537.547 0,12
200.000 Crelan SA” 5,38 % 30.04.2035 218.155 0,05
500.000 CT Investment GmbH" 6,38 % 15.04.2030 541.734 0,12
750.000 Ctec Il GmbH™ 5,25 % 15.02.2030 720.395 0,16
750.000 Cullinan Holdco Scsp™ 4,63 % 15.10.2026 733.600 0,16
900.000 Digital Dutch Finco BV" 1,25 % 01.02.2031 823.009 0,18
600.000 Electricite de France SA” 2,63 % 31.12.2149 588.352 0,13
400.000 Electricite de France SA” 5,63 % 31.12.2149 429.650 0,10
800.000 Flectricite de France SA” 7,50 % 31.12.2149 917.348 0,21
400.000 Elior Group SA” 3,75 % 15.07.2026 412.090 0,09
599.000 Energia Group Roi Financeco DAC™ 6,88 % 31.07.2028 652.032 0,15
500.000 Energizer Gamma Acquisition BV 3,50 % 30.06.2029 500.635 0,11
548.000 Ephios Subco 3 Sarl™ 7,88 % 31.01.2031 620.557 0,14
750.000 Eroski S Coop 10,63 % 30.04.2029 848.463 0,19
600.000 FErste Group Bank AG™ 4,25 % 31.12.2149 600.766 0,14
400.000 Eurofins Scientific SE” 6,75 % 31.12.2149 437.246 0,10
1.430.000 Fastighets AB Balder” 2,87 % 02.06.2081 1.447.448 0,33
600.000 Fedrigoni SpA™ 6,13 % 15.06.2031 626.544 0,14
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kz';itaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeitv:rjesr; Ni:é:;gv}?;
Unternehmensanleihen 71,64 % (31. Dezember 2023: 75,85 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
400.000  Fiber Midco SpA™ 10,00 % 15.06.2029 430.913 0,10
322.000 Flutter Treasury DAC” 5,00 % 29.04.2029 349.025 0,08
750.000 Fnac Darty SA” 6,00 % 01.04.2029 816.557 0,18
250.000 Forvia SE” 3,75 % 15.06.2028 252.689 0,06
251.000 Forvia SE” 5,50 % 15.06.2031 260.071 0,06
421.000 Fressnapf Holding SE” 5,25 % 31.10.2031 451.027 0,10
213.368 Globalworth Real Estate Investments Ltd” 6,25 % 31.03.2029 222.619 0,05
235.001 Globalworth Real Estate Investments Ltd” 6,25 % 31.03.2030 244.849 0,06
980.000 Grifols SA” 3,88 % 15.10.2028 920.462 0,21
200.000 Grifols SA” 7,50 % 01.05.2030 217.672 0,05
349.000 Gruenenthal GmbH™ 4,13 % 15.05.2028 364.190 0,08
500.000 Guala Closures SpA” 3,25 % 15.06.2028 501.263 0,11
300.000 Heimstaden AB® 4,38 % 06.03.2027 286.504 0,06
250.000 Heimstaden Bostad AB” 2,63 % 31.12.2149 241.077 0,05
398.000 Heimstaden Bostad AB” 6,25 % 31.12.2149 415.818 0,09
1.300.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 0,75 % 06.09.2029 1.171.239 0,26
615.000 HSBC Holdings Plc” 4,75 % 31.12.2149 631.701 0,14
602.000 IHO Verwaltungs GmbH" 8,75 % 15.05.2028 660.773 0,15
285.000 lliad Holding SASU™ 5,38 % 15.04.2030 304.375 0,07
1.000.000 lliad Holding SASU™ 5,63 % 15.10.2028 1.064.105 0,24
646.000 INEQS Finance Plc’ 6,38 % 15.04.2029 704.383 0,16
498.000 INEOS Quattro Finance 2 Plc” 8,50 % 15.03.2029 554.340 0,12
500.000 Intesa Sanpaolo SpA” 3,75 % 31.12.2149 519.044 0,12
100.000 Kronos International Inc™ 3,75 % 15.09.2025 103.279 0,02
402.000 Kronos International Inc™” 9,50 % 15.03.2029 459.179 0,10
900.000 Lorca Telecom Bondco SA® 4,00 % 18.09.2027 936.610 0,21
573.000 Lottomatica Group SpA”™ 5,38 % 01.06.2030 618.762 0,14
900.000 Loxam SAS 5,75 % 15.07.2027 934.152 0,21
500.000 Lune Holdings Sarl”™ 5,63 % 15.11.2028 395.439 0,09
350.000 Manuchar Group Sarl™ 7,25 % 30.06.2027 357.844 0,08
400.000 Monitchem HoldCo 3 SA 8,75 % 01.05.2028 429.496 0,10
850.000 Motion Finco Sarl’ 7,38 % 15.06.2030 897.484 0,20
200.000 MSD Netherlands Capital BV 3,75 % 30.05.2054 204.711 0,05
461.000 Nidda Healthcare Holding GmbH™ 5,63 % 21.02.2030 494.785 0,11
660.595 Nidda Healthcare Holding GmbH "™ 7,50 % 21.08.2026 707.988 0,16
400.000 Norddeutsche Landesbank-Girozentrale” 5,63 % 23.08.2034 430.449 0,10
750.000 Odido Group Holding BV 5,50 % 15.01.2030 774.301 0,17
502.000 OEG Finance Plc”” 7,25 % 27.09.2029 545.825 0,12
1.000.000 Olympus Water US Holding Corp 3,88 % 01.10.2028 1.014.627 0,23
798.000 Optics Bidco SpA” 7,88 % 31.07.2028 935.608 0,21
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,

Kz';itaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeitv:rjesr; Ni:é:;gv}?;

Unternehmensanleihen 71,64 % (31. Dezember 2023: 75,85 %) (Fortsetzung)

Euro (Fortsetzung)
252.000 Pachelbel Bidco SpA™ 7,13 % 17.05.2031 280.207 0,06
600.000 PEU Finance Plc” 7,25 % 01.07.2028 653.750 0,15
602.000 Playtech Plc’ 5,88 % 28.06.2028 649.679 0,15
600.000 ProGroup AG 5,38 % 15.04.2031 608.659 0,14
400.000  Proximus SADP” 4,75 % 31.12.2149 414.718 0,09
550.000 Rakuten Group Inc” 4,25 % 31.12.2149 535.268 0,12
500.000 RAY Financing LLC™ 6,50 % 15.07.2031 543.565 0,12
498.000 Rossini Sarl’ 6,75 % 31.12.2029 547.767 0,12
500.000 Schaeffler AG" 4,50 % 28.03.2030 522.500 0,12
135.158  Summer BC Holdco A Sarl™ 9,25 % 31.10.2027 141.356 0,03
600.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75 % 31.10.2026 623.009 0,14
500.000 Synthomer Plc” 7,38 % 02.05.2029 542.936 0,12
400.000 TAG Immobilien AG’ 4,25 % 04.03.2030 423.028 0,10
439.599 Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH™ 6,00 % 30.07.2026 457.894 0,10
800.000 Telefonica Europe BV 5,75 % 31.12.2149 890.530 0,20
500.000 Telefonica Europe BV 6,14 % 31.12.2149 561.438 0,13
500.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 3,75 % 09.05.2027 523.383 0,12
425.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 7,38 % 15.09.2029 508.566 0,11
307.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands I BV" 7,88 % 15.09.2031 387.804 0,09
331.000 Timken Co” 4,13 % 23.05.2034 343.365 0,08

1.155.000 TK Elevator Midco GmbH™ 4,38 % 15.07.2027 1.198.970 0,27
400.000 Transportes Aereos Portugueses SA” 513 % 15.11.2029 425.459 0,10
500.000 UGI International LLC™ 2,50 % 01.12.2029 484.355 0,1
600.000 UniCredit SpA™ 3,88 % 31.12.2149 604.043 0,14
700.000 United Group BV 6,50 %  31.10.2031 741.264 0,17
400.000 Verisure Holding AB” 3,25 % 15.02.2027 409.993 0,09
400.000 Verisure Holding AB” 5,50 % 15.05.2030 433.000 0,10
801.000 Verisure Midholding AB® 5,25 % 15.02.2029 834.168 0,19
200.000 Volkswagen Intemational Finance NV” 3,88 % 31.12.2149 193.752 0,04
400.000 Volkswagen International Finance NV 4,63 % 31.12.2149 407.573 0,09
400.000 Walgreens Boots Alliance Inc” 2,13 % 20.11.2026 400.521 0,09
700.000 Warnermedia Holdings Inc” 4,69 % 17.05.2033 725.819 0,16
500.000 Wintershall Dea Finance 2 BV 3,00 % 31.12.2149 481.507 0,1
400.000 ZF Europe Finance BV 3,00 % 23.10.2029 373.535 0,08
1.000.000 Ziggo Bond Co BV 3,38 % 28.02.2030 947.849 0,21

Euro insgesamt 71.688.910 16,12

Britisches Pfund
272.000 888 Acquisitions Ltd" 10,75 % 15.05.2030 341.265 0,08
196.964 AA Bond Co Ltd" 6,50 % 31.01.2026 247.295 0,06
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Britisches Pfund (Fortsetzung)
652.000 AA Bond Co Ltd" 6,85 % 31.07.2031 835.619 0,19
220.000 Aviva Plc’ 6,88 % 31.12.2149 273.464 0,06
350.000 B&M European Value Retail SA” 4,00 % 15.11.2028 412.382 0,09
671.000 B&M European Value Retail SA” 6,50 % 27.11.2031 835.712 0,19
400.000 Barclays Plc’ 6,37 % 31.01.2031 522.819 0,12
460.000 Barclays Plc’ 9,25 % 31.12.2149 611.621 0,14
602.000 Bellis Acquisition Co Pl 8,13 % 14.05.2030 732.978 0,16
800.000 British Telecommunications Plc” 8,38 % 20.12.2083 1.074.559 0,24
998.000 CPUK Finance Ltd™" 6,50 % 28.08.2026 1.251.551 0,28
500.000 Deuce Finco Plc™” 5,50 % 15.06.2027 614.960 0,14
548.000 Edge Finco Plc™ 8,13 % 15.08.2031 704.671 0,16
210.000 Lloyds Banking Group Plc” 8,50 % 31.12.2149 273.195 0,06
750.000 Maison Finco Plc”* 6,00 % 31.10.2027 928.738 0,21
800.000 Miller Homes Group Finco Plc™ 7,00 % 15.05.2029 979.059 0,22
400.000 Mobico Group PIc” 4,25 % 31.12.2149 480.987 0,11
930.000 Nationwide Building Society” 5,75 % 31.12.2149 1.139.387 0,26
1.040.000 NatWest Group Plc” 513 % 31.12.2149 1.248.768 0,28
200.000 Ocado Group Plc’ 6,25 % 06.08.2029 234.585 0,05
261.000 Ocado Group Pic” 10,50 % 08.08.2029 332.943 0,07
500.000 Pinnacle Bidco Plc’ 10,00 % 11.10.2028 668.645 0,15
292.000 Sherwood Financing Plc” 9,63 % 15.12.2029 366.615 0,08
652.000 TVL Finance Plc’ 10,25 % 28.04.2028 849.329 0,19
471.000 Virgin Media 02 Vendor Financing Notes V DAC” 7,88 % 15.03.2032 589.578 0,13
500.000 Wessex Water Services Finance Plc’ 1,50 % 17.09.2029 525.465 0,12
Britisches Pfund insgesamt 17.076.190 3,84
US-Dollar
450.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 5,38 % 18.07.2028 455.562 0,10
257.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC™ 8,00 % 31.12.2149 274.973 0,06
251.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 4,70 % 24.04.2033 242.490 0,05
1.185.000 Acrisure LLC/Acrisure Finance Inc™ 8,25 % 01.02.2029 1.228.271 0,28
400.000 Aegea Finance Sarl” 9,00 % 20.01.2031 408.486 0,09
1.000.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 3,30 % 30.01.2032 871.678 0,20
297.000 Agrosuper SA™ 4,60 % 20.01.2032 265.915 0,06
955.000 Ahead DB Holdings LLC™ 6,63 % 01.05.2028 937.097 0,21
1.044.636 Air Canada 2020-2 Class A Pass Through Trust”™ 5,25 % 01.04.2029 1.042.858 0,23
755.000 Akbank TAS™ 9,37 % 31.12.2149 769.271 0,17
1.132.637 Alaska Airlines 2020-1 Class A Pass Through Trust™ 4,80 % 15.08.2027 1.124.706 0,25
800.000 Alfa SAB de CV"~ 6,88 % 25.03.2044 835.692 0,19
333.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,20 % 06.12.2047 267.633 0,06
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467.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,40 % 06.12.2057 370.137 0,08
950.000 Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer”™ 6,75 % 15.10.2027 943.103 0,21
1.870.000 Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-lssuer™ 6,75 % 15.04.2028 1.880.717 0,42
750.000 Allied Universal Holdco LLC™ 7,88 % 15.02.2031 767.498 0,17
600.000 Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp™" 6,00 % 01.06.2029 547.339 0,12
149.000 Ally Financial Inc”™" 4,70 % 31.12.2149 130.589 0,03
2.300.000 Alpha Generation LLC™ 6,75 % 15.10.2032 2.277.689 0,51
300.000 Ambipar Lux Sarl™ 9,88 % 06.02.2031 299.713 0,07
970.000 Amentum Holdings Inc™ 7,25 % 01.08.2032 978.456 0,22
1.160.000 American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd™ 5,75 % 20.04.2029 1.151.274 0,26
1.215.000 AmWINS Group Inc™ 4,88%  30.06.2029 1.146.502 0,26
640.000 AmWINS Group Inc”™ 6,38 % 15.02.2029 644.325 0,14
452.000 Antofagasta Plc” 6,25 % 02.05.2034 459.252 0,10
1.385.000 Archrock Partners LP/Archrock Partners Finance Corp™ 6,63 % 01.09.2032 1.384.586 0,31
665.000 Arcosa Inc” 6,88 % 15.08.2032 676.481 0,15
685.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Pic™™ 3,25 % 01.09.2028 616.024 0,14
615.000 Arsenal AIC Parent LLC™ 8,00 % 01.10.2030 637.169 0,14
615.000 Arsenal AIC Parent LLC™ 11,50 % 01.10.2031 688.819 0,15
765.000 Artera Services LLC™ 8,50 % 15.02.2031 738.158 0,17
2.150.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp™ 5,88 % 30.06.2029 2.095.939 0,47
1.507.000 AT&T Inc”™” 3,65 % 15.09.2059 999.179 0,22
1.850.000 AthenaHealth Group Inc™ 6,50 % 15.02.2030 1.759.972 0,40
810.000 Avient Corp™ 6,25 % 01.11.2031 799.858 0,18
975.000 Azorra Finance Ltd"™ 7,75 % 15.04.2030 970.308 0,22
300.000 Banco Davivienda SA™ 6,65%  31.12.2149 258.131 0,06
505.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 8,75 % 31.12.2149 528.608 0,12
300.000 Banco Mercantil del Norte SA™ 6,63 % 31.12.2149 269.980 0,06
600.000 Bangkok Bank PCL"™ 5,00 % 31.12.2149 595.410 0,13
300.000 Bank Hapoalim BM 3,26 % 21.01.2032 282.688 0,06
500.000 Bank of America Corp™ 5,08 % 20.01.2027 501.532 0,11
730.000 Bank of New York Mellon Corp™ 3,75 % 31.12.2149 691.730 0,16
750.000 Barclays Plc” 4,38 % 31.12.2149 676.377 0,15
1.005.000 Bath & Body Works Inc™” 6,63 % 01.10.2030 1.016.481 0,23
1.490.000 BCPE Empire Holdings Inc”™ 7,63 % 01.05.2027 1.486.429 0,33
1.595.000 Beazer Homes USA Inc™ 7,50 % 15.03.2031 1.621.837 0,36
389.000 Bimbo Bakeries USA Inc™ 5,38 % 09.01.2036 375.499 0,08
410.000 BOC Aviation USA Corp™ 4,88 % 03.05.2033 401.825 0,09
1.570.000 Bombardier Inc™” 7,25 % 01.07.2031 1.621.066 0,36
250.000 Bonanza RE Ltd™ 9,78 % 19.12.2027 250.000 0,06
1.145.000 Boost Newco Borrower LLC™ 750%  15.01.2031 1.201.282 0,27
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1.000.000 BPCE SA™ 3,12 % 19.10.2032 828.810 0,19
500.000 Braskem Netherlands Finance BV 8,50 % 12.01.2031 501.696 0,11
250.000 Bridge Street Re Ltd"" 8,28 % 07.01.2028 250.000 0,06
870.000 BroadStreet Partners Inc” 5,88 % 15.04.2029 846.155 0,19
640.000 Cablevision Lightpath LLC™ 3,88 % 15.09.2027 608.941 0,14
340.000 Calderys Financing Il LLC™ 11,75 % 01.06.2028 346.147 0,08
355.000 Calderys Financing LLC™ 11.25% 01.06.2028 380.433 0,09
400.000 Calpine Corp™ 4,63 % 01.02.2029 377.936 0,09
300.000 Calpine Corp™ 513 % 15.03.2028 291.185 0,07
325.000 Carvana Co™ 13,00 % 01.06.2030 357.166 0,08
850.000 Carvana Co™ 14,00 % 01.06.2031 1.019.985 0,23
826.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00 % 31.12.2149 791.694 0,18

1.385.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™* 4,50 % 15.08.2030 1.244.819 0,28
640.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 4,50 % 01.05.2032 551.243 0,12
360.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 4,75 % 01.03.2030 329.156 0,07
530.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 6,38 % 01.09.2029 526.058 0,12
330.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 7,38 % 01.03.2031 336.636 0,08
200.000 Cemex SAB de CV"" 513 % 31.12.2149 196.071 0,04
500.000 Centene Corp’ 2,50 % 01.03.2031 413.888 0,09
930.000 CenterPoint Energy Inc”” 6,70 % 15.05.2055 927.178 0,21
445.000 CFAMC Il Co Ltd" 4,25 % 07.11.2027 427.970 0,10

1.525.000 Champions Financing Inc™ 8,75 % 15.02.2029 1.488.643 0,33
625.000 Charles Schwab Corp™ 4,00 % 31.12.2149 605.278 0,14
290.000 Charles Schwab Corp™ 5,00 % 31.12.2149 282.246 0,06

1.085.000 Chart Industries Inc™” 750%  01.01.2030 1.129.406 0,25
870.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital” 4,80 % 01.03.2050 654.427 0,15

1.550.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital”™ 5,75 % 01.04.2048 1.326.761 0,30

1.190.000 Churchill Downs Inc™ 4,75 % 15.01.2028 1.148.759 0,26
570.000 Churchill Downs Inc”™* 6,75 % 01.05.2031 576.878 0,13
596.000 Citigroup Inc™ 3,88 % 31.12.2149 580.158 0,13
345.000 Citigroup Inc™ 7,13 % 31.12.2149 352.272 0,08
925.000 Civitas Resources Inc™ 8,63 % 01.11.2030 969.544 0,22
970.000 Clear Channel Outdoor Holdings Inc”™ 9,00 % 15.09.2028 1.019.990 0,23

1.865.000 Cleveland-Cliffs Inc”™” 6,88 % 01.11.2029 1.847.134 0,42

1.555.000 Cloud Software Group Inc”” 6,50 %  31.03.2029 1.528.235 0,34
575.000 Cloud Software Group Inc™* 8,25 % 30.06.2032 593.397 0,13
265.000 Cloud Software Group Inc™ 9,00 % 30.09.2029 269.384 0,06
476.000 CommScope LLC™ 9,50 % 15.12.2031 494.012 0,11
345.000 Community Health Systems Inc”” 5,25 % 15.05.2030 283.682 0,06
310.000 Community Health Systems Inc™” 563 % 15.03.2027 297.858 0,07
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200.000 Compania de Minas Buenaventura SAA™ 5,50 % 23.07.2026 199.985 0,05
1.171.000 Comstock Resources Inc™” 6,75 % 01.03.2029 1.142.700 0,26
1.160.000 Consolidated Communications Inc™” 5,00 % 01.10.2028 1.080.814 0,24

125.000 Consolidated Communications Inc™ 6,50 % 01.10.2028 120.577 0,03

268.000 Consolidated Energy Finance SA™ 12,00 % 15.02.2031 257.558 0,06

395.000 Comerstone Building Brands Inc”™ 6,13 % 15.01.2029 315.581 0,07
1.565.000 Cougar JV Subsidiary LLC™ 8,00 % 15.05.2032 1.626.036 0,37
1.085.000 CQP Holdco LP/BIP-V Chinook Holdco LLC™ 5,50 % 15.06.2031 1.037.160 0,23

195.000 Crown Castle Towers LLC™ 4,24 % 15.07.2028 187.895 0,04

530.000 CSC Holdings LLC™ 4,13 % 01.12.2030 382.696 0,09
1.210.000 CSC Holdings LLC™ 11,75%  31.01.2029 1.195.723 0,27

370.000 CVS Health Corp™ 6,75 % 10.12.2054 363.724 0,08

810.000 Dealer Tire LLC/DT Issuer LLC™ 8,00 % 01.02.2028 796.548 0,18

910.000 Dominion Energy Inc” 6,63 % 15.05.2055 927.439 0,21

810.000 DT Midstream Inc™" 4,38 % 15.06.2031 739.644 0,17

350.000 FEastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,13 % 30.06.2028 314.562 0,07

400.000 EIG Pearl Holdings Sarl’ 4,39 % 30.11.2046 310.866 0,07
1.415.000 Electricite de France SA™ 9,13 % 31.12.2149 1.599.592 0,36

495.000 Ellucian Holdings Inc™ 6,50 % 01.12.2029 496.447 0,11

400.000 Emirates NBD Bank PJSC”™ 4,25 % 31.12.2149 383.962 0,09

320.000 Emirates NBD Bank PJSC” 5,88 % 11.10.2028 330.099 0,07

241.773  Energean Israel Finance Ltd"™" 4,88 % 30.03.2026 237.158 0,05

625.000 FEvergy Inc” 6,65 % 01.06.2055 626.384 0,14

299.000 First Abu Dhabi Bank PJSC” 6,32 % 04.04.2034 306.804 0,07

725.000  First Quantum Minerals Ltd"” 863%  01.06.2031 747.217 0,17
1.145,000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd™ 4,38 % 01.04.2031 1.031.689 0,23

170.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd™" 6,13 % 15.04.2032 168.075 0,04
1.500.000 Ford Motor Credit Co LLC® 7,20 % 10.06.2030 1.579.895 0,36
1.135.000 Fortress Intermediate 3 Inc”” 7,50 % 01.06.2031 1.158.745 0,26

925.000 Fortress Transportation & Infrastructure Investors LLC™ 7,00 % 15.06.2032 944.360 0,21

200.000 Fortune Star BVI Ltd™ 5,05 % 27.01.2027 188.183 0,04

250.000 Four Lakes Re Ltd"™ 9,78 % 07.01.2028 250.000 0,06

282.000 FS Luxembourg Sarl” 8,88 % 12.02.2031 286.343 0,06

377.000 FWD Group Holdings Ltd™ 7,64 % 02.07.2031 402.948 0,09

200.000 FWD Group Holdings Ltd™ 8,05%  31.12.2149 199.625 0,04

403.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63 % 31.03.2036 328.794 0,07

385.000 Garda World Security Corp™ 7,75 % 15.02.2028 397.619 0,09
1.480.000 Garda World Security Corp™ 8,25 % 01.08.2032 1.505.854 0,34
1.000.000 General Motors Co” 5,00 % 01.04.2035 940.168 0,21

635.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp’ 7,75 % 01.02.2028 636.365 0,14
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1.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp” 7,88 % 15.05.2032 980 0,00
353.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp” 8,00 % 15.01.2027 359.486 0,08
1.000.000 Global Aircraft Leasing Co Ltd"” 8,75 % 01.09.2027 1.021.141 0,23
415.000 Global Atlantic Finance Co™ 7,95 % 15.10.2054 435.129 0,10
1.105.000 Goat Holdco LLC™ 6,75 % 01.02.2032 1.095.425 0,25
500.000 Goldman Sachs Group Inc™” 1,43 % 09.03.2027 480.139 0,11
455.000 Goldman Sachs Group Inc” 7,50 % 31.12.2149 475.800 0,11
918.500 Greenko Power Il Ltd" 4,30 % 13.12.2028 865.797 0,19
200.000 Greensaif Pipelines Bidco Sarl” 6,51 % 23.02.2042 203.236 0,05
1.295.000 Harvest Midstream | LP™" 7,50 % 01.09.2028 1.307.647 0,29
1.600.000 HCA Inc’ 525 % 15.06.2049 1.386.321 0,31
614.000 HDFC Bank Ltd"™" 3,70 % 31.12.2149 575.947 0,13
250.000 Herbie Re Ltd" 11,53 % 08.01.2029 250.295 0,06
250.000 Herbie Re Ltd"™ 15,03 % 08.01.2029 250.603 0,06
1.200.000 Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™ 6,25 % 15.04.2032 1.109.685 0,25
340.000 Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™ 6,88 % 15.05.2034 318.178 0,07
1.095.000 Howard Midstream Energy Partners LLC™ 7,38 % 15.07.2032 1.113.519 0,25
805.000 HUB International Ltd™ 5,63 % 01.12.2029 781.479 0,18
1.475.000 HUB International Ltd™ 7,25 % 15.06.2030 1.513.085 0,34
300.000 Hunt Oil Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™ 8,55 % 18.09.2033 327.542 0,07
444.000 Huntington Bancshares Inc™” 4,45 % 31.12.2149 425.311 0,10
68.000 Huntington Bancshares Inc”™ 5,63 % 31.12.2149 66.704 0,02
200.000 Hyundai Capital America™ 5,68 % 26.06.2028 203.009 0,05
700.000 IHS Holding Ltd™ 6,25 % 29.11.2028 663.209 0,15
600.000 Indofood CBP Sukses Makmur Thk PT™ 3,54%  27.04.2032 531.874 0,12
130.000  INEOS Finance Pic” 6,75 % 15.05.2028 131.406 0,03
1.205.000 INEOS Finance Pic” 7,50 % 15.04.2029 1.234.971 0,28
250.000 ING Groep NV 3,88 % 31.12.2149 227.706 0,05
350.000 Investment Energy Resources Ltd" 6,25 % 26.04.2029 337.459 0,08
620.000 JELD-WEN Inc” 4,88 % 15.12.2027 589.769 0,13
1.115.000 JELD-WEN Inc™ 7,00 % 01.09.2032 1.036.225 0,23
500.000 JSW Steel Ltd™ 5,05 % 05.04.2032 447.733 0,10
840.000 Kaiser Aluminum Corp™” 4,63 % 01.03.2028 790.738 0,18
400.000 KazMunayGas National Co JSC” 3,50 % 14.04.2033 332.048 0,07
800.000 KazMunayGas National Co JSC” 6,38 % 24.10.2048 744.930 0,17
1.610.000 Kinetik Holdings LP™ 5,88 % 15.06.2030 1.585.929 0,36
500.000 Klabin Austria GmbH"* 3,20 % 12.01.2031 420.604 0,09
300.000 Latam Airlines Group SA™ 7,88 % 15.04.2030 304.083 0,07
450.000 Lenovo Group Ltd” 3,42 % 02.11.2030 404.614 0,09
265.000 Level 3 Financing Inc™ 4,88 % 15.06.2029 231.875 0,05
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1.140.000 Level 3 Financing Inc™ 10,50 % 15.05.2030 1.247.160 0,28
750.000 LifePoint Health Inc™ 9,88 % 15.08.2030 810.155 0,18
1.420.000 LifePoint Health Inc™* 10,00 % 01.06.2032 1.445.556 0,32
680.000 Light & Wonder International Inc™” 7,25 % 15.11.2029 694.761 0,16
2.075.000 Lightning Power LLC™ 7,25 % 15.08.2032 2.139.570 0,48
650.000 Lindblad Expeditions Holdings Inc™ 9,00 % 15.05.2028 680.766 0,15
250.000 Logistics Re Ltd™ 10,28 % 21.12.2027 253.850 0,06
350.000 Longfor Group Holdings Ltd"™* 3,95 % 16.09.2029 263.238 0,06
1.905.000 Madison IAQ LLC™ 5,88 % 30.06.2029 1.800.862 0,40
980.000 Manitowoc Co Inc™ 9,25 % 01.10.2031 1.005.748 0,23
775.000 Masterbrand Inc™ 7,00 % 15.07.2032 781.310 0,18
1.360.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 9,25 % 15.04.2027 1.381.986 0,31
828.581 MC Brazil Downstream Trading Sarl”” 7,25 % 30.06.2031 689.250 0,15
560.000 McGraw-Hill Education Inc™ 5,75 % 01.08.2028 547.391 0,12
665.000 McGraw-Hill Education Inc™ 7,38 % 01.09.2031 681.415 0,15
780.000 McGraw-Hill Education Inc™ 8,00 % 01.08.2029 780.976 0,18
201.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 5,88 % 01.05.2034 209.629 0,05
350.000 Medco Maple Tree Pte Ltd™ 8,96 % 27.04.2029 369.457 0,08
2.215.000 Medline Borrower LP™ 5,25 % 01.10.2029 2.139.721 0,48
500.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 5,63 % 17.07.2027 484.372 0,11
655.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS” 8,25 % 15.11.2028 679.265 0,15
845.000 Midcontinent Communications™ 8,00 % 15.08.2032 868.980 0,20
1.450.000 Midwest Gaming Borrower LLC/Midwest Gaming Finance Corp™* 4,88 % 01.05.2029 1.368.004 0,31
500.000 Minerva Luxembourg SA™ 8,88 % 13.09.2033 519.238 0,12
400.000 Minsur SA™ 4,50 % 28.10.2031 355.188 0,08
1.050.000 MIWD Holdco Il LLC/MIWD Finance Corp”™* 5,50 % 01.02.2030 994.428 0,22
975.000 Molina Healthcare Inc™ 6.25 % 15.01.2033 964.521 0,22
325.000 Mona Lisa Re Ltd™ 12,28 % 08.01.2029 325.000 0,07
905.000 Morgan Stanley™ 4,21 % 20.04.2028 892.194 0,20
1.000.000 MPLX LP* 5,50 % 15.02.2049 920.221 0,21
250.000 Mystic Re IV Ltd"™ 8,28 % 10.01.2028 250.000 0,06
250.000 Mystic Re IV Ltd"™ 14,53 % 10.01.2028 250.000 0,06
1.695.000 Nationstar Mortgage Holdings Inc™ 6,50 % 01.08.2029 1.693.883 0,38
580.000 New Fortress Energy Inc™” 6,50 % 30.09.2026 558.688 0,13
452.000 NewCo Holding USD 20 Sarl™ 9,38 % 07.11.2029 450.644 0,10
496.000 Nexa Resources SA™ 6.75 % 09.04.2034 505.607 0,11
208.000 Niagara Energy SAC™ 5,75 % 03.10.2034 201.812 0,05
580.000 Noble Finance Il LLC"™ 8,00 % 15.04.2030 586.369 0,13
1.025.000 Northriver Midstream Finance LP™" 6,75 % 15.07.2032 1.032.053 0,23
380.000 NRG Energy Inc” 6,00 % 01.02.2033 369.368 0,08
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0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeitv:rjesr; Ni:'é%;%zs;
Unternehmensanleihen 71,64 % (31. Dezember 2023: 75,85 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.050.000 NRG Energy Inc”™” 10,25 % 31.12.2149 1.160.811 0,26
1.275.000 Olympus Water US Holding Corp™ 6,25 % 01.10.2029 1.219.325 0,27
375.000 Olympus Water US Holding Corp™ 7,13 % 01.10.2027 382.021 0,09
700.000 OneMain Finance Corp” 6,63 % 15.01.2028 709.212 0,16
385.000 OneMain Finance Corp” 6,63 % 15.05.2029 390.274 0,09
272.000 Oryx Funding Ltd™ 5,80 % 03.02.2031 270.819 0,06
1.260.000 Panther Escrow Issuer LLC™ 7,13 % 01.06.2031 1.273.966 0,29
745.000 Park Intermediate Holdings LLC/PK Domestic Property LLC/PK Finance Co-lssuer” 5,88 % 01.10.2028 728.622 0,16
1.115.000 Penn Entertainment Inc™ 4,13 % 01.07.2029 1.000.958 0,23
1.170.000 PennyMac Financial Services Inc”” 5,75 % 15.09.2031 1.115.595 0,25
480.000 PennyMac Financial Services Inc™ 7,13 % 15.11.2030 486.561 0,11
500.000 Periama Holdings LLC™ 5,95 % 19.04.2026 499.711 0,11
1.410.000 Perrigo Finance Unlimited Co’ 6,13 % 30.09.2032 1.380.518 0,31
1.250.000 Petroleos Mexicanos™ 6,70 % 16.02.2032 1.088.393 0,24
220.000 PNC Financial Services Group Inc™” 3,40 % 31.12.2149 207.040 0,05
1.430.000 Post Holdings Inc™ 6,38 % 01.03.2033 1.403.348 0,32
300.000 Power Finance Corp Ltd" 4,50 % 18.06.2029 289.068 0,07
1.295.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc” 6,25 % 15.01.2028 1.289.391 0,29
500.000 Prosus NV 3,83 % 08.02.2051 323.575 0,07
785.000 Provident Funding Associates LP/PFG Finance Corp™ 9,75 % 15.09.2029 807.346 0,18
160.000 Rackspace Finance LLC™ 3,50 % 15.05.2028 96.600 0,02
655.000 Raven Acquisition Holdings LLC™ 6,88 % 15.11.2031 650.067 0,15
250.000 Recoletos RE DAC™ 9,28 % 07.01.2028 250.000 0,06
649.000 Reliance Industries Ltd" 3,63 % 12.01.2052 448.647 0,10
450.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pyt Ltd other 9 Subsidiaries”™ 4,50 % 14.07.2028 418.348 0,09
350.000 Residential Reinsurance 2004 Ltd™ 11,28 % 06.12.2028 359.905 0,08
1.305.000 Resideo Funding Inc™ 6,50 % 15.07.2032 1.308.259 0,29
979.806 Samarco Mineracao SA™ 9,00 % 30.06.2031 958.906 0,22
250.000 Sanders RE Il Ltd"™" 9,53 % 07.04.2029 251.276 0,06
1.000.000 Sasol Financing USA LLC™ 6,50 % 27.09.2028 964.088 0,22
537.000 Saudi Arabian Oil Co” 5,75 % 17.07.2054 503.198 0,11
2.120.000 SeaWorld Parks & Entertainment Inc™ 5,25 % 15.08.2029 2.024.887 0,46
700.000 SEPLAT Energy Plc’ 7,75 % 01.04.2026 698.496 0,15
1.165.000 Service Properties Trust™ 5,25 % 15.02.2026 1.133.879 0,25
1.100.000  SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00 % 15.06.2028 994.468 0,22
840.000 Six Flags Entertainment Corp™ 7,25 % 15.05.2031 858.819 0,19
266.000 SK Hynix Inc” 6,38 % 17.01.2028 274.461 0,06
225.000 SK Hynix Inc”" 6,50 % 17.01.2033 237.935 0,05
1.070.000 SPX FLOW Inc™" 8,75 % 01.04.2030 1.097.670 0,25
483.000 Standard Chartered Plc” 6,30 % 06.07.2034 501.715 0,11
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kz';itaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeitv:rjesr; Ni:é:;gv}?;
Unternehmensanleihen 71,64 % (31. Dezember 2023: 75,85 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

1.030.000 Standard Industries Inc™ 3,38 % 15.01.2031 883.977 0,20
1.175.000 Star Holding LLC™ 8,75 % 01.08.2031 1.165.683 0,26
720.000 Star Parent Inc”” 9,00 % 01.10.2030 748.692 0,17
755.000 Starwood Property Trust Inc™* 6,50 % 01.07.2030 756.449 0,17
800.000 Starwood Property Trust Inc™™ 7,25 % 01.04.2029 821.643 0,18
1.220.000 Sunrise FinCo | BV™ 4,88 % 15.07.2031 1.108.089 0,25
860.000 Surgery Center Holdings Inc™ 7,25 % 15.04.2032 878.356 0,20
1.900.000 Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 6,00 % 31.12.2030 1.800.818 0,40
1.209.566 Team Health Holdings Inc™ 13,50 % 30.06.2028 1.338.082 0,30
792.000 Telecom Argentina SA™ 9,50 % 18.07.2031 814.968 0,18
351.000 Telecommunications co Telekom Srbija AD Belgrade™ 7,00 % 28.10.2029 350.645 0,08
500.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24 % 03.06.2050 332.234 0,07
930.000 Terex Corp™ 5,00 % 15.05.2029 886.406 0,20
350.000 Titania RE Ltd"™ 10,53 % 26.11.2027 349.370 0,08
1.605.000 TK Elevator Holdco GmbH™ 7,63 % 15.07.2028 1.607.054 0,36
1.000.000 T-Mobile USA Inc™" 5,15 % 15.04.2034 984.287 0,22
1.745.000 TransDigm Inc” 6,00 % 15.01.2033 1.711.584 0,38
200.000 Transnet SOC Ltd* 8,25 % 06.02.2028 204.067 0,05
400.000 Trident Energy Finance Plc”" 12,50 % 30.11.2029 420.363 0,09
625.000 Trident TP Holdings Inc”™ 12,75 % 31.12.2028 690.213 0,16
1.950.000 Trivium Packaging Finance BV" 8,50 % 15.08.2027 1.949.208 0,44
45.000 Truist Financial Corp™ 5,10 % 31.12.2149 43.720 0,01
495.000 Truist Financial Corp™ 6,67 % 31.12.2149 493.555 0,11
400.000 Trust Fibra Uno™ 6,95 % 30.01.2044 346.303 0,08
300.000 Turkcell lletisim Hizmetleri AS” 5,80 % 11.04.2028 291.130 0,07
1.465.000 UKG Inc” 6,88 % 01.02.2031 1.487.865 033
909.867 United Airlines 2020-1 Class A Pass Through Trust™ 5,88 % 15.10.2027 930.057 0,21
1.315.000 Uniti Group LP/Uniti Group Finance 2019 Inc/CSL Capital LLC™ 10,50 % 15.02.2028 1.403.520 0,32
665.000 US Bancorp™ 3,70 % 31.12.2149 630.585 0,14
550.000 Vedanta Resources Finance Il Plc”” 10,88 % 17.09.2029 569.601 0,13
900.000 Veritiv Operating Co™" 10,50 % 30.11.2030 970.407 0,22
1.455.000 Viking Cruises Ltd"™* 9,13 % 15.07.2031 1.566.096 0,35
863.000 Vista Energy Argentina SAU™ 7,63 % 10.12.2035 858.469 0,19
2.285.000 Vistra Corp™ 7,00 % 31.12.2149 2.300.578 0,52
765.000 Vistra Operations Co LLC™ 7,75 % 15.10.2031 803.247 0,18
600.000 VTR Finance NV 6,38 % 15.07.2028 570.482 0,13
1.900.000 Wand NewCo 3 Inc” 7,63 % 30.01.2032 1.953.474 0,44
2.040.000 Warnermedia Holdings Inc™™ 5,05 % 15.03.2042 1.638.879 0,37
340.000 WE Soda Investments Holding Plc™ 9,50 % 06.10.2028 350.030 0,08
1.610.000 Windsor Holdings Il LLC™ 8,50 % 15.06.2030 1.696.072 0,38
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeitv:rjesr; Ni:'é%;%zs;
Unternehmensanleihen 71,64 % (31. Dezember 2023: 75,85 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
625.000 Windstream Services LLC/Windstream Escrow Finance Corp™ 8,25 % 01.10.2031 646.246 0,15
540.000 WR Grace Holdings LLC™ 5,63 % 15.08.2029 497.250 0,11
835.000 WR Grace Holdings LLC™ 7,38 % 01.03.2031 856.596 0,19
1.930.000 XPO Inc” 7,13 % 01.02.2032 1.978.868 0,44
360.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS"™ 9,25 % 16.10.2028 388.705 0,09
726.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,25 % 17.01.2034 757.034 0,17
595.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,74 % 31.12.2149 614.084 0,14
300.000 Yinson Boronia Production BV 8,95 % 31.07.2042 313.339 0,07
830.000 YPFSA™ 9,50 % 17.01.2031 888.522 0,20
1.330.000  Zayo Group Holdings Inc”" 4,00 % 01.03.2027 1.227.981 0,28
US-Dollar insgesamt 229.920.987 51,68
Unternehmensanleihen insgesamt 318.686.087 71,64
Staatsanleihen 2,16 % (31. Dezember 2023: 3,94 %)
Euro
1.100.000 Ivory Coast Government International Bond 6,88 % 17.10.2040 989.767 0,22
904.000 Republic of Cameroon International Bond 5,95 % 07.07.2032 760.302 0,17
Euro insgesamt 1.750.069 0,39
US-Dollar
1.000.000 Angolan Government International Bond 8,25 % 09.05.2028 942.319 0,21
1.002.000 Angolan Government International Bond 8,75 % 14.04.2032 887.841 0,20
401.000 Chile Government International Bond 4,95 % 05.01.2036 380.370 0,09
436.000 Dominican Republic International Bond 5,30 % 21.01.2041 371.472 0,08
494.000 Dominican Republic International Bond 6,85 % 27.01.2045 486.590 0,11
928.000 Egypt Government International Bond 7,50 % 16.02.2061 638.380 0,14
600.000 Egypt Government International Bond 7,63 % 29.05.2032 528.608 0,12
32.000 Ghana Government International Bond 0,00 % 03.07.2026 29.817 0,01
242.000 Ghana Government International Bond 5,00 % 03.07.2029 209.603 0,05
348.000 Ghana Government International Bond 5,00 % 03.07.2035 245.564 0,06
367.000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS 8,51 % 14.01.2029 392.240 0,09
500.000 Romanian Government International Bond 7,13 % 17.01.2033 507.530 0,11
41.436 Sri Lanka Government International Bond 3,10 % 15.01.2030 34.392 0,01
81.276 Sri Lanka Government International Bond 3,35 % 15.03.2033 61.875 0,01
54.880 Sri Lanka Government International Bond 3,60 % 15.06.2035 39.788 0,01
38.088 Sri Lanka Government International Bond 3,60 % 15.05.2036 29.042 0,01
76.208 Sri Lanka Government International Bond 3,60 % 15.02.2038 58.398 0,01
42.252 Sri Lanka Government International Bond 4,00 % 15.04.2028 39.666 0,01
349.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS 9,00 % 28.01.2027 367.274 0,08
77.428 Ukraine Government International Bond 0,00 % 01.02.2030 42.508 0,01
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeitv:rjesr; Ni:'é%;%zs;
Staatsanleihen 2,16 % (31. Dezember 2023: 3,94 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
244.514  Ukraine Government International Bond 0,00 % 01.02.2035 144.992 0,03
203.762  Ukraine Government International Bond 0,00 % 01.02.2036 120.203 0,03
1.000.000 Ukraine Government International Bond 0,00 % 01.08.2041 774.368 0,17
507.434  Ukraine Government International Bond 1,75 % 01.02.2034 287.334 0,06
448.738 Ukraine Government International Bond 1,75 % 01.02.2036 244.297 0,06
US-Dollar insgesamt 7.864.471 1,77
Staatsanleihen insgesamt * 9.614.540 2,16
Mittelfristige Schuldverschreibungen” 8,43 % (31. Dezember 2023: 3,87 %)
US-Dollar
989.770 Allied Universal Holdco LLC 8,21 % 12.05.2028 994.234 0,22
987.373 Alterra Mountain Co 7,11 % 17.08.2028 995.089 0,22
1.000.000 Amentum Holdings Inc 6,61 % 29.09.2031 997.705 0,22
498.744  AssuredPartners Inc 7,86 % 14.02.2031 500.380 0,1
989.848 Bausch & Lomb Corp 7,69 % 10.05.2027 994.841 0,22
997.500 Boost Newco Borrower LLC 6,83 % 31.01.2031 1.004.777 0,23
992.500 Central Parent LLC 7,58 % 06.07.2029 980.654 0,22
989.796 Chariot Buyer LLC 7,71 % 03.11.2028 996.913 0,22
1.000.000 Chart Industries Inc 7,09 % 15.03.2030 1.005.210 0,23
916.544  Coherent Corp 6,86 % 02.07.2029 920.362 0,21
999.322  Commscope LLC 9,86 % 17.12.2029 1.013.692 0,23
1.000.000 Cornerstone Generation LLC 0,00 % 28.10.2031 1.010.000 0,23
992.513  Cotiviti Inc 7,30 % 01.05.2031 999.341 0,22
1.145.569 CQP Holdco LP 6,33 % 31.12.2030 1.148.862 0,26
990.025 Croshy US Acquisition Corp 7,86 % 16.08.2029 1.001.415 0,23
724.444  Dynasty Acquisition Co Inc B-1 Term Loan 6,61 % 31.10.2031 728.690 0,16
275.556  Dynasty Acquisition Co Inc B-2 Term Loan 6,61 % 31.10.2031 277.170 0,06
997.500 EMRLD Borrower LP 0,00 % 04.08.2031 1.002.697 0,23
989.796  Engineered Machinery Holdings Inc 8,34 % 19.05.2028 998.768 0,22
1.000.000 First Advantage Holdings LLC 0,00 % 31.10.2031 1.011.875 0,23
992.416 Flexera Software LLC 7.35% 03.03.2028 1.000.325 0,22
903.014 Focus Financial Partners LLC 7,61 % 11.09.2031 912.437 0,20
992.513 Hub International Ltd 737 % 20.06.2030 999.778 0,22
1.000.000 Icon Parent | Inc 7,52 % 13.11.2031 1.004.845 0,23
1.000.000 Ingram Micro Inc 0,00 % 22.09.2031 1.006.875 0,23
1.000.000 Level 3 Financing Inc 10,92 % 15.04.2030 1.020.875 0,23
1.000.000 Life Time Inc 7,03 % 05.11.2031 1.005.250 0,23
997.500 Lightning Power LLC 7,58 % 18.08.2031 1.010.108 0,23
935.286 Lightstone Holdco LLC B Term Loan 10,34 % 29.01.2027 947.562 0,21
52.905 Lightstone Holdco LLC C Term Loan 10,34 % 29.01.2027 53.600 0,01
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0,
Kz';itaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Féilling;eti:; Zeitv:rjesr; Ni:é:;gv}?;
Mittelfristige Schuldverschreibungen” 8,43 % (31. Dezember 2023: 3,87 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
894.929 Medline Borrower LP 6,61 % 23.10.2028 899.099 0,20
992.500 NRG Energy Inc 6,35 % 16.04.2031 994.862 0,22
992.513  Prairie ECI Acquiror LP 8,61 % 01.08.2029 1.001.197 0,23
1.000.000 QualityTech LP 0,00 % 04.11.2031 1.007.500 0,23
341.326 Rackspace Finance LLC 10,85 % 15.05.2028 354.268 0,08
933.333 Raven Acquisition Holdings LLC 7,61 % 19.11.2031 936.605 0,21
886.766 Star Parent Inc 8,33 % 27.09.2030 867.812 0,19
997.500 Thunder Generation Funding LLC 7,33 % 03.10.2031 1.005.290 0,23
1.000.000 White Cap Supply Holdings LLC 7,61 % 19.10.2029 1.003.165 0,23
883.592  World Wide Technology Holding Co LLC 6,69 % 01.03.2030 886.905 0,20
1.000.000 Zelis Payments Buyer Inc 7,61 % 26.11.2031 1.004.790 0,23
Mittelfristige Schuldverschreibungen insgesamt * 37.505.823 8,43
0,
Anz::lt:itleer Wertpapierbezeichnung Zeitvlljesr; l\{::jt?)s
vermdgens
Investmentfonds 0,00 % (31. Dezember 2023: 0,01 %)
Britisches Pfund
9.642 NB Global Monthly Income Fund Ltd 6.944 0,00
Investmentfonds insgesamt ¥ 6.944 0,00
Anlagen insgesamt 437.617.605 98,37
Devisenterminkontrakte 2,00 % (31. Dezember 2023: 2,08 %)
i 0,
g:::)argerter gztzj;lender Féggtiilts' Gegenpartei Kontrakte Greal_isilt\elll'::: Net{;\fleers-
ewinn US$ mdgens
742 US$ 1.000 CAD 16.01.2025  Citibank NA 1 47 0,00
255.006 US$ 200.000 £ 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 4.554 0,00
23.420.050 US$ 17.528.265 £ 16.01.2025  Royal Bank of Canada 2 1.470.154 0,33
89.668.067 US$ 80.091.452 € 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 6.689.286 1,51
Abgesicherte Klassen CAD
79.625 US$ 114.206 CAD 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 177 0,00
111.846 USS 153.898 CAD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 4.787 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
40.551 US$ 38.780 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 373 0,00
26.488 US$ 24.416 € 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 1.191 0,00
22.029 US$ 19.971 € 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 1.339 0,00
618.564 US$ 570.805 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 17 27.183 0,01
Abgesicherte Klassen GBP
1.162.859 US$ 888.381 £ 16.01.2025  Citibank NA 1 50.378 0,01
1.686.490 US$ 1.338729 £ 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 10.057 0,00
1.387.854 US$ 1.071.025 £ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 46.655 0,01
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 2,00 % (31. Dezember 2023: 2,08 %) (Fortsetzung)

1 Nicht % des
Geforderter Zuzahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-
Betrag Betrag datum . .
Gewinn US$ mdgens
Abgesicherte Klassen GBP (Fortsetzung)
26.353.298 US$ 20.588.771 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 41 570.861 0,13
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 8.877.042 2,00
Futures-Kontrakte 0,25 % (31. Dezember 2023: 0,96 %)
Anzahl Nicht % des
Beschreibung realisierter Netto-
Kontrakte . .
Gewinn US$ vermdgens
(230) Euro-BOBL Future March 2025 381.074 0,09
(33) Euro-Bund Future March 2025 121.651 0,03
(27) Euro-OAT Future March 2025 79.402 0,02
(139) Euro-Schatz Future March 2025 65.49C 0,01
(59) United Kingdom Long Gilt Future March 2025 156.47¢ 0,03
(46) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2025 311.341 0,07
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 1.115.433 0,25
Credit-Default-Swap-Kontrakten 0,07 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
Zeitwert % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit Us$ Nettover-
maogens
uUsb  4.187.000 20.06.2029 ICE Clear U.S." Selling default protection on CDX.NA.HY.42 333.841 0,07
Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * 333.841 0,07
'Zentral abgewickelter Swap.
. % des
Zeitwert Nettover-
us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 447.943.921 100,69
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (2,67 %) (31. Dezember 2023: (0,89 %))
arr Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Betrag Betrag datum .
Verlust US$ mogens
5.732.223 € 6.417.630 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (478.759) 0,11)
1.915.899 £ 2.566.813 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (167.614) (0,04)
Abgesicherte Klassen CAD
13.733.356 CAD 10.086.612 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (532.947) (0,12)
255.452 CAD 186.928 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (9.222) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
46.861 € 52.484 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (3.933) (0,00)
5.364.703 € 5.861.194 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 33 (303.092) (0,07)
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(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (2,67 %) (31. Dezember 2023: (0,89 %)) (Fortsetzung)

i 0,
g:::)ar;ierter E: tzle;lender Faltl;agtliﬁ:s_ Gegenpartei Kontrakte realisilzlrctztr Net’g\:jeers-
Verlust US$ mdgens
Abgesicherte Klassen GBP
3.040.104 £ 4.006.225 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (199.234) (0,05)
178.227.786 £ 233.350.502 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 19 (10.163.476) (2,28)
44.781 US$ 35.788 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (36) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (11.858.313) (2,67)
Futures-Kontrakte (0,29 %) (31. Dezember 2023: (1,32 %))
H 0,
Q:::tlra:kte Beschreibung realisilc\el:(t:le:: l\{oeftis
Verlust US$ vermdgens
195 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2025 (245.060 (0,05)
(55) US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2025 (4.018, (0,00)
611 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2025 (539.143, (0,12)
19 US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2025 (87.564) (0,02)
277 US Treasury Ultra 10-Year Future March 2025 (432.7117 (0,10)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (1.308.502) (0,29)
Zeitwert Net:/;\:jeers-
Us$ mdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (13.166.815) (2,96)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 434.777.106 97,73
Sonstiges Nettovermdgen 10.083.162 2,27
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 444.860.268 100,00

A Schuldverschreibungen mit einem Zinssatz von 0,00 %, wurden zum 31. Dezember 2024 eventuell noch nicht abgerechnet und haben somit keinen glltigen Zinssatz. Die

Zinssatze werden erst bei Abrechnung giltig.

% des

Gesamtver-

Portfolioanalyse mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 106.797.437 22,99
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 293.307.401 63,12
T Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 37.505.823 8,07
g Investmentfonds 6.944 0,00
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (193.069) (0,04)
o 0TC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap (2.647.430) (0,57)
Anlagen insgesamt 434.777.106 93,57
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Global High Yield Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzzitraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdﬁi:; Zeitvnzr; Verml\%%?l)ss-
Unternehmensanleihen 95,31 % (31. Dezember 2023: 95,40 %)
Euro
1.000.000 A2A SpA 5,00 % 31.12.2149 1.074.199 0,17
200.000 Abertis Infraestructuras Finance BV 3,25 % 31.12.2149 206.727 0,03
500.000 Abertis Infraestructuras Finance BV" 4,87 % 31.12.2149 532.701 0,09
500.000 Accor SA” 4,88 % 31.12.2149 527.717 0,09
800.000 Accor SA” 7,25 % 31.12.2149 922.734 0,15
369.000 Accorlnvest Group SA” 5,50 % 15.11.2031 392.371 0,06
795.000 Ahlstrom Holding 3 Oy” 3,63 % 04.02.2028 814.699 0,13
1.000.000 Air France-KLM 4,63 % 23.05.2029 1.069.184 0,17
810.000 Alexandrite Monnet UK Holdco Plc” 10,50 % 15.05.2029 924.597 0,15
646.000 Almaviva-The Italian Innovation Co SpA” 5,00 % 30.10.2030 683.662 0,11
455.000 Altice Financing SA” 3,00 % 15.01.2028 365.304 0,06
462.000 Altice Financing SA™ 4,25 % 15.08.2029 365.768 0,06
100.000  Altice France SA™ 2,13%  15.02.2025 98.217 0,02
250.000 Altice France SA™ 4,13 % 15.01.2029 196.773 0,03
958.000 Altice France SA™ 4,25 % 15.10.2029 753.775 0,12
881.000 Amber Finco Plc” 6,63 % 15.07.2029 967.980 0,16
701.000 APA Infrastructure Ltd" 7,13 % 09.11.2083 801.732 0,13
499.000 Ardagh Packaging Finance Pic/Ardagh Holdings USA Inc” 2,13 % 15.08.2026 465.258 0,08
923.000 Ashland Services BV 2,00 % 30.01.2028 917.009 0,15
720.000 Assemblin Caverion Group AB™ 6,74 % 01.07.2031 751.152 0,12
620.000 Avantor Funding Inc” 3,88 % 15.07.2028 642.672 0,10
465.000 Balder Finland OYJ* 1,38 % 24.05.2030 423.912 0,07
606.000 Banijay Entertainment SAS™ 7,00 % 01.05.2029 663.596 0,11
422.000 BE Semiconductor Industries NV 4,50 % 15.07.2031 456.850 0,07
995.000 Benteler International AG” 9,38 % 15.05.2028 1.089.834 0,18
1.118.000 Birkenstock Financing Sarl” 5,25 % 30.04.2029 1.177.828 0,19
1.065.000 Boels Topholding BV 5,75 % 15.05.2030 1.156.273 0,19
796.000 Bubbles Bidco SpA™ 6,50 % 30.09.2031 832.026 0,14
500.000 Canpack SA/Canpack US LLC 2,38 % 01.11.2027 505.454 0,08
1.785.000 Castellum AB” 3,13 % 31.12.2149 1.784.401 0,29
1.370.000 CECONOMY AG” 6,25 % 15.07.2029 1.473.121 0,24
800.000 Cerba Healthcare SACA 3,50 % 31.05.2028 685.825 0,1
655.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH"™" 7,50 % 15.05.2030 669.350 0,11
1.341.000 Constellium SE* 3,13 % 15.07.2029 1.325.194 0,22
372.000 Constellium SE” 5,38 % 15.08.2032 392.718 0,06
315.000 CPI Property Group SA™ 1,50 % 27.01.2031 259.662 0,04
415.000 CPI Property Group SA” 1,75 % 14.01.2030 363.359 0,06
715.000 CPI Property Group SA” 3,75 % 31.12.2149 661.668 0,11
485.000 CPI Property Group SA” 4,88 % 31.12.2149 487.302 0,08
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Global High Yield Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZEEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdkg:; Zeitvnesr; N?:‘t_:t(:;f;ezz
Unternehmensanleihen 95,31 % (31. Dezember 2023: 95,40 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
617.000 CPI Property Group SA” 6,00 % 27.01.2032 644.371 0,10
735.000 Ctec Il GmbH™ 5,25 % 15.02.2030 705.987 0,12
890.000 Cullinan Holdco Scsp™ 4,63 % 15.10.2026 870.539 0,14
388.000 Dufry One BV 3,38 % 15.04.2028 400.851 0,06
415.000 Dufry One BV™ 4,75 % 18.04.2031 446.883 0,07
1.000.000 Electricite de France SA” 2,63 % 31.12.2149 980.587 0,16
2.000.000 Electricite de France SA” 3,38 % 31.12.2149 1.938.680 0,32
200.000 Electricite de France SA” 5,63 % 31.12.2149 214.825 0,04
1.600.000 Electricite de France SA” 7,50 % 31.12.2149 1.834.696 0,30
870.000 Elior Group SA” 3,75 % 15.07.2026 896.297 0,15
621.000 EMRLD Borrower LP/Emerald Co-Issuer Inc”™" 6,38 % 15.12.2030 682.623 0,11
753.000 Enel SpA 6,38 % 31.12.2149 839.910 0,14
965.000 Energizer Gamma Acquisition BV 3,50 % 30.06.2029 966.226 0,16
1.134.000 Ephios Subco 3 Sarl™ 7,88 % 31.01.2031 1.284.146 0,21
1.267.000 Eroski S Coop’ 10,63 % 30.04.2029 1.433.337 0,23
1.130.000 Eurofins Scientific SE” 6,75 % 31.12.2149 1.235.221 0,20
1.512.000 Fastighets AB Balder” 2,87 % 02.06.2081 1.530.448 0,25
608.000 Fedrigoni SpA™ 6,13 % 15.06.2031 634.898 0,10
425.000 Fiber Bidco SpA” 6,68 % 15.01.2030 445,529 0,07
295.000 Fiber Midco SpA” 10,00 % 15.06.2029 317.799 0,05
759.000 Flora Food Management BV 6,88 % 02.07.2029 823.058 0,13
1.198.000 Forvia SE” 2,75 % 15.02.2027 1.198.593 0,19
355.000 Forvia SE’ 513 % 15.06.2029 369.257 0,06
636.000 Fressnapf Holding SE™ 5,25 % 31.10.2031 681.361 0,1
474.000 Goldstory SAS™ 6,75 % 01.02.2030 515.116 0,08
326.000 Gruenenthal GmbH™ 4,63 % 15.11.2031 342.747 0,06
383.000 Grupo Antolin-lrausa SA” 10,38 % 30.01.2030 337.262 0,06
600.000 Guala Closures SpA® 3,25 % 15.06.2028 601.515 0,10
300.000 Heimstaden AB’ 4,38 % 06.03.2027 286.504 0,05
300.000 Heimstaden AB® 6,75 % 31.12.2149 222.369 0,03
420.000 Heimstaden Bostad AB” 2,63 % 31.12.2149 405.010 0,07
300.000 Heimstaden Bostad AB” 3,00 % 31.12.2149 285.928 0,05
552.000 Heimstaden Bostad AB” 6,25 % 31.12.2149 576.712 0,09
1.230.000 Heimstaden Bostad Treasury BV" 1,63 % 13.10.2031 1.088.072 0,18
500.000 Holding d'Infrastructures des Metiers de I'Environnement” 4,88 % 24.10.2029 533.618 0,09
645.000 House of HR Group BV 9,00 % 03.11.2029 669.230 0,11
380.000 HT Troplast GmbH™ 9,38 % 15.07.2028 419.324 0,07
338.000 lliad Holding SASU™ 5,38 % 15.04.2030 360.978 0,06
1.670.000 lliad Holding SASU™ 5,63 % 15.10.2028 1.777.055 0,29
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Global High Yield Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZZEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdkg:; Zeitvnesr; N?:ﬁi;%z
Unternehmensanleihen 95,31 % (31. Dezember 2023: 95,40 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
726.000 INEOS Quattro Finance 2 Plc” 8,50 % 15.03.2029 808.135 0,13
446.000 1QVIAInc” 2,88 % 15.06.2028 453.753 0,07
820.000 Italmatch Chemicals SpA” 10,00 % 06.02.2028 901.339 0,15
650.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 4,50 % 15.07.2028 680.556 0,M
1.090.000 Kaixo Bondco Telecom SA” 513 % 30.09.2029 1.155.536 0,19
710.000 Kapla Holding SAS” 6,39 % 31.07.2030 740.711 0,12
1.000.000 Koninklijke KPN NV 6,00 % 31.12.2149 1.105.329 0,18
805.000 Kronos International Inc™ 9,50 % 15.03.2029 919.500 0,15
1.438.000 Lorca Telecom Bondco SA” 4,00 % 18.09.2027 1.496.494 0,24
500.000 Loxam SAS 4,50 % 15.04.2027 511.343 0,08
498.000 Loxam SAS 5,75 % 15.07.2027 516.897 0,08
605.000 Miller Homes Group Finco Plc”™” 8,27 % 15.05.2028 632.842 0,10
945.000 Motel One GmbH™" 7,75 % 02.04.2031 1.056.837 0,17
1.144.000 Motion Finco Sarl” 7,38 % 15.06.2030 1.207.908 0,20
1.202.000 Multiversity SpA” 7,30 % 30.10.2028 1.257.083 0,21
500.000 Nexans SA® 4,13 % 29.05.2029 532.391 0,09
400.000 Nexans SA” 4,25 % 11.03.2030 425.300 0,07
475.000 Nidda Healthcare Holding GmbH "™ 5,63 % 21.02.2030 509.811 0,09
310.000 Nidda Healthcare Holding GmbH "™ 6,89 % 23.10.2030 325.419 0,05
1.614.000 Novelis Sheet Ingot GmbH" 3,38 % 15.04.2029 1.612.081 0,26
950.000 Odido Group Holding BV 5,50 % 15.01.2030 980.781 0,16
802.000 Olympus Water US Holding Corp” 5,38 % 01.10.2029 796.997 0,13
900.000 Olympus Water US Holding Corp” 9,63 % 15.11.2028 997.104 0,16
1.405.000 Ontex Group NV° 3,50 % 15.07.2026 1.454.118 0,24
794.000 Optics Bidco SpA™ 6,88 % 15.02.2028 896.389 0,15
1.468.000 Optics Bidco SpA” 7,88 % 31.07.2028 1.721.144 0,28
965.000 Orsted AS™ 513 % 14.03.3024 1.035.780 0,17
500.000 Orsted AS 5,25 % 08.12.3022 538.266 0,09
527.000 Pachelbel Bidco SpA™ 7,13 % 17.05.2031 585.988 0,10
714.000 Paprec Holding SA™ 6,50 % 17.11.2027 783.708 0,13
514.150 PCF GmbH’ 4,75 % 15.04.2029 443.186 0,07
1.386.000 PEU Finance Plc” 7,25 % 01.07.2028 1.510.164 0,25
347.000 Picard Groupe SAS™ 6,38 % 01.07.2029 375.326 0,06
490.000 PLT VIl Finance Sarl’ 6,00 % 15.06.2031 535.639 0,09
700.000 Proximus SADP” 4,75 % 31.12.2149 725.756 0,12
433.000 Q-Park Holding | BV" 513 % 01.03.2029 464.628 0,08
300.000 Roquette Freres SA” 5,49 % 31.12.2149 317.978 0,05
927.000 Rossini Sarl” 6,75 % 31.12.2029 1.019.638 0,17
376.761 Sigma Holdco BV 5,75 % 15.05.2026 387.776 0,06
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Global High Yield Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZEEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdkg:; Zeitvnesr; N?:‘t_:t(:;f;ezz
Unternehmensanleihen 95,31 % (31. Dezember 2023: 95,40 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

1.040.000 Standard Industries Inc™ 2,25 % 21.11.2026 1.070.772 0,17
229.768 Summer BC Holdco A Sarl™ 9,25 % 31.10.2027 240.304 0,04
710.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75 % 31.10.2026 737.227 0,12
975.000 Synthomer Plc” 7,38 % 02.05.2029 1.058.725 0,17
784.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH"™" 5,38 % 15.07.2029 841.717 0,14
331.000 Telecom ltalia SpA” 6,88 % 15.02.2028 375.180 0,06
784.000 Telecom ltalia SpA” 7,88 % 31.07.2028 921.759 0,15
700.000 Telefonica Europe BV 5,75 % 31.12.2149 779.214 0,13
200.000 Telefonica Europe BV 6,14 % 31.12.2149 224.575 0,04

1.600.000 Telefonica Furope BV 6,75 % 31.12.2149 1.865.880 0,30

1.200.000 Telefonica Europe BV 7,13 % 31.12.2149 1.374.999 0,22
510.000 TI Automotive Finance Plc™” 3,75 % 15.04.2029 526.482 0,09

1.008.000 TK Elevator Holdco GmbH™ 6,63 % 15.07.2028 1.050.088 0,17

1.667.000 TK Elevator Midco GmbH"™" 4,38 % 15.07.2027 1.730.462 0,28

1.115.000 Trivium Packaging Finance BV 3,75 % 15.08.2026 1.150.461 0,19
402.000 TUI Cruises GmbH™" 5,00 % 15.05.2030 424.313 0,07
305.000 United Group BV™ 5,25 % 01.02.2030 314.445 0,05
501.000 United Group BV 6,50 % 31.10.2031 530.533 0,09
400.000 United Group BV" 6,75 % 15.02.2031 429.698 0,07
400.000 Valeo SE” 4,50 % 11.04.2030 415.325 0,07

1.200.000 Veolia Environnement SA” 2,50 % 31.12.2149 1.165.684 0,19

1.520.000 Verisure Holding AB” 3,25% 15.02.2027 1.557.974 0,25

1.000.000 Verisure Holding AB” 5,50 % 15.05.2030 1.082.499 0,18
635.000 Verisure Midholding AB 5,25 % 15.02.2029 661.294 0,11
785.000 VF Corp” 4,25 % 07.03.2029 815.912 0,13
625.000 Virgin Media Finance Plc”” 3,75 % 15.07.2030 599.990 0,10
150.000 Vmed 02 UK Financing | Plc”” 5,63 % 15.04.2032 158.867 0,03
498.000 Zegona Finance Plc’ 6,75 % 15.07.2029 551.079 0,09

2.015.000 Ziggo Bond Co BV" 3,38 % 28.02.2030 1.909.915 0,31

Euro insgesamt 114.665.200 18,70
Britisches Pfund
276.144 AA Bond Co Ltd" 6,50 % 31.01.2026 346.707 0,06
279.000 AA Bond Co Ltd" 6,85 % 31.07.2031 357.573 0,06
470.000 AA Bond Co Ltd" 7,38 % 31.07.2029 613.288 0,10

1.010.000  Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp/Atlas Luxco 4 Sarl” 4,88 % 01.06.2028 1.176.405 0,19
304.000 B&M European Value Retail SA” 6,50 % 27.11.2031 378.624 0,06
780.000 B&M European Value Retail SA” 8,13 % 15.11.2030 1.044.154 0,17
947.000 Bellis Acquisition Co Pl 8,13 % 14.05.2030 1.153.03¢ 0,19
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Global High Yield Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZEEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdkg:; Zeitvnesr; N?:‘t_:t(:;f;ezz
Unternehmensanleihen 95,31 % (31. Dezember 2023: 95,40 %) (Fortsetzung)
Britisches Pfund (Fortsetzung)
280.000 Bellis Finco Plc™ 4,00 % 16.02.2027 332.262 0,05
799.000 British Telecommunications Plc” 8,38 % 20.12.2083 1.073.216 0,17
800.000 Co-operative Group Holdings 2011 Ltd" 7,50 % 08.07.2026 1.028.872 0,17
295.000 CPI Property Group SA” 2,75 % 22.01.2028 338.054 0,06
1.263.000 CPUK Finance Ltd”" 6,50 % 28.08.2026 1.583.877 0,26
720.000 Deuce Finco Plc” 5,50 % 15.06.2027 885.542 0,14
618.000 Edge Finco Plc™ 8,13 % 15.08.2031 794.683 0,13
300.000 Electricite de France SA” 7,38 % 31.12.2149 382.550 0,06
373.000 Iceland Bondco Plc” 10,88 % 15.12.2027 502.181 0,08
1.341.000 Maison Finco Plc™” 6,00 % 31.10.2027 1.660.583 0,27
500.000 Miller Homes Group Finco Plc”” 7,00 % 15.05.2029 611.912 0,10
539.000 Mobico Group Plc’ 4,25 % 31.12.2149 648.130 0,11
700.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp” 2,50 % 24.03.2026 781.122 0,13
756.000 Ocado Group Plc’ 10,50 % 08.08.2029 964.387 0,16
811.000 Pinnacle Bidco PIc’ 10,00 % 11.10.2028 1.084.542 0,18
1.020.000 RAC Bond Co PIc™” 5,25 % 04.11.2027 1.241.200 0,20
810.000 Travis Perkins Plc’ 3,75 % 17.02.2026 994.155 0,16
963.000 TVL Finance Plc”" 10,25 % 28.04.2028 1.254.455 0,20
186.000 Virgin Media 02 Vendor Financing Notes VV DAC” 7,88 % 15.03.2032 232.827 0,04
1.449.000 Virgin Media Vendor Financing Notes [l DAC™ 4,88 % 15.07.2028 1.696.771 0,27
520.000 Zenith Finco Plc™” 6,50 % 30.06.2027 494.714 0,08
Britisches Pfund insgesamt 23.655.825 3,85
US-Dollar
1.465.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc™" 4,00 % 15.10.2030 1.311.531 0,22
438.000 3R Lux Sarl” 9,75 % 05.02.2031 453.219 0,08
1.410.000 Acadia Healthcare Co Inc™ 5,00 % 15.04.2029 1.320.462 0,21
970.000 Acadia Healthcare Co Inc™ 5,50 % 01.07.2028 930.663 0,15
632.000 Access Bank Plc” 6,13 % 21.09.2026 605.609 0,10
2.075.000 Acrisure LLC/Acrisure Finance Inc”" 7,50 % 06.11.2030 2.138.837 0,35
930.000 Acrisure LLC/Acrisure Finance Inc™ 8,25 % 01.02.2029 963.960 0,16
310.000 Adient Global Holdings Ltd™ 4,88 % 15.08.2026 305.664 0,05
1.315.000 Adient Global Holdings Ltd™" 8,25 % 15.04.2031 1.345.329 0,22
40.000 ADT Security Corp™ 4,13 % 01.08.2029 36.815 0,01
2.300.000 ADT Security Corp™ 4,88 %  15.07.2032 2.113.292 0,35
434.000 Aegea Finance Sarl” 9,00 % 20.01.2031 443.233 0,07
344.000 AES Andes SA™ 8,15 % 10.06.2055 348.628 0,06
1.495.000 Ahead DB Holdings LLC™ 6,63 % 01.05.2028 1.466.974 0,24
474.000 Akbank TAS™ 9,37 % 31.12.2149 482.960 0,08
410.000 Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 4,63 % 15.01.2027 401.738 0,07
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzre)ittraalg- Wertpapierbezeichnung Kupon Féilligdk;i:; Zeitvnesr; Nent‘t;zg%(::s;
Unternehmensanleihen 95,31 % (31. Dezember 2023: 95,40 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

45.000 Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 4,88 % 15.02.2030 42.918 0,01
585.000 Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 5,88 % 15.02.2028 583.069 0,10
520.000 Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 6,50 % 15.02.2028 527.307 0,09
370.000 Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer” 6,50 % 01.10.2031 366.808 0,06

2.575.000 Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer” 6,75 % 15.10.2027 2.556.305 0,42
240.000 Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer™ 6,75 % 15.04.2028 241.375 0,04
1.095.000 Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer™ 7,00 % 15.01.2031 1.100.476 0,18
165.000 Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer™ 738%  01.10.2032 166.725 0,03
1.345.000 Allied Universal Holdco LLC™ 7,88 % 15.02.2031 1.376.379 0,23
1.655.000 Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp™ 6,00 % 01.06.2029 1.509.743 0,25
2.135.000 Alpha Generation LLC™ 6,75 % 15.10.2032 2.114.290 0,34
235.000 Altice Financing SA™ 5,00 % 15.01.2028 184.177 0,03
405.000 Altice Financing SA™ 575 % 15.08.2029 296.913 0,05
1.100.000 Altice France SA™ 5,50 % 15.01.2028 815.232 0,13
765.000 Altice France SA™ 5,50 % 15.10.2029 576.819 0,09
385.000 Altice France SA™ 8,13 % 01.02.2027 312.538 0,05
375.000 Ambipar Lux Sarl”™ 9,88 % 06.02.2031 374.641 0,06
365.000 American Airlines Inc”" 7,25 % 15.02.2028 374.455 0,06
1.310.000 American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd"™* 5,75 % 20.04.2029 1.300.145 0,21
270.000 Amsted Industries Inc™ 5,63 % 01.07.2027 268.735 0,04
385.000 AmWINS Group Inc” 6,38 % 15.02.2029 387.602 0,06
470.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp™ 5,38 % 15.06.2029 458.040 0,07
305.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp™ 5,75 % 15.01.2028 302.807 0,05
555.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp™ 6,63 % 01.02.2032 559.425 0,09
600.000 Archrock Partners LP/Archrock Partners Finance Corp™ 6,63 % 01.09.2032 599.820 0,10
1.410.000 Archrock Partners LP/Archrock Partners Finance Corp™ 6,88 % 01.04.2027 1.418.644 0,23
660.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc™™ 4,00 % 01.09.2029 567.694 0,09
400.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc™ 6,00 % 15.06.2027 397.235 0,07
875.000 Arsenal AIC Parent LLC™ 8,00 % 01.10.2030 906.541 0,15
550.000 Arsenal AIC Parent LLC™ 11,50 % 01.10.2031 616.017 0,10
965.000 Asbury Automotive Group Inc™” 4,63 % 15.11.2029 899.398 0,15
830.000 Asbury Automotive Group Inc™” 5,00 % 15.02.2032 758.051 0,12
1.985.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp”™ 5,88 % 30.06.2029 1.935.088 0,32
900.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp™ 6,63 % 15.10.2032 895.463 0,15
205.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp™ 8,25 % 31.12.2028 209.433 0,03
2.090.000 ASGN Inc™ 4,63 % 15.05.2028 1.986.795 0,32
610.000 Ashland Inc”* 3,38 % 01.09.2031 522.365 0,08
350.000 Ashland Inc” 6,88 % 15.05.2043 366.779 0,06
2.995.000 AthenaHealth Group Inc” 6,50 % 15.02.2030 2.849.251 0,46
850.000 ATl Inc’ 5,88 % 01.12.2027 843.234 0,14
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1.260.000 ATl Inc’ 7,25 % 15.08.2030 1.297.836 0,21
1.020.000 ATS Corp™ 4,13 % 15.12.2028 949.262 0,15
1.115.000 Avantor Funding Inc”” 4,63%  15.07.2028 1.065.209 0,17
240.000 Avient Corp™ 6,25 % 01.11.2031 236.995 0,04
2.060.000 Avient Corp™ 7,13 % 01.08.2030 2.113.105 0,34
1.755.000 Axalta Coating Systems Dutch Holding B BV" 7,25 % 15.02.2031 1.818.329 0,30
375.000 Axis Bank Ltd” 4,10 % 31.12.2149 359.154 0,06
1.130.000 Azorra Finance Ltd™ 7,75%  15.04.2030 1.124.562 0,18
200.000 Banco BTG Pactual SA™ 6,25 % 08.04.2029 200.434 0,03
939.000 Banco Davivienda SA™ 6,65 % 31.12.2149 807.950 0,13
505.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 8,75 % 31.12.2149 528.608 0,08
607.000 Banco Mercantil del Norte SA 7,50 % 31.12.2149 587.815 0,09
460.000 Bancolombia SA” 8,63 % 24.12.2034 482.072 0,08
1.435.000 Bath & Body Works Inc™* 6,63 % 01.10.2030 1.451.393 0,24
690.000 Bath & Body Works Inc’ 6,75 % 01.07.2036 702.162 0,1
2.440.000 Bausch Health Cos Inc™” 4,88 % 01.06.2028 1.954.721 0,32
475.000 Bausch Health Cos Inc™ 575 % 15.08.2027 413.789 0,07
505.000 Bausch Health Cos Inc™ 6,13 % 01.02.2027 458.851 0,07
1.170.000 BBVA Bancomer SA™ 5,88 % 13.09.2034 1.111.118 0,18
925.000 BCPE Empire Holdings Inc™ 7,63 % 01.05.2027 922.783 0,15
490.000 Beacon Roofing Supply Inc”* 4,13 % 15.05.2029 465.286 0,08
670.000 Beazer Homes USA Inc’ 5,88 % 15.10.2027 661.865 0,11
420.000 Beazer Homes USA Inc” 7,25 % 15.10.2029 426.315 0,07
1.905.000 Beazer Homes USA Inc™ 7,50 % 15.03.2031 1.937.054 0,32
225.000 Benteler International AG”™ 10,50 % 15.05.2028 236.758 0,04
1.065.000 Berry Global Inc™ 5,63 % 15.07.2027 1.064.309 0,17
405.000 Blackstone Mortgage Trust Inc™ 3,75 % 15.01.2027 386.106 0,06
430.000 Blackstone Mortgage Trust Inc”" 7,75 % 01.12.2029 442.499 0,07
1.710.000 Block Inc™ 6,50 % 15.05.2032 1.728.645 0,28
1.025.000 Bombardier Inc™” 6,00 % 15.02.2028 1.021.718 0,17
370.000 Bombardier Inc”™ 7,00 % 01.06.2032 376.849 0,06
1.035.000 Bombardier Inc”* 7,25%  01.07.2031 1.068.664 0,17
875.000 Bombardier Inc™ 8,75 % 15.11.2030 941.661 0,15
2.390.000 Boost Newco Borrower LLC™ 7,50 % 15.01.2031 2.507.479 0,41
525.000 Braskem Idesa SAPI"" 6,99 % 20.02.2032 386.426 0,07
964.000 Braskem Netherlands Finance BV" 7,25 % 13.02.2033 892.062 0,15
442.000 Braskem Netherlands Finance BV" 8,50 % 12.01.2031 443.499 0,07
1.085.000 BroadStreet Partners Inc” 5,88 % 15.04.2029 1.055.262 0,17
500.000 Builders FirstSource Inc™ 5,00 % 01.03.2030 476.991 0,08
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830.000 Builders FirstSource Inc™” 6,38 % 01.03.2034 820.194 0,13
530.000 Cable One Inc” 4,00 % 15.11.2030 443.436 0,07
560.000 Cablevision Lightpath LLC™ 5,63 % 15.09.2028 522.850 0,09
525.000 Calderys Financing Il LLC™ 11,75 % 01.06.2028 534.492 0,09
750.000 Calderys Financing LLC™ 11.25% 01.06.2028 803.732 0,13
1.265.000 Calpine Corp™ 5,00 % 01.02.2031 1.190.484 0,19
940.000 Camelot Return Merger Sub Inc™ 8,75 % 01.08.2028 901.778 0,15
935.000 Canpack SA/Canpack US LLC™ 3,88 % 15.11.2029 842.827 0,14
542.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00 % 31.12.2149 519.489 0,09
880.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 4,25 % 01.02.2031 768.016 0,13
295.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 4,50 % 15.08.2030 265.142 0,04
620.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 4,50 % 01.05.2032 534.017 0,09
755.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 4,75 % 01.03.2030 690.313 0,11
170.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 4,75 % 01.02.2032 149.396 0,02
190.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 5,00 % 01.02.2028 183.300 0,03
1.815.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 513 % 01.05.2027 1.784.989 0,29
2.975.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 6,38 % 01.09.2029 2.952.871 0,48
1.250.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp”* 7,38 % 01.03.2031 1.275.135 0,21
800.000 Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp/Millennium Op”™* 5,25 % 15.07.2029 769.572 0,13
1.560.000 Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp/Millennium Op™* 6,50 % 01.10.2028 1.569.781 0,26
461.000 Cemex SAB de CV™ 513 % 31.12.2149 451.943 0,07
687.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25 % 27.04.2029 651.927 0,10
265.000 Central Parent Inc/CDK Global Inc™ 7,25 % 15.06.2029 262.197 0,04
150.000 Central Parent LLC/CDK Global Il LLC/CDK Financing Co Inc™ 8,00 % 15.06.2029 152.909 0,03
1.290.000 Champions Financing Inc”™ 8,75 % 15.02.2029 1.259.246 0,21
1.565.000 Chart Industries Inc™” 7,50 % 01.01.2030 1.629.051 0,26
200.000 Chart Industries Inc” 9,50 % 01.01.2031 215.153 0,03
650.000 Civitas Resources Inc” 8,38 % 01.07.2028 675.882 0,11
765.000 Civitas Resources Inc™ 8,63 % 01.11.2030 801.839 0,13
1.070.000 Clear Channel Outdoor Holdings Inc™" 513 % 15.08.2027 1.031.168 0,17
870.000 Clear Channel Outdoor Holdings Inc”™ 7,88 % 01.04.2030 896.438 0,14
1.145.000 Cleveland-Cliffs Inc”" 6,88%  01.11.2029 1.134.031 0,19
620.000 Cleveland-Cliffs Inc"™ 7,00 % 15.03.2032 609.684 0,10
475.000 Cleveland-Cliffs Inc™* 7,38 % 01.05.2033 467.109 0,08
2.490.000 Cloud Software Group Inc™ 6,50 % 31.03.2029 2.447.142 0,40
410.000 Cloud Software Group Inc™” 8,25 % 30.06.2032 423.118 0,07
1.125.000 Cloud Software Group Inc”" 9,00 % 30.09.2029 1.143.612 0,19
645.000 Clydesdale Acquisition Holdings Inc™* 6,88 % 15.01.2030 650.171 0,11
450.000 Clydesdale Acquisition Holdings Inc™ 8,75 % 15.04.2030 456.999 0,08
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500.000 Colombia Telecomunicaciones SA ESP™ 4,95 % 17.07.2030 420.317 0,07
425.000 CommScope LLC™ 6,00 % 01.03.2026 423.406 0,07
315.000 CommScope LLC™ 8,25 % 01.03.2027 301.627 0,05
1.254.000 CommScope LLC™ 9,50 % 15.12.2031 1.301.451 0,21
275.000 CommScope Technologies LLC™ 5,00 % 15.03.2027 246.162 0,04
535.000 Community Health Systems Inc”” 4,75 % 15.02.2031 415.669 0,07
1.540.000 Community Health Systems Inc™" 5,63 % 15.03.2027 1.479.682 0,24
745.000 Community Health Systems Inc™ 6,00 % 15.01.2029 667.886 0,11
55.000 Community Health Systems Inc”” 6,13 % 01.04.2030 37.792 0,00
55.000 Community Health Systems Inc”” 6,88 % 15.04.2029 41.607 0,01
123.000 Compania de Minas Buenaventura SAA™ 5,50 % 23.07.2026 122.991 0,02
1.070.000 Comstock Resources Inc”™” 5,88 % 15.01.2030 998.909 0,16
926.000 Comstock Resources Inc” 6,75 % 01.03.2029 903.621 0,15
325.000 Consolidated Communications Inc™” 5,00 % 01.10.2028 302.814 0,05
1.775.000 Consolidated Communications Inc” 6,50 % 01.10.2028 1.712.197 0,28
337.000 Consolidated Energy Finance SA™ 12,00 % 15.02.2031 323.869 0,05
1.680.000 Constellium SE™ 563%  15.06.2028 1.651.132 0,27
329.333  Continuum Green Energy India Pvt/Co-Issuers™ 7,50 % 26.06.2033 340.574 0,05
325.000 Comerstone Building Brands Inc™ 6,13 % 15.01.2029 259.655 0,04
425.000 Comerstone Building Brands Inc” 9,50 % 15.08.2029 414.166 0,07
376.000 Cosan Luxembourg SA™ 7,25 % 27.06.2031 369.600 0,06
410.000 Coty Inc/HFC Prestige Products Inc/HFC Prestige International US LLC™ 4,75 % 15.01.2029 391.093 0,06
1.065.000 Coty Inc/HFC Prestige Products Inc/HFC Prestige International US LLC™ 6,63 % 15.07.2030 1.083.367 0,18
1.840.000 Cougar JV Subsidiary LLC™ 8,00 % 15.05.2032 1.911.761 0,31
1.235.000 CQP Holdco LP/BIP-V Chinook Holdco LLC™ 5,50 % 15.06.2031 1.180.546 0,19
1.075.000 CQP Holdco LP/BIP-V Chinook Holdco LLC™ 7,50 % 15.12.2033 1.131.260 0,18
575.000 Crescent Energy Finance LLC™ 7,38 % 15.01.2033 558.960 0,09
340.000 Crescent Energy Finance LLC™ 7,63 % 01.04.2032 338.565 0,06
295.000 CSC Holdings LLC™ 4,13 % 01.12.2030 213.010 0,04
870.000 CSC Holdings LLC™ 4,63 % 01.12.2030 455.556 0,07
385.000 CSC Holdings LLC™ 5,00 % 15.11.2031 200.926 0,03
455.000 CSC Holdings LLC™ 5,38 % 01.02.2028 393.028 0,06
610.000 CSC Holdings LLC"™ 5,50 % 15.04.2027 546.633 0,09
1.505.000 CSC Holdings LLC™" 5,75 % 15.01.2030 857.876 0,14
380.000 CSC Holdings LLC™ 6,50 % 01.02.2029 320.456 0,05
385.000 CSC Holdings LLC™ 7,50 % 01.04.2028 265.474 0,04
570.000 CSC Holdings LLC™ 11,25 % 15.05.2028 563.210 0,09
1,945,000 CSC Holdings LLC™ 11,75 % 31.01.2029 1.922.051 0,31
528.000 CSN Resources SA™ 4,63 % 10.06.2031 410.434 0,07
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1.150.000 Cushman & Wakefield US Borrower LLC™ 6,75 % 15.05.2028 1.152.120 0,19
635.000 Cushman & Wakefield US Borrower LLC™ 8,88 % 01.09.2031 684.084 0,11
1.255.000 Dealer Tire LLC/DT Issuer LLC™ 8,00 % 01.02.2028 1.234.158 0,20
80.000 Digicel Intermediate Holdings Ltd/Digicel International Finance Ltd/Difl US™ 12,00 % 25.05.2027 79.190 0,01
775.000 Dornoch Debt Merger Sub Inc”™* 6,63 % 15.10.2029 628.590 0,10
575.000 Ecopetrol SA™ 5,88 % 28.05.2045 396.575 0,07
200.000 Ecopetrol SA” 7,75 % 01.02.2032 194.249 0,03
309.000 Ecopetrol SA” 8,88 % 13.01.2033 315.108 0,05
935.000 Electricite de France SA™ 9,13 % 31.12.2149 1.056.974 0,17
735.000 Ellucian Holdings Inc™ 6,50 % 01.12.2029 737.148 0,12
575.000 Emirates NBD Bank PJSC” 6,13 % 31.12.2149 574.856 0,09
755.000 EMRLD Borrower LP/Emerald Co-Issuer Inc”™” 6,63 % 15.12.2030 756.950 0,12
625.000 EMRLD Borrower LP/Emerald Co-Issuer Inc™ 6,75 % 15.07.2031 630.333 0,10
430.000 Encompass Health Corp’ 4,50 % 01.02.2028 415.271 0,07
640.000 Encompass Health Corp® 4,63 % 01.04.2031 591.517 0,09
500.000 Endeavour Mining Pl 5,00 % 14.10.2026 486.813 0,08
356.075 Energean Israel Finance Ltd™ 5,38 % 30.03.2028 330.575 0,05
100.703  Energean Israel Finance Ltd™ 8,50 % 30.09.2033 99.155 0,02
830.000 EnerSys™ 6,63 % 15.01.2032 835.227 0,14
400.000 EnfraGen Energia Sur SA/EnfraGen Spain SA/Prime Energia SpA”™ 5,38 % 30.12.2030 341.527 0,06
945.000 EquipmentShare.com Inc™ 9,00 % 15.05.2028 981.466 0,16
300.000 First Quantum Minerals Ltd™ 6,88 % 15.10.2027 299.695 0,05
385.000 First Quantum Minerals Ltd™ 8,63 % 01.06.2031 396.798 0,06
480.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd™" 4,38 % 01.04.2031 432.498 0,07
345.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd™ 4,50 % 15.09.2027 334.125 0,05
615.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd"™ 5,88 % 15.04.2030 604.961 0,10
470.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd™" 6,13 % 15.04.2032 464.679 0,08
1.205.000 Focus Financial Partners LLC™ 6,75 % 15.09.2031 1.201.538 0,20
1.715.000 Fortrea Holdings Inc”™* 7,50 % 01.07.2030 1.719.989 0,28
1.230.000 Fortress Intermediate 3 Inc™” 7,50 % 01.06.2031 1.255.733 0,21
1.745.000 Fortress Transportation & Infrastructure Investors LLC™ 7,00 % 01.05.2031 1.782.287 0,29
485.000 Fortress Transportation & Infrastructure Investors LLC™ 7,00 % 15.06.2032 495.151 0,08
90.000 Fortress Transportation & Infrastructure Investors LLC™ 7,88 % 01.12.2030 94.832 0,02
400.000 Fortune Star BVI Ltd"™ 5,00 % 18.05.2026 384.657 0,06
219.000 Franshion Brilliant Ltd” 4,25 % 23.07.2029 186.201 0,03
1.480.000 Frontier Communications Holdings LLC™ 5,88 % 15.10.2027 1.476.448 0,24
1.765.000 Frontier Communications Holdings LLC™ 5,88 % 01.11.2029 1.756.738 0,29
360.000 Frontier Communications Holdings LLC™ 8,63 % 15.03.2031 383.193 0,06
250.000 FS Luxembourg Sarl” 8,88 % 12.02.2031 253.850 0,04
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1.315.000 GapInc” 3,63 % 01.10.2029 1.182.124 0,19
490.000 Gap Inc” 3,88 % 01.10.2031 424.188 0,07
425.000 Garda World Security Corp™ 4,63%  15.02.2027 413.156 0,07
405.000 Garda World Security Corp™ 6,00 % 01.06.2029 384.395 0,06
235.000 Garda World Security Corp™ 7,75 % 15.02.2028 242.703 0,04
755.000 Garda World Security Corp™ 8,25 % 01.08.2032 768.189 0,13
255.000 Garda World Security Corp™ 8,38 % 15.11.2032 259.868 0,04

1.740.000 Gates Corp”™” 6,88%  01.07.2029 1.772.134 0,29
485.000 Gen Digital Inc™ 6,75 % 30.09.2027 492.730 0,08
795.000 Gen Digital Inc™ 7,13 % 30.09.2030 819.037 0,13

1.150.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp” 7,75 % 01.02.2028 1.152.472 0,19

3.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp 7,88 % 15.05.2032 2.941 0,00
537.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp 8,00 % 15.01.2027 546.867 0,09
560.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp” 8,25 % 15.01.2029 566.082 0,09
905.000 Global Aircraft Leasing Co Ltd"™" 8,75 % 01.09.2027 924.133 0,15
400.000 Global Infrastructure Solutions Inc™ 5,63 % 01.06.2029 386.497 0,06
680.000 Global Infrastructure Solutions Inc™ 750 %  15.04.2032 676.814 0,11
400.000 GLP Pte Ltd™ 4,50 % 31.12.2149 232.784 0,04
310.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,00 % 31.05.2026 305.356 0,05

1.365.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,00 % 15.07.2029 1.254.905 0,20

1.425.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,25 % 15.07.2031 1.277.820 0,21
210.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,63 % 30.04.2033 184.655 0,03
660.000 Graham Packaging Co Inc™ 7,13 % 15.08.2028 653.649 0,Mm
400.000 Gran Tierra Energy Inc™ 9,50 % 15.10.2029 373.020 0,06
353.525 Greenko Dutch BV 3,85 % 29.03.2026 343.896 0,06
982.795 Greenko Power | Ltd" 4,30 % 13.12.2028 926.403 0,15
430.000 Greystar Real Estate Partners LLC™ 7,75 % 01.09.2030 454.707 0,08
910.000 Group 1 Automotive Inc”” 6,38 % 15.01.2030 914.093 0,15
200.000 Grupo Aeromexico SAB de CV** 8,25 % 15.11.2029 197.476 0,03
500.000 Grupo Aval Ltd* 4,38 % 04.02.2030 440.793 0,07

2.280.000 GYP Holdings Il Corp™ 4,63 % 01.05.2029 2.152.449 0,35
650.000 HAH Group Holding Co LLC™ 9,75%  01.10.2031 651.343 0,11

1.270.000 Harvest Midstream | LP*" 7,50 % 01.09.2028 1.282.403 0,21
410.000 HDFC Bank Ltd”" 3,70 % 31.12.2149 384.590 0,06
510.000 Heartland Dental LLC/Heartland Dental Finance Corp™" 10,50 % 30.04.2028 541.343 0,09
460.000 Herc Holdings Inc™” 5,50 % 15.07.2027 455.930 0,07
390.000 Herc Holdings Inc™” 6,63 % 15.06.2029 395.276 0,06
205.000 Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™ 5,75 % 01.02.2029 195.777 0,03
800.000 Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™ 6,00 % 15.04.2030 755.840 0,12
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350.000 Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™ 6,00 % 01.02.2031 324.991 0,05
350.000 Hilcorp Energy I LP/Hilcorp Finance Co™ 6,25%  01.11.2028 339.255 0,06
765.000 Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™ 7,25 % 15.02.2035 719.877 0,12
500.000 Hilcorp Energy I LP/Hilcorp Finance Co™ 8,38 % 01.11.2033 510.876 0,08
590.000 Hillenbrand Inc” 3,75 % 01.03.2031 516.189 0,09
315.000 Hillenbrand Inc” 6,25 % 15.02.2029 315.189 0,05
1.800.000 Howard Midstream Energy Partners LLC™ 7,38 % 15.07.2032 1.830.442 0,30
195.000 Howard Midstream Energy Partners LLC™ 8,88 % 15.07.2028 205.132 0,03
825.000 Howden UK Refinance Plc/Howden UK Refinance 2 Plc/Howden US Refinance LLC™ 7,25 % 15.02.2031 839.301 0,14
270.000 Howden UK Refinance Plc/Howden UK Refinance 2 Plc/Howden US Refinance LLC™ 8,13 % 15.02.2032 276.038 0,05
485.000 HUB International Ltd"™" 5,63 % 01.12.2029 470.829 0,08
2.145.000 HUB International Ltd"™" 7,25 % 15.06.2030 2.200.384 0,36
750.000 HUB International Ltd"™" 7,38 % 31.01.2032 762.208 0,12
650.000 Hudbay Minerals Inc™ 6,13 % 01.04.2029 653.151 0,11
560.000 IHO Verwaltungs GmbH™ 6,38 % 15.05.2029 541.373 0,09
190.000 IHO Verwaltungs GmbH™ 7,75 % 15.11.2030 189.909 0,03
260.000 [HO Verwaltungs GmbH"" 8,00%  15.11.2032 262.084 0,04
200.000 IHS Holding Ltd™ 6,25 % 29.11.2028 189.488 0,03
260.000 IHS Holding Ltd™ 7,88 % 29.05.2030 256.743 0,04
450.000 IHS Holding Ltd 144A™ 6,25 % 29.11.2028 426.459 0,07
1.415.000 lliad Holding SASU™ 7,00 % 15.10.2028 1.435.115 0,23
335.000 lliad Holding SASU™ 7,00 % 15.04.2032 337.113 0,06
1.627.000 llluminate Buyer LLC/llluminate Holdings IV Inc™ 9,00 % 01.07.2028 1.648.959 0,27
1.100.000  INEOS Finance Plc” 6,75 % 15.05.2028 1.111.900 0,18
655.000 INEOS Finance Plc”" 7,50 % 15.04.2029 671.291 0,11
1.385.000 Intelligent Packaging Ltd Finco Inc/Intelligent Packaging Ltd Co-Issuer LLC™ 6,00 % 15.09.2028 1.366.685 0,22
485.000 Iron Mountain Inc”™ 4,88 % 15.09.2029 461.306 0,07
870.000 Iron Mountain Inc™ 5,25 % 15.03.2028 851.664 0,14
420.000 Iron Mountain Inc”™ 5,63 % 15.07.2032 401.524 0,07
965.000 ITT Holdings LLC™ 6,50 % 01.08.2029 884.358 0,15
885.000 Jane Street Group/JSG Finance Inc™” 6,13 % 01.11.2032 877.390 0,14
700.000 Jane Street Group/JSG Finance Inc™” 7,13 % 30.04.2031 719.948 0,12
1.090.000 JELD-WEN Inc™ 4,88 % 15.12.2027 1.036.852 0,17
740.000 JELD-WEN Inc™ 7,00 % 01.09.2032 687.719 0,11
459.000 JSW Steel Ltd"™" 5,05 % 05.04.2032 410.979 0,07
1.005.000 Kaiser Aluminum Corp™” 4,50 % 01.06.2031 887.104 0,14
940.000 Kaiser Aluminum Corp™ 4,63 % 01.03.2028 884.873 0,14
2.040.000 KB Home™ 7,25 % 15.07.2030 2.094.038 0,34
1.240.000 Kinetik Holdings LP*" 5,88 % 15.06.2030 1.221.461 0,20
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430.000 Kinetik Holdings LP"" 6,63 % 15.12.2028 440.203 0,07
775.000 Knife River Corp”™ 7,75 % 01.05.2031 808.068 0,13
450.000 Kosmos Energy Ltd™ 7,50 %  01.03.2028 426.630 0,07
506.000 Kosmos Energy Ltd” 8,75 % 01.10.2031 477.204 0,08
650.000 Ladder Capital Finance Holdings LLLP/Ladder Capital Finance Corp™* 4,25 % 01.02.2027 627.259 0,10
820.000 Ladder Capital Finance Holdings LLLP/Ladder Capital Finance Corp™ 4,75 % 15.06.2029 774.017 0,13
306.000 Latam Airlines Group SA™ 7,88 % 15.04.2030 310.165 0,05
1.025.000 LCM Investments Holdings Il LLC™ 4,88%  01.05.2029 958.465 0,16
790.000 LCM Investments Holdings Il LLC™ 8,25 % 01.08.2031 820.411 0,13
400.000 LD Celulose International GmbH™* 7,95 % 26.01.2032 401.406 0,06
495.000 Leeward Renewable Energy Operations LLC™ 4,25 % 01.07.2029 453.633 0,07
315.000 Level 3 Financing Inc™ 3,75 % 15.07.2029 249.637 0,04
675.000 Level 3 Financing Inc™ 4,50 % 01.04.2030 563.054 0,09
630.000 Level 3 Financing Inc™ 4,88 % 15.06.2029 551.250 0,09
830.000 Level 3 Financing Inc™” 10,50 % 15.05.2030 908.020 0,15
675.000 Level 3 Financing Inc” 10,75 % 15.12.2030 756.440 0,12
775.222  Level 3 Financing Inc” 11,00 % 15.11.2029 873.031 0,14
156.075 Leviathan Bond Ltd" 6,75 % 30.06.2030 148.040 0,02
150.000 LGl Homes Inc™ 4,00 % 15.07.2029 135.082 0,02
1.320.000 LGl Homes Inc™ 7,00 % 15.11.2032 1.308.503 0,21
885.000 LifePoint Health Inc”™" 4,38 % 15.02.2027 848.911 0,14
115.000 LifePoint Health Inc™ 5,38 % 15.01.2029 100.950 0,02
1.230.000 LifePoint Health Inc™ 9,88 % 15.08.2030 1.328.655 0,22
885.000 LifePoint Health Inc”™ 10,00 % 01.06.2032 900.927 0,15
2.285.000 Lightning Power LLC™ 7,25 % 15.08.2032 2.356.105 0,38
500.000 Limak Cimento Sanayi ve Ticaret AS™ 9,75 % 25.07.2029 492.983 0,08
235.000 Lindblad Expeditions Holdings Inc™ 9,00%  15.05.2028 246.123 0,04
895.000 Lindblad Expeditions LLC™ 6,75 % 15.02.2027 900.165 0,15
400.000 Longfor Group Holdings Ltd"" 3,95 % 16.09.2029 300.843 0,05
831.646 Lumen Technologies Inc™ 4,13 % 15.04.2029 754.446 0,12
560.000 Lumen Technologies Inc”™ 4,50 % 15.01.2029 477.084 0,08
365.000 Macy's Retail Holdings LLC 4,50 % 15.12.2034 304.433 0,05
60.000 Macy's Retail Holdings LLC” 5,13 % 15.01.2042 45.080 0,01
170.000 Macy's Retail Holdings LLC"™ 5,88 % 01.04.2029 166.721 0,03
115.000 Macy's Retail Holdings LLC™ 5,88 % 15.03.2030 110.479 0,02
25.000 Macy's Retail Holdings LLC™ 6,13 % 15.03.2032 23.501 0,00
400.000 Madison IAQ LLC™ 4,13 % 30.06.2028 378.987 0,06
1.940.000 Madison IAQ LLC™ 5,88 % 30.06.2029 1.833.949 0,30
530.000 Magnera Corp™ 7,25 % 15.11.2031 518.067 0,08
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1.350.000 Manitowoc Co Inc™ 9,25 % 01.10.2031 1.385.469 0,23
325.000 MARB BondCo Pic’ 3,95 % 29.01.2031 272.487 0,04
1.740.000 Masterbrand Inc™” 7,00%  15.07.2032 1.754.166 0,29
468.000 Mattamy Group Corp™ 5,25 % 15.12.2027 457.965 0,07
1.815.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 9,25 % 15.04.2027 1.844.341 0,30
1.612.972  MC Brazil Downstream Trading Sarl”™” 7,25 % 30.06.2031 1.341.739 0,22
990.000 McAfee Corp™ 7,38 % 15.02.2030 962.766 0,16
870.000 McGraw-Hill Education Inc™ 575%  01.08.2028 850.410 0,14
755.000 McGraw-Hill Education Inc™ 7,38 % 01.09.2031 773.636 0,13
50.000 McGraw-Hill Education Inc”™* 8,00 % 01.08.2029 50.063 0,01
1.310.000 McGraw-Hill Education Inc 144A™ 8,00 % 01.08.2029 1.311.639 0,21
651.000 Medco Bell Pte Ltd™ 6,38 % 30.01.2027 651.158 0,10
4.005.000 Medline Borrower LP™ 5,25 % 01.10.2029 3.868.886 0,63
160.000 Mercer International Inc™” 12,88 % 01.10.2028 172.433 0,03
150.000 Merlin Entertainments Ltd"™* 5,75 % 15.06.2026 148.875 0,02
359.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS™ 8,25 % 15.11.2028 372.300 0,06
1.110.000 Midcontinent Communications™ 8,00 % 15.08.2032 1.141.500 0,19
279.900 Millicom International Cellular SA” 6,25 % 25.03.2029 275.601 0,04
1.484.000 Minerva Luxembourg SA” 4,38 % 18.03.2031 1.246.440 0,20
400.000 Minsur SA™ 4,50 % 28.10.2031 355.188 0,06
258.000 Movida Europe SA™ 7,85 % 11.04.2029 227.639 0,04
540.000 Nationstar Mortgage Holdings Inc™™ 5,13 % 15.12.2030 504.361 0,08
630.000 Nationstar Mortgage Holdings Inc”* 5,50 % 15.08.2028 612.241 0,10
1.395.000 Nationstar Mortgage Holdings Inc™ 5,75 % 15.11.2031 1.334.837 0,22
210.000 Nationstar Mortgage Holdings Inc™ 6,00 % 15.01.2027 209.058 0,04
325.000 Nationstar Mortgage Holdings Inc”” 6,50 %  01.08.2029 324.786 0,05
105.000 Nationstar Mortgage Holdings Inc”™ 7,13%  01.02.2032 106.459 0,02
700.000 Navient Corp™ 5,00 % 15.03.2027 686.618 0,11
1.285.000 Navient Corp™ 5,50 % 15.03.2029 1.214.408 0,20
435.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat” 6,95 % 17.10.2031 430.084 0,07
1.310.000 NCL Corp Ltd"™ 5,88 % 15.02.2027 1.306.859 0,21
655.000 NCL Corp Ltd"™ 8,13 % 15.01.2029 690.661 0,1
365.000 NCL Finance Ltd"™ 6.13 % 15.03.2028 366.445 0,06
885.000 Necessity Retail REIT Inc/American Finance Operating Partner LP™" 4,50 % 30.09.2028 813.840 0,13
420.000 Neptune Bidco US Inc™ 9,29 % 15.04.2029 391.116 0,06
210.000 Network i2i Ltd” 3,98 % 31.12.2149 205.341 0,03
465.000 New Fortress Energy Inc™ 6,50 % 30.09.2026 447.914 0,07
426.000 NewCo Holding USD 20 Sarl”* 9,38 % 07.11.2029 424.722 0,07
386.000 Newell Brands Inc”™” 5,70 % 01.04.2026 386.169 0,06
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310.000 Newell Brands Inc™" 6,38 % 15.05.2030 311.286 0,05
215.000 Newell Brands Inc™ 6,63 % 15.09.2029 219.039 0,04
210.000 Newell Brands Inc™” 6,63%  15.05.2032 211.698 0,03
650.000 Newell Brands Inc”™ 7,00 % 01.04.2046 621.288 0,10
1.175.000 NextFra Energy Operating Partners LP*" 4,50 % 15.09.2027 1.125.947 0,18
1.520.000 NGL Energy Operating LLC/NGL Energy Finance Corp™ 8,13 % 15.02.2029 1.541.448 0,25
725.000 Noble Finance Il LLC™ 8,00 % 15.04.2030 732.961 0,12
840.000 Northriver Midstream Finance LP™" 6,75 % 15.07.2032 845.780 0,14
1.300.000 NOVA Chemicals Corp™ 5,25 % 01.06.2027 1.264.574 0,20
215.000 NOVA Chemicals Corp™” 8,50 % 15.11.2028 228.010 0,04
840.000 Novelis Corp™ 4,75 % 30.01.2030 776.266 0,13
1.240.000 NRG Energy Inc”” 5,75 % 15.07.2029 1.211.628 0,20
1.360.000 Olympus Water US Holding Corp™ 6,25 % 01.10.2029 1.300.613 0,21
1.210.000 Olympus Water US Holding Corp™ 7,13 % 01.10.2027 1.232.656 0,20
255.000  Olympus Water US Holding Corp™ 7,25 % 15.06.2031 260.122 0,04
925.000 Olympus Water US Holding Corp™ 9,75 % 15.11.2028 982.596 0,16
260.000 OneMain Finance Corp’ 3,50 % 15.01.2027 248.218 0,04
390.000 OneMain Finance Corp’ 5,38 % 15.11.2029 375.268 0,06
1.565.000 OneMain Finance Corp’ 6,63 % 15.01.2028 1.585.595 0,26
475.000 OneMain Finance Corp 6,63 % 15.05.2029 481.508 0,08
755.000 OneMain Finance Corp” 7,13 % 15.11.2031 770.049 0,12
1.025.000 Open Text Holdings Inc”™ 4,13 %  15.02.2030 930.475 0,15
960.000 Open Text Holdings Inc™ 4,13 % 01.12.2031 852.158 0,14
920.000 Optics Bidco SpA™ 6,00 % 30.09.2034 887.836 0,14
265.000 Optics Bidco SpA™ 7,20 % 18.07.2036 271.816 0,04
1.093.000 Oztel Holdings SPC Ltd” 6,63 % 24.04.2028 1.128.736 0,19
660.000 Panther Escrow Issuer LLC™ 7,13%  01.06.2031 667.316 0,11
1.815.000 Park Intermediate Holdings LLC/PK Domestic Property LLC/PK Finance Co-Issuer™ 5,88 % 01.10.2028 1.775.099 0,29
570.000 Park Intermediate Holdings LLC/PK Domestic Property LLC/PK Finance Co-Issuer™” 7,00 % 01.02.2030 578.925 0,10
955.000 Pebblebrook Hotel LP/PEB Finance Corp™ 6,38 % 15.10.2029 946.218 0,15
317.000 Pegasus Hava Tasimaciligi AS" 8,00 % 11.09.2031 315.000 0,05
960.000 PennyMac Financial Services Inc™” 5,75 % 15.09.2031 915.360 0,15
1.000.000 PennyMac Financial Services Inc™ 7,13 % 15.11.2030 1.013.668 0,16
1.085.000 Performance Food Group Inc™ 4,25 % 01.08.2029 1.007.914 0,16
290.000 Performance Food Group Inc™ 5,50 % 15.10.2027 287.849 0,05
445.000 Performance Food Group Inc”™ 6,13 % 15.09.2032 445.536 0,07
40.000 Permian Resources Operating LLC"" 5,88 % 01.07.2029 39.277 0,01
340.000 Permian Resources Operating LLC™ 6,25 % 01.02.2033 335.889 0,05
1.625.000 Permian Resources Operating LLC™ 7,00 % 15.01.2032 1.651.146 0,27
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2.065.000 Perrigo Finance Unlimited Co™ 6,13 % 30.09.2032 2.021.822 0,33
1.074.000 Petrobras Global Finance BV 6,50 % 03.07.2033 1.052.139 0,17
645.000 Post Holdings Inc”™ 6,25 % 15.10.2034 629.933 0,1
1.325.000 Post Holdings Inc™ 6,38 % 01.03.2033 1.300.305 0,21
1.105.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc”” 5,75 % 15.04.2026 1.105.375 0,18
2.065.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc” 6,25 % 15.01.2028 2.056.056 0,33
960.000 Provident Funding Associates LP/PFG Finance Corp™ 9,75 % 15.09.2029 987.327 0,16
330.000 QNB Bank AS™ 7,25 % 21.05.2029 344.032 0,06
1.111.100 Rackspace Finance LLC™ 3,50 % 15.05.2028 670.827 0,11
985.000 Raven Acquisition Holdings LLC™ 6,88 % 15.11.2031 977.581 0,16
1.420.000 Resideo Funding Inc™” 4,00 % 01.09.2029 1.287.514 0,21
1.120.000 Resideo Funding Inc”” 6,50 % 15.07.2032 1.122.797 0,18
865.000 RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp™ 4,50 % 15.02.2029 818.253 0,13
355.000 RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp™ 4,75 % 15.10.2027 343.698 0,06
1.575.000 RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp”™ 7,25 % 15.07.2028 1.625.145 0,26
945.000 Ritchie Bros Holdings Inc™” 6,75 % 15.03.2028 967.340 0,16
1.200.000 Ritchie Bros Holdings Inc™ 7,75 % 15.03.2031 1.256.389 0,20
600.000 RU Lodging Trust LP™ 3,75 % 01.07.2026 583.999 0,10
635.000 R Lodging Trust LP™ 4,00 % 15.09.2029 575.954 0,09
820.000 R Lodging Trust LP 144A" 4,00 % 15.09.2029 743.752 0,12
460.000 Rockies Express Pipeline LLC™ 4,80 % 15.05.2030 433.008 0,07
630.000 Rockies Express Pipeline LLC™ 6,88 % 15.04.2040 599.486 0,10
350.000 Rockies Express Pipeline LLC™ 7,50 % 15.07.2038 349.878 0,06
985.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™" 5,63 % 30.09.2031 969.545 0,16
725.000 Royal Caribbean Cruises Ltd"™" 6,00 % 01.02.2033 723.800 0,12
605.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™" 6,25 % 15.03.2032 612.714 0,10
486.000 Sable International Finance Ltd"™ 7,13 % 15.10.2032 476.999 0,08
932.856 Samarco Mineracao SA”™ 9,00 % 30.06.2031 912.958 0,15
683.000 Sasol Financing USA LLC” 6,50 % 27.09.2028 658.472 0,11
700.000 SCIH Salt Holdings Inc™” 4,88 % 01.05.2028 659.283 0,11
480.000 SCIH Salt Holdings Inc™™ 6,63 % 01.05.2029 456.245 0,07
2.345.000 SCIL IV LLC/SCIL USA Holdings LLC™ 5,38 % 01.11.2026 2.299.361 0,37
1.970.000 SeaWorld Parks & Entertainment Inc™ 5,25 % 15.08.2029 1.881.617 0,31
1.030.000 Select Medical Corp™ 6,25 % 01.12.2032 992.772 0,16
955.000 Sensata Technologies BV 4,00 % 15.04.2029 877.227 0,14
595.000 Sensata Technologies Inc™ 6,63 % 15.07.2032 597.080 0,10
1.289.000 SEPLAT Energy Plc” 7,75 % 01.04.2026 1.286.231 0,21
275.000 Shea Homes LP/Shea Homes Funding Corp™ 4,75 % 15.02.2028 263.692 0,04
635.000 Shea Homes LP/Shea Homes Funding Corp™ 4,75 % 01.04.2029 601.781 0,10
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1.330.000 Shift4 Payments LLC/Shift4 Payments Finance Sub Inc™” 6,75 % 15.08.2032 1.353.790 0,22
651.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00 % 15.06.2028 588.544 0,10
400.000  Sirius XM Radio LLC™ 3,88 % 01.09.2031 335.212 0,05
450.000  Sirius XM Radio LLC™ 4,00 % 15.07.2028 415.106 0,07

1.785.000 Sirius XM Radio LLC™ 5,50 % 01.07.2029 1.713.500 0,28
214.000 Sisecam UK Plc”™ 8,63 % 02.05.2032 212.926 0,03
905.000 Six Flags Entertainment Corp™ 7,25 % 15.05.2031 925.275 0,15
280.000 Six Flags Entertainment Corp/Six Flags Theme Parks Inc” 6,63%  01.05.2032 284.011 0,05
565.000 SNF Group SACA™ 3,13 % 15.03.2027 534.529 0,09
745.000 SNF Group SACA™ 3,38 % 15.03.2030 653.583 0,11

1.525.000 SPXFLOW Inc™ 8,75 % 01.04.2030 1.564.437 0,26
580.000 Standard Building Solutions Inc™ 6,50 % 15.08.2032 581.428 0,10
920.000 Standard Industries Inc”" 3,38 % 15.01.2031 789.571 0,13
205.000 Standard Industries Inc™* 4,38 % 15.07.2030 187.983 0,03

1.600.000 Star Holding LLC™ 8,75 % 01.08.2031 1.587.312 0,26
985.000 Starwood Property Trust Inc™™ 6,50 % 01.07.2030 986.891 0,16
310.000 Starwood Property Trust Inc”™ 7,25 % 01.04.2029 318.386 0,05
400.000  Stillwater Mining Co” 4,00 % 16.11.2026 380.158 0,06

2.185.000 Sunrise FinCo | BV™" 4,88 % 15.07.2031 1.984.570 0,32

1.325.000 Surgery Center Holdings Inc” 7,25 % 15.04.2032 1.353.281 0,22
595.000 Talen Energy Supply LLC™ 863%  01.06.2030 634.532 0,10

2.050.000 Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 6,00 % 31.12.2030 1.942.988 0,32
305.000 Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 7,38 % 15.02.2029 306.260 0,05
795.000 Taylor Morrison Communities Inc™ 513 % 01.08.2030 762.382 0,13
910.000 Taylor Morrison Communities Inc™ 6,63 % 15.07.2027 907.716 0,15
713.935 Team Health Holdings Inc™™ 13,50 % 30.06.2028 789.791 0,13
257.000 Telecom Argentina SA™ 9,50 % 18.07.2031 264.453 0,04
200.000 Telecommunications co Telekom Srbija AD Belgrade™ 7,00 % 28.10.2029 199.798 0,03
400.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50 % 30.01.2030 363.934 0,06
435.000 Tenet Healthcare Corp™ 6,13 % 15.06.2030 432.115 0,07

2.420.000 Tenet Healthcare Corp™ 6,75 % 15.05.2031 2.446.671 0,40

1.250.000 Terex Corp”™ 6,25 % 15.10.2032 1.226.782 0,20
272.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 111 BV 4,10 % 01.10.2046 195.907 0,03
442.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 111 BV" 513 % 09.05.2029 432.033 0,07
324.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |1l BV™ 8,13 % 15.09.2031 362.527 0,06

1.845.000 TK Elevator Holdco GmbH™ 7,63 % 15.07.2028 1.847.360 0,30

1.040.000 TK Elevator US Newco Inc™ 5,25 % 15.07.2027 1.018.925 0,17

1.395.000 TMS International Corp™ 6,25 % 15.04.2029 1.346.129 0,22
470.000 TransDigm Inc” 4,63 % 15.01.2029 440.509 0,07
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90.000 TransDigm Inc™ 6,00 % 15.01.2033 88.277 0,01
780.000 TransDigm Inc™ 6,38 % 01.03.2029 782.708 0,13
795.000 TransDigm Inc™ 6,63%  01.03.2032 803.169 0,13

2.255.000 TransDigm Inc” 6.75 % 15.08.2028 2.277.491 0,37
1.295.000 TransDigm Inc™" 6,88 % 15.12.2030 1.315.182 0,21
211.000 Transportadora de Gas del Sur SA™ 8,50 % 24.07.2031 220.428 0,03
1.130.000 TreeHouse Foods Inc” 4,00 % 01.09.2028 1.027.585 0,17
40.000 Tri Pointe Homes Inc” 5,25 % 01.06.2027 39.356 0,01
1.085.000 Tri Pointe Homes Inc” 5,70 % 15.06.2028 1.078.880 0,18
666.000 Trident Energy Finance Plc” 12,50 % 30.11.2029 699.904 0,M
1.025.000 Trident TPI Holdings Inc™ 12,75 % 31.12.2028 1.131.950 0,18
1.015.000 Trivium Packaging Finance BV" 5,50 % 15.08.2026 1.004.337 0,16
410.000 TTM Technologies Inc”™ 4,00 % 01.03.2029 380.839 0,06
300.000 Turk Telekomunikasyon AS™ 7,38 % 20.05.2029 305.909 0,05
400.000 Turkcell lletisim Hizmetleri AS” 5,80 % 11.04.2028 388.174 0,06
469.000 Turkiye Garanti Bankasi AS” 8,38 % 28.02.2034 478.782 0,08
323.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO™ 10,12 % 31.12.2149 338.132 0,05
2.255.000 UKGInc™ 6,88 % 01.02.2031 2.290.195 0,37
1.510.000 United Airlines Inc™” 4,38 % 15.04.2026 1.485.884 0,24
1.510.000 United Airlines Inc” 4,63 % 15.04.2029 1.436.910 0,23
1.035.000 United Rentals North America Inc™” 6,13 % 15.03.2034 1.028.199 0,17
885.000 Uniti Group LP/Uniti Group Finance 2019 Inc/CSL Capital LLC™ 4,75 % 15.04.2028 830.393 0,14
685.000 Uniti Group LP/Uniti Group Finance 2019 Inc/CSL Capital LLC™ 6,50 % 15.02.2029 622.294 0,10
1.630.000 Uniti Group LP/Uniti Group Finance 2019 Inc/CSL Capital LLC™ 10,50 % 15.02.2028 1.739.724 0,28
1.380.000 US Acute Care Solutions LLC™ 9,75 % 15.05.2029 1.408.096 0,23
835.000 US Foods Inc”™ 4,75 % 15.02.2029 800.502 0,13
600.000 US Foods Inc”™ 6,88 % 15.09.2028 614.685 0,10
825.000 US Foods Inc” 7,25 % 15.01.2032 854.836 0,14
210.000 USI Inc™” 7,50 % 15.01.2032 217.446 0,03
755.000 UWM Holdings LLC™ 6,63 % 01.02.2030 751.057 0,12
200.000 Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd" 3,98 % 09.11.2027 100.765 0,02
1.176.000 Vedanta Resources Finance Il Plc”* 10,88%  17.09.2029 1.217.912 0,20
930.000 Venture Global LNG Inc”™ 7,00 % 15.01.2030 944.828 0,15
910.000 Venture Global LNG Inc”™ 8,13 % 01.06.2028 947.358 0,15
520.000 Venture Global LNG Inc™" 8,38 % 01.06.2031 542.860 0,09
750.000 Venture Global LNG Inc”™ 9,50 % 01.02.2029 829.418 0,14
260.000 Venture Global LNG Inc”™ 9,88 % 01.02.2032 285.455 0,05
2.025.000 Veritiv Operating Co™" 10,50 % 30.11.2030 2.183.416 0,36
1.555.000 VF Corp’ 2,95 % 23.04.2030 1.329.361 0,22
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Global High Yield Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZEEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdkg:; Zeitvnesr; N?:‘t_:t(:;f;ezz
Unternehmensanleihen 95,31 % (31. Dezember 2023: 95,40 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

1.385.000 Vibrantz Technologies Inc”™ 9,00 % 15.02.2030 1.273.211 0,21
780.000 Viking Cruises Ltd™ 5,88 % 15.09.2027 776.693 0,13
545.000 Viking Cruises Ltd™" 7,00 % 15.02.2029 548.541 0,09
525.000 Viking Cruises Ltd™" 9,13 % 15.07.2031 565.086 0,09
475.000 Viking Ocean Cruises Ship VII Ltd™ 5,63 % 15.02.2029 467.836 0,08
835.000 Virgin Media Secured Finance Plc” 5,50 % 15.05.2029 784.128 0,13
389.000 Vista Energy Argentina SAU™ 7,63 % 10.12.2035 386.958 0,06
675.000 Vistalet Malta Finance Plc/Vista Management Holding Inc™ 6,38 % 01.02.2030 590.516 0,10

1.255.000 Vistra Operations Co LLC™ 6,88 % 15.04.2032 1.286.208 0,21

2.255.000 Vistra Operations Co LLC™ 7,75 % 15.10.2031 2.367.740 0,39

2.275.000 VM Consolidated Inc™ 5,50 % 15.04.2029 2.215.854 0,36
535.000 Vmed 02 UK Financing | Pl 4,75 % 15.07.2031 460.672 0,08
250.000 VTR Comunicaciones SpA™ 513 % 15.01.2028 233.835 0,04
715.000 VTR Finance NV 6.38 % 15.07.2028 679.866 0,11
985.000 Walgreens Boots Alliance Inc™ 8,13 % 15.08.2029 976.200 0,16

1.065.000 Wand NewCo 3 Inc”™ 7,63 % 30.01.2032 1.094.974 0,18
346.000 WE Soda Investments Holding Plc™ 9,50 % 06.10.2028 356.207 0,06

1.125.000 WESCO Distribution Inc™" 6,38 % 15.03.2029 1.141.442 0,19
575.000 WESCO Distribution Inc™* 6,63 % 15.03.2032 585.134 0,10

1.385.000 White Cap Buyer LLC™ 6,88 % 15.10.2028 1.376.709 0,22
485.000 Williams Scotsman Inc”™” 6,63 % 15.06.2029 491.221 0,08

1.160.000 Williams Scotsman Inc™" 7,38 % 01.10.2031 1.194.324 0,20

1.875.000 Windsor Holdings Il LLC™ 8,50 % 15.06.2030 1.975.239 0,32
915.000 Windstream Services LLC/Windstream Escrow Finance Corp”™” 8,25 % 01.10.2031 946.103 0,15
455.000 WR Grace Holdings LLC™ 4,88 % 15.06.2027 441.490 0,07
895.000 WR Grace Holdings LLC™ 5,63 % 15.08.2029 824.146 0,13

1.480.000 WR Grace Holdings LLC™ 738%  01.03.2031 1.518.277 0,25
875.000 XHR LP” 4,88 % 01.06.2029 826.190 0,14
303.000 XPInc” 6.75 % 02.07.2029 301.488 0,05
395.000 XPO Inc” 713 % 01.06.2031 406.622 0,07

2.005.000 XPO Inc” 713 % 01.02.2032 2.055.767 0,33
317.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS"™ 9,25%  16.10.2028 342.276 0,05
450.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,25 % 17.01.2034 469.236 0,08
460.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,74 % 31.12.2149 474.754 0,08
440.000 Yinson Boronia Production BV 8,95 % 31.07.2042 459.563 0,08
109.000 YPF Energia Electrica SA™ 7,88 % 16.10.2032 107.908 0,02
259.000 YPFSA™ 7,00 % 15.12.2047 229.325 0,04
259.000 YPF SA’ 8,50 % 27.06.2029 265.933 0,05
637.000 YPFSA™ 9,50 % 17.01.2031 681.914 0,11
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Global High Yield Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzre)ittraalg- Wertpapierbezeichnung Kupon Féilligdk;i:; Zeitvnesr; Nent‘t;zg%zs;
Unternehmensanleihen 95,31 % (31. Dezember 2023: 95,40 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
2.285.000 Zayo Group Holdings Inc”™ 4,00 % 01.03.2027 2.109.727 0,35
1.170.000 Zebra Technologies Corp™ 6,50 % 01.06.2032 1.187.920 0,19
800.000 Ziggo BV 4,88 % 15.01.2030 736.511 0,12
300.000 Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS” 11,00 % 23.04.2030 302.665 0,05
US-Dollar insgesamt 446.467.416 72,76
Unternehmensanleihen insgesamt 584.788.441 95,31
Mittelfristige Schuldverschreibungen” 1,11 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
Us-Dollar
559.223 Aveanna Healthcare LLC 8,36 % 17.07.2028 555.485 0,09
480.000 Aveanna Healthcare LLC 11,66 % 10.12.2029 464.400 0,08
643.383 Champions Holdco Inc 9,27 % 23.02.2029 611.015 0,10
530.000 Cornerstone Generation LLC 0,00 % 28.10.2031 535.300 0,09
146.552  Covia Holdings LLC 0,00 % 31.07.2026 146.442 0,02
518.673 Galaxy US Opco Inc 9,34 % 29.04.2029 463.564 0,07
480.000 Glatfelter Corp 8,76 % 04.11.2031 481.699 0,08
455.000 Iris Holding Inc 0,00 % 28.06.2028 439.644 0,07
555.000 Level 3 Financing Inc 10,92 % 15.04.2030 566.586 0,09
193.526  Neptune BidCo US Inc 9,76 % 11.04.2029 174.209 0,03
218.737 Rackspace Finance LLC 10,85 % 15.05.2028 227.030 0,04
1.509.732 Star Parent Inc 8,33 % 27.09.2030 1.477.461 0,24
683.288 VS Buyer LLC 7,12 % 12.04.2031 689.266 0,11
Mittelfristige Schuldverschreibungen insgesamt * 6.832.101 1,11
Pensionsgeschafte 2,53 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
US-Dollar
15.500.000 State Street Bank and Trust Co, repurchase value US$ 15,503,815/ 4,43 % 02.01.2025 15.500.000 2,53
Pensionsgeschéfte insgesamt ' 15.500.000 2,53
Anlagen insgesamt 607.120.542 98,95
A Besichert iiber US-Schatz-/Staatsanleihen mit einem Wert von insgesamt USD 15.810.076.
Devisenterminkontrakte 2,52 % (31. Dezember 2023: 2,14 %)
H 0,
g:::);;erter gl‘:tzraal;lender Fég?tlﬁ':lts- Gegenpartei Kontrakte reallisizl:(t:lc:: Net?ﬁ\f‘eers-
Gewinn US$ mogens
2.557.149 US$ 2.283.199 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 191.639 0,03
27.624.495 US$ 20.635.545 £ 16.01.2025  UBS AG 1 1.783.485 0,29
146.498.894 USS 130.527.660 € 16.01.2025  UBS AG 1 11.265.658 1,84
12.745.090 US$ 12.069.741 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 4 240.230 0,05
1.452.117 US$ 1.148.032 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 14.486 0,01
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Global High Yield Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 2,52 % (31. Dezember 2023: 2,14 %) (Fortsetzung)

el Nicht % des
Geforderter Zuzahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-
Betrag Betrag datum . R
Gewinn US$ mdgens
Abgesicherte Klassen AUD
40.922 US$ 63.341 AUD 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 1.704 0,00
33.882 US$ 52.399 AUD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 16 1.439 0,00
Abgesicherte Klassen CHF
30 CHF 33 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
699.162 US$ 621.705 CHF 16.01.2025  UBS AG 1 12.116 0,00
6.245.801 US$ 5.441.848 CHF 16.01.2025  Westpac Banking Corp 81 232.016 0,03
Abgesicherte Klassen EUR
4519€ 4.682 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
742.069 US$ 709.652 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 6.834 0,00
25.271.170 US$ 22.925.577 € 16.01.2025  UBS AG 2 1.519.117 0,25
4.850.163 US$ 4.548.131 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 87 138.065 0,02
Abgesicherte Klassen GBP
55 £ 69 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
132.265 US$ 101.191 £ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 5.548 0,00
200.907 US$ 159.473 £ 16.01.2025  UBS AG 1 1.206 0,00
1.374.343 US$ 1.068.295 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 56 36.560 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 15.450.103 2,52
0,
Zeitwert N tt/o des_
uss  Nettover
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 622.570.645 101,47
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Umgekehrte Pensionsgeschéfte (0,16 %) (31. Dezember 2023: 0,00 %)
Kapital- Zinsaufwand/ Lt . Vertragliche % des
betrag Beschreibung (Zinsein- FaII:igaktil;:‘s* Zeltvrjesr; Restlaufzeit der Nettover-
Us$ nahmen) Vereinbarung* mogens
Umgekehrtes Pensionsgeschaft BofA Securities, Offen/auf
999.796 besichert durch Goodyear Tire & Rubber Co, 5,25 %, 0,00 % (999.796)  Taglich und fortlaufend (0,16)
i Verlangen
fallig am 15.07.2031
Umgekehrte Pensionsgeschéfte insgesamt = (999.796) (0,16)

* Offene umgekehrte Pensionsgeschafte ohne ein bestimmtes Falligkeitsdatum. Jede Partei kann die Vereinbarung auf Verlangen kiindigen.
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Global High Yield Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (2,83 %) (31. Dezember 2023: (1,21 %))

Geforderter

Betrag

471.077 €

52.806 €

21.554.119 €
10.472.178 €

1.513.852 £

2.297.595 £
Abgesicherte Klassen AUD
24.742 AUD

4.695.077 AUD

180.165 AUD
Abgesicherte Klassen CHF
84.109.618 CHF
2.348.419 CHF

67.182 US$

Abgesicherte Klassen EUR
1.032.834 €
118.209.516 €

974.158 €

Abgesicherte Klassen GBP
18.623.356 £

761.700 £

2.875US$

Zu zahlender
Betrag
499.157 US$
43.691 £
23.130.967 US$
11.459.510 US$
1.966.671 US$
2.972.369 US$

15.937 US$
3.162.646 US$
120.774 US$

99.251.648 US$
2.684.488 US$
60.822 CHF

1.156.759 US$
130.312.397 US$
1.045.524 US$

24.395.049 US$
991.891 US$
2.298 £

Falligkeits-
datum
16.01.2025
16.01.2025
16.01.2025
16.01.2025
16.01.2025
16.01.2025

16.01.2025
16.01.2025
16.01.2025

16.01.2025
16.01.2025
16.01.2025

16.01.2025
16.01.2025
16.01.2025

16.01.2025
16.01.2025
16.01.2025

Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten =

Futures-Kontrakte (0,01 %) (31. Dezember 2023: (0,00 %))

Anzahl .
Kontrakte Beschreibung
79 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2025

Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten *

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten

Gegenpartei

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp
Goldman Sachs International
UBS AG

Goldman Sachs International
UBS AG
Westpac Banking Corp

UBS AG
Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
UBS AG
Westpac Banking Corp

UBS AG
Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto

Sonstiges Nettovermdgen

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen

Kontrakte

24

26

23

38

Nicht % des
realisierter  Nettover-
Verlust US$ mogens

(11.098) (0,00)
3) (0,00)
(799.813) (0,13)
(609.806) (0,10)
(70.939) (0,01)
(95.189) (0,01)
(618) (0,00)
(255.634) (0,04)
(9.220) (0,00)
(6.302.059) (1,03)
(89.250) (0,01)
(32) (0,00)
(86.691) (0,02)
(7.841.380) (1,28)
(36.246) (0,01)
(1.073.817) (0,18)
(38.044) (0,01)
(3) (0,00)
(17.319.842) (2,83)
Nicht % des
realisierter Netto-
Verlust US$ vermdgens
(69.709) (0,01)
(69.709) (0,01)

0,
Ze“"\l’]esr; Net’Fﬁ\fleers-
mégens
(18.389.347) (3,00)
604.181.298 98,47
9.384.683 1,53
613.565.981 100,00

A Schuldverschreibungen mit einem Zinssatz von 0,00 %, wurden zum 31. Dezember 2024 eventuell noch nicht abgerechnet und haben somit keinen gliltigen Zinssatz. Die
Zinssatze werden erst bei Abrechnung giltig.
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Global High Yield Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

% des
Portfolioanalyse us$ Gesranrg';veenrs-
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 131.012.779 20,46
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 453.775.662 70,84
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 21.332.305 3,33
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (69.709) 0,01)
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (1.869.739) (0,29)
Anlagen insgesamt 604.181.298 94,33
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Global Investment Grade Credit - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,

Kzﬂt:a; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"igdﬁi:; Zeitvnzr; Verml\%%?l)ss-

Unternehmensanleihen 95,72 % (31. Dezember 2023: 93,78 %)

Kanadischer Dollar
455.000 Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada’ 2,50 % 14.05.2030 293.328 0,16
195.000 Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada’ 4,45 % 27.02.2047 122.307 0,07
455.000 Canadian Pacific Railway Co’ 2,54 % 28.02.2028 307.099 0,17
455.000 Enbridge Inc’ 4,24 % 27.08.2042 285.685 0,16
410.000 TELUS Corp' 2,75 % 08.07.2026 282.182 0,16
325.000 TELUS Corp’ 4,40 % 01.04.2043 205.037 0,11
620.000 Thomson Reuters Corp' 2,24 % 14.05.2025 429.151 0,24

Kanadischer Dollar insgesamt 1.924.789 1,07

Euro
300.000 Achmea Bank NV” 2,75 % 10.12.2027 311.464 0,17
350.000 AIB Group Plc’ 2,88 % 30.05.2031 361.149 0,20
100.000 Allianz SE” 5,82 % 25.07.2053 117.573 0,07
139.000 American Tower Corp’ 0,88 % 21.05.2029 131.687 0,07
150.000 American Tower Corp’ 0,95 % 05.10.2030 136.076 0,08
100.000 American Tower Corp’ 4,13 % 16.05.2027 106.696 0,06
350.000 Anheuser-Busch InBev SA 3,75 % 22.03.2037 371.168 0,21
500.000 ArcelorMittal SA” 3,13 % 13.12.2028 515.570 0,29
300.000 Arkema SA’ 3,50 % 12.09.2034 308.939 0,17
500.000 AT&T Inc’ 2,45 % 15.03.2035 472.286 0,26
190.000 Athene Global Funding” 0,83 % 08.01.2027 189.666 0,11
457.000 AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63 % 11.03.2081 458.738 0,25
500.000 Balder Finland OYJ° 2,00 % 18.01.2031 465.492 0,26
400.000 Banco BPM SpA” 3,88 % 09.09.2030 422.202 0,23
400.000 Banco de Credito Social Cooperativo SA” 4,13 % 03.09.2030 427.209 0,24
150.000 Bank of America Corp’ 1,95 % 27.10.2026 154.746 0,09
200.000 Barclays Pic’ 3,94 % 31.01.2036 208.721 0,12
100.000 Barclays Plc’ 4,92 % 08.08.2030 111.151 0,06
300.000 Bayerische Landeshank” 1,38 % 22.11.2032 290.111 0,16
451.000 Becton Dickinson & Co” 3,83 % 07.06.2032 480.949 0,27
200.000 BNP Paribas SA” 4,10 % 13.02.2034 213.174 0,12
600.000 Booking Holdings Inc’ 3,88 % 21.03.2045 617.874 0,34
200.000 BP Capital Markets Pic” 1,10 % 15.11.2034 166.087 0,09
400.000 CaixaBank SA" 2,25 % 17.04.2030 414.488 0,23

1.000.000 Citigroup Inc” 0,50 % 08.10.2027 998.326 0,55

100.000 Citycon Treasury BV 5,00 % 11.03.2030 104.652 0,06
600.000 Citycon Treasury BV" 6,50 % 08.03.2029 662.383 0,37
700.000 Comcast Corp’ 3,55 % 26.09.2036 729.144 0,41
300.000 Crelan SA® 5,25 % 23.01.2032 338.812 0,19
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Global Investment Grade Credit - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kz';itaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Félling;eti:; Zeitv:rjesr; Ni:'é;gv}:rs;
Unternehmensanleihen 95,72 % (31. Dezember 2023: 93,78 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

600.000 Crelan SA” 5,38 % 30.04.2035 654.464 0,36
200.000 Danske Bank A/S® 1,38 % 12.02.2030 206.717 0,11
310.000 Digital Dutch Finco BV 1,25 % 01.02.2031 283.481 0,16
100.000 Duke Energy Corp’ 3,85 % 15.06.2034 104.083 0,06
100.000 Electricite de France SA” 4,75 % 12.10.2034 112.560 0,06
1.166.000 Grand City Properties Finance Sarl’ 6,13 % 31.12.2149 1.198.790 0,67
680.000 Heimstaden Bostad AB” 1,13 % 21.01.2026 687.802 0,38
500.000 Heimstaden Bostad AB” 3,88 % 05.11.2029 516.004 0,29
200.000 Heimstaden Bostad Treasury BV" 0,75 % 06.09.2029 180.191 0,10
400.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 1,00 % 13.04.2028 379.821 0,21
740.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 1,38 % 24.07.2028 707.397 0,39
600.000 ING Groep NV* 2,00 % 22.03.2030 620.896 0,35
350.000 Islandshanki HF® 4,63 % 27.03.2028 376.698 0,21
600.000 JPMorgan Chase & Co” 3,76 % 21.03.2034 638.253 0,35
300.000 Landsbankinn HF" 3,75 % 08.10.2029 311.826 0,17
100.000 Linde PIc” 3,63 % 12.06.2034 106.780 0,06
581.000 Medtronic Inc” 4,15 % 15.10.2053 627.396 0,35
95.000 Metropolitan Life Global Funding I 4,00 % 05.04.2028 102.583 0,06
950.000 Mobico Group PIc’ 4,88 % 26.09.2031 987.123 0,55
400.000 MSD Netherlands Capital BV 3,75 % 30.05.2054 409.423 0,23
386.000 National Grid Plc” 2,95 % 30.03.2030 397.672 0,22
500.000 Nationwide Building Society” 3,83 % 24.07.2032 532.658 0,30
249.000 NatWest Group Plc’ 0,67 % 14.09.2029 237.167 0,13
100.000 NIBC Bank NV* 4,50 % 12.06.2035 103.915 0,06
900.000 Norddeutsche Landesbank-Girozentrale” 5,63 % 23.08.2034 968.509 0,54
900.000 Public Property Invest AS™ 4,63 % 12.03.2030 936.550 0,52
543.000 PVH Corp’ 4,13 % 16.07.2029 580.452 0,32
600.000 SCOR SE’ 6,00 % 31.12.2149 631.332 0,35
1.281.000 Southern Co” 1,88 % 15.09.2081 1.249.491 0,69
733.000 Southern Gas Networks Plc” 3,50 % 16.10.2030 760.176 0,42
1.100.000 Standard Chartered Plc” 2,50 % 09.09.2030 1.137.617 0,63
1.200.000  Stellantis NV* 2,75 % 01.04.2032 1.160.447 0,65
800.000 Stellantis NV* 4,00 % 19.03.2034 826.338 0,46
200.000 Swisscom Finance BV” 3,63 % 29.11.2036 211.325 0,12
500.000 TAG Immobilien AG" 4,25 % 04.03.2030 528.785 0,29
400.000 TenneT Holding BV 0,88 % 16.06.2035 333.286 0,19
995.000 Timken Co’ 4,13 % 23.05.2034 1.032.169 0,57
100.000 Toyota Finance Australia Ltd" 3,39 % 18.03.2030 105.327 0,06
250.000 UBS Group AG’ 1,00 % 24.06.2027 252.021 0,14
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Euro (Fortsetzung)
170.000 UBS Group AG™ 2,13 % 13.10.2026 176.633 0,10
400.000 Verizon Communications Inc” 3,75 % 28.02.2036 421.256 0,23
116.000 Verizon Communications Inc” 4,25 % 31.10.2030 127.821 0,07
100.000 Virgin Money UK Plc” 4,00 % 18.03.2028 106.112 0,06
300.000 Volkswagen Financial Services AG” 3,88 % 19.11.2031 311.713 0,17
400.000 Volkswagen Leasing GmbH" 3,63 % 11.10.2026 419.780 0,23
1.400.000 Warmermedia Holdings Inc” 4,69 % 17.05.2033 1.451.639 0,81
Euro insgesamt 34.499.012 19,18
Britisches Pfund
1.200.000 AA Bond Co Ltd" 3,25 % 31.07.2028 1.357.900 0,75
1.284.000 AA Bond Co Ltd" 6,85 % 31.07.2031 1.645.606 0,91
150.000 Admiral Group Plc” 8,50 % 06.01.2034 211.250 0,12
131.000 Barclays Plc’ 5,85 % 21.03.2035 165.588 0,09
180.000 Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl™ 2,63 % 20.10.2028 204.541 0,1
100.000 Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl” 4,88 % 29.04.2032 117.587 0,07
500.000 Centrica Plc” 4,25 % 12.09.2044 496.275 0,28
1.200.000 Coventry Building Society” 5,88 % 12.03.2030 1.537.173 0,85
400.000 DWR Cymru Financing UK Plc” 5,75 % 10.09.2044 486.280 0,27
400.000 Electricite de France SA” 6,00 % 31.12.2149 501.068 0,28
700.000 Electricite de France SA” 7,38 % 31.12.2149 892.618 0,50
140.000 Ford Motor Credit Co LLC” 5,78 % 30.04.2030 173.107 0,10
100.000 Great Portland Estates Plc” 5,38 % 25.09.2031 123.145 0,07
800.000 Hammerson Plc’ 5,88 % 08.10.2036 966.207 0,54
130.000 Holcim Sterling Finance Netherlands BV 2,25 % 04.04.2034 125.489 0,07
300.000 HSBC Holdings Plc” 5,29 % 16.09.2032 374.178 0,21
800.000 Morgan Stanley” 521 % 24.10.2035 978.335 0,54
400.000 National Gas Transmission Plc” 1,63 % 14.01.2043 262.862 0,15
1.600.000 NGG Finance Pic’ 5,63 % 18.06.2073 2.008.615 1,12
1.000.000 0SB Group Plc” 8,88 % 16.01.2030 1.371.278 0,76
600.000 Pension Insurance Corp Plc” 6,88 % 15.11.2034 755.056 0,42
300.000 Pension Insurance Corp Plc’ 8,00 % 13.11.2033 404.268 0,22
600.000 Rothesay Life Plc’ 7,02 % 10.12.2034 771.162 0,43
600.000 Severn Trent Uftilities Finance Plc’ 4,88 % 24.01.2042 664.595 0,37
100.000 Severn Trent Utilities Finance Plc” 5,88 % 31.07.2038 127.080 0,07
647.000 South West Water Finance Plc” 6,38 % 05.08.2041 814.254 0,45
500.000 Southern Water Services Finance Ltd" 1,63 % 30.03.2027 516.768 0,29
313.000 SW Finance | Pic’ 7,00 % 16.04.2040 349.530 0,19
900.000 Time Warner Cable LLC” 5,25 % 15.07.2042 933.255 0,52
600.000 Traton Finance Luxembourg SA” 5,63 % 16.01.2029 756.342 0,42
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600.000 Wessex Water Services Finance Plc’ 1,25 % 12.01.2036 476.052 0,26
900.000 Wessex Water Services Finance Plc” 1,50 % 17.09.2029 945.837 0,53
Britisches Pfund insgesamt 21.513.302 11,96
US-Dollar
590.000 AbbVie Inc” 4,05 % 21.11.2039 504.456 0,28
430.000 AbbVie Inc” 5,40 % 15.03.2054 414.294 0,23
350.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust’ 1,75 % 30.01.2026 338.830 0,19
885.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust’ 3,00 % 29.10.2028 819.870 0,46
710.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust’ 3,30 % 30.01.2032 618.891 0,34
805.000 Air Lease Corp 4,63 % 01.10.2028 792.017 0,44
610.000 Air Lease Corp 5,10 % 01.03.2029 611.863 0,34
1.405.000 Algonquin Power & Utilities Corp™ 537 % 15.06.2026 1.412.903 0,79
1.425.000 Ally Financial Inc™ 6,18 % 26.07.2035 1.409.447 0,78
515.000 American Express Co™ 5,65 % 23.04.2027 520.622 0,29
455.000 American Express Co™ 6,49%  30.10.2031 486.482 0,27
485.000 American International Group Inc” 4,75 % 01.04.2048 429.281 0,24
460.000 American Tower Corp’ 5,00 % 31.01.2030 457.531 0,25
835.000 Americold Realty Operating Partnership LP* 5,41 % 12.09.2034 800.906 0,45
600.000 Amgen Inc” 2,80 % 15.08.2041 418.120 0,23
540.000 Amgen Inc” 4,40 % 01.05.2045 448.330 0,25
1.045.000 Amgen Inc” 515 % 02.03.2028 1.052.846 0,59
230.000 Amgen Inc” 5,75 % 02.03.2063 220.777 0,12
875.000 Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc” 4,70 % 01.02.2036 830.723 0,46
695.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc” 5,45 % 23.01.2039 697.311 0,39
280.000 Aon North America Inc” 5,75 % 01.03.2054 273.308 0,15
665.000 AT&T Inc’ 3,50 % 01.06.2041 509.938 0,28
1.455.000 AT&T Inc” 3,50 % 15.09.2053 980.640 0,54
335.000 Baker Hughes Holdings LLC/Baker Hughes Co-Obligor Inc™ 4,08 % 15.12.2047 263.878 0,15
400.000 Banco Santander SA” 5,55 % 14.03.2028 403.674 0,22
1.050.000 Bank of America Corp™ 1,92 % 24.10.2031 877.590 0,49
500.000 Bank of America Corp™ 5,20 % 25.04.2029 502.454 0,28
455.000 Bank of America Corp™ 5,43 % 15.08.2035 443.083 0,25
1.040.000 Bank of America Corp™” 5,52 % 25.10.2035 1.017.403 0,57
1.110.000 Barclays Plc” 5,67 % 12.03.2028 1.124.230 0,62
1.070.000 BNP Paribas SA™ 5,28 % 19.11.2030 1.059.394 0,59
960.000 Boeing Co’ 3,63 % 01.02.2031 872.002 0,48
530.000 Boeing Co’ 5,81 % 01.05.2050 493.767 0,27
430.000 BPCESA™ 5,94 % 30.05.2035 426.400 0,24
570.000 Bristol-Myers Squibb Co” 5,10 % 22.02.2031 573.816 0,32
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335.000 Bristol-Myers Squibb Co” 5,65 % 22.02.2064 322,711 0,18
570.000 Brixmor Operating Partnership LP" 5,75 % 15.02.2035 575.979 0,32
815.000 Broadcom Inc” 4,35 % 15.02.2030 793.170 0,44
650.000 Broadcom Inc” 4,80 % 15.10.2034 627.545 0,35
600.000 Cadence Design Systems Inc”* 4,70 % 10.09.2034 575.534 0,32
750.000 Capital One Financial Corp™ 5,70 % 01.02.2030 760.523 0,42
605.000 Capital One Financial Corp™ 7,62 % 30.10.2031 668.194 0,37
725.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 3,25 % 15.02.2029 668.527 0,37
975.000 CenterPoint Energy Inc” 5,40 % 01.06.2029 986.744 0,55
330.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital™ 4,80 % 01.03.2050 248.231 0,14
695.000 Cisco Systems Inc™” 495%  26.02.2031 697.671 0,39
200.000 Cisco Systems Inc” 5,30 % 26.02.2054 194.553 0,11
840.000 Citibank NA™ 5,57 % 30.04.2034 850.205 0,47
575.000 Citigroup Inc™ 4,41 % 31.03.2031 552.938 0,31
860.000 Citigroup Inc” 4,54 % 19.09.2030 835.847 0,46
335.000 Consolidated Edison Co of New York Inc” 5,70 % 15.05.2054 333.608 0,19
470.000 Constellation Brands Inc’ 4,75 % 09.05.2032 452.377 0,25
900.000 Cooperatieve Rabobank UA™ 5,50 % 18.07.2025 904.705 0,50
500.000 Corebridge Financial Inc™ 3,65 % 05.04.2027 486.220 0,27
270.000 CVS Health Corp 5,05 % 25.03.2048 222.916 0,12
640.000 CVS Health Corp’ 513 % 21.02.2030 626.739 0,35
950.000 Dell International LLC/EMC Corp” 4,85 % 01.02.2035 902.499 0,50
365.000 Devon Energy Corp’ 5,75 % 15.09.2054 331.430 0,18
395.000 Diamondback Energy Inc™” 5,40 % 18.04.2034 388.618 0,22
280.000 Diamondback Energy Inc™ 5,75 % 18.04.2054 262.995 0,15
380.000 Diamondback Energy Inc’ 6,25 % 15.03.2053 379.429 0,21
820.000 Dominion Energy Inc” 5,38 % 15.11.2032 822.126 0,46
890.000 Dominion Energy Inc™” 6,63 % 15.05.2055 907.056 0,50
810.000 Duke Energy Corp’ 3,75 % 01.09.2046 597.265 0,33
595.000 Duke Energy Corp” 4,50 % 15.08.2032 567.046 0,31
400.000 Duke Energy Corp’ 5,80 % 15.06.2054 390.216 0,22
770.000 Enbridge Inc’ 5,70 % 08.03.2033 778.381 0,43
610.000 Enbridge Inc’ 5,95 % 05.04.2054 603.477 0,34
595.000 Energy Transfer LP™" 5,55 % 15.05.2034 592.343 0,33
460.000 Energy Transfer LP® 5,95 % 15.05.2054 444.991 0,25
535.000 Energy Transfer LP* 6,55 % 01.12.2033 569.893 0,32
500.000 Essential Utilities Inc” 4,80 % 15.08.2027 499.670 0,28
300.000 Exelon Corp™ 4,45 % 15.04.2046 250.355 0,14
420.000 Fifth Third Bancorp™ 5,63 % 29.01.2032 424.825 0,24
1.000.000 FirstEnergy Corp” 3,90 % 15.07.2027 974.527 0,54

338 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | JAHRESABSCHLUSS

Global Investment Grade Credit - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kz';itaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Félling;eti:; Zeitv:rjesr; Ni:'é;gv}:rs;
Unternehmensanleihen 95,72 % (31. Dezember 2023: 93,78 %) (Fortsetzung)
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585.000 Fiserv Inc’ 5,15 % 15.03.2027 589.902 0,33
1.305.000 Ford Motor Credit Co LLC® 6,80 % 07.11.2028 1.352.792 0,75
630.000 GATX Corp’ 5,40 % 15.03.2027 637.211 0,35
1.275.000 GE HealthCare Technologies Inc™ 5,86 % 15.03.2030 1.320.988 0,73
990.000 General Motors Financial Co Inc” 3,60 % 21.06.2030 908.010 0,50
500.000 General Motors Financial Co Inc” 5,80 % 23.06.2028 510.201 0,28
600.000 General Motors Financial Co Inc” 5,95 % 04.04.2034 603.437 0,34
865.000 Global Payments Inc” 2,15 % 15.01.2027 820.358 0,46
435.000 Goldman Sachs Bank USA™ 5,28 % 18.03.2027 437.546 0,24
470.000 Goldman Sachs Group Inc™ 1,54 % 10.09.2027 444,584 0,25
625.000 Goldman Sachs Group Inc™” 1,99%  27.01.2032 516.028 0,29
740.000 Goldman Sachs Group Inc™ 3,81 % 23.04.2029 712.089 0,40
640.000 Goldman Sachs Group Inc’ 5,85 % 25.04.2035 652.367 0,36
790.000 HCA Inc" 5,25 % 15.06.2049 684.496 0,38
500.000 Healthpeak OP LLC 2,13 % 01.12.2028 449.606 0,25
780.000 Hewlett Packard Enterprise Co™ 4,40 % 25.09.2027 771.925 0,43
465.000 Home Depot Inc” 4,25 % 01.04.2046 387.176 0,22
1.095.000 HSBC Holdings Plc” 513 % 19.11.2028 1.094.939 0,61
315.000 HSBC USA Inc’ 5,29 % 04.03.2027 319.036 0,18
920.000 Intel Corp™ 4,90 % 05.08.2052 726.954 0,40
350.000 Intel Corp™ 5,60 % 21.02.2054 307.164 0,17
605.000 Intel Corp™ 5,70 % 10.02.2053 535.445 0,30
585.000 ITC Holdings Corp™ 2,95 % 14.05.2030 523.732 0,29
230.000 JPMorgan Chase & Co™ 1,47 % 22.09.2027 217.656 0,12
585.000 JPMorgan Chase & Co™ 2,58 % 22.04.2032 502.063 0,28
1.260.000 JPMorgan Chase & Co™ 4,60 % 22.10.2030 1.236.392 0,69
1.130.000 JPMorgan Chase & Co™ 5,29 % 22.07.2035 1.118.508 0,62
410.000 Kenvue Inc” 5,00 % 22.03.2030 413.181 0,23
300.000 Kenvue Inc” 5,10 % 22.03.2043 287.954 0,16
400.000 Kimco Realty OP LLC” 4,85 % 01.03.2035 381.140 0,21
1.250.000 Lloyds Banking Group Plc” 5,09 % 26.11.2028 1.251.819 0,70
235.000 Lloyds Banking Group Plc” 5,87 % 06.03.2029 239.446 0,13
500.000 Lockheed Martin Corp” 5,20 % 15.02.2064 464.332 0,26
355.000 LYB International Finance Il LLC” 4,20 % 15.10.2049 266.237 0,15
220.000 Marriott Intemational Inc™ 4,88%  15.05.2029 219.291 0,12
410.000 Marsh & MclLennan Cos Inc’ 5,35 % 15.11.2044 398.162 0,22
850.000 McCormick & Co Inc’ 4,70 % 15.10.2034 800.650 0,44
285.000 McDonald's Corp” 3,63 % 01.09.2049 205.633 0,1
495.000 Meta Platforms Inc”" 5,55 % 15.08.2064 482.967 0,27
405.000 Meta Platforms Inc™ 5,60 % 15.05.2053 405.197 0,23
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245.000 MidAmerican Energy Co’ 5,30 % 01.02.2055 231.746 0,13
665.000 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc™ 5,26 % 17.04.2030 670.935 0,37
370.000 Molson Coors Beverage Co’ 3,00 % 15.07.2026 360.655 0,20
540.000 Morgan Stanley™ 1,93 % 28.04.2032 441.908 0,25
500.000 Morgan Stanley™ 2,70%  22.01.2031 444.427 0,25
405.000 Morgan Stanley”™” 512%  01.02.2029 406.192 0,23
475.000 Morgan Stanley” 5,47 % 18.01.2035 472.576 0,26
510.000 Morgan Stanley™ 5,52 % 19.11.2055 491.934 0,27
270.000 Morgan Stanley™ 5,83 % 19.04.2035 275.264 0,15
1.000.000 National Bank of Canada”™ 4,50 % 10.10.2029 972.930 0,54
605.000 Nationwide Building Society” 6,56 % 18.10.2027 620.993 0,34
715.000 NatWest Group Plc’ 5,58 % 01.03.2028 723.836 0,40
1.460.000 NatWest Group Plc’ 5,81 % 13.09.2029 1.489.365 0,83
975.000 Netflix Inc”™ 5,88 % 15.11.2028 1.010.881 0,56
800.000 Newmont Corp/Newcrest Finance Pty Ltd™ 5,35 % 15.03.2034 796.457 0,44
500.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc” 4,90 % 28.02.2028 500.830 0,28
500.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc” 5,00 % 15.07.2032 492.678 0,27
675.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc’ 5,25 % 28.02.2053 620.276 0,34
335.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc”™ 6,05 % 01.03.2025 335.622 0,19
600.000 NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc™ 4,30 % 18.06.2029 582.788 0,32
335.000 Occidental Petroleum Corp’ 6,05 % 01.10.2054 318.054 0,18
460.000 Occidental Petroleum Corp’ 6,13 % 01.01.2031 470.992 0,26
630.000 Occidental Petroleum Corp™ 6,45 % 15.09.2036 645.387 0,36
1.210.000 OGE Energy Corp’ 5,45 % 15.05.2029 1.230.288 0,68
400.000 ONEOK Inc” 5,05 % 01.11.2034 382.814 0,21
250.000 ONEOK Inc’ 5,70 % 01.11.2054 235.297 0,13
350.000 ONEOK Inc’ 6,63 % 01.09.2053 368.332 0,20
880.000 Oracle Corp’ 4,00 % 15.07.2046 677.902 0,38
1.299.000 Otis Worldwide Corp 513 % 19.11.2031 1.300.241 0,72
500.000 Pacific Gas & Electric Co™ 3,45 % 01.07.2025 496.190 0,28
635.000 Pacific Gas & Electric Co™ 4,95 % 01.07.2050 552.166 0,31
205.000 Pacific Gas & Electric Co® 6.75 % 15.01.2053 223.605 0,12
635.000 Pacific Gas & Electric Co’ 6,95 % 15.03.2034 695.870 0,39
740.000 Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd" 511 % 19.05.2043 695.093 0,39
470.000 Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd” 5,34 % 19.05.2063 431.869 0,24
880.000 PNC Financial Services Group Inc™” 4,81 % 21.10.2032 856.771 0,48
485.000 PNC Financial Services Group Inc”™ 5,10 % 23.07.2027 487.442 0,27
630.000 Potomac Electric Power Co™ 5,50 % 15.03.2054 611.986 0,34
675.000 PPL Capital Funding Inc’ 5,25 % 01.09.2034 664.933 0,37
360.000 Public Service Electric & Gas Co” 5,45 % 01.08.2053 352.655 0,20
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US-Dollar (Fortsetzung)
675.000 Rogers Communications Inc” 4,50 % 15.03.2042 571.056 0,32
555.000 Rogers Communications Inc’ 5,00 % 15.03.2044 493.382 0,27
225.000 RTX Corp’ 4,63 % 16.11.2048 191.484 0,1
310.000 RTX Corp’ 6,10 % 15.03.2034 326.595 0,18
155.000 RTX Corp’ 6,40 % 15.03.2054 168.745 0,09
370.000 Santander UK Group Holdings Plc” 3,82 % 03.11.2028 356.459 0,20
1.095.000 Santander UK Group Holdings Plc’ 4,86 % 11.09.2030 1.065.163 0,59
215.000 Smith & Nephew Plc” 5,15 % 20.03.2027 216.584 0,12
315.000 Solventum Corp™ 5,45 % 25.02.2027 318.126 0,18
765.000 Southern California Edison Co” 5,45 % 01.06.2031 777.789 0,43
370.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd™ 3,03 % 09.07.2040 268.378 0,15
795.000 Tampa Electric Co™ 4,90 % 01.03.2029 794.810 0,44
650.000 Texas Instruments Inc™” 5,05 % 18.05.2063 586.200 0,33
210.000 The Campbell's Co™ 4,75 % 23.03.2035 198.124 0,1
450.000 The Campbell's Co™ 5,25 % 13.10.2054 407.076 0,23
700.000 T-Mobile USA Inc™ 3,40 % 15.10.2052 467.310 0,26
290.000 T-Mobile USA Inc™ 4,50 % 15.04.2050 238.076 0,13
970.000 T-Mobile USA Inc™ 5,05 % 15.07.2033 950.171 0,53
535.000 T-Mobile USA Inc™ 5,80 % 15.09.2062 516.635 0,29
1.000.000 Toronto-Dominion Bank™ 4,98 % 05.04.2027 1.003.495 0,56
290.000  Uber Technologies Inc” 5,35 % 15.09.2054 269.920 0,15
240.000 Union Electric Co” 513 % 15.03.2055 220.087 0,12
380.000 Union Pacific Corp” 3,20 % 20.05.2041 284.677 0,16
818.880 United Airlines 2020-1 Class A Pass Through Trust™ 5,88 % 15.10.2027 837.052 0,47
255.000 UnitedHealth Group Inc” 5,20 % 15.04.2063 229.573 0,13
565.000 US Bancorp™ 5,38 % 23.01.2030 569.833 0,32
735.000 Verizon Communications Inc” 2,36 % 15.03.2032 609.734 0,34
650.000 Verizon Communications Inc’ 2,65 % 20.11.2040 444.766 0,25
450.000 Verizon Communications Inc” 2,85 % 03.09.2041 311.402 0,17
400.000 Verizon Communications Inc” 5,50 % 23.02.2054 383.153 0,21
1.025.000 Vodafone Group Plc™ 5,75 % 28.06.2054 989.533 0,55
735.000 Vulcan Materials Co’ 4,95 % 01.12.2029 732.985 0,41
705.000 Warnermedia Holdings Inc”™ 4,28 % 15.03.2032 621.438 0,35
1.275.000 Warnermedia Holdings Inc™ 5,05 % 15.03.2042 1.024.299 0,57
220.000 Warnermedia Holdings Inc™ 514%  15.03.2052 163.579 0,09
500.000 Wells Fargo & Co™ 2,88 % 30.10.2030 451.222 0,25
300.000 Wells Fargo & Co™ 3,07 % 30.04.2041 218.418 0,12
660.000 Wells Fargo & Co™ 521 % 03.12.2035 642.448 0,36
305.000 Wells Fargo & Co™ 5,57 % 25.07.2029 309.746 0,17
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US-Dollar (Fortsetzung)

955.000 Wells Fargo & Co™ 6,30 % 23.10.2029 994.129 0,55
US-Dollar insgesamt 114.239.603 63,51
Unternehmensanleihen insgesamt 172.176.706 95,72
Anlagen insgesamt 172.176.706 95,72

Devisenterminkontrakte 2,14 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
H 0,
gz::;;;erter g: tzraal;lender Fél(;?tltﬁ:lts_ Gegenpartei Kontrakte real_isilc\el:::: Net{;\:‘eers-
Gewinn US$ mdgens
1.880.665 US$ 1.750.000 € 16.01.2025  Citibank NA 2 67.577 0,04
4.698.622 US$ 3.611.528 £ 16.01.2025  Citibank NA 2 176.060 0,10
1.961.047 US$ 2.640.019 CAD 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 124.507 0,07
6.117.221 US$ 5.625.651 € 16.01.2025  Standard Chartered Bank 3 288.762 0,16
843.127 US$ 650.000 £ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 2 29.160 0,02
543.484 US$ 485.305 € 16.01.2025  UBS AG 1 40.683 0,02
11.692.356 US$ 8.733.617 £ 16.01.2025  UBS AG 1 755.622 0,42
28.780.848 US$ 25.827.927 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 3 2.021.814 1,12
7.125.000 US$ 5.452.345 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 297.262 0,16
Abgesicherte Klassen EUR
762 US$ 718 € 16.01.2025  Standard Chartered Bank 4 18 0,00
703 US$ 650 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 3 30 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
1.829.638 US$ 1.422.305 £ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 3 48.545 0,03
537.615 US$ 428.185 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 5 1.417 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 3.851.457 2,14
0,
Ze't"‘l’g; Net’fﬁ\:’eers-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 176.028.163 97,86
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (2,05 %) (31. Dezember 2023: (1,28 %))
H 0,
g:{::gerter g: tzﬂ;lender Fél(liigtlzii‘lts- Gegenpartei Kontrakte \l;ealisilt\e‘:::: Net{;\:’eers-
erlust US$ mogens
Abgesicherte Klassen EUR
178 € 190 US$ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (6) 0,00)
30.709 € 33.844 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 3 (2.028) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
779.745 £ 1.014.521 US$ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 2 (38.079) (0,02)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (2,05 %) (31. Dezember 2023: (1,28 %)) (Fortsetzung)

Nicht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-
Verlust US$ mogens

Geforderter Zu zahlender Falligkeits-
Betrag Betrag datum

Abgesicherte Klassen GBP (Fortsetzung)

75.499.9%1 £ 98.191.789 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 12 (3.646.420) (2,03)
529.413 US$ 423.062 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (369) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (3.686.902) (2,05)
0,
Zeitvnesr; Net{;\:’eers-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (3.686.902) (2,05)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 172.341.261 95,81
Sonstiges Nettovermdgen 7.529.655 4,19
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 179.870.916 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 112.311.505 61,16
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 58.145.449 31,67
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 1.719.752 0,94
oo OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 164.555 0,09
Anlagen insgesamt 172.341.261 93,86
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ngittraa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:; Zeitvr;;r; verml\%%?l)ss-
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 0,52 % (31. Dezember 2023: 2,78 %)
Euro
87.020 FTA Santander Consumo 4 Class C 2,20 % 18.09.2032 88.727 0,13
Euro insgesamt 88.727 0,13
US-Dollar
150.996 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1M2 7,33 % 25.02.2030 155.458 0,23
108.426 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 6,88 % 25.08.2030 110.661 0,16
US-Dollar insgesamt 266.119 0,39
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt ** 354.846 0,52
Unternehmensanleihen 39,60 % (31. Dezember 2023: 41,91 %)
Australischer Dollar
390.000 Inter-American Development Bank™ 4,70 % 03.10.2030 244.422 0,36
350.000 International Finance Corp’ 4,90 % 05.12.2034 216.698 0,32
Australischer Dollar insgesamt 461.120 0,68
Euro
100.000 888 Acquisitions Ltd™ 7,56 % 15.07.2027 101.757 0,15
100.000 A2A SpA’ 5,00 % 31.12.2149 107.420 0,16
100.000 Abertis Infraestructuras Finance BV 3,25 % 31.12.2149 103.363 0,15
100.000 Ahlstrom Holding 3 Oy 3,63 % 04.02.2028 102.478 0,15
100.000  Air France-KLM" 4,63 % 23.05.2029 106.918 0,16
100.000 Albion Financing 1 Sarl/Aggreko Holdings Inc™ 5,25 % 15.10.2026 104.973 0,15
100.000  Alexandrite Monnet UK Holdco Plc” 10,50 % 15.05.2029 114.148 0,17
100.000  Almaviva-The Italian Innovation Co SpA” 5,00 % 30.10.2030 105.830 0,16
100.000 Altice Financing SA” 3,00 % 15.01.2028 80.287 0,12
100.000 Altice France SA™ 4,13%  15.01.2029 78.709 0,12
100.000 Amber Finco Plc” 6,63 % 15.07.2029 109.873 0,16
100.000 American Tower Corp” 0,88 % 21.05.2029 94.739 0,14
100.000 Aramark International Finance Sarl® 3,13 % 01.04.2025 103.809 0,15
100.000  ArcelorMittal SA” 3,50 % 13.12.2031 102.228 0,15
100.000 Arkema SA’ 3,50 % 12.09.2034 102.980 0,15
100.000 Ashland Services BV" 2,00 % 30.01.2028 99.351 0,15
100.000 Avantor Funding Inc” 3,88 % 15.07.2028 103.657 0,15
100.000 Azelis Finance NV* 4,75 % 25.09.2029 107.049 0,16
100.000 Balder Finland OYJ* 2,00 % 18.01.2031 93.098 0,14
200.000 Banco BPM SpA”™ 3,88 % 09.09.2030 211.101 0,31
100.000 Banco de Credito Social Cooperativo SA” 413 % 03.09.2030 106.802 0,16
61.258 Banijay SAS™ 6,50 % 01.03.2026 63.751 0,09
270.000 Barclays Plc” 0,58 % 09.08.2029 256.685 0,38
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(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEEE:; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitvnzr; N(:Tt‘t;zg%zs;
Unternehmensanleihen 39,60 % (31. Dezember 2023: 41,91 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

100.000 Barclays PIic” 3,94 % 31.01.2036 104.360 0,15
178.000 BCP V Modular Services Finance Plc™” 6,75 % 30.11.2029 167.634 0,25
100.000 BE Semiconductor Industries NV 4,50 % 15.07.2031 108.258 0,16
100.000 Becton Dickinson & Co’ 3,83 % 07.06.2032 106.641 0,16
100.000 Belden Inc” 3,38 % 15.07.2031 100.634 0,15
100.000 Benteler Interational AG™ 9,38 % 15.05.2028 109.531 0,16
100.000 Bertrand Franchise Finance SAS™ 6,96 % 18.07.2030 104.591 0,15
100.000 Birkenstock Financing Sarl” 5,25 % 30.04.2029 105.351 0,15
100.000 BNP Paribas SA” 4,10 % 13.02.2034 106.587 0,16
100.000 Boels Topholding BV 5,75 % 15.05.2030 108.570 0,16
100.000 Booking Holdings Inc’ 3,88 % 21.03.2045 102.979 0,15
100.000 Bubbles Bidco SpA™ 6,50 % 30.09.2031 104.526 0,15
100.000 Castellum AB” 3,13 % 31.12.2149 99.966 0,15
100.000 CECONOMY AG’ 6,25 % 15.07.2029 107.527 0,16
150.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH"™" 4,38 % 15.01.2028 144.786 0,21
100.000 Cirsa Finance International Sarl” 7,88 % 31.07.2028 110.024 0,16
100.000 Clarios Global LP/Clarios US Finance Co™" 4,38 % 15.05.2026 103.986 0,15
100.000 Comcast Corp 3,55 % 26.09.2036 104.163 0,15
100.000 Constellium SE” 5,38 % 15.08.2032 105.569 0,16
100.000 Coty Inc”™ 3,88 % 15.04.2026 104.161 0,15
100.000 CPI Property Group SA” 3,75 % 31.12.2149 92.541 0,14
100.000 CPI Property Group SA” 6,00 % 27.01.2032 104.436 0,15
100.000 Crelan SA™ 5,38 % 30.04.2035 109.077 0,16
100.000 Crown European Holdings SACA” 4,50 % 15.01.2030 107.611 0,16
100.000 CT Investment GmbH’ 6,38 % 15.04.2030 108.347 0,16
100.000 CTEC Il GmbH™ 5,25 % 15.02.2030 96.053 0,14
100.000 EDP SA 4,75 % 29.05.2054 106.398 0,16
400.000 Electricite de France SA” 7,50 % 31.12.2149 458.674 0,68
100.000 Elior Group SA® 3,75 % 15.07.2026 103.023 0,15
100.000 Enel SpA” 4,75 % 31.12.2149 106.549 0,16
127.000 Energia Group Roi Financeco DAC™ 6,88 % 31.07.2028 138.244 0,20
100.000 Energizer Gamma Acquisition BV™" 3,50 %  30.06.2029 100.127 0,15
100.000 Ephios Subco 3 Sarl™ 7,88 % 31.01.2031 113.240 0,17
100.000 Eroski S Coop’ 10,63 % 30.04.2029 113.128 0,17

59.000 European Investment Bank™ 2,88 % 15.10.2031 62.424 0,09
100.000 Fastighets AB Balder” 2,87 % 02.06.2081 101.220 0,15
100.000 Fedrigoni SpA™ 6,13 % 15.06.2031 104.424 0,15
100.000 Fnac Darty SA® 6,00 % 01.04.2029 108.874 0,16
100.000 Forvia SE” 2,38 % 15.06.2027 98.743 0,15
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0,
KEEEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitvzg; N?:‘t_:t(:gzzzs;
Unternehmensanleihen 39,60 % (31. Dezember 2023: 41,91 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
100.000 Forvia SE” 5,13 % 15.06.2029 104.016 0,15
100.000 Grifols SA” 3,88 % 15.10.2028 93.925 0,14
100.000 Gruenenthal GmbH™ 4,13 % 15.05.2028 104.352 0,15
100.000 Guala Closures SpA” 3,25 % 15.06.2028 100.253 0,15
100.000 Heimstaden Bostad AB” 3,00 % 31.12.2149 95.309 0,14
100.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 1,38 % 24.07.2028 95.594 0,14
100.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 1,63 % 13.10.2031 88.461 0,13
100.000 HO Verwaltungs GmbH" 7,00 % 15.11.2031 106.331 0,16
100.000 lliad Holding SASU™ 5,63 % 15.10.2028 106.410 0,16
100.000 INEOS Finance Plc” 6,38 % 15.04.2029 109.038 0,16
100.000 INEOS Quattro Finance 2 Plc” 8,50 % 15.03.2029 111.313 0,16
100.000 ING Groep NV* 2,00 % 22.03.2030 103.483 0,15
100.000 Islandsbanki HF” 4,63 % 27.03.2028 107.628 0,16
100.000 Italmatch Chemicals SpA® 10,00 % 06.02.2028 109.919 0,16
100.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc’ 4,50 % 15.07.2028 104.701 0,15
100.000 JPMorgan Chase & Co” 3,76 % 21.03.2034 106.375 0,16
100.000 Koninklijke KPN NV 6,00 % 31.12.2149 110.533 0,16
59.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau" 0,00 % 15.06.2026 59.155 0,09
21.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,00 % 15.09.2031 18.444 0,03
27.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau® 0,01 % 05.05.2027 26.554 0,04
18.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau™ 0,38 % 09.03.2026 18.252 0,03
47.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau® 0,75 % 28.06.2028 46.125 0,07
32.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,75 % 15.01.2029 31.076 0,05
98.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 1,25 % 30.06.2027 99.047 0,15
22.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau® 2,50 % 15.10.2031 22.856 0,03
28.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 2,75 % 15.03.2028 29.401 0,04
68.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2,88 % 28.12.2029 71.790 0,11
100.000 Kronos International Inc”™* 9,50 % 15.03.2029 114.224 0,17
100.000 Landsbankinn HF’ 3,75 % 08.10.2029 103.942 0,15
60.484 LHMC Finco 2 Sarl’ 7,25 % 02.10.2025 62.962 0,09
200.000 Lorca Telecom Bondco SA” 4,00 % 18.09.2027 208.135 0,31
100.000 Lottomatica Group SpA™ 5,38 % 01.06.2030 107.986 0,16
100.000 Lottomatica Group SpA™ 7,13 % 01.06.2028 109.132 0,16
100.000 Loxam SAS” 5,75 % 15.07.2027 103.795 0,15
100.000 Medtronic Inc” 4,15 % 15.10.2053 107.986 0,16
100.000 Morgan Stanley” 3,96 % 21.03.2035 106.487 0,16
100.000 Motability Operations Group Plc’ 4,00 % 17.01.2030 107.730 0,16
100.000 Motion Finco Sarl™ 7,38 % 15.06.2030 105.586 0,16
100.000 Multiversity SpA” 7,30 % 30.10.2028 104.583 0,15
105.000 Neopharmed Gentili SpA” 7,13 % 08.04.2030 115.825 0,17
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0,
KEEEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitvzg; N?:‘t_:t(:gzzzs;
Unternehmensanleihen 39,60 % (31. Dezember 2023: 41,91 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

100.000 Nexans SA™ 413 % 29.05.2029 106.478 0,16
100.000 Nidda Healthcare Holding GmbH ™ 5,63 % 21.02.2030 107.329 0,16

99.089 Nidda Healthcare Holding GmbH™" 7,50 % 21.08.2026 106.198 0,16
100.000 Norddeutsche Landeshank-Girozentrale” 5,63 % 23.08.2034 107.612 0,16
100.000 Odido Group Holding BV™" 5,50 % 15.01.2030 103.240 0,15
100.000 Olympus Water US Holding Corp” 3,88 % 01.10.2028 101.463 0,15
100.000 Optics Bidco SpA™ 1,63 % 18.01.2029 96.121 0,14
100.000 Optics Bidco SpA” 2,38 % 12.10.2027 100.445 0,15
100.000 Optics Bidco SpA” 7,88 % 31.07.2028 117.244 0,17
100.000 Orsted AS” 5,13 % 14.03.3024 107.335 0,16
100.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara™ 1,88 % 05.11.2031 88.317 0,13
100.000 Petroleos Mexicanos” 4,75 % 26.02.2029 95.782 0,14
100.000 PEU Finance Plc’ 7,25 % 01.07.2028 108.958 0,16

55.000 ProGroup AG 5,38 % 15.04.2031 55.794 0,08
100.000 Proximus SADP” 4,75 % 31.12.2149 103.679 0,15
100.000 PVH Corp’ 413 % 16.07.2029 106.897 0,16
100.000 Q-Park Holding | BV" 5,13 % 01.03.2029 107.304 0,16
100.000 RAY Financing LLC” 6,50 % 15.07.2031 108.713 0,16
100.000 Rossini Sarl’ 6,75 % 31.12.2029 109.993 0,16
100.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,13 % 15.04.2026 103.182 0,15
100.000 Schaeffler AG” 4,50 % 28.03.2030 104.500 0,15
100.000 Southern Co 1,88 % 15.09.2081 97.540 0,14
200.000 Southern Gas Networks Plc” 3,50 % 16.10.2030 207.415 0,31
100.000  Stellantis NV* 3,50 % 19.09.2030 103.535 0,15
100.000 Stellantis NV* 4,00 % 19.03.2034 103.292 0,15
100.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75 % 31.10.2026 103.835 0,15
100.000 Swisscom Finance BV 3,63 % 29.11.2036 105.663 0,16
100.000  Synthomer Plc” 7,38 % 02.05.2029 108.587 0,16
100.000 TAG Immobilien AG" 4,25 % 04.03.2030 105.757 0,16

87.920 Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH™ 6,00 % 30.07.2026 91.579 0,13
100.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH™ 538%  15.07.2029 107.362 0,16
100.000 Telefonica Europe BV” 2,88 % 31.12.2149 101.241 0,15
200.000 Telefonica Europe BV 6,75 % 31.12.2149 233.235 0,34
100.000 TenneT Holding BV" 0,88 % 16.06.2035 83.321 0,12
225.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 4,38 % 09.05.2030 239.808 0,35
100.000 Timken Co’ 413 % 23.05.2034 103.736 0,15

92.700 TK Elevator Holdco GmbH™ 6,63 % 15.07.2028 96.571 0,14
100.000 TK Elevator Midco GmbH™ 4,38 % 15.07.2027 103.807 0,15
115.000 Trivium Packaging Finance BV 3,75 % 15.08.2026 118.657 0,17
150.000 UGI International LLC™ 2,50 % 01.12.2029 145.307 0,21
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0,

KEEE:; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitvnzr; N(:Tt‘t;zg%zs;

Unternehmensanleihen 39,60 % (31. Dezember 2023: 41,91 %) (Fortsetzung)

Euro (Fortsetzung)
100.000 United Group BV" 6,50 % 31.10.2031 105.895 0,16
270.000 Utah Acquisition Sub Inc” 3,13 % 22.11.2028 282.145 0,42
100.000 Veolia Environnement SA” 2,50 % 31.12.2149 97.140 0,14
130.000 Verisure Holding AB” 5,50 % 15.05.2030 140.725 0,21
100.000 Verisure Midholding AB” 5,25 % 15.02.2029 104.141 0,15
100.000 Verizon Communications Inc” 3,75 % 28.02.2036 105.314 0,15
100.000 VF Corp” 4,25 % 07.03.2029 103.938 0,15
100.000 Virgin Money UK Plc” 4,00 % 18.03.2028 106.112 0,16
100.000 Vodafone Group Plc” 4,20 % 03.10.2078 105.647 0,16
100.000 Volkswagen Financial Services AG” 3,88 % 19.11.2031 103.904 0,15
100.000 Volkswagen International Finance NV* 3,88 % 31.12.2149 96.876 0,14
100.000 Walgreens Boots Alliance Inc” 2,13 % 20.11.2026 100.130 0,15
200.000 Warnermedia Holdings Inc” 4,69 % 17.05.2033 207.377 0,31
100.000 Westlake Corp’ 1,63 % 17.07.2029 97.098 0,14
100.000 Wintershall Dea Finance 2 BV 3,00 % 31.12.2149 96.302 0,14
100.000 ZF Europe Finance BV 4,75 % 31.01.2029 101.125 0,15
100.000 ZF Finance GmbH’ 3,75 % 21.09.2028 98.713 0,15
200.000 Ziggo Bond Co BV 3,38 % 28.02.2030 189.570 0,28

Euro insgesamt 17.491.681 25,76

Britisches Pfund

53.180 AA Bond Co Ltd" 6,50 % 31.01.2026 66.770 0,10

194.000 AA Bond Co Ltd" 6,85 % 31.07.2031 248.635 0,37
100.000 B&M European Value Retail SA” 8,13 % 15.11.2030 133.866 0,20
142.000 Barclays Pic’ 5,85 % 21.03.2035 179.493 0,26
100.000 Bellis Acquisition Co Plc”™ 8,13%  14.05.2030 121.757 0,18
100.000 British Telecommunications Plc” 8,38 % 20.12.2083 134.320 0,20
100.000 Co-operative Group Holdings 2011 Ltd" 7,50 % 08.07.2026 128.609 0,19
112.000 CPUK Finance Ltd™ 6,50 % 28.08.2026 140.455 0,21
100.000 Deuce Finco Plc”” 5,50 % 15.06.2027 122.992 0,18
160.000  Lloyds Banking Group Plc’ 2,71 % 03.12.2035 169.807 0,25
100.000 Maison Finco Plc™ 6,00 % 31.10.2027 123.832 0,18
100.000 Miller Homes Group Finco Plc™* 7,00 % 15.05.2029 122.382 0,18
600.000 NGG Finance Plc’ 5,63 % 18.06.2073 753.231 1,1
200.000 Pension Insurance Corp Plc’ 8,00 % 13.11.2033 269.512 0,40
100.000 Pinnacle Bidco Plc” 10,00 % 11.10.2028 133.729 0,20
100.000 RAC Bond Co Plc”” 5,25 % 04.11.2027 121.686 0,18
100.000 Rothesay Life Plc” 7,02 % 10.12.2034 128.527 0,19
100.000 Severn Trent Utilities Finance Plc” 5,88 % 31.07.2038 127.080 0,19
100.000 Travis Perkins Plc” 3,75 % 17.02.2026 122.735 0,18
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEEEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitvzg; N?:‘t_:t(:gzzzs;
Unternehmensanleihen 39,60 % (31. Dezember 2023: 41,91 %) (Fortsetzung)
Britisches Pfund (Fortsetzung)
100.000 TVL Finance Pl 10,25 % 28.04.2028 130.265 0,19
150.000 Virgin Media Secured Finance Plc” 4,25 % 15.01.2030 165.776 0,24
100.000 Virgin Media Vendor Financing Notes Il DAC™ 4,88 % 15.07.2028 117.099 0,17
100.000 Volkswagen Financial Services NV* 6,50 % 18.09.2027 128.051 0,19
200.000 Wessex Water Services Finance Plc” 1,50 % 17.09.2029 210.186 0,31
172.000 Westfield America Management Ltd” 2,63 % 30.03.2029 193.706 0,28
Britisches Pfund insgesamt 4.294.501 6,33
Us-Dollar
200.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC” 4,60 % 02.11.2047 176.303 0,26
15.000  Ally Financial Inc™ 5,54 % 17.01.2031 14.794 0,02
40.000 American Electric Power Co Inc”* 7,05%  15.12.2054 41.543 0,06
40.000 Amgen Inc” 5,75 % 02.03.2063 38.3% 0,06
25.000 Aon North America Inc” 5,45 % 01.03.2034 24.974 0,04
45.000 Aon North America Inc’ 5,75 % 01.03.2054 43.924 0,06
60.000 AT&T Inc”” 3,50 % 15.09.2053 40.439 0,06
80.000 AT&T Inc’ 3,65 % 01.06.2051 56.550 0,08
60.000 Bank of America Corp™ 2,50 % 13.02.2031 52.778 0,08
125.000 Bank of America Corp™” 2,97 % 04.02.2033 107.475 0,16
110.000 Bank of America Corp™ 3,71 % 24.04.2028 107.162 0,16
145.000 Barclays Plc’ 2,85 % 07.05.2026 143.909 0,21
80.000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais™ 533 % 15.02.2028 79.607 0,12
65.000 Broadcom Inc” 5,15 % 15.11.2031 65.439 0,10
25.000 CenterPoint Energy Inc” 6,70 % 15.05.2055 24.924 0,04
130.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital”™ 4,80 % 01.03.2050 97.788 0,14
15.000 Cigna Group’ 3,20 % 15.03.2040 11.021 0,02
70.000 Citigroup Inc” 2,98 % 05.11.2030 63.162 0,09
105.000 Citigroup Inc™” 3,52 % 27.10.2028 101.082 0,15
40.000 CVS Health Corp™ 7,00 % 10.03.2055 40.234 0,06
20.000 Diamondback Energy Inc”* 575%  18.04.2054 18.785 0,03
25.000 Diamondback Energy Inc’ 6,25 % 15.03.2053 24.962 0,04
80.000 Discovery Communications LLC™ 3,63 % 15.05.2030 71.199 0,10
84.000 DTE Energy Co’ 3,40 % 15.06.2029 78.677 0,12
20.000 Duke Energy Corp™ 6,45 % 01.09.2054 20.293 0,03
15.000 Eastern Energy Gas Holdings LLC” 5,65 % 15.10.2054 14.163 0,02
200.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 3,83 % 14.09.2061 132.096 0,19
40.000 Energy Transfer LP* 5,95 % 15.05.2054 38.695 0,06
20.000 EOG Resources Inc” 5,65 % 01.12.2054 19.604 0,03
25.000 Evergy Inc” 6,65 % 01.06.2055 25.055 0,04
200.000 Gadi First Investment Co” 5,38 % 13.10.2122 166.720 0,24
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEEE:; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitvnzr; N(:Tt‘t;zg%zs;
Unternehmensanleihen 39,60 % (31. Dezember 2023: 41,91 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
130.000 Goldman Sachs Group Inc™ 2,62 % 22.04.2032 110.829 0,16
85.000 Goldman Sachs Group Inc” 3,69 % 05.06.2028 82.582 0,12
105.000 Goldman Sachs Group Inc”™ 3,81%  23.04.2029 101.040 0,15
80.000 HCA Inc’ 5,25 % 15.06.2049 69.316 0,10
40.000 Intel Corp™ 4,75 % 25.03.2050 30.957 0,04
10.000 Intel Corp™ 4,90 % 05.08.2052 7.902 0,01
5.000 Intel Corp™ 5,70 % 10.02.2053 4.425 0,01
60.000 JPMorgan Chase & Co™ 2,96 % 13.05.2031 53.693 0,08
50.000 JPMorgan Chase & Co™ 3,11 % 22.04.2041 37.091 0,05
200.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,38 % 24.04.2030 194.944 0,29
15.000 Las Vegas Sands Corp™ 6,20 % 15.08.2034 15.092 0,02
240.000 Lloyds Banking Group Plc” 3,51 % 18.03.2026 239.167 0,35
55.000 Marathon Petroleum Corp™ 4,70 % 01.05.2025 54.947 0,08
135.000 Morgan Stanley™ 2,70 % 22.01.2031 119.995 0,18
60.000 Morgan Stanley’ 3,63 % 20.01.2027 58.919 0,09
55.000 Morgan Stanley™ 5,25 % 21.04.2034 54.179 0,08
20.000 Morgan Stanley™ 5,83 % 19.04.2035 20.390 0,03
60.000 MPLX LP* 4,70 % 15.04.2048 49.238 0,07
95.000 Oracle Corp’ 4,00 % 15.07.2046 73.183 0,11
39.622 Pacific Gas & Electric Co™ 4,95 % 01.07.2050 34.453 0,05
1.360.000 Petroleos de Venezuela SA” 5,38 % 12.04.2027 148.240 0,22
200.000 Petroleos del Peru SA” 5,63 % 19.06.2047 128.363 0,19
249.000 Petroleos Mexicanos™ 7,69 % 23.01.2050 188.047 0,28
55.000 Rogers Communications Inc”™ 3,80 % 15.03.2032 49.486 0,07
20.000 Sempra” 6,40 % 01.10.2054 19.881 0,03
48.000 Sysco Corp’ 6,60 % 01.04.2050 52.698 0,08
35.000 The Campbell's Co™ 540 %  21.03.2034 34.847 0,05
95.000 T-Mobile USA Inc” 4,50 % 15.04.2050 77.990 0,11
50.000 Uber Technologies Inc’ 5,35 % 15.09.2054 46.538 0,07
235.000 Verizon Communications Inc” 2,55 % 21.03.2031 202.473 0,30
15.000 Verizon Communications Inc” 5,50 % 23.02.2054 14.368 0,02
80.000 Vodafone Group Plc™ 4,88 % 19.06.2049 69.014 0,10
55.000 Vodafone Group Plc” 5,75 % 28.06.2054 53.097 0,08
15.000 Vulcan Materials Co” 5,70 % 01.12.2054 14.578 0,02
190.000 Warnermedia Holdings Inc™” 5,05 % 15.03.2042 152.641 0,22
30.000 Wells Fargo & Co™ 6,49 % 23.10.2034 31.902 0,05
US-Dollar insgesamt 4.638.258 6,83
Unternehmensanleihen insgesamt 26.885.560 39,60
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
nggaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitvnesr; N?’It‘t;;g\%zs;
Staatsanleihen 29,55 % (31. Dezember 2023: 32,31 %)
Australischer Dollar
136.000 New Zealand Local Government Funding Agency Bond™ 5,00 % 08.03.2034 83.783 0,12
350.000 New Zealand Local Goverment Funding Agency Bond™ 5,10 % 28.11.2030 220.761 0,33
150.000 Province of British Columbia Canada” 5,25 % 23.05.2034 94.065 0,14
160.000 Province of Manitoba Canada” 4,85 % 28.08.2034 97.134 0,14
310.000 Queensland Treasury Corp’ 4,50 % 09.03.2033 187.319 0,28
118.000 South Australian Goverment Financing Authority” 1,75 % 24.05.2034 54.989 0,08
170.000 Westem Australian Treasury Corp™ 4,50 % 21.07.2032 104.007 0,15
Australischer Dollar insgesamt 842.058 1,24
Chinesischer Yuan Renminbi
5.980.000 China Government Bond™ 2,88 % 25.02.2033 893.826 1,32
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 893.826 1,32
Tschechische Krone
8.340.000 Czech Republic Government Bond” 4,50 % 11.11.2032 353.183 0,52
21.830.000 Czech Republic Government Bond” 4,90 % 14.04.2034 955.262 1,41
Tschechische Krone insgesamt 1.308.445 1,93
Euro
100.000 Andorra International Bond” 1,25 % 23.02.2027 100.063 0,15
20.000 Autonomous Community of Madrid Spain” 3,46 % 30.04.2034 21.269 0,03
100.000 Bank Gospodarstwa Krajowego® 3,88 % 13.03.2035 103.443 0,15
7.000 Bulgaria Government International Bond” 3,63 % 05.09.2032 7.426 0,01
8.000 Bulgaria Government International Bond” 4,38 % 13.05.2031 8.882 0,01
47.279 Bundesobligation” 2,10 % 12.04.2029 49.139 0,07
80.000 Bundesobligation” 2,40 % 19.10.2028 84.191 0,12
85.000 Bundesobligation” 2,50 % 11.10.2029 89.765 0,13
28.767 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,00 % 15.08.2030 26.660 0,04
34.595 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,00 % 15.02.2031 31.656 0,05
18.582 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,00 % 15.08.2031 16.800 0,02
31.500 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,00 % 15.08.2052 16.401 0,02
162.529  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,50 % 15.02.2026 165.396 0,24
262.395 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 1,70 % 15.08.2032 263.064 0,39
100.000 Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale” 1,50 % 25.05.2032 93.309 0,14
140.000 Egypt Government International Bond” 6,38 % 11.04.2031 128.329 0,19
47.000 European Union” 2,00 % 04.10.2027 48.318 0,07
30.000 European Union’ 2,50 % 04.12.2031 30.764 0,05
129.000 European Union” 3,00 % 04.12.2034 134.578 0,20
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
nggaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitvnesr; N?’It‘t;;g\%zs;
Staatsanleihen 29,55 % (31. Dezember 2023: 32,31 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

4.800 European Union’ 3,00 % 04.03.2053 4.643 0,01
4.000 European Union” 3,38 % 04.10.2039 4.223 0,01
12.000 European Union” 4,00 % 04.04.2044 13.590 0,02
215.000 French Republic Government Bond OAT™ 0,00 % 25.11.2031 183.056 0,27
78.273  French Republic Government Bond OAT” 0,10 % 01.03.2028 79.053 0,12
12.000 French Republic Government Bond OAT” 0,50 % 25.05.2072 4.276 0,01
20.000 French Republic Government Bond OAT 0,75 % 25.02.2028 19.747 0,03
266.000 French Republic Government Bond OAT’ 0,75 % 25.05.2053 137.298 0,20
330.000 French Republic Government Bond OAT" 1,25 % 25.05.2038 264.925 0,39
197.000 French Republic Government Bond OAT" 2,50 % 25.05.2043 176.230 0,26
77.000 French Republic Government Bond OAT 3,00 % 25.11.2034 78.720 0,12
4.000 Hungary Government International Bond 1,75 % 05.06.2035 3.289 0,00
100.000 Indonesia Government International Bond” 1,40 % 30.10.2031 90.333 0,13
21.000 Ireland Government Bond™ 0,20 % 18.10.2030 19.202 0,03
35.000 Ireland Government Bond” 0,55 % 22.04.2041 25.575 0,04
23.000 Ireland Government Bond” 2,40 % 15.05.2030 23.893 0,03
8.400 Ireland Government Bond 3,00 % 18.10.2043 8.850 0,01
32.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,50 % 15.07.2028 30.978 0,05
53.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro® 0,90 % 01.04.2031 48.462 0,07
94.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro’ 0,95 % 15.09.2027 93.977 0,14
20.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™™ 0,95 % 01.06.2032 17.793 0,03
31.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™™ 1,20 % 15.08.2025 32.028 0,05
30.021 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,40 % 26.05.2025 31.034 0,05
5.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro® 1,45 % 01.03.2036 4.201 0,01
15.009 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,60 % 22.11.2028 15.421 0,02
11.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,85 % 01.07.2025 11.417 0,02
13.042  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 2,00 % 14.03.2028 13.564 0,02
26.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,00 % 01.10.2029 27.222 0,04
186.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,15 % 15.11.2031 193.166 0,28
118.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro® 3,40 % 28.03.2025 122.996 0,18
20.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™™ 3,45 % 15.07.2027 21.287 0,03
23.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 3,70 % 15.06.2030 24.680 0,04
22.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,85 % 01.02.2035 23.546 0,03
25.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 4,05 % 30.10.2037 27.071 0,04
18.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 4,15 % 01.10.2039 19.394 0,03
8.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 4,30 % 01.10.2054 8.503 0,01
49.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 4,35 % 01.11.2033 54.774 0,08
110.000 Ivory Coast Government International Bond” 5,88 % 17.10.2031 107.112 0,16
100.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,63 % 22.03.2048 83.890 0,12
23.128 Kingdom of Belgium Government Bond” 0,40 % 22.06.2040 15.711 0,02
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
nggaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitvnesr; N?’It‘t;;g\%zs;
Staatsanleihen 29,55 % (31. Dezember 2023: 32,31 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

18.000 Kingdom of Belgium Government Bond” 3,75 % 22.06.2045 19.538 0,03
100.000 Magyar Export-Import Bank Zrt’ 6,00 % 16.05.2029 112.181 0,17
100.000 Philippine Government International Bond” 1,75 % 28.04.2041 74.952 0,1

31.129 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 1,65 % 16.07.2032 30.361 0,04
217.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 2,88 % 15.10.2025 225.730 0,33

35.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro 0T 2,88 % 21.07.2026 36.723 0,05

29.000 Republic of Poland Government International Bond™ 3,13 % 22.10.2031 30.296 0,04

23.000 Republic of Poland Government International Bond” 3,88 % 22.10.2039 24.034 0,04
123.000 Romanian Government International Bond® 2,00 % 28.01.2032 101.703 0,15

37.000 Romanian Government Intemational Bond” 3,75 % 07.02.2034 32.986 0,05

22.000 Romanian Government International Bond” 3,88 % 29.10.2035 18.926 0,03

17.000 Romanian Government International Bond” 513 % 24.09.2031 17.273 0,03

19.000 Romanian Government International Bond” 5,25 % 30.05.2032 19.348 0,03

15.000 Romanian Government International Bond” 6,38 % 18.09.2033 16.215 0,02

23.000 Romanian Government International Bond® 6,63 % 27.09.2029 25.752 0,04

18.300 Slovakia Government Bond" 0,38 % 21.04.2036 13.521 0,02

36.000 Slovakia Government Bond” 3,75 % 06.03.2034 38.462 0,06

12.000 Slovakia Government Bond” 3,75 % 23.02.2035 12.793 0,02

17.000 Slovenia Government Bond" 3,00 % 10.03.2034 17.630 0,03

14.000 Spain Government Bond" 1,40 % 30.04.2028 14.107 0,02

35.000 Spain Government Bond” 1,45 % 31.10.2027 35.528 0,05

35.000 Spain Government Bond” 3,15 % 30.04.2033 37.041 0,05

19.000 Spain Government Bond” 3,55 % 31.10.2033 20.613 0,03

28.000 Spain Government Bond” 4,00 % 31.10.2054 30.639 0,04

30.000 State of North Rhine-Westphalia Germany” 0,13 % 04.06.2031 26.588 0,04

70.000 State of North Rhine-Westphalia Germany” 1,45 % 16.02.2043 55.484 0,08

12.000 State of North Rhine-Westphalia Germany” 1,65 % 22.02.2038 10.669 0,02

Euro insgesamt 4.683.676 6,90
Ungarischer Forint

108.060.000 Hungary Government Bond 4,75 % 24.11.2032 242.808 0,36
236.820.000 Hungary Government Bond” 7,00 % 24.10.2035 615.723 0,90
Ungarischer Forint insgesamt 858.531 1,26

Indonesische Rupiah
5.237.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,38 % 15.04.2032 310.636 0,46
16.026.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,63 % 15.02.2034 969.640 1,43
10.865.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00 % 15.02.2033 673.463 0,99
Indonesische Rupiah insgesamt 1.953.739 2,88
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0,
KEEEZ; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitvzg; N?:‘t_:t(:gzzzs;
Staatsanleihen 29,55 % (31. Dezember 2023: 32,31 %) (Fortsetzung)
Japanischer Yen
116.250.000 Japan Government Ten Year Bond® 0,80 % 20.03.2034 724.548 1,07
46.650.000 Japan Government Thirty Year Bond” 2,20 % 20.06.2054 293.652 0,43
Japanischer Yen insgesamt 1.018.200 1,50
Mexikanischer Peso
33.100.000 Mexican Bonos” 7,50 % 26.05.2033 1.346.557 1,98
12.260.000 Mexican Bonos” 7,75 % 29.05.2031 526.332 0,78
20.700.000 Mexican Bonos” 7,75 % 23.11.2034 833.446 1,23
Mexikanischer Peso insgesamt 2.706.335 3,99
Neuseelédndischer Dollar
1.090.000 New Zealand Government Bond” 3,50 % 14.04.2033 574.212 0,84
650.000 New Zealand Government Bond” 4,25 % 15.05.2036 351.912 0,52
255.000 New Zealand Local Government Funding Agency Bond” 4,50 % 14.05.2032 141.414 0,21
Neuseeléndischer Dollar insgesamt 1.067.538 1,57
Britisches Pfund
296.972  United Kingdom Gilt" 1,25 % 31.07.2051 166.445 0,24
348.000 United Kingdom Gilt’ 413 % 22.07.2029 431.830 0,64
66.000 United Kingdom Gilt’ 4,63 % 31.01.2034 82.952 0,12
Britisches Pfund insgesamt 681.227 1,00
Stidkoreanischer Won
308.330.000 Korea Treasury Bond” 4,25 % 10.12.2032 226.728 0,33
Siidkoreanischer Won insgesamt 226.728 0,33
Thailandischer Baht
9.569.000 Thailand Government Bond™ 2,00 % 17.12.2031 277.263 0,41
Thailandischer Baht insgesamt 277.263 0,41
US-Dollar
86.400 Argentine Republic Government International Bond” 0,75 % 09.07.2030 66.804 0,10
30.000 Argentine Republic Government International Bond” 1,00%  09.07.2029 24.435 0,04
170.000 Argentine Republic Government International Bond” 413 % 09.07.2035 113.161 0,17
200.000 Colombia Government International Bond” 6,13 % 18.01.2041 163.866 0,24
200.000 Costa Rica Government International Bond” 6,55 % 03.04.2034 203.725 0,30
160.000 Dominican Republic International Bond” 4,88 % 23.09.2032 143.200 0,21
14.629 Ecuador Government International Bond” 0,00 % 31.07.2030 8.032 0,01
3.972 Ecuador Government International Bond” 5,00 % 31.07.2040 2.050 0,00
78.271 Ecuador Government International Bond” 5,50 % 31.07.2035 44.650 0,07
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
nggaa; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitvnesr; N?’It‘t;;g\%zs;
Staatsanleihen 29,55 % (31. Dezember 2023: 32,31 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
47.207 Ecuador Government International Bond” 6,90 % 31.07.2030 32.992 0,05
117.000 El Salvador Government International Bond” 7,65 % 15.06.2035 113.402 0,17
6.400 Ghana Government International Bond” 0,00 % 03.07.2026 5.963 0,01
9.908 Ghana Government International Bond” 0,00 % 03.01.2030 7.700 0,01
48.400 Ghana Government International Bond” 5,00 % 03.07.2029 41.921 0,06
69.600 Ghana Government International Bond” 5,00 % 03.07.2035 49.113 0,07
112.000 Lebanon Government International Bond" 6,38 % 09.03.2020 14.532 0,02
108.000 Lebanon Government International Bond” 6,65 % 26.02.2030 14.079 0,02
62.000 Lebanon Government International Bond” 8,25 % 17.05.2034 8.064 0,01
80.000 Mexico Government International Bond” 5,75 % 12.10.2110 61.528 0,09
200.000 Nigeria Government Intemational Bond” 8,38 % 24.03.2029 194.695 0,29
11.561 Provincia de Buenos Aires” 6,63 % 01.09.2037 7.737 0,01
200.000 Republic of South Africa Government Intemational Bond” 7,30 % 20.04.2052 181.631 0,27
20.718 Sri Lanka Government International Bond” 3,10 % 15.01.2030 17.196 0,02
40.638 Sri Lanka Government International Bond” 3,35 % 15.03.2033 30.938 0,05
27.440 Sri Lanka Government International Bond” 3,60 % 15.06.2035 19.894 0,03
19.044  Sri Lanka Government International Bond" 3,60 % 15.05.2036 14.521 0,02
38.104 Sri Lanka Government International Bond” 3,60 % 15.02.2038 29.199 0,04
26.241 Sri Lanka Government International Bond” 4,00 % 15.04.2028 24.635 0,04
200.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS”™ 7,50 % 06.02.2028 204.034 0,30
3.939 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2030 2.163 0,00
14.719 Ukraine Government International Bond" 0,00 % 01.02.2034 6.127 0,01
12.439  Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2035 7.376 0,01
10.365 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2036 6.114 0,01
36.055 Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2034 20.416 0,03
21.633  Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2035 11.946 0,02
14.422 Ukraine Government International Bond" 1,75 % 01.02.2036 7.851 0,01
284.000 United States Treasury Note/Bond” 3,50 % 30.09.2029 273.441 0,40
656.000 United States Treasury Note/Bond 3,63 % 30.09.2031 623.525 0,92
526.000 United States Treasury Note/Bond” 3,88 % 15.08.2034 497.518 0,73
106.000 United States Treasury Note/Bond” 4,50 % 15.02.2044 101.207 0,15
92.228 Zambia Government Interational Bond” 0,50 % 31.12.2053 52.942 0,08
98.240 Zambia Government International Bond” 5,75 % 30.06.2033 86.373 0,13
US-Dollar insgesamt 3.540.696 5,22
Staatsanleihen insgesamt 20.058.262 29,55
Mortgage-Backed Securities 16,97 % (31. Dezember 2023: 22,27 %)
US-Dollar
33.005 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.07.2050 27.262 0,04
159.670 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.09.2051 131.241 0,19
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEEE:; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitvnzr; N(:Tt‘t;zg%zs;
Mortgage-Backed Securities 16,97 % (31. Dezember 2023: 22,27 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
119.952  Fannie Mae Pool 2,50 % 01.10.2051 97.936 0,14
285.742  Fannie Mae Pool 2,50 % 01.01.2052 233.799 0,34
455.315  Fannie Mae Pool 2,50 % 01.03.2052 371.966 0,55
98.257 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.04.2052 80.426 0,12
50.405 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.11.2045 43.874 0,06
42.792 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.08.2046 37.140 0,06
65.180 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.01.2050 56.224 0,08
80.137 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.03.2050 69.026 0,10
69.531 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.04.2050 59.890 0,09
43.723 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.07.2051 37.324 0,06
90.638 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.05.2052 77.226 0,11
33.483 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.03.2047 30.064 0,04
53.393 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.09.2047 47.942 0,07
66.199 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.02.2048 59.439 0,09
167.011  Fannie Mae Pool 4,00 % 01.04.2052 153.140 0,23
74.817 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.07.2052 68.574 0,10
230.425 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2052 217.255 0,32
400.840 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.10.2052 377.944 0,56
216.367 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.01.2053 203.748 0,30
120.654  Fannie Mae Pool 5,00 % 01.08.2052 116.915 0,17
65.952 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.11.2052 63.857 0,09
382.467 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.01.2053 370.437 0,55
384.371 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.04.2053 371.271 0,55
412,401 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.01.2053 407.408 0,60
252.940 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.02.2053 249.957 0,37
197.072 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.07.2053 194.933 0,29
143.960 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.01.2054 142.194 0,21
91.450 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.02.2054 90.448 0,13
50.158 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.03.2054 49.533 0,07
88.563 Fannie Mae Pool 6,00 % 01.12.2052 89.159 0,13
270.515  Fannie Mae Pool 6,00 % 01.07.2053 272.096 0,40
74.790 Fannie Mae Pool 6,00 % 01.10.2053 75.589 0,11
56.601 Fannie Mae Pool 6,00 % 01.08.2054 56.963 0,08
101.278  Fannie Mae Pool 6,50 % 01.01.2054 103.430 0,15
187.309 Fannie Mae Pool (CB3349) 2,50 % 01.04.2052 153.796 0,23
43.122 Fannie Mae Pool (MA4599) 3,00 % 01.05.2052 36.737 0,05
105.330 Fannie Mae Pool (MA5072) 5,50 % 01.07.2053 104.151 0,15
172.432  Freddie Mac Pool 2,50 % 01.12.2050 140.966 0,21
75.389  Freddie Mac Pool 2,50 % 01.08.2051 61.960 0,09
185.626 Freddie Mac Pool 2,50 % 01.09.2051 151.780 0,22
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEEE:; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:; Zeitvnzr; N(:Tt‘t;zg%zs;
Mortgage-Backed Securities 16,97 % (31. Dezember 2023: 22,27 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

83.636 Freddie Mac Pool 2,50 % 01.01.2052 68.705 0,10
269.090 Freddie Mac Pool 2,50 % 01.02.2052 220.237 0,32
258.664 Freddie Mac Pool 2,50 % 01.03.2052 212.837 0,31
280.851 Freddie Mac Pool 2,50 % 01.04.2052 229.770 0,34
106.621 Freddie Mac Pool 2,50 % 01.06.2052 87.463 0,13

16.249  Freddie Mac Pool 3,00 % 01.03.2050 14.089 0,02

91.718  Freddie Mac Pool 3,00 % 01.07.2050 78.403 0,12

39.757 Freddie Mac Pool 3,00 % 01.09.2052 33.843 0,05
185.287 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.05.2052 164.243 0,24
317.211 Freddie Mac Pool 4,50 % 01.08.2052 298.857 0,44

29.560 Freddie Mac Pool 5,00 % 01.10.2052 28.633 0,04
223.743  Freddie Mac Pool 5,00 % 01.11.2052 216.706 0,32
135.862 Freddie Mac Pool 5,00 % 01.01.2053 131.243 0,19
249.460 Freddie Mac Pool 5,00 % 01.02.2053 241.575 0,36
241316  Freddie Mac Pool 5,00 % 01.04.2053 233.589 0,34

42.314  Freddie Mac Pool 5,00 % 01.08.2053 40.881 0,06

71.084 Freddie Mac Pool 5,00 % 01.11.2053 68.707 0,10
148.321 Freddie Mac Pool 5,00 % 01.10.2054 143.237 0,21
168.552  Freddie Mac Pool 5,50 % 01.09.2052 167.382 0,25
175.897 Freddie Mac Pool 5,50 % 01.10.2052 173.979 0,26

33.657 Freddie Mac Pool 5,50 % 01.12.2052 33.316 0,05
105.641 Freddie Mac Pool 5,50 % 01.02.2053 104.523 0,15
238.319 Freddie Mac Pool 5,50 % 01.05.2053 235.644 0,35

63.873 Freddie Mac Pool 5,50 % 01.04.2054 63.078 0,09
219.204  Freddie Mac Pool 5,50 % 01.07.2054 216.441 0,32

23.818 Freddie Mac Pool 6,00 % 01.01.2053 23.947 0,04
102.284  Freddie Mac Pool 6,00 % 01.03.2053 102.829 0,15
287.976  Freddie Mac Pool 6,00 % 01.04.2053 289.951 0,43
438.583  Freddie Mac Pool 6,00 % 01.05.2053 441.051 0,65
341.934 Freddie Mac Pool 6,00 % 01.06.2053 344.034 0,51

24.684  Freddie Mac Pool 6,00 % 01.10.2054 24.811 0,04
195.271 Freddie Mac Pool (RA7021) 2,50 % 01.03.2052 160.307 0,24

34.799 Freddie Mac Pool (RA7091) 2,50 % 01.03.2052 28.590 0,04

72.513  Ginnie Mae Il Pool 4,50 % 20.09.2052 68.714 0,10

54.112  Ginnie Mae Il Pool 4,50 % 20.04.2054 51.190 0,08
140.057  Ginnie Mae I Pool 5,00 % 20.03.2053 136.261 0,20

32.168 Ginnie Mae Il Pool 5,00 % 20.07.2053 31.27 0,05

71.244  Ginnie Mae Il Pool 5,00 % 20.11.2053 69.225 0,10

39.644 Ginnie Mae Il Pool 5,00 % 20.07.2054 38.500 0,06

39.843 Ginnie Mae Il Pool 5,00 % 20.10.2054 38.690 0,06
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. T . % des
KEE&:; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':; Zeltvnzrg N(:Tt‘t;%/:r:;
Mortgage-Backed Securities 16,97 % (31. Dezember 2023: 22,27 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
130.452  Ginnie Mae Il Pool 5,50 % 20.03.2053 129.851 0,19
64.677 Ginnie Mae Il Pool 5,50 % 20.07.2053 64.326 0,10
79.264 Ginnie Mae Il Pool 5,50 % 20.08.2054 78.696 0,12
48.727 Ginnie Mae I Pool 6,00 % 20.08.2053 49.107 0,07
53.728 Ginnie Mae Il Pool 6,00 % 20.05.2054 54.192 0,08
Mortgage-Backed Securities insgesamt ™ 11.517.944 16,97
0,
Anzahl d_er Wertpapierbezeichnung Zeitwert I\{::jtis-
Anteile us$ .
vermdgens
Investmentfonds 0,00 % (3 1. Dezember 2023: 0,03 %)
Britisches Pfund
3.054 NB Global Monthly Income Fund Ltd 2.199 0,00
Investmentfonds insgesamt ¥ 2.199 0,00
Anlagen insgesamt 58.818.811 86,64
Devisenterminkontrakte 9,25 % (31. Dezember 2023: 7,14 %)
I Nicht % des
gz::;;;erter ZB:tzra;l;Iender Fag'a?tt?;ts_ Gegenpartei Kontrakte real_isierter Net{over-
Gewinn US$ mogens
160.613 £ 200.726 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 403 0,00
80.000 £ 94.836 € 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 1.925 0,00
100.498 £ 120.000 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 1.524 0,00
2.006.297 ILS 540.908 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 2 9.876 0,01
2.563.370 ILS 685.393 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 18.322 0,03
389.676 ILS 104.191 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 2.785 0,00
4.246.232 MXN 203.170 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 567 0,00
4.104.174 MXN 196.829 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 92 0,00
7.416.751 TRY 203.032 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 4.028 0,01
23.495.985 TRY 623.743 US$ 16.01.2025  UBS AG 2 32.215 0,05
1.735.300 US$ 1.637.025 € 16.01.2025  BNP Paribas 7 39.260 0,06
1.049.531 US$ 1.583.031 AUD 16.01.2025  BNP Paribas 4 69.378 0,10
1.241.743 US$ 13.530.189 SEK 16.01.2025  BNP Paribas 7 16.361 0,02
419.153 US$ 361.508 CHF 16.01.2025  BNP Paribas 1 19.650 0,03
2.719.193 US$ 413.957.427 ¥ 16.01.2025  BNP Paribas 10 81.056 0,12
42.123 US$ 295.658 CNY 16.01.2025  BNP Paribas 1 1.187 0,00
419.512 US$ 1.687.614 PLN 16.01.2025  BNP Paribas 2 11.122 0,02
724.662 US$ 7.945.846 NOK 16.01.2025  BNP Paribas 5 25.056 0,04
2.071.554 US$ 1.626.828 £ 16.01.2025  BNP Paribas 7 34.347 0,05
403.698 US$ 701.038 NZD 16.01.2025  BNP Paribas 2 10.912 0,02
682.529 US$ 949.655 CAD 16.01.2025  BNP Paribas 2 21.898 0,03
1.459.182 US$ 33.230.331 CZK 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 2 92.052 0,14
51.897 US$ 77.000 AUD 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 4.222 0,01
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 9,25 % (31. Dezember 2023: 7,14 %) (Fortsetzung)

i 0,

g:::)ar;ierter gztzg;lender Félc:iagtt?:s- Gegenpartei Kontrakte real_isilc\el::z: Net’g\:jeers-

Gewinn US$ mégens
144.685 US$ 136.198 € 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 2 3.577 0,01
645.236 US$ 874.516 CAD 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 2 36.876 0,05
1.568.440 US$ 2.485.193 NZD 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 2 176.007 0,26
5.753 US$ 58.463 SEK 16.01.2025  Citibank NA 2 459 0,00
2.712.456 US$ 54.146.622 MXN 16.01.2025  Citibank NA 1 114.468 0,17
607 US$ 4.234 CNY 16.01.2025  Citibank NA 1 31 0,00
40.636 US$ 708.353 ZAR 16.01.2025  Citibank NA 1 3.144 0,00
42.174 US$ 66.094 AUD 16.01.2025  Deutsche Bank AG 1 1.251 0,00
1.120.163 US$ 159.115.874 ¥ 16.01.2025  Deutsche Bank AG 1 106.123 0,16
580.040 US$ 881.979 AUD 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 33.952 0,05
1.985.920 US$ 21.466.838 SEK 16.01.2025  Goldman Sachs International 6 41.74 0,06
779.850 US$ 8.560.154 NOK 16.01.2025  Goldman Sachs International 5 26.157 0,04
1.313.816 US$ 27.065.269 MXN 16.01.2025  Goldman Sachs International 5 15.207 0,02
1.456.475 US$ 2.034.671 CAD 16.01.2025  Goldman Sachs International 3 41.048 0,06
1.150.473 US$ 901.909 £ 16.01.2025  Goldman Sachs International 5 21.052 0,03
309.884 US$ 1.808.949 BRL 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 17.815 0,03
102.916 US$ 2.424.777 CZK 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 3.158 0,00
428.346 US$ 7.577.148 ZAR 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 27.297 0,04
314.518 US$ 26.588.939 INR 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 4.261 0,01
407.811 US$ 362.133 CHF 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 7.617 0,01
2.367.502 US$ 2.188.431 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 6 100.177 0,15
847.233 US$ 312.078.832 HUF 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 62.170 0,09
836.998 US$ 128.752.245 ¥ 16.01.2025  Goldman Sachs International 3 16.463 0,02
981.815 US$ 3.927.984 PLN 16.01.2025  Goldman Sachs International 5 31.271 0,05
790.863 US$ 1.266.004 NZD 16.01.2025  Royal Bank of Canada 3 81.532 0,12
840.025 US$ 733.637 CHF 16.01.2025  Royal Bank of Canada 2 29.282 0,04
4.747.705 US$ 6.946.613 AUD 16.01.2025  Royal Bank of Canada 6 446.629 0,66
529.910 US$ 78.151.272 ¥ 16.01.2025  Royal Bank of Canada 2 31.855 0,05
847.889 US$ 652.694 £ 16.01.2025  Royal Bank of Canada 1 30.549 0,05
213.797 US$ 3.732.412 ZAR 16.01.2025  Royal Bank of Canada 1 16.246 0,02
419.910 US$ 583.161 CAD 16.01.2025  Royal Bank of Canada 2 14.232 0,02
631.729 US$ 6.828.608 NOK 16.01.2025  Royal Bank of Canada 1 30.493 0,04
413.698 US$ 393.199 € 16.01.2025  Royal Bank of Canada 2 6.324 0,01
1.006.420 US$ 362.500.000 HUF 16.01.2025  Royal Bank of Canada 2 94.519 0,14
207.410 US$ 179.947 CHF 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 8.550 0,01
193.019 US$ 176.731 € 16.01.2025  Standard Chartered Bank 2 9.917 0,01
46.041 US$ 331.138 CNY 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 193 0,00
210.781 US$ 3.333.654.568 IDR 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 4.759 0,01
48.184 US$ 17.235.687 HUF 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 4.826 0,01
2.520.254 US$ 2.315.255 € 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 9 121.533 0,18
209.309 US$ 17.696.418 INR 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 2.816 0,00
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 9,25 % (31. Dezember 2023: 7,14 %) (Fortsetzung)

i 0,

g:::)ar;ierter gztzg;lender Félc:iagtt?:s- Gegenpartei Kontrakte real_isilc\el::z: Net’g\:jeers-

Gewinn US$ mégens
1.692.326 US$ 2.824.880 NZD 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 7 109.570 0,16
310.465 US$ 6.278.741 MXN 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 4 9.207 0,01
420.053 US$ 2.972.542 CNY 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 15.172 0,02
226.829 US$ 1.329.286 BRL 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 12.205 0,02
668.585 US$ 898.471.439 KRW 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 60.342 0,09
2.120.124 US$ 1.827.522 CHF 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 8 100.528 0,15
592.518 US$ 2.355.483 PLN 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 4 22.508 0,03
1.612.543 US$ 2.468.651 AUD 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 11 84.049 0,12
2.363.882 US$ 356.955.888 ¥ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 12 89.013 0,13
1.669.474 US$ 1.305.878 £ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 9 34.179 0,05
1.038.709 US$ 11.445.588 NOK 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 6 30.964 0,05
740.615 US$ 13.171.589 ZAR 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 43.459 0,06
1.097.040 US$ 1.527.812 CAD 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 5 34.212 0,05
2.643.813 US$ 27.886.175 SEK 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 7 118.259 0,17
6.297.467 US$ 4.728.009 £ 16.01.2025  UBS AG 3 376.784 0,56
460.673 US$ 5.096.469 NOK 16.01.2025  UBS AG 2 11.947 0,02
31.557.766 US$ 28.404.737 € 16.01.2025  UBS AG 7 2.129.026 3,14
990.308 US$ 1.360.821 CAD 16.01.2025  UBS AG 2 43.647 0,06
246.681 US$ 1.727.851 CNY 16.01.2025  UBS AG 1 11.336 0,02
213.510 US$ 18.025.632 INR 16.01.2025  UBS AG 1 3.175 0,00
216.727 US$ 4.425.340 MXN 16.01.2025  UBS AG 1 4.396 0,01
318.317 US$ 120.578.576 HUF 16.01.2025  UBS AG 2 14.991 0,02
277.725 US$ 9.000.000 THB 16.01.2025  UBS AG 1 13.565 0,02
103.351 US$ 145.107.204 KRW 16.01.2025  UBS AG 1 5.116 0,01
2.781.566 US$ 19.481.947 CNY 16.01.2025  UBS AG 1 84.160 0,12
102.867 US$ 176.672 NZD 16.01.2025  UBS AG 1 3.879 0,01
22.549 US$ 396.916 ZAR 16.01.2025  UBS AG 1 1.541 0,00
2.427.173 US$ 38.078.028.223 IDR 16.01.2025  UBS AG 2 73.924 0,11
633.320 US$ 93.945.534 ¥ 16.01.2025  UBS AG 2 34.609 0,05
364.927 US$ 3.968.399 SEK 16.01.2025  UBS AG 1 5.523 0,01
1.134.871 US$ 6.683.281 BRL 16.01.2025  UBS AG 4 55.801 0,08
1.266.882 US$ 1.192.884 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 5 30.9%4 0,05
423.890 US$ 587.848 CAD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 14.951 0,02
57.080 US$ 42.589 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 3.747 0,01
102.107 US$ 89.759 CHF 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 2.914 0,00
55 US$ 385 CNY 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 2 0,00
2.273.995 US$ 3.403.931 AUD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 6 166.411 0,25
1.727.548 US$ 2.904.236 NZD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 6 100.328 0,15
Abgesicherte Klassen EUR
97 US$ 89 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 5 0,00
181 US$ 164 € 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 11 0,00
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 9,25 % (31. Dezember 2023: 7,14 %) (Fortsetzung)

i 0,
g:::)ar;ierter gztzg;lender Falc:;gtt?,:‘ts- Gegenpartei Kontrakte real_isilt\:::z: Net’g\:jeers-
Gewinn US$ mdgens
Abgesicherte Klassen EUR (Fortsetzung)
117 US$ 113 € 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 0 0,00
103 US$ 94 € 16.01.2025  UBS AG 1 6 0,00
93 US$ 86 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 4 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
185 US$ 143 £ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 6 0,00
192 US$ 147 £ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 8 0,00
458 US$ 351 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 18 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 6.280.307 9,25
Futures-Kontrakte 0,23 % (31. Dezember 2023: 1,28 %)
i 0,
ﬁ:z::gkte Beschreibung real_isi'::':z: l\{:tdt?)s
Gewinn US$ vermdgens
9) Australian Government Bond 10-Year Future March 2025 4.260 0,01
10 Canadian 10-Year Bond Future March 2025 15.366 0,02
19 Canadian 5-Year Bond Future March 2025 19.949 0,03
(1) Euro-BOBL Future March 2025 1.201 0,00
(11) Euro-BTP Future March 2025 29.481 0,04
(5) Euro-Bund Future March 2025 15.532 0,02
(3) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2025 27.027 0,04
(2) Euro-OAT Future March 2025 5.136 0,01
(6) Euro-Schatz Future March 2025 2.827 0,01
(32) US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2025 2.675 0,00
(23) US Treasury Ultra 10-Year Future March 2025 35.758 0,05
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 159.212 0,23
Zinsswap-Kontrakte 0,15 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
. I . Fester ) . _ Nicht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz GreaIIISIerter l\_!etto-
ewinn US$ vermdgens
NZD 1.311.000 27.02.2034 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 4,75 % 3M BKBM 50.067 0,07
KRW 942.826.000 16.02.2029 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 3,36 % 3M KWCDC 15.993 0,02
NZD 3.025.000 14.08.2026 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 3,99 % 3M BKBM 14.255 0,02
usb 3.000.000 14.08.2026 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 3,85 % 1D SOFR 12.416 0,02
usb 5.090.000 08.02.2026  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,29 % 1D SOFR 6.462 0,01
CNY 16.892.000 17.08.2026 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 2,05 % 7D CNRR 3.211 0,01
KRW 1.267.973.000 11.08.2032 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 2,88 % 3M KWCDC 5 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten ~ 102.409 0,15

#Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhdlt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Credit-Default-Swap-Kontrakten 0,24 % (31. Dezember 2023: 0,30 %)

0,
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit Zeitvlvjir; Net{;\:‘eers-
mogens
Usb  6.687.000 20.06.2029 ICE Clear U.S.! Buying default protection on CDX.EM.41.V1 160.073 0,24
Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * 160.073 0,24
'Zentral abgewickelter Swap.
Zeitwerl Net:/;\:jeers-
Us$ mdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 65.520.812 96,51
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (4,57 %) (31. Dezember 2023: (10,06 %))
i 0,
g:::)ar;ierter ZBlétizI;Iender Fé:;iagtlzi:ts- Gegenpartei Kontrakte realisi'e\zl::z: Net’g\:jeers-
Verlust US$ mégens
3.181.647 AUD 2.096.740 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 6 (126.786) (0,19)
2.384.121 AUD 1.605.250 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 2 (129.094) (0,19)
64.425 AUD 42.746 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (2.857) (0,00)
67.724 AUD 45.803 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (3.870) (0,01)
703.506 AUD 473.242 US$ 16.01.2025  Royal Bank of Canada 2 (37.659) (0,06)
1.775.253 AUD 1.155.427 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 4 (56.259) (0,08)
1.525.472 AUD 988.594 US$ 16.01.2025  UBS AG 2 (44.080) (0,06)
799.288 AUD 525.216 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (30.328) (0,04)
3.670.120 BRL 623.297 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (30.726) (0,05)
3.709.099 BRL 650.747 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (51.883) (0,08)
2.454.603 BRL 439.000 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (42.685) (0,06)
876.142 CAD 634.394 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 2 (24.902) (0,04)
408.475 CAD 300.181 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (16.024) 0,02)
2.767.933 CAD 1.999.192 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 5 (73.667) 0,11)
1.176.746 CAD 853.255 US$ 16.01.2025  Royal Bank of Canada 3 (34.647) (0,05)
100.000 CAD 72.825 US$ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (3.260) (0,00)
1.186.747 CAD 844.228 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 4 (18.663) (0,03)
1.143.750 CAD 838.689 US$ 16.01.2025  UBS AG 2 (43.034) (0,06)
949.952 CAD 683.166 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (22.328) (0,03)
1.002.300 CHF 1.153.416 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 4 (45.774) (0,07)
542.172 CHF 629.043 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (29.888) (0,04)
2.149.901 CHF 2.475.345 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 13 (99.488) (0,15)
184.836 CHF 209.372 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (5.110) (0,01)
87.087 CHF 98.749 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (2.509) (0,00)
1.041.637 CLP 1.114 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (67) (0,00)
3.714.539 CNY 519.240 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (13.295) (0,02)
327.840 CNY 46.780 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (1.388) (0,00)
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (4,57 %) (31. Dezember 2023: (10,06 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisiglriztr Net:/;\:jeers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mobgens
7.985.613 CNY 1.139.662 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (34.000) (0,05)
598.948 COP 139 US$ 16.01.2025  Royal Bank of Canada 1 (4) (0,00)
732.587 CZK 31.900 US$ 16.01.2025  Royal Bank of Canada 1 (1.761) (0,00)
2.442.747 CZK 102.639 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (2.142) (0,00)
3.086.606 € 3.302.237 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 13 (104.359) (0,15)
102.022 € 110.108 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 2 (4.408) (0,01)
100.000 € 110.065 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (6.460) (0,01)
54.334 € 59.234 US$ 16.01.2025  Deutsche Bank AG 1 (2.941) (0,00)
1.152.858 € 1.240.941 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 4 (46.523) (0,07)
797.183 € 849.593 US$ 16.01.2025  Royal Bank of Canada 5 (23.671) (0,03)
133.265 € 138.952 US$ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (883) (0,00)
2.199.069 € 2.355.424 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (77.079) 0,11)
4.819.391 € 5.343.812 US$ 16.01.2025  UBS AG 6 (350.680) (0,52)
196.251 € 210.422 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (7.096) (0,01)
1.064.450 £ 1.360.496 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 4 (27.532) (0,04)
515.134 £ 669.452 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 3 (24.371) (0,04)
608.313 £ 784.669 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 3 (22.904) (0,03)
50.000 £ 65.460 US$ 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (2.847) (0,00)
608.552 £ 766.256 US$ 16.01.2025  Royal Bank of Canada 4 (4.192) (0,01)
747331 £ 950.482 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 6 (14.633) (0,02)
659.151 £ 837.471 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (12.045) (0,02)
155.543.389 HUF 422.311 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 1 (31.028) (0,05)
16.482.901 HUF 43.965 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 2 (2.501) (0,00)
156.542.863 HUF 417.639 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (23.841) (0,04)
100.641.846 HUF 261.404 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (8.231) (0,01)
5.645.869.435 IDR 361.629 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 2 (12.710) (0,02)
3.328.961.392 IDR 209.895 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (4.163) 0,01)
44.560.220 INR 528.203 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (8.245) (0,01)
17.748.585 INR 210.424 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (3.322) (0,00)
288.107.411¥ 1.887.019 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 5 (50.920) (0,08)
15.861.166 ¥ 104.606 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (3.523) 0,01)
2.225.240 ¥ 15.666 US$ 16.01.2025  Deutsche Bank AG 1 (1.484) (0,00)
294.175.184 ¥ 1.928.560 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 5 (53.791) (0,08)
62.454.426 ¥ 424.877 US$ 16.01.2025  Royal Bank of Canada 1 (26.857) (0,04)
198.286.443 ¥ 1.326.750 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 5 (63.077) (0,09)
188.827.067 ¥ 1.253.054 US$ 16.01.2025  UBS AG 5 (49.665) (0,07)
142.848.069 KRW 106.289 US$ 16.01.2025  Royal Bank of Canada 1 (9.584) (0,01)
1.459.650.594 KRW 1.084.136 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 (95.988) (0,14)
147.206.503 KRW 106.690 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (7.034) (0,01)
6.391.357 MXN 320.173 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (13.512) (0,02)
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (4,57 %) (31. Dezember 2023: (10,06 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisiglriztr Net:/;\:jeers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mobgens
7.450.487 MXN 362.646 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 3 (5.167) (0,01)
17.695.634 MXN 866.070 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 7 (17.022) (0,03)
10.791.667 MXN 528.278 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (10.487) (0,02)
20.558.315 NOK 1.867.930 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 10 (57.838) (0,09)
8.013.083 NOK 724.403 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 4 (18.878) (0,03)
13.584.024 NOK 1.246.980 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 5 (50.952) (0,08)
3.359.621 NOK 303.912 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (8.109) (0,01)
969.839 NZD 574.796 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 2 (31.404) (0,05)
280.229 NZD 176.980 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (19.970) (0,03)
885.080 NZD 529.743 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (33.840) (0,05)
77.251 NZD 46.531 US$ 16.01.2025  Royal Bank of Canada 1 (3.247) (0,00)
2.298.377 NZD 1.367.625 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 6 (79.864) (0,12)
354.267 NZD 209.193 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (10.700) (0,02)
3.589.241 NZD 2.166.083 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 6 (155.061) (0,23)
435.438 PLN 106.308 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 3 (934) (0,00)
1.164.480 PLN 287.489 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (5.693) 0,01)
5.464.943 PLN 1.355.089 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 6 (32.614) (0,05)
859.766 PLN 212.888 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (4.831) (0,01)
19.290.877 SEK 1.781.847 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 8 (34.740) (0,05)
7.815.456 SEK 722.724 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 6 (14.906) (0,02)
2.297.321 SEK 209.298 US$ 16.01.2025  Royal Bank of Canada 1 (1.238) (0,00)
36.143.372 SEK 3.407.039 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 15 (133.659) (0,20)
2.267.324 SEK 207.629 USS$ 16.01.2025  UBS AG 1 (2.285) (0,00)
81 SGD 62 USS 16.01.2025  Royal Bank of Canada 1 (3) (0,00)
202.667 US$ 4.250.049 MXN 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (1.253) (0,00)
110.773 US$ 4.093.194 TRY 16.01.2025  Citibank NA 1 (3.500) (0,01)
220.174 US$ 8.040.748 TRY 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (4.307) 0,01)
639.995 US$ 2.368.286 ILS 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (10.165) (0,01)
85.595 US$ 82.659 € 16.01.2025  UBS AG 1 (44) (0,00)
518.173 US$ 18.816.930 TRY 16.01.2025  UBS AG 1 (7.156) (0,01)
689.284 US$ 2.591.020 ILS 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (22.022) (0,03)
3.755.486 ZAR 214.115 US$ 16.01.2025  BNP Paribas 1 (15.342) (0,02)
3.749.019 ZAR 214.353 US$ 16.01.2025  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 (15.922) (0,02)
829.437 ZAR 47.583 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (3.682) (0,01)
16.958.938 ZAR 953.910 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (56.295) (0,08)
Abgesicherte Klassen EUR

96 € 106 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (7) (0,00)
15.454 € 17.031 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (1.020) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP

183 £ 233 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (4) (0,00)
23.849 £ 31.251 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (1.386) (0,00)
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (4,57 %) (31. Dezember 2023: (10,06 %)) (Fortsetzung)

e g Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Betrag Betrag datum R
Verlust US$ mdgens
Abgesicherte Klassen GBP (Fortsetzung)
218 US$ 174 £ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (0) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (3.105.825) (4,57)
Futures-Kontrakte (0,46 %) (31. Dezember 2023: (0,54 %))
Nicht % des
ﬁ::ti:gkte Beschreibung realisierter Netto-
Verlust US$ vermdgens
57 10-Year Mini Japanese Government Bond Future March 2025 (10.715) (0,02)
9 Australian Government Bond 3-Year Future March 2025 (552) (0,00)
28 Euro-BOBL Future March 2025 (46.680) 0,07)
16 Euro-Bund Future March 2025 (57.253) (0,08)
5 Euro-Schatz Future March 2025 (1.553) (0,00)
11 United Kingdom Long Gilt Future March 2025 (29.344) (0,04)
10 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2025 (13.281) (0,02)
m US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2025 (99.002) (0,15)
6 US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2025 (27.652) (0,04)
4 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2025 (27.211) (0,04)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (313.243) (0,46)
Credit-Default-Swap-Kontrakte (1,27 %) (31. Dezember 2023: (1,26 %))
Zeitwert % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit Us$ Nettover-
mogens
EUR  9.282.000 20.06.2029  ICE Clear U.S.' Buying defaut protection on ITRAXX Europe (858.585) (1,27)
Crossover S41.V1
Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * (858.585) (1,27)
'Zentral abgewickelter Swap.
Zinsswap-Kontrakte (0,04 %) (31. Dezember 2023: (0,00 %))
Fester Nicht % des
Nominalwert Falligkeit ~Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* 7 Variabler Zinssatz realisierter Netto-
inssatz .
Verlust US$ vermdgens
uUsb  3.000.000 14.08.2026  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 3,83 % 1D SOFR (13.324) (0,02)
NZD 3.025.000 14.08.2026 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 4,02 % 3M BKBM (14.984) (0,02)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten * (28.308) (0,04)

#Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Zeitwert N o des
ettover-

us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (4.305.961) (6,34)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte, netto 61.214.851 90,17
Sonstiges Nettovermdgen 6.673.971 9,83
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 67.888.822 100,00
% des
i Gesamtver-
Portfolioanalyse uss mogens
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 37.386.56C 50,59
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 21.430.052 29,00
g Investmentfonds 2.19¢ 0,00
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (154.031, (0,21)
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap 2.550.071 3,45
Anlagen insgesamt 61.214.851 82,83
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Global Real Estate Securities - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte 0,00 % (31. Dezember 2023: 2,07 %)

H 0,
g:::;;gerter g: tiaell;lender FaI(I;gtI;(:Its- Gegenpartei Kontrakte Greal_isizlll'::: Net{;\:ieers-
ewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen EUR
52.762 US$ 49.621 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 3 1.352 0,00
106.612 US$ 99.493 € 16.01.2025  UBS AG 8 3.530 0,00
50.251 US$ 46.409 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 5 2.169 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
1.585 US$ 1.220£ 16.01.2025  Goldman Sachs International 3 58 0,00
837 US$ 655 £ 16.01.2025  UBS AG 2 16 0,00
35.256 US$ 27.600 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 9 695 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten © 7.820 0,00
. % des
Zeltvlv;':sr; N E:rtl ?g;’:r:;
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 7.820 0,00
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,00 %) (31. Dezember 2023: (1,23 %))
H 0,
gg«r};gerter E: tzrzl;Iender Fél(liiagtliﬂts- Gegenpartei Kontrakte \l;ealisilo\e‘:z: Nettf;\:jeers-
erlust US$ mogens
Abgesicherte Klassen EUR
12.348 € 13.830 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (1.036, (0,00)
59.846 € 64.617 US$ 16.01.2025  UBS AG 7 (2.613; (0,00)
907.240 € 999.968 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 9 (60.021) (0,00)
2.212 US$ 2.136 € 16.01.2025  UBS AG 1 (1) (0,00)
809.959 US$ 781.807 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (32) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
391 £ 498 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 9) (0,00)
29.084 £ 38.089 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 9 (1.667, (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (65.379) (0,00)
Zeitwert Ne t:/;‘:‘;s_
Us$ mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (65.379) (0,00)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto (57.559) (0,00)
Sonstiges Nettovermdgen 57.559 (0,00)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 0,00 0,00
% des
Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mbgens
oo OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (57.559) (0,39)
Anlagen insgesamt (57.559) (0,39)
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Global Sustainable Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der Wertpapierbezeichnung Zeitwert I:{oeftis-
Anteile us$ vermbgens
Aktien 99,44 % (31. Dezember 2023: 99,37 %)
Danische Krone
25.780 Novo Nordisk A/S Class B 2.223.604 1,58
Dénische Krone insgesamt 2.223.604 1,58
Euro
1.959 Adyen NV 2.915.018 2,08
5.012 ASML Holding NV 3.522.403 2,51
42.148 Dassault Systemes SE 1.462.082 1,04
7.781 L'Oreal SA 2.754.363 1,96
12.068 Schneider Electric SE 3.010.386 2,14
Euro insgesamt 13.664.252 9,73
Japanischer Yen
42.100 Recruit Holdings Co Ltd 2.929.728 2,09
Japanischer Yen insgesamt 2.929.728 2,09
Norwegische Krone
58.014 Bakkafrost P/F 3.241.682 2,31
Norwegische Krone insgesamt 3.241.682 2,31
Britisches Pfund
91.132 3i Group Plc 4.067.726 2,90
63.455 Compass Group Plc 2.115.519 1,50
Britisches Pfund insgesamt 6.183.245 4,40
Schwedische Krone
84.392 Assa Abloy AB Class B 2.495.922 1,78
103.634 Atlas Copco AB Class A 1.583.716 1,13
Schwedische Krone insgesamt 4.079.638 2,91
Schweizer Franken
39.964 Nestle SA 3.283.478 2,34
2.079 Partners Group Holding AG 2.827.943 2,01
15.494  Straumann Holding AG 1.954.447 1,39
Schweizer Franken insgesamt 8.065.868 5,74
US-Dollar
21.058 Abbott Laboratories 2.381.870 1,70
6.348 Adobe Inc 2.822.829 2,01
45.012 Alphabet Inc Class A 8.520.772 6,07
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Global Sustainable Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
der ::tzc:?el Wertpapierbezeichnung Zeitvnt;r; Nent"é;;/(}zs;
Aktien 99,44 % (31. Dezember 2023: 99,37 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
38.071 Amazon.com Inc 8.352.397 5,95
12.053 Applied Materials Inc 1.960.179 1,40
13.278 Broadcom Inc 3.078.371 2,19
33.331 Brown & Brown Inc 3.400.429 2,42
25.744  CoStar Group Inc 1.843.013 1,31
7.072 Danaher Corp 1.623.378 1,16
2.743 EliLilly & Co 2.117.5% 1,51
3.140 Kinsale Capital Group Inc 1.460.508 1,04
5.149 Mastercard Inc Class A 2.711.309 1,93
29.320 Microsoft Corp 12.358.380 8,80
4.833 Moody's Corp 2.287.797 1,63
5.453  MSCl Inc Class A 3.271.855 2,33
48.781 Nasdaq Inc 3.771.259 2,68
4.833 Netflix Inc 4.307.750 3,07
38.948 NIKE Inc Class B 2.947.195 2,10
5.522 Nordson Corp 1.155.423 0,82
63.325 NVIDIA Corp 8.503.914 6,06
4.385 Spotify Technology SA 1.961.761 1,40
24.448 Starbucks Corp 2.230.880 1,59
15.601 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 3.081.041 2,19
5.485  Thermo Fisher Scientific Inc 2.853.462 2,03
39.933  Uber Technologies Inc 2.408.759 1,71
6.048 UnitedHealth Group Inc 3.059.441 2,18
8.085 Visa Inc Class A 2.555.183 1,82
13.632  Zoetis Inc Class A 2.221.062 1,58
US-Dollar insgesamt 99.247.813 70,68
Aktien insgesamt 139.635.830 99,44
Anlagen insgesamt 139.635.830 99,44
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 139.635.830 99,44
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 139.635.830 99,44
Sonstiges Nettovermégen 788.865 0,56
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 140.424.695 100,00
% des
Portfolioanalyse us$ Ges;qo'.ltver-
gens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 139.635.830 99,13
Anlagen insgesamt 139.635.830 99,13
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Global Value - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der Wertpapierbezeichnung Zeitwert ;{:ftis-
Anteile uss$ vermdgens
Aktien 98,34 % (31. Dezember 2023: 97,01 %)
Australischer Dollar
9.239 BHP Group Ltd" 226.239 0,49
22.629 Brambles Ltd" 269.567 0,58
7.295 Computershare Ltd" 153.342 0,33
222 CSLLtd 38.703 0,08
8.845 Northern Star Resources Ltd" 84.555 0,18
17.732 Telstra Group Ltd" 44.025 0,09
1.956  Wesfarmers Ltd" 86.627 0,19
Australischer Dollar insgesamt 903.058 1,94
Brasilianischer Real
36.986 Ambev SA” 70.328 0,15
24.255 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao® 40.304 0,08
10.435 Banco do Brasil SA” 40.464 0,09
21.311 BB Seguridade Participacoes SA” 124.942 0,27
5.583 ltausa SA 7.976 0,02
17.584 WEG SA 150.041 0,32
Brasilianischer Real insgesamt 434.055 0,93
Kanadischer Dollar
885 Canadian Imperial Bank of Commerce” 55.954 0,12
856 CCL Industries Inc Class B 44.014 0,09
1.250 CGlInc’ 136.699 0,29
1.633  Empire Co Ltd Class A 49.835 0,10
1.531 George Weston Ltd"™ 237.964 0,51
3.263 Gildan Activewear Inc Class A’ 153.485 0,33
1.493 IGM Financial Inc” 47.659 0,10
10.561 Kinross Gold Corp® 98.032 0,21
3.004 Loblaw Cos Ltd™ 395.123 0,85
20.150 Manulife Financial Corp 618.707 1,33
3.810 MetroInc™ 238.820 0,51
Kanadischer Dollar insgesamt 2.076.292 4,44
Euro
908 ACS Actividades de Construccion y Servicios SA” 45.545 0,10
8.581 AIB Group PIc” 47.360 0,10
484 Allianz SE” 148.300 0,32
1.288 AXA SA® 45.773 0,10
25.584 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA” 250.405 0,54
1.102  Cie de Saint-Gobain SA” 97.7% 0,21
11.231 Cie Generale des Etablissements Michelin SCA’ 369.825 0,79
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | JAHRESABSCHLUSS

0,
der ll-;\:tz;:: Wertpapierbezeichnung Zeim{g; Net’sﬁ\:ieis-
mogens
Aktien 98,34 % (31. Dezember 2023: 97,01 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
5.455 Deutsche Telekom AG™ 163.190 0,35
566 Eiffage SA” 49.654 0,11
6.842 Enel SpA’ 48.809 0,10
5.431 Engie SA’ 86.100 0,18
29.273 Iberdrola SA” 403.152 0,86
1.976 Industria de Diseno Textil SA” 101.571 0,22
140.892 Intesa Sanpaolo SpA” 564.902 1,21
7.317 Nordea Bank Abp’ 79.807 0,17
2.120 OMV AG 81.971 0,18
172 SAPSE’ 42.086 0,09
9.874 TotalEnergies SE” 545.683 1,17
3.478 UniCredit SpA™ 139.241 0,30
214 Wolters Kluwer NV* 35.544 0,08
Euro insgesamt 3.346.712 7,18
Hongkong-Dollar
178.000 Agricultural Bank of China Ltd - H Shares” 101.512 0,22
40.900 Alibaba Group Holding Ltd" 433.855 0,93
373.000 Bank of China Ltd - H Shares” 190.631 0,41
57.500 BOC Hong Kong Holdings Ltd" 184.685 0,40
500 BYD Co Ltd - H Shares’ 17.160 0,04
370.000 China Construction Bank Corp - H Shares” 308.653 0,66
17.000  China Life Insurance Co Ltd - H Shares” 32.127 0,07
4.500 China Overseas Land & Investment Ltd" 7.183 0,02
13.000 CITIC Ltd" 15.414 0,03
8.500 CK Hutchison Holdings Ltd" 45.411 0,10
78.000 (CSPC Pharmaceutical Group Ltd” 47.997 0,10
30.000 Geely Automobile Holdings Ltd" 57.235 0,12
7.000 Great Wall Motor Co Ltd - H Shares” 12.310 0,03
233.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd - H Shares” 156.274 0,33
5.500 JD.com Inc Class A* 96.293 0,21
22.500 Longfor Group Holdings Ltd" 28.965 0,06
3.600 NetEase Inc’ 64.140 0,14
19.000 Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares” 112.636 0,24
2.800 Sinopharm Group Co Ltd - H Shares” 7.678 0,02
5.000 Swire Pacific Ltd Class A" 45347 0,09
2.600 Tencent Holdings Ltd" 139.574 0,30
Hongkong-Dollar insgesamt 2.105.080 4,52
Japanischer Yen
6.400 Asahi Kasei Corp’ 44.149 0,09
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
der ll-;\:tz;:: Wertpapierbezeichnung Zeim{g; Net’sﬁ\:ieis-
mogens
Aktien 98,34 % (31. Dezember 2023: 97,01 %) (Fortsetzung)
Japanischer Yen (Fortsetzung)
9.200 Canon Inc’ 299.183 0,64
2.600 Dai Nippon Printing Co Ltd" 36.426 0,08
9.600 Isuzu Motors Ltd" 130.746 0,28
1.700 ITOCHU Corp’ 83.695 0,18
12.700 KDDI Corp 404.979 0,87
4.000 MS&AD Insurance Group Holdings Inc’ 86.492 0,18
6.400 Nitto Denko Corp’ 107.126 0,23
8.000 ORIX Corp’ 172.074 0,37
3.200 Sekisui Chemical Co Ltd" 54.856 0,12
2.900 Shionogi & Co Ltd" 40.721 0,09
11.100 Sompo Holdings Inc” 287.942 0,62
3.200 Sumitomo Electric Industries Ltd" 57.275 0,12
10.200  Sumitomo Mitsui Financial Group Inc” 245.091 0,53
1.900 TIS Inc’ 44,931 0,10
2.600 Tokio Marine Holdings Inc” 93.419 0,20
Japanischer Yen insgesamt 2.189.105 4,70
Mexikanischer Peso
58.019 America Movil SAB de CV* 41.716 0,09
1.645  Grupo Financiero Banorte SAB de CV Class O 10.630 0,02
15.408 Grupo Mexico SAB de CV' 73.569 0,16
Mexikanischer Peso insgesamt 125.915 0,27
Neuer taiwanesischer Dollar
28.000 ASE Technology Holding Co Ltd" 138.358 0,29
15.492  Chunghwa Telecom Co Ltd" 58.359 0,13
5.000 Delta Electronics Inc” 65.656 0,14
11.650 Fubon Financial Holding Co Ltd" 32.088 0,07
30.000 Hon Hai Precision Industry Co Ltd" 168.372 0,36
4.624 MediaTek Inc’ 199.575 0,43
3.000 Taiwan Mobile Co Ltd" 10.386 0,02
4,559  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd" 149.489 0,32
34.000 Uni-President Enterprises Corp” 83.899 0,18
32.000 United Microelectronics Corp” 42.020 0,09
Neuer taiwanesischer Dollar insgesamt 948.202 2,03
Norwegische Krone
14.438  Equinor ASA™ 343.241 0,74
Norwegische Krone insgesamt 343.241 0,74
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Global Value - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
der ll-;\:tz;:: Wertpapierbezeichnung Zeim{g; Net’sﬁ\:ieis-
mogens
Aktien 98,34 % (31. Dezember 2023: 97,01 %) (Fortsetzung)
Britisches Pfund
84.316 BPPIc’ 414.997 0,89
2.575 Coca-Cola HBC AG® 88.105 0,19
2.513 GSKPIc’ 42378 0,09
25.581  Kingfisher Pic” 79.678 0,17
1.834 Next Pic” 218.160 0,47
1.821 RELXPIc" 82.764 0,18
23.666 Shell Pic” 733.869 1,57
Britisches Pfund insgesamt 1.659.951 3,56
Singapur-Dollar
26.200 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 320.538 0,69
Singapur-Dollar insgesamt 320.538 0,69
Sudafrikanischer Rand
3.019 Absa Group Ltd" 30.358 0,07
2.519 Gold Fields Ltd" 32.986 0,07
337 Naspers Ltd Class N’ 74.529 0,16
12.444  Standard Bank Group Ltd" 146.242 0,31
Sudafrikanischer Rand insgesamt 284.115 0,61
Stidkoreanischer Won
38 Hyundai Mobis Co Ltd" 6.043 0,01
1.530 Kia Corp’ 103.534 0,22
375 Samsung C&T Corp’ 28.976 0,06
109 Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd" 26.389 0,06
Stidkoreanischer Won insgesamt 164.942 0,35
Schwedische Krone
4.841 Investor AB Class B 128.393 0,27
8.725 Nordea Bank Abp’ 95.168 0,20
4365 Svenska Handelsbanken AB Class A" 45.128 0,10
Schwedische Krone insgesamt 268.689 0,57
Schweizer Franken
1.861 ABB Ltd’ 100.635 0,22
5.780 Novartis AG" 563.533 1,21
288 Roche Holding AG" 80.642 0,17
496  Zurich Insurance Group AG” 295.427 0,63
Schweizer Franken insgesamt 1.040.237 2,23
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnung Zeitwert NettO/;\:ieers-
der Anteile uss$ mégens
Aktien 98,34 % (31. Dezember 2023: 97,01 %) (Fortsetzung)
US-Dollar
4.213  AbbVie Inc’ 748.650 1,60
1.627 Accenture Plc Class A" 572.362 1,23
1.047 Aflac Inc” 108.302 0,23
355  Agilent Technologies Inc” 47.691 0,10
235 Allstate Corp 45.306 0,10
4.381 Alphabet Inc Class A’ 829.323 1,78
2.710  Alphabet Inc Class C* 516.093 1,11
2.011  American Express Co® 596.845 1,28
1.251  American International Group Inc’ 91.073 0,20
1.120  Ameriprise Financial Inc” 596.321 1,28
6.377 Apple Inc’ 1.596.928 3,42
3.153  Applied Materials Inc” 512.772 1,10
18.583 AT&T Inc’ 423.135 0,91
207  Avery Dennison Corp’ 38.736 0,08
5.078 Baker Hughes Co Class A" 208.299 0,45
7.939 Bank of America Corp 348.919 0,75
144  Booking Holdings Inc’ 715.452 1,54
3.986 Bristol-Myers Squibb Co” 225.448 0,48
280 Cardinal Health Inc” 33.115 0,07
2.258 Caterpillar Inc” 819.112 1,76
229 Choe Global Markets Inc” 44.747 0,10
394 Cencora Inc” 88.524 0,19
775 Chipotle Mexican Grill Inc Class A’ 46.732 0,10
1.301  Chubb Ltd" 359.466 0,77
1.661 Cigna Corp’ 458.669 0,98
301 Cincinnati Financial Corp” 43.254 0,09
238 Cintas Corp’ 43.482 0,09
3.091 Cisco Systems Inc” 182.987 0,39
4.738 Citigroup Inc’ 333.508 0,72
504  Colgate-Palmolive Co’ 45.819 0,10
13.888 Comcast Corp Class A" 521.217 1,12
5.831 Conagra Brands Inc” 161.810 0,35
4.040 CRHPIc’ 373.781 0,80
7.746  CSX Corp’ 249.964 0,54
1.028  Cummins Inc” 358.361 0,77
308 Deckers Outdoor Corp’ 62.552 0,13
484 Dover Corp’ 90.798 0,19
1.046 DR Horton Inc” 146.252 0,31
5.205 eBay Inc’ 322.450 0,69
182 Ecolab Inc” 42.646 0,09
6.272 Edison International’ 500.756 1,07
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Global Value - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnung Zeitwert NettO/;\:ieers-
der Anteile uss$ mégens
Aktien 98,34 % (31. Dezember 2023: 97,01 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

2.418 Electronic Arts Inc” 353.753 0,76
312 EMCOR Group Inc’ 141.617 0,30
429 F5inc’ 107.881 0,23

2.084 Fifth Third Bancorp” 88.111 0,19
262 Fiserv Inc’ 53.820 0,12

1.149 Fox Corp Class A" 55.818 0,12

6.558 Fox Corp Class B’ 299.963 0,64

10.662 Gen Digital Inc’ 291.925 0,63

7.814 General Mills Inc® 498.299 1,07

5.058 General Motors Co” 269.439 0,58

5.508 Gilead Sciences Inc” 508.774 1,09

8.591 Halliburton Co” 233.589 0,50

5.235 Hartford Financial Services Group Inc” 572.709 1,23

1.303 HCA Healthcare Inc’ 391.095 0,84
333 Home Depot Inc’ 129.533 0,28
829 Honeywell International Inc” 187.263 0,40

1.269 HPInc’ 41.408 0,09

1.922 Intemational Business Machines Corp® 422.513 0,91
140 Intuit Inc” 87.990 0,19

1.301 Jacobs Solutions Inc’ 173.840 0,37

4.550 Johnson & Johnson’ 658.021 1,41

1.466 JPMorgan Chase & Co 351.415 0,75
541 KE Holdings Inc ADR® 9.965 0,02

1.728  Kimberly-Clark Corp’ 226.437 0,49
262 KLA Corp’ 165.092 0,36
418 Kroger Co” 25.561 0,06

3.377 Lam Research Corp 243.921 0,52

1.240 Leidos Holdings Inc’ 178.634 0,38
798 Lennar Corp Class A® 108.823 0,23
298 Linde PIc’ 124.764 0,27
875 Lockheed Martin Corp’ 425.198 0,91
851 Lowe's Cos Inc’ 210.027 0,45

3.933 Masco Corp’ 285.418 0,61
641 Mastercard Inc Class A" 337.531 0,72
157 McKesson Corp’ 89.476 0,19

6.806 Medtronic Plc” 543.663 1,16
440 Meta Platforms Inc Class A’ 257.624 0,55

1.010  Microsoft Corp™ 425.715 0,91

1.310 Morgan Stanley” 164.693 0,35
336 Motorola Solutions Inc” 155.309 033

1.635 NetApp Inc” 189.791 0,41
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,

der ll-;\:tz;:: Wertpapierbezeichnung Zeim{g; Net’sﬁ\:ieis-
mogens

Aktien 98,34 % (31. Dezember 2023: 97,01 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

1.187 NextEra Energy Inc’ 85.09% 0,18
10 NVRInc’ 81.789 0,18
1.549  NXP Semiconductors NV* 321.960 0,69
9.053 Occidental Petroleum Corp’ 447.309 0,96
1.543  Owens Corning’ 262.804 0,57
444 PDD Holdings Inc ADR™ 43.064 0,09
2.098 PNC Financial Services Group Inc” 404.599 0,86
125 PPG Industries Inc’ 14.931 0,03
2.038 Procter & Gamble Co” 341.671 0,73
2.689 PulteGroup Inc” 292.832 0,63
4.212 QUALCOMM Inc’ 647.047 1,39
3.665 Regions Financial Corp 86.201 0,18
307 Reliance Inc’ 82.663 0,18
383 ResMed Inc’ 87.588 0,19
1.510 RPM International Inc” 185.821 0,40
191 S&P Global Inc” 95.124 0,20
2.364  Schlumberger NV 90.636 0,19
1.176  SEI Investments Co’ 96.997 0,21
125  Sherwin-Williams Co” 42.491 0,09
127 Snap-on Inc’ 43.114 0,09
112 Southern Copper Corp’ 10.207 0,02
668 SS&C Technologies Holdings Inc” 50.621 0,1
1.008  Steel Dynamics Inc” 114.982 0,25
2.457  Synchrony Financial 159.705 0,34
483 Sysco Corp’ 36.930 0,08
699 TE Connectivity Pic” 99.936 0,21
54 Thermo Fisher Scientific Inc” 28.092 0,06
1.710 Tractor Supply Co® 90.733 0,19
461 Travelers Cos Inc’ 111.050 0,24
375 Union Pacific Corp™ 85.515 0,18
405 United Rentals Inc” 285.298 0,61
260 UnitedHealth Group Inc’ 131.524 0,28
971 US Bancorp’ 46.443 0,10
5.800 Verizon Communications Inc” 231.942 0,50
246 Visa Inc Class A” 77.746 0,17
5.053  Wells Fargo & Co’ 354.923 0,76
4.404  Williams Cos Inc’ 238.344 0,50
75 WW Grainger Inc’ 79.054 0,17
249 Zoetis Inc Class A" 40.570 0,09
US-Dollar insgesamt 29.665.427 63,58
Aktien insgesamt 45.875.559 98,34

376  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | JAHRESABSCHLUSS

Global Value - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
der l/-;\:tz;:: Wertpapierbezeichnung ZEitV\l’JeSr; Net’sﬁ\?eers-
mogens
Immobilienaktiengesellschaften 1,70 % (31. Dezember 2023: 2,02 %)
Euro
3.510 Klepierre SA 101.042 0,22
Euro insgesamt 101.042 0,22
US-Dollar
3.173 Equity Residential 227.695 0,49
2.686  Simon Property Group Inc 462.556 0,99
US-Dollar insgesamt 690.251 1,48
Immobilienaktiengesellschaften insgesamt * 791.293 1,70
Anlagen insgesamt 46.666.852 100,04
Devisenterminkontrakte 0,17 % (31. Dezember 2023: 0,12 %)
H 0,
g:::)ar;erter g: tzraal;lender FaI(IjlgtILe:lts- Gegenpartei Kontrakte real_isizl:::: Net'f?‘;\:‘eis-
Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen EUR
12.600 US$ 11.835 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 3 339 0,00
34.457 US$ 32.487 € 16.01.2025  UBS AG 7 798 0,00
1.288.939 US$ 1.170.531 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 9 76.210 0,17
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten © 71347 0,17
. % des
s et
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 46.744.199 100,21
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,23 %) (31. Dezember 2023: (0,08 %))
Geforderter Zu zahlender Flligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilc\el:':z: Netto/;\:ieis-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mégens
Abgesicherte Klassen EUR
18.186 € 19.740 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 4 (898) (0,00)
11.677 € 12.653 US$ 16.01.2025  UBS AG 3 (555) (0,00)
1.590.033 € 1.752.116 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 13 (104.763) (0,23)
3.263 US$ 3.151€ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (106.217) (0,23)
Zeitwerl % des
Us$ Net’Eover-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (106.217) (0,23)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 46.637.982 99,98
Sonstiges Nettovermdgen 7.794 0,02
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 46.645.776 100,00
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Global Value - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

% des

foli Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 45.703.272 95,39
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 963.580 2,01
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (28.870) (0,06)
Anlagen insgesamt 46.637.982 97,34
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High Yield Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kapital-
betrag

2.000.000
1.000.000
3.000.000
1.000.000
2.000.000
3.000.000
1.000.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000
1.500.000
3.000.000
1.500.000
1.500.000
2.000.000
2.000.000

7.055.000
1.055.000
2.195.000
5.805.000
3.250.000

770.000

700.000
1.070.000
1.500.000
4.625.000
2.530.000
6.015.000
4.910.000
2.200.000
2.080.000
1.540.000
1.615.000
8.223.000
3.305.000

Wertpapierbezeichnung

Kupon

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 1,55 % (31. Dezember 2023: 0,49 %)

US-Dollar

1988 CLO 5 Ltd Series 2024-5X Class D1 7,60 %
AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3X Class E 11,50 %
Ballyrock CLO 28 Ltd Series 2024-28X Class D 9,33 %
GoldenTree Loan Management US CLO 19 Ltd Series 2024-19X Class E 10,29 %
GoldenTree Loan Management US CLO 23 Ltd Series 2024-23X Class D 6,93 %
GoldenTree Loan Management US CLO 23 Ltd Series 2024-23X Class E 9,33 %
Hartwick Park CLO Ltd Series 2023-1X Class ER 9,14 %
Invesco US CLO 2024-2 Ltd Series 2024-2X Class E 10,95 %
Invesco US CLO 2024-4 Ltd Series 2024-4X Class E 9,42 %
Midocean Credit CLO XV Ltd Series 2024-15X Class D 7,64 %
Oaktree CLO 2024-25 Ltd Series 2024-25X Class E 10,88 %
OCP CLO 2024-38 Ltd Series 2024-38X Class E 9,50 %
Symphony CLO 39 Ltd Series 2023-39X Class ER 10,05 %
Trinitas CLO XXIX Ltd Series 2024-29X Class D1 7,69 %
Trinitas CLO XXXI Ltd Series 2024-31X Class D1 7,38 %
Voya CLO 2024-7 Ltd Series 2024-7X Class E 9,54 %
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt ™

Unternehmensanleihen 92,33 % (31. Dezember 2023: 88,78 %)

US-Dollar

1011778 BC ULC/New Red Finance Inc”™ 4,00 %
1011778 BC ULC/New Red Finance Inc”™ 4,38 %
Acadia Healthcare Co Inc”™ 5,50 %
Acrisure LLC/Acrisure Finance Inc™ 7,50 %
Acrisure LLC/Acrisure Finance Inc” 8,25 %
Acrisure LLC/Acrisure Finance Inc™ 8,50 %
AdaptHealth LLC™ 4,63 %
AdaptHealth LLC™ 6,13 %
Adient Global Holdings Ltd"™* 4,88 %
Adient Global Holdings Ltd"™* 8,25 %
Advanced Drainage Systems Inc” 6,38 %
Ahead DB Holdings LLC" 6,63 %
Ahlstrom Holding 3 Oy" 4,88 %
Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 3,50 %
Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 4,88 %
Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 6,50 %
Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer™ 6,50 %
Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer™ 6,75 %
Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-lssuer™ 6,75 %

Falligkeits-
datum

15.07.2037
20.10.2034
20.01.2038
20.04.2037
20.01.2039
20.01.2039
20.01.2037
15.07.2037
15.01.2038
21.07.2037
20.04.2037
21.01.2038
25.01.2038
23.07.2037
22.01.2038
20.01.2038

15.10.2030
15.01.2028
01.07.2028
06.11.2030
01.02.2029
15.06.2029
01.08.2029
01.08.2028
15.08.2026
15.04.2031
15.06.2030
01.05.2028
04.02.2028
15.03.2029
15.02.2030
15.02.2028
01.10.2031
15.10.2027
15.04.2028

Zeitwert
us$

2.041.850
1.010.479
3.058.820
1.023.039
2.007.880
3.015.600
1.005.200
2.077.595
1.507.800
1.024.557
1.553.069
3.015.594
1.539.569
1.525.227
2.051.543
2.010.402
29.468.224

6.315.938
1.008.663
2.105.984
5.983.591
3.368.677

806.120

630.330
1.048.776
1.479.019
4.731.671
2.541.823
5.902.240
4.681.532
2.004.432
1.983.770
1.561.641
1.601.068
8.163.301
3.323.941

% des
Netto-
vermdgens

0,1
0,05
0,16
0,05
0,1
0,16
0,05
0,1
0,08
0,05
0,08
0,16
0,08
0,08
0,1
0,1
1,55

0,33
0,05
0,m
0,31
0,18
0,04
0,03
0,06
0,08
0,25
0,13
0,31
0,25
0,11
0,10
0,08
0,08
0,43
0,17
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1.895.000 Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-lssuer™” 7,00 % 15.01.2031 1.904.477 0,10

755.000 Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer™ 7,38 % 01.10.2032 762.891 0,04
6.310.000 Allied Universal Holdco LLC™ 7,88 % 15.02.2031 6.457.214 0,34
6.815.000 Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp™ 6,00 % 01.06.2029 6.216.859 0,33
4.950.000 Allwyn Entertainment Financing UK Plc”" 7,88 % 30.04.2029 5.106.395 0,27
2.025.000 Ally Financial Inc” 6,70 % 14.02.2033 2.042.369 0,11
7.200.000 Alpha Generation LLC™ 6,75 % 15.10.2032 7.130.158 0,38
1.360.000 Altice Financing SA™ 5,00 % 15.01.2028 1.065.877 0,06
2.335.000 Altice Financing SA™ 5,75 % 15.08.2029 1.711.829 0,09
5.775.000 Altice France SA™ 5,50 % 15.01.2028 4.279.969 0,23
4.085.000 Altice France SA™ 5,50 % 15.10.2029 3.080.139 0,16
2.220.000 Altice France SA™ 8,13 % 01.02.2027 1.802.166 0,09
2.500.000 Amentum Holdings Inc”™ 7,25 % 01.08.2032 2.521.795 0,13

855.000 American Airlines Inc” 7,25 % 15.02.2028 877.147 0,05
6.275.000 American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd"™* 5,75 % 20.04.2029 6.227.795 0,33
1.301.000 Amsted Industries Inc™ 5,63 % 01.07.2027 1.294.903 0,07
1.380.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp™ 5,38 % 15.06.2029 1.344.884 0,07
1.480.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp™ 5,75 % 15.01.2028 1.469.359 0,08
3.705.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp™ 6,63 % 01.02.2032 3.734.540 0,20
3.075.000 Archrock Partners LP/Archrock Partners Finance Corp™ 6,25 % 01.04.2028 3.060.530 0,16
3.995.000 Archrock Partners LP/Archrock Partners Finance Corp™ 6,63 % 01.09.2032 3.993.805 0,21
2.125.000 Archrock Partners LP/Archrock Partners Finance Corp™ 6,88 % 01.04.2027 2.138.027 0,11
3.425.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Pl 4,00 % 01.09.2029 2.945.990 0,15
2.000.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc” 6,00 % 15.06.2027 1.986.172 0,10
1.785.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 4,13 % 15.08.2026 1.608.428 0,08
1.455.000 Arsenal AIC Parent LLC™ 8,00 % 01.10.2030 1.507.448 0,08
1.290.000 Arsenal AIC Parent LLC™" 11,50 % 01.10.2031 1.444.840 0,08
5.065.000 Artera Services LLC™ 8,50 % 15.02.2031 4.887.279 0,26
2.525.000 Asbury Automotive Group Inc” 4,63 % 15.11.2029 2.353.347 0,12
3.795.000 Asbury Automotive Group Inc”” 5,00 % 15.02.2032 3.466.030 0,18
4.395.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp™ 5,88 % 30.06.2029 4.284.490 0,23
2.740.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp”™ 6,63 % 15.10.2032 2.726.188 0,14
1.865.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp™ 8,25 % 31.12.2028 1.905.331 0,10
7.074.000 ASGN Inc” 4,63 % 15.05.2028 6.724.683 0,35
2.267.000 Ashland Inc”* 3,38 % 01.09.2031 1.941.315 0,10
1.920.000 Ashland Inc” 6,88 % 15.05.2043 2.012.047 0,11
8.980.000 AthenaHealth Group Inc™” 6,50 % 15.02.2030 8.542.998 0,45
2.120.000 ATl Inc’ 5,88 % 01.12.2027 2.103.125 0,11
2.535.000 ATl Inc’ 7,25 % 15.08.2030 2.611.124 0,14
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1.740.000 Avient Corp™ 6,25 % 01.11.2031 1.718.213 0,09
5.505.000 Avient Corp”” 7,13 % 01.08.2030 5.646.913 0,30
2.910.000 Axalta Coating Systems Dutch Holding B BV 7,25 % 15.02.2031 3.015.007 0,16
3.575.000 Azorra Finance Ltd™ 7,75 % 15.04.2030 3.557.795 0,19
5.115.000 Baldwin Insurance Group Holdings LLC/Baldwin Insurance Group Holdings Finance™ 7,13 % 15.05.2031 5.226.082 0,27
4.580.000 Bath & Body Works Inc™ 6,63 % 01.10.2030 4.632.322 0,24
1.365.000 Bath & Body Works Inc” 6,95 % 01.03.2033 1.388.154 0,07
7.825.000 Bausch & Lomb Corp”™ 8,38 % 01.10.2028 8.108.656 0,43

430.000 Bausch Health Americas Inc”™ 8,50 % 31.01.2027 355.341 0,02

520.000 Bausch Health Americas Inc”™ 9,25 % 01.04.2026 498.852 0,03
6.250.000 Bausch Health Cos Inc™ 4,88 % 01.06.2028 5.006.969 0,26
3.495.000 Bausch Health Cos Inc™” 5,00 % 30.01.2028 2.387.504 0,13
1.310.000 Bausch Health Cos Inc™ 5,25 % 15.02.2031 702.094 0,04
2.140.000 Bausch Health Cos Inc™ 5,75 % 15.08.2027 1.864.229 0,10
2.235.000 Bausch Health Cos Inc™ 6,13 % 01.02.2027 2.030.755 0,11
4.590.000 BCPE Empire Holdings Inc™ 7,63 % 01.05.2027 4.579.001 0,24
2.255.000 Beacon Roofing Supply Inc™” 4,13 % 15.05.2029 2.141.263 0,11
3.210.000 Beazer Homes USA Inc’ 5,88 % 15.10.2027 3.171.026 0,17
6.420.000 Beazer Homes USA Inc™ 7,50 % 15.03.2031 6.528.023 0,34

985.000 Benteler International AG™ 10,50 % 15.05.2028 1.036.476 0,05
5.370.000 Berry Global Inc™” 5,63 % 15.07.2027 5.366.513 0,28
1.785.000 Blackstone Mortgage Trust Inc™” 3,75 % 15.01.2027 1.701.725 0,09
2.025.000 Blackstone Mortgage Trust Inc™ 7,75 % 01.12.2029 2.083.863 0,11
8.190.000 Block Inc™ 6,50 % 15.05.2032 8.279.298 0,44
2.400.000 Bombardier Inc” 6,00 % 15.02.2028 2.392.316 0,13

920.000 Bombardier Inc™* 7,00 % 01.06.2032 937.030 0,05
3.315.000 Bombardier Inc” 7,25 % 01.07.2031 3.422.824 0,18
2.020.000 Bombardier Inc”* 8,75%  15.11.2030 2.173.893 0,11
7.670.000 Boost Newco Borrower LLC™ 7,50 % 15.01.2031 8.047.016 0,42

834.146 Borr IHC Ltd/Borr Finance LLC™ 10,00 % 15.11.2028 833.284 0,04

704.078 Borr IHC Ltd/Borr Finance LLC™ 10,38 % 15.11.2030 703.013 0,04
4.205.000 BroadStreet Partners Inc” 5,88 % 15.04.2029 4.089.749 0,22
1.410.000 Builders FirstSource Inc™ 5,00 % 01.03.2030 1.345.114 0,07
2.210.000 Builders FirstSource Inc™ 6,38 % 01.03.2034 2.183.891 0,11
2.575.000 Cable One Inc” 4,00 % 15.11.2030 2.154.433 0,11
2.365.000 Cablevision Lightpath LLC™ 3,88 % 15.09.2027 2.250.227 0,12
2.515.000 Cablevision Lightpath LLC™ 5,63 % 15.09.2028 2.348.158 0,12
1.065.000 Caesars Entertainment Inc™” 4,63 % 15.10.2029 997.972 0,05
1.900.000 Caesars Entertainment Inc™” 6,50 % 15.02.2032 1.910.124 0,10
2.355.000 Calderys Financing Il LLC"™ 11,75 % 01.06.2028 2.397.576 0,13
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3.366.000 Calderys Financing LLC™ 11,25 % 01.06.2028 3.607.147 0,19
2.404.000 Calpine Corp”™ 4,63 % 01.02.2029 2.271.39% 0,12
6.812.000 Calpine Corp™ 5,00 % 01.02.2031 6.410.735 0,34
85.000 Calpine Corp™ 5,13 % 15.03.2028 82.502 0,00
4.390.000 Camelot Return Merger Sub Inc”* 8,75 % 01.08.2028 4.211.495 0,22
4.630.000 Canpack SA/Canpack US LLC™ 3,88 % 15.11.2029 4.173.572 0,22
1.165.000 Carnival Corp™ 5,75 % 01.03.2027 1.163.287 0,06
680.000 Camival Corp™ 6,00 % 01.05.2029 678.911 0,04
7.320.000 Camival Holdings Bermuda Ltd™ 10,38 % 01.05.2028 7.803.974 0,41
28.000 Carpenter Technology Corp’ 6,38 % 15.07.2028 28.060 0,00
5.125.000 Carpenter Technology Corp’ 7,63 % 15.03.2030 5.256.528 0,28
3.090.050 Carvana Co™ 9,00 % 01.12.2028 3.302.365 0,17
2.745.000 Carvana Co™ 13,00 % 01.06.2030 3.016.679 0,16
2.974.600 Carvana Co™ 14,00 % 01.06.2031 3.569.468 0,19
7.615.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 4,25 % 01.02.2031 6.645.956 0,35
590.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp”™ 4,25 % 15.01.2034 479.343 0,03
4.430.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 4,50 % 01.05.2032 3.815.638 0,20
5.220.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™™ 4,75%  01.03.2030 4.772.757 0,25
1.030.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 4,75 % 01.02.2032 905.162 0,05
6.505.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 5,00 % 01.02.2028 6.275.625 0,33
7.495.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 5,13 % 01.05.2027 7.371.07 0,39
8.170.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 6,38 % 01.09.2029 8.109.228 0,43
2.215.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 7,38 % 01.03.2031 2.259.540 0,12
2.200.000 Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp/Millennium Op™ 5,25 % 15.07.2029 2.116.324 0,11
5.460.000 Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp/Millennium Op™* 6,50 % 01.10.2028 5.494.234 0,29
2.030.000 Celanese US Holdings LLC” 6,60 % 15.11.2028 2.080.378 0,11
2.015.000 Celanese US Holdings LLC” 6,80 % 15.11.2030 2.086.784 0,11
1.960.000 Central Parent LLC/CDK Global Il LLC/CDK Financing Co Inc™ 8,00 % 15.06.2029 1.998.014 0,11
3.110.000 Champions Financing Inc™ 8,75 % 15.02.2029 3.035.856 0,16
5.540.000 Chart Industries Inc™* 7,50 % 01.01.2030 5.766.738 0,30
4.440.000 Churchill Downs Inc”" 5,50 % 01.04.2027 4.395.898 0,23
7.310.000 Churchill Downs Inc” 6,75 % 01.05.2031 7.398.202 0,39
3.770.000 Civitas Resources Inc” 8,38 % 01.07.2028 3.920.116 0,21
1.430.000 Civitas Resources Inc”™ 8,63 % 01.11.2030 1.498.863 0,08
1.310.000 Civitas Resources Inc™ 8,75 % 01.07.2031 1.367.356 0,07
2.155.000 Clear Channel Qutdoor Holdings Inc™ 5,13 % 15.08.2027 2.076.791 0,11
2.815.000 Clear Channel Outdoor Holdings Inc™ 7,88 % 01.04.2030 2.900.542 0,15
1.915.000 Clear Channel Outdoor Holdings Inc™* 9,00 % 15.09.2028 2.013.691 0,11
3.390.000 Cleveland-Cliffs Inc™ 6,88 % 01.11.2029 3.357.525 0,18
5.930.000 Cleveland-Cliffs Inc™* 7,00 % 15.03.2032 5.831.329 0,31
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4.545.000 Cleveland-Cliffs Inc™ 7,38 % 01.05.2033 4.469.494 0,24
8.715.000 Cloud Software Group Inc™" 6,50 % 31.03.2029 8.564.997 0,45
1.570.000 Cloud Software Group Inc™" 8,25 % 30.06.2032 1.620.233 0,09
4.750.000 Cloud Software Group Inc”” 9,00 % 30.09.2029 4.828.583 0,25
2.845.000 Clydesdale Acquisition Holdings Inc™ 6,88 % 15.01.2030 2.867.808 0,15
2.050.000 Clydesdale Acquisition Holdings Inc™ 8,75 % 15.04.2030 2.081.886 0,11
1.890.000 CommScope LLC™ 6,00 % 01.03.2026 1.882.912 0,10
1.515.000 CommScope LLC™ 8,25 % 01.03.2027 1.450.683 0,08
5.956.000 CommScope LLC™ 9,50 % 15.12.2031 6.181.375 033
1.330.000 CommScope Technologies LLC™ 5,00 % 15.03.2027 1.190.529 0,06
2.575.000 Community Health Systems Inc™ 4,75 % 15.02.2031 2.000.649 0,11

320.000 Community Health Systems Inc™” 5,25 % 15.05.2030 263.126 0,01
1.415.000 Community Health Systems Inc”" 5,63 % 15.03.2027 1.359.578 0,07
1.555.000 Community Health Systems Inc™” 6,00 % 15.01.2029 1.394.044 0,07

270.000 Community Health Systems Inc™* 6,13 % 01.04.2030 185.526 0,01

270.000 Community Health Systems Inc”* 6,88 % 15.04.2029 204.251 0,01
1.525.000 Community Health Systems Inc™” 10,88 % 15.01.2032 1.575.292 0,08
6.590.000 Comstock Resources Inc™ 5,88 % 15.01.2030 6.152.159 0,32
2.599.000 Comstock Resources Inc™ 6,75 % 01.03.2029 2.536.189 0,13
1.580.000 Consolidated Communications Inc”" 5,00 % 01.10.2028 1.472.143 0,08
5.950.000 Consolidated Communications Inc™” 6,50 % 01.10.2028 5.739.479 0,30
1.375.000 Consolidated Energy Finance SA™ 12,00 % 15.02.2031 1.321.576 0,07
4.475.000 Constellium SE™ 5,63 % 15.06.2028 4.398.105 0,23
1.680.000 Constellium SE™ 6,38 % 15.08.2032 1.627.988 0,09
1.575.000 Cornerstone Building Brands Inc”* 6,13 % 15.01.2029 1.258.330 0,07
1.365.000 Cornerstone Building Brands Inc™ 9,50 % 15.08.2029 1.330.204 0,07
3.680.000 Coty Inc/HFC Prestige Products Inc/HFC Prestige International US LLC™ 6,63 % 15.07.2030 3.743.465 0,20
6.435.000 Cougar JV Subsidiary LLC™ 8,00 % 15.05.2032 6.685.970 0,35
5.270.000 CQP Holdco LP/BIP-V Chinook Holdco LLC™ 5,50 % 15.06.2031 5.037.634 0,27
3.235.000 CQP Holdco LP/BIP-V Chinook Holdco LLC™ 7,50 % 15.12.2033 3.404.305 0,18
2.590.000 Crescent Energy Finance LLC™ 7,38 % 15.01.2033 2.517.749 0,13
1.710.000 Crescent Energy Finance LLC™ 7,63%  01.04.2032 1.702.783 0,09
1.890.000 CSC Holdings LLC™ 4,13 % 01.12.2030 1.364.710 0,07
2.210.000 CSC Holdings LLC™ 4,63 % 01.12.2030 1.157.217 0,06
2.405.000 CSC Holdings LLC™ 5,00 % 15.11.2031 1.255.138 0,07
2.525.000 CSC Holdings LLC™ 5,38 % 01.02.2028 2.181.088 0,11
3.410.000 CSC Holdings LLC™ 5,50 % 15.04.2027 3.055.768 0,16
4.805.000 CSC Holdings LLC™ 5,75 % 15.01.2030 2.738.933 0,14
2.310.000 CSC Holdings LLC™" 6,50 % 01.02.2029 1.948.035 0,10
2.395.000 CSC Holdings LLC™ 7,50 % 01.04.2028 1.651.455 0,09
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3.030.000 CSC Holdings LLC™ 11,25% 15.05.2028 2.993.906 0,16
6.380.000 CSC Holdings LLC™ 11,75% 31.01.2029 6.304.723 0,33
3.105.000 Cushman & Wakefield US Borrower LLC™ 6,75 % 15.05.2028 3.110.724 0,16
4.365.000 Dealer Tire LLC/DT Issuer LLC™ 8,00%  01.02.2028 4.292.511 0,23
2.310.000 DISH DBS Corp™” 513 % 01.06.2029 1.489.117 0,08
3.885.000 DISH DBS Corp™” 5,25 % 01.12.2026 3.538.559 0,19
3.600.000 DISH DBS Corp™ 5,75 % 01.12.2028 3.084.730 0,16
1.865.000 DISH DBS Corp™ 7,75 % 01.07.2026 1.570.886 0,08
7.025.000 DISH Network Corp™™ 11.75% 15.11.2027 7.449.289 0,39
2.830.000 Domoch Debt Merger Sub Inc™ 6,63 % 15.10.2029 2.295.367 0,12

985.378 EchoStar Corp™ 6,75 % 30.11.2030 895.087 0,05
4.430.000 EchoStar Corp™ 10,75 % 30.11.2029 4.768.277 0,25
4.680.000 Electricite de France SA™ 9,13%  31.12.2149 5.290.525 0,28
3.525.000 Ellucian Holdings Inc™ 6,50 % 01.12.2029 3.535.307 0,19
4.110.000 EMRLD Borrower LP/Emerald Co-Issuer Inc™ 6,63 % 15.12.2030 4.120.618 0,22
2.290.000 EMRLD Borrower LP/Emerald Co-Issuer Inc™ 6,75 % 15.07.2031 2.309.541 0,12
2.265.000 Encompass Health Corp’ 4,63 % 01.04.2031 2.093.415 0,1
4.330.000 EnerSys™ 6,63%  15.01.2032 4.357.270 0,23

960.000 EQM Midstream Partners LP™ 6,38 % 01.04.2029 963.864 0,05
1.630.000 EQM Midstream Partners LP"™" 7,50 % 01.06.2027 1.663.344 0,09
2.165.000 EQM Midstream Partners LP"" 7,50 % 01.06.2030 2.311.672 0,12
2.823.000 EquipmentShare.com Inc” 9,00 % 15.05.2028 2.931.934 0,15
2.930.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd"™" 438%  01.04.2031 2.640.043 0,14
1.735.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd™ 4,50 % 15.09.2027 1.680.308 0,09
1.010.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd™ 5,88 % 15.04.2030 993.513 0,05
3.660.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd"™" 6,13 % 15.04.2032 3.618.564 0,19
4.430.000 Focus Financial Partners LLC™ 6,75 % 15.09.2031 4.417.270 0,23
6.765.000 Fortrea Holdings Inc™ 7,50 % 01.07.2030 6.784.678 0,36
4.705.000 Fortress Intermediate 3 Inc™ 7,50 % 01.06.2031 4.803.433 0,25
5.705.000 Fortress Transportation & Infrastructure Investors LLC™ 7,00 % 01.05.2031 5.826.904 0,31
2.510.000 Fortress Transportation & Infrastructure Investors LLC™ 7,00 % 15.06.2032 2.562.535 0,13
1.210.000 Fortress Transportation & Infrastructure Investors LLC™ 7,88 % 01.12.2030 1.274.967 0,07
2.310.000 Foundation Building Materials Inc™* 6,00 % 01.03.2029 2.039.231 0,11
1.685.000 Freedom Mortgage Corp™ 6,63 % 15.01.2027 1.687.054 0,09
1.595.000 Freedom Mortgage Holdings LLC™ 9,13 % 15.05.2031 1.646.551 0,09
1.620.000 Freedom Mortgage Holdings LLC™ 9,25 % 01.02.2029 1.673.391 0,09
5.080.000 Frontier Communications Holdings LLC™ 5,88 % 15.10.2027 5.067.808 0,27
7.950.000 Frontier Communications Holdings LLC™ 5,88 % 01.11.2029 7.912.784 0,42
2.890.000 GapInc” 3,63 % 01.10.2029 2.597.976 0,14
1.260.000 Gap Inc”* 3,88 % 01.10.2031 1.090.769 0,06
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1.075.000 Garda World Security Corp™ 6,00 % 01.06.2029 1.020.309 0,05
1.090.000 Garda World Security Corp™ 7,75 % 15.02.2028 1.125.727 0,06
3.485.000 Garda World Security Corp”™ 8,25 % 01.08.2032 3.545.879 0,19
1.990.000 Garda World Security Corp™ 8,38 % 15.11.2032 2.027.989 0,11
2.425.000 Gates Corp” 6,88 % 01.07.2029 2.469.785 0,13
1.705.000 Gen Digital Inc”* 6,75 % 30.09.2027 1.732.176 0,09
3.700.000 Gen Digital Inc™* 7,13 % 30.09.2030 3.811.869 0,20
1.455.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp 7,75 % 01.02.2028 1.458.128 0,08
2.881.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp” 7,88 % 15.05.2032 2.824.152 0,15

706.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp’ 8,00 % 15.01.2027 718.972 0,04
4.755.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp” 8,25 % 15.01.2029 4.806.639 0,25
2.080.000 GGAM Finance Ltd™ 6,88 % 15.04.2029 2.111.3% 0,11
4.955.000 Global Aircraft Leasing Co Ltd™ 8,75%  01.09.2027 5.059.754 0,27
1.440.000 Global Infrastructure Solutions Inc™ 5,63 % 01.06.2029 1.391.388 0,07
2.925.000 Go Daddy Operating Co LLC/GD Finance Co Inc™ 5,25 % 01.12.2027 2.875.725 0,15
5.300.000 Goat Holdco LLC™ 6,75 % 01.02.2032 5.254.075 0,28
2.790.000 goeasy Ltd™ 6,88 % 15.05.2030 2.816.156 0,15
1.495.000 Goodyear Tire & Rubber Co™" 5,00 % 31.05.2026 1.472.606 0,08
3.255.000 Goodyear Tire & Rubber Co™* 5,00 % 15.07.2029 2.992.465 0,16
5.405.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,25 % 15.07.2031 4.846.749 0,25
1.120.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,63 % 30.04.2033 984.826 0,05
1.390.000 Graham Packaging Co Inc”" 7,13 % 15.08.2028 1.376.624 0,07
2.915.000 Greystar Real Estate Partners LLC™ 7,75 % 01.09.2030 3.082.489 0,16
2.485.000 Grifols SA™ 4,75 % 15.10.2028 2.286.308 0,12
4.285.000 Group 1 Automotive Inc™” 6,38 % 15.01.2030 4.304.272 0,23
2.965.000 Gulfport Energy Operating Corp™ 6,75 % 01.09.2029 2.989.376 0,16
6.080.000 GYP Holdings 11l Corp™ 4,63 % 01.05.2029 5.739.864 0,30
3.155.000 HAH Group Holding Co LLC™ 9,75%  01.10.2031 3.161.517 0,17
6.350.000 Harvest Midstream | LP™" 7,50 % 01.09.2028 6.412.014 0,34
2.425.000 Heartland Dental LLC/Heartland Dental Finance Corp”* 10,50 % 30.04.2028 2.574.033 0,14
2.375.000 Herc Holdings Inc™" 5,50 % 15.07.2027 2.353.986 0,12
1.293.000 Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™ 5,75 % 01.02.2029 1.234.826 0,06
4.690.000 Hilcorp Energy I LP/Hilcorp Finance Co™ 6,00 % 15.04.2030 4.431.11 0,23
2.040.000 Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™ 6,00 % 01.02.2031 1.894.237 0,10
2.045.000 Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™ 6,25 % 01.11.2028 1.982.217 0,10
3.695.000 Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™ 7,25 % 15.02.2035 3.477.052 0,18

745.000 Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™ 838%  01.11.2033 761.206 0,04
2.670.000 Hillenbrand Inc” 3,75 % 01.03.2031 2.335.971 0,12
1.590.000 Hillenbrand Inc” 6,25 % 15.02.2029 1.590.954 0,08
6.315.000 Howard Midstream Energy Partners LLC™ 7,38 % 15.07.2032 6.421.800 0,34
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1.595.000 Howden UK Refinance Plc/Howden UK Refinance 2 Plc/Howden US Refinance LLC™ 7,25 % 15.02.2031 1.622.648 0,09
1.735.000 Howden UK Refinance Plc/Howden UK Refinance 2 Plc/Howden US Refinance LLC™ 8,13 % 15.02.2032 1.773.800 0,09
1.435.000 HUB International Ltd™ 5,63 % 01.12.2029 1.393.072 0,07
7.305.000 HUB International Ltd™ 725%  15.06.2030 7.493.617 0,39
3.395.000 HUB International Ltd"™ 7,38 % 31.01.2032 3.450.263 0,18
1.974.000 Hudbay Minerals Inc™* 6,13 % 01.04.2029 1.983.568 0,10
2.430.000 IHO Verwaltungs GmbH™ 6,38 % 15.05.2029 2.349.171 0,12
965.000 [HO Verwaltungs GmbH™ 7,75 % 15.11.2030 964.538 0,05
1.330.000 IHO Verwaltungs GmbH™" 8,00 % 15.11.2032 1.340.660 0,07
5.735.000 lliad Holding SASU™ 7,00 % 15.10.2028 5.816.526 0,31
1.620.000 lliad Holding SASU™ 7,00 % 15.04.2032 1.630.221 0,09
4.624.000 llluminate Buyer LLC/llluminate Holdings IV Inc™" 9,00 % 01.07.2028 4.686.407 0,25
5.510.000 Imola Merger Corp™ 4,75 % 15.05.2029 5.229.654 0,28
5.015.000 INEOS Finance Plc” 6,75 % 15.05.2028 5.069.251 0,27
2.905.000 INEOS Finance Plc™ 7,50 % 15.04.2029 2.977.253 0,16
5.475.000 Intelligent Packaging Ltd Finco Inc/Intelligent Packaging Ltd Co-Issuer LLC"™ 6,00 % 15.09.2028 5.402.599 0,28
1.755.000 Iron Mountain Inc™” 4,88 % 15.09.2029 1.669.262 0,09
2.456.000 Iron Mountain Inc™ 5,25 % 15.03.2028 2.404.237 0,13
2.050.000 Iron Mountain Inc™ 5,25 % 15.07.2030 1.958.436 0,10
15.000 Iron Mountain Inc”™ 5,63 % 15.07.2032 14.340 0,00
3.720.000 ITT Holdings LLC™ 6,50 % 01.08.2029 3.409.132 0,18
4.175.000 Jane Street Group/JSG Finance Inc” 6,13 % 01.11.2032 4.139.100 0,22
3.720.000 Jane Street Group/JSG Finance Inc”™ 7,13 % 30.04.2031 3.826.008 0,20
5.360.000 JELD-WEN Inc™ 4,88 % 15.12.2027 5.098.648 0,27
2.880.000 JELD-WEN Inc”™” 7,00 % 01.09.2032 2.676.528 0,14
2.295.000 Jones Deslauriers Insurance Management Inc™” 10,50 % 15.12.2030 2.485.152 0,13
1.265.000 Kaiser Aluminum Corp™" 4,50 % 01.06.2031 1.116.604 0,06
4.090.000 Kaiser Aluminum Corp”™” 4,63 % 01.03.2028 3.850.139 0,20
5.615.000 KB Home™ 7,25 % 15.07.2030 5.763.736 0,30
5.970.000 Kinetik Holdings LP™" 5,88 % 15.06.2030 5.880.743 0,31
2.035.000 Kinetik Holdings LP™" 6,63 % 15.12.2028 2.083.289 0,11
4.485.000 Knife River Corp”™” 7,75 % 01.05.2031 4.676.367 0,25
3.975.000 Ladder Capital Finance Holdings LLLP/Ladder Capital Finance Corp™ 4,75 % 15.06.2029 3.752.09 0,20
865.000 Latam Airlines Group SA™ 13,38 % 15.10.2029 991.419 0,05
2.850.000 LCM Investments Holdings Il LLC™ 4,88 % 01.05.2029 2.665.001 0,14
3.055.000 LCM Investments Holdings 1 LLC™ 8,25 % 01.08.2031 3.172.602 0,17
2.550.000 Leeward Renewable Energy Operations LLC™ 4,25%  01.07.2029 2.336.896 0,12
1.510.000 Level 3 Financing Inc™ 3,75 % 15.07.2029 1.196.675 0,06
1.975.000 Level 3 Financing Inc™ 4,50 % 01.04.2030 1.647.453 0,09
2.870.000 Level 3 Financing Inc”™ 4,88 % 15.06.2029 2.511.250 0,13
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3.369.000 Level 3 Financing Inc”™ 10,50 % 15.05.2030 3.685.686 0,19
2.620.000 Level 3 Financing Inc”” 10,75 % 15.12.2030 2.936.107 0,15
2.524.823 Level 3 Financing Inc” 11,00 % 15.11.2029 2.843.378 0,15
719.000 LGl Homes Inc” 4,00%  15.07.2029 647.491 0,03
6.386.000 LGl Homes Inc™ 7,00 % 15.11.2032 6.330.378 0,33
5.045.000 LifePoint Health Inc”™* 9,88 % 15.08.2030 5.449.644 0,29
4.450.000 LifePoint Health Inc™" 10,00 % 01.06.2032 4.530.087 0,24
3.855.000 Light & Wonder International Inc™” 7,25 % 15.11.2029 3.938.680 0,21
7.644.000 Lightning Power LLC™ 7,25 % 15.08.2032 7.881.866 0,41
3.830.000 Lindblad Expeditions Holdings Inc™ 9,00 % 15.05.2028 4.011.282 0,21
100.000 Lindblad Expeditions LLC™ 6,75 % 15.02.2027 100.577 0,01
1.725.000 Live Nation Entertainment Inc” 4,75 % 15.10.2027 1.669.205 0,09
3.738.951 Lumen Technologies Inc”™ 413 % 15.04.2029 3.391.873 0,18
1.520.000 Lumen Technologies Inc™ 4,50 % 15.01.2029 1.294.941 0,07
1.530.000 Macy's Retail Holdings LLC" 4,50 % 15.12.2034 1.276.118 0,07
1.465.000 Macy's Retail Holdings LLC” 5,13 % 15.01.2042 1.100.714 0,06
1.000.000 Macy's Retail Holdings LLC™ 588%  01.04.2029 980.714 0,05
7.755.000 Madison IAQ LLC™ 5,88 % 30.06.2029 7.331.069 0,39
1.495.000 Magnera Corp™ 7,25 % 15.11.2031 1.461.340 0,08
5.415.000 Manitowoc Co Inc™ 9,25 % 01.10.2031 5.557.269 0,29
4.005.000 Masterbrand Inc”™ 7,00 % 15.07.2032 4.037.607 0,21
2.385.000 Mattamy Group Corp™ 5,25 % 15.12.2027 2.333.861 0,12
1.020.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™" 7,88 % 15.04.2027 1.041.889 0,05
8.195.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 9,25 % 15.04.2027 8.327.480 0,44
3.720.000 McAfee Corp™ 7,38 % 15.02.2030 3.617.668 0,19
1.959.000 McGraw-Hill Education Inc™ 5,75 % 01.08.2028 1.914.890 0,10
3.425.000 McGraw-Hill Education Inc™ 7,38 % 01.09.2031 3.509.542 0,18
5.440.000 McGraw-Hill Education Inc” 8,00%  01.08.2029 5.446.805 0,29
17.545.000 Medline Borrower LP™* 5,25 % 01.10.2029 16.948.715 0,89
825.000 Mercer International Inc”™ 12,88 % 01.10.2028 889.106 0,05
810.000 Merlin Entertainments Ltd™ 5,75 % 15.06.2026 803.927 0,04
4.245.000 MGM Resorts International” 6,13 % 15.09.2029 4.242.936 0,22
5.420.000 Midcontinent Communications™ 8,00 % 15.08.2032 5.573.813 0,29
6.761.000 Midwest Gaming Borrower LLC/Midwest Gaming Finance Corp™ 4,88 % 01.05.2029 6.378.671 0,34
1.420.000 Miter Brands Acquisition Holdco Inc/MIWD Borrower LLC"™ 6,75 % 01.04.2032 1.427.542 0,07
3.525.000 MIWD Holdco Il LLC/MIWD Finance Corp™ 5,50 % 01.02.2030 3.338.437 0,18
3.475.000 Molina Healthcare Inc™” 438%  15.06.2028 3.296.172 0,17
3.185.000 Molina Healthcare Inc”™ 6,25 % 15.01.2033 3.150.767 0,17
1.510.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp® 5,00 % 15.10.2027 1.274.510 0,07
1.160.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’ 5,25 % 01.08.2026 1.069.083 0,06
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1.355.000 Nationstar Mortgage Holdings Inc™” 513 % 15.12.2030 1.265.572 0,07
2.865.000 Nationstar Mortgage Holdings Inc”™ 5,50 % 15.08.2028 2.784.240 0,15
6.220.000 Nationstar Mortgage Holdings Inc” 5,75 % 15.11.2031 5.951.746 0,31
1.055.000 Nationstar Mortgage Holdings Inc™” 6,00 % 15.01.2027 1.050.268 0,06
1.585.000 Nationstar Mortgage Holdings Inc™* 6,50 % 01.08.2029 1.583.955 0,08

540.000 Nationstar Mortgage Holdings Inc™* 7,13 % 01.02.2032 547.503 0,03
3.225.000 Navient Corp™ 5,00 % 15.03.2027 3.163.348 0,17
4.850.000 Navient Corp™ 5,50 % 15.03.2029 4.583.562 0,24
4.264.000 NCL Corp Ltd"” 5,88 % 15.02.2027 4.253.778 0,22
4.455.000 Necessity Retail REIT Inc/American Finance Operating Partner LP™" 4,50 % 30.09.2028 4.096.788 0,22
1.910.000 Neptune Bidco US Inc” 9,29 % 15.04.2029 1.778.647 0,09
3.940.000 New Fortress Energy Inc”™” 6,50 % 30.09.2026 3.795.228 0,20
1.690.000 Newell Brands Inc™ 6,38 % 15.05.2030 1.697.008 0,09
1.030.000 Newell Brands Inc” 6,63 % 15.09.2029 1.049.350 0,06
1.140.000 Newell Brands Inc”* 6,63 % 15.05.2032 1.149.219 0,06
1.790.000 Newell Brands Inc™" 6,88 % 01.04.2036 1.814.027 0,10
1.120.000 Newell Brands Inc”™" 7,00 % 01.04.2046 1.070.527 0,06
6.090.000 NGL Energy Operating LLC/NGL Energy Finance Corp™ 8,13 % 15.02.2029 6.175.932 0,32
3.250.000 Noble Finance Il LLC™" 8,00 % 15.04.2030 3.285.689 0,17
2.975.000 Nordstrom Inc” 5,00 % 15.01.2044 2.227.864 0,12
2.080.000 Northern Oil & Gas Inc™ 8,13 % 01.03.2028 2.113.822 0,11
2.060.000 Northriver Midstream Finance LP™" 6,75 % 15.07.2032 2.074.175 0,11
2.730.000 NOVA Chemicals Corp™ 5,25 % 01.06.2027 2.655.606 0,14
2.430.000 NOVA Chemicals Corp™ 8,50 % 15.11.2028 2.577.039 0,14

635.000 Novelis Corp”™ 3,88 % 15.08.2031 547.439 0,03
4.195.000 Novelis Corp™ 4,75 % 30.01.2030 3.876.711 0,20
2.080.000 NRG Energy Inc”” 5,25 % 15.06.2029 2.021.825 0,11
1.130.000 NRG Energy Inc’ 5,75 % 15.01.2028 1.126.885 0,06
3.510.000 NRG Energy Inc” 5,75 % 15.07.2029 3.429.690 0,18
3.195.000 NRG Energy Inc” 6,00 % 01.02.2033 3.105.605 0,16
5.280.000 NRG Energy Inc” 10,25 % 31.12.2149 5.837.220 0,31
4.785.000 Olympus Water US Holding Corp™ 6,25%  01.10.2029 4.576.055 0,24
2.520.000 Olympus Water US Holding Corp™ 7,13 % 01.10.2027 2.567.184 0,13
1.235.000 Olympus Water US Holding Corp™ 7,25 % 15.06.2031 1.259.805 0,07
4.065.000 Olympus Water US Holding Corp™ 9,75 % 15.11.2028 4.318.112 0,23
1.710.000 OneMain Finance Corp™ 3,88 % 15.09.2028 1.577.228 0,08
1.145.000 OneMain Finance Corp™ 5,38 % 15.11.2029 1.101.749 0,06
6.210.000 OneMain Finance Corp” 6,63 % 15.01.2028 6.291.724 033
2.315.000 OneMain Finance Corp’ 6,63 % 15.05.2029 2.346.715 0,12
5.095.000 OneMain Finance Corp’ 7,13 % 15.11.2031 5.196.558 0,27
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1.260.000 Open Text Holdings Inc™ 4,13 % 15.02.2030 1.143.803 0,06
5.155.000 Open Text Holdings Inc™ 4,13 % 01.12.2031 4.575.910 0,24
1.250.000 Optics Bidco SpA™ 6,00 % 30.09.2034 1.206.299 0,06
2.383.000 Optics Bidco SpA™ 6,38 % 15.11.2033 2.399.800 0,13
1.148.000 Optics Bidco SpA™ 7,20 % 18.07.2036 1.177.528 0,06

717.000 Optics Bidco SpA™ 7,72 % 04.06.2038 754.919 0,04
3.025.000 Oscar AcquisitionCo LLC/Oscar Finance Inc™ 9,50 % 15.04.2030 2.854.172 0,15
2.505.000 Panther Escrow Issuer LLC™ 7,13 % 01.06.2031 2.532.766 0,13
1.025.000 Park Intermediate Holdings LLC/PK Domestic Property LLC/PK Finance Co-lssuer” 4,88 % 15.05.2029 965.589 0,05
4.165.000 Park Intermediate Holdings LLC/PK Domestic Property LLC/PK Finance Co-Issuer™ 5,88 % 01.10.2028 4.073.436 0,21
3.025.000 Park Intermediate Holdings LLC/PK Domestic Property LLC/PK Finance Co-Issuer” 7,00 % 01.02.2030 3.072.367 0,16
2.780.000 Patrick Industries Inc™ 6,38 % 01.11.2032 2.693.134 0,14
3.770.000 Pebblebrook Hotel LP/PEB Finance Corp™ 6,38 % 15.10.2029 3.735.332 0,20
5.615.000 Penn Entertainment Inc™ 4,13 % 01.07.2029 5.040.701 0,27
1.380.000 Penn Entertainment Inc”* 5,63 % 15.01.2027 1.359.621 0,07
3.720.000 PennyMac Financial Services Inc™ 5,75 % 15.09.2031 3.547.020 0,19
2.510.000 PennyMac Financial Services Inc”™ 7,13 % 15.11.2030 2.544.307 0,13
1.360.000 Performance Food Group Inc™ 4,25 % 01.08.2029 1.263.376 0,07
5.336.000 Performance Food Group Inc™ 5,50 % 15.10.2027 5.296.419 0,28
2.045.000 Performance Food Group Inc” 6,13 % 15.09.2032 2.047.463 0,M
4.865.000 Permian Resources Operating LLC™ 5,88 % 01.07.2029 4.771.076 0,25
1.495.000 Permian Resources Operating LLC™ 6,25 % 01.02.2033 1.476.925 0,08
4.050.000 Perrigo Finance Unlimited Co” 6,13 % 30.09.2032 3.965.317 0,21
1.055.000 PetSmart Inc/PetSmart Finance Corp”” 7,75 % 15.02.2029 1.021.109 0,05
2.945.000 Post Holdings Inc™ 6,25 % 15.10.2034 2.876.207 0,15
3.810.000 Post Holdings Inc™ 6,38 % 01.03.2033 3.738.991 0,20
4.255.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™” 5,75 % 15.04.2026 4.256.445 0,22
8.761.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc”" 6,25 % 15.01.2028 8.723.053 0,46
4.380.000 Provident Funding Associates LP/PFG Finance Corp”™” 9,75 % 15.09.2029 4.504.681 0,24
4.884.775 Rackspace Finance LLC™ 3,50 % 15.05.2028 2.949.183 0,16
4.130.000 Rakuten Group Inc”” 9,75 % 15.04.2029 4.483.838 0,24
4.915.000 Rakuten Group Inc”™ 11,25% 15.02.2027 5.371.041 0,28
1.435.000 Resideo Funding Inc™ 4,00 % 01.09.2029 1.301.114 0,07
5.390.000 Resideo Funding Inc” 6,50 % 15.07.2032 5.403.459 0,28
5.820.000 RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp”™* 7,25 % 15.07.2028 6.005.297 0,32
5.730.000 Ritchie Bros Holdings Inc™ 7,75 % 15.03.2031 5.999.258 0,32
6.310.000 RU Lodging Trust L™ 4,00 % 15.09.2029 5.723.259 0,30

740.000 Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer Inc™ 3,88 % 01.03.2031 645.222 0,03

500.000 Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer Inc” 4,00 % 15.10.2033 416.895 0,02
3.185.000 Rockies Express Pipeline LLC™ 6,88 % 15.04.2040 3.030.732 0,16
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1.875.000 Rockies Express Pipeline LLC™ 7,50 % 15.07.2038 1.874.347 0,10
4.430.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™" 5,63 % 30.09.2031 4.360.489 0,23
4.285.000 Royal Caribbean Cruises Ltd"™" 6,00 % 01.02.2033 4.277.909 0,23
7.155.000 Scientific Games Holdings LP/Scientific Games US FinCo Inc”™ 6,63 % 01.03.2030 6.853.011 0,36
3.275.000 SCIH Salt Holdings Inc”™ 4,88 % 01.05.2028 3.084.504 0,16
2.185.000 SCIH Salt Holdings Inc”™ 6,63 % 01.05.2029 2.076.863 0,11
8.276.000 SCILIV LLC/SCIL USA Holdings LLC™ 5,38 % 01.11.2026 8.114.930 0,43
1.935.000 Sealed Air Corp/Sealed Air Corp US™ 7,25 % 15.02.2031 1.997.017 0,10
5.660.000 SeaWorld Parks & Entertainment Inc™” 5,25 % 15.08.2029 5.406.066 0,28
4.980.000 Select Medical Corp”™ 6,25 % 01.12.2032 4.800.003 0,25
4.100.000 Sensata Technologies BV 4,00 % 15.04.2029 3.766.107 0,20
2.955.000 Sensata Technologies Inc™” 6,63 % 15.07.2032 2.965.332 0,16
2.855.000 Service Properties Trust™" 525%  15.02.2026 2.778.733 0,15
4.950.000 Service Properties Trust™ 8,63 % 15.11.2031 5.173.631 0,27
2.953.000 Shea Homes LP/Shea Homes Funding Corp™ 4,75 % 15.02.2028 2.831.569 0,15
2.550.000 Shea Homes LP/Shea Homes Funding Corp™ 4,75 % 01.04.2029 2.416.600 0,13
3.155.000 Shift4 Payments LLC/Shift4 Payments Finance Sub Inc™ 6,75 % 15.08.2032 3.211.433 0,17
2.440.000  Sirius XM Radio LLC™ 3,88 % 01.09.2031 2.044.791 0,11
1.230.000 Sirius XM Radio LLC™ 4,00 % 15.07.2028 1.134.622 0,06
2.615.000 Sirius XM Radio LLC"™ 4,13 % 01.07.2030 2.285.347 0,12
2.025.000 Sirius XM Radio LLC™ 5,50 % 01.07.2029 1.943.887 0,10
4.005.000 Six Flags Entertainment Corp™ 7,25 % 15.05.2031 4.094.724 0,22
1.925.000 Six Flags Entertainment Corp/Six Flags Theme Parks Inc” 6,63 % 01.05.2032 1.952.575 0,10
5.640.000 SPX FLOW Inc” 8,75 % 01.04.2030 5.785.850 0,30
4.100.000 Standard Building Solutions Inc™ 6,50 % 15.08.2032 4.110.092 0,22
1.730.000 Standard Industries Inc™ 4,38 % 15.07.2030 1.586.392 0,08
7.230.000 Star Holding LLC™ 8,75 % 01.08.2031 7.172.668 0,38
4.225.000 Starwood Property Trust Inc™” 6,50 %  01.07.2030 4.233.110 0,22
2.355.000 Station Casinos LLC" 4,50 % 15.02.2028 2.236.292 0,12
1.825.000 Station Casinos LLC"™ 4,63 % 01.12.2031 1.636.371 0,09
6.420.000 Sunrise FinCo | BV" 4,88 % 15.07.2031 5.831.093 0,31

635.000 Sunrise HoldCo IV BV 5,50 % 15.01.2028 622.310 0,03
5.075.000 Surgery Center Holdings Inc” 7,25 % 15.04.2032 5.183.322 0,27
2.890.000 Talen Energy Supply LLC™ 8,63 % 01.06.2030 3.082.013 0,16

210.000 Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 6,00 % 31.12.2030 199.038 0,01

805.000 Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 6,00 % 01.09.2031 760.583 0,04
5.255.000 Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 7,38 % 15.02.2029 5.276.706 0,28
3.485.000 Taylor Morrison Communities Inc™” 513 % 01.08.2030 3.342.013 0,18
3.835.550 Team Health Holdings Inc™* 13,50 % 30.06.2028 4.243.077 0,22
4.270.000 Tenet Healthcare Corp™ 6,13 % 15.06.2030 4.241.681 0,22
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ngitr':; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%l;ii:: Zeitv:g; Ner‘:ét(;;/}zz
Unternehmensanleihen 92,33 % (31. Dezember 2023: 88,78 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

7.765.000 Tenet Healthcare Corp”™” 6,75 % 15.05.2031 7.850.578 0,41
4.410.000 Terex Corp™ 5,00 % 15.05.2029 4.203.279 0,22
4.675.000 Terex Corp™ 6,25 % 15.10.2032 4.588.165 0,24
6.560.000 TGNR Intermediate Holdings LLC™ 5,50 % 15.10.2029 6.131.781 0,32
5.945.000 TK Elevator Holdco GmbH"* 7,63 % 15.07.2028 5.952.607 0,31
2.285.000 TK Elevator US Newco Inc™ 5,25 % 15.07.2027 2.238.695 0,12
2.940.000 TKC Holdings Inc™ 6,88 % 15.05.2028 2.924.059 0,15
2.035.000 TKC Holdings Inc™ 10,50 % 15.05.2029 2.051.186 0,11
3.398.000 TMS International Corp™ 6,25 % 15.04.2029 3.278.959 0,17
4.425.000 TransAlta Corp® 7,75 % 15.11.2029 4.618.141 0,24
1.230.000 TransDigm Inc’ 5,50 % 15.11.2027 1.209.649 0,06
410.000 TransDigm Inc™” 6,00 % 15.01.2033 402.149 0,02
3.960.000 TransDigm Inc™ 6,38 % 01.03.2029 3.973.748 0,21
4.050.000 TransDigm Inc™” 6,63 % 01.03.2032 4.091.617 0,22
11.155.000 TransDigm Inc” 6,75 % 15.08.2028 11.266.257 0,59
5.390.000 TransDigm Inc” 6,88 % 15.12.2030 5.474.002 0,29
1.450.000 Transocean Inc” 8,25 % 15.05.2029 1.421.819 0,07
2.060.000 Transocean Inc” 850%  15.05.2031 2.021.738 0,11
3.745.000 Trident TPl Holdings Inc” 12,75 % 31.12.2028 4.135.757 0,22
3.855.000 Trivium Packaging Finance BV" 5,50 % 15.08.2026 3.814.503 0,20
4.610.000 Tronox Inc™ 4,63 % 15.03.2029 4.142.987 0,22
3.110.000 TTM Technologies Inc™ 4,00 % 01.03.2029 2.888.801 0,15
7.195.000 UKGInc™ 6,88 % 01.02.2031 7.307.29% 0,38
8.015.000 United Airlines Inc™ 4,38 % 15.04.2026 7.886.991 0,42
3.425.000 United Airlines Inc™ 4,63 % 15.04.2029 3.259.217 0,17
5.990.000 United Rentals North America Inc” 6,13 % 15.03.2034 5.950.638 0,31
3.275.000 Uniti Group LP/Uniti Group Finance 2019 Inc/CSL Capital LLC™ 6,50 % 15.02.2029 2.975.202 0,16
6.025.000 Uniti Group LP/Uniti Group Finance 2019 Inc/CSL Capital LLC™ 10,50 % 15.02.2028 6.430.575 0,34
6.560.000 US Acute Care Solutions LLC™ 9,75 % 15.05.2029 6.693.557 0,35
3.160.000 US Foods Inc™ 4,75 % 15.02.2029 3.029.443 0,16
1.770.000 US Foods Inc™ 5,75 % 15.04.2033 1.724.503 0,09
3.125.000 US Foods Inc™ 6,88 % 15.09.2028 3.201.484 0,17
1.955.000 US Foods Inc”” 7,25 % 15.01.2032 2.025.701 0,11
3.755.000 USA Compression Partners LP/USA Compression Finance Corp™ 6,88 % 01.09.2027 3.769.922 0,20
4.825.000 USA Compression Partners LP/USA Compression Finance Corp™® 7,13 % 15.03.2029 4.914.757 0,26
990.000 USIInc™” 7,50 % 15.01.2032 1.025.102 0,05
3.600.000 UWM Holdings LLC™ 6,63 % 01.02.2030 3.581.197 0,19
3.695.000 Venture Global Calcasieu Pass LLC™ 3,88 % 15.08.2029 3.397.452 0,18
2.395.000 Venture Global Calcasieu Pass LLC™ 413 % 15.08.2031 2.146.684 0,11
2.100.000 Venture Global LNG Inc™ 7,00 % 15.01.2030 2.133.483 0,11
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4.250.000 Venture Global LNG Inc™ 8,13 % 01.06.2028 4.424.475 0,23
925.000 Venture Global LNG Inc™ 8,38 % 01.06.2031 965.664 0,05
4.390.000 Venture Global LNG Inc”™" 9,50 % 01.02.2029 4.854.861 0,26
2.975.000 Venture Global LNG Inc” 9,88%  01.02.2032 3.266.266 0,17
7.390.000 Veritiv Operating Co™ 10,50 % 30.11.2030 7.968.122 0,42
4.870.000 VF Corp’ 2,95 % 23.04.2030 4.163.335 0,22
6.605.000 Vibrantz Technologies Inc™ 9,00 % 15.02.2030 6.071.884 0,32
3.600.000 Viking Cruises Ltd™" 5,88 % 15.09.2027 3.584.735 0,19
3.050.000 Viking Cruises Ltd"™" 7,00 % 15.02.2029 3.069.815 0,16
2.245.000 Viking Cruises Ltd™" 9,13 % 15.07.2031 2.416.416 0,13
2.335.000 Viking Ocean Cruises Ship VIl Ltd"™ 5,63 % 15.02.2029 2.299.783 0,12
4.560.000 Vistalet Malta Finance Plc/Vista Management Holding Inc”™ 6,38 % 01.02.2030 3.989.266 0,21
545.000 Vistalet Malta Finance Plc/Vista Management Holding Inc”™ 9,50 % 01.06.2028 549.058 0,03
3.555.000 Vistra Corp”™ 7,00 % 31.12.2149 3.579.237 0,19
1.515.000 Vistra Operations Co LLC™ 4,38 % 01.05.2029 1.427.770 0,07
2.350.000 Vistra Operations Co LLC"™ 5,00 % 31.07.2027 2.307.755 0,12
5.860.000 Vistra Operations Co LLC™ 6,88 % 15.04.2032 6.005.718 0,32
3.970.000 Vistra Operations Co LLC™ 775%  15.10.2031 4.168.483 0,22
7.611.000 VM Consolidated Inc™ 5,50 % 15.04.2029 7.413.127 0,39
3.840.000 Vmed 02 UK Financing | Plc” 4,75 % 15.07.2031 3.306.501 0,17
2.135.000 Walgreens Boots Alliance Inc™” 3,45 % 01.06.2026 2.069.759 0,1
675.000 Walgreens Boots Alliance Inc™* 4,50 % 18.11.2034 516.607 0,03
1.010.000 Walgreens Boots Alliance Inc™” 4,80%  18.11.2044 722.783 0,04
355.000 Walgreens Boots Alliance Inc” 8,13 % 15.08.2029 351.828 0,02
3.525.000 Wand NewCo 3 Inc” 7,63 % 30.01.2032 3.624.208 0,19
3.525.000 WESCO Distribution Inc”™* 6,38 % 15.03.2029 3.576.519 0,19
3.175.000 WESCO Distribution Inc”™" 6,63 % 15.03.2032 3.230.956 0,17
6.655.000 White Cap Buyer LLC™ 6,88 % 15.10.2028 6.615.159 0,35
2.345.000 William Carter Co™ 5,63 % 15.03.2027 2.327.203 0,12
230.000 Williams Scotsman Inc” 4,63 % 15.08.2028 219.804 0,01
2.535.000 Williams Scotsman Inc™ 6,63 % 15.06.2029 2.567.514 0,13
4.365.000 Williams Scotsman Inc”™” 7,38 % 01.10.2031 4.494.160 0,24
6.595.000 Windsor Holdings Il LLC™ 8,50 % 15.06.2030 6.947.575 0,37
4.270.000 Windstream Services LLC/Windstream Escrow Finance Corp™ 8,25 % 01.10.2031 4.415.149 0,23
4.695.000 WR Grace Holdings LLC™ 5,63 % 15.08.2029 4.323311 0,23
3.835.000 WR Grace Holdings LLC™ 7,38 % 01.03.2031 3.934.185 0,21
8.810.000 XPO Inc” 7,13 % 01.02.2032 9.033.069 0,48
10.980.000 Zayo Group Holdings Inc™ 4,00 % 01.03.2027 10.137.768 0,53
1.525.000 ZF North America Capital Inc™ 6,75 % 23.04.2030 1.468.162 0,08
3.460.000 ZF North America Capital Inc™ 6,88 % 14.04.2028 3.453.067 0,18
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Unternehmensanleihen 92,33 % (31. Dezember 2023: 88,78 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.630.000 Ziggo BV 4,88 % 15.01.2030 1.500.642 0,08
1.615.000 ZipRecruiter Inc™ 5,00 % 15.01.2030 1.456.598 0,08
Unternehmensanleihen insgesamt 1.753.492.450 92,33
Mittelfristige Schuldverschreibungen” 3,45 % (31. Dezember 2023: 1,91 %)
US-Dollar
3.503.803 Aveanna Healthcare LLC 8,36 % 17.07.2028 3.480.380 0,18
2.285.000 Aveanna Healthcare LLC 11,66 % 10.12.2029 2.210.738 0,12
4.050.000 Catawba Nation Gaming Authority 0,00 % 16.12.2031 4.067.739 0,21
3.256.817 Champions Holdco Inc 9,27 % 23.02.2029 3.092.967 0,16
2.212.934 Cloudera Inc 8,21 % 08.10.2028 2.211.208 0,12
2.720.000 Cornerstone Generation LLC 0,00 % 28.10.2031 2.747.200 0,14
863.792 Covia Holdings LLC 0,00 % 31.07.2026 863.144 0,04
2.085.847 Engineered Machinery Holdings Inc 10,59 % 21.05.2029 2.096.276 0,11
2.292.093 Gainwell Acquisition Corp 8,43 % 01.10.2027 2.225.874 0,12
2.513.571 Galaxy US Opco Inc 9,34 % 29.04.2029 2.246.504 0,12
2.325.000 Glatfelter Corp 8,76 % 04.11.2031 2.333.230 0,12
2.180.000 Iris Holding Inc 0,00 % 28.06.2028 2.106.425 0,11
750.000 Level 3 Financing Inc 10,92 % 15.04.2030 765.656 0,04
2.751.382 Lightstone Holdco LLC B Term Loan 10,34 % 29.01.2027 2.787.49% 0,15
155.595  Lightstone Holdco LLC C Term Loan 10,34 % 29.01.2027 157.637 0,01
2.019.669 Medical Solutions Holdings Inc 8,19 % 01.11.2028 1.440.135 0,08
2.200.000 MH Sub I LLC 0,00 % 03.05.2028 2.203.630 0,12
1.060.000 MH Sub I LLC 10,61 % 23.02.2029 1.052.273 0,05
92.311 National Mentor Holdings Inc 8,18 % 02.03.2028 91.661 0,00
3.186.121 National Mentor Holdings Inc 8,20 % 02.03.2028 3.163.706 0,17
1.200.856 Neptune BidCo US Inc 9,76 % 11.04.2029 1.080.987 0,06
2.221.191  New Fortress Energy Inc 9,59 % 30.10.2028 2.131.655 0,m
5.261.836 Parexel International Inc 7,36 % 15.11.2028 5.304.588 0,28
2.455.480 Rackspace Finance LLC 10,85 % 15.05.2028 2.548.580 0,13
6.724.685 Star Parent Inc 8,33 % 27.09.2030 6.580.945 0,35
4.259.325 VS Buyer LLC 7,12 % 12.04.2031 4.296.594 0,23
2.342.588 \Weber-Stephen Products LLC 7,72 % 30.10.2027 2.338.922 0,12
Mittelfristige Schuldverschreibungen insgesamt * 65.626.148 3,45
Pensionsgeschafte 3,48 % (31. Dezember 2023: 0,00 %)
US-Dollar
66.000.000 State Street Bank and Trust Co, repurchase value US$ 66,016,243/ 4,43 % 02.01.2025 66.000.000 3,48
Pensionsgeschifte insgesamt ' 66.000.000 3,48

A\ Besichert iiber US-Schatz-/Staatsanleihen mit einem Wert von insgesamt USD 67.320.139.
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl der Wertpapierbezeichnung Zeitwert I:{oetdtis-
Anteile us$ vermbgens
Investmentfonds 0,02 % (31. Dezember 2023: 0,16 %)
Britisches Pfund
520.942 NB Global Monthly Income Fund Ltd 375.146 0,02
Investmentfonds insgesamt ¥ 375.146 0,02
Anlagen insgesamt 1.914.961.968 100,83
Devisenterminkontrakte 1,07 % (31. Dezember 2023: 1,81 %)
i 0,
g::‘(r)ar;lerter gl;tzraal;ender Fél(ljiagtlzenilts- Gegenpartei Kontrakte Greal_isitlll':z: Net’g\:’;‘s—
ewinn US$ mdgens
459.193 US$ 343.018 £ 16.01.2025  UBS AG 1 29.646 0,00
148 US$ 200 CAD 16.01.2025  UBS AG 1 10 0,00
Abgesicherte Klassen AUD
2.246.218 US$ 3.387.192 AUD 16.01.2025  Goldman Sachs International 5 148.999 0,01
10.685.117 US$ 15.876.840 AUD 16.01.2025  UBS AG 2 854.786 0,05
4.468.781 US$ 6.796.043 AUD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 68 260.929 0,01
Abgesicherte Klassen CAD
80.858 US$ 114.538 CAD 16.01.2025  Goldman Sachs International 3 1.179 0,00
84.175 US$ 115.566 CAD 16.01.2025  UBS AG 3 3.781 0,00
3.883.017 US$ 5.288.802 CAD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 5 203.840 0,01
Abgesicherte Klassen CHF
74.032 US$ 66.132 CHF 16.01.2025  UBS AG 2 950 0,00
3.997.497 US$ 3.390.273 CHF 16.01.2025  Westpac Banking Corp 9 250.905 0,01
Abgesicherte Klassen CNY
8.796 US$ 62.455 CNY 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 289 0,00
3.437.818 US$ 24.077.454 CNY 16.01.2025  UBS AG 3 158.303 0,01
30.175 US$ 216.718 CNY 16.01.2025  Westpac Banking Corp 3 656 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
2.579.259 US$ 2.405.547 € 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 86.991 0,00
185.585.124 US$ 168.395.558 € 16.01.2025  UBS AG 3 11.118.838 0,59
15.166.439 US$ 14.421.331 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 42 225.212 0,01
Abgesicherte Klassen GBP
3f 4 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
4.752.795 US$ 3.598515 £ 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 246.528 0,01
110.956.958 US$ 84.745.456 £ 16.01.2025  UBS AG 2 4.833.850 0,25
51.597.944 US$ 41.134.129 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 41 87.432 0,00
Abgesicherte Klassen HKD
203.654 HKD 26.210 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 9 0,00
2.358.392 US$ 18.302.920 HKD 16.01.2025  UBS AG 2 1.995 0,00
51.187 US$ 397.308 HKD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 35 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
233 SEK 21 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,07 % (31. Dezember 2023: 1,81 %) (Fortsetzung)

T Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Betrag Betrag datum . i
Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen SEK (Fortsetzung)
1.149.702 US$ 12.365.508 SEK 16.01.2025  Goldman Sachs International 4 29.800 0,00
35.401.693 US$ 385.669.808 SEK 16.01.2025  Westpac Banking Corp 49 472.917 0,03
Abgesicherte Klassen SGD
428 SGD 314 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
221.234 US$ 289.718 SGD 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 8.742 0,00
200.122 US$ 270.674 SGD 16.01.2025  UBS AG 1 1.598 0,00
3.126.735 US$ 4.096.579 SGD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 21 122.123 0,01
Abgesicherte Klassen ZAR
14.567.421 US$ 258.067.381 ZAR 16.01.2025  Goldman Sachs International 4 908.245 0,05
765.083 US$ 14.026.331 ZAR 16.01.2025  UBS AG 1 22.687 0,00
5.917.949 US$ 105.435.258 ZAR 16.01.2025  Westpac Banking Corp 74 337.394 0,02
112 ZAR 6 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten * 20.418.669 1,07
. % des
Zeitweri Nettover-
Us$ .
mdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 1.935.380.637 101,90
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Umgekehrte Pensionsgeschéfte (0,16 %) (31. Dezember 2023: (0,00 %))
Kapital- Zinsaufwand/ T . Vertragliche % des
betrag Beschreibung (Zinsein- Fa"ngEItS* Zeitwert Restlaufzeit der  Nettover-
datum us$ . .
Us$ nahmen) Vereinbarung* mogens
Umgekehrtes Pensionsgeschaft BofA Securities,
besichert durch Vistalet Malta Finance Plc/Vista Offen/auf -
1.221.758 Management Holding Inc., 6,38 %, fallig am 0,00 % Verlangen (1.221.758) Téglich und fortlaufend (0,06)
01.02.2030
Umgekehrtes Pensionsgeschaft BofA Securities, Offen/auf
1.842.006  besichert durch Grifols SA, 4,75 %, fallig am 1,50 % v enad (1.842.006)  Taglich und fortlaufend (0,10)
erlangen
15.10.2028
Umgekehrte Pensionsgeschéfte insgesamt = (3.063.764) (0,16)
* Offene umgekehrte Pensionsgeschafte ohne ein bestimmtes Falligkeitsdatum. Jede Partei kann die Vereinbarung auf Verlangen kiindigen.
Devisenterminkontrakte (3,22 %) (31. Dezember 2023: (0,69 %))
T Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Betrag Betrag datum .
Verlust US$ mogens
129.718 € 145.591 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (11.196) (0,00)
Abgesicherte Klassen AUD
707.148 AUD 465.100 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (27.261) 0,00)
128.194.311 AUD 86.352.841 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (6.979.835) (0,37)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (3,22 %) (31. Dezember 2023: (0,69 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlrctztr Net:/;\:ieers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mobgens
Abgesicherte Klassen AUD (Fortsetzung)

3.371.665 AUD 2.268.537 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 45 (180.932) 0,01)
Abgesicherte Klassen CAD

11.943.836 CAD 8.771.642 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (462.864) 0,02)
87.350 CAD 63.771 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 5 (3.006) 0,00)
Abgesicherte Klassen CHF

8.477.157 CHF 10.002.307 US$ 16.01.2025  UBS AG 2 (634.195) 0,03)
166.851 CHF 191.096 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 6 (6.707) 0,00)
Abgesicherte Klassen CNY

35.268.162 CNY 5.036.151 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (232.385) 0,01)
72.024 CNY 10.002 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (192) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR

1.914.640 € 2.144.368 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (160.704) (0,01)
329.781.019 € 363.548.617 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (21.878.857) (1,15)
19.955.089 € 21.806.232 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 67 (1.131.755) (0,06)
340.670 US$ 328.829 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (13) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP

273.656.361 £ 358.570.015 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (15.881.867) (0,84)
7.675.554 £ 10.046.092 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 59 (434.325) (0,02)
175.679 US$ 140.398 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 3 (136) (0,00)
Abgesicherte Klassen HKD

49.614.696 HKD 6.392.818 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (5.206) (0,00)
265.691 HKD 34.245 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (39) (0,00)
22.630 US$ 176.019 HKD 16.01.2025  UBS AG 1 (32) (0,00)
316.316 US$ 2.459.638 HKD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 7 (347) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK

4.423.603 SEK 406.319 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (5.688) (0,00)
6.283.550 SEK 623.495 US$ 16.01.2025  UBS AG 1 (54.416) (0,00)
669.146.171 SEK 64.945.343 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 35 (4.343.093) (0,23
Abgesicherte Klassen SGD

29.867.529 SGD 23.011.270 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 39 (1.105.116) (0,06)
Abgesicherte Klassen ZAR

2.061.997.827 ZAR 116.521.955 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 2 (7.383.048) (0,39
80.882.551 ZAR 4.569.403 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 49 (288.394) (0,02)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten * (61.211.609) (3,22)
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High Yield Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Zeitwert o des
Nettover-

us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (64.275.373) (3,38)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 1.871.105.264 98,52
Sonstiges Nettovermdgen 28.102.674 1,48
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 1.899.207.938 100,00

A Schuldverschreibungen mit einem Zinssatz von 0,00 %, wurden zum 31. Dezember 2024 eventuell noch nicht abgerechnet und haben somit keinen gliltigen Zinssatz. Die
Zinssatze werden erst bei Abrechnung gilltig.

% des
Portfolioanalyse u Ges;rgtgveenrs-
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 96.462.280 4,85
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 1.686.498.394 84,76
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 128.562.384 6,46
g Investmentfonds 375.146 0,02
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (40.792.940) (2,05)
Anlagen insgesamt 1.871.105.264 94,04

JAHRESBERICHT 2024 397



JAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

InnovAsia - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der Wertpapierbezeichnung Zeitwert I:{oeftis-
Anteile us$ vermbgens
Aktien 100,32 % (31. Dezember 2023: 94,76 %)
Australischer Dollar
41.692 Nuix Ltd" 163.142 1,15
11.271 Technology One Ltd" 218.495 1,54
2.015 WiseTech Global Ltd" 151.033 1,07
78.447 Zip Co Ltd" 143.768 1,02
Australischer Dollar insgesamt 676.438 4,78
Chinesischer Yuan Renminbi
4.011 Beijing Kingsoft Office Software Inc Class A” 156.468 1,1
32.200 Zhejiang Shuanghuan Driveline Co Ltd Class A" 134.300 0,95
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 290.768 2,06
Hongkong-Dollar
164.400 Horizon Robotics Inc” 76.190 0,54
60.200 Kingsoft Corp Ltd" 260.781 1,84
38.000 Shanghai Conant Optical Co Ltd - H Shares” 121.808 0,86
Hongkong-Dollar insgesamt 458.779 3,24
Indische Rupie
2.019  Amber Enterprises India Ltd" 174.370 1,23
26.595  Bharti Airtel Ltd" 494,973 3,50
799 Dixon Technologies India Ltd" 167.371 1,18
4.728 Netweb Technologies India Ltd" 151.316 1,07
2.310 Persistent Systems Ltd" 174.456 1,24
96.707 Zomato Ltd" 314.021 2,22
Indische Rupie insgesamt 1.476.507 10,44
Japanischer Yen
13.700  Anycolor Inc” 245.477 1,74
3.800 Appier Group Inc’ 35.302 0,25
1.600 Disco Corp’ 435.022 3,08
9.500 Ebara Corp’ 148.732 1,05
8.600 Fujikura Ltd” 358.315 2,53
3.400 IHI Corp’ 201.434 1,43
16.300 Internet Initiative Japan Inc” 309.644 2,19
34.400 JVCKenwood Corp’ 382.283 2,70
8.800 Kawasaki Heavy Industries Ltd" 407.636 2,88
3.500 Kioxia Holdings Corp” 36.523 0,26
2.000 Maruwa Co Ltd" 615.296 4,35
11.000 Musashi Seimitsu Industry Co Ltd" 277.170 1,96
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InnovAsia - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
der ::tz;m Wertpapierbezeichnung Zeitvnc;r; Net{;\:]eers-
mogens
Aktien 100,32 % (31. Dezember 2023: 94,76 %) (Fortsetzung)
Japanischer Yen (Fortsetzung)
10.000 Nitto Boseki Co Ltd" 408.501 2,89
12.700 Rigaku Holdings Corp’ 74.345 0,53
8.800 Shibaura Mechatronics Corp” 447.951 3,17
6.600 Tokuyama Corp’ 110.763 0,78
Japanischer Yen insgesamt 4.494.394 31,79
Malaysischer Ringgit
223.200 Inari Amertron Bhd" 152.743 1,08
281.700 Nationgate Holdings Bhd" 159.388 1,13
Malaysischer Ringgit insgesamt 312.131 2,21
Neuer taiwanesischer Dollar
19.000 Accton Technology Corp” 447.986 3,17
16.000 Acter Group Corp Ltd" 181.305 1,28
14.000 Asustek Computer Inc” 263.051 1,86
10.000 Bizlink Holding Inc” 186.674 1,32
5.000 eMemory Technology Inc” 511.675 3,62
9.000 Gigabyte Technology Co Ltd” 74.807 0,53
5.000 Global Unichip Corp” 207.415 1,47
52.000 Gold Circuit Electronics Ltd" 383.047 2,71
9.499 Jentech Precision Industrial Co Ltd" 441.854 3,12
5.000 King Slide Works Co Ltd" 236.392 1,67
3.000 MPI Corp’ 84.735 0,60
25.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd" 819.747 5,80
Neuer taiwanesischer Dollar insgesamt 3.838.688 27,15
Siidkoreanischer Won
1.853  HD Hyundai Electric Co Ltd" 480.825 3,40
2.534 1SCCo Ltd" 124.105 0,88
1.131  LEENO Industrial Inc" 147.199 1,04
2.526  SK Hynix Inc’ 298.388 2,11
10.545  TechWing Inc’ 275.417 1,95
Stidkoreanischer Won insgesamt 1.325.934 9,38
Thailandischer Baht
296.600 Cal-Comp Electronics Thailand PCL Class F* 87.862 0,62
Thailandischer Baht insgesamt 87.862 0,62
Us-Dollar
28.684 DiDi Global Inc ADR™ 131.086 0,93
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InnovAsia - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
der ::tzc:?el Wertpapierbezeichnung Zeitvnt;r; Nent"é;;/(}zs;
Aktien 100,32 % (31. Dezember 2023: 94,76 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
658 Fabrinet’ 144.681 1,02
625 MakeMyTrip Ltd" 70.175 0,50
5.445 New Oriental Education & Technology Group Inc ADR™ 349.460 2,47
US-Dollar insgesamt 695.402 4,92
Vietnamesischer Dong
88.134 FPT Corp’ 527.386 3,73
Vietnamesischer Dong insgesamt 527.386 3,73
Aktien insgesamt 14.184.289 100,32
Anlagen insgesamt 14.184.289 100,32
Devisenterminkontrakte 0,33 % (31. Dezember 2023: 1,26 %)
i 0,
g:::)argerter Ez tzf:l;lender Fél(;iagjtltjﬂts- Gegenpartei Kontrakte Greal_isi:\elll':z: Net’sﬁ\:’eers-
ewinn US$ mdgens
Abgesicherte Klassen CHF
33.249 US$ 29.327 CHF 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 840 0,01
47.249 US$ 40.902 CHF 16.01.2025  UBS AG 7 2.047 0,01
85.085 US$ 74.702 CHF 16.01.2025  Westpac Banking Corp 7 2.533 0,02
Abgesicherte Klassen EUR
42.562 US$ 40.244 € 16.01.2025  Citibank NA 1 867 0,01
292.487 US$ 274.982 € 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 3 7.592 0,05
199.858 US$ 190.221 € 16.01.2025  Standard Chartered Bank 3 2.781 0,02
377.416 US$ 344.633 € 16.01.2025  UBS AG 6 20.359 0,14
218.031 US$ 205.216 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 10 5.416 0,04
Abgesicherte Klassen SGD
6.645 US$ 8.6315SGD 16.01.2025  Citibank NA 1 315 0,00
54.488 US$ 72.918 SGD 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 4 1.006 0,01
44,597 US$ 59.058 SGD 16.01.2025  UBS AG 4 1.281 0,01
56.792 US$ 74.883 SGD 16.01.2025  Westpac Banking Corp 8 1.869 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten * 46.906 0,33
0,
Zeitvnt;r; Net{;\:leis-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 14.231.195 100,65
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InnovAsia - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (3,20 %) (31. Dezember 2023: (0,25 %))

Geforderter Zu zahlender Flligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisi:\elll':z: Net:/;\:ieers-
Betrag Betrag datum Verlust US$ mégens
Abgesicherte Klassen CHF
531.420 CHF 627.132 US$ 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (39.859) (0,28)
20.347 CHF 23.311 US$ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 (825) (0,01)
36.173 CHF 41.051 US$ 16.01.2025  UBS AG 7 (1.077) (0,01)
39.385 CHF 45.753 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 7 (2.228) (0,02)
4.001 US$ 3.628 CHF 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 8) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
4.995.678 € 5.507.377 US$ 16.01.2025  Citibank NA 2 (331.603) (2,34)
74811 € 81.010 US$ 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (3.502) (0,02)
564.101€ 606.174 US$ 16.01.2025  UBS AG 10 (21.737) (0,15)
228.842 € 242.599 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 5 (5.507) (0,04)
38.394 US$ 37.084 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (27) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
1.117.534 SGD 861.452 US$ 16.01.2025  Citibank NA 1 (41.804) (0,30)
17.135SGD 13.006 US$ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (438) (0,00)
26.839 SGD 20.046 USS 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (361) (0,00)
89.204 SGD 66.294 US$ 16.01.2025  UBS AG 6 (868) (0,01)
78.850 SGD 60.519 US$ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 8 (2.687) (0,02)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (452.531) (3,20)
Zeitwert Ne t:/:)\:ieers-
Uss mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (452.531) (3,20)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte, netto 13.778.664 97,45
Sonstiges Nettovermdgen 360.374 2,55
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 14.139.038 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 14.053.203 95,23
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 131.086 0,89
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (405.625) (2,75)
Anlagen insgesamt 13.778.664 93,37
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Japan Equity Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der Wertpapierbezeichnung Zeitwert I:{oeftis-
Anteile JPY vermégens
Aktien 99,05 % (31. Dezember 2023: 98,67 %)
Japanischer Yen
90.000 ABC-Mart Inc 287.190.000 1,19
320.000 Amada Co Ltd 491.840.000 2,03
106.600 As One Corp 282.596.600 1,17
50.000 Asahi Intecc Co Ltd 128.800.000 0,53
180.000 Asics Corp 559.800.000 2,31
90.000 baudroie inc 444.150.000 1,83
160.000 Dai-Dan Co Ltd 617.600.000 2,55
250.000 Daiei Kankyo Co Ltd 722.750.000 2,98
280.000 Daiwa Industries Ltd 429.520.000 1,77
120.000 eGuarantee Inc 213.720.000 0,88
200.000 EUCALIA Inc 186.000.000 0,77
60.000 eWelL Co Ltd 117.900.000 0,49
90.000 FP Partner Inc 185.220.000 0,76
140.000 Hachijuni Bank Ltd 141.750.000 0,58
24.000 Inforich Inc 100.080.000 0,41
70.000 Internet Initiative Japan Inc 208.985.000 0,86
250.000  Itoki Corp 411.750.000 1,70
268.000 JSB Co Ltd 737.000.000 3,04
6.600 Juroku Financial Group Inc 28.248.000 0,12
30.000 Justsystems Corp 105.450.000 0,44
180.000 Keisei Electric Railway Co Ltd 255.330.000 1,05
200.000 Kinden Corp 607.200.000 2,51
850.000 Kosaido Holdings Co Ltd 429.250.000 1,77
40.000 Life Corp 140.600.000 0,58
100.000 Lifedrink Co Inc 227.400.000 0,94
220.000 Lion Corp 387.750.000 1,60
13.500 Mamezo Digital Holdings Co Ltd 16.983.000 0,07
65.000 Menicon Co Ltd 91.000.000 0,38
100.000 Midac Holdings Co Ltd 156.000.000 0,64
50.000 MISUMI Group Inc 122.750.000 0,51
700.000 Mitsubishi Logistics Corp 810.600.000 3,34
100.000 Mitsubishi Pencil Co Ltd 230.200.000 0,95
180.000 Musashi Seimitsu Industry Co Ltd 712.800.000 2,94
24.000 Nifco Inc 91.89%.000 0,38
160.000 Niterra Co Ltd 812.800.000 3,35
290.000 Okinawa Cellular Telephone Co 1.261.500.000 5,21
140.000 Open Up Group Inc 250.880.000 1,04
150.000 Osaka Soda Co Ltd 299.400.000 1,24
50.000 Pilot Corp 243.100.000 1,00
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Japan Equity Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
der :::;?el Wertpapierbezeichnung Zeitv:t;; Nent"é;;/}zz
Aktien 99,05 % (31. Dezember 2023: 98,67 %) (Fortsetzung)
Japanischer Yen (Fortsetzung)
100.000 Premium Group Co Ltd 258.400.000 1,07
100.000 Reiwa Accounting Holdings Co Ltd 47.500.000 0,20
270.000 Resorttrust Inc 848.340.000 3,50
200.000 Ricoh Co Ltd 362.300.000 1,50
35.000 Ryohin Keikaku Co Ltd 125.930.000 0,52
100.000 San-A Co Ltd 290.600.000 1,20
155.000 Sanwa Holdings Corp 682.310.000 2,82
70.000 SBI Sumishin Net Bank Ltd 265.300.000 1,09
240.000 Shimizu Corp 300.600.000 1,24
40.000 Shoei Co Ltd 90.120.000 0,37
370.000 Shofu Inc 817.330.000 3,37
120.000 Sinfonia Technology Co Ltd 770.400.000 3,18
90.000 TBS Holdings Inc 364.590.000 1,50
120.000 TKC Corp 456.000.000 1,88
70.000 Tokyo Century Corp 112.210.000 0,46
25.000 Tokyo Seimitsu Co Ltd 183.925.000 0,76
40.000 Tokyotokeiba Co Ltd 181.600.000 0,75
780.000 Tokyu Fudosan Holdings Corp 754.728.000 3,11
350.000 Transaction Co Ltd 726.250.000 3,00
200.000 TRYT Inc 81.800.000 0,34
55.000 Tsumura & Co 258.940.000 1,07
530.000 USS Co Ltd 729.810.000 3,01
34.000 WingArcistInc 127.840.000 0,53
460.000 Yamanashi Chuo Bank Ltd 868.020.000 3,58
80.000 Yamazaki Baking Co Ltd 235.480.000 0,97
90.000 Yokogawa Electric Corp 305.820.000 1,26
50.000 Zuken Inc 207.500.000 0,86
Aktien insgesamt * 24.001.431.600 99,05
Anlagen insgesamt 24.001.431.600 99,05
Devisenterminkontrakte 0,00 % (31. Dezember 2023: 0,79 %)
H 0,
g:::)ar;erter é:tzrzl;lender Fal(;?tlﬁ':lts- Gegenpartei Kontrakte reali_silt\el:'::: Net'?)\:‘eers-
Gewinn JPY mogens
1£ 248 ¥ 08.01.2025  Brown Brothers Harriman 1 0 0,00
838.417¥ 4231¢F 07.01.2025  Brown Brothers Harriman 7 6.828 0,00
630.750 ¥ 3.202 £ 06.01.2025  Brown Brothers Harriman 5 1.285 0,00
209.337 ¥ 1.064 £ 08.01.2025  Brown Brothers Harriman 5 215 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
36.019 € 5.811.658 ¥ 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 59.481 0,00
3.519€ 561.806 ¥ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 10 11.790 0,00
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Japan Equity Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,00 % (31. Dezember 2023: 0,79 %) (Fortsetzung)

H 0,
g:::;;gerter g: tiaell;lender Fél(:?tt(:lts_ Gegenpartei Kontrakte (l;eali_s iI::::: Net{;\;’eis-
ewinn JPY mogens
Abgesicherte Klassen EUR (Fortsetzung)
894 € 143.525 ¥ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 2.197 0,00
175.735 ¥ 1.072 € 16.01.2025  Standard Chartered Bank 2 999 0,00
49.866 ¥ 303 € 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 477 0,00
38.306 ¥ 235€ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 61 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
426 £ 81.579 ¥ 16.01.2025  JPMorgan Chase Bank 1 1.97C 0,00
52 £ 9.970 ¥ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co " 238 0,00
10 £ 1.915¥ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 48 0,00
590 ¥ 3f 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 1 1 0,00
Abgesicherte Klassen USD
460 US$ 68.657 ¥ 16.01.2025  Citibank NA 1 3.534 0,00
64.279 US$ 9.405.027 ¥ 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 682.702 0,00
10.001 US$ 1.500.712 ¥ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 14 68.810 0,00
2.103 US$ 309.904 ¥ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 3 20.134 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 860.770 0,00
0,
Zeitmﬁ)ryt Net@\?eers-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 24.002.292.370 99,05
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,00 %) (31. Dezember 2023: (0,26 %))
H 0,
g:::);;erter Ez tzr:ll;Iender Fél(;iagtltjenilts- Gegenpartei Kontrakte realisi'::'iz: Net'fﬁ\:’eers-
Verlust JPY mogens
6.805¢£ 1.348.348 ¥ 07.01.2025  Brown Brothers Harriman 5 (10.982) (0,00)
68.468 £ 13.486.830 ¥ 06.01.2025  Brown Brothers Harriman 6 (27.468) (0,00)
2.602 £ 511.797 ¥ 08.01.2025  Brown Brothers Harriman 5 (528) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
649 € 106.670 ¥ 16.01.2025  Citibank NA 1 (884) (0,00)
1.609 € 263.859 ¥ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 4 (1.592) (0,00)
282 € 46.739 ¥ 16.01.2025  UBS AG 1 (773) (0,00)
146.478 ¥ 912 € 16.01.2025  Standard Chartered Bank 2 (2.177) (0,00)
337.015¥ 2111 € 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 6 (7.077) (0,00)
82.191¥ 516 € 16.01.2025  Westpac Banking Corp 2 (1.917) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
18 £ 3.547¥ 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 3 (13) (0,00)
3f 591 ¥ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 1 (2) (0,00)
578 ¥ 3f 16.01.2025  Standard Chartered Bank 1 (11) (0,00)
7.468 ¥ 39f 16.01.2025  State Street Bank and Trust Co 8 (188) (0,00)
2.716 ¥ 14 £ 16.01.2025  Westpac Banking Corp 4 (33) (0,00)
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Japan Equity Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,00 %) (31. Dezember 2023: (0,26 %)) (Fortsetzung)

Nicht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter ~ Nettover-
Verlust JPY mogens

Geforderter Zu zahlender Falligkeits-
Betrag Betrag datum

Abgesicherte Klassen USD

52.102 ¥ 352 US$ 16.01.2025  Goldman Sachs International 1 (3.140) (0,00)
518.888 ¥ 3.517 US$ 16.01.2025  Standar