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BL FUND SELECTION
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BL FUND SELECTION
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BL FUND SELECTION
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BL FUND SELECTION

Kombinierte Vermégensaufstellung (in EUR)
zum 31. Méarz 2023

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Sicherungseinlagen fir Terminkontrakte
Bankguthaben

Griindungskosten, netto

Forderungen ausWertpapierverkdufen
Forderungen ausbezahltenBarsicherheiten
Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen ausWertpapierertragen
Zinsforderungen ausBankguthaben

Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéaften
Sonstige Forderungen
Rechnungsabgrenzungsposten

1.229.062.543,64
16.524.285,89
49.861.640,29
7.120,42
13.396.739,37
315.000,00
551.249,94
486.490,58
86.625,02
7.448,22
12.960.617,65
11.302,24

Gesamtaktiva

1.323.271.063,26

Passiva

Bankverbindlichkeiten

Verbindlichkeitenauserhaltenen Barsicherheiten
Verbindlichkeitenaus Wertpapierkdufen

Ausstehende Zahlungenausder Riicknahme von Anteilen
Nichtrealisierter Verlust aus Terminkontrakien

Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéaften
Sonstige Verbindlichkeiten

"Depreciation deposits’

3.966.957,26
220.000,00
18.786.073,14
334.992,35
15.344.275,46
274.897,76
2.218.544,57
25.196,67

Gesamtpassiva

41.170.937,21

Nettovermdgenam Endeder Berichtsperiode

1.282.100.126,05

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil diesesBerichts.
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BL FUND SELECTION - Equities

Vermdgensaufstellung (in EUR)
zum 31. Méarz 2023

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Sicherungseinlagen fir Terminkontrakte
Bankguthaben

Forderungen ausWertpapierverkaufen
Ausstehende Zeichnungsbetrage
Sonstige Forderungen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva

Verbindlichkeitenaus Wertpapierkdufen

Ausstehende Zahlungenausder Riicknahme von Anteilen
Nichtrealisierter Verlust aus Terminkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgenam Endeder Berichtsperiode

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse

84.331.976,09
103.073,81
9.497.129,42
10.205.236,43
1.900,21
85.127,92
942,66

104.225.386,54

15.141.184,86
3.763,30
111.701,64
255.214,52

15.511.864,32

88.713.522,22

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermdgen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse
der (in EUR)

Anteilklasse
A 416,828 EUR 95,34 39.741,83
B 268.092,883 EUR 257,84 69.124.409,50
BI 15.260,867 EUR 1.281,01 19.549.370,89

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil diesesBerichts.
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BL FUND SELECTION - Equities

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermdgen (in EUR)
zum 31. Méarz 2023

Wahrung Stiuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens*
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 25.805 Bakersteel Global FdsSICAV PreciousMetals| EUR Cap 3.104.641,11 4.856.759,05 5,48
EUR 19.135 Berenberg EUR FocusFd FCP | Uts Cap 2.987.930,25 3.404.499,20 3,84
EUR 6.302 DNB Fd Renewable Energy Instl A Cap 1.449.882,86 1.449.882,86 1,63
EUR 105.030 Frankin Templeton Inv Fds Gl Climate Change Fd | Cap 3.510.875,55 3.577.321,80 4,03
EUR 1.625 Kempen IntlFds(Lux) Global SmallCap | Cap 2.816.136,98 3.986.986,25 4,49
EUR 20.129,8 Memnon Fd European 12 EUR Cap 4.701.266,48 6.529.905,82 7,36
EUR 53.494 Nordea 1 SICAV Global Climate & Environment Fd Bl Cap 1.732.544,84 1.776.648,08 2,00
EUR 19.850 Quadriga Investorsigneo Fd | Cap 1.362.812,54 1.149.910,50 1,30
EUR 9.130 Quaero Capital Fds(Lux) Argonaut Cap 3.007.422,00 2.876.680,40 3,24
EUR 41.230,655 Threadneedle (Lux) Global Smaller Co IE Cap 1.641.994,34 2.571.221,98 2,90
EUR 29.292 TriodosSicav | PioneerImpact Fd | Cap 1.789.741,20 1.789.741,20 2,02
28.105.248,15 33.969.557,14 38,29
JPY 231.660 Coupland Cardiff FdsPlc Japan Alpha | Cap 3.222.473,18 2.889.169,15 3,26
JPY 42.600 JanusHenderson Horizon Fd Japanese Smaller Co 12 Cap 1.941.492,29 2.431.343,44 2,74
5.163.965,47 5.320.512,59 6,00
usb 438 Amundi FdsPioneer US Equity Fundamental Gh 12 USD Cap 1.661.140,19 4.033.457,59 4,55
usb 4.335 Granahan FdsPlc US Focused Growth USD A Cap 1.347.158,11 1.525.667,86 1,72
USD 332.500 Guardcap UCITS FdsPlc Global Equity | USD Cap 5.182.618,56 7.805.151,39 8,80
usb 14.100 Heptagon Fd Plc DriehausUS Micro Cap Equity C Cap 1.814.731,77 3.586.972,00 4,04
uUsD 1.316.635,644 Lindsell TrainGlobal FdsPLC Equity C USD Cap 2.160.320,16 2.654.476,08 2,99
uUsD 15.298 Robeco Capital Gh FdsSam Circular Economy Eq | Cap 1.808.278,22 1.808.278,23 2,04
uUsD 32.553 SchroderIntl Sel Fd Gl SuSAnable Gh C Cap 10.086.366,19 10.106.843,70 11,39
uUsb 16.510 SchroderIntl Selection Fd Asian Total Return C Cap 1.624.014,38 5.340.766,21 6,02
usb 24.000 Vontobel Fd mtx Sustainable Em MksLeaders| Cap 3.552.378,76 3.387.078,96 3,82
UsSD 13.210 Vontobel Fd US Equity | Cap 1.459.967,54 4.793.214,34 5,40
30.696.973,88 45.041.906,36 50,77
Summe des Wertpapierbestandes 63.966.187,50 84.331.976,09 95,06
Bankguthaben 9.497.129,42 10,71
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -5.115.583,29 5,77
88.713.522,22 100,00

Gesamt

* Durch Rundungen beiderBerechnung der Prozentwerte konnen geringfigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil diesesBerichts.
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BL FUND SELECTION - Equities

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 31. Mérz 2023

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 95,06 %
Gesamt 95,06 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Luxemburg 74,25 %
Irland 20,81 %
Gesamt 95,06 %



BL FUND SELECTION - 50-100

Vermdgensaufstellung (in EUR)
zum 31. Méarz 2023

Aktiva
Wertpapierbestand zum Marktwert

88.378.077,29

Sicherungseinlagen fir Terminkontrakte 401.161,07
Bankguthaben 5.337.139,29
Forderungen ausWertpapierverkaufen 3.191.502,94
Ausstehende Zeichnungsbetréage 1.825,54
Forderungen ausWertpapierertragen 17.895,77
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 3.035,43
Sonstige Forderungen 357.881,21
Rechnungsabgrenzungsposten 1.025,36
Gesamtaktiva 97.689.543,90
Passiva
Verbindlichkeitenauserhaltenen Barsicherheiten 45.000,00
VerbindlichkeitenausWertpapierkaufen 3.644.888,28
Ausstehende Zahlungenausder Ricknahme von Anteilen 33.354,56
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten 432.465,40
Sonstige Verbindlichkeiten 291.594,32
Gesamtpassiva 4.447.302,56
Nettovermdgenam Endeder Berichtsperiode 93.242.241,34
Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse
Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermdgen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse
der (in EUR)
Anteilklasse
A 7.057,770 EUR 115,09 812.269,47
B 385.273,732 EUR 216,53 83.424.087,27
Bl 7.402,382 EUR 1.216,62 9.005.884,60
93.242.241,34

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil diesesBerichts.
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BL FUND SELECTION -50-100

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermdgen (in EUR)
zum 31. Méarz 2023

Wahrung Stiuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens*
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Investmentzertifikate
EUR 38.707 Amundi Physical MetalsPLC Certif LkGold Perpetual 2.805.254,99 2.800.490,16 3,00
Summe Investmentzertifikate 2.805.254,99 2.800.490,16 3,00
Anleihen
EUR 4.682.407 France 0.5% 144A21/25.06.44 2.853.088,18 2.802.771,77 3,01
Summe Anleihen 2.853.088,18 2.802.77L,77 3,01
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 2.872 Assenagon Alpha Volatility Units| Dist 3.363.431,05 3.318.366,24 3,56
EUR 1.907 BL Gl ImpactBICap 1.877.555,92 1.905.684,17 2,04
EUR 81 BNP ParibasMoisISRIC Cap 1.854.653,27 1.855.230,64 1,99
EUR 12.729 DNB Fd Renewable Energy Instl A Cap 2.834.669,38 2.928.524,12 3,14
EUR 166.619 Frankin Templeton Alt FdsK2 Cat BondsEB Dist 1.682.851,90 1.689.516,66 1,81
EUR 184.354 Frankin Templeton Alt FdsK2 Cat BondsEO Dist 1.861.975,40 1.861.975,40 2,00
EUR 198.085 Frankin Templeton Inv FdsGl Climate Change Fd | Cap 6.499.168,85 6.746.775,10 7,24
EUR 35.390 JPMorgan Inv FdsGlobal Macro Sustainable Cap 3.692.238,70 3.673.128,10 3,94
EUR 1.420,82 Kempen Intl Fds(Lux) Global SmallCap | Cap 2.937.577,68 3.486.024,49 3,74
EUR 25.374 Lumyna MWUCITS SICAV Mkt Neutral ESG TOPSB Cap 2.808.110,13 2.820.538,32 3,02
EUR 28.397,7514 LumynaMW TOPSUCITS Fd Dist 2.837.422,81 2.809.929,10 3,01
EUR 5.927,147 Memnon Fd European 12 EUR Cap 1.443.937,73 1.922.707,22 2,06
EUR 112.679 Nordea 1 SICAV Global Climate & Environment Fd Bl Cap 3.700.957,10 3.742.306,22 4,01
EUR 5.154 Quaero Capital Fds(Lux) Argonaut Cap 1.697.727,60 1.623.922,32 1,74
EUR 5.166  SchroderIntl Sel Fd Gl Sustainable Gh C Hgd EUR Cap 1.589.205,21 1.430.197,80 1,53
EUR 17.780 Trium UCITS Platform Plc ESG EmissionsIimpact Fd | Cap 1.860.321,40 1.860.143,60 2,00
EUR 7.701,404 Vontobel Fd US Equity HI (Hedged) Cap 2.473.331,63 2.865.846,46 3,07
45.015.135,76 46.540.815,96 49,90
JPY 5.835,935 BL EquitiesJapan Bl Cap 3.699.897,48 3.757.497,35 4,03
usb 56.682 Robeco Capital Gh FdsSam Circular Economy Eq | Cap 6.508.482,10 6.700.014,80 7,19
uUsbD 25.801 SchroderIntl Sel Fd Gl SuSAnable Gh C Cap 7.921.728,87 8.010.526,65 8,59
usb 28.959,88 SchroderIntl Selection Fd Asian Total Return C Cap 7.036.664,19 9.368.137,39 10,05
21.466.875,16 24.078.678,84 25,83
Summe |nve3tmentfonds(OGAW) 70.181.908,40 74.376.992,15 79,76
Indexfonds (OGAW)
JPY 17.232  Amundi Index SolutionsMSCI Jap ESG CI NZ Ambtn CTB DR 3.801.688,75 3.686.191,56 3,95
Cap
UsD 240.295 BNP ParibasEasy MSCIl World SRI S-Ser5% Capped Cap 3.250.316,00 3.297.941,62 3,54
usb 19.858 Vanguard FdsPlc S&P500 UCITS ETF USD Dist 1.221.443,55 1.413.690,03 1,52
4.471.759,55 4.711.631,65 5,06
Summe Indexfonds (OGAW) 8.27/3.448,30 8.397.82321 9,01
Summe des Wertpapierbestandes 84.113.699,87 88.378.077,29 94,78
Bankguthaben 5.337.139,29 5,72
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -472.975,24 -0,50
93.242.241,34 100,00

Gesamt

* Durch Rundungen beiderBerechnung der Prozentwerte kdnnen geringfigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil diesesBerichts.
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BL FUND SELECTION -50-100

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 31. Mérz 2023

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 88,77 %
Staaten und Regierungen 3,01 %
Finanzen 3,00 %
Gesamt 94,78 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermogens)

Luxemburg 83,26 %
Irland 6,52 %
Frankreich 5,00 %
Gesamt 94,78 %
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BL FUND SELECTION - 0-50

Vermdgensaufstellung (in EUR)
zum 31. Méarz 2023

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Sicherungseinlagen fir Terminkontrakte
Bankguthaben

Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Zinsforderungen ausBankguthaben

Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften

Sonstige Forderungen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva
Bankverbindlichkeiten

Verbindlichkeitenauserhaltenen Barsicherheiten

Ausstehende Zahlungenausder Ricknahme von Anteilen

Nichtrealisierter Verlust aus Terminkontrakten
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgenam Endeder Berichtsperiode

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse

437.326.010,12
11.002.826,38
190.565,53
102.904,55
333.521,92
86.625,02
4.412,79
8.904.398,31
5.134,56

457.956.399,18

3.966.957,26
175.000,00
122.765,22
10.472.685,43
735.700,51

15.473.108,42

442.483.290,76

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermdgen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse
der (in EUR)

Anteilklasse
A 470.032,999 EUR 109,65 51.538.388,79
B 2.658.217,758 EUR 146,15 388.487.882,84
BI 2.102,892 EUR 1.168,40 2.457.019,13

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil diesesBerichts.

12




BL FUND SELECTION - 0-50

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermdgen (in EUR)
zum 31. Méarz 2023

Wahrung Stiuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens*
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Investmentzertifikate
EUR 90.000 Amundi Physical MetalsPLC Certif LkGold Perpetual 6.673.356,00 6.511.590,00 1,47
uUsb 390.000 iSharesPhysical MetalsPlc Certif Silver Perpetual 7.308.681,52 8.265.875,21 1,87

Summe Investmentzertifikate

Anleihen
BRL 100.000.000 EBRD 0% EMTN 22/02.02.32 7.012.725,73 7.203.317,83 1,63
EUR 48.000.000 France 0.5% 144A21/25.05.72 19.117.104,85 19.110.240,00 4,32
Summe Anleihen 26.129.830,58 26.313.557,83 5,95
An eine Aktie oder einen Aktienindex gebundene Anleihen
EUR 5.500.000 NatixisStructured Iss SA 4.70% SX5E 22/22.09.23 5.500.000,00 5.443.545,89 1,23
Summe an eine Aktie oder einen Aktienindex gebundene Anleihen >.500.000,00 .443.545,89 1,23
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 100.000 AlmaplatinumIV DLD Conv Arbitrage I12CE Cap 9.997.000,00 9.105.000,00 2,06
EUR 19.000 Assenagon Alpha Volatility Units| Dist 21.509.612,59 21.952.980,00 4,96
EUR 60.000 BDL Rempart Europe C Cap 9.090.527,99 12.331.200,00 2,79
EUR 88.000 DWS Invest Latin AmericanEq IC Cap 12.708.857,98 14.392.400,00 3,25
EUR 800 Exane Fds1 Overdrive A EUR Cap 9.553.630,80 12.563.520,00 2,84
EUR 500.000 Frankin Templeton Alt FdsK2 Cat BondsEB Dist 5.060.000,00 5.070.000,00 1,15
EUR 640.000 Frankin Templeton Alt FdsK2 Cat BondsEO Dist 6.456.200,00 6.464.000,00 1,46
EUR 1.150.000 Frankin Templeton Alt FdsK2 Electron Global EB PF H2 Cap 11.522.600,00 18.318.695,00 4,14
EUR 810.000 GAM StarFd Plc CatBond Istl Cap 10.879.920,00 11.468.547,00 2,59
EUR 51.000 GaveKal UCITS Fd ChinaFixed Income EUR A Dist 7.625.812,01 9.126.450,00 2,06
EUR 3.500 Kempen IntlFds(Lux) Global SmallCap | Cap 7.041.467,76 8.587.355,00 1,94
EUR 50.000 Kirao SmallcapsAC Cap 9.489.396,72 11.099.000,00 2,51
EUR 88.000 Lazard Gl InvFds Plc ConvsRecovery EA Cap 8.791.132,17 9.047.464,80 2,04
EUR 80.000 Lazard Gl Inv Fds Plc European Alternative EA EUR Cap 8.030.060,28 9.698.040,00 2,19
EUR 60.000 Lazard Gl Inv Fds Plc Rathmore Alternative S Cap 7.201.219,14 6.899.292,00 1,56
EUR 310.000 Liontrust Global FdsPlc Eur Smaller Companies Seedlstl XCap 3.099.008,00 4.574.732,00 1,03
EUR 580.000 Liontrust Global FdsPlc GF European Strategic Eq A4 EUR 7.525.479,85 11.419.736,00 2,58
Cap
EUR 31.000 LT FundsEuropean General A EUR Cap 9.478.512,62 9.418.420,00 2,13
EUR 107.000,922 Lumyna FdsSicav Bofa MLCX Com Al UCITS Fd B5 EUR Cap 17.756.290,59 21.820.698,02 4,93
EUR 186.490,5108 LumynaMW TOPSUCITS Fd Dist 18.633.603,11 18.453.049,55 4,17
EUR 51.000 Memnon Fd European 12 EUR Cap 11.622.394,02 16.543.890,00 3,74
EUR 76.000 MontLake UCITS Platform ICAV Advent Global Partners Fd 9.036.778,35 8.889.606,00 2,01
Cap
EUR 74.080,0034 MontLake UCITS Platform ICAV AlphaQuest Fd Istl Foun EUR 7.482.570,82 7.659.709,38 1,73
Cap
EUR 80.000 MontLake UCITS Platform ICAV Crabel Gemini Fd A Foun Poo 8.617.541,19 9.006.800,00 2,04
Cap
EUR 30.500 Quaero Capital Fds(Lux)Argonaut Cap 9.825.470,00 9.609.940,00 2,17
EUR 5.200 Schroder GAIA CatBond IF Hedged EUR Cap 6.666.660,00 6.942.572,00 1,57
EUR 4.100 Varenne UCITS Valeurl Cap 5.376.349,98 6.741.589,00 1,52
EUR 70.000 White Fleet IV SICAV DivasEurozone Valuel Cap 8.920.969,99 11.094.300,00 2,51
268.999.065,96 308.298.985,75 69,67

* Durch Rundungen beiderBerechnung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil diesesBerichts.
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BL FUND SELECTION - 0-50

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermdgen (in EUR) (Fortsetzung)

zum 31. Marz 2023

Wahrung Stiuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-

vermo-

gens*
JPY 86.000 Alma Cap Inv Eikoh Jap Large Eq Fd | JPY C 13.475.820,36 13.472.741,15 3,05
JPY 230.000 JanusHenderson Horizon Fd Japanese Smaller Co |12 Cap 12.171.322,85 13.126.971,62 2,97
25.647.143,21 26.599.712,77 6,02
NOK 74.000 Pareto SICAV Nordic Corp Bd B NOK Cap 7.273.375,58 8.779.901,24 1,98
uUsb 110.000 Bakersteel Global FdsSICAV PreciousMetalsUSD | Cap 12.828.176,56 16.687.281,43 3,77
Summe Investmentfonds (OGAW) 314.747.76131 360.365.881,19 81,44

Indexfonds (OGAW)

EUR 1.400.000 iSharesIV Plc MSCI China UCITS ETF Cap 6.160.170,00 6.027.000,00 1,36
EUR 2.850.000 TabulaICAV Haitong Asia Ex-JapanHY Corp EURH Dist 25.259.305,56 20.005.860,00 4,52
EUR 310.000 Xtrackers CSI300 Swap UCITSETFEUR 1C Cap 4.598.780,00 4.392.700,00 0,99
Summe Indexfonds (OGAW) 36.018.255,56 30.425.560,00 6,87
Summe des Wertpapierbestandes 396.377.884.97 437.326.010,12 98,83
Bankguthaben 190.565,53 0,04
Bankverbindlichkeiten -3.966.957,26 -0,90
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 8.933.672,37 2,03
442.483.290,76 100,00

Gesamt

* Durch Rundungen beiderBerechnung der Prozentwerte konnen geringfigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil diesesBerichts.
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BL FUND SELECTION - 0-50

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 31. Mérz 2023

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 88,31 %
Staaten und Regierungen 4,32 %
Finanzen 2,70 %
Rohstoffe 1,87 %
Internationale Institutionen 1,63 %
Gesamt 98,83 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Luxemburg 58,53 %
Irland 29,05 %
Frankreich 9,62 %
Vereinigtes Koénigreich 1,63 %
Gesamt 98,83 %
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BL FUND SELECTION - Alternative Strategies

Vermdgensaufstellung (in EUR)
zum 31. Méarz 2023

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen ausbezahltenBarsicherheiten
Ausstehende Zeichnungsbetrage
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva

Ausstehende Zahlungenausder Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgenam Endeder Berichtsperiode

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse

280.201.551,77
18.024.222,48
315.000,00
66.027,35
3.376,92

298.610.178,52

91.063,34
274.897,76
568.927,30

934.888,40

297.675.290,12

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermdgen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse
der (in EUR)

Anteilklasse
A 546.089,027 EUR 93,94 51.299.908,10
B 2.436.904,438 EUR 96,91 236.148.913,70
B USD HEDGED 104.185,573 UsD 106,66 10.226.468,32

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil diesesBerichts.
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BL FUND SELECTION - Alternative Strategies

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermdgen (in EUR)
zum 31. Méarz 2023

Wahrung Stiuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens*
Wertpapierbestand
Sonstige Wertpapiere
Geschlossene Investmentfonds
EUR 49 H20 Allegro Side Pocket IC Dist 1.136.013,84 955.867,60 0,32
Summe geschlossene Investmentfonds 1.136.013,84 955.867,60 0,32
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 95.000 Alma platinumIV DLD Conv Arbitrage 12CE Cap 9.497.150,00 8.649.750,00 2,91
EUR 14.000 Assenagon Alpha Volatility Units| Dist 15.817.822,92 16.175.880,00 5,43
EUR 6.750 Boussard & Gavaudan SICAV Absolute Return Z EUR Cap 7.475.255,14 7.442.010,00 2,50
EUR 12.500 Cigogne UcitsM&A Arbitrage C2 EUR Cap 14.511.705,88 14.358.125,00 4,82
EUR 95.000 CoremontInvFd Lanseeram Eur Eq FocusL/S | Cap 9.653.357,00 9.577.919,00 3,22
EUR 97.500 CORUM ButlerCred Strat ICAV Opp Fd A Cap 9.790.509,20 11.126.007,75 3,74
EUR 66.000 DNB Fd TMT Long/Short Equitieslstl A Cap 7.856.089,07 7.686.650,40 2,58
EUR 685 Exane Fds 1 Overdrive AEUR Cap 10.751.529,30 10.757.514,00 3,61
EUR 880.000 Frankin K2 ActusRay Europn Alpha UCITSFd EB Cap 8.807.800,00 9.064.000,00 3,05
EUR 120.000 Frankin Templeton Alt FdsK2 ActusRay Eur Alpha EO Cap 1.195.200,00 1.236.000,00 0,42
EUR 810.000 Frankin Templeton Alt FdsK2 Electron Global EB PF H2 Cap 8.097.000,00 12.902.733,00 4,33
EUR 80.000 Frankin Templeton Alt FdsK2 Electron Global EO PF H2 Cap 796.000,00 1.211.824,00 0,41
EUR 84.000 Lazard Gl Inv Fds Plc Rathmore Alternative S Cap 10.063.304,62 9.659.008,80 3,24
EUR 525.000 Liontrust Global FdsPlc GF European Strategic Eq A4 EUR 6.599.088,29 10.336.830,00 3,47
Cap
EUR 89.000,66 Lumyna FdsSicavBofa MLCX Com Al UCITS Fd B5 EUR Cap 13.320.115,42 18.149.904,59 6,10
EUR 85.000 Lumyna FdsSicav Sandbar Gl Equity Market Neutral Uci D 8.487.250,00 7.587.100,00 2,55
Cap
EUR 97.000 Lumyna MWUCITS SICAV Systematic Alpha Fd B Cap 10.295.706,76 11.603.401,90 3,90
EUR 78.000 Lyxorlnv Str Plc Epsilon Global Trend Fd Istl Cap 10.259.213,04 12.055.360,20 4,05
EUR 85.000 LyxorNewcits IRL Il Plc Chenavari Cred Fd SSI Cap 8.415.093,50 8.898.480,00 2,99
EUR 117.000 LyxorNewcits IRL Il Bridgewater All Weather SusFd F Cap 11.700.000,00 9.970.704,90 3,35
EUR 100.000 Man FundsVIPlc GLG Alpha Select Alternative INH Cap 10.695.000,00 12.023.000,00 4,04
EUR 65.000,0028 MontLake UCITS Platform ICAV Abrax Merg Arb Fd EUR | F 7.188.455,78 6.120.933,26 2,06
Cap
EUR 82.000 MontLake UCITS Platform ICAV Advent Global PartnersFd 9.725.251,56 9.591.417,00 3,22
Cap
EUR 88.924,1879 MontLake UCITS Platform ICAV AlphaQuest Fd Istl Foun EUR 8.932.846,48 9.194.565,40 3,09
Cap
EUR 81.999,8559 MontLake UCITS Platform ICAV Chelodina Fd Dist 8.683.377,60 9.009.274,97 3,03
EUR 80.000 MontLake UCITS Platform ICAV Crabel Gemini Fd A Foun Poo 8.571.981,00 9.006.800,00 3,03
Cap
EUR 89.000 PGIM Fds PLC Wadhwani KeynesSyst Absolute Return | EUR 10.179.375,00 9.837.704,00 3,30
Cap
EUR 76.000 Protea UCITS Il SICAV ECO Advisors ESG Absolute Ret F 7.880.760,00 8.379.000,00 2,81
Cap
EUR 580.000 Threadneedle (Lux) Pan Eur Absolute AlphalLE Cap 6.982.724,84 7.633.786,00 2,56

Summe Investmentfonds (OGAW)
Summe des Wertpapierbestandes

Bankguthaben
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva)

Gesamt

18.024.222,48 6,05
-550.484,13 -0,18

* Durch Rundungen beiderBerechnung der Prozentwerte konnen geringfigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil diesesBerichts.
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BL FUND SELECTION - Alternative Strategies

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 31. Mérz 2023

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 94,13 %
Gesamt 94,13 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Luxemburg 51,20 %
Irland 42,61 %
Frankreich 0,32%
Gesamt 94,13 %
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BL FUND SELECTION - Smart Evolution

Vermdgensaufstellung (in EUR)
zum 31. Méarz 2023

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Sicherungseinlagen fir Terminkontrakte
Bankguthaben

Griindungskosten, netto

Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen ausWertpapierertragen
Sonstige Forderungen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva

Ausstehende Zahlungenausder Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

"Depreciation deposits’

Gesamtpassiva

Nettovermdgenam Endeder Berichtsperiode

Aufteilung des Nettovermdégens pro Anteilklasse

338.824.928,37
5.017.224,63
16.812.583,57
7.120,42
378.592,29
135.072,89
3.613.210,21
822,74

364.789.555,12

84.045,93
4.327.422,99
367.107,92
25.196,67

4.803.773,51

359.985.781,61

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermdégen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse
der (in EUR)

Anteilklasse
B 3.020.247,017 EUR 104,80 316.525.131,05
BM 410.248,280 EUR 105,94 43.460.650,56

359.985.781,61

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil diesesBerichts.
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BL FUND SELECTION - Smart Evolution

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermdgen (in EUR)
zum 31. Méarz 2023

Wahrung Stiuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens*
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Investmentzertifikate
EUR 4.506 Amundi Physical MetalsPLC Certif LkGold Perpetual 271.625,66 326.013,61 0,09
UsD 213.494 Amundi Physical MetalsPLC Certif LkGold Perpetual 14.490.345,00 15.464.070,27 4,30
usb 380.000 iSharesPhysical MetalsPlc Certif Silver Perpetual 7.260.945,94 8.053.929,69 2,24
21.751.290,94 23.517.999,96 6,54

Summe Investmentzertifikate

Anleihen

BRL 15.500.000 IBRD 9.5% EMTN Ser 101505 22/09.02.29
EUR 4.100.000 France 0.5% 144A 21/25.05.72

EUR 21.200.722  France 0.5% 144A 21/25.06.44

Summe Anleihen

Offene Investmentfonds

Investmentfonds (OGAW)

EUR 10.272 Assenagon Alpha Volatility Units| Dist

EUR 20.766,04 BL Gl ImpactBI Cap

EUR 1.565 BNP ParibasMoisISRIC Cap

EUR 6.862.785 BNY Mellon Global FdsPlc Sustainable Real Return E Cap
EUR 43.200 DNB Fd Renewable Energy Instl A Cap

EUR 149.402 Frankin Templeton Alt FdsK2 Cat BondsEB Dist

EUR 1.010.358 Frankin Templeton Alt FdsK2 Cat BondsEO Dist

EUR 465.397  Frankin Templeton Inv FdsGI Climate Change Fd | Cap
EUR 184.602 JPMorgan Inv FdsGlobal Macro Sustainable Cap

EUR 4.127,81 Kempen IntlFds(Lux) Global SmallCap | Cap

EUR 113.263,9416 Lumyna MWUCITS SICAV Mkt Neutral ESG TOPSB Cap
EUR 1.128.007 Nordea 1 SICAV Global Climate & Environment Fd BI Cap
EUR 35.321 Trium UCITS Platform Plc ESG EmissionsIimpact Fd F Cap
EUR 65.000 Trium UCITS Platform Plc ESG EmissionsIimpact Fd | Cap
JPY 21.675,042 BL EquitiesJapan Bl Cap

usb 173.946 Robeco Capital Gh FdsSam CircularEconomy Eq | Cap
usb 141.423 SchroderIntl Sel Fd Gl SuSAnable Gh C Cap

Summe Investmentfonds (OGAW)

Indexfonds (OGAW)

uUsD

1.203.211

BNP ParibasEasy MSCI World SRI S-Ser5% Capped Cap

Summe Indexfonds (OGAW)

Summe des Wertpapierbestandes
Bankguthaben
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva)

2.663.315,76 2.637.258,94 0,73
1.641.569,12 1.632.333,00 0,45
12.242.461,41 12.690.222,17 3,52
13.884.030,53 14.322.555,17 3,97
16.547.346,29 16.959.814,11 4,70
11.027.325,32 11.868.474,24 3,30
20.105.716,08 20.751.711,43 5,76
35.745.577,70 35.844.888,33 9,96
7.024.932,07 6.720.725,35 1,87
10.171.714,69 9.938.898,72 2,76
1.519.809,37 1.514.936,28 0,42
10.192.890,74 10.204.615,80 2,83
15.868.891,56 15.851.421,82 4,40
18.604.459,43 19.159.841,58 5,32
10.660.726,30 10.127.705,67 2,81
12.368.773,13 12.590.261,18 3,50
37.091.137,13 37.463.481,28 10,41
4.103.747,91 4.245.584,20 1,18
6.873.100,00 6.800.300,00 1,89
201.358.801,43 203.082.845,88 56,41
13.616.629,51 13.955.589,44 3,88
20.557.634,80 20.561.038,32 5,71
42.826.762,64 43.908.093,13 12,20
63.384.397,44 64.469.131,45 17,91
278.359.828,38 281.507.566,77 78,20
16.718.350,69 16.513.533,92 4,59

Gesamt

333.648.441,96 338.824.928,37 94,12
16.812.583,57 4,67

4.348.269,67 1,21

359.985.781,61 100,00

* Durch Rundungen beiderBerechnung der Prozentwerte konnen geringfigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil diesesBerichts.
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BL FUND SELECTION - Smart Evolution

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 31. Mérz 2023

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 82,79 %
Finanzen 4,39 %
Staaten und Regierungen 3,97 %
Rohstoffe 2,24 %
Internationale Institutionen 0,73%
Gesamt 94,12 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Luxemburg 67,89 %
Frankreich 13,93 %
Irland 11,57 %
Vereinigte Staaten von Amerika 0,73%
Gesamt 94,12 %
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BL FUND SELECTION

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Mérz 2023

Erlauterung 1 - Allgemeine Informationen

BL FUND SELECTION (die "SICAV") ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société
d’'Investissement a Capital Variable) mit mehreren Teilfonds Luxemburger Rechts und unterliegt den
Bestimmungen von Teil | des geédnderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir
gemeinsame Anlagen (das "Gesetz von 2010").

Der Nettoinventarwert, der Ausgabe-, Riicknahme-und Umtauschpreis jeder Anteilklasse sind an jedem
wllen Bankgeschaftstag in Luxemburg am eingetragenen Sitz der SICAV erhaltlich.

Die SICAV veroffentlicht jahrlich zum 30. September einenvom “réviseur d’entreprises agrée" gepriften
Jahresbericht und zum 31. Marz einen ungepruften Halbjahresbericht. Diese Finanzberichte enthalten
unter anderem die Vermdgensaufstellung der SICAV und die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
zu dem respektiven Zeitpunkt. Sie enthalten ebenfalls separate Finanzberichte fir jeden Teilfonds. Die
Konsolidierungswahrung der SICAV ist der Euro.

Folgende Unterlagen stehen am Sitz der SICAV und am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur
Einsichtnahme zur Verfugung:

- der Prospekt der SICAV, inklusive der Satzung und der Merkblatter,
- die wesentlichen Anlegerinformationen der SICAV,
- die Geschaftsberichte der SICAV.

Im Ubrigen erhalten die Anteilinhaber der SICAV, auf Anfrage, am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
(E-Mail: info@bli.lu) ausfuhrliche Informationen zum Portfolio der bestimmten Teilfonds der SICAV.

Das Beschwerdeverfahren gemall der CSSF Verordnung Uber die aul3ergerichtliche Beilegung von
Beschwerden ist, auf Anfrage, am Sitz der SICAV erhéltlich.

Erlauterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze
a) Darstellung der Finanzberichte

Die Berichte der SICAV sind gemal den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen tber Organismen fir gemeinsame Anlagen ("OGA") und den in Luxemburg allgemein
anerkannten Rechnungslegungsmethoden erstellt.

Der Jahresabschluss der SICAV wurde unter der Pramisse der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.
b) Bewertung der Aktiva

1) Der Wert aller Barmittel in Kassa oder aufdem Konto, Wechselguthaben, Sichtschuldscheine und
Forderungen, vorausgezahlter Aufwendungen, Dividenden und erklarter oder aufgelaufener, aber
noch nicht vereinnahmter Zinsen wird mit dem Nennwert dieser Vermogenswerte berechnet, es
sei denn es ist unwahrscheinlich, dass diese Betrage in wller Hohe eingehen; in letzterem Fall
wird der Wert ermittelt, indem die SICAV nach eigenem Ermessen einen ansprechenden Abzug
vornimmt, um den wirklichen Wert dieser Vermdgenswerte darzustellen.

2) Der Wert aller Gbertragbaren Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Finanzderivate, die an
einer Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der
ordnungsgeman betrieben wird, anerkannt ist und fir das Publikum offen ist, wird anhand des
letzten verfligbaren Kurses ermittelt.
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BL FUND SELECTION

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Mérz 2023

3) Bei Anlagen der SICAV, die an einer Borse notiert sind oder die an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, der ordnungsgemal betriebenen wird, anerkannt ist und fiir das
Publikum offen ist, und die auRerhalb der Borse, an der sie notiert sind, oder au3erhalb des
Marktes, an dem sie gehandelt werden von Market Makern gehandelt werden, kann der
Verwaltungsrat den Hauptmarkt fir die betreffenden Anlagen festlegen, fur den dann der zuletzt
verfligbare Preis auf diesem Markt ermittelt wird.

4) Derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind oder nicht an einem
anderen ordnungsgemafd funktionierenden, anerkannten und fir das Publikum offenen Markt
gehandelt werden, werden gemaf3 den Marktpraktiken bewertet, die gegebenenfalls ausfiihrlicher
im Verkaufsprospekt beschrieben sind.

5) Liguide Vermdgenswerte und Geldmarktinstrumente kdnnen zum Nennwert zzgl. aufgelaufener
Zinsen oder zum fortgefihrten Anschaffungswert bewertet werden. Alle anderen
Vermdgenswerte kdnnen, sofern dies praktikabel ist, in gleicher Weise bewertet werden.

6) Der Wert der Wertpapiere, die jeden offenen Organismus fiir gemeinsame Anlagen
reprasentieren, wird nach dem letzten offiziellen Nettoinventarwert je Anteil oder nach dem letzten
geschatzten Nettoinventarwert bestimmt, falls Letzterer aktueller als der offizielle
Nettoinventarwert ist, unter der Bedingung, dass die SICAV die Sicherheit hat, dass die fur diese
Schatzung verwendete Bewertungsmethode mit der fir die Berechnung des offiziellen
Nettoinventarwerts verwendeten Methode Ubereinstimmt.

7) Im Falle von:

+ Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und/oder Derivaten die am
Bewertungstag im Portfolio gehalten werden und die nicht an einer Borse oder einem
anderen geregelten, ordnungsgemal betriebenen, anerkannten und fir das Publikum
offenen Markt notiert sind oder gehandelt werden, oder

+ Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und/oder Derivaten, die an einer
Borse oder an einem anderen Markt notiert sind oder gehandelt werden, der gemaR
Unterabsatz 2) ermittelte Preis nach Auffassung des Verwaltungsrats fur den tatséchlichen
Wert dieser Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder Derivate nicht reprasentativist,
oder

« Derivaten, die auBerborslich gehandelt werden, und/oder Wertpapieren von Organismen
fir gemeinsame Anlagen, deren Preis gemaR Unterabséatzen 4) und 6) nach Auffassung
des Verwaltungsrats fur den tatsachlichen Wert dieser Derivate oder Wertpapiere von
Organismen fir gemeinsame Anlagen, nicht reprasentativist,

schatzt der Verwaltungsrat den wahrscheinlichen Realisierungswert sorgfaltig und nach Treu
und Glauben.

¢) Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird der
Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag giltigen Wechselkurse errechnet.

d) Nettorealisierte Werterhohungen/MWertminderungen aus Wertpapieren

Die realisierten Werterh6hungen und Wertminderungen aus Wertpapieren werden auf der Grundlage
der Durchschnittseinstandspreise berechnet.
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BL FUND SELECTION

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Mérz 2023

e) Ertrage des Wertpapierbestandes
Dividendenertrdge werden am Ex-Datum abzglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.

Aufgelaufene und fallige Zinsertrage werden abzuglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.
f) Bewertung der Devisentermingeschéafte

Offene Devisentermingeschéfte werden am Abschlussdatum auf der Grundlage der an diesem Datum
geltenden Wechselkurse fur die Restlaufzeit bewertet. Nicht realisierte Gewinne oder Verluste offener
Geschafte werden netto in der Vermdgensaufstellung ausgewiesen.

g) Bewertung der Terminkontrakte

Offene Terminkontrakte werden mit ihrem an den Bdrsen bzw. geregelten Markten letzten
Abrechnungskurs (“settlement price”) oder Schlusskurs bewertet. Nicht realisierte Gewinne oder
Verluste offener Kontrakte werden netto in der Vermdgensaufstellung ausgewiesen.

h) Grindungskosten
Die Grindungskosten werden linear tiber einen Zeitraum von finf Jahren abgeschrieben.

Wenn ein Teilfonds nach Auflegungsdatum der SICAV aufgelegt wird, werden die Grindungskaosten, im
Zusammenhang mit der Auflegung des neuen Teilfonds, dem jeweiligen Teilfonds belastet und kdnnen
maximal Uber einen Zeitraum von finf Jahren ab dem Auflegungsdatum dieses Teilfonds abgeschrieben
werden.

i) Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Bankguthaben, die anderen Nettovermégenswerte sowie die Bewertung der Wertpapiere im
Bestand, welche auf eine andere Referenzwahrung als die des jeweiligen Teilfonds lauten, werden zu
den am Berichtsdatum gultigen Wechselkursen umgerechnet. Die Ertrage und Aufwendungen in einer
anderen Referenzwéahrung als die des jeweiligen Teilfonds, wurden zu dem am Tag der Transaktion
gultigen Wechselkurs umgerechnet. Die Ertrage und Aufwendungenin einer anderen Referenzwéahrung
als die des jeweiligen Teilfonds, wurden zu dem am Tag der Transaktion gultigen Wechselkurs
umgerechnet.

Zum Berichtsdatum sind die Wechselkurse die folgenden:

1 EUR = 5,5060739 BRL Brasilianischer Real
144,6318888 JPY Japanischer Yen
11,3758327 NOK Norwegische Krone
1,0866000 usD Amerikanischer Dollar

j) Konsolidierung

Der konsolidierte Finanzbericht der SICAV wird in EUR gefiihrt und entspricht der Summe der jeweiligen
Positionen in den Finanzberichten der einzelnen Teilfonds.

k) Sonstige Forderungen / Sonstige Passiva

Die in der Vermdgensaufstellung ausgewiesenen Rubriken “Sonstige Forderungen®/ “Sonstige Passiva*“
beinhalten Margin-Konten auf Terminkontrakte, die den taglichen Wertschwankungen entsprechen.
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Erlauterung 3 - Verwaltungsvergitung

Die SICAV hat die BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS zur Verwaltungsgesellschatt
ernannt und mit der Vermogensverwaltung, der Verwaltung und dem Vertrieb der SICAV beauftragt. BLI
- BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS unterliegt den Bestimmungen von Kapitel 15 des

Gesetzes von 2010.

Fur die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhélt BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS
eine jahrliche Vergiitung von bis zu:

Anteilklass | Anteilklass | Anteilklass | Anteilklasse | Anteilklasse
Teilfonds eA eB e BUSD BI BM
Hedged
BL FUND SELECTION - Equities Bis zu Bis zu n/a Bis zu 0,60% n/a
SRI 1,25% p.a. | 1,25% p.a. p.a.
BL FUND SELECTION - 50-100 Bis zu Bis zu / Bis zu 0,60% n/a
SRI 1,25% p.a | 1,25% p.a na p.a.
Bis zu Bis zu Bis zu 0,30% n/a
BL FUND SELECTION - 0-50 0,60% p.a. | 0,60% p.a. n/a p.a.
BL FUND SELECTION - Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu 0,35% n/a
Alternative Strategies 0,70% p.a. | 0,70% p.a. | 0,70% p.a. p.a.
BL FU_ND SELECTION - Smart Bis zu Bis zu na n/a Bis zu 0,45%
Ewolution 0,90% p.a. | 0,90% p.a. p.a.

Die Verwaltungsvergitung wird auf das durchschnittliche Nettoteilfondsvermdgen der entsprechenden
Anteilklasse wahrend des betreffenden Quartals berechnet und vierteljahrlich sowie nachtraglich
ausgezahilt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf keine Verwaltungsvergiitung auf das betreffende Vermdgen erhalten,
das wvon derVerwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der diese durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

Erlauterung 4 - Erfolgsabhangige Geblihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur den Teilfonds BL FUND SELECTION - 0-50 Anrecht auf eine
erfolgsabhangige Gebiihr in Hohe von 10 % des Anstiegs des NIW multipliziert mit der Anzahl der am
Ende des jeweiligen Geschéaftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile. Dieser Anstieg ("Performance”)
ist als die positive Differenz zwischen dem NIW pro Aktie am Ende des betreffenden Geschatftsjahres
("End-NIW") und dem hochsten NIW pro Aktie am Ende eines vergangenen Geschaftsjahres (High-
Watermark-Prinzip) definiert und wird als Prozentsatz ausgedriickt. Die erfolgsabhéngige Gebiihr wird
zu jedem NIW berechnet.

Ab dem 29. Marz 2022 beinhaltet die erfolgsabhangige Gebuhr fir Anteilsklassen, die eine
erfolgsabhéngige Gebuhr berechnen, den Kristallisierungsmechanismus wvon Riucknahmen und
Anpassungen bei Zeichnungen, um den Bias bei der Berechnung der erfolgsabhangigen Geblihr zu
begrenzen.

Die erfolgsabhangige Gebiihr fallt nur an, wenn der NIW pro Aktie am Ende des Geschéftsjahres héher
als der anfangliche NIW ist (High-Watermark-Prinzip).

Ist die Performance negativ, wird keine erfolgsabhéngige Gebuhr erhoben.

Die erfolgsabhangige Gebiihr ist jahrlich in dem Monat zahlbar, der auf das Ende des Geschéft sjahres
folgt.
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Zum Berichtsdatum wurde eine erfolgsabhangige Gebuhr fur den folgenden Teilfonds ausgewiesen:

Teilfonds Anteilklasse Betrag der erfolgsabhéangigen Verhaltnis der
Gebhrin der erfolgsabhéangigen Gebuhrin
Teilfondsw &hrung % des durchschnittlichen
Gesamtnettovermdgens
BL FUND SELECTTON-0-50 B 280,35 0,00%
BL FUND SELECTION -0-50 A 77,89 0,00%
358,24 EUR

Erlauterung 5 - Gebilihren bei Ausgabe, Rlicknahme und Umtausch von Anteilen

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro Anteil zuziiglich einer Verkaufsprovision. Der Ausgabepreis
kann sich um Gebuhren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandem
anfallen. Bei der Ausgabe von Anteilen werden folgende Gebiihren erhoben:

BL FUND SELECTION — Equities SRI von bis zu 5,00%
BL FUND SELECTION - 50-100 SRI von bis zu 5,00%
BL FUND SELECTION - 0-50 von bis zu 5,00%
BL FUND SELECTION - Alternative Strategies wvon bis zu 5,00%
BL FUND SELECTION - Smart Ewvolution wvon bis zu 5,00%

Bei der Rlicknahme und beim Umtausch von Anteilen wird kein Abschlag erhoben.

Erlauterung 6 - Kapitalsteuer ("taxe d‘abonnement")
Die SICAV unterliegt der luxemburgischen Gesetzgebung.

Die SICAV unterliegt gemal? den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer in Héhe von 0,05%,
die vierteljahrlich zu zahlen ist, und auf der Grundlage des Nettovermdgens jedes Teilfonds am Ende
des jeweiligen Quartals berechnet wird.

GemalR Artikel 175 (a) des geénderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des
Nettovermdgens, der in OGAWSs angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind,
wvon dieser Steuer befreit.

Fur Anteile der Klasse B, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, gilt ein reduzierter Satz von
0,01 %.

Erlauterung 7 - Jahrliche Belgische Steuer

Die belgische Gesetzgebung schreibt den Organismen fir gemeinsame Anlagen, welche eine
Zulassung zum offentlichen Vertrieb in Belgien haben, die Zahlung einer jahrlichen Steuer vor. Diese
Steuer betragt 0,0925% der Gesamtsumme am 31. Dezember des Vorjahres der in Belgien
gezeichneten Nettobetrage, ab dem Zeitpunkt der Einschreibung bei der "Financial Senices and
Markets Authority".

Die SICAV zahlt die Steuer bis spatestens am 31. Marz jedes Jahres.
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Erlauterung 8 - Anderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes

Die Anderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestands wahrend des im Bericht
abgedeckten Zeitraums sind kostenlos am Sitz der SICAV, bei der Depotstelle und der Hauptzahistelle
verfugbar.

Erlauterung 9 - Equalisation Factor

Die Fonds, indie die SICAV investiert, wenden gewdhnlich einen "Equalisation Factor" an, dabei kann die
SICAV aufgefordert werden, einen Betrag zu zahlen, der hoher ist als der Nettoinventarwert. Dieser Betrag
wird in Erganzung des Nettoinventarwertes, der seinen Anteil des Erfolgshonorarzuwachses innerhalb des
Nettoinventarwertes darstellt, bezahlt. Der "Equalisation Factor” stellt sicher, dass das Erfolgshonorar nur

wvon den Anteilen erhoben wird, die im Wert gestiegen sind und dass alle Anteilinhaber den gleichen Betrag
pro Anteil riskieren.

Ein negativer "Equalisation Factor " wird "Depreciation Deposit' genannt.

Erlauterung 10 - Devisentermingeschéfte

Zum 31. Marz 2023 bestanden folgende offene Devisentermingeschafte fir die nachstehenden
Teilfonds mit BANQUE DE LUXEMBOURG, LUXEMBURG:

BL FUND SELECTION - 50-100 SRI

Wahrung Kéaufe Wahrung Verkaufe Falligkeit Nichtrealisiertes
Ergebnis
(in EUR)
Devisentermingeschéfte
EUR 1.861.332,58 usD 2.000.000,00 26.06.2023 29.540,85
JPY 530.000.000,00 EUR 3.718.940,03 26.06.2023 -26.505,42
3.035,43
BL FUND SELECTION - 0-50
Wahrung Kéaufe Wahrung Verkaufe Falligkeit Nichtrealisiertes
Ergebnis
(in EUR)
Devisentermingeschéfte
EUR 13.959.994,38 usD 15.000.000,00 26.06.2023 221.556,44
JPY 1.000.000.000,00 EUR 6.958.516,69 26.06.2023 7.902,37
JPY 4.500.000.000,00 EUR 31.575.905,89 26.06.2023 -225.046,02
4.412,79
BL FUND SELECTION - Alternative Strategies
Wahrung Kéaufe Wahrung Verkaufe Falligkeit Nichtrealisiertes
Ergebnis
(in EUR)
An die Aktien der Klasse B USD HEDGED gebundene Devisentermingeschéfte
EUR 28.152,73 usD 30.000,00 11.04.2023 554,34
EUR 56.803,98 uUsD 60.000,00 11.04.2023 1.607,41
usD 30.000,00 EUR 27.551,27 11.04.2023 47,34
UsD 60.512,55 EUR 56.910,62 11.04.2023 -1.242,39
UsD 30.000,00 EUR 28.312,97 11.04.2023 -714,65
usD 30.000,00 EUR 27.696,20 11.04.2023 97,64
UsD 10.980.869,45 EUR 10.377.010,46 11.04.2023 -275.230,48
usD 30.000,00 EUR 27.420,35 11.04.2023 178,31
-274.897,76

Die European Market Infrastructure Regulation (Verordnung Uber européaische Marktinfrastrukturen,
EMIR) zielt darauf ab, das Gegenparteiausfallrisiko fir finanzielle Gegenparteien, die Geschafte tiber
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auerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente (z. B. Devisenterminkontrakte und
Devisenswapgeschéfte) abschlieBen, zu mindern. GemalR den Bestimmungen dieser Verordnung
unterliegen Geschatfte Uber auRerbdrslich gehandelte derivative Finanzinstrumente, die von der SICAV
bei der BANQUE DE LUXEMBOURG abgeschlossen werden, taglichen Nachschusszahlungen. In
Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des aul erborslich gehandelten derivativen Finanzinstruments
werden die Nachschusszahlungen entweder von der SICAV geleistet oder von ihr eingenommen. Die
Nachschusszahlungen werden in bar in der Referenzwdhrung des Teilfonds geleistet bzw.
eingenommen; dabei unterliegen sie einem Schwellenwert als Untergrenze sowie einem
Mindesttransferbetrag.

Ist der nicht realisierte Erfolg, der von der SICAV mit den bei der BANQUE DE LUXEMBOURG
abgeschlossenen Geschéften Uber aul3erbdrslich gehandelte derivative Finanzinstrumente erzielt
wurde, positiv, nimmt der Teilfonds die Nachschusszahlungen ein, wobei ein Schwellenwert als
Untergrenze sowie ein Mindesttransferbetrag zur Anwendung gelangen. Die wvon dem Teilfonds
eingenommenen Nachschusszahlungen werden in der Vermdgensaufstellung im Abschnitt
.Bankguthaben® ausgewiesen. Sind die eingenommenen Nachschusszahlungen riickzahlbar, so
werden die eingenommenen und an die BANQUE DE LUXEMBOURG rlckzahlbaren
Nachschusszahlungen analog dazu im Abschnitt ,Rickzahlbare eingenommene Barsicherheiten"
ausgewiesen.

Ist der nicht realisierte Erfolg, der von der SICAV mit den bei der BANQUE DE LUXEMBOURG
abgeschlossenen Geschaften tber aul3erbdrslich gehandelte derivative Finanzinstrumente erzielt
wurde, negativ, leistet der Teilfonds die Nachschusszahlungen, wobei ein Schwellenwert als
Untergrenze sowie ein Mindesttransferbetrag zur Anwendung gelangen. Die wvon dem Teilfonds
geleisteten Nachschusszahlungenwerden in der Vermdgensaufstellung im Abschnitt ,Bankguthaben®
ausgewiesen. Sind die geleisteten Nachschusszahlungen rickzahlbar, so werden die an die BANQUE
DE LUXEMBOURG geleisteten und von ihr einzunehmenden Nachschusszahlungen unter dem Posten
~-Einzunehmende geleistete Barsicherheiten“ ausgewiesen.

Erldauterung 11 - Terminkontrakte

Zum 31. Mérz 2023 bestanden folgende offene Terminkontrakte fur die nachstehenden Teilfonds:

BL FUND SELECTION — Equities SRI

Anzahl der Bezeichnung Wahrung Exposition Nicht
Kontrakte (in EUR) realisiertes
Ergebnis
(in EUR)
Verkauf 10 S&P 500 Index FUT 06/23 UsD -1.903.989,51 -111.701,64
CME
-111.701,64
BL FUND SELECTION - 50-100 SRI
Anzahl der Bezeichnung Wahrung Exposition Nicht
Kontrakte (in EUR) realisiertes
Ergebnis
(in EUR)
Verkauf 50 Euro Stoxx50 EUR (Price) EUR -2.130.500,00 -134.000,00
Index FUT 06/23 EUX
Verkauf 5 Nasdaq 100 StockIndex USsD -1.224.162,53 -126.967,15
FUT 06/23 CME
Verkauf 15 S&P 500 Index FUT 06/23 uUsD -2.855.984,26 -171.498,25
CME
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BL FUND SELECTION - 0-50

Anzahl der Bezeichnung Wahrung Exposition Nicht
Kontrakte (in EUR) realisiertes
Ergebnis
(in EUR)
Verkauf 2.200 Euro Stoxx 50 EUR (Price) EUR -93.742.000,00 -4.785.701,88
Index FUT 06/23 EUX
Verkauf 230 Nasdag 100 StockIndex USsD -56.311.476,16 -5.686.983,55
FUT 06/23 CME
10.472.68543
BL FUND SELECTION - Smart Evolution
Anzahl der Bezeichnung Wahrung Exposition Nicht
Kontrakte (in EUR) realisiertes
Ergebnis
(in EUR)
Verkauf 900 Euro Stoxx 50 EUR (Price) EUR -38.349.000,00 -2.003.903,78
Index FUT 06/23 EUX
Verkauf 180 MSCI Europe NR EUR EUR -5.251.500,00 -175.450,07
Index FUT 06/23 EUX
Verkauf 60 Nasdaq 100 StockIndex USD -14.689.950,30 -1.422.008,49
FUT 06/23 CME
Verkauf 65 S&P 500 Index FUT 06/23 UsD -12.375.931,81 -726.060,65
CME
-4.327.422,99

Erlauterung 12 - Wesentlichen Ereignisse wahrend des Referenzzeitraums der Finanzberichte

Der anhaltende Krieg in der Ukraine und die damit verbundenen Sanktionen gegen die Russische
Foderation hatten und haben weiterhin Auswirkungen auf die européaische und globale Wirtschatft. Die
SICAV hat kein signifikantes direktes Engagement in der Ukraine, Russland oder Belarus. Die
Auswirkungen auf die allgemeine Wirtschaftskonjunktur kénnten jedoch zu einer Uberpriifung
bestimmter Annahmen und Schatzungen — einschliellich erheblicher Anpassungen des Werts
bestimmter Vermdgenswerte im Portfolio wahrend des néchsten Geschaftsjahres — fuhren. Der
Verwaltungsrat der SICAV wird zusammen mit der Verwaltungsgesellschaft die Entwicklung der Méarkte
weiterhin Gberwachen und in Absprache und Abstimmung mit den Hauptdienstleistern der SICAV deren
Auswirkungen auf das Nettovermogen der SICAV, ihre Aktivitaten und ihre Organisation bewerten.
Die Aktivitaten der SICAV waren jederzeit abgesichert.

Erlauterung 13 - Wesentlichen Ereignisse nach dem Jahresabschluss

Per Umlaufoeschluss vom 20. Februar 2023 hat der Verwaltungsrat der SICAV die folgenden
Anderungen beschlossen:

- Auflegung der spezifischen Anteilsklassen JSR B, JSR M und JSR I innerhalb des Teilfonds
BL FUND SELECTION - 50-100 SR;

- Anderung des Namens der Teilfonds Equities und 50-100 durch Hinzufiigung des Zusatzes
"SRI":

Neue Bezeichnung
BL FUND SELECTION - Equities SR
BL FUND SELECTION - 50-100 SRl

Alte Bezeichnung
BL FUND SELECTION - Equities
BL FUND SELECTION - 50-100

- Anderung der ESG-Politik der Teilfonds BL FUND SELECTION - Equities SRl und BL FUND
SELECTION - 50-100 SRI, um die Klassifizierung gemafi Artikel 8 SFDR zu erhalten.
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Diese Anderungen treten am 17. April 2023 in Kraft.
Per Umlaufbeschluss vom 27. Marz 2023 hat der Verwaltungsrat der SICAV beschlossen, den Teilfonds BL

FUND SELECTION - Smart Ewolution mit Wirkung zum 5. Juni 2022 mit dem Teilfonds SELECTION F -
SMART EVOLUTION zu verschmelzen.
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1 - Informationen zur Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Wiederverwendung von Barsicherheiten (Verordnung (EU) 2015/2365, im Folgenden "SFTR-

Verordnung")

Im Berichtszeitraum hat die SICAV keine Geschafte getatigt, die den Veroffentlichungspflichten der
SFTR unterliegen. Dementsprechend sind keine Informationen Uber die Transparenz won
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und die Wiedernverwendung von Barsicherheiten zu melden.
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