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In diesem Prospekt sind allgemein fir die Gesellschaft giltige Informationen enthalten. Anteile, die die einzel-
nen von der Gesellschaft angebotenen Fonds bilden, sind in den jeweiligen Ergénzungen zu diesem Prospekt
beschrieben. Einzelheiten zu den jeweiligen Fonds sind in der betreffenden Prospektergdnzung angegeben.
Eine Liste aller bestehenden Fonds ist in der globalen Erganzung zu finden. Die in den Prospekterganzungen
und der globalen Erganzung enthaltenen Informationen haben selektiven Charakter und sollten in Verbindung
mit diesem Prospekt gelesen werden.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Zeichnungsaufforderung an eine Person in einem Land dar, in
dem die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Zeichnungsaufforderung ungesetzlich ist oder in
dem die Person, die ein solches Angebot oder eine solche Zeichnungsaufforderung abgibt, hierzu nicht be-
rechtigt ist, noch gegeniiber Personen, denen gegenlber es ungesetzlich ist, ein solches Angebot oder eine
solche Zeichnungsaufforderung abzugeben.

(Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland mit beschrénkter Haftung unter der eingetra-
genen Nummer 296610 gegrindet und als Umbrella-Fonds errichtet wurde mit gesonderter Haftung zwischen
den Fonds.)



Wichtige Informationen
Einige der in diesem Prospekt verwendeten Begriffe sind im Abschnitt ,,Begriffsbestimmungen® definiert.

Dieser Prospekt enthalt wichtige Informationen tber die Gesellschaft und die Fonds und sollte sorg-
faltig gelesen werden, ehe man Anlagen vornimmt. Sollten Sie irgendwelche Fragen zum Inhalt dieses
Prospekts haben, sollten Sie sich bei lhrem Makler, Bankier, Rechts-, Steuer- oder sonstigen Finanz-
berater erkundigen.

Dieser Prospekt wird gemafr den OGAW-Vorschriften verodffentlicht. Soweit nicht anders angegeben, beruhen
die Angaben in diesem Prospekt auf dem derzeit geltenden irischen Recht und der in Irland Ublichen Praxis
und unterliegen etwaigen Abanderungen von Recht und Praxis.

Die Verteilung dieses Prospekt und das Anbieten der Anteile unterliegen moglicherweise in manchen Hoheits-
gebieten gewissen Beschrankungen. Personen, die diesen Prospekt erhalten, sollten sich Uber alle im betref-
fenden Hoheitsgebiet geltenden Gesetze und Vorschriften informieren und diese beachten. Mit der Abgabe
eines Zeichnungsantrags fir Anteile wird anerkannt, dass der Anleger, einschlief3lich institutioneller Anle-
ger und jeder Vertriebsstellen, sich gebihrend informiert hat und der Zeichnungsantrag allen gelten-
den Beschréankungen entspricht.

Interessenten sollten bedenken, dass keine Zusicherung gegeben werden kann, dass die jeweiligen
Ziele des Fonds erreicht werden und dass der Wert eines Anteils an einem Fonds und der aus solchen
Anteilen erzielte Ertrag sowohl fallen als steigen kann. Eine Anlage in den Fonds sollte keinen wesent-
lichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist eventuell nicht flr alle Anleger geeignet. Ferner
ist zu beachten, dass fur bestimmte Anteilsklassen bestimmte Gebuhren und Aufwendungen aus dem
Kapital und nicht aus den Ertragen entnommen werden kdnnen, was ein hdoheres Risiko fur die Antei-
linhaber dieser Anteilsklassen mit sich bringt, den urspriinglich angelegten Betrag bei Riickgabe ihres
Bestands nicht vollstandig zuriickzuerhalten. Da bei bestimmten anderen Anteilsklassen bis zu 100 %
der Ausschittungen aus dem Kapital der jeweiligen Anteilsklassen des jeweiligen Fonds vorgenom-
men werden durfen, besteht ein hoheres Risiko fur die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklassen der
jeweiligen Fonds, dass das Kapital erodiert, ,,Ertrage” zu Lasten eines mdéglichen zukunftigen Kapital-
wachstums der Anlagen von Anteilinhabern der jeweiligen Anteilsklassen des jeweiligen Fonds erfol-
gen und der Wert zukinftiger Ertrage ebenfalls sinkt. Dieser Zyklus kann sich fortsetzen, bis das ge-
samte Kapital verbraucht ist. Da unter Umstanden beim Kauf von Anteilen der Klassen A, E, F, |, S, Y,
YF, Yl und IA eine Provision erhoben wird, bei Ricknahme von Anteilen der Klassen B, T und V eine
bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr (CDSC) erhoben wird, und eine Verwdsserungsanpassung
auf Zeichnungen, Rucknahmen oder den Umtausch von allen Anteilsklassen aller Fonds erhoben wird,
sollte eine Anlage in den Fonds wegen der Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem Ricknahme-
preis der Anteile als eine mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden. Es kénnen keine Zusicherun-
gen Uber die kunftige Wertentwicklung eines Fonds gegeben werden, und der Betrag, den ein Anteilinhaber
bei der Ricknahme von Anteilen erzielt, kann niedriger ausfallen als der urspriinglich angelegte Betrag. Anteile
kénnen nur auf der Grundlage dieses Prospekts gezeichnet werden. Weder die Aushandigung dieses Pros-
pekts — sei es elektronisch oder auf andere Art und Weise — noch die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen
sollen den Eindruck erwecken, dass seit dem Datum dieses Prospekts die Lage der Gesellschaft sich nicht
verandert hat oder dass die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben auch nach dem Datum dieses Prospekts
noch richtig sind. Das Antragsformular, der jingste Jahresbericht der Gesellschaft und ein danach erschiene-
ner Halbjahresbericht sind jeweils Teil dieses Prospekts. Potenzielle Anleger sollten jedoch zur Kenntnis neh-
men, dass die Abschlussprifer auBer gegentber der Gesellschaft, den Anteilinhabern der Gesellschaft als
Gruppe und jeder anderen eventuell schriftlich durch die Abschlusspriifer vereinbarten Person, keine Verant-
wortung fur ihre Prufung, ihren Bericht oder die von ihnen gefassten Gutachten Ubernehmen. Exemplare die-
ser Berichte kdnnen bei der Verwaltungsstelle, einer Vertriebsstelle, dem Vermittler (bei dem es sich um den
Manager handeln kann) oder jeder anderen Stelle angefordert werden, die im Zusammenhang mit dem Ver-
trieb der Anteile bestellt werden kann. Im Falle von Mehrdeutigkeiten ist die englische Version dieses Pros-
pekts ausschlaggebend. Alle Streitigkeiten Uber die Bedingungen dieses Prospekts unterliegen den Gesetzen
von Irland und werden entsprechend ausgelegt.



Nach bestem Wissen und Glauben des Verwaltungsrats ist bei den Angaben in diesem Prospekt kein wesent-
licher Umstand ausgelassen worden, der die Bedeutung dieser Angaben beeinflussen konnte. Der Verwal-
tungsrat hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, dass die hier gemachten Angaben in jedem wesentlichen
Punkt wahr und richtig sind. Dementsprechend tGbernehmen die Verwaltungsratsmitglieder in diesem Sinne
die Verantwortung.

Die Gesellschaft ist von der Zentralbank als ein OGAW im Sinne der OGAW-Vorschriften genehmigt
worden. Die Zulassung der Gesellschaft ist keine Empfehlung oder Garantie fiir die Gesellschaft sei-
tens der Zentralbank, noch ist die Zentralbank fur den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich. Die Ge-
nehmigung der Gesellschaft seitens der Zentralbank ist keine Gewéahrleistung der Zentralbank hin-
sichtlich der Leistung der Gesellschaft, und die Zentralbank haftet nicht fir die Leistung oder Nicht-
leistung seitens der Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist nicht und wird nicht nach dem Gesetz von 1940 in der geltenden Fassung registriert, oder
nach ahnlichen oder analogen Vorschriften, die von einem anderen Hoheitsgebiet erlassen worden sind, so-
weit hier nicht angegeben. Die Anteile sind bzw. werden nicht nach dem Gesetz von 1933 in der geltenden
Fassung oder einer &hnlichen bzw. analogen gesetzlichen Bestimmung registriert, die in einem anderen Ho-
heitsgebiet erlassen worden ist, soweit hier nicht angegeben. Sofern die Gesellschaft, eine Hauptvertriebs-
stelle oder ihre jeweiligen Bevollméachtigten dies nicht ausdriicklich genehmigen, diurfen keine Anteile direkt
oder indirekt in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen angeboten, verkauft, Gbertragen oder ausge-
handigt werden, auRer durch JHIUS und die mit ihr verbundenen Gesellschaften, die Startkapital fur die Fonds
stellen kénnen.

Die Gesellschaft ist in verschiedenen Landern flr den Einzelhandelsvertrieb eingetragen und unterliegt meh-
reren lokalen regulatorischen Anforderungen, die von den regulatorischen Anforderungen der Zentralbank
abweichen koénnen. Eine landerspezifische Ergdnzung, also ein Dokument, das gezielt fir das Angebot der
Anteile an einem oder mehreren Fonds in einem bestimmten Land bestimmt ist, kann fur bestimmte Rechts-
ordnungen verfiugbar sein, in denen die Fonds angeboten werden. Jede solche landerspezifische Ergan-
zung stellt einen Teil dieses Prospekts dar und sollte in Verbindung damit gelesen werden.



Verzeichnis

Verwaltungsrats-
mitglieder

Eingetragener Ge-
schaftssitz der Ge-
sellschaft

Unabhé&ngige Ab-
schlussprifer

Manager und Ver-
triebsstelle

Anlageberater

Unteranlageberater

lan Dyble

Carl O’Sullivan
Peter Sandys
Matteo Candolfini
Jane Challice

10 Earlsfort Terrace
Dublin 2
Irland

PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Janus Henderson Investors
Europe S.A. (,

JHIESA”)

2 rue de Bitbourg

L-1273

Luxemburg
GroR3herzogtum Luxemburg

Janus Henderson Investors In-
ternational Limited (,JHIIL")
201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Janus Henderson Investors
US LLC (,JHIUS")

151 Detroit Street

Denver, Colorado 80206, USA
USA

Intech Investment Manage-
ment LLC (,Intech®)

City Place Tower

525 Okeechobee Boulevard
Suite 1800

West Palm Beach, FL 33401
USA

Vertriebsstellen

Promoter

Verwaltungsstelle

Transferstelle

Verwahrstelle

Rechtsberater

Gesellschaftssekre-
tar

Janus Henderson Investors
UK Limited

201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Janus Henderson Investors
International Limited

201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Janus Henderson Investors
International Limited

201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

J.P. Morgan Administration
Services (Ireland) Limited
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s
Quay

Dublin 2

Irland

International Financial Data
Services (Ireland) Limited
Bishops Square
Redmond’s Hill

Dublin 2

Irland

J.P. Morgan SE, Niederlas-
sung Dublin

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s
Quay

Dublin 2

Irland

Arthur Cox LLP

10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

Irland

Bradwell Limited

10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

Irland



Janus Henderson Investors
(Singapore) Limited (,JHISL®)
138 Market Street

#34-03/04 CapitaGreen
Singapur

048946

Janus Henderson Investors
UK Limited (,JHIUKL®)

201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Kdnigreich

Kapstream Capital PTY Lim-
ited (,Kapstream®)

Level 5, 151 Macquarie Street
Sydney NSW 2000

Australien



Ubersicht

Die Angaben in diesem Abschnitt sind eine Ubersicht liber die Hauptmerkmale der Gesellschaft und sollten in
Verbindung mit dem vollen Text dieses Prospekts gelesen werden.

Die Gesell- Die Gesellschaft ist ein OGAW, der als Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem
schaft Kapital und gesonderter Haftung zwischen den Fonds in Irland gegriindet wurde und der
Aufsicht der Zentralbank untersteht. Die Gesellschaft bietet Anlegern eine Auswahl an
Fonds mit unterschiedlichen Anlagezielen und separaten Portfolios an.

IR FSToEll Details zu den Fonds und Anteilsklassen sind in der entsprechenden Prospekterganzung
wie Anteils- aufgefihrt.
klassen

Haufigkeit zur Sofern nicht anders durch den Verwaltungsrat und/oder den Manager festgelegt, kann
A eV e MrASI@l die Zeichnung, die Ricknahme und der Umtausch von Anteilen an jedem Geschéftstag
Ricknahme gemal den in den Abschnitten ,Wie man Anteile erwirbt®, ,Wie man Anteile zurtck-

und zum Um- gibt“ und ,Wie man Anteile umtauscht oder Gbertragt“ beschriebenen Verfahren erfolgen.
tausch

Ve [Nivil[sBlll Die Mindesterst- und -folgezeichnungen fur jede Klasse innerhalb der einzelnen Fonds
nungen sind in dem Bereich ,Wie man Anteile erwirbt" aufgefihrt.

Eignung von Die Eignung von Klassen und die Zulassigkeit von Anlegern fiir einzelne Klassen sind in
Klassen der jeweiligen Prospekterganzung angegeben.

Geblhren Einzelheiten zu den Gebuhren und Aufwendungen in Zusammenhang mit der Anlage in
und Aufwen- einen Fonds (einschliellich Erstausgabegebihr, bedingt aufgeschobene Ausgabegebiih-
dungen ren (CDSCs), Verwasserungsanpassung, Verwaltungsgebihren, Anlageverwaltungsge-

bdhren und Vertriebsgebuhren) sind im Abschnitt ,Gebihren und Aufwendungen® sowie in
der entsprechenden Prospekterganzung dargelegt. Gebiihren und Aufwendungen von Ge-
buhrenentnahmeklassen kénnen aus dem Kapital anstatt aus den Ertragen entnommen
werden. Aus dem den Anteilen der Klassen A, B, E, T und V zuzurechnenden Vermdgen
jedes Fonds ist eine Anlegerbetreuungsgebiihr zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann jedoch,
mit der Ausnahme von Anteilen der Klassen |, F, S, YF, Yl und Z, eine Kundenbetreuungs-
gebuhr, Rucknahmegebihren und/oder Umtauschgebihren in Zusammenhang mit Anla-
gen erheben. (Diese Gebuhren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds,
dem Manager bzw. dem Anlageberater erhoben und missen zwischen den Vertriebsstellen
und ihren Kunden vereinbart werden.)

Ausschit- Details zur Ausschittungspolitik der einzelnen Anteilsklassen sind im Abschnitt ,Die An-
tungspolitik teile” beschrieben. Die Ausschittungshaufigkeit jeder Anteilsklasse ist in der entsprechen-
den Prospektergdnzung angegeben.

Verwaltungs-  Die Gesellschaft hat den Manager zur OGAW-Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft

und Anlage- bestellt.

beratung
Der Manager hat JHIIL zum Anlageberater der Gesellschaft bestellt. JHIIL hat Unteranla-
geberater mit der Aufgabe betraut, die Vermdgenswerte der folgenden Fonds vollstandig
oder teilweise anzulegen und zu verwalten, wie in der jeweiligen Prospektergdnzung ange-
geben.

Besteuerung Eine Ubersicht tiber die steuerliche Behandlung der Gesellschaft in Irland befindet sich im
Abschnitt ,Steuerliche Hinweise*“.
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Die Gesellschaft
Allgemeines

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die am 19. November 1998 in Irland
mit der Eintragungs-Nummer 296610 gegriindet worden ist. Die Gesellschaft ist von der Zentralbank gemaf3
den OGAW-Vorschriften als ein OGAW genehmigt worden.

Die Gesellschaft ist als ein Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den Fonds strukturiert, sodass
mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank jeweils verschiedene Anteilsklassen, die Beteiligungen an ver-
schiedenen Fonds darstellen, vom Manager von Zeit zu Zeit zur Ausgabe genehmigt werden kdnnen. Fur
jeden Fonds wird ein separates Portfolio mit Vermdgenswerten gefuhrt. Die Vermdgenswerte jedes Fonds
werden gemaR den fur ihn geltenden und in der jeweiligen Prospektergédnzung angegebenen Anlagezielen
und der Anlagepolitik angelegt. Die Gesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung der Zentralbank fir jeden
Fonds mehrere Klassen ausgeben. Es wird kein separater Pool von Vermdgenswerten fir jede Klasse inner-
halb eines Fonds unterhalten. Der Manager kann mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank weitere Fonds
einrichten.

Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds

Anlagen werden von den einzelnen Fonds im Einklang mit den OGAW-Vorschriften vorgenommen. Diese
OGAW-Vorschriften enthalten bestimmte Anlagebeschrankungen, die nachstehend im Abschnitt ,Anlagebe-
schrankungen® dargelegt sind. Bei einem Konflikt zwischen der in der jeweiligen Prospektergdnzung angege-
benen Anlagepolitik und den in den OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagegrenzen laut Anhang 4 gelten die
restriktiveren Begrenzungen.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Fonds sind in der jeweiligen Prospektergdnzung angege-
ben. Das Anlageziel und die Anlagepolitik eines jeden Fonds werden eingehalten. Danach muss jede Ande-
rung der Anlageziele und jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik von den Anteilinhabern genehmigt
werden. Im Falle einer Anderung der Anlageziele und/oder der Anlagepolitik legt die Gesellschaft eine ange-
messene Benachrichtigungsfrist fest, um den Anteilinhabern eine Moglichkeit zu geben, ihre Anteile vor Um-
setzung dieser Anderungen zuriickzugeben.

Einsatz vorubergehender defensiver MalRnahmen

Es kann hinsichtlich jedes einzelnen Fonds der Fall eintreten, dass die in der entsprechenden Prospektergan-
zung angegebenen Anlagestrategien unter bestimmten Umstanden, in einer voribergehenden Ausnahmesi-
tuation, nicht eingehalten werden, sofern der Anlageberater oder entsprechende Unteranlageberater davon
ausgeht, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist. Solche Umstéande umfassen, sind jedoch nicht
beschrankt auf die folgenden Falle: (1) Der Fonds verfligt infolge von Zeichnungen oder Einklinften Gber hohe
Bestande an Barmitteln; (2) der Fonds weist einen hohen Stand an Ricknahmen auf; oder (3) der entspre-
chende Unteranlageberater ergreift bei auRergewohnlichen Marktbedingungen oder starken Zinsbewegungen
voribergehende MalRnahmen zur Werterhaltung oder Verlustbeschrankung des Fonds. Unter diesen Umstan-
den ist es dem Fonds auch mdglich, Barmittel zu halten oder in Geldmarktinstrumente, kurzfristige, global
platzierte und von Regierungen ausgegebene Schuldverschreibungen mit staatlichen Garantien, kurzfristige
Schuldverschreibungen von Unternehmen wie frei Gbertragbare Schuldscheine, Schuldverschreibungen, An-
leihen (einschlielich Nullkupon-Anleihen), wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen, Com-
mercial Papers, Einlagenzertifikate sowie Bankakzepte, die von Industrie-, Energieversorgungs-, Finanzunter-
nehmen, Handels- und Geschéaftsbanken oder Bankenholding-Gesellschaften ausgegeben werden, zu inves-
tieren. Der Fonds wird nur in Schuldverschreibungen investieren, die mindestens eine Anlageempfehlung ei-
ner erstklassigen Rating-Agentur aufweisen. Unter solchen Umstéanden kann es vorkommen, dass der Fonds
nicht seine vorwiegenden Anlagestrategien verfolgt und seine Anlageziele mdglicherweise nicht erreicht. Die
obigen Ausfiihrungen befreien den Fonds jedoch nicht von seiner Verpflichtung zur Einhaltung der in Anhang
4 angefuhrten Bestimmungen.
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Anlagebeschrankungen

Jeder Fonds beschrankt seine Anlagen auf solche Anlagen, die nach den OGAW-Vorschriften, wie in Anhang
4 dargestellt, zulassig sind. Werden die in Anhang 4 festgelegten Grenzen aus Grinden, die die Gesellschaft
nicht zu vertreten hat, oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten tberschritten, wird die Gesellschaft
bei ihren Verkaufsgeschéften vorwiegend darauf achten, dass dieser Lage mit gebuhrender Rucksichtnahme
der Interessen der Anteilinhaber abgeholfen wird. Bei einer Kollision zwischen der in der jeweiligen Pros-
pektergdnzung dargelegten Anlagepolitik und den in den OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagegrenzen gilt
die jeweils restriktivere Beschrankung.

Jede Abanderung der Anlagebeschrankungen bedarf der vorherigen Genehmigung der Zentralbank.

Janus Henderson Ausschlussstrategie

Janus Henderson wendet eine unternehmensweite Ausschlusspolitik an. Dies gilt fiir alle vom Manager oder
vom Anlageverwalter getroffenen Anlageentscheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird
moglicherweise von Zeit zu Zeit aktualisiert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender umstrittener Waffen

beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20% an einem Hersteller umstrittener Waffen
halten, d. h.:

. Streumunition

. Antipersonenminen
. chemische Waffen
. biologische Waffen

Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tétigkeiten, die von unseren ESG-
Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Féllen, in denen hinreichende Beweise
dafur vorliegen, dass das Feld Drittanbieter nicht korrekt oder angemessen ist, durch das Investment Research
aufgehoben werden. Wird festgestellt, dass eine Portfolioposition aus einem beliebigen Grund (lange beste-
hende Position, voriibergehende Position usw.) diese Ausschlusskriterien nicht erflillt, hat der Portfoliomana-
ger 90 Tage Zeit, um die Klassifizierung des Emittenten zu Uberprifen oder gegebenenfalls anzufechten. Wird
nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung durch das Investment Research gewahrt, muss die Position unter
normalen Marktbedingungen unverziglich verauRert werden.

Kreditaufnahmebeschrankungen

Ein Fonds darf kein Geld aufnehmen, keine Darlehen gewéahren oder fur Dritte blrgen, mit folgenden Ausnah-
men:

o Fremdwahrung kann mittels eines Back-to-back-Kredites erworben werden. Auf diese Weise erworbene
Fremdwahrungen gelten nicht als Kreditaufnahmen im Sinne der Vorschrift 103(1) der OGAW-Vorschriften,
sofern der Umfang der betreffenden Fremdwéahrungen den Wert der Hinterlegung im Rahmen des Parallel-
kredits nicht Ubersteigt und vorausgesetzt, dass die Gegeneinlage dem Wert des ausstehenden Fremd-
wahrungskredits entspricht oder diesen Ubersteigt.

e Vorubergehende Kreditaufnahmen bis zu maximal 10 % des gesamten Nettoinventarwerts eines Fonds
sind zulassig und die Vermogenswerte des Fonds kénnen als Sicherheit fir derartige Kreditaufnahmen
belastet oder verpfandet werden.

Einsatz von Anlagetechniken und -instrumenten sowie Finanzderivaten
Wenn ein Fonds gemal den Angaben in der jeweiligen Prospekterganzung fir Anlagezwecke in Finanzderi-
vate investieren darf, so muss der Unteranlageberater die eventuell fur die Anlagepolitik des betreffenden

Fonds in der jeweiligen Prospekterganzung festgelegten Grenzen sowie die Bedingungen und Grenzen ein-
halten, die jeweils von der Zentralbank festgelegt werden. Wie in der entsprechenden Prospekterganzung
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angegeben, kann jeder Fonds auch Anlagetechniken und Instrumente fir eine effiziente Verwaltung des Port-
folios einsetzen. Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement durfen verwendet werden, um potenzielle
negative Auswirkungen auf die Performance eines Fonds abzumildern.

Die derzeit von der Zentralbank genehmigten Methoden und Instrumente sind in Anhang 1 wiedergegeben
und Anhang 2 enthélt eine Aufstellung der geregelten Markte, an denen solche Finanzderivative notiert oder
gehandelt werden kénnen. Wenn neue Methoden und Instrumente entwickelt werden, die in Zukunft unter
Umstéanden fiir einen Fonds geeignet sind, darf ein Fonds mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank und
bei Einhaltung der eventuell von ihr auferlegten Beschrankungen derartige Methoden und Instrumente benut-
zen. Die Gesellschaft und/oder der Manager stellt Anteilinhabern auf Anfrage zusétzliche Informationen be-
zuglich der von ihr angesetzten quantitativen Risikomanagement-Grenzen, der von ihr verwendeten Methoden
des Risikomanagements sowie hinsichtlich neuerer Entwicklungen der Risiko- und Ertragscharakteristiken fur
die Hauptanlagekategorien zur Verfigung.

Gesamtrisiko

Die Hauptmethode zur Berechnung des Gesamtrisikos aller Fonds ist in der jeweiligen Prospektergdnzung
angegeben.

Hebelung (Leverage)
Der Einsatz von Derivaten fur Anlagezwecke kann Hebelwirkung besitzen.

Bei Benutzung des Commitment Approach darf die Hebelung des Fonds den gesamten Nettoinventarwert des
Fonds nicht Ubersteigen. Mit dem Commitment Approach wird die Hebelung durch Messung des Marktwerts
der Basiswerte der oben genannten Derivate berechnet.

Wird dagegen fiir den Fonds die VaR-Methode angewandt, wird die Hebelung aus der Summe des Nennwerts
der gehaltenen Finanzderivate ermittelt.

Die VaR-Methode misst den potenziellen Verlust eines Fonds bei einem bestimmten Konfidenzniveau (Wahr-
scheinlichkeit) wahrend eines bestimmten Zeitraums und unter Ublichen Marktbedingungen. Der Manager ver-
wendet fur diese Berechnung ein Konfidenzintervall von 99 % und eine Messperiode von 20 Tagen. Es gibt
zwei Arten von VaR-Messungen, die zur Uberwachung und Steuerung des Gesamtrisikos eines Fonds ver-
wendet werden kénnen: relativer VaR" und ,absoluter VaR®. Beim relativen VaR wird der VaR eines Fonds
durch den VaR eines geeigneten Benchmark- oder Referenzportfolios geteilt, so dass das Gesamtrisiko eines
Fonds mit dem Gesamtrisiko des geeigneten Benchmark- oder Referenzportfolios verglichen und begrenzt
werden kann. Die OGAW-Vorschriften sehen vor, dass der VaR des Fonds das Doppelte des VaR seiner
Benchmark nicht Ubersteigen darf. Der absolute VaR wird Ublicherweise als relevante VaR-Kennzahl fur Ab-
solute-Return-Fonds verwendet, wenn ein Benchmark- oder Referenzportfolio zur Risikomessung nicht geeig-
net ist. Die OGAW-Vorschriften sehen vor, dass der VaR-Wert eines solchen Fonds 20 % seines Nettoinven-
tarwerts nicht tUbersteigen darf.

Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements kann der Unteranlageberater Wertpapiere erwerben oder
effiziente Portfoliomanagementtechniken und -instrumente auf der Grundlage einsetzen, dass Abrechnungs-
gelder fur Zeichnungsantrage, die im Namen der Gesellschaft gutgeschrieben und akzeptiert wurden, zum
oder vor dem Abrechnungszeitpunkt bei dem entsprechenden Fonds gutgeschrieben werden und bei den
Kaufen die Abrechnung jener Transaktionen so vereinbaren, dass sie zum oder vor dem Abrechnungszeit-
punkt fur den Fonds erfolgt. Der Erwerb solcher Wertpapiere oder der Einsatz effizienter Portfoliomanage-
menttechniken und -instrumente wird bei der Berechnung der Anlagegrenzen und der Grenzen fir effiziente
Portfoliomanagementtechniken und -instrumente fir einen Fonds bertcksichtigt.

Die Gesellschaft kann auch zur Absicherung (gegen Markt-, Wahrungs-, Zins- oder andere Risiken) oder zur
effizienten Verwaltung des Portfolios unter Einhaltung der in Anhang 1 genannten Bedingungen und Grenzen
Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihvertrage abschlieBen (vorausgesetzt, diese
stimmen mit den Anlagezielen des Fonds Uberein).
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Die Richtlinie, die fur Sicherheiten gilt, die sich aus Transaktionen mit OTC-Derivaten oder aus Techniken fur
effizientes Portfoliomanagement in Verbindung mit den Fonds ergeben, besteht in der Einhaltung der Anfor-
derungen, die in Anhang 1 dargelegt sind. Hier werden die zuldssigen Arten der Sicherheiten, die Hohe der
erforderlichen Sicherheiten sowie die Sicherheitsabschlagsrichtlinie und, im Falle von Barsicherheiten, die von
der Zentralbank gemaR den OGAW-Richtlinien vorgeschriebene Wiederanlagepolitik beschrieben. Zu den Ar-
ten von Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, gehéren Barmittel und unbare Vermdgenswerte wie z. B.
Aktien, Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente. Von Zeit zu Zeit und vorbehaltlich der Bestimmun-
gen in Anhang 1 kann die Richtlinie zur H6he der erforderlichen Sicherheiten und zu den Sicherheitsabschla-
gen im Ermessen des Anlageberaters/der Unteranlageberater angepasst werden, wenn dieser eine Anpas-
sung im Zusammenhang mit dem spezifischen Kontrahenten, den Eigenschaften des als Sicherheit erhaltenen
Vermogenswerts, den Marktbedingungen oder anderen Umstanden flir angemessen erachtet. Die vom Anla-
geberater/von den Unteranlageberatern angewendeten Sicherheitsabschlage werden fur jede als Sicherheit
erhaltene Anlageklasse angepasst, wobei die Eigenschaften der Vermdgenswerte, wie z. B. die Kreditwirdig-
keit und/oder die Kursvolatilitit sowie das Ergebnis eventuell durchgefiihrter Stresstests in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen in Anhang 1 bertcksichtigt werden. Jede Entscheidung, einen bestimmten Sicher-
heitsabschlag auf eine bestimmte Anlageklasse anzuwenden oder nicht anzuwenden, muss auf der Basis
dieser Richtlinie begrtindet werden kénnen.

Wenn eine vom Fonds erhaltene Barsicherheit wiederangelegt wird, besteht fir den Fonds das Risiko eines
Verlusts dieser Anlage. Tritt ein solcher Verlust ein, wird der Wert der Sicherheit reduziert, und der Fonds hat
im Falle eines Ausfalls des Kontrahenten weniger Schutz. Die Risiken in Verbindung mit einer Wiederanlage
von Barsicherheiten sind im Wesentlichen mit den Risiken identisch, die flir andere Anlagen des Fonds beste-
hen. Weitere Einzelheiten finden Sie hierin im Abschnitt ,Risikofaktoren und besondere Uberlegungen®.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebihren, die aus den effizienten Portfoliomanagement-Techniken
der Wertpapierleihgeschéfte, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschafte entstehen, kdnnen von den
durch die Fonds erzielten Renditen abgezogen werden (z. B. aufgrund von Ertragsaufteilungsvereinbarun-
gen). Diese Kosten und Gebiihren durfen keine verborgenen Ertrdge umfassen. Alle aus solchen effizienten
Portfoliomanagementtechniken resultierenden Ertrage nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten
flieBen wieder in den relevanten Fonds ein. Zu den Stellen, an die direkte und indirekte Kosten und Gebihren
gezahlt werden konnen, gehdren Banken, Investmentgesellschaften, Makler/Handler, Wertpapierleihbeauf-
tragte oder andere Finanzinstitute oder Vermittler und es kann sich bei ihnen um mit der Verwahrstelle in
Verbindung stehende Parteien handeln. Die aus solchen effizienten Portfoliomanagementtechniken fur den
jeweiligen Berichtszeitraum resultierenden Ertrdge werden zusammen mit den angefallenen direkten und in-
direkten Betriebskosten und Gebuhren und der Identitat der Kontrahenten bei diesen effizienten Portfolioma-
nagementtechniken in den Jahres- und Halbjahresberichten der Fonds offengelegt.

Der Unteranlageberater kann ferner weitere Einschrankungen einhalten, wie sie von Regulierungsbehorden
in einem Land vorgeschrieben werden, in dem die Anteile zur Zeichnung zur Verfiigung stehen.

Arten und Beschreibung von Finanzderivaten

Nachstehend sind Beispiele fir jene Arten von Finanzderivaten angefihrt, die der Fonds von Zeit zu Zeit
kaufen darf:

Optionen: Optionen sind Rechte, die diesen zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder Instrumente zu einem
festgelegten Preis (den Ausiibungspreis), oder nach Ablauf einer festgelegten Zeitspanne, zu kaufen oder zu
verkaufen. Der Verkaufer (oder Zeichner) einer Option erhélt vom Kaufer eine Zahlung oder Pramie, die der
Zeichner in jedem Fall behalt, unabhéngig davon, ob der Kéufer seine Option nutzt (oder austibt) oder nicht.
Eine Kaufoption gibt dem Inhaber (K&ufer) das Recht, den zugrunde liegenden Vermdgenswert vom Verkaufer
(Zeichner) der Option zu erwerben. Eine Verkaufsoption berechtigt den Inhaber, die zugrunde liegenden Ver-
mogenswerte an den Zeichner der Option zu verkaufen. Optionen kénnen an Bérsen oder auf dem Freiver-
kehrsmarkt gehandelt werden. Sie kbénnen gekauft oder verkauft werden mit Bezug auf eine breite Basis von
zugrunde liegenden Vermdgenswerten oder Instrumenten, wie Finanzindizes, einzelne Wertpapiere und an-
dere Finanzderivate, beispielsweise Futures, Devisen, Terminkontrakte, strukturierte Anlagen (Derivate, die
speziell dafuir ausgelegt sind, die Eigenschaften eines oder mehrerer zugrunde liegender Wertpapiere in einem
einzigen Titel zu vereinen) und Yield Curve Options. Optionen auf Futures unterliegen &hnlichen Nachschuss-
verpflichtungen wie Futures.
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Futures: Terminkontrakte sind die Grundlage fiir einen kinftigen Verkauf einer Partei und den Kauf einer
anderen Partei bezliglich einer bestimmten Zahl von zugrunde liegenden Vermdgenswerten zu einem be-
stimmten Preis, Datum und Zeitpunkt. Der Abschluss eines Vertrags tUber den Kauf zugrunde liegender Ver-
mogenswerte wird Ublicherweise als Kauf eines Vertrags oder das Halten von Long-Positionen an einem Ver-
mogenswert bezeichnet. Der Abschluss eines Vertrages Uber den Verkauf von zugrunde liegenden Vermo-
genswerten wird Ublicherweise als Vertragsverkauf oder das Halten von Short-Positionen an Vermdgenswer-
ten bezeichnet. Terminkontrakte werden als Warentermingeschafte angesehen. AuRRerbérslich gehandelte
Terminkontrakte werden héaufig als Termingeschafte bezeichnet. Die Fonds kénnen Finanzterminkontrakte
und Termingeschéfte, Index-Futures und Fremdw&hrungsterminkontrakte kaufen und verkaufen.

Devisenterminkontrakte: Ein Devisenterminkontrakt, der eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer
bestimmten Wéahrung zu einem zukiinftigen Zeitpunkt und einem zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses fest-
gelegten Preis beinhaltet, verringert wahrend der Vertragsdauer das Risiko des Fonds in Bezug auf Anderun-
gen des Wertes der Wahrung, die er liefern wird, und erhéht sein Risiko in Bezug auf Anderungen des Wertes
der Wahrung, die er erhalten wird. Die Auswirkungen auf den Wert eines Fonds ahneln denen des Verkaufs
von Wertpapieren, die auf eine bestimmte Wahrung lauten, und des Kaufs von Wertpapieren, die auf eine
andere Wahrung lauten. Ein Vertrag Uber den Verkauf einer Wahrung wirde potenzielle Gewinne begrenzen,
die realisiert werden kdnnten, wenn der Wert der abgesicherten Wahrung steigt. Ein Fonds kann diese Ver-
trdge eingehen, um sich gegen das Wechselkursrisiko abzusichern, das Engagement in einer Wahrung zu
erhdhen oder das Risiko von Wahrungsschwankungen von einer Wahrung auf eine andere zu verlagern. Es
stehen mdglicherweise nicht unter allen Umstanden geeignete Absicherungstransaktionen zur Verfiigung und
es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt oder von Zeit zu Zeit solche
Transaktionen tatigen wird. AuRerdem ist es mdglich, dass solche Transaktionen nicht erfolgreich sind und
dem Fonds die Chance nehmen, von gunstigen Schwankungen relevanter auslandischer Wahrungen zu pro-
fitieren. Ein Fonds kann eine Wahrung (oder einen Wéhrungskorb) zur Absicherung gegen nachteilige Veran-
derungen des Werts einer anderen Wéahrung (oder eines Wahrungskorbs) verwenden, wenn die Wechselkurse
zwischen den beiden Wahrungen positiv korrelieren.

Swaps: Swaps sind Kontrakte, bei denen zwei Parteien vereinbaren, einander die aus den zugrunde liegen-
den Vermdgenswerten mit verschiedenen Charakteristiken entstehenden Ertrage zu zahlen (Swap). Die meis-
ten Swapgeschafte erfolgen ohne die Lieferung der zugrunde liegenden Vermégenswerte durch die jeweils
andere Partei, und die Parteien missen die zugrunde liegenden Vermogenswerte nicht besitzen. Die Zahlun-
gen erfolgen normalerweise auf Nettobasis, sodass der Fonds an jedem beliebigen Tag nur jenen Betrag
erhalten (bzw. zahlen) wirde, um den seine Zahlung gemaf dem Kontrakt unter (bzw. Gber) dem Betrag der
Zahlung der anderen Partei liegt. Swapvereinbarungen sind komplexe Instrumente, die verschiedene Formen
haben kdnnen. Gangige Arten von Swapgeschaften, in denen der Fonds investieren kann, umfassen z. B.
Zins-Swaps (Interest Rate Swaps), Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps), Kreditausfall-Swaps (Credit
Default Swaps), Wahrungs-Swaps (Currency Swaps) und Caps und Floors. Total Return Swaps sind Verein-
barungen, durch die sich der Fonds verpflichtet, einen Zahlungsstrom basierend auf einem vereinbarten Zins-
satz im Tausch gegen Zahlungen zu leisten, die die gesamte wirtschaftliche Performance des Vermégens-
wertes bzw. der Vermogenswerte, die dem Swap zugrunde liegen, wahrend der Lebensdauer des Swaps
reprasentieren. Durch den Swap kann der Fonds eine Long- oder Short-Position in dem bzw. den zugrunde
liegenden Vermogenswert(en) aufbauen, die einzelnes Wertpapier oder einen Wertpapierkorb darstellen
kann. Das Engagement durch den Swap bildet die Okonomie des physischen Leerverkaufs (im Falle von
Short-Positionen) bzw. der physischen Eigentimerschaft (im Falle von Long-Positionen) genau nach, in letz-
terem Fall jedoch ohne die Stimm- oder wirtschaftlichen Eigentumsrechte der direkten physischen Eigentu-
merschaft. Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder andere derivative Finanzinstrumente mit denselben
Eigenschaften investiert, kann sich der Basiswert oder Index aus Aktien- oder Schuldtiteln, Geldmarktinstru-
menten oder anderen zulassigen Anlagen zusammensetzen, die dem Anlageziel und der Anlagepolitik des
Fonds entsprechen. Die Gegenparteien solcher Transaktionen sind in der Regel Banken, Investmentgesell-
schaften, Makler/Handler, Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder andere Finanzinstitute oder Vermittler.
Das Risiko, dass die Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen des Total-Return-Swap-Geschéfts nicht
nachkommen kann, und die Auswirkungen dessen auf die Renditen der Anleger werden im Abschnitt ,Risiko-
faktoren und besondere Uberlegungen® beschrieben. Es ist nicht vorgesehen, dass die Gegenparteien von
Total-Return-Swaps-Absprachen, die ein Fonds getroffen hat, Einblick in die Zusammensetzung oder Verwal-
tung des Anlageportfolios des Fonds oder in die zugrunde liegenden Basiswerte der Finanzderivate erhalten
oder dass die Genehmigung der Gegenpartei in Bezug auf Portfoliotransaktionen des Fonds erforderlich ist.
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Optionsscheine: Optionsscheine verbriefen das Recht auf den Kauf einer festgesetzten Anzahl an Aktien,
wobei der Kauf zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb der Laufzeit des Optionsscheins (in der Regel zwei
Jahre oder langer) und zu einem vorab festgelegten Preis erfolgt. Sie kénnen volatil sein, besitzen moglicher-
weise keine Stimmrechte, schitten keine Dividenden aus und verleihen keine Rechte in Bezug auf die Ver-
mogenswerte des ausgebenden Unternehmens. Sofern dies in der jeweiligen Prospekterganzung angegeben
ist, kbnnen bestimmte Teilfonds in Optionsscheine, Rechte und Anteile an Special Purpose Acquisition Com-
panies (,SPACs*) oder dhnlichen Unternehmen investieren, die Mittel biindeln, um potenzielle Ubernahme-
gelegenheiten wahrzunehmen. Ein SPAC ist eine bdrsennotierte Gesellschaft, die zunachst Gber einen Bor-
sengang Kapital einsammelt, um anschlie3end eine nicht verbundene Gesellschaft zu ibernehmen oder mit
ihr zu fusionieren. Die Wertpapiere einer SPAC werden haufig in sogenannten ,Units“ emittiert. Diese Einhei-
ten bestehen aus einer Stammaktie und einem Recht oder Optionsschein, der das Recht verleiht, zusatzliche
vollstandig oder teilweise Aktien zu erwerben. Bis zum Abschluss einer Ubernahme investieren SPACs ihr
Vermdgen in der Regel in US-Staatsanleihen, Geldmarktpapiere und Barmittel.

Verordnung Uber Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Bestimmte Fonds kdnnen die folgenden Transaktionen eingehen:
() Total Return Swaps;

(i) Pensionsgeschéafte;

(iii) umgekehrte Pensionsgeschéfte; und

(iv) Wertpapierleihvereinbarungen.

Bestimmte Fonds kdnnen Total Return Swaps zu Anlagezwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung
abschlie3en und andere Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften (Pensionsgeschéafte, Wertpapier- oder
Warenverleihgeschéfte und Wertpapier- oder Warenentleihgeschéfte, Kauf-/Ruckverkaufgeschéafte oder Ver-
kauf-/Rickkaufgeschafte und Lombardgeschéfte) ausschlieRlich zur effizienten Portfolioverwaltung eingehen.
In diesem Zusammenhang umfassen Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements Folgendes: die Redu-
zierung des Risikos, die Reduzierung der Kosten und die Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals oder zusatzli-
cher Ertrage fur den Fonds bei einem Risiko, das mit dem Risikoprofil des Fonds im Einklang steht. Alle Ertrage
aus Wertpapierfinanzierungsgeschéaften werden dem Fonds gutgeschrieben.

Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte investiert, kann es sich bei
dem relevanten Vermogenswert oder Index um Aktien oder Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente
oder sonstige zulassige Anlagen handeln, die mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds konform
sind. Vorbehaltlich der durch die Zentralbank erlassenen und in Anhang 1 dargelegten Anlagebeschrankungen
sowie jeglicher Anlagebeschrankungen, die in der jeweiligen Prospekterganzung angegeben sind, sind der
tatsachliche und der erwartete Anteil des Vermogens eines Fonds, der Gegenstand von Total Return Swaps
und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschaften sein kann, in Anhang 1 angegeben.

Mit dem Abschluss von Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéaften sind bestimmte rechtliche
Risiken verbunden, die aufgrund einer unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift bzw.
aufgrund der Tatsache, dass Vertrage nicht rechtlich durchsetzbar sind oder falsch dokumentiert wurden, ei-
nen Verlust verursachen kénnen.

Eine Zusammenfassung bestimmter anderer Risiken, die mit Total Return Swaps und Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften einhergehen, finden Sie in den Unterabschnitten ,Risiken der Anlage in Finanzderivaten®,
,Swaps* und ,Wertpapierleihgeschafte“ des Abschnitts ,Risikofaktoren und besondere Uberlegungen* in die-
sem Dokument.

Kontrahenten und Sicherheiten

Ein Fonds geht nur Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte mit Kontrahenten ein, die den
in Anhang 1 dargelegten und vom Anlageberater angewandten Kriterien (darunter die Kriterien in Bezug auf
Rechtsform, Herkunftsland und Mindest-Kreditrating) entsprechen.

Die Arten von Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, sind in Anhang 1 angegeben. Sie umfassen Barmittel

und unbare Vermoégenswerte, wie z. B. Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente. Die von dem Fonds
erhaltenen Sicherheiten werden gemaR der im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts“ angegebenen

16



Bewertungsmethode bewertet. Die von dem Fonds erhaltenen Sicherheiten werden taglich an den Marktwert
angepasst und es werden tagliche Schwankungsmargen verwendet.

Wenn ein Fonds infolge des Eingehens von Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschaften Si-
cherheiten erhélt, besteht das Risiko, dass die von dem Fonds gehaltenen Sicherheiten an Wert verlieren oder
illiquide werden kénnen. Dartber hinaus kann nicht zugesichert werden, dass die Liquidation der dem Fonds
zur Absicherung der Verpflichtungen eines Kontrahenten im Rahmen eines Total Return Swap oder eines
Wertpapierfinanzierungsgeschéafts bereitgestellten Sicherheiten die Verpflichtungen des Kontrahenten im
Falle eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten erfillen wiirde. Wenn der Fonds infolge des Eingehens von
Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschéften Sicherheiten bereitstellt, unterliegt er dem Ri-
siko, dass der Kontrahent nicht in der Lage oder nicht bereit ist, seine Verpflichtungen zur Riickgabe der
bereitgestellten Sicherheiten zu erfillen.

Ein Fonds kann in Verbindung mit Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschaften bestimmte
Vermogenswerte als Sicherheiten fur Kontrahenten bereitstellen. Falls der Fonds solche Geschéfte Uberbesi-
chert (d. h. dem Kontrahenten Uberschissige Sicherheiten bereitgestellt) hat, kann er im Falle der Zahlungs-
unfahigkeit des Kontrahenten ein ungesicherter Glaubiger in Bezug auf solche Uberschiissigen Sicherheiten
sein. Falls die Verwahrstelle oder ihre Unterverwahrstelle oder ein Dritter Sicherheiten im Namen des Fonds
halt, kann der Fonds im Falle der Zahlungsunféahigkeit dieses Rechtstragers ein ungesicherter Glaubiger sein.

Vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Anlagebeschréankungen, wie in Anhang 1 dargelegt, kann
der Fonds erhaltene Barsicherheiten reinvestieren. Wenn eine von dem Fonds erhaltene Barsicherheit wie-
derangelegt wird, besteht fir den Fonds das Risiko eines Verlusts dieser Anlage. Tritt ein solcher Verlust ein,
wird der Wert der Sicherheit reduziert, und der Fonds hat im Falle eines Ausfalls des Kontrahenten weniger
Schutz. Die Risiken in Verbindung mit einer Wiederanlage von Barsicherheiten sind im Wesentlichen mit den
Risiken identisch, die fir andere Anlagen des Fonds bestehen.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Geblhren, die aus Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften entstehen, kénnen von den durch den Fonds erzielten Renditen abgezogen werden (z. B.
aufgrund von Ertragsaufteilungsvereinbarungen). Diese Kosten und Gebuhren dirfen und werden keine ver-
deckten Ertrage umfassen. Alle aus solchen effizienten Portfoliomanagementtechniken resultierenden Ertrage
nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten missen wieder in den Fonds einflieBen. Zu den Stel-
len, an die direkte und indirekte Kosten und Gebihren gezahlt werden kdnnen, kdnnen Banken, Investment-
gesellschaften, Makler/Handler, Wertpapierleihbeauftragte oder andere Finanzinstitute oder Vermittler geho-
ren und es kann sich bei ihnen um mit dem Anlageberater oder der Verwahrstelle in Verbindung stehende
Parteien handeln.

Nachhaltigkeitsansatz

Bei den Fonds, die keine Intech Sub-Advised Fonds sind, und soweit in der jeweiligen Prospekterganzung
nichts anderes angegeben ist, berlicksichtigen die den Fonds zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kri-
terien fur 6kologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager und der Anlageberater einen Entschei-
dungsprozess vereinbart haben, der fir Anlageentscheidungen in Bezug auf die Fonds gilt, der in diesem
Abschnitt des Verkaufsprospekts ausfuhrlicher beschrieben wird.

Art der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen des Anlageberaters

Ein Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet ein Ereignis oder einen Zustand in Bezug auf Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, das/der bei seinem Eintritt tats&chlich oder potenziell erhebliche negative Auswirkun-
gen auf den Wert der Anlage haben kénnte.

Soweit Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG-Faktoren®) (einschlief3lich der sechs in der Taxono-
mie-Verordnung bestimmten Umweltziele: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung
und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Ver-
minderung der Umweltverschmutzung und Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosys-
teme) wesentliche Risiken und/oder Chancen fur die Maximierung der langfristigen risikobereinigten Renditen
darstellen, werden sie im Rahmen der Anlageentscheidungen des Anlageberaters beriicksichtigt.
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Wenn der Anlageberater eine Anlage flr einen Fonds in Betracht zieht, kann er eine Reihe von Faktoren
analysieren oder Instrumente einsetzen, die er fir relevant halt, wie z. B.:

¢ Die Einhaltung internationaler Vereinbarungen, wie etwa das Ubereinkommen von Paris, das im Rah-
men des Rahmeniibereinkommens der Vereinten Nationen tber Klimadnderungen verabschiedet
wurde, und die Agenda 2030 fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen, die die deutlichen
Veranderungen bestatigen, die in der gesamten Wirtschaft und im 6ffentlichen Sektor erforderlich sind.
Die Bemuhungen von Regierungen, Zentralbanken, Aufsichtsbehdrden und verschiedenen privatwirt-
schaftlichen Initiativen zur Forderung dieser Wende, einschlief3lich der Schaffung von Anreizen fir
Investitionen in nachhaltige Unternehmen, sowie die wachsende Nachfrage von Kunden und der Ge-
sellschaft nach nachhaltigem Wirtschaften kénnen zu hoheren langfristigen Renditen fiir Unterneh-
men fuhren, die ESG-Kriterien starker berticksichtigen als vergleichbare Akteure. Diese werden im
Anlageansatz des Anlageberaters beriicksichtigt.

e Der Anlageberater unterzieht Wertpapiere aus langfristiger Perspektive einer fundamentalen Analyse
und versucht Unternehmen zu identifizieren, die sich durch ihren nachhaltigen Wettbewerbsvorteil, ihr
starkes Gewinnpotenzial und eine aktionarsfreundliche Unternehmensfihrung auszeichnen. Im Rah-
men seines Anlageprozesses ist der Anlageberater bestrebt, die Haupttreiber des Unternehmenser-
folgs und die damit verbundenen Risiken zu verstehen.

e Neben eigenen Analysen nutzt der Anlageberater externes Research und Daten zur Umweltleistung
von Unternehmen und umstrittenen Geschaftsaktivitaten als Unterstiitzung fur die Bewertung der Ne-
gativauswirkungen, die in die Anlageentscheidungen einflie3en kénnen.

e Der Anlageberater kann durch den Dialog mit der Unternehmensleitung versuchen, Verbesserungen
in der Berichterstattung, der Umweltleistung und der strategischen Positionierung in Bezug auf wich-
tige Nachhaltigkeitstrends wie den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft herauszustellen. Der Dialog
mit der Unternehmensleitung ist zwar das bevorzugte Instrument zur Uberpriifung einer verbesserten
ESG-Leistung ist, VeraulRerungen sind jedoch auch eine Option.

Der Anlageberater kann bei einem Unternehmen, in das investiert wird, die Zusage zur Verbesserung von
ESG-Faktoren im Rahmen des Dialogs mit der Unternehmensleitung hinterfragen, wenn dies angemessen ist
und er es fir sinnvoll halt. Dabei besteht eine wichtige Aufgabe des Anlageberaters als langfristiger Investor
darin, neue und bestehende Unternehmen zu ermutigen, nachhaltig in die Reduzierung von Abfallen, Effi-
zienzsteigerungen und in Umwelttechnologien zu investieren, um in der Zukunft nachhaltige Ertrage zu erzie-
len.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren ist zwar integraler Bestandteil der Anlagekompetenzen des Anlageberaters
und einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und die Portfoliokonstruktion einfliel3en,
aber der Anlageprozess des Anlageberaters ist in erster Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobe-
reinigten Renditen fur Anleger zu maximieren. Daher maximiert der Anlageberater bei der Verwaltung der
Fonds weder die Ausrichtung der Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als eigenstandiges Ziel, noch weist er
die Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu. Die voraussichtlichen Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrage der einzelnen Fonds hangen von dem Engagement der einzelnen
Fonds in dieser Anlage und der Hohe des Nachhaltigkeitsrisikos ab. Das Risiko, dass fiir die einzelnen Fonds
ein Nachhaltigkeitsrisiko entsteht, sollte durch den Ansatz des Anlageberaters zur Einbeziehung des Nach-
haltigkeitsrisikos in seine Anlageentscheidungen abgemildert werden. Es wird jedoch nicht garantiert, dass
diese MaRRnahmen ein fir einen Fonds entstehendes Nachhaltigkeitsrisiko abmildern oder verhindern.

Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Der Anlageberater beriicksichtigt derzeit nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaR der speziellen Regelung in der Offenlegungsverordnung (,PAl-Regelung®).
In Anbetracht der GroRRe, der Art und des Umfangs der Aktivitdten des Anlageberaters und der Arten von
Produkten, die der Anlageberater derzeit anbietet, hat der Anlageberater beschlossen, die PAI-Regelung zum
jetzigen Zeitpunkt nicht anzuwenden.
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Gute Unternehmensfihrungspraktiken der investierten Unternehmen

Bei Fonds, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bertcksichtigen, die als
Fonds nach Artikel 8 oder Artikel 9 der Offenlegungsverordnung eingestuft sind, wie in der entsprechenden
Prospekterganzung angegeben, mussen die Unternehmen, in die solche Fonds investieren, gute Unterneh-
mensfiihrungspraktiken anwenden.

Die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage und da-
nach in regelmafigen Abstéanden im Einklang mit der Politik zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken (,Richtli-
nie“) bewertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die investierten Unternehmen vom Anlagebe-
rater vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und Gberwacht werden. Diese Standards kdnnen unter an-
derem folgende Punkte beinhalten: solide Fuhrungsstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Mitarbeiterbezah-
lung und Einhaltung der Steuervorschriften.

Die Richtlinie ist Bestandteil der ,ESG-Anlagegrundsatze“ von Janus Henderson und kann im Abschnitt ,Uber
uns — Umwelt, Soziales und Governance (ESG)" auf der Website www.janushenderson.com eingesehen wer-
den.

Daruber hinaus hat der Anlageberater die UN-Prinzipien fur verantwortliches Investieren (UNPRI) unterzeich-
net.Als Unterzeichner bewertet er die guten Unternehmensflhrungspraktiken der investierten Unternehmen
vor der Anlage und in regelmafRigen Abstanden danach.

Vorschriften fur nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor: Intech Sub-Advised Funds

Bei den Intech Sub-Advised Fonds und soweit in der jeweiligen Prospektergdnzung nichts anderes angegeben
ist, berticksichtigen die den Fonds zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhal-
tiges Wirtschaften.

Art der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen des Anlageberaters

Waéhrend der Unteranlageberater die Ausrichtung der Portfolios auf ESG-Faktoren (einschliellich der sechs
in der Taxonomie-Verordnung bestimmten Umweltziele: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nach-
haltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Ver-
meidung und Verminderung der Umweltverschmutzung und Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat
und der Okosysteme) nicht als eigenstandiges Ziel maximiert, unterstiitzt der Unteranlageberater als langfris-
tiger Investor durch seinen Dialog mit der Unternehmensleitung neue und bestehende Unternehmen, die lang-
fristig in die Reduzierung von Abféllen, die Effizienzsteigerung und in Umwelttechnologien investieren, um in
der Zukunft nachhaltige Ertrdge zu erzielen. Durch diesen Prozess versucht der Unteranlageberater, Verbes-
serungen in der Berichterstattung, der Umweltleistung und der strategischen Positionierung in Bezug auf wich-
tige Nachhaltigkeitstrends wie den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft zu férdern.

Voraussichtliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Der mathematische Anlageprozess des Unteranlageberaters ist in erster Linie darauf ausgerichtet, die lang-
fristigen risikobereinigten Renditen fur Anleger zu maximieren. Dieser Prozess versucht nicht, die Marktrich-
tung vorherzusagen, noch beurteilt er irgendein bestimmtes Unternehmen im Portfolio. Daher maximiert der
Unteranlageberater bei der Verwaltung der Fonds weder die Ausrichtung der Portfolios auf Nachhaltigkeitsri-
siken als eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die Ertrage dieser Fonds
prazise zu. Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrage der einzelnen
Fonds hangen von dem Engagement der einzelnen Fonds in dieser Anlage und der Hohe des Nachhaltig-
keitsrisikos ab. Das Risiko, dass fur die einzelnen Fonds ein Nachhaltigkeitsrisiko entsteht, sollte durch den
Ansatz des Unteranlageberaters zur Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos in seine Anlageentscheidungen
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abgemildert werden. Es wird jedoch nicht garantiert, dass diese Malinahmen ein fur einen Fonds entstehendes
Nachhaltigkeitsrisiko abmildern oder verhindern.

Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Der Unteranlageberater berticksichtigt derzeit nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf der speziellen Regelung in der Offenlegungsverordnung (,PAl-
Regelung®). In Anbetracht der GréfRe, der Art und des Umfangs der Aktivitaten des Unteranlageberaters und
der Arten von Produkten, die der Unteranlageberater derzeit anbietet, hat der Unteranlageberater beschlos-
sen, die PAI-Regelung zum jetzigen Zeitpunkt nicht anzuwenden.

Risikofaktoren und besondere Uberlegungen

Wir méchten die Anleger auf die folgenden Risikofaktoren und andere besondere Uberlegungen, von denen
die Fonds betroffen sein kdnnen, hinweisen. Die Liste der mit Anlagen in den Fonds verbundenen Risiken ist
nicht erschopfend; wir verweisen die Anleger auf die Beschreibung der Papiere im Abschnitt ,Anlageziel und
Anlagepolitik in der jeweiligen Prospektergéanzung.

A. Allgemeine Anlagerisiken

Risiko bei der Anlage in Wertpapieren. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Fonds ihr
Anlageziel erreichen werden. Der Wert der Anteile aller Fonds und ihr Ertrag kann steigen oder fallen, genau
wie der Kapitalwert der Wertpapiere, in denen der Fonds Anlagen vornimmt, steigen oder fallen kann. Der
Anlageertrag eines Fonds ergibt sich aus dem Ertrag aus den Wertpapieren in seinen Bestanden abzlglich
entstandener Auslagen. Deshalb wird der Anlageertrag eines Fonds entsprechend der Entwicklung von Aus-
lagen und Ertrag veranderlich sein. Da unter Umstanden beim Kauf von Anteilen der Klassen A, E, F, |,
S, Y, YF, Yl und IA eine Provision erhoben wird, bei Riicknahme von Anteilen der Klassen B, T und V
eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuhr (CDSC) erhoben wird, und eine Verwésserungsanpas-
sung auf Zeichnungen, Ricknahmen oder den Umtausch von allen Anteilsklassen aller Fonds erhoben
wird, sollte eine Anlage in den Fonds wegen der Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem Ricknah-
mepreis der Anteile als eine mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden.

Die alternativen Investmentfonds (mit Ausnahme des Global Diversified Alternatives Fund) kénnen aufgrund
ihrer jeweiligen Anlagepolitik eine besonders volatile Performance aufweisen.

Hochverzinsliche Wertpapiere. Die Fonds haben in der Regel keine im Voraus festgesetzten Mindestquali-
tatsnormen und kénnen Anlagen in Wertpapieren vornehmen, die von den wichtigsten Rating-Agenturen als
wunter Investment Grade* eingestuft werden (von Standard & Poor’s als BB oder niedriger, von Moody’s als
Ba oder niedriger und von Fitch als BB oder niedriger, siehe Anhang 3).

Eine Anlage in einen Fonds, der mehr als 30 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen
unter Investment Grade investiert, sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen
und ist eventuell nicht fur alle Anleger geeignet.

Der Wert von Papieren, die ,unter Investment Grade“ eingestuft worden sind, hangt in der Regel in starkerem
Masse von der Fahigkeit des Emittenten ab, Kapital und Zinszahlungen zu leisten (d. h. dem Kreditrisiko), als
dies bei Papieren besserer Qualitat der Fall ist. Bei Emittenten derartiger Papiere ist unter Umstanden die
Finanzlage nicht so gut wie bei Emittenten héher eingestufter Papiere. Hochverzinsliche Wertpapiere unter-
liegen in der Regel einem hoheren Kreditrisiko und einer grof3eren Ausfallwahrscheinlichkeit als Wertpapiere
mit einem hdheren Rating. Bei einem Ausfall des Emittenten kdnnen Anleger betréchtliche Verluste erleiden.
Anlagen in derartige Gesellschaften gelten deshalb unter Umstanden als spekulativer als Anlagen in Papiere
besserer Qualitat. Bei tatsachlichen oder empfundenen Veréanderungen der wirtschaftlichen und politischen
Lage oder bei Entwicklungen, die fur den Emittenten von Nachteil sind, sind die Emittenten niedrig eingestufter
Papiere anfalliger. Negative Publicity und Eindriicke der Anleger sowie neue Gesetze oder Gesetzesvorlagen
kénnen den Markt fir Papiere minderer Qualitat ebenfalls in starkerem Mal3e negativ beeinflussen. Hochver-
zinsliche Schuldverschreibungen haben hé&ufig Kindigungs- oder Ricknahmebedingungen, die es einem
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Emittenten ermdglichen, das Wertpapier vom Fonds zuriickzukaufen. Wirde ein Emittent wahrend einer Pe-
riode fallender Zinssatze ein Wertpapier zuriickverlangen, muss ein Fonds jenes Wertpapier eventuell durch
ein geringer verzinsliches Wertpapier ersetzen, wodurch sich der Nettokapitalertrag des Fonds verringern
wurde. Hochverzinsliche Wertpapiere kénnen einer verminderten Liquiditat unterliegen. Dies kann den Wert
dieser Wertpapiere beeintrachtigen, ihre Bewertung und Verauf3erung erschweren und zu einer gréReren
Volatilitat hinsichtlich dieser Wertpapiere fuhren.

Herabstufungsrisiko. Wertpapiere von Anlagequalitdt konnen dem Risiko ausgesetzt sein, auf ,unter Invest-
ment Grade" herabgestuft zu werden. Bei der Herabstufung eines Wertpapiers von Anlagequalitat auf ,unter
Investment Grade” sollten Anleger sich dartiber im Klaren sein, dass bei Wertpapieren von unter Investment
Grade allgemein mit héheren Kreditrisiken und einer grof3eren Ausfallwahrscheinlichkeit gerechnet wird als
bei Wertpapieren mit einem hdheren Rating. Wenn der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht mehr
nachkommen kann oder die Wertpapiere nicht verauRert werden kdnnen oder sich schlecht entwickeln, kon-
nen den Anlegern erhebliche Verluste entstehen. Daruber hinaus ist der Markt fiir Wertpapiere, die unter In-
vestment Grade eingestuft sind bzw. ein niedrigeres Bonitatsrating besitzen, allgemein weniger liquide und
weniger aktiv als der fir hoher eingestufte Wertpapiere. Die Mdglichkeiten eines Fonds, seine Bestande bei
Anderungen der Wirtschaftslage oder der Lage an den Finanzmarkten zu liquidieren, kénnen zudem durch
Faktoren wie Negativschlagzeilen und die Wahrnehmung der Anleger eingeschrankt werden.

Kontrahenten- und Abwicklungsrisiko. Die Gesellschaft tragt gegentiber den Handelspartnern ein Kreditri-
siko und hat zuséatzlich das Risiko eines Zahlungsverzugs bei der Abwicklung von dem jeweiligen Fonds zu
tragen. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko, dass eine Gegenpartei oder ein Dritter seine Verpflich-
tungen gegeniber dem Fonds nicht erfiillt. Ein Fonds kann durch Anlagen wie Pensionsgeschéfte, Schuldver-
schreibungen und Finanzderivate einschlieRlich verschiedener Arten von Swaps, Futures und Optionen dem
Kontrahentenrisiko ausgesetzt sein. Der Anlageberater bzw. der entsprechende Unteranlageberater kann die
Verwabhrstelle anweisen, Transaktionen auf Basis Lieferung franko Valuta abzurechnen, wenn er diese Form
der Abrechnung fur angebracht héalt. Die Anteilinhaber sollten jedoch wissen, dass dies zu einem Verlust fir
den Fonds fuhren kann, falls die Abrechnung einer Transaktion nicht zu Stande kommt, und dass die Ver-
wahrstelle dem Fonds oder den Anteilinhabern gegentber fir diesen Verlust nicht haftet, sofern sie bei der
Vornahme einer derartigen Lieferung oder Zahlung in gutem Glauben gehandelt hat.

Eine Nichterfullung kann beziglich des Instituts entstehen, bei dem ein Fonds Barmittel deponiert, und die
Gegenpartei in einem im Freiverkehr mit dem Fonds getétigten Derivatkontrakt oder Pensionsgeschéft oder
umgekehrten Pensionsgeschéft kann unfahig oder nicht dazu bereit sein, Tilgungs-, Zins- oder Abrechnungs-
zahlungen fristgerecht zu leisten oder anderweitig ihren Verpflichtungen nachzukommen. Im Konkurs- oder
Insolvenzfall oder bei finanziellen Schwierigkeiten einer Gegenpartei bieten die Vorschriften fir Kundengelder
moglicherweise nicht gentigend Schutz fir die von einem Fonds bei Dritten deponierten Barbetrdge. Ebenso
ist es maglich, dass die Vermdgenswerte eines Fonds nicht ausreichend von denen der Gegenpartei oder der
anderen Kunden der Gegenpartei abgetrennt oder abgegrenzt sind. Ein Fonds kann Verspéatungen oder an-
dere Schwierigkeiten antreffen bei der Wiedererlangung von bei einer Gegenpartei deponierten Barmitteln
oder an eine Gegenpartei Ubertragenen Sicherheiten oder Margen, bei der Rlickgewinnung von Wertpapieren,
die einer Gegenpartei geliehen wurden, oder bei der Liquidation von Positionen, die bei einer Gegenpartei
gehalten werden oder von Wertpapieren, die von der Gegenpartei emittiert wurden. AuRerdem ist die Durch-
setzung irgendwelcher Saldierungs- oder Aufrechnungsrechte oder anderer Rechte mdglicherweise mit gro-
Ren Verzdgerungen und Ausgaben verbunden, und es gibt keine Garantie, dass solche Durchsetzungsbemu-
hungen erfolgreich sind.

Verwahrrisiken. Die Vermbgenswerte eines Fonds werden von der Verwahrstelle verwahrt und die Anteilin-
haber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Verwahrstelle nicht in der Lage ist, ihrer Verpflichtung, im Falle
eines Konkurses der Verwahrstelle alle Vermdgenswerte des Fonds kurzfristig zuriickzugeben, voll nachzu-
kommen. Wertpapiere eines Fonds werden normalerweise in den Bichern der Verwahrstelle als Eigentum
des Fonds ausgewiesen und von sonstigen Vermdgenswerten der Verwahrstelle getrennt gehalten werden,
wodurch das Risiko, dass sie im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle nicht zuriickgegeben werden, verrin-
gert, jedoch nicht vollstandig ausgerdumt wird. Fur Barmittel gilt jedoch keine solche Trennung, was das Risiko
erhoht, dass diese im Falle eines Konkurses nicht zuriickgegeben werden. Die Anteilinhaber sind auch dem
Risiko eines Konkurses der Unterdepotbanken in gleicher Weise ausgesetzt wie dem Risiko eines Konkurses
der Verwabhrstelle.
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Risiken bei der Anlage in Finanzderivaten. Finanzderivate umfassen im Allgemeinen besondere Risiken
und Kosten und kénnen einem Fonds auch Verluste bringen. Die erfolgreiche Nutzung von Finanzderivaten
erfordert ein erfahrenes Management, wobei der Fonds von den Fahigkeiten der Unteranlageberater bei der
Analyse und dem Management von Derivattransaktionen abhangig ist. Die Preise von Finanzderivaten kdnnen
sich in unerwartete Richtungen bewegen, besonders unter abnormalen Marktbedingungen. Zusatzlich kann
es sein, dass die Korrelation zwischen einem bestimmten Derivat und einem Vermdgenswert oder einer Ver-
bindlichkeit des Fonds nicht den Erwartungen des Unteranlageberaters entspricht, so dass konzeptuell ein
unbegrenztes Verlustrisiko entsteht. Einige Finanzderivate weisen eine ,Hebelwirkung“ auf und kdnnen
dadurch den Anlageverlust des Fonds erhdhen oder anderweitig steigern. Durch den Einsatz von Finanzderi-
vaten konnen auch erhdhte Nachschussforderungen und unbegrenzte Verlustrisiken auftreten. Einige Fonds
konnen ausschlieR3lich Gber den Einsatz von Finanzderivaten Short-Positionen auf Wertpapiere halten, und
die in der Anlagestrategie dieser Fonds enthaltenen Risiken sind in traditionelleren Long-only-Fonds norma-
lerweise nicht vorhanden.

Andere Risiken entstehen aus der eventuellen Unfahigkeit, Positionen in Finanzderivaten zu kindigen oder
zu verkaufen. Nicht immer muss fir die Positionen des Fonds in Finanzderivaten jederzeit ein liquider Sekun-
darmarkt vorhanden sein. Vielmehr sind viele auf3erborslich gehandelte Finanzinstrumente nicht liquide und
kénnen daher nicht nach Wunsch ,glattgestellt® werden. AuRerbdrslich gehandelte Finanzinstrumente wie
Swap-Geschéfte tragen auch das Risiko in sich, dass die andere Partei inre dem Fonds zugesagten Verpflich-
tungen maoglicherweise nicht einhalt. Au3erborslich aktive Teilnehmer unterliegen Ublicherweise keiner Boni-
tatsbewertung oder aufsichtsbehdérdlichen Kontrolle, wie dies bei Bérsenmitgliedern der Fall ist, und es besteht
keine Clearingstelle, die die Bezahlung der erforderlichen Betrage garantieren wirde. Dadurch ist der Fonds
dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei aufgrund von Streitigkeiten beztglich der Vertragsbedingungen
(in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund von Kredit- oder Liquiditatsschwierigkeiten eine Transaktion nicht
gemaf den vereinbarten Bedingungen ausgleicht, was zu Verlusten fir den Fonds fiihren kann.

Die dem Fonds durch den Einsatz von Derivaten entstehenden Risiken sind einerseits anders als jene Risiken,
die der Fonds bei der direkten Anlage in Wertpapiere und andere traditionelle Anlagen eingeht und anderer-
seits moglicherweise auch hoher. Erstens muss der Wert von Derivaten, in die der Fonds investiert, nicht
unbedingt mit den Wertanderungen der diesen zugrunde liegenden Vermogenswerte korrelieren, oder er kann
korrelieren und sich dabei in die entgegengesetzte Richtung dessen bewegen, was urspriinglich vorgesehen
war. Zweitens kdnnen einige Strategien zur Senkung des Verlustrisikos bei Finanzderivaten auch potenzielle
Ertrage mindern oder in einigen Fallen dadurch zu Verlusten fuihren, dass sie giinstige Preisbewegungen im
Portfolio aufheben. Drittens besteht auch das Risiko der falschen Preisfestlegung oder inkorrekten Bewertung
von Finanzderivaten, wodurch der Fonds eventuell hthere Barzahlungen an die Gegenpartei leisten muss.
Schlussendlich kénnen Derivate dazu fuhren, dass der Fonds ein héheres ordentliches Einkommen oder kurz-
fristige Kapitalzuwachse aufweist, was zu hdheren steuerpflichtigen Ausschiittungen an die Anteilinhaber fiih-
ren kann. Derivate konnen auch die in diesem Prospekt beschriebenen Rechts- und anderen Risiken mit sich
bringen, wie beispielsweise das Kredit-, das Wéahrungs-, das Fremdfinanzierungs-, das Liquiditats-, das Index-,
das Abwicklungs- und das Zinsrisiko.

European Market Infrastructure Regulation. Ein Fonds kann aufRerbérsliche Derivativvertrage eingehen.
Die European Market Infrastructure Regulation legt bestimmte Anforderungen an OTC-Derivatkontrakte fest,
die obligatorische Clearing-Pflichten, bilaterale Anforderungen an das Risikomanagement und beinhalten Mel-
deanforderungen beinhalten. Obwohl nicht alle regulatorischen technischen Standards, die die Risikomanage-
mentverfahren festlegen, einschliel3lich der Niveaus und Arten der Sicherungs- und Trennungsvereinbarun-
gen, die zur Durchfiihrung der European Market Infrastructure Regulation notwendig sind, fertiggestellt wurden
und es daher nicht mdglich ist, sich ganz sicher zu sein, sollten Anleger sich dessen bewusst sein, dass
gewisse Bestimmungen der European Market Infrastructure Regulation den Fonds Verpflichtungen auferlegt
in Verbindung mit deren Transaktionen von auf3erbdrslichen Derivativvertragen.

Die potenziellen Auswirkungen der European Market Infrastructure Regulation auf die Fonds beinhalten ohne

Einschrankung folgendes:

(i) Clearingpflicht: gewisse standardisierte auf3erboérsliche Derivatgeschéafte unterliegen obligatorischem
Clearing durch eine zentrale Gegenpartei (einer ,Central Counterparty, CCP*). Das Clearing von Deriva-
ten durch eine zentrale Gegenpartei (CCP) kann zu zusétzlichen Kosten fiihren und kann zu schlechteren
Bedingungen durchgefihrt werden, als wenn ein solches Derivat kein zentrales Clearing bendtigt hatte.
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(i) Risikominderungstechniken: fur die aul3erboérslichen Derivate, die nicht dem zentralen Clearing unterlie-
gen, mussen die Fonds Risikominderungsanforderungen einrichten, die die Besicherung der auf3erbors-
lichen Derivate beinhalten. Die Risikominderungsanforderungen kénnen die Kosten des Fonds erhéhen,
die Anlagestrategien zu verfolgen (oder Risiken abzusichern, die aus deren Anlagestrategien hervorge-
hen);

(iiiy Berichtspflicht: jedes Derivatgeschéaft der Fonds muss einem Transaktionsregister gemeldet werden, das
laut der European Market Infrastructure Regulation registriert oder anerkannt ist, oder in Fallen, in denen
ein solches Transaktionsregister nicht vorhanden ist, um die Details des Derivativkontrakts zu erfassen,
muss das Derivatgeschéft bei ESMA (der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde) gemel-
det werden. Diese Berichtspflicht kann die Kosten der Fonds erhdhen, Derivate zu nutzen, und

(iv) Gefahr von Sanktionen durch die Zentralbank im Fall von Nichteinhaltung.

Fremdfinanzierungsrisiko. Bei bestimmten Arten von Investitionen oder Handelsstrategien kénnen relativ
kleine Marktbewegungen groRe Anderungen im Wert einer Investition verursachen. Bestimmte Investitionen
oder Handelsstrategien, bei denen Fremdkapital eingesetzt wird, kdnnen zu Verlusten fuhren, die den ur-
sprunglich investierten Betrag weit Ubersteigen.

Liquiditatsrisiko. Einige der Markte und Wahrungen, in denen die Gesellschaft Anlagen tatigen oder ein
Engagement haben wird, sind weniger liquide und volatiler als die international flihrenden Aktien- oder Devi-
senmarkte; dies kann Schwankungen im Preis der Anteile hervorrufen. Bestimmte Wertpapiere und/oder Wah-
rungen von Anteilsklassen sind moglicherweise zu dem vom Verkaufer gewiinschten Zeitpunkt oder zu dem
Preis, den der Verkaufer als dem aktuellen Wert des Wertpapiers oder der Wahrung entsprechend ansieht,
nur mit Schwierigkeiten oder gar nicht zu verkaufen.

Inflations-/Deflationsrisiko. Das Inflationsrisiko ist das Risiko, dass die Vermogenswerte eines Fonds oder
die Ertrage aus den Anlagen eines Fonds in Zukunft weniger wert sein konnen, da die Inflation den Wert des
Geldes verringert. Wenn die Inflation steigt, konnte der reale Wert des Portfolios eines Fonds sinken. Fonds,
die einen geringen Portfolioumschlag anstreben, konnen festverzinsliche Wertpapiere bis zu ihrer Falligkeit
halten. Festverzinsliche Wertpapiere, die bis zur Endfalligkeit gehalten werden und nicht an die Inflation ge-
koppelt sind (Kupon- und/oder Kapitalanpassung), werden bei steigender Inflation eine geringere reale Ren-
dite erzielen.

Das Deflationsrisiko ist das Risiko, dass die Preise in der gesamten Wirtschaft im Laufe der Zeit sinken. De-
flation kann sich negativ auf die Bonitat von Emittenten auswirken und die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls
von Emittenten erhdhen, was zu einem Riickgang des Wertes des Portfolios eines Fonds filhren kann.

Indexrisiko. Wenn ein Derivat an die Entwicklung eines Index gekoppelt ist, so unterliegt es den Risiken, die
mit den Anderungen dieses Index verbunden sind. Andert sich der Index, so erhalt der Fonds moglicherweise
niedrigere Zinszahlungen, oder der Wert des Derivats kann unter den vom Fonds bezahlten Betrag absinken.
Bestimmte indexgebundene Wertpapiere, u. a. auch ,umgekehrte“ Wertpapiere (die sich entgegengesetzt zum
Index entwickeln) kdnnen eine Hebelwirkung erzeugen, die so grol ist, dass die Erhéhung oder die Verringe-
rung ihres Wertes ein Vielfaches der Veranderungen des entsprechenden Index erreicht.

Risiko synthetischer Leerverkaufe. Bestimmte Fonds kdnnen Wertpapiere durch Nutzung von Finanzderi-
vaten synthetisch leer verkaufen. Synthetische Leerverkéufe sind spekulative Transaktionen, die mit speziel-
len Risiken verbunden sind; dazu gehdrt ein groReres Vertrauen auf die Fahigkeit, den kiinftigen Wert eines
Wertpapiers richtig einzuschétzen. Ein Fonds erleidet einen Verlust, wenn er ein Wertpapier synthetisch leer
verkauft und der Wert des Wertpapiers steigt, anstatt zu fallen. Die Verluste eines Fonds sind bei syntheti-
schen Leerverkaufen potenziell unbegrenzt. Die Tatigung synthetischer Leerverkaufe durch einen Fonds kann
ein Fremdfinanzierungsrisiko enthalten.

Swaps. Swap-Vertrage enthalten das Risiko, dass eine Partei ihre Zahlungsverpflichtungen gegentiber einem
Fonds nicht erfullt. Wenn die Gegenpartei in einem Swap ihre Verpflichtungen nicht erfillt, besteht die Gefahr,
dass der Fonds den Nettobetrag der ihm vertraglich zustehenden Zahlungen verliert. Swapvertrage enthalten
auch das Risiko, dass ein Fonds nicht dazu in der Lage ist, seine Verpflichtung gegentber der Gegenpartei
zu erfiillen. Es gibt keine Sicherheit, dass die Swap-Gegenparteien ihre nach den Swap-Vertragen bestehen-
den Verpflichtungen erfiillen kdnnen, oder dass im Falle einer Nichterfillung ein Fonds mit dem Einsatz ver-
tragsgemafer Rechtsmittel Erfolg hat. Ein Fonds lGbernimmt also das Risiko, dass er die ihm gemaR den
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Swap-Vertrdgen zustehenden Zahlungen nicht oder verspéatet erhalt. Der Einsatz von Swaps durch einen
Fonds kann ein Fremdfinanzierungsrisiko enthalten.

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte Bei einem Pensionsgeschaft verkauft ein Fonds
ein Wertpapier an einen Kontrahenten und erklart sich gleichzeitig bereit, das Wertpapier zu einem vereinbar-
ten Preis und Termin vom Kontrahenten zuriickzukaufen. Der Wiederverkaufspreis bersteigt in der Regel
den Kaufpreis um einen Betrag, der den vereinbarten Marktzinssatz fir die Vertragslaufzeit widerspiegelt. Bei
einem umgekehrten Pensionsgeschaft kauft der Fonds eine Anlage von einem Kontrahenten, der sich ver-
pflichtet, das Wertpapier zu einem vereinbarten Rickkaufspreis zu einem vereinbarten Zeitpunkt in der Zukunft
zurlickzukaufen. Der Fonds tragt daher das Risiko, dass der Fonds bei Ausfall des Verkaufers einen Verlust
erleidet, wenn der Erlos aus dem Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere zusammen mit anderen Si-
cherheiten, die der Fonds im Zusammenhang mit der betreffenden Vereinbarung halt, aufgrund von Marktbe-
wegungen unter dem Ruckkaufpreis liegt.

Wertpapiererwerbe ,,mit Ausgabe“, ,,mit verspateter Lieferung“ und ,,auf Termin“. Jeder Fonds kann fur
Anlagezwecke oder zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Wertpapiere mit dem Vorbehalt ,mit
Ausgabe*, ,mit verspateter Lieferung®, ,auf Termin“ und ,To Be Announced” bzw. ,TBA" kaufen. Der Erwerb
von Wertpapieren auf einer solchen Basis kann den Fonds einem gewissen Risiko aussetzen, da die Wertpa-
piere vor ihrer eigentlichen Lieferung Wertschwankungen unterliegen kénnen. Der Erwerb von Wertpapieren
mit dem Vorbehalt ,mit Ausgabe*, ,mit verspateter Lieferung®, ,auf Termin“ oder ,To Be Announced” kann mit
dem zusatzlichen Risiko verbunden sein, dass die auf dem Markt erhéltliche Rendite zum Zeitpunkt der Liefe-
rung hoher ist als jene, die im Rahmen der Transaktion selbst erwirtschaftet wurde. Der Kéaufer solcher Wert-
papiere ist in der Regel einem erhdhten Marktrisiko und Zinsrisiko ausgesetzt, da die gelieferten Wertpapiere
moglicherweise weniger ginstig sind als vom Kaufer erwartet. Des Weiteren besteht das Risiko, dass die
Wertpapiere nicht geliefert werden und der Fonds einen Verlust hinnehmen muss. Vorgeschlagene Regeln
der Financial Industry Regulatory Authority, Inc. (,FINRA®) enthalten bestimmte obligatorische Einschussan-
forderungen fur TBA-Zusagen und besicherte Hypothekenverpflichtungen, die unter bestimmten Umstanden
von einem Fonds die Stellung von Sicherheiten verlangen kénnen. Diese Besicherungsanforderungen kénnen
die mit der Teilnahme eines Fonds am TBA-Markt verbundenen Kosten erhéhen.

Mortgage Dollar Rolls. Mortgage Dollar Rolls umfassen eine Vereinbarung, ein hypothekengebundenes
Wertpapier in der Zukunft zu einem vorab festgelegten Preis zu kaufen oder zu verkaufen, und die Gesellschaft
kann Marktbewegungen hinsichtlich des Preises des betreffenden Wertpapiers, beziglich dessen der Mort-
gage Dollar Roll durchgefuihrt wurde, nicht ausnutzen. Mortgage Dollar Rolls unterliegen auch den Risiken,
die in dem Abschnitt ,Kontrahenten- und Abwicklungsrisiko“ aufgefihrt sind.

Optionsscheine. Bestimmte Fonds wie die Rentenfonds und der Global Real Estate Fund kdnnen Options-
scheine erwerben, die mehr als 5 % ihres jeweiligen Nettoinventarwerts reprasentieren. Eine Anlage in den
Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist eventuell nicht fur alle
Anleger geeignet. Bestimmte Aktienfonds kénnen Optionsscheine und Rechte im Zusammenhang mit
SPACs erwerben. Bei diesen Optionsscheinen und Rechten besteht folgendes Risiko: Wenn eine Ubernahme
oder ein Zusammenschluss, die/der die Anforderungen fur die SPAC erfllt, nicht innerhalb eines vorab fest-
gelegten Zeitraums abgeschlossen wird, werden die investierten Mittel an die Aktionare der Gesellschaft zu-
rickgegeben und etwaige Optionsscheine oder Rechte verfallen und werden wertlos.

Small-Cap-Wertpapiere. Bei vielen attraktiven Anlagemdglichkeiten kann es sich um kleinere Jungunterneh-
men handeln, die aufstrebende Produkte oder Dienstleistungen anbieten. Kleinere oder neuere Unternehmen
kdénnen betrachtlichere Verluste oder Gewinne erleiden bzw. erzielen als grof3ere oder etabliertere Emittenten,
da sie moglicherweise nicht Gber ein fundiertes Management verfligen oder die fur die Entwicklung des
Wachstums oder Potenzials notwendigen Mittel nicht aufbringen kdnnen oder neue Produkte oder Dienstleis-
tungen entwickeln bzw. vermarkten, fur die es noch keine ausgereiften Méarkte gibt und unter Umstanden nie
geben wird. Ferner kdnnen solche Unternehmen unbedeutende Faktoren in ihren jeweiligen Branchen sein
und kénnen seitens gréRerer oder ausgereifterer Unternehmen einem verschérften Wettbewerb unterliegen.
Moglicherweise existieren fur die Wertpapiere kleinerer oder neuerer Unternehmen beschranktere Handels-
moglichkeiten als fur Wertpapiere grof3erer oder ausgereifterer Emittenten. Auch kénnen sie hohen Preis-
schwankungen unterliegen. Bestimmte Fonds kénnen vorbehaltlich der in diesem Prospekt festgelegten An-
lagebeschrankungen in Wertpapiere kleinerer oder neuerer Unternehmen anlegen, die nicht an einem gere-
gelten Markt gehandelt werden. Anlagen in den oben beschriebenen Unternehmen sind in der Regel volatiler
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und in gewissem Mal3 auch spekulativer. Diese Anlagen sind daher unter Umstanden anfélliger fur Verluste,
was die Performance eines Fonds beeintréchtigen kann.

Portfolioumschlag. Bestimmte Fonds kénnen aus verschiedenen Griinden kurzfristige Wertpapiertransakti-
onen abschliel3en, die zu einem erhdhten Portfolioumschlag fihren. Der Portfolioumschlag wird durch Markt-
bedingungen, Anderungen der FondsgroRe, das Wesen der Fondsanlagen und den Anlagestil des Personals
beim Anlageberater und beim Unteranlageberater beeinflusst. Ein héherer Portfolioumschlag kann zu héheren
Aufwendungen fir Maklerprovisionen, Handleraufschlage und sonstigen Transaktionskosten fiihren und kann
steuerpflichtige Kapitalertrdge zur Folge haben. Hohere Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Portfolio-
umschlag kénnen Gewinne des Fonds aufzehren und damit die Fondsperformance beeinflussen.

Indexierte/strukturierte Wertpapiere. Hierbei handelt es sich Ublicherweise um kurz- bis mittelfristige
Schuldverschreibungen, deren Wert bei Falligkeit oder deren Verzinsung an Wahrungen, Zinssatze, Schuld-
verschreibungen, Indizes, Rohstoffpreise oder andere Finanzindikatoren gekoppelt ist. Derartige Wertpapiere
kdnnen positiv oder negativ indexiert sein (beispielsweise kann ihr Wert steigen oder fallen, wenn der Bezug-
sindex oder das Bezugsinstrument im Wert steigt). Indexierte/strukturierte Wertpapiere konnen Renditemerk-
male &hnlich einer Direktanlage in den zugrunde liegenden Instrumenten aufweisen und kénnen volatiler sein
als die ihnen zugrunde liegenden Instrumente. Ein Fonds tragt das Marktrisiko einer Anlage in den zugrunde
liegenden Instrumenten ebenso wie das Kreditrisiko des Emittenten.

Strukturierte Investitionen. Eine strukturierte Investition ist ein Wertpapier, dessen Ertrag an einen zugrunde
liegenden Index oder ein anderes Wertpapier oder eine andere Anlageklasse gekoppelt ist. Bei strukturierten
Investitionen handelt es sich im Allgemeinen um individuelle Vereinbarungen, die aul3erbdrslich gehandelt
werden kdnnen. Strukturierte Investitionen werden organisiert und getatigt, um die Anlageeigenschaften des
zugrunde liegenden Wertpapiers umzustrukturieren. Zu dieser Umstrukturierung gehoéren die Hinterlegung
spezifischer Instrumente (wie z. B. Bankkredite) bei einer Rechtsperson wie z. B. einem Unternehmen oder
einer Treuhandgesellschaft bzw. der Kauf durch sie und die Ausgabe einer oder mehrerer Klassen von Wert-
papieren (,strukturierte Wertpapiere®), die mit den zugrunde liegenden Instrumenten besichert sind oder An-
teile davon darstellen, durch diese Rechtsperson. Der Cashflow aus den zugrunde liegenden Instrumenten
kann so auf die neu emittierten strukturierten Wertpapiere verteilt werden, dass Wertpapiere mit unterschied-
lichen Anlageeigenschaften entstehen, wie z. B. unterschiedliche Falligkeiten, Zahlungsprioritaten und Zins-
satzbestimmungen, und die Hohe der bezlglich strukturierter Wertpapiere vorgenommenen Zahlungen ist
abhangig von der Hohe des Cashflow aus den zugrunde liegenden Instrumenten. Da mit strukturierten Wert-
papieren normalerweise keine Verbesserung der Kreditqualitat verbunden ist, entspricht ihr Kreditrisiko in der
Regel dem der zugrunde liegenden Instrumente. Investitionen in strukturierte Wertpapiere sind im Allgemeinen
eine Klasse strukturierter Wertpapiere, die gegeniiber dem Recht auf Zahlung einer anderen Klasse entweder
nachrangig oder nicht nachrangig ist. Bei nachrangigen strukturierten Wertpapieren sind die Renditen norma-
lerweise hoher und die Risiken groR3er als bei nicht nachrangigen strukturierten Wertpapieren. Strukturierte
Wertpapiere werden normalerweise bei privaten Platzierungen verkauft; gegenwartig besteht kein aktiver
Markt fir den Handel mit strukturierten Wertpapieren.

Anlagen in staatlichen und halbstaatlichen restrukturierten Schuldverschreibungen beinhalten besondere Ri-
siken, einschlieRlich der Unfahigkeit oder der mangelnden Bereitschaft, Tilgung und Zinsen zu leisten, Ersu-
chen um Umschuldung oder Umstrukturierung ausstehender Schulden und Antragen, zusatzliche Kreditbe-
trage auszureichen. Strukturierte Investitionen umfassen eine breite Vielfalt von Instrumenten wie inverse
Floater und Collateralised Debt Obligations.

Darlehensbeteiligungen. Die Fonds kdnnen in variabel verzinsliche kommerzielle Darlehen investieren, die
durch private Verhandlungen zwischen einer Gesellschaft oder sonstigen Kérperschaft und einem oder meh-
reren Finanzinstituten (,Darlehensgeber) bestellt wurden. Eine derartige Investition wird erwartungsgemal in
Form von Beteiligungen an oder Abtretungen von Darlehen (,Beteiligungen®) erfolgen. Die Beteiligungen muis-
sen liquide sein und mindestens alle 397 Tage eine Zinsanpassung vorsehen. Sie unterliegen dem Ausfallri-
siko des zugrunde liegenden Schuldners und unter bestimmten Umstdnden dem Kreditrisiko des Darlehens-
gebers, wenn die Beteiligung ausschliellich vorsieht, dass der Fonds uber eine vertragliche Beziehung mit
dem Darlehensgeber und nicht mit dem Schuldner verfigt. Was den Erwerb von Beteiligungen betrifft, haben
die Fonds eventuell kein Recht, die Einhaltung der Bedingungen des Darlehensvertrags lber das besagte
Darlehen durch den Darlehensnehmer durchzusetzen, noch irgendwelche Rechte auf Aufrechnung gegen den
Darlehensnehmer. Somit kann es sein, dass die Fonds nicht direkt von Sicherheiten in Bezug auf das Darlehen
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profitieren, an dem sie Beteiligungen erworben haben. Die Fonds erwerben derartige Beteiligungen aus-
schlief3lich Gber anerkannte regulierte Handler.

Wahrungsumrechnung und Hedging. Jeder Fonds kann Anteilsklassen anbieten, die auf andere Wahrun-
gen als die Basiswahrung des Fonds lauten. Bis auf den Europe Fund?! und den Intech European Core Fund?
verwaltet jeder Fonds das Anlageportfolio jedoch tblicherweise in US-Dollar. Der Europe Fund?! und der Intech
European Core Fund! verwalten ihr Anlageportfolio Gblicherweise in Euro. Solange ein Fonds Wertpapiere
oder Wahrungen halt, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung einer bestimmten Anteilsklasse lauten,
kann sich der Kurs der jeweiligen Landeswahrung in Bezug auf die Wahrung, auf welche die Anteilsklasse
lautet, negativ auf den Kurs einer solchen Anteilsklasse auswirken. Mit Ausnahme des Intech All-World Mini-
mum Variance Core Fund kann die Gesellschaft Techniken zur Wechselkursabsicherung einsetzen, um das
Wahrungsrisiko gegen die Basiswahrung des jeweiligen Fonds zu beseitigen, damit das Wahrungsrisiko zwi-
schen den Wahrungen des Anlageportfolios eines Fonds und seiner Basiswahrung begrenzt wird, aber das
ist eventuell nicht in allen Fallen mdglich oder praktikabel. Beim Intech All-World Minimum Variance Core Fund
zielt der Fonds darauf ab, sein Wahrungsengagement auf der Grundlage der Gewichtung des jeweiligen Index
in den jeweiligen Wahrungen abzusichern. Solange ein Fonds Wertpapiere hélt, die auf eine andere Wahrung
als der Basiswahrung des Fonds lauten, wirkt sich der Wert der Landeswahrung gegentber der Basiswahrung
auf den Wert des Fonds aus.

Abgesicherte Anteilsklassen/Portfolio-Hedged-Anteilsklassen

Zur Begrenzung des Wahrungsrisikos zwischen der Wahrung der Anteilsklassen und der Basiswahrung des
Fonds koénnen verschiedene wahrungsgesicherte Anteilsklassen geschaffen werden. Fir alle Fonds gilt be-
zuglich der Anteilsklassen, die auf eine von der Basiswahrung des jeweiligen Fonds abweichende Wéahrung
lauten (mit Ausnahme der in BRL abgesicherten Anteilsklassen, die auf die Basiswahrung des jeweiligen
Fonds lauten) und deren Name das Prafix ,H* enthalt (im weiteren Verlauf ,Abgesicherte Anteilsklasse” ge-
nannt), dass die betreffende Wahrung einer Anteilsklasse abgesichert werden kann, sofern (1) dies generell
im besten Interesse der Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse geschieht und (2) der Umfang der Uber-
sicherung 105 % des Nettoinventarwertes nicht Uberschreitet.

Alternativ kann eine abgesicherte Anteilsklasse fir eine Wahrung erstellt werden (die ,Portfolio-Hedged-An-
teilsklasse®), um ein Wahrungsengagement zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Wahrung einer
Anlage des Fonds abzusichern, sofern ein Fonds das Wahrungsengagement zwischen der Basiswahrung des
Fonds und den Wéahrungen der Fondsanlagen noch nicht abgesichert hat.

Bedingt durch Faktoren, die der Kontrolle des Managers entzogen sind, kénnen sich, wenn auch nicht beab-
sichtigt, Uber- oder unterbesicherte Positionen ergeben. Es wurden jedoch Verfahren eingerichtet, um sicher-
zustellen, dass Uberbesicherte Positionen 105 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse nicht
Uberschreiten, und abgesicherte Positionen werden beobachtet, um sicherzustellen, dass Uberbesicherte Po-
sitionen das zulassige Niveau nicht Gberschreiten und dass unterbesicherte Positionen nicht unter 95 % des
Anteils am Nettoinventarwert der jeweiligen Klasse fallen, dass unterbesicherte Positionen nicht von Monat zu
Monat vorgetragen werden und dass tber 100 % des Nettoinventarwerts liegende Positionen nicht von Monat
zu Monat vorgetragen werden. Ansonsten werden abgesicherte Anteilsklassen/Portfolio-Hedged-Anteilsklas-
sen aufgrund der zum Zwecke des Hedging gegen das Risiko der Wahrung der Anteilsklasse zur Basiswah-
rung des Fonds bzw. Wahrung der zugrunde liegenden Investition in den Fonds durchgefiihrten Transaktionen
nicht fremdfinanziert. Zwar wird der Anlageberater versuchen, sich gegen dieses Wéahrungsrisiko abzusichern.
Es kann jedoch keine Gewahr dafir gegeben werden, dass der Wert der abgesicherten Anteilsklasse/Portfolio-
Hedged-Anteilsklasse nicht durch den Wert der Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse im Verhaltnis zur
Basiswéahrung des jeweiligen Fonds bzw. der Wahrung der Portfolio-Hedged-Anteilsklasse relativ zur Wah-
rung der zugrunde liegenden Anlage in den Fonds beeintrachtigt wird.

1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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Nicht Abgesicherte Anteilsklassen

Fur alle Fonds gilt beztiglich der Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des je-
weiligen Fonds lauten und deren Name nicht entweder ,(H)“ oder ,(Portfolio Hedged)* enthalt, dass keine
Techniken zur Absicherung des Risikos dieser Anteilsklassen in Bezug auf Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Anteilsklasse eingesetzt werden. Dementsprechend kdn-
nen diese nicht abgesicherten Anteilsklassen Wechselkursrisiken ausgesetzt sein. Der Nettoinventar-
wert je Anteil und die Anlage-Performance dieser Anteilsklassen kénnen durch Anderungen des Wer-
tes der Basiswahrung im Verhaltnis zum Wert der Wahrung, auf die die jeweilige Anteilsklasse lautet,
positiv oder negativ beeinflusst werden. Bei Zeichnungen, Ricknahmen, Umtauschvorgdngen und Aus-
schittungen erfolgt eine Wahrungsumrechnung zu den jeweils aktuellen Wechselkursen.

Auf die Basiswahrung lautende Anteilsklassen/Hongkong-Dollar-Anteilsklassen in Fonds mit der Ba-
siswahrung US-Dollar

Fur alle Fonds gilt beziiglich der Anteilsklassen, die auf die Basiswahrung des jeweiligen Fonds lauten, dass
keine Techniken zur Absicherung dieser Anteilsk