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Halbjahresbericht
MellowFund Global Equity

Vermdgensibersicht zum 30.06.2023

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 40.125.712,75 100,41
1. Aktien 30.743.430,79 76,93
Australien 965.288,37 2,42
Brasilien 184.526,54 0,46
Bundesrep. Deutschland 6.430.618,00 16,09
Canada 1.567.642,38 3,92
Déanemark 1.805.542,72 4,52
Frankreich 1.522.260,00 3,81
Grol3britannien 1.117.017,37 2,80

Irland 484.554,04 1,21

Jersey 129.531,41 0,32
Kaimaninseln 764.115,45 191
Luxemburg 107.900,00 0,27
Norwegen 1.165.236,29 2,92
RuBland 4.445,19 0,01
Schweden 421.378,50 1,05
Schweiz 3.788.773,31 9,48
Sudkorea 1.045.008,71 2,61

Taiwan 601.320,01 1,50

USA 8.638.272,50 21,62

2. Sonstige Beteiligungswertpapiere 756.763,68 1,89
CHF 756.763,68 1,89

3. Andere Wertpapiere 21.720,00 0,05
EUR 21.720,00 0,05

4. Bankguthaben 8.490.928,98 21,25
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 112.869,30 0,28
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Halbjahresbericht
MellowFund Global Equity

Vermdgensibersicht zum 30.06.2023

Tageswert % Anteil am
Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
Il. Verbindlichkeiten -162.574,72 -0,41
lll. Fondsvermdgen 39.963.138,03 100,00
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Halbjahresbericht
MellowFund Global Equity

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugénge Abgéange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 31.521.914,47 78,88
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 31.407.421,28 78,59
Aktien EUR 30.650.657,60 76,70
BHP Group Ltd. Registered Shares DL -,50 AUO00000BHP4 STK 27.500 0 0 AUD 44,990 755.096,12 1,89
Woodside Energy Group Ltd. Registered Shares o.N. AU0000224040 STK 10.000 0 0 AUD 34,440 210.192,25 0,53
Barrick Gold Corp. Registered Shares o.N. CA0679011084 STK 32.000 0 0 CAD 22,410 496.826,94 1,24
Cameco Corp. Registered Shares o.N. CA13321L1085 STK 25.000 0 0 CAD 41,490 718.615,77 1,80
Nutrien Ltd Registered Shares o.N. CA67077M1086 STK 6.500 0 0 CAD 78,210 352.199,67 0,88
ABB Ltd. Namens-Aktien SF 0,12 CH0012221716 STK 11.000 0 0 CHF 35,180 396.577,17 0,99
Flughafen Zirich AG Namens-Aktien SF 10 CH0319416936 STK 1.000 0 0 CHF 185,900 190.510,35 0,48
Holcim Ltd. Namens-Aktien SF 2 CHO0012214059 STK 10.500 0 0 CHF 60,200 647.776,18 1,62
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 STK 6.500 0 0 CHF 107,600 716.745,23 1,79
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CHO0012005267 STK 7.400 0 0 CHF 90,000 682.516,91 1,71
Swiss Re AG Namens-Aktien SF -,10 CH0126881561 STK 2.500 0 0 CHF 90,040 230.682,52 0,58
Swisscom AG Namens-Aktien SF 1 CHO0008742519 STK 1.000 0 0 CHF 557,800 571.633,53 1,43
UBS Group AG Namens-Aktien SF -,10 CHO0244767585 STK 19.000 0 6.000 CHF 18,095 352.331,42 0,88
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 STK 10.000 0 3.000 DKK 1.099,400 1.476.537,11 3,69
Vestas Wind Systems A/S Navne-Aktier DK -,20 DK0061539921 STK 13.500 0 0 DKK 181,460 329.005,61 0,82
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 10.000 0 0 EUR 44,470 444.700,00 1,11
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 STK 13.000 2.000 0 EUR 50,670 658.710,00 1,65
Danone S.A. Actions Port. EO-,25 FR0000120644 STK 6.500 0 0 EUR 56,140 364.910,00 0,91
Deutsche Borse AG Namens-Aktien 0.N. DE0005810055 STK 5.000 0 0 EUR 169,100 845.500,00 2,12
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 20.000 0 0 EUR 44,730 894.600,00 2,24
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 25.000 0 0 EUR 19,976 499.400,00 1,25
Drégerwerk AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsakt.o.St.0.N. DE0005550636 STK 2.000 0 0 EUR 43,550 87.100,00 0,22
E.ON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOENAG999 STK 45.000 0 0 EUR 11,680 525.600,00 1,32
Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005773303 STK 5.500 0 0 EUR 48,860 268.730,00 0,67
freenet AG Namens-Aktien o.N. DEOO0A0Z2Z2Z5 STK 10.000 0 0 EUR 22,980 229.800,00 0,58
Gaztransport Technigaz Actions Nom. EO -,01 FR0011726835 STK 2.000 0 2.000 EUR 93,250 186.500,00 0,47
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DE0006048432 STK 2.000 0 0 EUR 73,260 146.520,00 0,37
Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DEOOOPAHO0038 STK 10.000 0 0 EUR 55,160 551.600,00 1,38
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 4.000 0 0 EUR 98,200 392.800,00 0,98
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 4.000 0 0 EUR 125,140 500.560,00 1,25
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Halbjahresbericht
MellowFund Global Equity

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugénge Abgéange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
SES S.A. Bearer FDRs (rep.Shs A) o.N. LU0088087324 STK 20.000 0 20.000 EUR 5,395 107.900,00 0,27
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 3.500 0 0 EUR 152,540 533.890,00 1,34
Siemens Healthineers AG Namens-Aktien o.N. DEOOOSHL1006 STK 3.000 0 0 EUR 51,860 155.580,00 0,39
TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 STK 11.000 0 0 EUR 52,550 578.050,00 1,45
Glencore PLC Registered Shares DL -,01 JEOOB4T3BW64 STK 25.000 25.000 0 GBP 4,445 129.531,41 0,32
GSK PLC Registered Shares LS-,3125 GBOOBN7SWP63 STK 18.400 0 0 GBP 13,888 297.865,95 0,75
Shell PLC Reg. Shares Class EO -,07 GB00BP6MXD84 STK 30.000 0 0 GBP 23,425 819.151,42 2,05
Meituan Registered Shs CI.B o.N. KYG596691041 STK 950 950 0 HKD 122,300 13.590,96 0,03
Tencent Holdings Ltd. Reg. Shares HD -,00002 KYG875721634 STK 9.500 0 0 HKD 331,600 368.500,47 0,92
Equinor ASA Navne-Aksjer NK 2,50 NO0010096985 STK 30.000 0 0 NOK 312,100 801.153,43 2,00
Mowi ASA Navne-Aksjer NK 7,50 NO0003054108 STK 25.000 0 0 NOK 170,200 364.082,86 0,91
Telefonaktiebolaget L.M.Erics. Namn-Aktier B (fria) o.N. SE0000108656 STK 85.000 20.000 0 SEK 58,410 421.378,50 1,05
Albemarle Corp. Registered Shares DL -,01 US0126531013 STK 1.000 0 0 USD 223,090 204.500,87 0,51
Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/8 DL-,000025 US01609W1027 STK 5.000 0 0 USD 83,350 382.024,02 0,96
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 STK 7.000 0 0 USD 119,700 768.081,40 1,92
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 STK 18.000 0 0 USD 51,740 853.717,11 2,14
Coherent Corp. Registered Shares o.N. US19247G1076 STK 4.000 0 0 USD 50,980 186.928,22 0,47
Deere & Co. Registered Shares DL 1 US2441991054 STK 1.000 0 0 USD 405,190 371.427,26 0,93
eBay Inc. Registered Shares DL -,001 US2786421030 STK 3.500 3.500 0 USD 44,690 143.381,61 0,36
Expedia Group Inc. Registered Shares DL-,0001 US30212P3038 STK 2.000 2.000 0 USD 109,390 200.550,00 0,50
Gilead Sciences Inc. Registered Shares DL -,001 US3755581036 STK 2.000 0 7.000 USD 77,070 141.296,18 0,35
Intel Corp. Registered Shares DL -,001 US4581401001 STK 8.000 0 0 USD 33,440 245.228,71 0,61
Kraft Heinz Co., The Registered Shares DL -,01 US5007541064 STK 14.000 0 0 USD 35,500 455.587,13 1,14
Medtronic PLC Registered Shares DL -,0001 IEOOBTN1Y115 STK 6.000 6.000 0 USD 88,100 484.554,04 1,21
Merck & Co. Inc. Registered Shares DL-,01 US58933Y1055 STK 2.300 2.300 0 USD 115,390 243.282,61 0,61
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 3.500 1.000 0 USD 340,540 1.092.574,94 2,73
Mondelez International Inc. Registered Shares Class A o.N. US6092071058 STK 9.500 0 0 USD 72,940 635.191,13 1,59
Newmont Corp. Registered Shares DL 1,60 US6516391066 STK 8.528 0 0 USD 42,660 333.490,22 0,83
NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 US67066G1040 STK 2.000 0 1.000 USD 423,020 775.543,13 1,94
PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 US70450Y1038 STK 8.500 0 0 USD 66,730 519.942,25 1,30
Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05 US7170811035 STK 15.000 0 0 USD 36,680 504.354,20 1,26
Philip Morris Internat. Inc. Registered Shares o.N. US7181721090 STK 2.000 0 0 USD 97,620 178.971,49 0,45
Procter & Gamble Co., The Registered Shares 0.N. US7427181091 STK 2.500 0 0 USD 151,740 347.740,40 0,87
QUALCOMM Inc. Registered Shares DL -,0001 US7475251036 STK 4.000 0 0 USD 119,040 436.483,64 1,09
Samsung Electronics Co. Ltd. R.Shs(NV)Pf(GDR144A)/25 SW 100 US7960502018 STK 1.000 0 0 USD 1.140,000 1.045.008,71 2,61
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Halbjahresbericht
MellowFund Global Equity

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugénge Abgéange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10 US8740391003 STK 6.500 1.500 0 USD 100,920 601.320,01 1,50
Vale S.A. Reg. Shs (Spon. ADRs)/1 o.N. US91912E1055 STK 15.000 0 0 USD 13,420 184.526,54 0,46
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 756.763,68 1,89
Roche Holding AG Inhaber-Genussscheine o.N. CH0012032048 STK 2.700 400 0 CHF 273,500 756.763,68 1,89
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 89.020,94 0,22
Aktien EUR 89.020,94 0,22
IBU-tec advanced materials AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOXYHT5 STK 3.620 0 0 EUR 24,400 88.328,00 0,22
Surgutneftegas PJSC Reg.Pfd Shs(Sp.ADRs)/10 RL 1 US8688611057 STK 40.000 0 0 USD 0,019 692,94 0,00
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 25.472,25 0,06
Aktien EUR 3.752,25 0,01
Gazprom PJSC Nam.Akt.(Sp.ADRs)/2 RL 5 US3682872078 STK 95.000 0 0 USD 0,043 3.752,25 0,01
Andere Wertpapiere EUR 21.720,00 0,05
LINDE AG Nachbesserungsrecht Squeeze-Out vom 09.04.2019 XFAO0A016600 STK 3.000 0 0 EUR 7,240 21.720,00 0,05
Summe Wertpapiervermogen EUR 31.521.914,47 78,88
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Halbjahresbericht
MellowFund Global Equity

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugénge Abgéange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 8.490.928,98 21,25
Bankguthaben EUR 8.490.928,98 21,25
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG EUR 5.162.300,80 % 100,000 5.162.300,80 12,92
DZ Bank AG Frankfurt (V) EUR 1.500.000,00 % 100,000 1.500.000,00 3,75
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen bei:
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG DKK 8.005.009,06 % 100,000 1.075.103,96 2,69
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG NOK 3.066.355,96 % 100,000 262.375,48 0,66
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG SEK 79,01 % 100,000 6,71 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG AUD 10.893,65 % 100,000 6.648,55 0,02
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG CAD 10.216,29 % 100,000 7.077,93 0,02
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG CHF 125.275,48 % 100,000 128.382,33 0,32
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG GBP 32.338,73 % 100,000 37.695,22 0,09
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG HKD 120.963,34 % 100,000 14.149,91 0,04
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG JPY 18.549.638,00 % 100,000 117.658,27 0,29
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG uUsD 195.849,08 % 100,000 179.529,82 0,45
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 112.869,30 0,28
Zinsanspriiche EUR 21.097,89 21.097,89 0,05
Dividendenanspriiche EUR 30.177,50 30.177,50 0,08
Quellensteueranspriiche EUR 61.593,91 61.593,91 0,15
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Halbjahresbericht
MellowFund Global Equity

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugénge Abgéange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -162.574,72 -0,41
Verwaltungsvergitung EUR -147.168,16 -147.168,16 -0,37
Verwahrstellenvergiitung EUR -5.916,56 -5.916,56 -0,01
Priifungskosten EUR -9.000,00 -9.000,00 -0,02
Veroffentlichungskosten EUR -490,00 -490,00 0,00
Fondsvermdégen EUR 39.963.138,03 100,00 1)
Anteilwert EUR 191,46
Ausgabepreis EUR 197,20
Anteile im Umlauf STK 208.733

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Halbjahresbericht
MellowFund Global Equity

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.06.2023

AUD (AUD) 1,6385000
CAD (CAD) 1,4434000
CHF (CHF) 0,9758000
DKK (DKK) 7,4458000
GBP (GBP) 0,8579000
HKD (HKD) 8,5487000
JPY (IPY) 157,6569000
NOK (NOK) 11,6869000
SEK (SEK) 11,7824000
uSsD (USD) 1,0909000
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Halbjahresbericht
MellowFund Global Equity

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Altria Group Inc. Registered Shares DL -,333 US02209S1033 STK 0 4.000
BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/0.N. US09075Vv1026 STK 0 1.400

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Koninklijke DSM N.V. Aandelen op naam EO 1,50 NL0000009827 STK 0 2.500
Die Gesellschaft sorgt dafirr, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berlcksichtigung der

Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt
wurde. Die Gesellschaft iiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Halbjahresbericht
MellowFund Global Equity

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 78,88
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 191,46
Ausgabepreis EUR 197,20
Anteile im Umlauf STK 208.733

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstéande

Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden Marktauswirkungen ab.
Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfiigbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemafl § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschéaft zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern
ausgetauscht werden konnte.

Frankfurt am Main, den 3. Juli 2023 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung
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Halbjahresbericht
MellowFund Global Equity

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968
Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 71.352.213,88 (Stand: September 2022)

Geschéftsfuhrer:

Frank Eggloff, Miinchen

Mathias Heil3, Langen

Katja Miiller, Bad Homburg v. d. Hohe
Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Ellen Engelhardt

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Janet Zirlewagen

2. Verwahrstelle
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Hausanschrift:
KaiserstraBe 24
60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 10 40
60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 21 61-0
Telefax: 069 / 21 61-1340

www.hal-privatbank.com

Rechtsform: Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital: Mio. € 531 (Stand: 31.12.2021)

3. Anlageberatungsgesellschaft und Vertrieb
VHC Capital Management S.A.

Postanschrift:
8, Zeilewee
L-6751 Grevenmacher

Telefon +352 26 70-62

Telefax +352 26 70-62 24
www.vhc-capital.com
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4. Anlageausschuss
Eric Velten
VHC Capital Management S.A., Grevenmacher

Stephan Caspers
VHC Capital Management S.A., Grevenmacher

Axel Janik
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main

WKN /ISIN:  A1CZUC / DEOOOA1CZUC3



