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Management und Verwaltung
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Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds Portfolio G.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermdgen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfullt die Anforderungen der Richtlinie des
Rates der Europadischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geadndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen konnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermodgens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. April 2021 bis zum 30. September 2021.

\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

Portfolio G / LU0076530269 (vom 1. April 2021 bis 30. September 2021) 2,90 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Rickschlisse auf eine hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.




Erlauterungen zu der Vermégensubersicht

zum 30. September 2021

Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwéhrung"). Er
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt
festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermogens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit
in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemafl den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwahrung"), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermoégen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfugbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur

Vermoégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwéhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c¢) den tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bdrsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafR den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fur alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berticksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

)] Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséchlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Bdrsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berilicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Hinweis zu Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Erganzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kdnnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschétzung der Verwaltungsgesellschaft ergeben sich fiir
den Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung des Halbjahresberichts keine Liquiditatsprobleme. Die Auswirkungen auf das Anteilscheingeschaft
des Fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Gberwacht. Das Anteilscheingeschaft wird zum Zeitpunkt der Erstellung des
Halbjahresberichts ordnungsgeman ausgefiihrt.
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2021
Portfolio G

Kaufe/ % des

Fonds-

Bestand Verkaufe/ Kurs Kurswert in

zum

Markt S\ Stiick/

Anteile/

Gattungsbezeichnung

30.09.2021

Zugénge

Abgénge

im Berichtszeitraum

EUR

vermogens

Wertpapiervermdgen

Whg.

2.043.970,00

3,96

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Italien

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebuhr fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

H

ENI S.p.A. - Anleihe - 0,625 19.09.2024 XS1493322355 Nominal 2.000.000,00 0,00 0,00 EUR 102,20 2.043.970,00 3,96
Investmentanteile* 48.797.857,37 94,62
Gruppenfremde Investmentanteile

Bundesrep. Deutschland

Deka iB.EO L.Sov.D.1-10 U.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL110 Anteile 20.000,00 0,00 0,00 EUR 119,01 2.380.120,00 4,62

Deka iB.EO Lig.Ger.Cov.D.U.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL359 Anteile 14.000,00 0,00 0,00 EUR 113,76 1.592.626,00 3,09

iSh.DJ Glob.Titans 50 U.ETF DE Inhaber-Anteile DE0006289382 Anteile 35.000,00 0,00 0,00 EUR 57,06 1.997.100,00 3,87

Frankreich

Amundi ETF Euro Inflation DR Actions au Porteur o.N. FR0010754127 Anteile 19.500,00 4.600,00 0,00 EUR 245,77 4.792.515,00 9,29

Irland

In.M.l Invesco AT1 Cap Bd ETF Reg. Shs Hdg EUR Dis. oN IEOOBFZPF439 Anteile 50.000,00 50.000,00 0,00 EUR 20,80 1.040.000,00 2,02

iShs VI-E.MSCI WId Min.Vo.U.E. Reg. Shares EUR Hgd (Acc) o.N. IEOOBYXPXL17 Anteile 392.000,00 392.000,00 0,00 EUR 6,80 2.666.384,00 5,17

iShsll-$ TIPS UCITS ETF Reg. Shs EUR-H. (Acc) o.N. IEOOBDZVH966 Anteile 627.000,00 100.000,00 0,00 EUR 5,82 3.648.763,80 7,08

iShslll-Em.Asia L.Gov.Bd U.ETF Registered Shs USD o.N. IEOOB6QGFWO01 Anteile 10.000,00 0,00 0,00 EUR 81,70 816.980,00 1,58

iShsIV-MSCI WId.SRI UCITS ETF Registered Shs EUR Acc. o.N. IEOOBYX2JD69 Anteile 715.000,00 0,00 0,00 EUR 8,84 6.318.455,00 12,25

iShsV-iShs JPM. EM C.B.U.ETF Reg.Shs EUR Hedged Acc. o.N. IEOOBKT1CS59 Anteile 495.000,00 200.000,00 0,00 EUR 5,14 2.544.597,00 4,93

WisdomTree AT1 CoCo Bd UC.ETF Reg. Shs Hgd EUR Dis. oN IEOOBFNNN236 Anteile 5.000,00 5.000,00 0,00 EUR 104,50 522.500,00 1,01

WisdomTree Gl.Qual.Div.Gr.U.E. Registered Shares USD Acc.o.N. IEOOBZ56SW52 Anteile 90.000,00 90.000,00 0,00 EUR 28,46 2.561.400,00 4,97

Xtr.(IE) - MSCI Nordic Registered Shares 1D o.N. IEOOBO9MRHC27 Anteile 32.000,00 20.000,00 0,00 EUR 48,43 1.549.600,00 3,00

Xtr.(IE)-MSCI World Minim.Vol. Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBL25JN58 Anteile 15.000,00 15.000,00 0,00 EUR 33,38 500.700,00 0,97

Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBLNMYC90 Anteile 10.000,00 10.000,00 0,00 usD 79,65 685.810,23 1,33

Luxemburg

AlS-Amundi MSCI India Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681043086 Anteile 830,00 0,00 0,00 EUR 738,30 612.787,34 1,19

MUL-LYX.Co.EO Gov.In.Li.Bd(DR) Nam.-An. Acc o.N. LU1650491282 Anteile 28.000,00 6.600,00 0,00 EUR 170,52  4.774.560,00 9,26

MUL-LYX.MSCI Wd.IN.T.TR UC.ETF Nam.-An. ACC EUR o.N. LU0533033667 Anteile 800,00 0,00 -1.000,00 EUR 500,90 400.720,00 0,78

MUL-LYX.S&P500 V.F.E.R.UC.ETF Nam.-An. Acc o.N. LU0832435464 Anteile 680.000,00 680.000,00 0,00 EUR 3,54 2.406.180,00 4,67

UBS(L)FS-JPM USD EM Div.Bd.1-5 Nam.-Anteile (hgd EUR)A-acc oN LU1645386480 Anteile 233.000,00 110.000,00 0,00 EUR 12,20 2.843.532,00 5,51



Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stick/

Anteile/
Whg.

Bestand
zum
30.09.2021

Zugange
im Berichtszeitraum

Whg.

Kurswert in

% des
Fonds-

EUR vermogens

Xtr.LPX Private Equity Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0322250712 Anteile 2.000,00 192.520,00 0,37
Xtrackers Il Australia Gov.Bd Namens-Anteile 1C AUD o.N. LU0494592974 Anteile 6.000,00 EUR 958.590,00 1,86
Xtrackers || EUR Corporate Bd Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0478205379 Anteile 18.350,00 EUR 163,02 2.991.417,00 5,80
Derivate 85.200,00 0,17
Derivate auf einzelne Wertpapiere
Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten
Euro Bund Future (EURX) Dec.2021 XEUR -60,00 EUR 85.200,00 0,17
Bankguthaben 603.303,64 1,17
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 603.303,64 EUR 603.303,64 1,17
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 157.607,16 0,31
Einschisse (Initial Margin) 157.196,20 EUR 157.196,20 0,30
Zinsanspriiche aus Wertpapieren 410,96 EUR 410,96 0,00
Gesamtaktiva 51.687.938,17 100,23
Verbindlichkeiten -116.128,24 -0,23
aus
Anlageberatungsvergitung -10.669,45 EUR -10.669,45 -0,02
Future Variation Margin -85.200,00 EUR -85.200,00 -0,17
Prifungskosten -6.627,43 EUR -6.627,43 -0,01
Risikomanagementvergutung -119,79 EUR -119,79 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -2.005,48 EUR -2.005,48 0,00
Taxe d'abonnement -4.549,51 EUR -4.549,51 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -1.754,92 EUR -1.754,92 0,00
Verwaltungsvergitung -4.694,54 EUR -4.694,54 -0,01
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -507,12 EUR -507,12 0,00
Gesamtpassiva -116.128,24 -0,23
Fondsvermdgen 51.571.809,93 100,00**
Inventarwert je Anteil EUR 82,63
Umlaufende Anteile STK 624.130,000

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.




\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.09.2021
US-Dollar uUsb 1,1614 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

Terminhandel
XEUR Eurex Deutschland




Fondsvermdgen in EUR, Inventarwert je Anteil in EUR und umlaufende Anteile

Portfolio G

zum 30.09.2021

Fondsvermogen 51.571.809,93

Inventarwert je Anteil 82,63

Umlaufende Anteile 624.130,000
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