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Management und Verwaltung

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

Eigenkapital per 31. Dezember 2022
EUR 4.030.882

Martin STURNER
Mitglied des Vorstands
PEH Wertpapier AG, D-FRANKFURT AM MAIN

Thomas AMEND
Geschaftsfihrer
Trivium S.A., L-GREVENMACHER

Constanze HINTZE

Geschéftsfuhrerin

Svea Kuschel + Kolleginnen

Finanzdienstleistungen fur Frauen GmbH, D-MUNCHEN

Dr. Burkhard WITTEK
Geschaftsfihrer
FORUM Family Office GmbH, D-MUNCHEN

Stefan SCHNEIDER
Pierre GIRARDET

Armin CLEMENS

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 LUXEMBURG

Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBURG



Zentralverwaltung /
Register- und Transferstelle

Portfolioverwalter

Zahlstelle

Informationsstelle

Anlagevermittler

nowinta
Investmentfonds (F.C.P.)

navAXX S.A.
17, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

nowinta Vermogensverwaltung GmbH
Ellwanger Stral3e 32
D-73433 AALEN

Grol3herzogtum Luxemburg:

Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBURG

Bundesrepublik Deutschland:

Fondsinform GmbH
Rudi-Schillings-StralRe 9
D-54296 TRIER

nowinta Investmentservice GmbH
Ellwanger Stral3e 32
D-73433 AALEN
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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds nowinta (nachfolgend als ,Fonds" bezeichnet) ist ein nach Luxemburger Recht als
Umbrellafonds mit der Mdglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines ,Fonds
Commun de Placement a compartiments multiples” errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren und
sonstigen Vermogenswerten. Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemald Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:

nowinta - PRIMUS Global in EUR
(im Folgenden ,PRIMUS Global* genannt)

nowinta - PRIMUS Balance in EUR.
(im Folgenden ,PRIMUS Balance" genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefligt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlie3en, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere
Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kdnnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach Art der
Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebuhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und
Rechten unterscheiden.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fur eine unbestimmte Dauer gegrindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations* vom 15. Juni 2001
verodffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der
geanderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" veroffentlicht.

Die Rechnungslegung fiir den Fonds und seine Teilfonds erfolgt in Euro.

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des
24. Dezember berechnet (,Bewertungstag”), es sei denn, im Anhang zum Verkaufsprospekt des
jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsatzlich jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember
eines jeden Jahres. Das erste Geschaftsjahr endete am 31. Dezember 2008. Der erste gepriifte
Jahresbericht wurde zum 31. Dezember 2008 und der erste ungeprifte Halbjahresbericht zum
30. Juni 2008 erstellt.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fur
die Anteilinhaber bestimmten Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhangen in der jeweils aktuellen
Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich; die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden. Die Basisinformationsblatter kénnen
auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird
auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der
Informationsstellen zur Verfiigung gestellt.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahmepreis nur auf der
Internetseite (www.axxion.lu) veroffentlicht werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht. Hier
kénnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter sowie die Jahresberichte und
Halbjahresberichte des Fonds zur Verfiigung gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Dartber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fur das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen
Plattform ,Luxembourg Business Registers” (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt* sowie, falls
erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage publiziert.

Die jeweils giltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in den
jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.



nowinta
Zusammengefasste Vermdgensibersicht zum 30. Juni 2023

nowinta
Investmentfonds (F.C.P.)

Tageswert % Anteil am

in EUR Fondsvermdgen

. Vermdgensgegenstéande 154.120.418,65 100,20
1. Investmentanteile 152.968.022,84 99,45
Euro 152.779.671,10 99,33

Us-Dollar 188.351,74 0,12

2. Bankguthaben 1.152.395,81 0,75
Il. Verbindlichkeiten -300.034,32 -0,20
Ill. Fondsvermdgen 153.820.384,33 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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nowinta - PRIMUS Global

Vermdgensibersicht zum 30. Juni 2023

Tageswert
in EUR

% Anteil am
Teilfondsvermoégen

. Vermdgensgegenstande 109.760.140,60 100,19
1. Investmentanteile 109.162.791,70 99,64
Euro 109.162.791,70 99,64

2. Bankguthaben 597.348,90 0,55
Il. Verbindlichkeiten -203.325,86 -0,19
Ill. Teilfondsvermdgen 109.556.814,74 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



nowinta - PRIMUS Global

Vermodgensaufstellung zum 30. Juni 2023

nowinta
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 30.06.2023 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 109.162.791,70 99,64
Investmentanteile EUR 109.162.791,70 99,64
Gruppenfremde Investmentanteile
AIS-AM.IDX MSCI USA SRI PAB Act. Nom. DR AH EUR Acc. oN LU1861136247 ANT 203.000 EUR 93,7000 19.021.100,00 17,36
AlIS-Amundi MSCI EM SRI PAB Act.Nom.U. ETF DR USD Acc. oN LU1861138961 ANT 86.900 EUR 48,4890 4.213.694,10 3,85
AlIS-Amundi MSCI EUROPE M.V.FA. Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681041627 ANT 32.000 EUR 121,3200 3.882.240,00 3,54
FT ICAV-FTSE China U.ETF Reg. Shares USD Acc. 0.N. |IEOOBHZRR147 ANT 252.000 EUR 20,4850 5.162.220,00 4,71
iShare.NASDAQ-100 UCITS ETF DE Inhaber-Anteile DEOOOAOF5UF5 ANT 21.200 EUR 134,9200 2.860.304,00 2,61
iShs IV-iShs MSCI Japan SRI Registered Shares USD o.N. IEO0OBYX8XC17 ANT 946.800 EUR 6,0350 5.713.938,00 5,22
iShs VI-E.MSCI EM Min.Vol.U.E. Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEO0B8KGV557 ANT 194.000 EUR 28,1400 5.459.160,00 4,98
iShs VI-iSh.Edg.MSCI Eur.M.V.E Reg. Shares EUR (Acc) o.N. IEOOBKVL7D31 ANT 270.000 EUR 6,6460 1.794.420,00 1,64
iShs VI-iSh.Edg.MSCI USA M.V.E Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOBKVL7331 ANT 970.000 EUR 6,1760 5.990.720,00 5,47
iShs VII-Co.MSCI Pac.xJP U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IE00B52MJY50 ANT 20.930 EUR 150,8600 3.157.499,80 2,88
iShs VII-MSCI EM Asia U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IE00B5L8K969 ANT 91.200 EUR 142,2400 12.972.288,00 11,84
iShslI-MSCI EM Lat.Am.U.ETF Registered Shares o.N. IE00B27YCK28 ANT 427.500 EUR 15,2040 6.499.710,00 5,93
iShsIV-Automation&Robot.U.ETF Registered Shares o.N. IE00BYZK4552 ANT 459.500 EUR 10,9520 5.032.444,00 4,59
iShslV-Digitalisation U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEO0BYZK4883 ANT 510.500 EUR 7,0190 3.583.199,50 3,27
iShsIV-Edge MSCI Eu.Mult.U.ETF Registered Shares EUR (Acc)o.N IEOOBZOPKV06 ANT 758.550 71.450 EUR 7,8060 5.921.241,30 541
iShsIV-Edge MSCI Wo.Mult.U.ETF Registered Shares USD (Acc)o.N IEOOBZOPKT83 ANT 225.000 EUR 8,2930 1.865.925,00 1,70
iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Registered Shares USD o.N. IEO0OBYVJIRR92 ANT 290.000 122.000 EUR 12,0440 3.492.760,00 3,19
iShsVII-FTSE MIB U.ETF EUR Acc Registered Shares o.N. IE00B53L4X51 ANT 18.000 EUR 122,7200 2.208.960,00 2,02
UBS(L)FS-MSCI EMU Soc.Resp. UE Namens-Anteile (EUR)A-dis 0.N. LU0629460675 ANT 80.400 EUR 109,8600 8.832.744,00 8,06
Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274211480 ANT 9.800 EUR 152,8800 1.498.224,00 1,37
Summe Wertpapiervermégen EUR 109.162.791,70 99,64
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 597.348,90 0,55
Kassenbestande EUR 597.348,90 0,55
Verwahrstelle
EUR 597.344,75 597.344,75 0,55
uUsD 4,53 4,15 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -203.325,86 -0,19
Verwaltungsvergiitung EUR -82.172,78 -82.172,78 -0,08
Betreuungsgebiihr EUR -24.600,02 -24.600,02 -0,02
Zentralverwaltungsvergitung EUR -3.644,45 -3.644,45 0,00
Verwahrstellenverguitung EUR -5.146,29 -5.146,29 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -125,00 -125,00 0,00
Taxe d'Abonnement EUR -9.014,73 -9.014,73 -0,01
Prufungskosten EUR -23.341,07 -23.341,07 -0,02
Sonstige Kosten EUR -55.281,52 -55.281,52 -0,05
Teilfondsvermogen EUR 109.556.814,74 100,00 ¥
nowinta - PRIMUS Global P
Anzahl Anteile STK 8.408.730,136
Anteilwert EUR 13,03
Fufnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt, kbnnen weitere Kosten, Gebtihren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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nowinta - PRIMUS Global

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.06.2023
1,0911500 =1 Euro (EUR)

US-Dollar (USD)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



nowinta - PRIMUS Balance
Vermdgensibersicht zum 30. Juni 2023

Tageswert
in EUR

Investmentfonds (F.C.P.)

% Anteil am
Teilfondsvermoégen

. Vermdgensgegenstande
1. Investmentanteile
Euro
US-Dollar
2. Bankguthaben
II. Verbindlichkeiten

Ill. Teilfondsvermdgen

44.360.278,05
43.805.231,14
43.616.879,40
188.351,74
555.046,91
-96.708,46

44.263.569,59

100,22
98,97
98,54
0,43
1,25
-0,22

100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermodgensaufstellung zum 30. Juni 2023

nowinta

Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 30.06.2023 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 43.805.231,14 98,97
Investmentanteile EUR 43.805.231,14 98,97
Gruppenfremde Investmentanteile
AIS-AM.IDX MSCI EUR.SRI PAB Act. Nom. DR A EUR Acc. oN LU1861137484 ANT 44.000 EUR 72,9380 3.209.272,00 7,25
AIS-AM.IDX MSCI USA SRI PAB Act. Nom. ETFDR H EUR Acc. oN LU2153616599 ANT 106.500 EUR 69,6300 7.415.595,00 16,75
AlIS-Amundi MSCI EM SRI PAB Act.Nom.U. ETF DR USD Acc. oN LU1861138961 ANT 28.700 EUR 48,4890 1.391.634,30 3,14
iSh.DJ U.S.Select Div.U.ETF DE Inhaber-Anteile DEOOOAOD8Q49 ANT 13.400 EUR 73,9400 990.796,00 2,24
iSh.ST.GI.Sel.Div.100 U.ETF DE Inhaber-Anteile DEOOOAOF5UH1 ANT 48.650 EUR 26,3850 1.283.630,25 2,90
iShs 11-$ H.Yd Co.Bd ESG U.ETF Reg. Shs EUR Acc. oN IEO0BJK55B31 ANT 93.500 EUR 4,7563 444.714,05 1,00
iShs I-iShs $ Flt.Ra.Bd U.ETF Reg. Shares USD Unh.Dis. o.N. IE00BZ048462 ANT 214.000 EUR 4,6087 986.261,80 2,23
iShs 11-J.P.M.ESG $ EM B.U.ETF Registered Inc.Shares USD o.N. IEOOBDDRDW15 ANT 81.500 EUR 3,7521 305.796,15 0,69
iShs 11-J.P.M.ESG $ EM B.U.ETF Registered Shares EUR Hed.o.N. IEOOBKP5L730 ANT 108.000 EUR 4,1449 447.649,20 1,01
iShs IV-iShs MSCI Japan SRI Registered Shares USD o.N. IEO0OBYX8XC17 ANT 130.000 EUR 6,0350 784.550,00 1,77
iShs VI-E.MSCI WId Min.Vo.U.E. Reg. Shares EUR Hgd (Acc) o.N. IEOOBYXPXL17 ANT 528.000 EUR 6,7440 3.560.832,00 8,05
iShs VI-iSh.Edg.MSCI USA M.V.E Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOBKVL7331 ANT 124.000 EUR 6,1760 765.824,00 1,73
iShs VI-iSh.Edg.MSCI WId M.V.E Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOBKVL7778 ANT 86.000 EUR 5,7660 495.876,00 1,12
iShs VII-Co.MSCI Pac.xJP U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IE00B52MJY50 ANT 2.350 EUR 150,8600 354.521,00 0,80
iShs VII-EGBd1-3yr U.ETF EOAcc Registered Shares o.N. IEO0B3VTMJI91 ANT 5.150 5.150 EUR 106,7800 549.917,00 1,24
iShs VII-MSCI EM Canada U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEO0B52SF786 ANT 2.900 EUR 157,4200 456.518,00 1,03
iShsllI-EO Crp.Bd BBB-BB U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBSKRK281 ANT 60.500 EUR 4,5823 277.229,15 0,63
iShsllI-MSCI WId Sm.Ca.UCI.ETF Registered Shares USD(Acc)o.N. IEOOBF4RFH31 ANT 1.350.000 EUR 5,9660 8.054.100,00 18,20
iShsIV-Automation&Robot.U.ETF Registered Shares o.N. IEO0BYZK4552 ANT 106.000 EUR 10,9520 1.160.912,00 2,62
iShslV-Digitalisation U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN IE00BYZK4883 ANT 117.000 EUR 7,0190 821.223,00 1,86
iShsIV-Edge MSCI Wo.Mult.U.ETF Registered Shares USD (Acc)o.N IEOOBZOPKT83 ANT 340.000 EUR 8,2930 2.819.620,00 6,37
iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Reg. Shs EUR Dis. oN IE0O0BZ173V67 ANT 1.330 EUR 1.556,6000 2.070.278,00 4,68
iShsV-iShs JPM.$ EM C.B.U.ETF Registered Shares USD o.N. IEOOB6TLBW47 ANT 3.690 EUR 78,7000 290.403,00 0,66
iShsVII-NASDAQ 100 UCITS ETF Reg. Shares EUR Hd (Acc) o.N. IEOOBYVQ9F29 ANT 319.000 EUR 9,2860 2.962.234,00 6,69
JPM ETF(1)-JPMEOCB1-5YREIESG Reg.Sh.JPM ECB1-5YREI EOAcc.oN IEOOBF59RW70 ANT 5.700 5.700 EUR 96,2900 548.853,00 1,24
SPDR MSCI Wrld Small Cap U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBCBJG560 ANT 3.500 EUR 84,8100 296.835,00 0,67
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Health Care Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HK77 ANT 15.850 EUR 44,8300 710.555,50 1,61
Xtrackers Il EO Cor.BdSRI PAB Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0484968812 ANT 1.200 EUR 134,3750 161.250,00 0,36
iShsll-US Aggregate Bd U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEOOBYXYYM63 ANT 40.000 uUsb 5,1380 188.351,74 0,43
Summe Wertpapiervermoégen EUR 43.805.231,14 98,97
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 555.046,91 1,25
Kassenbestande EUR 555.046,91 1,25
Verwahrstelle
EUR -557.664,71 -557.664,71 -1,26
uUsD 1.214.135,28 1.112.711,62 2,51
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 10



nowinta - PRIMUS Balance
Vermodgensaufstellung zum 30. Juni 2023

nowinta
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 30.06.2023 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -96.708,46 -0,22
Verwaltungsvergiitung EUR -33.199,77 -33.199,77 -0,08
Betreuungsgebiihr EUR -9.875,35 -9.875,35 -0,02
Zentralverwaltungsvergitung EUR -1.463,02 -1.463,02 0,00
Verwahrstellenverguitung EUR -2.060,17 -2.060,17 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -125,00 -125,00 0,00
Taxe d'Abonnement EUR -4.011,23 -4.011,23 -0,01
Prufungskosten EUR -23.341,07 -23.341,07 -0,05
Sonstige Kosten EUR -22.632,85 -22.632,85 -0,05
Teilfondsvermogen EUR 44.263.569,59 100,00 ¥
nowinta - PRIMUS Balance P
Anzahl Anteile STK 2.438.508,008
Anteilwert EUR 18,15
Fufnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt, kbnnen weitere Kosten, Gebtihren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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nowinta - PRIMUS Balance
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)
US-Dollar

(USD)

nowinta
Investmentfonds (F.C.P.)

per 30.06.2023
1,0911500 =1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

12
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Erlauterungen zum Halbjahresbericht (Anhang)
zum 30. Juni 2023

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze
a) Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemal3 den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen tber Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) erstellt.

b) Bewertung des Wertpapierbestandes und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfigbaren bezahlten Kurs
bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Borsen notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte
Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Bdrse malgeblich, die Hauptmarkt fur dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, werden grundsétzlich zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs
und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fir den bestmdglichen Kurs héalt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden
kdnnen.

Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kdnnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden,
vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut, welches die
Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit
kindbar sind und dass im Falle einer Kindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs
entspricht.

Anteile an OGAWS, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermdgen werden zum
letzten festgestellten verfigbaren Nettoinventarwert bewertet, der von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
veroffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusatzlich an einer Borse notiert sein, kann die
Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfiigbaren bezahlten Borsenkurs des Hauptmarktes
heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs des Hauptmarktes
bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch den letzten verfiigbaren von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
veroffentlichten Kurs, heranziehen.

Falls fur die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden oder
die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind, werden diese Wertpapiere bzw.
Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt.

c) Realisierter Nettogewinn/ -verlust aus Wertpapierverkaufen

Der realisierte Nettogewinn aus Wertpapierverkéufen wird auf der Grundlage des Mittelkurses der
verkauften Wertpapiere berechnet.

d) Transaktionskosten

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Teilfonds monatlich gebindelt belastet.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die
in den realisierten und nicht realisierten Werterh6hungen oder -minderungen inbegriffen sind.
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e) Umrechnung der Fremdwahrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in diese Teilfondswahrung umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wéhrungen als die des jeweiligen
Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion gultig ist.

f) Zusammengefasster Abschluss

Der zusammengefasste Abschluss erfolgt in Euro und stellt die zusammengefasste Finanzlage aller
Teilfonds zum Berichtsdatum dar.

g) Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fur Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wéahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird
der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag gtiltigen Wechselkurse errechnet.

h) Dividendenertréage

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrédge werden vor Abzug von Quellensteuer
ausgewiesen.

i) Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von
offenen Devisentermingeschaften ergeben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse
fur die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung ausgewiesen.

j) Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten
Werterhthungen/Wertminderungen werden in der Vermoégensaufstellung ausgewiesen.

k) Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag
angesetzt.

[) Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf von herausgegebenen Optionen wird die erhaltene Pramie als Verbindlichkeit verbucht
und anschlieBend zum Marktkurs bewertet.

m) Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettover&nderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch,
dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilpreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die
Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflie3t und aus dem Vergleich
der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschéaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

n) Zusatzliche Informationen zum Bericht
Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30. Juni 2023 mit den letzten

verfugbaren Kursen zum 30. Juni 2023 und unter Bertcksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die
Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 30. Juni 2023 beziehen, erstellt.
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Erlduterung 2 — Gebihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebihren und Aufwendungen kdénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den
Basisinformationsblattern entnommen werden.

Erlauterung 3 — Kapitalsteuer (,taxe d’abonnement")

Das Fondsvermdgen unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d’abonnement®) von
0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Nettoteilfondsvermégen
zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Anteilklasse fiir die Zeichnung durch institutionelle Anleger
beschrankt ist, wird das Nettovermdgen dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse mit einer reduzierten
.axe d’abonnement” von jahrlich 0,01% besteuert.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in
OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.

Erlauterung 4 — Ertragsverwendung

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrdge sowie sonstige ordentliche Ertrage werden nach
Mafl3gabe der Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich ausgeschiittet.

Nach MalRgabe der Verwaltungsgesellschaft kénnen neben den ordentlichen Nettoertragen die
realisierten Kapitalgewinne, die Erldse aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen
Ertrage nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-ausgeschuttet werden.

Sofern eine Ausschittung der Ertrage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten
Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertrage vorgenommen werden.

Erlduterung 5 — Rickerstattung von Gebihren

Ruckerstattungen von Geblhren eines Zielfonds werden den Teilfonds unter Abzug einer
Bearbeitungsgebihr gutgeschrieben.

Erlduterung 6 — Verwaltungsvergitung von Zielfonds

Die Verwaltungsgebtihren der von den Teilfonds erworbenen Zielfondsanteile betragen maximal 3,50%
p.a.

Im Berichtszeitraum war das Nettovermdgen der Teilfonds in keine von Axxion S.A. verwalteten
Investmentfonds (Zielfonds) investiert.

Erlduterung 7 — Wertpapierbestandsveranderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist
kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und
Informationsstellen in den verschiedenen Landern mit einer Vertriebszulassung erhaltlich.
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Erlduterung 8 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemaf der Verordnung
(EU) 2015/2365

Zum Berichtszeitpunkt und wéahrend der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 UUber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlauterung 9 — Weitere Informationen
Mdgliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fuhrten auf den globalen Finanzmarkten
teilweise zu signifikanten Abschlagen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden die
Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den
Finanzmarkten von erhéhter Unsicherheit geprégt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitat an
den Finanzplatzen. Insofern unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung des Fonds erhéhten
Schwankungsrisiken.
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