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Hinweis zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sonder-
vermdgen erfolgt auf der Basis des gultigen Verkaufs-
prospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen (ab
dem 01.01.2023: Basisinformationsblatt) und der All-
gemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den
Besonderen Anlagebedingungen. Die Allgemeinen
Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebe-
dingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufs-
prospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils
Interessierten sowie jedem Anleger des Sonderver-
mogens zusammen mit dem letzten veréffentlichten
Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem
Jahresbericht veroffentlichten Halbjahresbericht auf
Verlangen kostenlos zur Verfigung zu stellen. Dane-
ben sind dem am Erwerb eines Anteils an dem Son-
dervermdgen die wesentlichen Anlegerinformationen
(ab dem 01.01.2023: Basisinformationsblatt) rechtzei-
tig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfigung zu
stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskinfte
oder Erklarungen dirfen nicht abgegeben werden.
Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskinften
oder Erklarungen, welche nicht in diesem Verkaufs-
prospekt bzw. in den wesentlichen Anlegerinformatio-
nen (ab dem 01.01.2023: Basisinformationsblatt) ent-
halten sind, erfolgt ausschlief3lich auf Risiko des Ké&u-
fers. Der Verkaufsprospekt wird ergéanzt durch den
jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls
nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbe-
richt.

Wichtigste Rechtliche Auswirkungen der Ver-
tragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Mitei-
gentimer der von dem jeweiligen Sondervermdgen
gehaltenen Vermégensgegenstande nach Bruchteilen.
Er kann Uber die Vermdgensgegenstande nicht verfi-
gen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbun-
den.

Samtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften sind
in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deut-
schen Ubersetzung zu versehen. Die Gesellschaft
wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren
Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhdltnis zwischen der Helaba Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachfolgend ,Gesell-
schaft”) unddem Anleger sowie die vorvertraglichen
Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der
Sitz der Gesellschaft ist der Gerichtsstand fir Klagen
des Anlegers gehen die Gesellschaft aus dem Ver-
tragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe
folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat
wohnen, kénnen auch vor einem zusténdigen Gericht
an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung
von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivil-
prozessordnung, ggf. dem Gesetz (ber die
Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw.

der Insolvenzordnung. Da die Gesellschaft inlandi-
schem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung
inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den
Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschrei-
ten oder, soweit ein solches zur Verfligung steht, auch
ein Verfahren fur alternative Streitbeilegung anstren-
gen.

Die Gesellschaft und das Sondervermdgen haben sich
zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die ,Ombuds-
stelle fir Investmentfonds® des BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. als zustandi-
ge Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesell-
schaft und das Sondervermégen nehmen an Streitbei-
legungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der Ombudsstelle fiir Investment-
fonds lauten:

Bliro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management
e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
Internet: www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natirliche Personen, die in das
Sondervermégen zu einem Zweck investieren, der
Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer
selbstandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet wer-
den kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Die Européische Kommission hat unter
www.ec.europa.eu/consumers/odr eine européische
Online-Streitbeilegungsplattform  eingerichtet.  Ver-
braucher kdnnen diese fir die aul3ergericht-liche Bei-
legung von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertragen
oder Online-Dienstleistungsvertragen nutzen. Die E-
Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: info@helaba-
invest.de. Die Plattform ist selbst keine Streitbeile-
gungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich
den Kontakt zu einer zustandigen nationalen Schlich-
tungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem
Streitbeilegungsverfahren unberihrt.



Dieser Verkaufsprospekt besteht aus einem ,Allge-
meinen Teil“ und einem ,Besonderen Teil“. Im ,Allge-
meinen Teil* werden allgemeine Regelungen zu
dem/den in diesem Verkaufsprospekt behandelten
Sondervermégen bzw. Fonds getroffen. Im ,Besonde-
ren Teil* werden darlber hinausgehende, davon ab-
weichende oder spezifische Regelungen aufgefuhrt.

ALLGEMEINER TEIL
Grundlagen

Das Sondervermdégen

Das Sondervermégen ist ein Organismus fiir gemein-
same Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern
Kapital einsammelt, um es gemaf einer festgelegten
Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu inves-
tieren. Das Sondervermdgen ist ein Investmentvermo-
gen gemal der Richtlinie 2009/65/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend
LOGAW") im Sinne des KAGB. Es wird von der Ge-
sellschaft verwaltet.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im
eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in
den nach dem KAGB zugelassenen Vermégensge-
genstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in
Form von Sondervermdgen an. Der Geschéftszweck
des Sondervermdogens ist auf die Kapitalanlage ge-
mafk einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen
einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei
ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirt-
schaftung der gehaltenen Vermégensgegenstande ist
ausgeschlossen. In welche Vermdgensgegenstande
die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf
und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat,
ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehorigen Ver-
ordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nach-
folgend ,InvStG*) und den Anlagebedingungen, die
das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der
Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfas-
sen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil
(,Allgemeine Anlagebedingungen” bzw. ,AAB“ und
.Besondere Anlagebedingungen” bzw. ,BAB"). Anla-
gebedingungen far ein Publikums-
Investmentvermdégen missen vor deren Verwendung
von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsauf-
sicht (,BaFin“) genehmigt werden. Das Sondervermd-
gen gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerin-
formationen (ab dem 01.01.2023: Basisinformations-
blatt), die Anlagebedingungen sowie die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der
Gesellschaft erhéltlich. Sie sind auch auf der Internet-
seite www.helaba-invest.de erhaltlich.

Zusatzliche Informationen iber die Anlagegrenzen des
Risikomanagements des Sondervermdgens, die Risi-
komanagementmethoden und die jingsten Entwick-
lungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermdgensgegenstanden sind in

elektronischer oder schriftlicher Form ebenfalls bei der
Gesellschaft erhaltlich.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen
Verkaufsprospekt abgedruckt. Die Anlagebedingungen
kénnen von der Gesellschaft geandert werden. Ande-
rungen der Anlagebedingungen bedirfen der Geneh-
migung durch die BaFin. Anderungen der Anlage-
grundsétze des Sondervermégens bedurfen zusatzlich
der Genehmigung durch den Aufsichtsrat der Gesell-
schaft.

Anderungen der Anlagegrundsatze des Sondervermo-
gens sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die
Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile ent-
weder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der
Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen
Anteile an Investmentvermdgen mit vergleichbaren
Anlagegrundséatzen kostenlos umzutauschen, sofern
derartige Investmentvermégen von der Gesellschaft
oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern
verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im elektroni-
schen Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszei-
tung oder der Internetseite www.helaba-invest.de
bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergi-
tungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Son-
dervermdgen entnommen werden dirfen, oder die
Anlagegrundsatze des Sondervermégens oder we-
sentliche Anlegerrechte, werden die Anleger aul3er-
dem Uber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein Medi-
um informiert, auf welchem Informationen fiir eine den
Zwecken der Informationen angemessene Dauer
gespeichert, einsehbar und unverandert wiedergege-
ben werden, etwa in Papierform oder in elektronischer
Form (sogenannter ,dauerhafter Datentrager”). Diese
Information umfasst die wesentlichen Inhalte der ge-
planten Anderungen, ihre Hintergrinde, die Rechte
der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung
sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere In-
formationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelun-
gen zu den Vergitungen und Aufwendungserstattun-
gen treten frihestens drei Monate nach ihrer Be-
kanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung
der BaFin ein friherer Zeitpunkt bestimmt wurde.
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze des
Sondervermdgens treten ebenfalls friihestens drei
Monate nach Bekanntmachung in Kraft.

Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Das Sondervermdgen wird von der am 23. Mai 1991
gegrundeten Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft
mbH mit Sitz in Frankfurt verwaltet.

Die Gesellschaft ist eine Kapitalverwaltungsgesell-
schaft im Sinne des KAGB in der Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH).



Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB. Die
Gesellschaft  durfte  seit 1991  Wertpapier-
Sondervermégen verwalten. Nach der Anpassung an
das Investmentgesetz durfte die Gesellschaft seit
2004 Richtlinienkonforme Sondervermdégen, seit 2005
Gemischte Sondervermdgen, seit 2008 Sonstige Son-
dervermdgen, seit 2012 Sondervermdgen mit zusatzli-
chen Risiken (Hedgefonds), Dach-Sondervermdgen
mit zusatzlichen Risiken (Dach-Hedgefonds) sowie
Immobilien-Sondervermdgen verwalten. Die BaFin hat
der Gesellschaft 2014 eine Erlaubnis als AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB er-
teilt.

Vorstand/Geschéftsfihrung, Aufsichtsrat,
Eigenkapital und zusétzliche Eigenmittel

Nahere Angaben Uber die Geschéftsfiihrung, die Zu-
sammensetzung des Aufsichtsrates und den Gesell-
schafterkreis sowie lber die Hohe des gezeichneten
und eingezahlten Kapitals und zuséatzlicher Eigenmittel
finden Sie am Schluss des Allgemeinen Teiles des
Verkaufsprospekts.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die
sich durch die Verwaltung von Investmentvermdgen
ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen,
sogenannte alternative Investmentvermdgen (nachfol-
gend LAIFY), und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer
Organe oder Mitarbeiter zurlickzuftihren sind, abge-
deckt durch Eigenmittel in H6he von wenigstens 0,01
Prozent des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF,
wobei dieser Betrag jahrlich Gberprift und angepasst
wird. Diese Eigenmittel sind von dem eingezahlten
Kapital umfasst

Verwahrstelle

Angaben zur Verwahrstelle enthalt der Besondere Teil
dieses Verkaufsprospektes.

Risikohinweise

Allgemeines

Vor der Entscheidung Gber den Kauf von Anteilen
an dem Sondervermégen sollten Anleger die nach-
folgenden Risikohinweise zusammen mit den an-
deren in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen sorgfaltig lesen und diese bei ihrer
Anlageentscheidung bertcksichtigen. Der Eintritt
eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiur sich
genommen oder zusammen mit anderen Umstéan-
den die Wertentwicklung des Sondervermégens
bzw. der im Sondervermdégen gehaltenen Vermo-
gensgegenstande nachteilig beeinflussen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswir-
ken.

Veraulert der Anleger Anteile an dem Sonderver-
maogen zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in
dem Sondervermdgen befindlichen Vermégensge-
genstande gegentber dem Zeitpunkt seines An-
teilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm
in das Sondervermdgen investierte Kapital nicht
oder nicht vollstandig zurtick. Der Anleger kénnte
sein in das Sondervermdgen investiertes Kapital
teilweise oder sogar ganz verlieren. Wertzuwachse

kdnnen nicht garantiert werden. Das Risiko des
Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger
investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle
des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken
und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des
Sondervermdgens durch verschiedene weitere
Risiken und Unsicherheiten beeintrachtigt werden,
die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in
der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden,
enthalt weder eine Aussage Uber die Wahrschein-
lichkeit ihres Eintritts noch Uber das Ausmaf oder
die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit
einer Anlage in einen OGAW typischerweise verbun-
den sind. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf den
Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital
sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der
Anlage auswirken.

Schwankung des Anteilwerts

Der Anteilwert berechnet sich aus dem Wert des Son-
dervermdgens, geteilt durch die Anzahl der in den
Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des Sonderver-
mogens entspricht dabei der Summe der Marktwerte
aller Vermogensgegenstdande im Sondervermdgen
abzlglich der Summe der Marktwerte aller Verbind-
lichkeiten des Sondervermdgens. Der Anteilwert ist
daher von dem Wert der im Sondervermégen gehalte-
nen Vermdégensgegenstande und der Héhe der Ver-
bindlichkeiten des Sondervermdgens abhangig. Sinkt
der Wert dieser Vermogensgegenstdnde oder steigt
der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Anteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt
von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen
Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen
sein. Fur Einzelfragen — insbesondere unter Berlck-
sichtigung der individuellen steuerlichen Situation —
sollte sich der Anleger an seinen persénlichen Steuer-
berater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der
Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit
Genehmigung der BaFin &andern. Dadurch kdnnen
auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesell-
schaft kann etwa durch eine Anderung der Anlagebe-
dingungen die Anlagepolitik des Sondervermdgens
andern oder sie kann die dem Sondervermégen zu
belastenden Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann
die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und
vertraglich zuléssigen Anlagespektrums und damit
ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren
Genehmigung durch die BaFin &andern. Hierdurch
kann sich das mit dem Sondervermdgen verbundene
Risiko verandern.



Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile zeit-
weilig aussetzen, sofern au3ergewdhnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung
der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen. AuRergewéhnliche Umsténde in diesem Sinne
kénnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Kri-
sen, Rucknahmeverlangen in aufRergewthnlichem
Umfang sein sowie die SchlieBung von Bdrsen oder
Méarkten, Handelsbeschrédnkungen oder sonstige Fak-
toren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachti-
gen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die
Gesellschaft die Ricknahme der Anteile auszusetzen
hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der
Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine
Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zurlickgeben.
Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme
kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Gesell-
schaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstande wéah-
rend der Aussetzung der Anteilricknahme unter Ver-
kehrswert zu verduf3ern. Der Anteilwert nach Wieder-
aufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen
als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme. Einer
Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der
Riucknahme der Anteile direkt eine Auflosung des
Sondervermégens folgen, z.B. wenn die Gesellschaft
die Verwaltung des Sondervermdgens kindigt, um
das Sondervermdgen dann aufzulésen. Fur den Anle-
ger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass
ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder
insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Sondervermégens

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung
des Sondervermdégens zu kiindigen. Die Gesellschaft
kann das Sondervermégen nach Kindigung der Ver-
waltung ganz auflésen. Das Verfligungsrecht ber das
Sondervermégen geht nach einer Kiindigungsfrist von
sechs Monaten auf die Verwahrstelle Gber. Fir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem
Ubergang des Sondervermdgens auf die Verwahrstel-
le kbnnen dem Sondervermdgen andere Steuern als
deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die
Anteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens
aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden,
kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermégensgegenstande des
Sondervermdégens auf ein anderes offenes
Publikums-Investmentvermégen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdégensgegen-
stande des Sondervermdgens auf einen anderen
OGAW Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in
diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii) behalten mit der Fol-
ge, dass er Anleger des Uibernehmenden OGAW wird,
(iii) oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-
Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrund-
satzen umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein
mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Invest-
mentvermégen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
verwaltet. Dies gilt gleichermal3en, wenn die Gesell-
schaft sémtliche Vermégensgegenstande eines ande-

ren offenen Publikums-Investmentvermdgen auf das
Sondervermégen Ubertragt. Der Anleger muss daher
im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute
Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe
der Anteile kénnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem
Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investment-
vermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen kann
der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa, wenn
der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert
der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Der Fonds
bleibt dadurch zwar unverandert, wie auch die Stel-
lung des Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen
der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapital-
verwaltungs-gesellschaft fiir ebenso geeignet halt wie
die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Ver-
waltung nicht investiert bleiben méchte, muss er seine
Anteile zurlickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern
anfallen.

Rentabilitat und Erfullung der Anlageziele des
Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger
seinen gewinschten Anlageerfolg erreicht. Der An-
teilwert des Sondervermdgens kann fallen und zu
Verlusten beim Anleger fihren. [Es bestehen keine
Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich
einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Ruck-
gabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Son-
dervermdgens.] Anleger kdnnten einen niedrigeren als
den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten.
Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeauf-
schlag bzw. ein bei VerauRerung von Anteilen entrich-
teter Rlicknahmeabschlag kann zudem, insbesondere
bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage
reduzieren oder sogar aufzehren.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das KAGB und die Ver-
tragsbedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die flir das Sondervermdgen einen
weiten Rahmen vorsehen, kann die Anlagepolitik
darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmafig Vermo-
gensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte
oder Regionen/Lander zu erwerben. Die Konzentration
auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit beson-
deren Chancen verbunden sein, denen aber auch
entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunk-
turzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der An-
lagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fur
das abgelaufene Berichtsjahr.

Wertveranderungsrisiken

Dieses Risiko unterscheidet sich vom Risiko ,Schwan-
kungen des Anteilwerts" (s.0.), da es hier um die
Wertverdnderungen der zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstande geht und nicht um die Schwankung
des Anteilwerts an sich.



Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft
fir Rechnung des Sondervermdgens investiert, unter-
liegen Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande
gegenuber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und
Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpro-
dukten héngt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursent-
wicklung insbesondere an einer Bérse kénnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Geriichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und
Marktwerte koénnen auch auf Veradnderungen der
Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emit-
tenten zuriickzufuihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaR starken Kurs-
schwankungen und somit auch dem Risiko von Kurs-
riickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbe-
sondere durch die Entwicklung der Gewinne des emit-
tierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der
Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das
jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung
ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei
Unternehmen, deren Aktien erst lber einen kiirzeren
Zeitraum an der Bérse oder einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits
geringe Veranderungen von Prognosen zu starken
Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil
der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befind-
lichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so
kénnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage
eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und
damit zu héheren Kursschwankungen fuhren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Mdglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsni-
veau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines
Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegen-
Uber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen
i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere.
Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs fest-
verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt
dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapie-
re mit kirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel gerin-
gere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen
tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen
sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wah-
rung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit
vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Sondervermdo-
gens bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir
Rechnung des Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist
teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European
Interbank Offered Rate (Euribor) abziglich einer be-
stimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die
vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen
auf dem entsprechenden Konto. Abhéangig von der
Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen Zentral-
bank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige
Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursanderungsrisiko von Wandel-
und Optionsanleihen

Wandel —und Optionsanleihen verbriefen das Recht,
die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu
erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel-
und Optionsanleihen ist daher abhangig von der Kurs-
entwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der
Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kon-
nen sich daher auch auf die Wertentwicklung der
Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanlei-
hen, die dem Emittenten das Recht einraumen, dem
Anleger statt der Rickzahlung eines Nominalbetrags
eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzu-
dienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem
MaRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéaften

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermégen Deri-
vatgeschafte abschlieRen. Der Kauf und Verkauf von
Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten
oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen
Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind
und sogar die fir das Derivatgeschaft eingesetz-
ten Betrége Uberschreiten kénnen.

e Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert und wird
das Derivat hierdurch wertlos, kann die Gesell-
schaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte
verfallen zu lassen. Durch Wertdnderungen des
einem Swap zugrunde liegenden Vermogenswer-
tes kann das Sondervermdgen ebenfalls Verluste
erleiden.

® Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes
Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann
fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter
Umstéanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (ge-
schlossen) werden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Sondervermigens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei
Abschluss des Geschéfts nicht bestimmbar sein.

® Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgelbt wird, weil sich die Preise
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der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so
dass die vom Sondervermégen gezahlte Options-
pramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen be-
steht die Gefahr, dass das Sondervermégen zur
Abnahme von Vermdgenswerten zu einem hohe-
ren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Liefe-
rung von Vermogenswerten zu einem niedrigeren
als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Das
Sondervermégen erleidet dann einen Verlust in
Hohe der Preisdifferenz minus der eingenomme-
nen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermdgens
verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei
Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw.
Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wirde
das Sondervermdgen Verluste erleiden. Das Risi-
ko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkon-
trakts nicht bestimmbar.

® Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten ver-
bunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen
Uber die kinftige Entwicklung von zugrunde lie-
genden Vermogensgegenstanden, Zinssatzen,
Kursen und Devisenmarkten kdnnen sich im
Nachhinein als unrichtig erweisen.

® Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstande kénnen zu einem an sich gins-
tigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden
oder missen zu einem ungunstigen Zeitpunkt ge-
kauft oder verkauft werden.

e Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen
potenzielle Verlust entstehen, die unter Umstan-
den nicht vorhersehbar sind und sogar die Ein-
schusszahlungen tberschreiten kdnnen.

® Bei aullerborslichen Geschéften, sogenannten
over-the-counter (OTC)-Geschéfte, kénnen fol-
gende Risiken auftreten:

® Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass
die Gesellschaft die fir Rechnung des Sonder-
vermdgens am OTC-Markt erworbenen Finanzin-
strumente schwer oder gar nicht verauf3ern kann.

® Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstel-
lung) kann aufgrund der individuellen Vereinba-
rung schwierig, nicht mdglich bzw. mit erheblichen
Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt
von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhélt fur Derivatgeschéfte Sicherhei-
ten. Derivate kdnnen im Wert steigen. Die erhaltenen
Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um
den Lieferungs- bzw. Rickubertragungsanspruch der
Gesellschaft gegenliber dem Kontrahenten in voller
Hohe abzudecken. Die Gesellschaft kann Barsicher-

heiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Quali-
tat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben
verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanlei-
hen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwi-
ckeln. Bei Beendigung des Geschéfts kénnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe
verfigbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fur
das Sondervermdgen in der urspriinglich gewéhrten
Hohe wieder zuriick gewahrt werden missen. Dann
misste das Sondervermdgen die bei den Sicherheiten
erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbe-
halt

Das Sondervermdgen darf Wertpapiere, die Forderun-
gen verbriefen (Kreditverbriefungspositionen) und
nach dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch
erwerben, wenn der Kreditgeber mindestens 5 Prozent
des Volumens der Verbriefung als sogenannten
Selbstbehalt zurlickbehélt und weitere Vorgaben ein-
halt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interes-
se der Anleger Malinahmen zur Abhilfe einzuleiten,
wenn sich Verbriefungen im Sondervermégen befin-
den, die diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im
Rahmen dieser Abhilfemanahmen kdnnte die Gesell-
schaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen
zu veraufRern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Ban-
ken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht
das Risiko, dass die Gesellschaft solche im Sonder-
vermdgen gehaltenen Verbriefungspositionen nicht
oder nur mit starken Preisabschlagen bzw. mit groRer
zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle
Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fir die im
Sondervermégen gehaltenen Vermoégensgegenstan-
de. Die Inflationsrate kann tber dem Wertzuwachs
des Sondervermdgens liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Sondervermégens kdnnen in
einer anderen Wahrung als der Fondswahrung ange-
legt sein. Das Sondervermdgen erhalt die Ertrage,
Ruckzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in
der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wéahrung
gegenuber der Fondswéhrung, so reduziert sich der
Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Sondervermégens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Markte, dann ist das
Sondervermégen von der Entwicklung dieser Vermo-
gensgegenstande oder Markte besonders stark ab-
hangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition
in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermo-
gen, die fir das Sondervermdgen erworben werden
(sogenannte ,Zielfonds"), stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds
enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von
diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager
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der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig
handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehre-
re Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen beste-
hende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen
kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Ge-
sellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management
der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentschei-
dungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen
oder Erwartungen der Gesellschaft tbereinstimmen.
Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung
der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Ent-
spricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen
oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsantei-
le zuriickgibt.

Offene Investmentvermégen, an denen das Sonder-
vermdgen Anteile erwirbt, kénnten zudem zeitweise
die Ricknahme der Anteile beschrénken oder ausset-
zen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die
Anteile an dem Zielfonds zu veraufern, indem sie
diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei
der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des
Zielfonds zurickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anla-
gebedingungen vorgegebenen Anlagegrundséatze und
-grenzen, die fir den Fonds einen sehr weiten Rah-
men vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik
auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig
Vermogensgegenstande z. B. nur weniger Branchen,
Mérkte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren
kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwan-
kungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen)
verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik
informiert der Jahresbericht nachtraglich fir das abge-
laufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschréankten oder erhdhten Liqui-
ditat des Sondervermégens und Risiken im Zu-
sammenhang mit vermehrten Zeichnungen oder

Ruckgaben
(Liquiditatsrisiko)

Die Liquiditat des Sondervermdgens beeintrachtigen-
de Risiken kénnen dazu fuhren, dass das Sonderver-
mogen seinen Zahlungsverpflichtungen voriiberge-
hend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw.
dass die Gesellschaft die Rickgabeverlangen von
Anlegern vorlbergehend oder dauerhaft nicht erfullen
kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann
das investierte Kapital oder Teile hiervon fur unbe-
stimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch die
Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnte zudem der
Wert des Sondervermégens und damit der Anteilwert
sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist,
soweit gesetzlich zulassig, Vermdgensgegenstande
fur das Sondervermégen unter Verkehrswert zu ver-
auRern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die
Ruckgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann dies
auBerdem zur Aussetzung der Ricknahme und im

Extremfall zur anschlielenden Auflésung des Fonds
fuhren.

Risiko aus der Anlage in Vermégensgegenstande

Fir das Sondervermégen dirfen auch Vermdgensge-
genstande erworben werden, die nicht an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.
Diese Vermdgensgegenstande kdnnen gegebenen-
falls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzo-
gerung oder gar nicht weiterverauert werden. Auch
an einer Borse zugelassene Vermdgensgegenstande
kénnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen,
dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebe-
nenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen
veraufllert werden. Obwohl fir das Sondervermdgen
nur Vermdgensgegenstédnde erworben werden dirfen,
die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kdnnen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeit-
weise oder dauerhaft nur mit Verlust verauRert werden
koénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonderver-
mogens Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variab-
len Verzinsung kdnnen sich durch steigende Zinssatze
negativ auf das Fondsvermégen auswirken. Muss die
Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn
nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Son-
dervermdgen vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist
sie  mdglicherweise gezwungen, Vermdgensgegen-
sténde vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als
geplant zu verauf3ern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeich-
nungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flief3t
dem Sondervermdgen Liquiditdt zu bzw. aus dem
Sondervermégen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse
kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder —
abfluss der liquiden Mittel des Sondervermdgens
fuhren. Dieser Nettozu- oder —abfluss kann den Port-
foliomanager veranlassen, Vermégensgegenstande zu
kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskos-
ten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die
Zu- oder Abflisse eine von der Gesellschaft fur das
Sondervermdgen vorgesehene Quote liquider Mittel
Uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entste-
henden Transaktionskosten werden dem Sonderver-
mogen belastet und kénnen die Wertentwicklung des
Sondervermégens beeintrachtigen. Bei Zuflissen
kann sich eine erh6hte Fondsliquiditat belastend auf
die Wertentwicklung des Sondervermdgens auswir-
ken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht
zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen
kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regio-
nen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir das
Sondervermégen insbesondere in bestimmten Regio-
nen/Landern getatigt werden. Aufgrund lokaler Feier-
tage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abwei-
chungen zwischen den Handelstagen an Borsen die-
ser Regionen/Lander und Bewertungstagen des Son-
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dervermdgens kommen. Das Sondervermégen kann
moglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungs-
tag ist, auf Marktentwicklungen in den Regio-
nen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an
einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen
Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht
handeln. Hierdurch kann das Sondervermégen gehin-
dert sein, Vermdgensgegenstande in der erforderli-
chen Zeit zu veraufRRern. Dies kann die Fahigkeit des
Sondervermégens nachteilig beeinflussen, Riickgabe-
verlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und
Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich
fir das Sondervermégen im Rahmen einer Geschafts-
beziehung mit einer anderen Partei (sogenannte Ge-
genpartei) ergeben kénnen. Dabei besteht das Risiko,
dass der Vertragspartner seinen vereinbarten Ver-
pflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann
die Wertentwicklung des Sondervermégens beein-
trAchtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital
auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken
(auRer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend
-Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend
.Kontrahent"), gegen den das Sondervermdgen An-
spriiche hat, kénnen fur das Sondervermdgen Verlus-
te entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jewei-
ligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tenden-
zen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers
einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpa-
piere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verlus-
te durch Vermdgensverfall von Emittenten eintreten.
Die Partei eines fur Rechnung des Sondervermdgens
geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstan-
dig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle
Vertrage, die flir Rechnung eines Sondervermdgens
geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —
.CCP") tritt als zwischengeschaltete Institution in be-
stimmte Geschéfte fur das Sondervermégen ein, ins-
besondere in Geschéfte Uber derivative Finanzinstru-
mente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegenlber
dem Verkdufer und als Verkdufer gegeniiber dem
Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko,
dass seine Geschéftspartner die vereinbarten Leistun-
gen nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdgli-
chen, Verluste aus den eingegangenen Geschéften
auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann
trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlos-
sen werden, dass ein CCP seinerseits Uberschuldet
wird und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Ge-
sellschaft fir das Sondervermdgen betroffen sein
kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fir das Sonder-
vermdgen entstehen.

Operationelle und sonstige Risiken
des Sondervermégens

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich
beispielsweise aus unzureichenden internen Prozes-
sen sowie aus menschlichem oder Systemversagen
bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben
kénnen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung
des Sondervermdgens beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom
Anleger investierte Kapital auswirken

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande
oder Naturkatastrophen

Das Sondervermégen kann Opfer von Betrug oder
anderen kriminellen Handlungen werden. Es kann
Verluste durch Fehler von Mitarbeitern der Gesell-
schaft oder externer Dritter erleiden oder durch auRRere
Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen oder Pande-
mien geschadigt werden.

Politisches Risiko / Regulierungsrisiko

Fir das Sondervermégen dirfen Anlagen im Ausland
getatigt werden. Damit geht das Risiko nachteiliger
internationaler politischer Entwicklungen, Anderungen
der Regierungspolitik, der Besteuerung und anderer
rechtlicher Entwicklungen einher.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuld-
ner trotz Zahlungsfahigkeit auf Grund fehlender Trans-
ferfahigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereit-
schaft seines Sitzlandes oder aus &hnlichen Griinden
Leistungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht
erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die
das Sondervermégen Anspruch hat, ausbleiben, oder
in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisen-
beschréankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in
einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner
in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position
dem oben dargestellten Wéahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir das Sondervermégen dirfen Investitionen in
Rechtsordnungen getatigt werden, in denen deutsches
Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von
Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auBerhalb
Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des Sonder-
vermdgens kénnen von denen in Deutschland zum
Nachteil des Sondervermdgens bzw. des Anlegers
abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen Rah-
menbedingungen in diesen Rechtsordnungen kdnnen
von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt wer-
den oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer
oder bereits erworbener Vermdgensgegenstande
fuhren. Diese Folgen kdnnen auch entstehen, wenn
sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Ge-
sellschaft und/oder die Verwaltung des Sondervermo-
gens in Deutschland andern.
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Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,
steuerliches Risiko

Die steuerrechtlichen Ausfiihrungen in diesem Ver-
kaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus.

Die Kurzangaben uber steuerrechtliche Vorschriften
richten sich an in Deutschland unbeschrénkt einkom-
mensteuerpflichtige oder unbeschrankt koérperschaft-
steuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Ge-
wahr dafir tibernommen werden, dass sich die steuer-
liche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

Schlusselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Sondervermégens in
einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt
dieser Erfolg mdglicherweise auch von der Eignung
der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen des Managements ab. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager
kénnen dann mdglicherweise weniger erfolgreich
agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden
insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbun-
den, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzun-
gen des Verwahrers bzw. héherer Gewalt resultieren
kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht
das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert
oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt oder die Wert-
papiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsri-
siko besteht entsprechend auch beim Handel mit
anderen Vermodgensgegenstanden fiir das Sonder-
vermdogen.

Risiko erhdhter Umsétze als Basiswert von
strukturierten Produkten

Das Sondervermdgen kann Basiswert von strukturier-
ten Sondervermdgen und Zertifikaten sein. In einem
solchen Falle kann es zu erhéhten Ausgaben und
Ricknahmen von Anteilen kommen, wenn die Emit-
tenten oder Sponsoren dieser Sondervermdgen oder
Zertifikate sich bei Marktbewegungen oder Umsétzen
durch den Erwerb oder die Riuckgabe von Anteilen
absichern wollen. Die Gesellschaft trifft nach Moglich-
keit geeignete MalRnahmen, um zu verhindern, dass
das Sondervermégen oder der Anleger durch ein
solches Vorgehen beeintrachtigt werden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen Ereignisse oder Bedin-
gungen in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Un-
ternehmensfiihrung sein, deren Eintreten tatsachlich
oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert des Sondervermégens haben, bzw. die
Wertentwicklung des Sondervermégens negativ beein-
flussen kénnen. Sie kdnnen die bekannten Risikoarten

wie beispielsweise das Markt-, Regulierungs- oder
Liquiditatsrisiko oder eine Kombination verschiedener
Risikoarten verstarken und/oder zu einer Konzentrati-
on von Risiken fihren. Bei Investments in Vermo-
gensgegenstande mit geringeren oder ohne Anforde-
rungen an Nachhaltigkeitsaspekte kann es zu einer
héheren Wabhrscheinlichkeit der Verwirklichung von
insbesondere Klage-, Regulierungs-, oder Reputati-
onsrisiken kommen. Auch hierdurch kann die Wert-
entwicklung des Sondervermégens negativ beeinflusst
werden. Die Prufung von Nachhaltigkeitsrisiken ist Teil
des integrierten Investitionsprozesses des Portfolio-
managements des Sondervermdgens. Dariiber hinaus
erfolgt eine fortlaufende Analyse der mit den Anlage-
entscheidungen des Portfoliomanagements verbunde-
nen Nachhaltigkeitsrisiken durch das Risikomanage-
ment der Gesellschaft.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WER-
DEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TAT-
SACHLICH ERREICHT WERDEN.

Sondervermégen

Anlagepolitik und Anlagegrundsatze

Angaben zur Anlagepolitik und den Anlagegrundsét-
zen des Sondervermdgens finden sich im Besonderen
Teil dieses Verkaufsprospektes.

Vermogensgegenstande

Der Allgemeine Teil des Verkaufsprospektes enthalt
die fur das Sondervermoégen allgemein erwerbbaren
Vermogensgegenstande und allgemein geltende An-
lagegrenzen. Im Besonderen Teil des Verkaufspros-
pektes werden darliber hinausgehende und/oder spe-
zifische Regelungen fir das Sondervermégen aufge-
fuhrt. Die Gesellschaft darf dir dort aufgefiihrten Ver-
mogensgegenstande innerhalb der insbesondere in
den Abschnitten ,Anlagegrenzen fir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Deriva-
ten sowie Bankguthaben“ sowie ,Investmentanteile
und deren Anlagegrenzen“ dargestellten Anlagegren-
zen erwerben. Einzelheiten zu diesen Vermégensge-
genstanden und den hierfir geltenden Anlagegrenzen
sind nachfolgend dargestellt.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonderver-
mogens Wertpapiere in- und ausléndischer Emittenten
erwerben,

1. wenn sie an einer Bérse in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union (,EU") oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens (ber den
Europaischen Wirtschaftsraum (,LEWR") zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlie3lich an einer Borse aufRerhalb
der Mitgliedstaaten der EU oder auf3erhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den EWR zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieser Bérse oder die-
ses organisierten Marktes zugelassen hat.
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Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben
werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die
Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1.
und 2. genannten Bérsen oder organisierten Markte
beantragt werden muss, und die Zulassung oder Ein-
beziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe
erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

® Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in
Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kon-
trolle durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Un-
ternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner mus-
sen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Ent-
scheidungen haben, sowie das Recht die Anlage-
politik mittels angemessener Mechanismen zu
kontrollieren. Das Investmentvermdégen muss zu-
dem von einem Rechtstrager verwaltet werden,
der den Vorschriften fiir den Anlegerschutz unter-
liegt, es sei denn das Investmentvermégen ist in
Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der
Vermogensverwaltung wird nicht von einem ande-
ren Rechtstrdger wahrgenommen.

® Finanzinstrumente, die durch andere Vermo-
genswerte besichert oder an die Entwicklung an-
derer Vermogenswerte gekoppelt sind. Soweit in
solche Finanzinstrumente Komponenten von De-
rivaten eingebettet sind, gelten weitere Anforde-
rungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpa-
piere erwerben darf.

® Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Vo-
raussetzungen erworben werden:

e Der potentielle Verlust, der dem Sondervermdgen
entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpa-
piers nicht Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht
darf nicht bestehen.

® FEine mangelnde Liquiditdt des vom Sonderver-
mogen erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu
fuhren, dass das Sondervermdgen den gesetzli-
chen Vorgaben Uber die Riicknahme von Anteilen
nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Be-
ricksichtigung der gesetzlichen Mdglichkeit, in
besonderen Féllen die Anteilriicknahme ausset-
zen zu koénnen (vgl. den Abschnitt ,Anteile — Aus-
gabe und Ricknahme von Anteilen sowie — Aus-
setzung der Anteilriicknahme*).

® FEine verlassliche Bewertung des Wertpapiers
durch exakte, verlassliche und géngige Preise
muss verfligbar sein; diese missen entweder
Marktpreise sein oder von einem Bewertungssys-
tem gestellt worden sein, das von dem Emittenten
des Wertpapiers unabhéngig ist.

e Uber das Wertpapier milssen angemessene In-
formationen verfligbar sein, in Form von regelma-
Rigen, exakten und umfassenden Informationen
des Marktes Uber das Wertpapier oder ein gege-
benenfalls dazugehériges, d.h. in dem Wertpapier
verbrieftes Portfolio.

e Das Wertpapier ist handelbar.

® Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit
den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des
Sondervermégens.

® Die Risiken des Wertpapiers werden durch das
Risikomanagement des Sondervermdgens in an-
gemessener Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erwor-
ben werden:

® Aktien, die dem Sondervermégen bei einer Kapi-
talerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

® Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Sonder-
vermdgen gehorenden Bezugsrechten erworben
werden.

® Als Wertpapiere in diesem Sinn durfen fir das
Sondervermégen auch Bezugsrechte erworben
werden, sofern sich die Wertpapiere, aus denen
die Bezugsrechte herriihren, im Sondervermdgen
befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonderver-
mogens in Geldmarktinstrumente investieren, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

® zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das Sonderver-
mogen eine Laufzeit oder Restlaufzeit von héchs-
tens 397 Tagen haben.

® zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr das Sonderver-
mogen eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die
langer als 397 Tage ist, deren Verzinsung aber
nach den Emissionsbedingungen regelmaRig,
mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht
angepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapie-
ren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit
oder das der Zinsanpassung erfillen.

Fir das Sondervermdgen dirfen Geldmarktinstrumen-
te erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind,

2. ausschlielich an einer Bérse aufRerhalb der Mit-
gliedstaaten der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelas-
sen hat,
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3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen
des Bundes, einem Land, einem anderen Mit-
gliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der
Europaischen Zentralbank oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat die-
ses Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens
ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder
garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, des-
sen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1
und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert
werden, das nach dem Recht der EU festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtshestimmungen, die
nach Auffassung der BaFin denjenigen des Ge-
meinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhélt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es
sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Europaischen Richtli-
nie Uber den Jahresabschluss von Kapitalgesell-
schaften erstellt und veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb
einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesell-
schaften umfassenden Unternehmensgruppe fir
die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder

c) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktin-
strumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten
unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer
Bank eingeraumten Kreditlinie. Dies sind Produk-
te, bei denen Kreditforderungen von Banken in
Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset
Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen
nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich
ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide
sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinrei-
chend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauf3ern
lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft
zu bericksichtigen, Anteile am Sondervermégen auf
Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfiir in
der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente ent-
sprechend kurzfristig verauRern zu kdnnen. Fir die
Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und
verlassliches Bewertungssystem existieren, das die
Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktin-
struments ermdglicht und auf Marktdaten basiert oder
Bewertungsmodellen (einschlie3lich Systemen, die auf
fortgefuhrten  Anschaffungskosten beruhen). Das
Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente
als erflllt, wenn diese an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind oder an einem organisierten Markt au3er-

halb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zuge-
lassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hin-
weise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat
der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse
notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss
zudem die Emission oder der Emittent dieser Instru-
mente Vorschriften tber den Einlagen- und Anleger-
schutz unterliegen. So miissen fiir diese Geldmarktin-
strumente angemessene Informationen vorliegen, die
eine angemessene Bewertung der mit den Instrumen-
ten verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die
Geldmarktinstrumente missen frei Ubertragbar sein.
Die Kreditrisiken kénnen etwa durch eine Kreditwdir-
digkeitspriifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die
folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von
der Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert
worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 ge-
nannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

- derEU,

- dem Bund,

- einem Sondervermégen des Bundes,

- einem Land,

- einem anderen Mitgliedstaat,

- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskor-
perschaft,

- der Europdischen Investitionsbank,

- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bun-
desstaates,

- einer internationalen offentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehort,

missen angemessene Informationen Uber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm oder Uber
die rechtliche und finanzielle Situation des Emit-
tenten vor der Emission des Geldmarktinstru-
ments vorliegen.

® Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten
Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. unter
Nr. 5), so missen angemessene Informationen
Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
oder Uber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen, die in regelmafigen
Abstéanden und bei signifikanten Begebenheiten
aktualisiert werden. Zudem mussen Uber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten
(z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kre-
ditrisiken ermdglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das
auBerhalb des EWR Aufsichtshestimmungen un-
terliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforde-
rungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut

14



gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Vo-
raussetzungen zu erfiillen:

- Das Kreditinstitut unterhélt einen Sitz in ei-
nem zur sogenannten Zehnergruppe (Zu-
sammenschluss der wichtigsten flhrenden
Industrieldnder — G10) gehérenden Mitglied-
staat der Organisation fir wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend
,LOECD").

- Das Kreditinstitut verfligt mindestens Uber ein
Rating mit einer Benotung, die als sogenann-
tes ,Investment-Grade“ qualifiziert. Als ,In-
vestment-Grade“ bezeichnet man eine Beno-
tung mit ,BBB“ bzw. ,Baa“ oder besser im
Rahmen der Kreditwlrdigkeitsprifung durch
eine Rating-Agentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emit-
tenten kann nachgewiesen werden, dass die
fur das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbe-
stimmungen mindestens so streng sind wie
die des Rechts der EU.

® FUr die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht
an einer Borse notiert oder einem geregelten
Markt zum Handel zugelassen sind (siehe oben
unter Nr. 4 und 6 sowie die Ubrigen unter Nr. 3
genannten), missen angemessene Informationen
Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen, die in regelméafigen
Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten
aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten
weisungsunabhangige Dritte, gepriift werden. Zu-
dem mussen Uber die Emission bzw. das Emissi-
onsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit der An-
lage verbundenen Kreditrisiken erméglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonderver-
mogens nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit
von héchstens zwdlf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstitu-
ten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den EWR zu fuhren. Sie kénnen auch bei Kreditinstitu-
ten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der
BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig
sind.

Sonstige Vermégensgegenstande und
deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige
Vermdgensgegenstande anlegen:

e Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
jedoch grundsétzlich die Kriterien fiir Wertpapiere

erfullen. Abweichend von den gehandelten bzw.
zugelassenen Wertpapieren muss die verlassliche
Bewertung fiir diese Wertpapiere in Form einer in
regelmafBigen Abstédnden durchgefiihrten Bewer-
tung verfugbar sein, die aus Informationen des
Emittenten oder aus einer kompetenten Finanz-
analyse abgeleitet wird. Angemessene Informati-
on Uber das nicht zugelassene bzw. nicht einbe-
zogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zu-
gehdrige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfo-
lio muss in Form einer regelmafigen und exakten
Information fir den Fonds verfligbar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht
den oben genannten Anforderungen genlgen,
wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit
genau bestimmten lasst. Liquide sind Geld-
marktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend
kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauf3ern las-
sen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft
zu beriicksichtigen, Anteile am Sondervermégen
auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und
hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktin-
strumente entsprechend kurzfristig verduf3ern zu
kénnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zu-
dem ein exaktes und verlassliches Bewertungs-
system existieren, das die Ermittlung des Netto-
bestandswerts des Geldmarktinstruments ermog-
licht und auf Marktdaten basiert oder auf Bewer-
tungsmodellen (einschlie8lich Systeme, die auf
fortfilhren  Anschaffungskostenberuhen).  Das
Merkmal der Liquiditat gilt fur Geldmarktinstru-
mente erfiillt, wenn diese an einem organisierten
Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder an einem organisierten
Markt aulRerhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren

Ausgabebedingungen

- deren Zulassung an einer Boérse in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den
EWR zum Handel oder deren Zulassung an
einem organisierten Markt oder deren Einbe-
ziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den EWR zu beantragen
ist, oder

- deren Zulassung an einer Boérse zum Handel
oder deren Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen au-
Rerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder au-
RBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens (ber den EWR zu beantragen
ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der BaFin zuge-
lassen ist, sofern die Zulassung oder Einbe-
ziehung innerhalb eines Jahres nach der
Ausgabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fir
das Sondervermdgen mindestens zweimal abge-
treten werden kdnnen und von einer der folgen-
den Einrichtungen gewahrt wurden:
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a) dem Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, der EU oder einem
Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskorper-
schaft oder einer Regionalregierung oder 6rt-
lichen Gebietskdrperschaft eines anderen
Mitgliedstaats der EU oder eines anderen
Vertragsstaats des Abkommens Uber den
EWR, sofern die Forderung nach der Verord-
nung Uber Aufsichtsanforderungen an Kredit-
institute und Wertpapierfirmen in derselben
Weise behandelt werden kann wie eine For-
derung an den Zentralstaat, auf dessen Ho-
heitsgebiet die Regionalregierung oder die
Gebietskorperschaft ansassig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des
offentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der EU oder ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben
haben, die an einem organisierten Markt in-
nerhalb des EWR zum Handel zugelassen
sind oder die an einem sonstigen geregelten
Markt, der die wesentlichen Anforderungen
an geregelte Markte im Sinne der Richtlinie
Uber Markte fur Finanzinstrumente in der je-
weils geltenden Fassung erfillt, zum Handel
zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in
Buchstabe a) bis ¢) bezeichneten Stellen die
Gewabhrleistung fir die Verzinsung und
Riickzahlung bernommen hat.

Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente auch unter Einsatz von Derivaten
sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu
10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens anle-
gen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten (Schuldner)
40 Prozent des Sondervermdgens nicht tbersteigen.
Daruber hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5
Prozent des Wertes des Sondervermdgens in Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
angelegen. In Pension genommene Wertpapiere wer-
den auf diese Anlagegrenze angerechnet. Die Emit-
tenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
sind auch dann im Rahmen der genannten Grenzen
zu bericksichtigen, wenn die von diesen emittierten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar tGber
andere im Fonds enthaltenen Wertpapiere, die an
deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben
werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wer-
tes des Sondervermdgens in Bankguthaben bei je
einem Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fir Schuldverschreibungen mit beson-
derer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens in Pfandbriefe, Kom-
munalschuldverschreibungen sowie Schuldverschrei-
bungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den EWR ausgegeben
hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldver-
schreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt
werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldver-
schreibungen Uber deren ganze Laufzeit decken und
vorranging fur die Ruckzahlungen und die Zinsen
bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldver-
schreibungen ausfallt. Sofern in solche Schuldver-
schreibungen desselben Emittenten mehr als 5 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens angelegt
werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldver-
schreibungen 80 Prozent des Wertes des Sonderver-
mogens nicht Ubersteigen. In Pension genommenen
Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze ange-
rechnet.

Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und
supranationaler offentlicher Emittenten darf die Ge-
sellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens anlegen. Zu diesen offentlichen
Emittenten zahlen der Bund, die Bundeslander, Mit-
gliedstaaten der EU oder deren Gebietskorperschaf-
ten, Drittstaaten sowie supranationale offentliche Ein-
richtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat
angehort.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hdchstens 20 Prozent des Wer-
tes des Sondervermdgens in eine Kombination der
folgenden Vermégensgegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

® Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankgutha-
ben,

® Anrechnungsbetrage fir das Kontrahentenrisiko
der mit dieser Einrichtung eingegangenen Ge-
schéfte in Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.
Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrdge von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten eines Emittenten, die auf die vorstehend ge-
nannten Grenzen angerechnet werden, kénnen durch
den Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten redu-
ziert werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente desselben Emittenten zum Basiswert ha-
ben. Fir Rechnung des Sondervermdgens diirfen also
Uber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erwor-
ben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emitten-
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tenrisiko durch Absicherungsgeschéfte wieder gesenkt
wird.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens in Anteile an Zielfonds anle-
gen, sofern diese offene in- und auslandische Invest-
mentvermégen sind.

Die Zielfonds durfen nach ihren Anlagebedingungen
oder ihrer Satzung héchstens bis zu 10 Prozent in
Anteile an anderen offenen Investmentvermdgen
investieren. Fir Anteile an AIF gelten dariiber hinaus
folgende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zu-
gelassen worden sein, die ihn einer wirksamen 6f-
fentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unter-
stellen, und es muss eine ausreichende Gewahr
fur eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen
der BaFin und der Aufsichtsbehdrde des Zielfonds
bestehen.

® Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig
zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem in-
landischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick
auf Trennung von Verwaltung und Verwahrung
der Vermdgensgegenstande, fur die Kreditauf-
nahme und -gewadhrung sowie flr Leerverkaufe
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

® Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Ge-
genstand von Jahres- und Halbjahresberichten
sein und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten so-
wie die Ertrdge und die Transaktionen im Be-
richtszeitraum zu bilden.

® Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei
dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenm&Rig be-
grenzt ist und die Anleger ein Recht zur Riickgabe
der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds dirfen nur bis
zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
angelegt werden. In AIF dirfen insgesamt nur bis zu
30 Prozent des Wertes des Sondervermbgens ange-
legt werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermégens nicht mehr als 25 Prozent der aus-
gegebenen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Zielfonds kénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise
die Rucknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann
die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei
der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des
Zielfonds gegen Auszahlung des Ricknahmepreises
zurlickgeben.

Auf der Internetseite der Gesellschaft www.helaba-
invest.de ist aufgefiihrt, ob und in welchem Umfang
das Sondervermégen Anteile von Zielfonds halt, die
derzeit die Ricknahme von Anteilen ausgesetzt ha-
ben.

Derivate

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den
Kursschwankungen oder den Preiserwartungen ande-
rer Vermdgensgegenstande (,Basiswert”) abhéngt.
Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich so-
wohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente (nachfolgend zusammen
.Derivate").

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Markt-
risiko des Sondervermdgens hdchstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze"). Marktrisiko ist das Verlustrisiko,
das aus Schwankungen beim Marktwert von im Son-
dervermdgen gehaltenen Vermodgensgegenstanden
resultiert, die auf Veranderungen von variablen Prei-
sen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wech-
selkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Ver-
anderungen bei der Bonitéat eines Emittenten zurtick-
zufuhren sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisiko-
grenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Markt-
risikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorga-
ben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verord-
nung Uber Risikomanagement und Risikomessung
beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentvermégen nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend ,Deri-
vateverordnung").

Weitere Angaben zum Einsatz von Derivaten fir das
Sondervermégen enthalt der Besondere Teil dieses
Verkaufsprospektes.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind flr beide Vertragspartner unbe-
dingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder inner-
halb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte
Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im
Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkau-
fen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonder-
vermdgens im Rahmen der Anlagegrundsatze Ter-
minkontrakte auf fir das Sondervermdgen erwerbbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte
Finanzindices abschlieRen.

Optionsgeschafte

Optionsgeschéafte beinhalten, dass einem Dritten ge-
gen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingeraumt
wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende
eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein
vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die
Abnahme von Vermodgensgegenstanden oder die
Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, oder
auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonderver-
mogens im Rahmen der Anlagegrundsétze Kaufoptio-
nen und Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen so-
wie mit Optionsscheinen handeln. Die Optionsge-
schafte missen sich auf Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen sowie auf Finanzindizes beziehen, die
hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate Bezugs-
grundlage fur den Markt darstellen, auf den sie sich
beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht
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werden. Die Optionen oder Optionsscheine missen
eine Ausiibung wahrend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der
Optionswert zum Austibungszeitpunkt linear von der
positiven oder negativen Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts abhangen und
null werden, wenn die Differenz das andere Vorzei-
chen hat.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Ge-
schéft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risi-
ken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht
werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Son-
dervermdgens im Rahmen der Anlagegrundsétze
Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps
und Varianzswaps abschlie3en.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist
das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten
Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezi-
fizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im
Zusammenhang mit Optionsgeschaften dargestellten
Grundsatze. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Sondervermégens nur solche Swaptions abschliel3en,
die sich aus den oben beschriebenen Optionen und
Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es er-
moglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf
andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme
des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risi-
kos eine Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ubri-
gen gelten die Ausfihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Sonderver-
mogens die vorstehend beschriebenen Finanzinstru-
mente auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren
verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschéfte, die Finan-
zinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teil-
weise in Wertpapieren enthalten sein (z. B. Optionsan-
leihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten
fur solche verbrieften Finanzinstrumente ent-
sprechend, jedoch mit der MaRgabe, dass das Ver-
lustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den
Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonderver-
mogens sowohl Derivatgeschéafte tatigen, die an einer
Borse zum Handel zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, als auch auRerbérsliche Geschafte, soge-
nannte over-the-counter (OTC)—-Geschéfte. Derivatge-
schéfte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Ge-
sellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standar-

disierter Rahmenvertrage tatigen. Bei aulRerbdrslich
gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko
beziglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens beschrankt. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den EWR oder einem Drittstaat
mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kon-
trahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des
Sondervermégens betragen. AulRerbérslich gehandel-
te Derivatgeschafte, die mit einer zentralen Clearing-
stelle einer Bérse oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden,
werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerech-
net, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu
Marktkursen mit téglichem Margin-Ausgleich unterlie-
gen. Anspriiche des Sondervermbgens gegen einen
Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzu-
rechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Weitere Angaben zum Einsatz von Derivaten fur
das Sondervermdgen enthalt der Besondere Teil
dieses Verkaufsprospektes.

Sicherheitsstrategie

Im Rahmen von Derivategeschéften nimmt die Gesell-
schaft fir Rechnung des Sondervermégens Sicherhei-
ten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das
Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschéfte
ganz oder teilweise zu reduzieren

Arten der zulassigen Sicherheiten

Im Rahmen des Abschlusses von OTC-Derivate-
Geschéften nimmt die Gesellschaft fur Rechnung des
Sondervermiégens Sicherheiten entgegen. Die Sicher-
heiten dienen dazu das Ausfallrisiko des Vertragspart-
ners dieser Geschafte ganz oder teilweise zu reduzie-
ren.

Die Gesellschaft akzeptiert folgende Vermdgensge-
genstande als Sicherheiten fur das Sondervermégen

® Bankguthaben in Euro

e Wertpapiersicherheiten und Geldmarktinstrumente
in Euro, insbesondere Staatsanleihen von Aus-
stellern aus der Europaischen Union, bis zu 10
Jahre Laufzeit mit einem Mindestrating von AA-
(Fitch) oder AA- (S&P) oder Aa3 (Moody’s) sowie
Unternehmensanleihen in Euro mit einem Min-
destrating von AA- (Fitch) oder AA- (S&P) oder
Aa3 (Moody’s)

Sofern die Gesellschaft flir Rechnung des Sonderver-
mogens Sicherheiten von lhrem Kontrahenten erhalt,
werden die nachstehenden Kiriterien erfullt:

Die gestellten Sicherheiten

® missen aus Vermoégensgegenstanden bestehen,
die fur das Investmentvermdgen nach Maligabe
des Kapitalanlagegesetzbuches erworben werden
dirfen,
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® missen hochliquide sein; Vermdgensgegenstan-
de, die keine Barmittel sind, gelten als hochliqui-
de, wenn sie kurzfristig und nahe dem der Bewer-
tung zugrunde gelegten Preis veraulRert werden
kénnen und an einem liquiden Markt mit transpa-
renten Preisfeststellungen gehandelt werden,

® missen einer zumindest bdrsentaglichen Bewer-
tung unterliegen,

® missen von Emittenten mit einer hohen Kredit-
qualitdt ausgegeben werden und weitere Haircuts
miissen vorgenommen werden, sofern nicht die
hdchste Bonitéat vorliegt und die Preise volatil sind,

e dirfen nicht von einem Emittenten ausgegeben
werden, der Vertragspartner selbst oder ein kon-
zernangehdriges Unternehmen im Sinne des §
290 des Handelsgesetzbuchs ist,

® missen in Bezug auf Lander, Markte und Emitten-
ten angemessen risikodiversifiziert sein, dirfen
keinen wesentlichen operationellen Risiken oder
Rechtsrisiken im Hinblick auf ihre Verwaltung und
Verwahrung unterliegen,

® missen bei einer Verwahrstelle verwahrt werden,
die der wirksamen o&ffentlichen Aufsicht unterliegt
und vom Sicherungsgeber unabhéngig ist oder
vor einem Ausfall eines Beteiligten rechtlich ge-
schutzt sein, sofern sie nicht Gbertragen wurden,

® missen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft
ohne Zustimmung des Sicherungsgebers Uber-
pruft werden kénnen,

® missen fur das Investmentvermdgen unverziiglich
verwertet werden kénnen und

® missen rechtlichen Vorkehrungen fir den Fall der
Insolvenz des Sicherungsgebers unterliegen.

Eine angemessene Risikodiversifizierung bedeutet:
Der Wert der von einem Kontrahenten gestellten Si-
cherheiten desselben Emittenten darf 20 Prozent des
Wertes des Investmentvermdégens nicht Ubersteigen.
Stellen mehrere Kontrahenten Sicherheiten, sind die
Werte der Sicherheiten desselben Emittenten zu ag-
gregieren; ihr Gesamtwert darf 20 Prozent des Wertes
des Investmentvermdgens nicht Ubersteigen. Abwei-
chend davon liegt eine angemessene Diversifizierung
im Hinblick auf die Emittenten Konzentration auch
dann vor, wenn es sich bei den zugunsten eines In-
vestmentvermégens gestellten Sicherheiten aus-
schlie3lich um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumen-
te handelt, die begeben oder garantiert werden vom
Bund, von einem Land, von einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union oder dessen Gebiets-
kérperschaften, von einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
oder von den Gebietskdrperschaften dieses Vertrags-
staats, von einem Drittstaat oder von einer internatio-
nalen Organisation, der der Bund, ein anderer Mit-
gliedstaat der Europdaischen Union oder ein anderer
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum angehdrt. Die gestellten Si-
cherheiten missen Wertpapiere oder Geldmarktin-

strumente umfassen, die im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden
sind, wobei der Wert der im Rahmen derselben Emis-
sion begebenen Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente 30 Prozent des Wertes des Investmentvermo-
gens nicht Uiberschreiten darf.

Umfang der Besicherung

Derivategeschéfte missen in einem Umfang besichert
sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fur
das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners funf
Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht
Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut
mit Sitz in Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR oder in
einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtshe-
stimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fur
das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fur Abschlé-
ge der Bewertung (Haircut-Strategie)

Sofern die Gesellschaft im Rahmen von OTC-
Derivate-Geschéaften die von einem Kontrahenten
gestellten Sicherheiten auf das Kontrahentenrisiko
reduzierend anrechnen sollte, werden die gestellten
Sicherheiten mit einem prozentualen Abschlag vom
jeweils aktuellen Marktwert in die Ermittlung des An-
rechnungsbetrages fur das jeweilige Kontrahentenrisi-
kos einflieBen (Haircut). Haircuts werden mit den
Kontrahenten unter Zugrundelegung der von der Ge-
sellschaft erstellten Haircut-Strategie vereinbart.

Die Hair-Cut Strategie der Gesellschaft kategorisiert
sicherheitenfahige = Vermoégensgegenstidnde nach
Arten der Sicherheiten sowie nach den Aspekten
Adressenausfallrisiko, Marktpreisrisiko (Volatilitat). Je
héher das Adressen- und/oder Marktpreisrisiko, umso
hoéher sind die jeweiligen Hair-Cuts.

Die Haircut-Strategie wird von der Gesellschaft im
Bedarfsfall Uberpruft und falls erforderlich angepasst.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf
Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Sondervermo-
gens oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen
Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf
nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Sonderver-
mogens im Rahmen von Derivategeschaften Wertpa-
piere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese
Wertpapiere als Sicherheiten Ubertragen wurden,
missen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden.
Hat die Gesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von
Derivategeschéften als Sicherheit verpféandet erhalten,
kénnen sie auch bei einer anderen Stelle verwahrt
werden. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist
nicht zulassig.
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Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens zulassig,
sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktib-
lich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

An einer Borse zugelassene/an einem organisierten
Markt gehandelte Vermégensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer
Borse zugelassen sind oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind sowie Bezugsrechte fir das Sondervermdgen
werden zum letzten verfigbaren handelbaren Kurs,
der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewer-
tet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere
Regeln far die Bewertung
einzelner Vermodgensgegenstande* nicht anders an-
gegeben.

Nicht an Bdrsen notierte oder an organisierten Mark-
ten gehandelte Vermdgensgegenstande oder Vermo-
gensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an
Borsen zugelassen sind noch in einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist,
werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der
bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Bertcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im nach-
folgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewer-
tung

einzelner Vermodgensgegenstande* nicht anders an-
gegeben.

Besondere Regeln fir die Bewertung
einzelner Vermdgensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die
nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fur
die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die
fur vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenen-
falls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emit-
tenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung
herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag
zum Ausgleich der geringeren VerauRRerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Sondervermégen gehérenden Options-
rechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten einge-
raumten Optionsrechten, die zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisier-

ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden zu dem jeweils letzten verfigbaren handelba-
ren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewabhrleis-
tet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten
aus fur Rechnung des Sondervermoégens verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermo-
gens geleisteten Einschiisse werden unter Einbezie-
hung der am Bodrsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Sonder-
vermdgens hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentver-
mogen und Darlehen

Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nenn-
wert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern
das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzah-
lung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich
Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermégen (Anteile an Zielfonds)
werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verflg-
baren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewer-
tung gewabhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Ver-
fugung, werden Anteile an Investmentvermdgen zu
dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfél-
tiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmo-
dellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten angemessen ist.

Fir Rickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschaf-
ten ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen (ber-
tragenen Vermdgensgegenstande malRgebend.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensge-
genstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensge-
genstande werden unter Zugrundelegung des Nach-
mittags-Fixings der Reuters AG um 16.00 Uhr (Londo-
ner Zeit / UTC) der Wahrung des Vortages in Euro
umgerechnet.

Teilinvestmentvermégen
Das Sondervermdgen ist nicht Teilinvestmentvermo-
gen einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden ausschlieBlich in Glo-
balurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden
bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein An-
spruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Antei-
le besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei
Depotverwahrung mdglich. Die Anteile lauten auf den
Inhaber.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich
nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei der Gesell-
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schaft erworben werden. Sie werden von der Ver-
wahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert”) zuzuglich
eines Ausgabeaufschlags entspricht. Daneben ist der
Erwerb Uber die Vermittlung Dritter méglich, hierbei
kénnen zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vo-
ribergehend oder vollstandig einzustellen.

Rucknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen, unabhangig von der Mindestan-
lagesumme, bewertungstéglich die Ricknahme von
Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft die An-
teilricknahme nicht vorlibergehend ausgesetzt hat
(siehe Abschnitt ,Aussetzung der Ricknahme). Rick-
nahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder der
Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungsstich-
tag geltenden Riucknahmepreis zuriickzunehmen, der
dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebe-
nenfalls abziglich eines Ricknahmeabschlages —
entspricht. Die Riicknahme kann auch durch die Ver-
mittlung Dritter erfolgen, hierbei kdnnen zusétzliche
Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anleger-
gleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt,
dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf
von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vortei-
le verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen taglichen
Orderannahmeschluss fest. Die Abrechnung von Aus-
gabe- und Ricknahmeorders, die bis zum Orderan-
nahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der Gesell-
schaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den
Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteil-
wert. Orders, die nach dem Annahmeschluss bei der
Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen,
werden erst am (bernachsten Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert
abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fir dieses
Sondervermégen ist auf der Internetseite der Gesell-
schaft unter www.helaba-invest.de veréffentlicht. Er
kann von der Gesellschaft jederzeit geandert werden.

Dartiiber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -
ricknahme vermitteln, z. B. die depotfiihrende Stelle
des Anlegers. Dabei kann es zu langeren Abrech-
nungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen Ab-
rechnungsmodalitaten der depotfihrenden Stellen hat
die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern aulergewdhnliche Um-
stéande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen. Solche auBergewdhnlichen Um-
stéande liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere des Sondervermo-
gens gehandelt wird, aul3erplanméfiig geschlossen ist,
oder wenn die Vermdgensgegenstande des Sonder-
vermdgens nicht bewertet werden kénnen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die
Ricknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies

im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erfor-
derlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst
dann zu dem dann giiltigen Rucknahmepreis zurtick-
zunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverzig-
lich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anle-
ger, Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens
verdullert hat. Einer voriibergehenden Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme
der Anteile direkt eine Auflosung des Sondervermo-
gens folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,Auflésung,
Ubertragung und Verschmelzung des Sondervermé-
gens).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hin-
aus auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.helaba-invest.de Uber die Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile. Auler-
dem werden die Anleger Uber ihre depotfiihrenden
Stellen per dauerhaftem Datentréger, etwa in Papier-
form oder elektronischer Form informiert.

Liquiditdtsmanagement

Die Gesellschaft hat fiir das Sondervermdgen schriftli-
che Grundsétze und Verfahren festgelegt, die es ihr
ermoglichen, die Liquiditatsrisiken des Sondervermd-
gens zu uberwachen und zu gewéahrleisten, dass sich
das Liquiditatsprofil der Anlagen des Sondervermé-
gens mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten
des Sondervermégens deckt. Die Grundsatze und
Verfahren umfassen:

® Die Gesellschaft uberwacht die Liquiditatsrisiken,
die sich auf Ebene des Sondervermégens oder
der Vermdgensgegenstande ergeben kdnnen. Sie
nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der
im Sondervermdgen gehaltenen Vermdégensge-
genstande in Relation zum der im Sondervermo-
gen vor und legt hierfur eine Liquiditatsquote fest.
Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispiels-
weise eine Analyse des Handelsvolumens, der
Komplexitat des Vermdgensgegenstandes, die
Anzahl der Handelstage, die zur VeraufRerung des
jeweiligen Vermogensgegenstandes bendtigt wer-
den, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen.
Die Gesellschaft Gberwacht hierbei auch die Anla-
gen in Zielfonds und deren Ricknahmegrundsat-
ze und daraus resultierende etwaige Auswirkun-
gen auf die Liquiditat des Sondervermdégens.

® Die Gesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken,
die sich durch erhdhte Verlangen der Anleger auf
Anteilricknahme ergeben konnen. Hierbei bildet
sie sich Erwartungen Uber Nettomittelveranderun-
gen unter Berlcksichtigung von verfligbaren In-
formationen Uber die Anlegerstruktur und Erfah-
rungswerten aus historischen Nettomittelverénde-
rungen. Sie berlcksichtigt die Auswirkungen von
Grol3abrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Re-
putationsrisiken).

® Die Gesellschaft hat fir das Sondervermdgen
adaquate Limits fur die Liquiditatsrisiken festge-
legt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Limits
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und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder
moglichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

e Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren
gewahrleisten eine Konsistenz zwischen Liquidi-
tatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu
erwarteten Nettomittelverdnderungen.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsatze regelma-
Big und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fihrt regelmafig, mindestens einmal
jahrlich, Stresstests durch, mit denen sie die Liquidi-
tatsrisiken des Sondervermégens bewerten kann. Die
Gesellschaft fuhrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls
dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen
durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahme-
fristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb
derer die Vermdgensgegenstande veraulRert werden
kénnen, sowie Informationen in Bezug auf allgemeines
Anlegerverhalten, Marktentwicklungen und weitere
Informationen einbezogen. Die Stresstests simulieren
gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdgens-
werte im Sondervermdgen sowie in Anzahl und Um-
fang atypische Verlangen auf Anteilricknahmen. Sie
decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab,
einschlieBlich Nachschussforderungen, Anforderun-
gen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen
Bewertungssensitivitditen unter Stressbedingungen
Rechnung. Sie werden unter Berlcksichtigung der
Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart
und der Rucknahmegrundsatze des Sondervermo-
gens in einer der Art des Sondervermdgens angemes-
senen Haufigkeit durchgefihrt.

Die Rickgaberechte unter normalen und auflerge-
wohnlichen Umstanden sowie die Aussetzung der
Riucknahme sind im Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen — Aussetzung der An-
teilricknahme® dargestellt. Die hiermit verbunden
Risiken sind unter ,Risikohinweise — Risiko der
Fondsanlage — Aussetzung der Anteilriicknahme*
sowie ,— Risiko der eingeschrankten Liquiditdt des
Fonds (Liquiditatsrisiko)” erlautert.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Die Gesellschaft hat die Anleger des Sondervermé-
gens fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steu-
erung des Liquiditatsrisikos und der Ricknahme von
Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer
Gruppe von Anlegern nicht tber die Interessen eines
anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe
stellen.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ruck-
nahmepreises fur die Anteile ermittelt die Gesellschaft
unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéglich
den Wert der zu dem Sondervermdgen gehdérenden
Vermdgensgegenstande abzuglich der Verbindlichkei-
ten (Nettoinventarwert). Die Teilung des so ermittelten
Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebe-
nen Anteile ergibt den Wert jedes Anteils ("Anteil-
wert").

Der Wert fir die Anteile des Sondervermégens wird an
allen Borsentagen ermittelt, die Bankarbeitstage in
Frankfurt am Main sind. An gesetzlichen Feiertagen im
Geltungsbereich des KAGB, die Bodrsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen
die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Er-
mittlung des Wertes absehen. Von einer Anteilpreis-
ermittlung wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Oster-
montag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmon-
tag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Heilig
Abend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag, Silvester abge-
sehen.

Aussetzung der Errechnung des
Ausgabe- und Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe-
und Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilricknahme aussetzen.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem An-
teilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden,
sofern der Besondere Teil dieses Verkaufsprospektes
die Berechnung eines Ausgabeaufschlags vorsieht.
Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds reduzie-
ren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeauf-
schlag stellt im Wesentlichen eine Vergutung fir den
Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft
kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen wei-
tergeben.

Rucknahmeabschlag

Bei Festsetzung des Ricknahmepreises kann von
dem Anteilwert ein Riicknahmeabschlag abgezogen
werden, sofern der Besondere Teil dieses Verkaufs-
prospektes die Berechnung eines Ricknahmeab-
schlags vorsieht. Der Ricknahmeabschlag kann ins-
besondere bei kurzer Anlagedauer die Wertentwick-
lung des Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzeh-
ren.

Veroéffentlichung der Ausgabe- und

Ricknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bei jeder
Ausgabe und Ricknahme auf der Internetseite der
Gesellschaft www.helaba-invest.de verdffentlicht.

VergitungspolitiK

Die Gesellschaft verfugt Uber eine Vergutungspolitik,
welche eine Beschreibung der Berechnungsmethoden
fur Vergutungen und Zuwendungen an bestimmte
Mitarbeitergruppen, sowie Angaben uber die fur die
Zuteilung zustandigen Personen enthalt. Im Vorder-
grund der Vergitungspolitik steht, keine Anreize zu
schaffen, die das Eingehen von unangemessenen
Risiken beglinstigen. Die getroffenen Regelungen
sollen sicherstellen, dass die Vergltungsstrukturen ein
angemessenes Verhdltnis von fixen und variablen
Bestandteilen vorsehen und diese durch entsprechen-
de Kontrollinstanzen tberprift werden. Auf Verlangen
werden diese Informationen von der Gesellschaft
kostenlos in Papierform zur Verfigung gestellt. Weite-
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re Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der
Gesellschaft werden auch auf der Internetseite der
Gesellschaft www.helaba-invest.de veroffentlicht.

Kosten

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die
Gesellschaft erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert /
Anteilwert zuzuglich Ausgabeaufschlag) bzw. Rick-
nahmepreis (Anteilwert / Anteilwert abziglich Rick-
nahmeabschlag) ohne Berechnung zusétzlicher Kos-
ten.

Werden Anteile tiber Dritte zuriickgegeben, so kénnen
Kosten bei der Ricknahme der Anteile anfallen. Bei
Vertrieb von Anteilen Uber Dritte kénnen auch hdhere
Kosten als der Ausgabepreis berechnet werden.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Einzelheiten zu diesen Vergitungen und Aufwen-
dungserstattungen, mit denen das Sondervermdgen
belastet werden kann, sind im Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes aufgefihrt.

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu
Lasten des Sondervermdgens angefallenen Verwal-
tungskosten (ohne Transaktionskosten) offengelegt
und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens
ausgewiesen (,Gesamtkostenquote®). Diese setzt sich
zusammen aus der Vergitung fir die Verwaltung des
Sondervermégens, der Vergutung der Verwahrstelle
sowie den Aufwendungen, die dem Sondervermdgen
zusétzlich belastet werden kénnen. Ausgenommen
sind die Kosten, die beim Erwerb und der Ver&aulle-
rung von Vermdgensgegenstanden entstehen.

Die Gesellschaft kann Teile ihrer Verwaltungsvergi-
tung an vermittelnde Stellen weitergeben. Dies erfolgt
zur Abgeltung von Vertriebsleistungen auf der Grund-
lage vermittelter Bestdnde. Der Jahresbericht enthélt
hierzu ndhere Angaben.

Der Gesellschaft kénnen im Zusammenhang mit Ge-
schéften fir Rechnung des Sondervermdégens geld-
werte Vorteile (Broker Research, Finanzanalysen,
Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die
im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidun-
gen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen Ruckvergitungen der aus
dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an
Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstat-
tungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditin-
stitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungs-
entgelte als so genannte “Vermittlungsfolgeprovisio-
nen‘.

Sofern innerhalb eines Geschéftsjahres der Gesell-
schaft Ruckvergitungen zugeflossen sind oder die
Gesellschaft Vermittlungsfolgeprovisionen gewahrt
hat, enthalt der Jahresbericht Angaben Uber deren
Hohe.

Die Gesellschaft kann ferner die Kosten fur die Infor-
mation der Anleger des Sondervermdgens mittels
eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der
Informationen Uber Fondsverschmelzungen und mit
Ausnahme der Informationen Uber MaRnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung, dem
Sondervermégen zusatzlich belasten.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjah-
resbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Son-
dervermdgen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und
die Ricknahme von Anteilen im Sinne des § 196
KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Antei-
len, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den
Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesell-
schaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht
die Vergutung offen zu legen, die dem Sondervermo-
gen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
(Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fir die im
Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Besonderheiten beim Erwerb von
Investmentanteilen

Neben den Kosten zur Verwaltung des Sondervermo-
gens fallen Kosten fir die im Sondervermdgen gehal-
tenen Investmentanteile an. Dadurch wird das Son-
dervermdgen mittelbar mit Kosten des Zielfonds, ins-
besondere aber nicht ausschlie3lich Verwaltungsver-
gutung/Kostenpauschale, erfolgsbezogene Vergitun-
gen, Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlége,
Aufwendungserstattungen oder sonstige Kosten be-
lastet. Die laufenden Kosten fiir die im Sondervermo-
gen gehaltenen Investmentanteile werden bei der
Berechnung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausga-
beaufschlage und Rucknahmeabschlage offengelegt,
die dem Sondervermégen fir den Erwerb und die
Ricknahme von Anteilen an anderen Sondervermo-
gen berechnet worden sind. Ferner wird die Vergitung
offengelegt, die dem Sondervermdgen von einer in-
oder ausléndischen Gesellschaft oder einer Gesell-
schaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
als Verwaltungsvergitung fur die im Sondervermégen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu
Lasten des Sondervermdgens angefallenen Verwal-
tungskosten offengelegt und als Quote des durch-
schnittlichen Volumens des Sondervermégens aus-
gewiesen (,Gesamtkostenquote®). Die Verwaltungs-
kosten setzen sich zusammen aus der Vergltung fir
die Verwaltung des Sondervermdégens (einschlie3lich
einer ggf. erhobenen erfolgsabhéngigen Vergutung),
der Vergutung der Verwahrstelle sowie den Aufwen-
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dungen, die dem Sondervermdgen zusatzlich belastet
werden kdnnen. Sofern das Sondervermdgen einen
erheblichen Anteil seines Vermdgens in andere offene
Investmentvermdgen anlegt, wird darliber hinaus die
Gesamtkostenquote dieser Zielfonds berticksichtigt.
Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten
und Kosten, die beim Erwerb und der VerdufRerung
von Vermogensgegenstidnden entstehen (Transakti-
onskosten).

Ermittlung und Verwendung der Ertrage, Ge-
schéftsjahr

Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfah-
ren

Das Sondervermdgen erzielt Ertrage in Form der
wahrend des Geschéftsjahres angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und Ertragen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen
Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften.
Weitere Ertrage kdnnen aus der VeraulRerung von fir
Rechnung des Sondervermdgens gehaltenen Vermo-
gensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fiir das Sondervermégen ein
sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhin-
dert, dass der Anteil der ausschittungsfahigen Ertrage
am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abflissen
schwankt. Anderenfalls wirde jeder Mittelzufluss in
das Sondervermdgen wahrend des Geschéftsjahres
dazu fihren, dass an den Ausschittungsterminen pro
Anteil weniger Ertrdge zur Ausschittung zur Verfi-
gung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl
umlaufender Anteile der Fall wéare. Mittelabflisse
hingegen wirden dazu fiihren, dass pro Anteil mehr
Ertrage zur Ausschittung zur Verfligung stiinden, als
dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile
der Fall ware. Um zu dies zu verhindern, werden wéah-
rend des Geschéftsjahres die ausschittungsféhigen
Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabe-
preises bezahlen muss und der Verkaufer von Antei-
len als Teil des Ricknahmepreises vergitet erhalt,
fortlaufend berechnet und als ausschiittungsfahige
Position in der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird
in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise
kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben,
den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises
in Form einer Ausschuttung zurlickerhalten, obwohl ihr
eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage
nicht mitgewirkt hat.

Auflésung, Ubertragung und
Verschmelzung des Sondervermégens

Voraussetzungen fur die Aufldsung
des Sondervermégens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung des
Sondervermégens zu verlangen. Die Gesellschaft
kann jedoch die Verwaltung eines Sondervermdgens
unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von sechs
Monaten durch Bekanntmachung im elektronischen
Bundesanzeiger und darlber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht kiindigen. Uber die Kiindigung
werden die Anleger aulRerdem Uber ihre depotfihren-

den Stellen per dauerhaftem Datentrager, etwa in
Papierform oder in elektronischer Form informiert. Mit
dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das
Recht der Gesellschaft, das Sondervermdgen zu ver-
walten. Des Weiteren erlischt das Recht der Gesell-
schaft, das Sondervermégen zu verwalten, wenn das
Insolvenzverfahren Uber das Vermoégen der Gesell-
schaft eroffnet ist oder mit der Rechtskraft des Ge-
richtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Eroff-
nung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abge-
wiesen wird.

Mit Erldschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft
geht das Verfugungsrecht tUber das Sondervermdgen
auf die Verwahrstelle Uber, die das Sondervermdgen
abwickelt und den Erlés an die Anleger verteilt, oder
mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapital-
verwaltungsgesellschaft die Verwaltung tGbertragt.

Verfahren bei Aufldsung eines Sondervermdgens

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechtes uiber das
Sondervermégen auf die Verwahrstelle wird die Aus-
gabe und Ricknahme von Anteilen eingestellt und das
Sondervermégen abgewickelt.

Der Erlos aus der VerdufRerung der Vermbgenswerte
des Sondervermdgens abzuglich der noch durch das
Sondervermégen zu tragenden Kosten und der durch
die Auflésung verursachten Kosten werden an die
Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen
Anteile am Sondervermdgen Anspriiche auf Auszah-
lung des Liquidationserléses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Ver-
waltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.
Spéatestens drei Monate nach dem Stichtag der Auflo-
sung des Sondervermdgens wird der Auflésungsbe-
richt im elektronischen Bundesanzeiger bekannt ge-
macht. Wahrend die Verwahrstelle das Sondervermo-
gen abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag,
an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.
Diese Berichte sind ebenfalls spéatestens drei Monate
nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu
machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das das Verwaltungs- und Ver-
fugungsrecht Uber das Sondervermégen auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gibertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im
Bundesanzeiger und darlber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht des Sondervermdgens sowie
den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elekt-
ronischen Informationsmedien bekannt gemacht be-
kannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertra-
gung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertragli-
chen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und
der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft.
Die Ubertragung darf jedoch friihestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirk-
sam werden. Samtliche Rechte und Pflichten der
Gesellschaft in Bezug auf das Sondervermdgen gehen
dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesell-
schaft uber.
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Voraussetzungen fir die Verschmelzung
des Sondervermégens

Alle Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens
dirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes
bestehendes oder durch die Verschmelzung neu ge-
griindetes Investmentvermégen Ubertragen werden,
welches die Anforderungen an einen OGAW erfillen
muss, der in Deutschland oder in einem anderen EU-
oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des
tibertragenden Sondervermdgens (Ubertragungsstich-
tag) wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstich-
tag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung
des Sondervermégens

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem ge-
planten Ubertragungsstichtag entweder die Mdglich-
keit, ihre Anteile ohne weitere Kosten zuriickzugeben,
mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflésung
des Sondervermdgens, oder ihre Anteile gegen Antei-
le eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermdgens umzutauschen, das ebenfalls
von der Gesellschaft oder einem Unternehmen des-
selben Konzerns verwaltet wird und dessen Anlage-
grundsdtze mit denen des Sondervermdgens ver-
gleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Sondervermo-
gens vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per
dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder
elektronischer Form Uber die Grunde fur die Ver-
schmelzung, die potentiellen Auswirkungen fir die
Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der
Verschmelzung sowie Uber mafgebliche Verfahrens-
aspekte zu informieren. Den Anlegern sind zudem die
wesentlichen Anlegerinformationen (ab dem
01.01.2023: Basisinformationsblatt) fur das Invest-
mentvermégen zu Ubermitteln, auf das die Vermo-
gensgegenstande des Sondervermdgens Ubertragen
werden. Der Anleger muss die vorgenannten Informa-
tionen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur
Rickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventar-
werte des Sondervermdgens und des Uibernehmenden
Investmentvermdgens berechnet, das Umtauschver-
haltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvor-
gang wird vom Abschlusspriifer geprift. Das Um-
tauschverhéltnis ermittelt sich nach dem Verhéltnis der
Nettoinventarwerte je Anteil des Sondervermdgens
und des uUbernehmenden Investmentvermégens zum
Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhilt die
Anzahl von Anteilen an dem Ubernehmenden Invest-
mentvermdégen, die dem Wert seiner Anteile an dem
Sondervermégen entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Um-
tauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie am
Ubertragungsstichtag Anleger des (ibernehmenden
Investmentvermdgens. Die Gesellschaft kann gege-
benenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des
Ubernehmenden Investmentvermégens festlegen,
dass den Anlegern des Sondervermégens bis zu 10

Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt
werden. Mit der Ubertragung aller Vermdgenswerte
erlischt das Sondervermdgen. Findet die Ubertragung
wahrend des laufenden Geschéftsjahres des Sonder-
vermogens statt, muss die Gesellschaft auf den Uber-
tragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus in den in diesem Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien be-
kannt, wenn das Sondervermdgen auf ein anderes
von der Gesellschaft verwaltetes Investmentvermdgen
verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam
geworden ist. Sollte das Sondervermdgen auf ein
anderes Investmentvermdgen verschmolzen werden,
das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so tber-
nimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntma-
chung des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die
das Ubernehmende oder neu gegriindete Investment-
vermdgen verwaltet.

Interessenskonflikte

Die Interessen des Anlegers kénnen mit folgenden
Interessen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft und der mit dieser
verbundenen Unternehmen,

e Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

e Interessen anderer Anleger in diesem oder ande-
ren Sondervermégen.

Bei der Gesellschaft kénnen Interessenskonflikte
entstehen. Umstande oder Beziehungen, die Interes-
senskonflikte begriinden kénnen, umfassen insheson-
dere:

e Anreizsysteme fir Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Mitarbeitergeschéafte,

e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

¢ Umschichtungen im Sondervermégen,

e stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsper-
formance (,window dressing"),

e Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von
ihr verwalteten Investmentvermdgen oder Indivi-
dualportfolios bzw.

e Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwal-
teten Investmentvermdgen und/oder Individual-
portfolios.

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block tra-
des"),

e Beauftragung von verbundenen Unternehmen
und Personen,

e Einzelanlagen von erheblichem Umfang,
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e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen
einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere
fur mehrere Investmentvermdgen oder Individual-
portfolios gezeichnet hat (,IPO-Zuteilungen®)

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits
absehbaren Schlusskurs des laufenden Tages,
sogenanntes Late Trading.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Ge-
sellschaft folgende organisatorische Maflinahmen ein,
um Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeu-
gen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzule-
gen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die
Einhaltung von Gesetzen und Regeln Uberwacht
und an die Interessenskonflikte gemeldet werden
missen,

e Pflichten zur Offenlegung,
e Organisatorische Manhahmen wie

- die Einrichtung von Vertraulichkeitsbhe-
reichen fur einzelne Abteilungen, um
dem Missbrauch von vertraulichen In-
formationen vorzubeugen,

- Zuordnung von Zustandigkeiten, um un-
sachgemafRe Einflussnahme zu verhin-
dern,

- die Trennung von Eigenhandel und Kun-
denhandel

e Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf
Mitarbeitergeschéafte, Verpflichtungen zur Einhal-
tung des Insiderrechts,

e Einrichtung von geeigneten Vergutungssystemen,

e Grundsatze zur Berucksichtigung von Kundenin-
teressen und zur anleger- und anlagegerechten
Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten Anla-
gerichtlinien,

e Grundsatze zur bestmdglichen Ausfiihrung beim
Erwerb bzw. VerauRerung von Finanzinstrumen-
ten,

e Einrichten von Orderannahmezeiten

Zeiten).

(Cut-off

Kurzangaben Uber steuerrechtliche
Vorschriften!
Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten

nur fir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig? sind. Dem auslandischen Anleger®

1§ 165 Abs. 2 Nr. 15 KAGB: Kurzangaben tiber die fiir die
Anleger bedeutsamen Steuervorschriften einschlieRlich der
Angabe, ob ausgeschittete Ertrdge des Investmentvermo-
gens einem Quellensteuerabzug unterliegen.

2 Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinléander bezeichnet.

empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit
seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und
mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteils-
erwerb in seinem Heimatland individuell zu kléren.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsétzlich von
der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist
jedoch partiell korperschaftsteuerpflichtig mit seinen
inlandischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen
inlandischen Einkiinften im Sinne der beschrankten
Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen
aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaf-
ten. Der Steuersatz betrdgt 15%. Soweit die steuer-
pflichtigen Einkunfte im Wege des Kapitalertragsteu-
erabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz
von 15% bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatan-
leger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der Einkom-
mensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit
sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-Pauschbetrag
von jahrlich 801,- Euro (fur Alleinstehende oder ge-
trennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,- Euro (fur
zusammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einklinfte aus Kapitalvermégen unterliegen grundsatz-
lich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteu-
er). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermoégen gehéren
auch die Ertrage aus Investmentfonds (Investmenter-
trage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die Vorab-
pauschalen und die Gewinne aus der VerdufRerung
der Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen kon-
nen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Invest-
mentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundséatz-
lich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so
dass die Einkunfte aus Kapitalvermoégen regelméaRig
nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben
sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden
durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende auslandische Quellensteu-
ern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz gerin-
ger ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In die-
sem Fall kénnen die Einklinfte aus Kapitalvermégen in
der Einkommensteuererklarung angegeben werden.
Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personli-
chen Steuersatz an und rechnet auf die personliche
Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an
(sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steu-
erabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus
der VerauRRerung von Fondsanteilen in einem auslan-
dischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuerer-
klarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung
unterliegen die Einkunfte aus Kapitalvermdégen dann

3 Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als
Steuerauslander bezeichnet.
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ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder
dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen befinden,
werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsétzlich steuer-
pflichtig.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteu-
er).

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei. Aktienfonds
sind Investmentfonds, die gemal den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes
bzw. ihres Aktivwvermégens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15
Prozent der Ausschittungen steuerfrei. Mischfonds
sind Investmentfonds, die gemal den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wer-
tes bzw. ihres Aktivwermdgens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vorausset-
zungen fir einen Aktien- noch fir einen Mischfonds,
ist auf die Ausschittungen keine Teilfreistellung an-
zuwenden.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Frei-
stellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen
Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegat-
ten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheini-
gung fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Ein-
kommensteuer veranlagt werden (sogenannte Nicht-
veranlagungsbescheinigung, nachfolgend JNV-
Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem
inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor
dem festgelegten Ausschittungstermin ein in ausrei-
chender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die
vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der
Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt gutge-
schrieben.

Vorabpauschalen
Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-

schittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschrei-

ten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Ka-
lenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus
der langfristig erzielbaren Rendite offentlicher Anlei-
hen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Riucknahmepreis zuziglich der Ausschittungen inner-
halb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten
Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflos-
sen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteu-
er).

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei. Aktien-
fonds sind Investmentfonds, die gemafl den Anlage-
bedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres
Wertes bzw. ihres Aktivvermégens in Kapitalbeteili-
gungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei. Mischfonds
sind Investmentfonds, die gemal den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wer-
tes bzw. ihres Aktivwermdgens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Vorausset-
zungen fur einen Aktien- noch fur einen Mischfonds,
ist auf die Vorabpauschale keine Teilfreistellung an-
zuwenden.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Frei-
stellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen
Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegat-
ten nicht Ubersteigen. Entsprechendes gilt auch bei
Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die vo-
raussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt
werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-
gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung"“).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem
inlandischen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor
dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Héhe aus-
gestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster
oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir
die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorge-
legt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefihrt.
Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiih-
renden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer
zur Verflgung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die
depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden
Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den
Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilli-
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gung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger
nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht,
darf die depotfiihrende Stelle auch insoweit den Be-
trag der abzufiihrenden Steuer von einem auf den
Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie
ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit
fur dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde.
Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag
der abzufiihrenden Steuer der inlandischen depotfih-
renden Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nach-
kommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fir sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger
muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in
seiner Einkommensteuererklarung angeben.

VeraufRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verauRert, unterliegt
der VerauRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25
Prozent.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
30 Prozent der VerduRerungsgewinne steuerfrei.
Aktienfonds sind Investmentfonds, die gem&R den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent
ihres Wertes bzw. Aktivwvermdgens in Kapitalbeteili-
gungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15
Prozent der VeraulRerungsgewinne steuerfrei. Misch-
fonds sind Investmentfonds, die gemafl3 den Anlage-
bedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres
Wertes bzw. Aktivwvermégens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vorausset-
zungen fir einen Aktien- noch fir einen Mischfonds,
ist auf die VerauBerungsgewinne keine Teilfreistellung
anzuwenden.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot ver-
wahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den
Steuerabzug unter Berlicksichtigung etwaiger Teilfrei-
stellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zu-
zuglich Solidaritéatszuschlag und gegebenenfalls Kir-
chensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichen-
den Freistellungsauftrags bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden. Werden solche
Anteile von einem Privatanleger mit Verlust veraul3ert,
dann ist der Verlust — ggf. reduziert aufgrund einer
Teilfreistellung — mit anderen positiven Einkiinften aus
Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei
derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalender-
jahr positive Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erzielt
wurden, nimmt die depotfilhrende Stelle die Ver-
lustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist der
Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinlédnder)

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Ebene des Sondervermégens angefallene
Korperschaftsteuer kann dem Sondervermdgen zur
Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden, so-
weit dieser Anleger eine inlandische Korperschatt,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen
Geschéftsfuhrung ausschlielich  und unmittelbar
gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken
dient oder eine Stiftung des offentlichen Rechts, die
ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen oder
mildtatig Die auf Fondsebene angefallene Korper-
schaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an
einen Anleger erstattet werden, soweit der Anleger
eine inlandische Korperschaft, Personenvereinigung
oder Vermbgensmasse ist, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschéaft oder der sonstigen Verfassung und
nach der tatsachlichen Geschéftsflihrung ausschlief3-
lich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder
kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6f-
fentlichen Rechts, die ausschlie3lich und unmittelbar
gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder
eine juristische Person des o6ffentlichen Rechts ist, die
ausschlie3lich und unmittelbar kirchlichen Zwecken
dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirt-
schaftlichen Geschéaftsbetrieb gehalten werden. Das-
selbe gilt fur vergleichbare ausléndische Anleger mit
Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitrei-
bungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfur ist, dass ein solcher Anleger
einen entsprechenden Antrag stellt und die angefalle-
ne Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit
entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei
Monaten vor dem Zufluss der kérperschaftsteuerpflich-
tigen Ertrdage des Sondervermégens zivilrechtlicher
und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne
dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile
auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Er-
stattung im Hinblick auf die auf der Ebene des Son-
dervermdgens angefallene Korperschaftsteuer auf
deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen
eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentli-
chen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Sonderver-
mogen als wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbro-
chen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach
dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehalten
wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Min-
destwertanderungsrisiken i. H. v. 70 Prozent bestan-
den (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uiber die Steuerbefreiung
und ein von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der
Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach
amtlichem Muster erstellte Bescheinigung Uber den
Umfang der durchgehend wéhrend des Kalenderjah-
res vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeit-
punkt und Umfang des Erwerbs und der Verauf3erung
von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Ebene des Sondervermégens angefallene
Koérperschaftsteuer kann dem Sondervermdgen eben-
falls zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet wer-
den, soweit die Anteile an dem Sondervermdgen im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertra-
gen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorge-
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vertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies
setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines
Monats nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu
welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile
erworben oder veraufRert wurden. Zudem ist die o0.g.
45-Tage-Regelung zu berlcksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft,
sich die entsprechende Koérperschaftsteuer zur Weiter-
leitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht
nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitdt der Regelung er-
scheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters
sinnvoll.

Ausschittungen

Ausschittungen des Sondervermégens sind grund-
satzlich steuerpflichtig.

Erfllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
60 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fir Zwecke
der Einkommensteuer und 30 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Pro-
zent der Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanla-
gen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im
Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermégen als
Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 30 Prozent
der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kérper-
schaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbe-
steuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaf
den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Pro-
zent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermégens in Kapi-
talbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30
Prozent der Ausschittungen steuerfrei flir Zwecke der
Einkommensteuer und 15 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Pro-
zent der Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der
Korperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanla-
gen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im
Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermégen als
Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 15 Prozent
der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Koérper-
schaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der Gewer-
besteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die ge-
mafk den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens

25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermégens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vorausset-
zungen fir einen Aktien- noch fiir einen Mischfonds,
ist auf die Ausschittungen keine Teilfreistellung an-
zuwenden.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerab-
zug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuer-
lichen Voraussetzungen fur einen Aktien- oder Misch-
fonds erfullt werden, einheitlich der fur Privatanleger
geltende Teilfreistellungssatz angewendet, d.h. im
Falle eines Aktienfonds in Hohe von 30 Prozent, im
Falle eines Mischfonds in H6he von 15 Prozent.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-
schittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschrei-
ten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Riucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Ka-
lenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus
der langfristig erzielbaren Rendite offentlicher Anlei-
hen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Riucknahmepreis zuziglich der Ausschittungen inner-
halb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten
Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflos-
sen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke
der Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Koérperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanla-
gen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im
Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermogen als
Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 30 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Ge-
werbesteuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als
50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermégens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke
der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
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Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen
Personen im Betriebsvermégen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 40 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fir Koérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanla-
gen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im
Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermégen als
Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 15 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 7,5 Prozent fir Zwecke der Ge-
werbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mindes-
tens 25 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivwermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Vorausset-
zungen fur einen Aktien- noch fir einen Mischfonds,
ist auf die Vorabpauschale keine Teilfreistellung an-
zuwenden.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuer-
abzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszu-
schlag).

Fur Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuer-
lichen Voraussetzungen fur einen Aktien- oder Misch-
fonds erfullt werden, einheitlich der fur Privatanleger
geltende Teilfreistellungssatz angewendet, d.h. im
Falle eines Aktienfonds in Hohe von 30 Prozent, im
Falle eines Mischfonds in H6he von 15 Prozent.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
60 Prozent der Ver&duRRerungsgewinne steuerfrei fur
Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
nattirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind ge-
nerell 80 Prozent der VeraufRerungsgewinne steuerfrei
fur Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kredit-
institute sind und bei denen die Anteile dem Handels-
bestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen
oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermo-
gen als Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 30
Prozent der VerauBerungsgewinne steuerfrei flr Zwe-
cke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investment-
fonds, die gemaf den Anlagebedingungen fortlaufend
mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivvermo-
gens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30
Prozent der VerauBerungsgewinne steuerfrei flr Zwe-
cke der Einkommensteuer und 15 Prozent flr Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir

steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Pro-
zent der VeraulRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke
der Koérperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanla-
gen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im
Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermégen als
Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 15 Prozent
der VeraufRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mindes-
tens 25 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivwermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines VerauBerungsverlustes ist der Verlust
in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung
auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vorausset-
zungen fir einen Aktien- noch fir einen Mischfonds,
ist auf den VerauRerungsgewinn keine Teilfreistellung
anzuwenden.

Der Gewinn aus der fiktiven Verauf3erung ist fiir Antei-
le, die dem Betriebsvermdgen eines Anlegers zuzu-
rechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerauRerung der Anteile unter-
liegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen
Ertrage auf den Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschit-
tungen eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie
Kapitalriickzahlung, wie der letzte in diesem Kalender-
jahr festgesetzte Rucknahmepreis die fortgefiihrten
Anschaffungskosten unterschreitet.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im
Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle,
wird vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorab-
pauschalen und Gewinne aus der Verduf3erung der
Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuerli-
che Ausléandereigenschaft nachweist. Sofern die Aus-
landereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenord-
nung* zu beantragen. Zustandig ist das fur die depot-
fuhrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der VeraufRerung von Anteilen abzufih-

4§37 Abs. 2 AO.
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renden Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in
Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlan-
dischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf
entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuer-
satz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteu-
erpflichtige angehoért, regelméRig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kir-
chensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim
Steuerabzug mindernd berucksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdge des Fonds wird teilwei-
se in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.
Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht
steuermindernd berlicksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermégen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen
Investmentfonds auf einen anderen inldndischen In-
vestmentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungs-
satz zur Anwendung kommt, kommt es weder auf der
Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten
Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen Re-
serven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten
die Anleger des Ubertragenden Investmentfonds eine
im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist
diese wie eine Ausschiittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des
Ubertragenden von demjenigen des Ubernehmenden
Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des
Ubertragenden Investmentfonds als veraufRert und der
Investmentanteil des Ubernehmenden Investment-
fonds als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
VerauflRerung gilt erst als zugeflossen, sobald der
Investmentanteil des Ubernehmenden Investment-
fonds tatsachlich verauRert wird.

Automatischer Informationsaustausch in Steuer-
sachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von
Informationen zur Bekampfung von grenzuberschrei-
tendem Steuerbetrug und grenziberschreitender
Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in
den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat
hierfir unter anderem einen globalen Standard fiir den
automatischen Informationsaustausch ber Finanz-
konten in Steuersachen veréffentlicht (Common Re-
porting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS
wurde Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des
Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum automa-
tischen Austausch von Informationen im Bereich der
Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten
(alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten)
wenden den CRS mittlerweile an. Deutschland hat den
CRS mit dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015
in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im
Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, be-

stimmte Informationen Uber ihre Kunden einzuholen.
Handelt es sich bei den Kunden (natirliche Personen
oder Rechtstrdger) um in anderen teilnehmenden
Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu
zahlen nicht z.B. bdrsennotierte Kapitalgesellschaften
oder Finanzinstitute), werden deren Konten und De-
pots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die mel-
denden Finanzinstitute werden dann fir jedes melde-
pflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Hei-
matsteuerbehdrde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteuerbehorde des
Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es
sich im Wesentlichen um die personlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueri-
dentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort
(bei naturlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie
um Informationen zu den Konten und Depots (z.B.
Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamt-
bruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbrutto-
erldse aus der VerdulRerung oder Rickgabe von Fi-
nanzvermdgen (einschliellich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger,
die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut
unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansas-
sig ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute Informa-
tionen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden
Staaten anséssig sind, an das Bundeszentralamt fur
Steuern melden, das die Informationen an die jeweili-
gen Steuerbehtrden der Anséssigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinsti-
tute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen
Uber Anleger, die in Deutschland ansassig sind, an
ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde melden, die die
Informationen an das Bundeszentralamt fir Steuern
weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen
teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute In-
formationen Uber Anleger, die in wiederum anderen
teilnehmenden Staaten anséssig sind, an ihre jeweili-
ge Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informatio-
nen an die jeweiligen Steuerbehérden der Ansassig-
keitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
oder unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige Perso-
nen. Es kann jedoch keine Gewahr dafur tbernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht andert.

Wirtschaftsprifer

Mit der Prifung des Sondervermégens und des Jah-
resberichts ist die PricewaterhouseCoopers Aktienge-
sellschaft Wirtschaftsprufungsgesellschaft beauftragt.

Der Wirtschaftspriifer prift den Jahresbericht des
Sondervermégens. Das Ergebnis der Prufung hat der
Wirtschaftspriifer in einem besonderen Vermerk zu-
sammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut
im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der Prufung hat
der Wirtschaftsprufer auch festzustellen, ob bei der

31



Verwaltung des Sondervermégens die Vorschriften
des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedin-
gungen beachtet worden sind. Der Wirtschaftsprifer
hat den Bericht Uber die Priifung des Sondervermé-
gens bei der BaFin einzureichen.

Auslagerung

Die Gesellschaft hat Tatigkeiten auf die folgenden
Unternehmen ausgelagert:

e Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (IT-
Revision)

e Collateral Management (BNP Paribas Securities
Services S. C. A)

Sofern die Gesellschaft fir das Sondervermdgen
weitere Funktionen auf andere Unternehmen ausla-
gert, enthélt der Besondere Teil dieses Verkaufspros-
pektes hierzu zusatzliche Angaben.

Dienstleister

Die Gesellschaft hat Dienstleister mit folgenden Tatig-
keiten beauftragt:

e DRRT Limited (rechtliche Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Sammelklagen)

e KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
(Erstellung steuerlicher Bescheinigungen)

Dariiber hinaus hat die Gesellschaft mit der Meldung
bdrsengehandelter Derivategeschafte an das Transak-
tionsregister die im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes genannte Verwahrstelle des jeweiligen
Sondervermégens beauftragt.

Sofern die Gesellschaft fir das Sondervermdgen
weitere Dienstleister beauftragt hat, enthalt der Be-
sondere Teil dieses Verkaufsprospektes hierzu zu-
satzliche Angaben.

Zahlungen an die Anteilinhaber /
Verbreitung der Berichte und sonstigen Informati-
onen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sicher-
gestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten
und dass Anteile zurlickgenommen werden. Die in
diesem Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinforma-
tionen kénnen auf dem am Anfang dieses Verkaufs-
prospektes angegebenen Wege bezogen werden.

Weitere Sondervermégen, die von der
Gesellschaft verwaltet werden

Von der Gesellschaft werden folgende richtlinienkon-
forme Publikums-Sondervermdgen verwaltet:

HI-Pension Solutions-Fonds
HI-Aktien Low Risk Euroland-Fonds
HI-Aktien Spezial 3-Fonds
HI-Aktienoptionen Zins Plus-Fonds

HI-Corporate Bonds 1-Fonds

HI-Corporate Bonds 2-Fonds

HI-DIVA 2023 Laufzeit-Fonds

HI-DIVA 2024 Laufzeit-Fonds

HI-DIVA 2025 Laufzeit-Fonds

HI-DIVA 2026 Laufzeit-Fonds
HI-DividendenPlus Europa-Fonds
HI-DividendenPlus-Fonds

HI-EM Credits Short Term-Fonds

HI-EM Credits Quality Select-Fonds
HI-High Yield-Fonds

HI-Multi Credit Short Term-Fonds
HI-Renten Emerging Markets-Fonds
HI-Renten Emerging Markets VAG-Fonds
HI-Renten Euro-Fonds

HI-Sustainable High Yield Defensive-Fonds
HI-Sustainable Multi-Faktor Aktien Euroland-Fonds
HI-Sustainable Multi-Faktor Aktien Global-Fonds
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds
HI-Sustainable High Yield Global-Fonds
HI-Green Bond-Fonds

FBG Ertragsorientiert RenditePlus ESG
FBG Balanced Sustainable

FBG Individual R ESG

FBG Individual W ESG

Weberbank Bond Satellite

Weberbank Premium 100

Weberbank Premium 30

Weberbank Premium 50

Weberbank Rendite 15

Weberbank Rendite 30

Weberbank Rendite 30 S

Weberbank VV Aktien Spezial (-1-)
Weberbank VV Renten Spezial (-I-)
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Hinzu kommen 402 Spezial-Sondervermdgen.
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Helaba /nvest
Kapitalanlagegesellschaft mbH
Junghofstr. 24
60311 Frankfurt am Main
Telefon: 069/29970-0, Telefax: 069/29970-630
Eigenkapital gezeichnet und eingezahlt:
Euro 5.700.000,00, haftend Euro 5.700.000,00
Aufsichtsrat
Hans-Dieter Kemler
(Vorsitzender)
Frank Nickel
Prof. Dr. Tobias Just
Roland Oppermann
Dr. Ulrich Scholten
Prof. Dr. Olaf Stotz

Geschaéftsfuhrer
Dr. Hans-Ulrich Templin
(Sprecher)
Dr. Dirk Krupper
Olaf Tecklenburg

Dr. Jirgen Wiedmann

Gesellschafter

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale,
Frankfurt am Main / Erfurt

Wirtschaftsprifer

Deloitte GmbH Wirtschaftspriufungsgesellschaft
FranklinstraRe 50
60486 Frankfurt am Main

Uber Anderungen der Mitglieder des Aufsichtsrates,
der Geschaftsfihrung usw. wird in den Jahres- und
Halbjahresberichten informiert.
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Verkaufsbeschrankung

Die Anteile dieses Sondervermégens dirfen nur in
Landern zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in
denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zuléssig ist.

Das Sondervermdgen ist und wird nicht gemaR dem
United States Investment Company Act von 1940 in
seiner giltigen Fassung registriert. Die Anteile des
Sondervermégens sind und werden nicht gemafl dem
United States Securities Act von 1933 in seiner glti-
gen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen
eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von
Amerika registriert. Am Erwerb von Anteilen Interes-
sierte muissen gegebenenfalls darlegen, dass sie
keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag
von US-Personen erwerben noch an US-Personen
weiterverauBern. Zu den US-Personen z&hlen naturli-
che Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Verei-
nigten Staaten haben. US-Personen kdnnen auch
Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie
etwa gemal den Gesetzen der USA bzw. eines US-
Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung
gegrundet werden.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten
von Amerika verbreitet werden.

Die Verbreitung dieses Prospekts kann auch in ande-
ren Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen
sein.

Fir Vertriebszwecke darf dieser Prospekt nur von
Personen verwendet werden, die dafir uber eine
ausdriickliche schriftliche Erlaubnis der Gesellschaft
(direkt oder indirekt Uber entsprechend beauftragte
Vertriebsstellen) verfiigen. Erklarungen oder Zusiche-
rungen Dritter, die nicht in diesem Verkaufsprospekt
bzw. in den Unterlagen enthalten sind, sind von der
Gesellschaft nicht autorisiert.
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BESONDERER TEIL

Das OGAW-Sondervermdgen FBG Ertragsorientiert
RenditePlus ESG, vormals HI-FBG Global Return
Strategy, (im Folgenden ,Sondervermdgen“) wurde
am 3. Dezember 2007 fur unbestimmte Dauer aufge-
legt. Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstan-
den des Sondervermdgens entsprechend der Anzahl
ihrer Anteile als Miteigentiimer bzw. Glaubiger nach
Bruchteilen beteiligt. Das Sondervermégen ist nicht
Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.

ANLAGEZIELE, ANLAGEGRUNDSATZE
UND -GRENZEN

Anlageziel

Anlageziel des Sondervermdgens ist die Erwirt-
schaftung eines Wertzuwachses und angemesse-
nen Ertrags. Dazu investiert das Fondsmanage-
ment unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung mindestens zwei Drittel des Sonder-
vermdégens in verzinsliche Wertpapiere. Der Anla-
geschwerpunkt liegt dabei bei hochverzinslichen
Unternehmensanleihen. Der Fonds kann Derivat-
geschéfte einsetzen, um Vermdégenspositionen
abzusichern oder héhere Wertzuwachse zu erzie-
len.

Wahrungsrisiken aus Vermdgenspositionen in
Fremdwahrung werden weitestgehend abgesi-
chert.

Eine Zusicherung oder Garantie, dass das Anlage-
ziel vollstandig oder teilweise erreicht wird, kann
nicht abgegeben werden.

Die Anlagestrategie des Sondervermdgens be-
ricksichtigt Nachhaltigkeitsaspekte, die im Ab-
schnitt Anlagegrundséatze und —grenzen definiert
sind. Einzelheiten zur Umsetzung nachhaltiger
Investmentgrundsétze und zum Investmentpro-
zess werden auf der Internetseite der Gesellschaft
bzw. des Portfoliomanagers des Sondervermo-
gens vero6ffentlicht.

Anlagegrundséatze und —grenzen

1. Mindestens zwei Drittel des Wertes des Sonder-
vermdgens missen in verzinsliche Wertpapiere ge-
maf 8 1 Nr. 1 angelegt werden.

2. Bis zu einem Drittel des Wertes des Sondervermo-
gens dirfen in andere Wertpapiere im Sinne von § 1
Nr. 1 angelegt werden.

3. Bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens
dirfen in Aktien und andere Beteiligungswertpapiere
im Sinne von 8 1 Nr. 1 oder Nr. 6 angelegt werden.
Der Erwerb von Aktien und anderen Beteiligungswert-
papieren ist nur aus der Austibung von Bezugs-, Opti-
ons- und Wandlungsrechten aus verzinslichen Wert-
papieren zuléssig. Fur die so erworbenen Aktien und
Beteiligungswertpapiere besteht kein Verkaufszwang.

4. Bei der Auswahl der Wertpapiere berlcksichtigt der
Portfolio Manager eine nachhaltige Anlagestrategie.
Diese Strategie sieht eine Kombination aus wertba-

sierten Ausschliissen sowie der Integration von um-
weltbezogenen (,E* englisch ,Environment*), sozialen
und ethischen (,S* englisch ,Social“) Kriterien, sowie
Kriterien guter Unternehmensfiihrung (,G" englisch
~.Governance") - zusammen ,ESG-Kriterien" — im Aus-
wahlprozess vor. Die Einschatzung der Nachhaltigkeit
erfolgt grundséatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI
ESG Research-Daten. Die Analyse der Nachhaltig-
keitsdaten erfolgt kontinuierlich.

Die Nachhaltigkeitsstrategie in diesem gem. Artikel 8
der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor aufgelegten Fonds
beinhaltet die Anforderungen, die in der Nachhaltig-
keitspolicy des Portfolio Managers verankert sind.

Demensprechend investiert der Portfoliomanager nicht
in Unternehmen, die aufgrund umstrittener Ge-
schéftspraktiken gegen die United Nations Global
Compact Prinzipien verstof3en (Prinzipien in den Ka-
tegorien ,Menschenrechte”, ,Arbeitsnormen®, ,Um-
weltschutz" und ,Korruptionspravention®).

Ebenfalls werden Unternehmen ausgeschlossen, die
an der Produktion von geachteten/kontroversen Waf-
fen beteiligt sind. Dies beinhaltet Streubomben,
Landminen, biologische und chemische Waffen sowie
Nuklearwaffen. Des Weiteren wird nicht in Unterneh-
men investiert, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit
der Herstellung und dem Vertrieb von Rustungsgutern
erzielen. Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsat-
zes mit der Produktion von Tabak und Tabakproduk-
ten erzielen sind ebenfalls ausgeschlossen.

Mit der Nachhaltigkeitsstrategie soll dariber hinaus
ein aktiver Beitrag zur Erreichung der Klimaziele ge-
leistet sowie Klimarisiken fir das Portfolio reduziert
werden. Unter Klimarisiken werden vor allem die
Transitionsrisiken verstanden, also Risiken, die durch
Bewertungsveranderungen bei Kapitalanlagen beim
Ubergang hin zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft
entstehen. Zur Erreichung dieser Ziele verzichtet der
Portfolio Manager auf Investitionen in Unternehmen,
welche mehr als 30% ihres Umsatzes mit der Férde-
rung von Kohle oder der Stromerzeugung aus Kohle
generieren.

Ferner beriicksichtigt der Portfolio Manager in den von
ihr gemanagten Sondervermégen keine Derivate,
deren Basiswerte Nahrungsmittel sind. Dartber hinaus
werden Wertpapiere von Staaten ausgeschlossen, die
nach dem Freedom-House-Index als "unfrei" ("not
free") eingestuft werden.

Bei der Selektion der Emittenten und Wertpapieren
werden systematisch Nachhaltigkeitschancen und -
risiken auf Basis der Faktoren ,Umwelt, Soziales und
Governance (ESG)“ beriicksichtigt. Anhand dieser
Kriterien kann Nachhaltigkeit transparent und messbar
gemacht werden. Die Ergebnisse werden anhand von
ESG-Ratings fur Unternehmen und Staaten auf einer
Skala von AAA (fihrend) bis CCC (schwéchste) dar-
gestellt. Der Fonds soll im Durchschnitt ein ESG-
Rating von mindestens «A» haben.
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Der Portfolio Manager beachtet zudem bei Investiti-
onsentscheidungen die Prinzipien fur verantwortliches
Investieren der Vereinten Nationen (UN PRI).

Die Konformitat der Investitionsentscheidungen wird
bereits vor Umsetzung durch standardisierte ex ante
Prufungen gewahrleistet. Somit kénnen nur Transakti-
onen durchgefiihrt werden, die gemaR den definierten
Nachhaltigkeitskriterien zulassig sind.

5. Bis zu einem Drittel des Wertes des Sondervermé-
gens konnen in Geldmarktinstrumente gemaR § 1 Nr.
2 angelegt werden.

6. Bis zu einem Drittel des Wertes des Sondervermo-
gens durfen in Bankguthaben gemaf § 1, Nr. 3 ange-
legt wer-den.

7. Bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens
dirfen in Investmentanteile im Sinne von § 1 Nr. 4
angelegt werden.

Investmentanteile in Sinne von § 1 Nr. 4 dirfen nur
erworben werden, wenn diese

a) geman Anlagebedingungen oder dem letzten
Jahres- oder Halbjahresbericht mindestens 51% ihres
Wertes in verzinsliche Wertpapiere anlegen (Renten-
fonds) oder ihr Anlageziel die Abbildung eines Renten-
indexes ist oder

b) gemalR Anlagebedingungen oder dem letzten
Jahres- oder Halbjahresbericht mindestens 85% ihres
Wertes in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente oder
Geldmarkfonds anlegen (Geldmarktfonds) oder ihr
Anlageziel die Abbildung eines Geldmarktindexes ist.

Ab dem 01.01.2023: Das Sondervermdgen bewirbt
okologische und/oder soziale Merkmale im Rahmen
der Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8 Offenle-
gungs-Verordnung. Né&here Informationen dazu sind
im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt enthalten.

Derivate

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermégen
Derivatgeschéafte zum Zwecke der Absicherung,
der effizienten Portfoliosteuerung, der Erzielung
von Zusatzertradgen und als Teil der Anlagestrate-
gie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko
des Sondervermdégens zumindest zeitweise erho-
hen.

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze
wendet die Gesellschaft den sogenannten qualifizier-
ten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an.

Durch den Einsatz von Derivaten darf das Marktri-
sikopotenzial des Sondervermdgens gesteigert
werden. Es darf jedoch nie den maximalen Wert
von 200% bezogen auf das Marktrisikopotential
eines derivatefreien Vergleichsvermégens uber-
schreiten.

Das Marktrisiko des Sondervermégens und des deri-
vatefreien Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe
eines geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt (sog.
Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft erfasst

dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschéften. Sie
quantifiziert durch das Risikomodell die Wertverdnde-
rung der im Sondervermdgen gehaltenen Vermdgens-
gegenstande im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-
Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte
Grenze fir potenzielle Verluste eines Portfolios zwi-
schen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese
Wertverdnderung wird von zufélligen Ereignissen
bestimmt, namlich den kinftigen Entwicklungen der
Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorher-
sagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko kann jeweils
nur mit einer geniigend groRen Wahrscheinlichkeit
abgeschatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - fir Rechnung des
Fonds in jegliche Derivate investieren. Voraussetzung
ist, dass die Derivate von Vermodgensgegenstanden
abgeleitet sind, die fur das Sondervermdgen erworben
werden diirfen, oder von folgenden Basiswerten:

. Zinssatze

. Wechselkurse

. Wahrungen

. Finanzindices, die hinreichend diversifiziert

sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fir den
Markt darstellen, auf den sie sich beziehen,
sowie in angemessener Weise veroffentlicht
werden.

Hierzu z&hlen insbesondere Optionen, Finanztermin-
kontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage ist jede Methode, mit der die Gesellschaft
den Investitionsgrad des Sondervermdgens erhoht
(Hebelwirkung). Dies kann durch den Abschluss von
Wertpapier-Darlehen, in Derivate eingebettete Hebel-
finanzierung oder auf andere Weise erfolgen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Markt-
risiko hochstens verdoppeln. Die Gesellschaft erwar-
tet, dass das nach einer Brutto-Methode berechnete
Risiko des Sondervermdgens seinen Nettoinventar-
wert um maximal das 5-fache nicht tbersteigt. Abhan-
gig von den Marktbedingungen kann der Leverage
jedoch schwanken, so dass es trotz der sténdigen
Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschrei-
tungen der angegebenen Hochstmalie kommen kann.

Der Hebel wird berechnet, indem das Gesamtexpo-
sure des Sondervermdgens durch dessen Nettoinven-
tarwert dividiert wird. Zur Berechnung des Gesamtex-
posures wird der Nettoinventarwert des Sondervermo-
gens mit allen Nominalbetrdgen der im Sondervermo-
gen eingesetzten Derivatgeschéfte aufsummiert. Et-
waige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten
bei Wertpapier-Darlehen- und Pensionsgeschéften
werden mit berlcksichtigt. Abhangig von den Markt-
bedingungen kann die Hebelwirkung jedoch schwan-
ken, so dass es trotz der stiandigen Uberwachung
durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der ange-
strebten Marke kommen kann.
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Ifd. Kalenderiahr

1. Jahr

3 Jahre

5 Jahre

10 Jahre

seit Aufleauna

Wertentwicklung

FBG Ertragsorientiert RenditePlus ESG-PA

in Prozent

-12.29

0.12

0.02

B Fondsperformance (BVI)

Die Wertentwicklungen fir Zeitraume aréf3er als ein Jahr werden annualisiert dargestelit.
Stand:1. September 2022

Ifd. Kalenderjahr

1. Jahr

3 Jahre

5 Jahre

10 Jahre

seit Auflegung

FBG Ertragsorientiert RenditePlus ESG-IA

in Prozent

0,34

0,80

B Fondsperformance (BVI)

Die Wertentwicklungen fur Zeitrdume gréRer als ein Jahr werden annualisiert dargestellt.

Stand:1. September 2022

Wertentwicklung jahrlich nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Die Wertent-
wicklung der Vergangenheit ermdglicht keine Prognose uber die zukinftige Wertentwicklung.

Angaben zur Wertentwicklung enthalt der aktuelle Jahres- oder Halbjahresbericht und sind auch auf der Internet-
Seite www.helaba-invest.de erhaltlich.
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Spezielle Risikohinweise

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fur
Rechnung des Sondervermdgens investiert, enthalten
neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So
kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermogensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis
fallt. VerauRert der Anleger Anteile des Sondervermdgens
zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Sonder-
vermdgen befindlichen Vermdgensgegenstande gegeniber
dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt
er das von ihm in das Sondervermdgen investierte Geld
nicht vollstandig zurtck. Obwohl jedes Sondervermdégen
stetige Wertzuwéchse anstrebt, kénnen diese nicht garan-
tiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die
angelegte Summe beschrénkt. Eine Nachschusspflicht
Uber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht
nicht.

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermégen als Teil
der Anlagestrategie Geschéafte mit Derivaten tétigen.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Sonderver-
mogens zumindest zeitweise erhdhen.

Erhdhte Volatilitat

Das Sondervermégen kann auf Grund seiner Zusam-
mensetzung erhohte Wertschwankungen aufweisen, d.
h. die Anteilpreise kbnnen auch innerhalb kurzer Zeit-
rdume erheblichen Schwankungen nach oben und
nach unten unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in das Sondervermégen ist nur fur erfahrene
Anleger geeignet, die in der Lage sind, die Risiken und den
Wert der Anlage abzuschéatzen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen der
Anteile und ggf. einen erheblichen Kapitalverlust hinzu-
nehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens drei
Jahren liegen.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des Sonder-
vermdgens ausschlie8lich in Globalurkunden verbrieft.
Diese Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-
Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf
Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der
Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung méglich.
Die Anteile lauten auf den Inhaber und verbriefen die An-
spriiche der Inhaber gegeniiber der Gesellschaft.

Fir die Anteilsklasse FBG Ertragsorientiert RenditePlus
ESG-PA besteht keine Mindestanlagesumme.

Fir die Anteilsklasse FBG Ertragsorientiert RenditePlus
ESG-IA betragt die Mindestanlagesumme 250.000 Euro 5

5 Es liegt im Ermessen der Gesellschaft, eine geringe Min-
destanlagesumme zu akzeptieren

Ausgabeaufschlag

Anteilklasse Ausgabeaufschlag

FBG Ertragsorientiert Ren- | bis zu 3 %
ditePlus ESG-PA

FBG Ertragsorientiert Ren- | zurzeit keiner
ditePlus ESG-IA

Rickgabeabschlag
Ein Rucknahmeabschlag wird nicht berechnet.
Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Sonder-
vermdgens eine tagliche Vergiitung in Hohe von 1/365 (in
Schaltjahren 1/366) fiir die ersten 15 Mio. Euro des Volu-
mens des Sondervermdgens von bis zu 0,14% p. a. und fir
das 15 Mio. Euro Ubersteigende Volumen des Sonderver-
mogens von bis zu 0,07% p. a. des am vorangegangenen
Borsentag festgestellten Wertes des Sondervermogens. Es
steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteil-
klassen eine niedrigere Vergitung zu berechnen oder von
der Berechnung einer Vergitung abzusehen.

2. Fur das Portfoliomanagement und den Vertrieb von
Anteilen entnimmt die Gesellschaft dem Sondervermégen
eine tagliche Vergitung in Héhe von 1/365 (in Schaltjahren
1/366) von bis zu 1,05% p. a. des am vorangegangenen
Borsentag festgestellten Wertes des Sondervermdogens. Es
steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteil-
klassen eine niedrigere Vergitung zu berechnen oder von
der Berechnung einer Vergiitung abzusehen. Die Vergi-
tung wird von der Verwaltungsvergitung gemafl Absatz 1
nicht abgedeckt und somit dem Sondervermdgen zusatz-
lich belastet.

3. Die Verwahrstelle erhalt fiir die Verwaltung eine tagliche
Vergiitung in Hohe von 1/365 (in Schaltjahren 1/366) von
bis zu 0,0275% p. a. des am vorangegangenen Boérsentag
festgestellten Wertes des Sondervermdgens.

4. Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach
den vorstehenden Absatzen 1, 2 und 3 als Vergiitung ent-
nommen wird, kann insgesamt bis zu 1,2175% des jahrli-
chen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sonder-
vermdgens, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird, betragen.

5. Die Vergitungen gemaR Absatz 1 bis 3 kénnen dem
Sondervermégen jederzeit entnommen werden.

6. Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die fol-
genden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermdgens:

a) bankibliche Depotgebiuhren, ggf. einschlie3lich der
bankiblichen Kosten fur die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fir die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterla-
gen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen (ab dem 01.01.2023:
Basisinformationsblatt));
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¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjah-
resberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf.
der Ausschiittungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten fiir die Prifung des Sondervermdgens durch den
Abschlussprufer des Sondervermégens;

e) Kosten fiur die Bekanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden;

f) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rechnung
des Sondervermoégens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des Sondervermdgens erhobenen
Anspriichen;

g) Kosten fiur die Information der Anleger des Sonderver-
mogens mittels eines dauerhaften Datentragers, mit Aus-
nahme der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und
Uber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzver-
letzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwerter-
mittlung;

h) Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in
Bezug auf das Sondervermdgen erhoben werden;

i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf
das Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb
und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevoll-
machtigten;

I) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Sonder-
vermdgens durch Dritte;

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend ge-
nannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung.

7. Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendun-
gen werden dem Sondervermdgen die in Zusammenhang
mit dem Erwerb und der Verauf3erung von Vermoégensge-
genstanden entstehenden Kosten belastet.

8. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjah-
resbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und Ruck-
nahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermégen
im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Ricknahme
von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden
sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von
der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbun-
den ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlége berechnen. Die Gesell-
schaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergitung offen zu legen, die dem Sondervermégen von
der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-

)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelba-
re oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwal-
tungsvergitung fir die im Sondervermégen gehaltenen
Anteile berechnet wurde.

Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 1.
August und endet am 31. Juli des Folgejahres.

Ertragsverwendung

Anteilklasse Ertragsverwendung

FBG Ertragsorientiert Rendite- | Ausschittung
Plus ESG-PA

FBG Ertragsorientiert Rendite- | Ausschittung

Plus ESG-IA

Thesaurierung der Ertrage

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft
die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des Son-
dervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen
Ertrage — unter Berilicksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichs — sowie die realisierten Verauf3erungsgewinne
im Sondervermdgen anteilig wieder an.

Ausschuttung

Fir die ausschuttenden Anteilklassen schuttet die Gesell-
schaft grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Divi-
denden und sonstige Ertrdge - unter Berlicksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte Veraulie-
rungsgewinne unter Berlcksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschiit-
tung herangezogen werden.

Da der Ausschittungsbetrag dem Sondervermdgen ent-
nommen wird, vermindert sich am Tag der Ausschiittung
(ex-Tag), der Anteilwert um den ausgeschitteten Betrag je
Anteil.

Auslagerung

Das Portfolio Management fur das Sondervermégen wurde
an die Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG,
JunghofstraRe 26, 60311 Frankfurt am Main, im Folgenden
JPortfolio Manager”, ausgelagert. Der Portfolio Manager
wird von der Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG,
Borsenstrasse 16, 8001 Zirich, im Folgenden ,Anlagebera-
ter“, beraten. Die Anlageempfehlungen des Anlageberaters
sind fur den Portfolio Manager nicht verbindlich.

Dienstleister
Die Gesellschaft hat die Frankfurter Bankgesellschaft
(Deutschland) AG, Junghofstral3e 26, 60311 Frankfurt am

Main, mit dem Vertrieb der Anteile an dem Sondervermo-
gen beauftragt.
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Verwahrstelle / Unterverwahrung
und Haftung

Firma, Rechtsform, Sitz und Haupttatigkeit

Fir das Sondervermégen hat die Landesbank Baden-
Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, die
Funktion der Verwahrstelle ibernommen. Die Verwahrstel-
le ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der
Verwahrung von Sondervermdgen vor. Die Verwahrstelle
verwahrt die Vermdgensgegenstande in gesonderten De-
pots, Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermdgens-
gegenstanden, die nicht verwahrt werden koénnen, prift die
Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an
diesen Vermoégensgegenstanden erworben hat. Sie Uber-
wacht, ob die Verfigungen der Gesellschaft Uber die Ver-
mogensgegenstande den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage von Vermo-
gensgegenstanden in Bankguthaben bei einem anderen
Kreditinstitut sowie Verfliigungen Uber solche Bankgutha-
ben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zul&ssig.
Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die
Anlage bzw. Verfiigung mit den Anlagebedingungen und
den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende
Aufgaben:

e Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Sonderver-
maogens,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Ricknahme
der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den Vor-
schriften des KAGB und den Anlagebedingungen des
Sondervermégens entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger getatigten Geschéaften der Ge-
genwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwah-
rung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Sondervermo-
gens nach den Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls
Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fur Wertpapierdar-
lehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden
sind.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle ist ein mit der Gesellschaft verbundenes
Konzernunternehmen. Aus der Ubernahme der Verwahr-
stellenfunktion fiir den Fonds kénnen sich Interessenkon-
flikte ergeben.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle Vermdgensge-
genstande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer
anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle
des Verlustes eines solchen Vermdgensgegenstandes
haftet die Verwahrstelle gegentiber dem Sondervermdgen
und dessen Anlegern, aulRer der Verlust ist auf Ereignisse
auRBerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriick-
zufuihren. FiUr Schaden, die nicht im Verlust eines Vermo-

gensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den
Vorschriften des KAGB mindestens fahrlassig nicht erfillt
hat.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die Verwahrung der fir Rechnung
des Sondervermdgens in den jeweiligen Landern gehalte-
nen Vermdgensgegenstdnde auf die in der im Anschluss
an den Besonderen Teil dieses Verkaufsprospektes fol-
genden Liste genannten Unternehmen (Unterverwahrer)
Ubertragen.

Folgende Interessenskonflikte kénnten sich aus der Unter-
verwahrung ergeben:

GemalRl Abschnitt V, Absatz 5 des Verwahrstellenrund-
schreibens der BaFin ist die Verwahrstelle dazu verpflich-
tet, bei der Auswahl von Unterverwahrern sicherzustellen,
dass der Unterverwahrer nicht zugleich Portfoliomanager
fur das betreffende Sondervermégen ist.

Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der
Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Gesellschaft hat
die Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf
Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle ange-
wiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im
Einzelnen nicht Uberprifen.

Die Landesbank Baden-Wiirttemberg als Verwahrstelle hat
folgende Verwahraufgaben Ubertragen:

. Verwahrung der Vermdgensgegenstande in den in
der beigeflugten Liste aufgefihrten Markten auf die dort
genannten Unterverwahrer.

Bei keinem der in der Liste aufgefiihrten Unterverwahrer
handelt es sich um ein mit der Verwahrstelle konzernmaRig
verbundenes Unternehmen.

Folgende Interessenskonflikte kénnten sich aus der Unter-
verwahrung ergeben:

. Interessenskonflikte aus der Unterverwahrung
konnten unter anderem dann entstehen, falls die Verwahr-
stelle einen inlédndischen oder auslandischen Unterverwah-
rer mit der Verwahrung von Vermdgensgegen-standen
beauftragt und dieser Unterverwahrer zugleich das Portfoli-
omanagement oder das Risikoma-nagement des Sonder-
vermodgens ausubt.

Die in einem solchen Fall denkbaren Interessenkonflikte
entstehen dann in der Regel auf der Ebene des Unterver-
wahrers.

Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit den
Interessenkonflikten wie folgt um:

. Zunéchst ist der grundséatzliche Umgang mit Inte-
ressenskonflikten auf Seiten der Verwahrstelle durch ent-
sprechende Organisations- und Verfahrensanweisungen
geregelt. Die Einhaltung dieser Vorschriften wird durch eine
bis auf Ebene der Geschéftsfiihrung unabhangige Stelle
Uberwacht.

In Bezug auf die vorgenannten Interessenkonflikte aus der
Unterverwahrung erfolgt ein regelmaRiger Ab-gleich, ob
Uberschneidungen zwischen den von der Verwahrstelle
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genutzten Unterverwahrern und den mit den fir das Portfo-
liomanagement zustandigen Gesellschaften vorliegen.
Etwaige Konzernverflechtungen werden dabei allerdings
nicht bericksichtigt. Sollten sich bei dem vorgenannten
Abgleich nach Auf-fassung der Verwahrstelle Anhaltspunk-
te fur Interessenkonflikte ergeben, wird sie die Kapitalver-
waltungsstelle (KVG) entsprechend informieren.

Unabhangig von dem vorgenannten Abgleich seitens der
Verwahrstelle ist der KVG unter Anwendung des Kapitalan-
lagegesetzbuchs (KAGB) die Auslagerung des Portfolio-
managements oder des Risikocontrollings an einen Unter-
verwahrer ohnehin untersagt (§ 36 Abs. 3 Nr. 1 KAGB).

Die Gesellschaft hat diese Informationen auf Plausibilitat
gepruft. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch
die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und
Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen.

Zusétzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern
Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle
und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu mog-
lichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Ta-
tigkeit der Verwahrstelle oder der Verwahrstelle und den
Unterverwahrern.

Vervxll_a;\?]rdkette Unterverwahrer 2. Unterverwahrer 3. Unterverwahrer Zentralverwahrer
Agypten HSBC Bank PLC (MI- HSBC Bank Egypt SAE, Cairo keiner MISR for Clearing, Settle-
DLGB22) (EBBKEGCX) ment and Depository
Central Bank ef Egypt
(Staatsanleihen)
Argentinien | Clearstream Banking, keiner keiner Caja de Valores, Buenos
Luxemburg (CE- Aires (CDV)
DELULL)
Central Bank of Argenti-
na
Australien Clearstream Banking, |JPMorgan Nominees Australia keiner Austraclear Limited
Luxemburg (CE- Limited (CHASAU2XCCS)
DELULL)
Belgien Clearstream Ban- keiner keiner Euroclear Belgium (EBE)
king, Luxemburg
(CEDELULL) National Bank of Belgium
(NBB)
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Brasilien

Deutsche Bank S.A.
Banco Alemao
(DEUTBRSP)

Bulgarien

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Eurobank Bulgaria AD

Sistema Especial de
Liguidacao e Custodia
(SELIC) (Staatsanhleihen)

Brasil Bolsa Balcao (B3)
(CETIP) (Renten)

Centralen Depozitar AD
(csD)

The Bulgarian National Bank
(BNB)

Canada

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

RBC Dexia Investor Services,
Toronto (ROYCCAT2)

The Canadian Depository for
Securities Limited (CSD)

China

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

HSBC Bank (China) Com-
pany Ltd., Shanghai

Danemark

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Deutschland

keiner, da Streifband-
verwahrung im
Tresor LBBW

Dtschland

Clearstream Banking,
Frankfurt (DAKVDEFF)

Deutschland

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Deutschland

Dekabank (DGZFDEFF)

Chinaclear (CSDCQ)

Shanghai Clearing
House (SCH) (fur Bond
Market)

VP Securities A/S

Cleartream Banking, Frank-
furt ist der Zentralverwahrer
in Deutschland. LBBW hat
Direktanbindung.

Clearstream Banking, Frank-
furt

Clearstream Banking, Frank-
furt
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Dubai Clearstream Banking, | Deutsche Bank AG, Amsterdam

Luxemburg (CE- (DEUTNL2A)
DELULL)

Estland Clearstream Banking, | SEB Bank
Luxemburg (CE- Tornimae 2
DELULL) 15010 Tallinn

Estonia

Finnland Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Frankreich Clearstream Banking,

Luxemburg (CE-
DELULL)

Griechenland

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

(CITIGRAA)

NASDAQ Dubai

Nasdaq CSD

Euroclear Finland

Euroclear France

Citibank Europe PLC
Greece Branch, Athens

GroRbritannien

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Citibank N.A., London

GroRbritannien

The Bank of New York
Mellon (IRVTBEBB)

Hongkong

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Indien

Deutsche Bank AG
(DEUTINBB)

Indonesien

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Indonesien

Deutsche Bank AG
Jakarta Branch
(DEUTIDJA)

Bank of Greece

ATHEX CSD

Euroclear UK & Ireland Ltd.,
London

Euroclear UK & Ireland Ltd.,
London

Citibank NA Hong Kong Branch,
Hong Kong (CITIHKHX)

Hong Kong Securities Clear-
ing Company Ltd. (CCASS)

Hong Kong Monetary Au-
thority (CMU)

National Securities Deposito-
ry Ltd.

Citibank N.A., Jakarta (CITIIDJX)

PT Kustodian Sentral Efek
Indonesia (KSEIl)

Bank Indonesia

PT Kustodian Sentral Efek
Indonesia (KSEI)
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Irland Clearstream Banking, | Citibank N.A., London (CIT- keiner Euroclear UK & Ireland Limi-
Luxemburg (CE- IGB2L) ted
DELULL)
Island Clearstream Banking, | LuxCSD S.A. (LUXCLULL) keiner Nasdaq CSD Iceland
Luxemburg (CE- (ICSDISR1)
DELULL)
Israel Clearstream Ban- | Citibank N.A. Israel Branch keiner TASE
king, Luxemburg
Italien Clearstream Banking, keiner keiner Monte Titoli
Luxemburg (CE-
DELULL)
Japan Clearstream Banking, | HSBC Tokyo Branch, Japan keiner Japan Securities Depository
Luxemburg (CE- Center, Inc. (JASDEC)
DELULL)
Bank of Japan
Kasachstan HSBC Bank PLC (MI- HSBC Bank Kazachstan JSC keiner The Central Securities Depos-
DLGB22) itory of The Republic of
Kazachstan
Kolumbien HSBC Bank PLC (MI- Banco Itau, Bogota (BSCH- keiner Deposito Central de Valores
DLGB22) COBBSSC) (DCV), Bogota
Kroatien Clearstream Banking, | Erste Group Bank AG, Erste & Steiermarkische Central Depository &
Luxemburg (CE- Wien Bank d.d., Rijeka (ESB- Clearing Company Inc.
DELULL) CHR22)
Lettland Clearstream Banking, | AS SEB Pank, Estonia (EEU- SEB Bank, Lithuania Nasdaq CSD
Luxemburg (CE- HEE2X) (CBVILT2X )
DELULL)
Litauen Clearstream Banking, | AS SEB Pank, Estonia (EEU- SEB Bank, Lithuania Nasdaqg CSD

Luxemburg (CE-
DELULL)

HEE2X)

(CBVILT2X )
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Luxemburg

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Malaysia

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

HSBC Ltd., Hongkong HSBC Bank Malaysia Ber-
had, Kuala Lumpur
(HBMBMYKL)

Mexiko

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Banco Nacional de Mexico S.A.
(BANAMEX), Mexico (CI-
TIUS33MER)

Neuseeland

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Niederlande

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Norwegen

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Osterreich

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Osterreich

Erste Group Bank AG
(GIBAATWG)

Peru

HSBC Bank PLC (MI-
DLGB22)

Philippinen

Deutsche Bank AG
Manila (DEUTPHMM)

JPMorgan Chase Bank, N.A.
(New Zealand Branch)
(CHASNZ2ACCS)

Citibank del Peru, Lima (CI-
TIUS33LIM)

VP Lux S.a.r.l.

Bursa Malaysia

MyClear

S.D. Indeval, S.A.

NZClear

Euroclear Nederland

Verdipapirsentralen ASA
(VPS)

Osterreichische Kontrollbank
AG

Osterreichische Kontrollbank
AG

Caja de Valores Y Liqui-
daciones ICLV SA, Lima
(CAVALI)

Bureau of Treasury (BTr)

Philippine Depository
and Trust Corp.

Bureau of Treasury (BTr)
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Polen

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

National Bank of Poland
(NBP)

Bank Handlowy Warszawie
S.A., Warsaw (CITIPLPX)

Central Securities De-
pository of Poland
(KDPW)

Portugal

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Central de Valores Mobiliari-
os (CVM)

BNP Paribas Securities
Services (PARBFRPPXXX)

Rumanien

Erste Group Bank AG
(GIBAATWG)

Depozitarul Central SA

Russland

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

National Settlement
Depository (NSD)

Schweden

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Skandinaviska Enskilda Banken Euroclear Sweden

(SEB), Stockholm (ESSESESS)

Schweiz

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

UBS AG, Zurich
(UBSWCHZHB80A)

SIX SegalnterSettle AG

Schweiz

UBS AG (UBSWCHZH)

SIX SIS

Singapur

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

DBS Bank Ltd., Singapore (DBS-
SSGSGIBD)

The Central Depository (Pte)
Limited

Slowakei

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Centralny depozitar cennych
papierov SR, a.s. (CDCP)

Slowenien

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

KDD Central Securities Clear-
ing Corporation, Ljubljana

Spanien

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Banco Bilbao Vizcaya Argenta- iberclear

ria, S.A.
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Sudafrika

Clearstream Banking,
Luxemburg (CE-
DELULL)

Standard Chartered Bank,
Johannesburg Branch (SCBL-
ZAJJSSU)

keiner

Strate Ltd.

Stidkorea Clearstream Banking, | HSBC Ltd., Hongkong HSBC Ltd., Seoul (HSBCKR- | The Korean Securities Depos-
Luxemburg (CE- SE) itory (KSD)
DELULL)
Taiwan Deutsche Bank AG keiner keiner Taiwan Depository and Clear-
(DEUTTWTP) ing Corp.
Thailand Clearstream Banking, | HSBC Ltd., Bangkok keiner Thailand Securities Deposito-
Luxemburg (CE- (HSBCTHBK) ry Co., LTD (TSD)
DELULL)
Tschechische | Clearstream Banking, | UniCredit Bank Czech Republic keiner Czech National Bank (CNB)
Republik Luxemburg (CE- a.s., Praha (BACXCZPP)
DELULL) Centralni Depozitar
Cennych Papiru
Tirkei Clearstream Banking, | BNP Paribas Tirk Ekonomi keiner MKK - Central Registry Agen-
Luxemburg (CE- Bankasi A.S. (TEB) (TE- cy Inc.
DELULL) BUTRIS930)
Ungarn Clearstream Banking, keiner keiner Keler Ltd., Budapest (KEL-
Luxemburg (CE- RHUHB)
DELULL)
Uruguay | Clearstream Banking, |Banco Itau Uruguay S.A. keiner Banco Central del Uru-
Luxemburg (CE- (ITAUUYMM) guay
DELULL)
USA Clearstream Banking, | Citibank N.A., New York keiner DTCC
Luxemburg (CE- (CITIUS33)
DELULL) Fedwire Securities Services
USA The Bank of New York keiner keiner DTCC
Mellon (IRVTUS3N)
Fedwire Securities Services
Zypern Clearstream Banking, | Citibank International PLC, keiner The Central Depository and

Luxemburg (CE-
DELULL)

Athens (CITIGRAAXXX)

Central Registry (CDCR)
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ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung
des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und der
Helaba Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH,
(Frankfurt am Main)
—nachstehend , Gesellschaft* genannt —
fur die von der Gesellschaft aufgelegten
Sondervermégen gemaf der OGAW-Richtlinie,
die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige
OGAW-Sondervermdgen aufgestellten
.Besonderen Anlagebedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vor-
schriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im
eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der An-
leger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den
nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden
gesondert vom eigenen Vermdgen in Form eines OGAW-
Sondervermdgens an. Uber die sich hieraus ergebenden
Rechte der Anleger werden Urkunden (Anteilscheine)
ausgestellt.

3. Das OGAW-Sondervermdgen unterliegt der Aufsicht
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) Uber Vermogen zur gemeinschaftlichen Kapitalan-
lage nach Mal3gabe des KAGB. Der Geschéftszweck des
OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaf3
einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kol-
lektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm einge-
legten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen.

4. Das Rechtsverhéltnis zwischen Gesellschaft und dem
Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedin-
gungen (AAB) und Besonderen Anlagebedingungen
(BAB) des OGAW-Sondervermégens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-
Sondervermégen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die
Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft
und ausschlie3lich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten
sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Ver-
wahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den AAB und
BAB.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MafRga-
be des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unter-
verwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Ver-
kaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem OGAW-
Sondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fiir das
Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes
durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer,
dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73

Absatz 1 KAGB ibertragen wurde. Die Verwahrstelle
haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhan-
denkommen auf &uBere Ereignisse zurlckzufiihren ist,
deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegen-
mafnahmen unabwendbar waren. Weitergehende An-
spriche, die sich aus den Vorschriften des birgerlichen
Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten Hand-
lungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegeniiber dem OGAW-Sondervermdgen oder
den Anlegern fur samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder
vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt
von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Absatz 3 Satz 1 unberthrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermo-
gensgegenstande im eigenen Namen fir gemeinschaftli-
che Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkennt-
nis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie han-
delt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéangig
von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der
Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anle-
gern eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu
erwerben, diese wieder zu veraufRern und den Erlos an-
derweitig anzulegen; sie ist ferner erméchtigt, alle sich aus
der Verwaltung der Vermdgensgegenstande ergebenden
sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger weder Gelddarlehen gew&hren noch Ver-
pflichtungen aus einem Burgschafts- oder einem Garan-
tievertrag eingehen; sie darf keine Vermogensgegenstan-
de nach Mal3gabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkau-
fen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum
OGAW-Sondervermdgen gehdren. § 197 KAGB bleibt
unberihrt.

8§ 4 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mit-
telbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.
Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermdgen nur
solche Vermdgensgegenstdnde erwerben, die Ertrag
und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den
BAB, welche Vermdgensgegenstande fur das OGAW-
Sondervermdgen erworben werden durfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BAB keine weiteren Einschrankungen vorse-
hen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB
fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens Wertpapiere
nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den Européischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlielich an einer Borse auflerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auf3erhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iber den
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Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist®,

C) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an ei-
nem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen
Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den
Europdischen  Wirtschaftsraum nach den Ausga-
bebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt au3erhalb der Mitgliedstaa-
ten der Européischen Union oder aul3erhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist
und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen
bei einer Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln zu-
stehen,

f) sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum
OGAW-Sondervermdgen gehoéren, erworben werden,

s)] sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die
in 8 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien
erfillen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Ab-
satz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a)
bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Vorausset-
zungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erflllt sind.
Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren
herrihren, welche ihrerseits nach diesem 8 5 erwerbbar
sind.

8 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BAB keine weiteren Einschrankungen vorse-
hen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB
fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens Instrumente,
die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fir das OGAW-Sondervermdgen eine restliche
Laufzeit von héchstens 397 Tagen haben, deren Verzin-
sung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer ge-
samten Laufzeit regelmafRig, mindestens aber einmal in
397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risi-

5 Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt
veroffentlicht. www.bafin.de

koprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht
(Geldmarktinstrumente), erwerben.
Geldmarktinstrumente  durfen  fur das  OGAW-
Sondervermégen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europé-
ischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieB3lich an einer Boérse auf3erhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auf3erhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iber den
Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl die-
ser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bun-
desanstalt zugelassen ist’,

C) von der Europdischen Union, dem Bund, einem
Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem ande-
ren Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Européaischen Uni-
on, der Europaischen Zentralbank oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen offentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européi-
schen Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, des-
sen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b)
bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht
der Europaischen Union festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesan-
stalt denjenigen des Rechts der Européaischen Union
gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben
oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und
diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6
KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen
nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Vorausset-
zungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfilllen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit
von hdchstens zwdlf Monaten haben. Die auf Sperrkonten
zu fuhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten werden;
die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz
in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach

7 siehe FuRnote 1
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Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der
Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten werden.
Sofern in den BAB nichts anderes bestimmt ist, kdnnen
die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

8 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen gemar
der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an
anderen inlandischen Sondervermdgen und Investmentak-
tiengesellschaften mit veréanderlichem Kapital sowie Antei-
le an offenen EU-AIF und ausléandischen offenen AIF
kénnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen
des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermégen und Invest-
mentaktiengesellschaften mit verénderlichem Kapital, an
EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen
offenen AIF darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn
nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapi-
talverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem  Kapital, des EU-
Investmentvermégens, der EU-Verwaltungsgesellschaft
des auslandischen AIF oder der auslandischen AIF-
Verwaltungsgesellschaft insgesamt héchstens 10 Prozent
des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen in-
landischen  Sondervermégen, Investmentaktiengesell-
schaften mit verdnderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermégen oder ausléandischen offenen AIF
angelegt werden durfen.

8 9 Derivate

1. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens Derivate gemal § 197 Absatz
1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente gemaf 8 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einset-
zen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der
nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisiko-
grenze fur den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente entweder den einfa-
chen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaf §
197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung Uber Risi-
komanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften
in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetz-
buch“ (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt,
darf sie regelméaRig nur Grundformen von Derivaten, Fi-
nanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kom-
binationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombinationen aus geman §
197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten im
OGAW-Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate
aus gemal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Ba-
siswerten dirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil
eingesetzt werden. Der nach MaRgabe von 8§ 16 Deri-
vateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-
Sondervermégens fir das Marktrisiko darf zu keinem
Zeitpunkt den Wert des Sondervermdégens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197
Absatzl KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB,;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte
nach § 197 Absatzl KAGB mit der Ausnahme von Invest-
mentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte
nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine Auslibung ist entweder wahrend der gesamten
Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mdglich und

bb) der Optionswert hdngt zum Ausiibungszeitpunkt linear
von der positiven oder negativen Differenz zwischen Ba-
sispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

C) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder  Zins-
Wahrungsswaps;
d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern

sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzel-
nen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default
Swaps)

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt,
darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanage-
mentsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente oder Derivate investieren, die von einem
gemafl § 197 Absatz 1 Satzl KAGB zulassigen Basiswert
abgeleitet sind. Hierbei darf der dem OGAW-
Sondervermégen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag
fur das Marktrisiko ("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fir das
Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermdgens geman
§ 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risiko-
betrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei die-
sen Geschéften von den in den AAB oder BAB oder von
den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen
und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung,
der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im
Interesse der Anleger fur geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den Einsatz
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemall § 6
Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht
der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesell-
schaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundes-
anstalt anzuzeigen und im né&chstfolgenden Halbjahres-
oder Jahresbericht bekannt zu machen.

50



7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die Deri-
vateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente
gemafl § 198 KAGB anlegen; diese Grenze umfasst unter
anderem Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die we-
der zum Handel an einer Borse zugelassen noch in einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind.

Die Hohe der im Rahmen des § 198 KAGB erworbenen
Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10
Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB,
der DerivateV und die in den Anlagebedingungen festge-
legten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlie3lich
der in Pension genommenen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten durfen bis zu
5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
erworben werden; in diesen Werten diirfen jedoch bis zu
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
angelegt werden, wenn dies in den BAB vorgesehen ist
und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigt.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom
Bund, einem Land, der Europaischen Union, einem Mit-
gliedstaat der Europdaischen Union oder seinen Gebiets-
korperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind, je-
weils bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den
Europaischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind,
darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermégens anlegen, wenn die Kredit-
institute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz
der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonde-
ren ¢ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Aus-
gabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel
nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten
angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem
Ausfall des Emittenten vorrangig fur die fallig werdenden
Ruckzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt
sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen

desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Ge-
samtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht Gbersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten nach MalRgabe
von 8§ 206 Absatz 2 KAGB lberschritten werden, sofern
die BAB dies unter Angabe der betreffenden Emittenten
vorsehen. In diesen Fallen missen die fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiede-
nen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als
30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
einer Emission gehalten werden durfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermégens in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut
anlegen.

7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombi-
nation aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein
und derselben Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung, und

c) Anrechnungsbetragen fur das Kontrahentenrisiko der
mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz 3 und 4 ge-
nannten Emittenten und Garantiegeber mit der Maf3gabe,
dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kom-
bination der in Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande
und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht ibersteigt. Die jeweiligen
Einzelobergrenzen bleiben in beiden Féllen unberihrt.

8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibun-
gen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente
werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten
Grenzen von 40 Prozent nicht bericksichtigt. Die in den
Absatzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7 genannten Gren-
zen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7
nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an Investmentvermo-
gen nach MafRRgabe des 8 8 nur bis zu 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen, es sei
denn, dass

(i) im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzun-
gen erfillt sind:

Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des AlF, an dem
die Anteile erworben werden, unterliegt in seinem Sitz-
staat der Aufsicht Uber Vermdgen zur gemeinschaftlichen
Kapitalanlage. Der Geschéftszweck des jeweiligen In-
vestmentvermégens ist auf die Kapitalanlage gemaf einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten
Mittel beschrénkt; eine operative Tatigkeit, und eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Ver-
mogensgegenstande ist ausgeschlossen.
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Die Anleger kénnen grundsatzlich jederzeit das Recht zur
Ruckgabe ihrer Anteile austiben.

Das jeweilige Investmentvermégen wird unmittelbar oder
mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung ange-
legt.

Sofern fir das jeweilige Investmentvermdgen nach KAGB
erwerbbar, erfolgt die Vermdgensanlage der jeweiligen
Investmentvermégen insgesamt zu mindestens 90 Pro-
zent in die folgenden Vermdgensgegenstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,
c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an inlandischen und auslandischen
Investmentvermégen, welche die Voraussetzungen dieses
Absatz 9 (i) oder (ii) erfullen (,Investmentfonds*),

f) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Ver-
kehrswert dieser Beteiligungen ermittelt werden kann,
oder

die ein

g) unverbriefte Darlehensforderungen, Uber

Schuldschein ausgestellt ist.

Im Rahmen der fir das jeweilige Investmentvermdgen
einzuhaltenden aufsichtsrechtlichen und vertraglichen
Anlagegrenzen werden bis zu 20 Prozent des Wertes des
jeweiligen Investmentvermdégens in Beteiligungen an Kapi-
talgesellschaften investiert, die weder zum Handel an
einer Bérse zugelassen noch in einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentver-
mogens an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10 Pro-
zent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Héhe von 10
Prozent des Wertes des jeweiligen Investmentvermégens
aufgenommen werden.

Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermo-
gens mussen bei AIF die vorstehenden Anforderungen
und bei OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtlichen
Vorgaben wiedergeben;

oder

(i) das jeweilige Investmentvermdgen einem steuerge-
setzlichen Bestandsschutz im Hinblick auf das Invest-
mentsteuerrecht unterliegt.

10. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen
Investmentvermdgen nach MaflRgabe des § 196 Absatz 1
KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investment-
vermdgen nach MaRgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2
KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermbgens anlegen.
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausge-

gebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen, EU-
oder auslandischen Investmentvermdgens, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstande
im Sinne der 8§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.
Die Grenzen gemaf Absatz 9 bleiben unberihrt.

§ 12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §8 181 bis 191
KAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstéande und Verbindlichkei-
ten dieses OGAW-Sondervermégens auf ein anderes
bestehendes oder ein neues, dadurch gegrindetes Son-
dervermdgen, oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
Ubertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstédnde und Verbindlichkei-
ten eines anderen offenen Investmentvermégens, eines
EU-OGAW oder einer Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital in dieses OGAW-Sondervermdgen
aufnehmen;

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der je-
weils zustandigen Aufsichtsbehérde. Die Einzelheiten des
Verfahrens ergeben sich aus den §8182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem In-
vestmentvermégen verschmolzen werden, das kein
OGAW ist, wenn das tibernehmende oder neugegriindete
Investmentvermoégen weiterhin ein OGAW ist. Verschmel-
zungen eines EU-OGAW  auf das OGAW-
Sondervermégen kodnnen darliber hinaus gemaR den
Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der
Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung aus-
reichender Sicherheiten gemaR § 200 Absatz 2 KAGB ein
jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der
Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusam-
men mit dem Kurswert der fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer  einschlieBlich  konzernangehdériger
Unternehmen im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch
bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapie-
re 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht tbersteigen.

2. Werden die Sicherheiten flir die Ubertragenen Wertpa-
piere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben
erbracht, missen die Guthaben auf Sperrkonten gemaR §
200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden.
Alternativ darf die Gesellschaft von der Méglichkeit Ge-
brauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des
Guthabens in folgende Vermégensgegenstande anzule-
gen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat
aufweisen und die vom Bund, von einem Land,
der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder seinen Gebietskérper-
schaften, einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschafts-

52



raum oder einem Drittstaat ausgegeben worden
sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
entsprechend von der Bundesanstalt auf Grund-
lage von 8§ 4 Absatz 2 erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines Pensionsgeschaftes mit einem
Kreditinstitut, das die jederzeitige Rickforderung
des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem
OGAW-Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wert-
papiersammelbank oder von einem anderen in den BAB
genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegen-
stand die Abwicklung von grenziiberschreitenden Effek-
tengeschaften flr andere ist, organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen
bedienen, welches von den Anforderungen der 8§ 200
und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen
dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger
gewahrleistet ist und von dem jederzeitigen Kiundigungs-
recht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug
auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewéah-
ren, sofern diese Vermogensgegenstande fir das OGAW-
Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absatze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemaf.

§ 14 Pensionsgeschéfte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens  jederzeit kiindbare = Wertpapier-
Pensionsgeschéfte im Sinne von § 340b Absatz 2 Han-
delsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage stan-
dardisierter Rahmenvertrage abschlieen.

2. Die Pensionsgeschéafte missen Wertpapiere zum Ge-
genstand haben, die nach den Anlagebedingungen fir das
OGAW-Sondervermdgen erworben werden dirfen.

3. Die Pensionsgeschéfte diirfen héchstens eine Laufzeit
von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Pensionsgeschéafte auch in Bezug
auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewéah-
ren, sofern diese Vermégensgegenstande fir das OGAW-
Sondervermégen erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absatze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemaf.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger kurzfristige Kredite bis zur H6he von 10 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen,
wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich
sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

8 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind tUber
einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerk-
male, inshesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlages, des Ricknahmeabschlages,
der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung,
der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in
den BAB festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftli-
chen oder vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaft
und der Verwabhrstelle.

4. Die Anteile sind iibertragbar. Mit der Ubertragung eines
Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften Rechte Uber.
Der Gesellschaft gegenuber gilt in jedem Falle der Inhaber
des Anteilscheines als der Berechtigte.

5. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger
einer Anteilklasse werden in einer Globalurkunde verbrieft.
Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

§ 17 Ausgabe und Riucknahme von Anteilscheinen,
Rucknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entspre-
chenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht beschrankt.
Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
vorubergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahr-
stelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.

3. Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Ricknah-
me der Anteile verlangen. Die Gesellschatft ist verpflichtet,
die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fir
Rechnung des OGAW-Sondervermégens zuriickzuneh-
men. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Rick-
nahme der Anteile gemaf 8§ 98 Absatz 2 KAGB auszuset-
zen, wenn aullergewothnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berilcksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und daruber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung
oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elekt-
ronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung ge-
maR Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Ricknahme
zu unterrichten. Die Anleger sind (iber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziglich
nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels
eines dauerhaften Datentrégers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Rucknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises
der Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem OGAW-
Sondervermdgen gehdrenden Vermodgensgegenstande
abziglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch
die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Wer-
den gemal § 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen
fir das OGAW-Sondervermdgen eingefiihrt, ist der An-
teilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede
Anteilklasse gesondert zu ermitteln.
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Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemaf

88 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
(KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls zuziglich eines
in den BAB festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaf §
165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis
entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen,
gegebenenfalls abziglich eines in den BAB festzusetzen-
den Ricknahmeabschlags geméaR § 165 Absatz 2 Num-
mer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Rick-
nahmeauftrage ist spéatestens der auf den Eingang des
Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Werter-
mittlungstag, soweit in den BAB nichts anderes bestimmt
ist.

4. Die Ausgabe- und Rucknahmepreise werden bdrsen-
taglich ermittelt. Soweit in den BAB nichts weiteres be-
stimmt ist, konnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle
an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie
am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von einer Ermitt-
lung des Wertes absehen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BAB werden die Aufwendungen und die der Ge-
sellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden
Vergiltungen, die dem OGAW-Sondervermdgen belastet
werden koénnen, genannt. Fir Vergitungen im Sinne von
Satz 1 ist in den BAB dartiber hinaus anzugeben, nach
welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher
Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéaftsjah-
res des OGAW-Sondervermdgens macht die Gesellschaft
einen Jahresbericht einschlie3lich Ertrags- und Aufwands-
rechnung geman § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschafts-
jahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht
gemal § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-
Sondervermégens wahrend des Geschéaftsjahres auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder
das OGAW-Sondervermdgen wahrend des Geschaftsjah-
res auf ein anderes Sondervermdgen oder einen EU-
OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaf
Absatz 1 entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermégen abgewickelt, hat die
Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
geman Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahr-
stelle und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in

den wesentlichen Anlegerinformationen (ab dem
01.01.2023: Basisinformationsblatt) anzugeben sind, er-
haltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-
Sondervermdgens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzei-
ger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahres-
bericht kiindigen. Die Anleger sind lber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften
Datentréagers unverziiglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das
Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermdgen zu
verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-
Sondervermégen bzw. das Verflgungsrecht Uber das
OGAW-Sondervermdgen auf die Verwahrstelle tber, die
es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fur
die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen An-
spruch auf Vergutung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf
Ersatz ihrer Aufwendungen, die fur die Abwicklung erfor-
derlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die
Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen
und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens nach MaRRgabe
der bisherigen Anlagebedingungen Ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwal-
tungsrecht nach MaRgabe des § 99 KAGB erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfi-
gungsrecht uber das Sondervermégen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft (ibertragen. Die Ubertra-
gung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bun-
desanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger
und dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbe-
richt bekannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine nach
Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung unverzuglich mit-
tels eines dauerhaften Datentrdgers zu unterrichten. Die
Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das Son-
dervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf der Geneh-
migung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen
1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bedirfen der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit
die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des
OGAW-Sondervermdgens betreffen, bedlrfen sie der
vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesell-
schaft.
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3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bun-
desanzeiger und dartiber hinaus in einer hinreichend ver-
breiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informati-
onsmedien bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr
Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostendnderungen
im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Ande-
rungen der Anlagegrundsatze des OGAW-
Sondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB
oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte
sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung
nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen
Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriin-
de sowie eine Information Uber ihre Rechte nach § 163
Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise
mittels eines dauerhaften Datentrdgers gemaR § 163
Absatz 4 KAGB zu Ubermitteln.

4. Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle
von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsitze
jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der ent-
sprechenden Bekanntmachung.

§ 24 Erflullungsort, Gerichtsstand
1. Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichts-

stand, so ist nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand der Sitz
der Gesellschaft.

55



BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und der
Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH
in Frankfurt am Main
(nachstehend , Gesellschaft" genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermégen gemal der OGAW-Richtlinie
FBG Ertragsorientiert RenditePlus ESG,
die nur in Verbindung mit den fir dieses Sonderver-
mdgen von
der Gesellschaft aufgestellten
+Allgemeinen Anlagebedingungen”
gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§ 1 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf flir das OGAW-Sondervermdgen (im
Folgenden ,Sondervermdgen”) folgende Vermdégensge-
genstande erwerben:

1. Wertpapiere gemafd § 5 der AAB,

2. Geldmarktinstrumente gemaf § 6 der AAB,

3. Bankguthaben gemaR § 7 der AAB,

4. Investmentanteile nach § 8 der AAB,

5. Derivate gemaf § 9 der AAB,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AAB.

Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschéafte geman
den 88 13 und 14 der AAB werden nicht abgeschlossen.

8 2 Anlagegrenzen

1. Mindestens zwei Drittel des Wertes des Sondervermo-
gens missen in verzinsliche Wertpapiere gemal § 1 Nr. 1
angelegt werden.

2. Bis zu ein Drittel des Wertes des Sondervermdgens
durfen in andere Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 an-
gelegt werden.

3. Bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens diirfen in
Aktien und andere Beteiligungswertpapiere im Sinne von §
1 Nr. 1 oder Nr. 6 angelegt werden. Der Erwerb von Aktien
und anderen Beteiligungswertpapieren ist nur aus der
Ausiibung von Bezugs-, Options- und Wandlungsrechten
aus verzinslichen Wertpapieren zulassig. Fur die so er-
worbenen Aktien und Beteiligungswertpapiere besteht
kein Verkaufszwang.

4. Bei der Auswahl der Wertpapiere nach Absatz 1, 2 und
3 sind ethische, soziale und 6kologische Kriterien von
entscheidender Bedeutung. Weitere Einzelheiten kénnen
dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes des Son-
dervermdgens entnommen werden.

5. Bis zu ein Drittel des Wertes des Sondervermdgens
kénnen in Geldmarktinstrumente gemaf § 1 Nr. 2 ange-
legt werden.

6. Bis zu ein Drittel des Wertes des Sondervermdgens
diirfen in Bankguthaben geméaR § 1, Nr. 3 angelegt wer-
den.

7. Bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens dirfen in
Investmentanteile im Sinne von § 1 Nr. 4 angelegt werden.

Investmentanteile in Sinne von § 1 Nr. 4 dirfen nur erwor-
ben werden, wenn diese

a) gemal Anlagebedingungen oder dem letzten
Jahres- oder Halbjahresbericht mindestens 51%
ihres Wertes in verzinsliche Wertpapiere anlegen
(Rentenfonds) oder ihr Anlageziel die Abbildung
eines Rentenindexes ist oder

b) gemaR Anlagebedingungen oder dem letzten
Jahres- oder Halbjahresbericht mindestens 85%
ihres Wertes in Bankguthaben, Geldmarktinstru-
mente oder Geldmarkfonds anlegen (Geldmarkt-
fonds) oder ihr Anlageziel die Abbildung eines
Geldmarktindexes ist.

ANTEILKLASSEN
§ 3 Anteilklassen

1. Fur das Sondervermdgen kodnnen Anteilklassen im
Sinne von § 16 Abs. 2 der AAB gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ausstattungsmerkmale Ausgabeaufschlag,
Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme oder eine
Kombination dieser Merkmale unterscheiden kénnen. Die
Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt
im Ermessen der Gesellschaft. Es ist nicht notwendig,
dass Anteile einer Anteilklasse im Umlauf sind.

2. Alle Anteile derselben Anteilklasse haben gleiche Aus-
gestaltungsmerkmale.

3. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Ver-
kaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht
einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnen-
den Ausgestaltungsmerkmale Ausgabeaufschlag, Verwal-
tungsvergutung, Mindestanlagesumme oder eine Kombi-
nation dieser Merkmale werden im Verkaufsprospekt und
im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrie-
ben.

4. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert
errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteil-
klassen, Ausschittungen (einschlief3lich der aus dem
Fondsvermégen ggf. abzufiihrenden Steuern) und die
Verwaltungsvergiitung, die auf eine bestimmte Anteilklas-
se entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, aus-
schlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHME-
PREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

8 4 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstan-
den des Sondervermégens in Hohe ihrer Anteile als Mitei-
gentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Ricknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 10% des Nettoinven-
tarwertes des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, fir
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eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Aus-
gabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung
eines Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft
hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag
nach MaRRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Ein Riucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

8 6 Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Sonder-
vermdgens eine tagliche Vergltung in Hohe von 1/365 (in
Schaltjahren 1/366) fur die ersten 15 Mio. Euro des Volu-
mens des Sondervermdgens von bis zu 0,14% p. a. und
fiir das 15 Mio. Euro Ubersteigende Volumen des Sonder-
vermdgens von bis zu 0,07% p. a. des am vorangegange-
nen Borsentag festgestellten Wertes des Sondervermo-
gens. Es steht der Gesellschaft frei, flr eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Vergltung zu berechnen
oder von der Berechnung einer Vergutung abzusehen.

2. Fur das Portfoliomanagement und den Vertrieb von
Anteilen entnimmt die Gesellschaft dem Sondervermégen
eine tagliche Vergiitung in Hohe von 1/365 (in Schaltjah-
ren 1/366) von bis zu 1,05% p. a. des am vorangegange-
nen Borsentag festgestellten Wertes des Sondervermo-
gens. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Vergltung zu berechnen
oder von der Berechnung einer Vergitung abzusehen. Die
Vergutung wird von der Verwaltungsvergltung geman
Absatz 1 nicht abgedeckt und somit dem Sondervermégen
zusatzlich belastet.

3. Die Verwahrstelle erhalt fir die Verwaltung eine tagliche
Vergltung in Hohe von 1/365 (in Schaltjahren 1/366) von
bis zu 0,0275% p. a. des am vorangegangenen Borsentag
festgestellten Wertes des Sondervermdgens.

4. Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermégen nach
den vorstehenden Absatzen 1, 2 und 3 als Vergitung
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,2175% des
jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sondervermdégens, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird, betragen.

5. Die Vergutungen gemalR Absatz 1 bis 3 kénnen dem
Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

6. Neben den vorgenannten Vergiutungen gehen die fol-
genden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermdgens:

a) bankubliche Depotgebihren, ggf. einschlielich der
bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fir die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterla-
gen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen (ab dem 01.01.2023:
Basisinformationsblatt));

c¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjah-
resberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf.
der Ausschiittungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des Sondervermégens durch
den Abschlusspriifer des Sondervermégens;

e) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden;

f) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rechnung
des Sondervermdégens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des Sondervermdgens erhobenen
Anspriichen;

g) Kosten fir die Information der Anleger des Sonderver-
mdogens mittels eines dauerhaften Datentragers, mit Aus-
nahme der Informationen Uber Fondsverschmelzungen
und Uber MalRhahmen im Zusammenhang mit Anlage-
grenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der An-
teilwertermittlung;

h) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in
Bezug auf das Sondervermdgen erhoben werden;

i) Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf
das Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb
und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevoll-
machtigten;

I) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Sonder-
vermdgens durch Dritte;

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an
die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlen-
den Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend
genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung.

7. Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwen-
dungen werden dem Sondervermdgen die in Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der Veraul3erung von Vermo-
gensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

8. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjah-
resbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und Ruck-
nahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermd-
gen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Ruck-
nahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Betei-
ligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage berech-
nen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halb-
jahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem Son-
dervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer ande-
ren (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentli-
che unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, als Verwaltungsvergitung fur die im Sondervermdgen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.
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§ 7 Ertragsverwendung

Die Ertrage des Sondervermdgens werden abhéangig von
der Anteilklasse entweder thesauriert oder ausgeschittet.
Angaben zu der fur die jeweilige Anteilklasse vorgesehe-
nen Ertragsverwendung enthalt der Verkaufsprospekt des
Sondervermdgens.

Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesell-
schaft die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des
Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und
sonstigen Ertrage — unter Beriicksichtigung des zugehdri-
gen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VeraufRe-
rungsgewinne im Sondervermdgen anteilig wieder an.

Ausschuttung

1. Fur die ausschuttenden Anteilklassen schiittet die Ge-
sellschaft grundséatzlich die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen,
Dividenden und sonstige Ertrdge - unter Beriicksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte
Veraulerungsgewinne unter Berlcksichtigung des zuge-
horigen Ertragsausgleichs kénnen anteilig ebenfalls zur
Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrage gemafld Absatz 1 kdn-
nen zur Ausschittung in spateren Geschéftsjahren inso-
weit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetrage-
nen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des Sonderver-
mdgens zum Ende des Geschéaftsjahres nicht Ubersteigt.
Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren koénnen vollsténdig
vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige
Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch vollstandig zur
Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres

§ 8 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermégens beginnt am
1. August und endet am 31. Juli des Folgejahres.
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