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Allgemeine Informationen

Frankfurter (die ,Gesellschaft) ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital (,société
d'investissement a capital variable, SICAV) nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg mit
eingetragenem Sitz in 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher. Die Investmentgesellschaft wurde
am 3. August 2017 gegriindet und ist beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg unter der
Registernummer R.C.S. Luxemburg B 217 124 eingetragen. Die Investmentgesellschaft erfillt die
Voraussetzungen eines alternativen Investmentfonds (,AIF) in Ubereinstimmung mit Teil Il des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Gesetzes vom 12. Juli 2013 zur Umsetzung der Richtlinie
2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der
Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (,AlFM-Richtlinie").

Es werden derzeit Aktien des folgenden Teilfonds angeboten:

Frankfurter — Value Focus Fund in EUR
(im Folgenden ,Value Focus Fund” genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugeftigt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.
Die Gesellschaft hat die Verwaltung gemaf Richtlinie 2009/65/EG an die Axxion S.A. Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fur eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in L-Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations* vom 15. Juni 2001
verodffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der
geanderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" veroffentlicht.

Die Wahrung der Investmentgesellschaft lautet auf Euro.

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Investmentgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten
an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember (,Bewertungstag“) berechnet,
sofern dies im Anhang zum Verkaufsprospekt nicht abweichend geregelt ist.

Das Geschaftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines
jeden Jahres.

Die Investmentgesellschaft verodffentlicht jahrlich innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf eines
Geschéaftsjahres in der Wahrung des betreffenden Teilfonds, einen Jahresbericht, der den gepriften
zusammengefassten Jahresabschluss der Investmentgesellschaft und den Bericht des
Wirtschaftsprifers enthalt. Dartber hinaus veroffentlicht die Investmentgesellschaft innerhalb von drei
Monaten nach Ablauf eines jeden Halbjahres einen ungepriften Halbjahresbericht.

Der erste geprufte Jahresbericht wurde zum 31. Dezember 2017 und der erste ungeprifte
Halbjahresbericht wurde zum 30. Juni 2018 erstellt.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fur
die Aktiondre bestimmten Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt und Anhénge in der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich; ferner kann hier die Satzung der Investmentgesellschaft
eingesehen werden. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden.
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Die Basisinformationsblatter kbnnen auf der Internetseite (www.axxion.lu) heruntergeladen werden.
Ferner wird auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung gestellt.

Die Investmentgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahmepreis nur auf der
Internetseite (www.axxion.lu) veroffentlicht werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht. Hier
kénnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die Jahresberichte und Halbjahresberichte der
Investmentgesellschaft zur Verfigung gestellt werden. Dort finden sich ebenfalls Informationen zur
Wertentwicklung des Teilfonds bzw. der jeweiligen Aktienklassen.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Dartber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fur das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen
Plattform ,Luxembourg Business Registers” (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt* sowie, falls
erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage publiziert.

Die jeweils giltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in den
jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.



Frankfurter - Value Focus Fund
Vermdgensibersicht zum 30. Juni 2023

Tageswert
in EUR

Frankfurter
Investmentgesellschaft (SICAV)

% Anteil am
Fondsvermdgen

I. Vermdgensgegenstande

1. Aktien
Belgien
Bundesrep. Deutschland
Frankreich
Grof3britannien
Israel
Luxemburg
Neuseeland
Schweden

2. Anleihen
>=1 Jahr bis < 3 Jahre

3. Bankguthaben
4. Sonstige Vermdgensgegenstande
1. Verbindlichkeiten

1. Fondsvermdgen

41.401.114,42

39.615.009,11
6.457.500,00
18.472.898,35
327.924,90
667.880,95
3.713.514,59
3.875.712,10
3.002.197,52
3.097.380,70

800.758,28
800.758,28

518.603,84
466.743,19
-57.984,96

41.343.129,46

100,14

95,82
15,62
44,68

0,79
1,62
8,98
9,38
7,26
7,49

1,94
1,94

1,25
1,13
-0,14

100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



Frankfurter - Value Focus Fund
Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023

Frankfurter
Investmentgesellschaft (SICAV)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stuck bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 30.06.2023 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 40.415.767,39 97,76
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 27.651.764,21 66,88
Aktien
Agfa-Gevaert N.V. Actions au Porteur 0.N. BE0003755692 STK 2.870.000 EUR 2,2500 6.457.500,00 15,62
INTERSHOP Communications AG Inhaber-Aktien o.N. DEO00A254211 STK 2.710.384 388.127 EUR 2,1000 5.691.806,40 13,77
secunet Security Networks AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007276503 STK 26.158 EUR 217,5000 5.689.365,00 13,76
Ryman Healthcare Ltd. Registered Shares o.N. NZRYMEO0001S4 STK 812.464 213.245 NZD 6,5800 3.002.197,52 7,26
Modern Times Group MTG AB Namn-Aktier B SK 2,5 SE0018012494 STK 531.060 193.940 SEK 68,7500 3.097.380,70 7,49
Sarine Technologies Ltd. Registered Shares o.N. 1L0010927254 STK 12.752.900 3.000 SGD 0,4300 3.713.514,59 8,98
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 8.888.291,08 21,50
Aktien
EQS Group AG Namens-Aktien 0.N. DE0005494165 STK 101.077 EUR 27,6000 2.789.725,20 6,75
SGT Germ.Priv.Eq.GmbH&Co.KGaA Namens-Aktien o.N. DEOOOAIMMEV4 STK 502.925 EUR 1,7300 870.060,25 2,10
SMT Scharf AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA3DRAE2 STK 351.994 EUR 9,7500 3.431.941,50 8,30
Trilogiq S.A. Actions Nom. EO 1,50 FR0010397901 STK 64.299 EUR 5,1000 327.924,90 0,79
Grafenia PLC Registered Shares LS -,01 GB0009638130 STK 5.955.000 811.612 GBP 0,0963 667.880,95 1,62
Verzinsliche Wertpapiere
3,0000 % INTERSHOP Communications AG O.Anl.v.20(2025)mO(AOEPUH) DEO00A254UA1 EUR 650 850 % 123,1936 800.758,28 1,94
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 3.875.712,10 9,38
Aktien
Acceleratio Topco S.C.A Class A Shares NAV004204992 STK 1.352 EUR 286,6651 387.571,21 0,94
Acceleratio Topco S.C.A Class B Shares NAV004205007 STK 1.352 EUR 286,6651 387.571,21 0,94
Acceleratio Topco S.C.A Class C Shares NAV004205015 STK 1.352 EUR 286,6651 387.571,21 0,94
Acceleratio Topco S.C.A Class D Shares NAV004205023 STK 1.352 EUR 286,6651 387.571,21 0,94
Acceleratio Topco S.C.A Class E Shares NAV004205031 STK 1.352 EUR 286,6651 387.571,21 0,94
Acceleratio Topco S.C.A Class F Shares NAV004205049 STK 1.352 EUR 286,6651 387.571,21 0,94
Acceleratio Topco S.C.A Class G Shares NAV004205056 STK 1.352 EUR 286,6651 387.571,21 0,94
Acceleratio Topco S.C.A Class H Shares NAV004205064 STK 1.352 EUR 286,6651 387.571,21 0,94
Acceleratio Topco S.C.A Class | Shares NAV004205072 STK 1.352 EUR 286,6651 387.571,21 0,93
Acceleratio Topco S.C.A Class J Shares NAV004205080 STK 1.352 EUR 286,6651 387.571,21 0,93
Summe Wertpapiervermogen EUR 40.415.767,39 97,76
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 518.603,84 1,25
Kassenbestande EUR 518.603,84 1,25
Verwahrstelle
CAD 1.053,78 729,80 0,00
CHF 1.251,13 1.281,63 0,00
EUR -768.342,39 -768.342,39 -1,86
GBP 1.733,64 2.020,11 0,00
HKD 3.782,92 442,40 0,00
NzD 603,06 338,66 0,00
SEK 9.262.822,88 785.817,42 1,90
SGD 137.628,23 93.199,86 0,23
uUsb 439.860,41 403.116,35 0,98

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



Frankfurter - Value Focus Fund
Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023

Frankfurter
Investmentgesellschaft (SICAV)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stuck bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw. 30.06.2023 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 466.743,19 1,13

Zinsanspriiche EUR 8.511,05 8.511,05 0,02

Sonstige Forderungen EUR 458.232,14 458.232,14 1,11

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -57.984,96 0,14

Verwaltungsvergutung EUR -15.446,66 -15.446,66 -0,04

Verwahrstellenvergitung EUR -626,18 -626,18 0,00

Taxe d’Abonnement EUR -5.168,54 -5.168,54 -0,01

Prufungskosten EUR -35.783,58 -35.783,58 -0,09

Sonstige Kosten EUR -960,00 -960,00 0,00

Fondsvermogen EUR 41.343.129 46 100,00 ¥

Frankfurter - Value Focus Fund P

Anzahl Aktien STK 52.515,572

Aktienwert EUR 673,61

Frankfurter - Value Focus Fund R

Anzahl Aktien STK 22.722,338

Aktienwert EUR 262,65

FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Gebuihren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



Frankfurter - Value Focus Fund
Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Kanadische Dollar

Schweizer Franken

Britische Pfund

Hongkong Dollar
Neuseeland-Dollar

Schwedische Kronen
Singapur-Dollar

US-Dollar

(CAD)
(CHF)
(GBP)
(HKD)
(NzD)
(SEK)
(SGD)
(USD)

Frankfurter
Investmentgesellschaft (SICAV)

per 30.06.2023

1,4439200 =1 Euro (EUR)
0,9762000 =1 Euro (EUR)
0,8581900 =1 Euro (EUR)
8,5509000 =1 Euro (EUR)
1,7807000 =1 Euro (EUR)
11,7875000 =1 Euro (EUR)
1,4767000 =1 Euro (EUR)
1,0911500 =1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Erlauterungen zum Halbjahresbericht (Anhang)
zum 30. Juni 2023

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze

a)

b)

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte der Gesellschaft sind gemal3 den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen tber Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) und geméani
dem Prinzip der Unternehmensfortfihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Ricknahmepreis bewertet.
Insbesondere Hedgefonds-Investmentanteile, die zum Bewertungstag des Teilfonds keinen
aktuellen Ricknahmepreis berechnen, werden zum letzten und erhaltlichen Nettoinventarwert
bewertet.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die an einer Bdrse notiert sind, werden zum letzten
verfugbaren bezahlten Kurs bewertet.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber auf einem
anderen geregelten, anerkannten, fur das Publikum offenen und ordnungsgemaf funktionierenden
Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und
nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft
far den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere verkauft werden
kdnnen.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die weder an einer Borse amtlich notiert, noch auf einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden mit inrem ,Fair Value* bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet.

Festgelder konnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle geschlossen wurde, gemaR dem die Festgelder
jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisierungswert entspricht.

Optionen werden grundsatzlich zu den letzten verfiigbaren Bdrsenkursen bzw. Maklerpreisen
bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Option ist, erfolgt die
Bewertung der entsprechenden Option zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (,,settlement
price").

Die auf Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen,
soweit sie nicht bereits im Kurswert enthalten sind.

Alle anderen Vermogenswerte werden mit ihrem ,Fair Value® bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festgelegt hat.

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautenden Vermoégenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die Teilfondswahrung umgerechnet. Dazu werden die Vermdgenswerte des
Fonds, die an einer Borse notiert sind, zum letzten verfiigbaren bezahlten Borsenkurs bewertet.



c)

d)

f)

9)

h)

Frankfurter
Investmentgesellschaft (SICAV)

Falls solche Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind oder falls fir andere als unter
Artikel 14 der Satzung genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese
Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente ebenso wie sonstige Vermogenswerte zum aktuellen
Kurswert bewertet, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachprifbaren Regeln festlegt.

Edelmetallkonten, Edelmetallzertifikate und Termin- und Optionsgeschafte mit Bezug auf
Edelmetalle werden mit ihrem taglich ermittelten Marktwert bewertet.

Transaktionskosten

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Teilfonds monatlich gebindelt belastet.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten,
die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen

Der realisierte Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkdufen wird auf der Grundlage des
Mittelkurses der verkauften Wertpapiere berechnet.

Zusammengefasster Abschluss der Gesellschaft

Der zusammengefasste Abschluss der Gesellschaft wird in Euro erstellt und stellt die
zusammengefasste Finanzlage aller Teilfonds zum Berichtsdatum dar.

Da die Investmentgesellschaft Frankfurter zum Berichtszeitpunkt aus lediglich einem Teilfonds,
dem Frankfurter — Value Focus Fund besteht, ergeben die Finanzaufstellungen des Teilfonds
gleichzeitig die zusammengefassten Aufstellungen der Investmentgesellschaft.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautenden Vermoégenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die Teilfondswahrung umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen
Teilfonds werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion guiltig ist.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten
Werterhthungen/Wertminderungen werden in der Vermoégensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtszeitpunkt aus der Bewertung von
offenen Devisentermingeschaften ergeben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse
fur die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung eingetragen.

Verkaufte Optionskontrakte

Bei verkauften Optionskontrakten werden die erhaltenen Pramien als Verbindlichkeit in der
Vermoégensaufstellung verbucht und anschlieend zum Marktkurs bewertet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand

Fur Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wéhrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird
der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag gtiltigen Wechselkurse errechnet.

10



Frankfurter
Investmentgesellschaft (SICAV)

k) Dividendenertrage

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von
Quellensteuer ausgewiesen.

[)  Grindungskosten

Die Grundungskosten der Investmentgesellschaft kdnnen innerhalb der ersten finf Jahre ab
Grindung vollstandig abgeschrieben werden. Werden nach Grindung der Investmentgesellschaft
zusatzliche Teilfonds erdffnet, kdnnen entstandene Griundungskosten, die noch nicht vollstandig
abgeschrieben sind, diesen anteilig in Rechnung gestellt werden; ebenso tragen die Teilfonds ihre
jeweiligen spezifischen Lancierungskosten. Auch diese kdnnen Uber eine Periode von langstens
fanf Jahren abgeschrieben werden.

m) Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch,
dass in jedem Geschéaftsjahr die in den Anteilpreis einflieRenden Wertansatze der
Vermobgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden,
die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die Hohe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflie3t und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

n) Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30. Juni 2023 mit den letzten
verfugbaren Kursen zum 30. Juni 2023 und unter Bericksichtigung aller Ereignisse, die sich auf
die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 30. Juni 2023 beziehen, erstellt.

Erlduterung 2 — Gebihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebihren und Aufwendungen kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den
Basisinformationsblattern entnommen werden.

Erlauterung 3 — Kapitalsteuer (,taxe d’abonnement*)

Die Investmentgesellschaft unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. ,taxe
d’abonnement” in Hohe von derzeit 0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Aktienklasse fir die
Zeichnung durch institutionelle Anleger beschrankt ist, wird das Nettovermégen dieses Teilfonds bzw.
dieser Aktienklasse mit einer reduzierten ,taxe d’abonnement” von jahrlich 0,01% besteuert.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in

OGAW'’s angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer
befreit.

Erlauterung 4 — Ertragsverwendung

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrdge sowie sonstige ordentliche Ertrdge werden nach
Mal3gabe des Verwaltungsrates grundsétzlich ausgeschiittet.
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Erlauterung 5 — Verwaltungsgebiihren von Zielfonds

Sofern ein Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kénnen fir die
erworbenen Zielfondsanteile zusétzliche Verwaltungsgebtihren anfallen.

Im Berichtszeitraum war das Nettovermégen des Teilfonds in keine von Axxion S.A. verwalteten
Investmentfonds (Zielfonds) investiert.

Erlduterung 6 — Rickerstattung von Gebihren

Ruckerstattungen von Gebiihren eines Zielfonds werden dem Teilfonds abziglich einer
Bearbeitungsgebihr gutgeschrieben.

Erlduterung 7 — Wertpapierbestandsveréanderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist
kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und
Informationsstellen in den verschiedenen Landern mit einer Vertriebszulassung erhaltlich.

Erlauterung 8- Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschaften geman der Verordnung (EU)
2015/2365

Zum Berichtszeitpunkt hat der Fonds bzw. Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlauterung 9 — Weitere Informationen
Mdgliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fuhrten auf den globalen Finanzmarkten
teilweise zu signifikanten Abschlagen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden die
Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den
Finanzmarkten von erhéhter Unsicherheit gepragt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitat an
den Finanzplatzen. Insofern unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung des Fonds erhéhten
Schwankungsrisiken.
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