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Bericht der Verwaltung

Sehr geehrte Damen und Herren,

hiermit legen wir lhnen den Jahresbericht zum
31. Dezember 2023 fiir das am 1. Dezember 2010 auf-
gelegte Sondervermégen Merck Finck Stiftungsfonds

Balanced Ul vor.

Dieser Jahresbericht informiert Sie als Anleger tber
die Wertentwicklung des Fonds, die Vermégensauf-
stellung und die im Berichtszeitraum getatigten Kaufe
und Verkaufe.

Einleitend finden Sie eine Zusammenfassung des Port-
foliomanagements zur Anlagepolitik im Berichtszeit-

raum.

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der
Anlageziele

Der Fonds investiert in verschiedene Anlage-
klassen. Aktienorientierte Anlageformen sollen
zur Performanceverbesserung eingesetzt wer-
den; diese sind auf 60% des Fondsvermogens
begrenzt. Der Fonds kann Derivatgeschafte tati-
gen, um Vermodgenspositionen abzusichern oder
um hohere Wertzuwachse zu erzielen.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verande-
rungen im Berichtszeitraum

Aktien:

Im Berichtszeitraum wurde die Aktienquote auf
Grund des leicht verbesserten Marktumfelds (z.B.
geringere Eskalation im Ukraine-Konflikt und ver-
anderte Zentralbankpolitik mit Ausblick auf Zins-
senkungen in 2024) um circa 2% aufgebaut. Bei
den Einzelwerten gab es selektive Anpassungen
innerhalb des Portfolios, wobei die Kemnstrategie
unser Quality-Growth Fokus (langfristiger Inflati-
onsschutz durch Preissetzungsmacht und Bilanz-
starke der investierten Unternehmen) bleibt. Mit
Blick auf ein verbessertes Konjunkturumfeld in
Europa erfolgte bei den Regionen ein Aufbau
von Europa zu Lasten USA.

Die Mérkte scheinen némlich mit der von uns
prognostizierten moderaten globalen Abschwa-
chung mit einer leichten Rezession in Teilen
der entwickelten Welt zu rechnen. Wir erwarten
keine weitere Zinserhdhung und rechnen im
zweiten Halbjahr 2024 mit einigen Zinssenkun-
gen. Dadurch wird ein groBer Gegenwind fiir
die Aktienmarkte beseitigt, den wir seit 2022
erlebt haben. Unser Basisszenario einer weichen
Landung der US-Wirtschaft und einer Verbesse-
rung der Makrodynamik in Europa gepaart mit
einer Abschwéchung der Inflation sollte eine
gute Grundlage fir weitere Kursgewinne an
den Aktienmarken bilden. Dennoch wollen wir
die Risiken einer tieferen Rezession zusammen
mit einer stérker fragmentierten Welt und anhal-
tenden geopolitischen Risiken nicht ignorieren.
Angesichts dieser anhaltenden Bedenken ist
Diversifizierung und Fokussierung auf Qualitéts-
aktien bei der Einzeltitelauswahl unsere Kernbot-
schaft fur 2024.

Renten:

Nach einem schwachen Jahresschluss starteten
die internationalen Rentenmarkte mit Rendi-
terlickgdngen langer Staatsanleihen (EUR und
USD) sehr freundlich ins Jahr 2023. Aufgrund
des erwarteten schwacheren Konjunkturumfel-
des wurden im ersten Quartal Anleihe-Positionen
in den Emerging Markets in Corporate Bonds,
Lokalw&hrungsanleihen und US-Dollar Sovereign
Bonds verkauft. Fir eine defensivere Positionie-
rung wurden im Gegenzug europaische Staats-
anleihen mit einer Laufzeit von 3 bis 5 Jahren
aufgebaut, da weitere Zinserhdhungen durch die
US-Notenbank FED und die EZB in Europa zu
erwarten waren.

Zum Ende des ersten Quartals wurden Anleihen
internationaler Entwicklungsbanken gekauft und
dagegen Position in inflationsgeschitzten US-
Staatsanleihen (TIPS) aufgrund der weiter riick-
laufigen Inflationsraten entsprechend reduziert.
Zum Ende des dritten Quartals wurde die Lauf-
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zeit in Euro-Staatsanleihen durch den Tausch
kirzerer Laufzeiten in langer laufende Anleihen
erhéht, verbunden mit der Erwartung eines bal-
digen Endes der Zinserhhungen durch die EZB.
Zum Jahresende wurden zusatzlich US-Staatsan-
leihen erworben, da sich aufgrund der schwa-
cheren US-Konjunktur- und Inflationsentwicklung
in den Markten die Erwartung abzeichnete, dass
bereits im Frihjahr 2024 erste Zinssenkungen
durch die US-Notenbank FED erfolgen konnten.

Zusammenfassung:

Mit Blick auf unsere Einschatzung fiir das Bor-
senjahr 2024 haben wir Anfang Dezember einige
Anpassungen vorgenommen. Mit den erwarte-
ten Zinssenkungen in den USA und der Eurozone
fallt der stérkste Gegenwind fiir die Aktienmarkte
weg, weshalb wir europaische Aktien Uber ein
ETF-Engagement etwas aufgebaut und damit
das bisher dort vorhandene Untergewicht verrin-
gert haben. Daneben haben wir auch das Enga-
gement in Industrieldnderaktien im pazifischen
Raum (ex Japan) ausgebaut, um von der dortigen
Wachstumsdynamik und einer noch starkeren
regionalen Diversifizierung zu profitieren.

In den USA haben wir unsere Anlagen ebenfalls
etwas stéarker an den vorherrschenden Markt-
indizes ausgerichtet und in diesem Zusammen-
hang den aktiv gemanagten Coho US Large Cap
Fund verkauft und in einen breit aufgestellten
MSCI USA ETF getauscht. Die vorgenommenen
Umschichtungen von aktiven hin zu passiven
Anlagevehikeln fihren zu einer Reduzierung der
Produktkosten in unseren Portfolios, die unmit-
telbar und dauerhaft performancewirksam wird.

In Erwartung einer schwacheren Konjunktur
und beginnender Zinssenkungen in 2024 zeigt
sich im Renten-Anteil des Portfolios durch die
getatigten Transaktionen zum Jahresende eine
erh&hte Position in Euro- und US-Staatsanleihen
bei gleichzeitig langeren Laufzeiten.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpro-
dukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweili-
gen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kur-
sentwicklung, insbesondere an einer Borse, kénnen
auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinun-

gen und Geriichte einwirken.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Markt-
turbulenzen und Sanktionen der Industrienationen
gegenlber Russland haben eine Vielzahl an unter-
schiedlichen Auswirkungen auf die Finanzmérkte im
Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermégen) im
Speziellen. Die Bewegungen an den Bdrsen werden
sich entsprechend auch im Fondsvermégen (Wert des
Sondervermégens) widerspiegeln. Zusatzlich belasten
Unsicherheiten Uber den weiteren Verlauf des Konflikts
sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sank-

tionen die Markte.

Zinsanderungsrisiken

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsni-
veau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpa-
piers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzinsen
gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kur-
sentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite der
festverzinslichen Wertpapiere in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen
jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpa-
piere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Zinsan-
derungs-/Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere

mit langeren Laufzeiten.

Adressenausfallrisiken/Emittentenrisiken
Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten
kénnen Verluste fur das Sondervermdgen entstehen.

Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der



besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers,
die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital-
markte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermdégensverfall von Ausstellern eintreten. Das Kon-
trahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung
teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle
Vertrage, die fir Rechnung eines Sondervermégens
geschlossen werden.

Bonitatsrisiken

Bei Anleihen kann es zu einer Ratingveranderung des
Schuldners kommen. Je nachdem, ob die Bonitat
steigt oder fallt, kann es zu Kursverdnderungen des
Wertpapiers kommen.

Aktienrisiken

Mit dem Erwerb von Aktien kénnen besondere Markt-
risiken und Unternehmensrisiken verbunden sein. Der
Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatséch-
lichen Wert des Unternehmens wider. Es kann daher
zu groBen und schnellen Schwankungen dieser Werte
kommen, wenn sich Marktgegebenheiten und Ein-
schatzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich des
Wertes dieser Anlagen andern. Hinzu kommt, dass
die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegeniber
den Anspriichen samtlicher Glaubiger des Emitten-
ten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im
Allgemeinen groBBeren Wertschwankungen als z.B.

festverzinsliche Wertpapiere.
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Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die flir das Son-
dervermdgen erworben werden, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Son-
dervermdogen enthaltenen Vermégensgegensténde.
Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche
Zinsénderungsrisiken und Adressenausfallrisiken auf,
wahrend Zielfonds mit Aktienfokus starkeren Markt-
schwankungen ausgesetzt sind. Eine breite Streuung
des Sondervermégens kann jedoch zur Verringerung
von Klumpenrisiken beitragen. Die laufende Uberwa-
chung der einzelnen Zielfonds hat zusatzlich zum Ziel, die

genannten Einzelrisiken systematisch zu begrenzen.

Wahrungsrisiken

Sofern Vermdégenswerte eines Sondervermdgens in
anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung
angelegt sind, erhalt es die Ertrége, Ruckzahlungen
und Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wah-
rung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentiber der
Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert des Son-

dervermégens.

Fondsergebnis

Die wesentlichen Quellen des negativen Ver-
duBerungsergebnisses wahrend des Berichts-
zeitraums waren realisierte Verluste aus ausléan-
dischen Investmentanteilen.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezem-
ber 2023 lag die Wertentwicklung des Sondervermo-
gens bei +9,57%".

Fondsstruktur zum 31. Dezember 2023 zum 31. Dezember 2022

Kurswert Anteil Fondsvermégen Kurswert Anteil Fondsvermégen
Renten 11.640.259,27 8,00% 4.463.244,90 2,92%
Aktien 26.610.424,70 18,28% 35.923.374,96 23,52%
Fondsanteile 102.362.113,51 70,31% 100.548.646,64 65,82%
Zertifikate 3.613.270,64 2,48% 6.855.859,92 4,49%
Bankguthaben 1.683.270,64 1,16% 5.442.339,01 3,56%
Zins- und Dividendenanspriiche 167.295,63 0,11% 70.868,60 0,05%
Sonstige Forderungen/Verbindlichkeiten ./.500.632,83 ./.0,34% ./.552.735,11 ./.0,36%
Fondsvermogen 145.576.725,40 100,00 % 152.751.598,92 100,00 %

') Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldagen). Historische Wertentwicklungen
lassen keine Riickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Vermégensﬂ berSiCht zum 31. Dezember 2023

ANLAGESCHWERPUNKTE Tageswert % Anteil am Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 146.077.358,23 100,34
1. Aktien 26.242.122,57 18,03
Bundesrepublik Deutschland 671.184,00 0,46
Frankreich 1.807.001,00 1,24
GroBbritannien 1.828.300,36 1,26
Irland 749.274,60 0,51
Niederlande 1.670.847,70 1,15
Schweiz 652.297,72 0,45
Spanien 283.084,55 0,19
USA 18.580.132,64 12,76

2. Anleihen 11.640.259,27 8,00
>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 5.562.546,98 3,82

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 3.209.686,23 2,20

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 2.868.026,06 1,97

3. Zertifikate 3.613.994,48 2,48
usb 3.613.994,48 2,48

4. Sonstige Beteiligungswertpapiere 368.302,13 0,25
CHF 368.302,13 0,25

5. Investmentanteile 102.362.113,51 70,31
CHF 1.224.309,18 0,84
EUR 81.265.568,63 55,82
GBP 2.875.402,05 1,98
usD 16.996.833,65 11,68

6. Bankguthaben 1.683.270,64 1,16
7. Sonstige Vermdgensgegenstande 167.295,63 0,11
1. Verbindlichkeiten ./.500.632,83 /.0,34
Ill. Fondsvermégen 145.576.725,40 100,00
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Vermogensaufstellung oo o1 pesember 202

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand Kaufe/ - Verkéufe/ Kurs  Kurswert %-Anteil am
Stlick 31.12.2023 Zugénge Abginge in EUR Fondsvermdgen
im Berichtszeitraum

BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE 41.574.418,45 28,56
Aktien Stlick Stlick Stlick 25.951.862,57 17,83
Sika AG CHF
Namens-Aktien SF 0,01 CH0418792922 2.215 0 2.135 273,700 652.297,72 0,45
ASML Holding N.V. EUR
Aandelen op naam EO 0,09 NL0010273215 1.243 0 1.957 681,700 847.353,10 0,58
Banco Santander S.A.
Acciones Nom. EO 0,50 ES0113900J37 74900  119.750 44.850 3,780 283.084,55 0,19
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE
Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FRO000121014 916 0 834 733,600 671.977,60 0,46
Schneider Electric SE Act. Port. EO 4 FRO000121972 3.290 0 5.610 181,780 598.056,20 0,41
Siemens AG Namens-Aktien o.N. ~ DE0007236101 3.950 0 6.700 169,920 671.184,00 0,46
TotalEnergies SE
Actions au Porteur EO 2,50 FRO000120271 8.717 8.717 0 61,600 536.967,20 0,37
Universal Music Group N.V.
Aandelen op naam EO1 NLO0150001Y2 20.660 0 36.690 25,810 533.234,60 0,37
AstraZeneca PLC GBP
Reg. Shares DL 0,25 GB0009895292 4.890 0 3.260 106,000 598.337,76 0,41
London Stock Exchange GroupPLC
Reg. Shares LS 0,069186047 GB00BOSWJX34  5.700 6.160 460 92,740 610.202,01 0,42
National Grid PLC
Reg. Shares LS 0,12431289 GBOOBDR0O5C01  18.170 18.170 0 10,580 221.907,65 0,15
Unilever PLC Reg. Shs LS 0,031111 GBOOB10RZP78 9.070 9.070 0 38,000 397.852,94 0,27
Agilent Technologies Inc. usb
Registered Shares DL 0,01 Us00846U1016 3.645 5.940 2.295 139,030 458.817,88 0,32
Alphabet Inc.
Reg. Shs Cap.Stk Cl. C DL 0,001 Us02079K1079  11.260 0 8.540 140,930 1.436.733,18 0,99
Amazon.com Inc. Reg. Shs DL 0,01  US0231351067 8.795 0 6.955 151,940 1.209.879,86 0,83
Apple Inc. Registered Shares o.N.  US0378331005 9.790 0 7.310 192,530 1.706.535,72 1,17
Berkshire Hathaway Inc.
Reg.Shares B New DL 0,00333 Us0846707026 2.815 0 2.235 356,660 909.006,70 0,62
Edwards Lifesciences Corp.
Registered Shares DL 1 US28176E1082 3.450 0 2.920 76,250 238.173,38 0,16
Estée Lauder Compan. Inc., The
Reg. Shares Class A DL 0,01 US5184391044 2.690 0 1.510 146,250 356.190,58 0,24
Fortive Corp. Reg. Shares DL 0,01  US34959J1088 6.690 10.450 3.760 73,630 445.979,81 0,31
Intel Corp. Reg. Shares DL 0,001 US4581401001 13.230 14.600 1.370 50,250 601.908,10 0,41
JPMorgan Chase & Co.
Registered Shares DL 1 US46625H1005 5.392 0 6.058 170,100 830.402,17 0,57
Linde plc Reg. Shares EO 0,001 IE000S9YS762 2.020 4.600 2.580 409,690 749.274,60 0,51
Merck & Co. Inc. Reg. Shs DL 0,01 US58933Y1055 5.920 5.920 0 109,020 584.335,36 0,40
Microsoft Corp.
Registered Shares DL 0,00000625  US5949181045 5.670 0 3.880 376,040 1.930.418,11 1,33
NIKE Inc. Reg. Shares Class B o.N.  US6541061031 5.720 0 3.080 108,570 562.263,83 0,39
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FORTSETZUNG: Vermégensaufstellung per 31. Dezember 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand Kaufe/ — Verkaufe/ Kurs Kurswert ~ %-Anteil am
31.12.2023 Zugange Abginge in EUR Fondsvermdgen
Stiick bzw. Wéhrung in 1.000 im Berichtszeitraum
BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE (Fortsetzung)
Aktien Stlck Stlck Stick usbD
NVIDIA Corp. Reg. Shares DL 0,001 US67066G1040 3.130 0 3.520 495,220 1.403.384,88 0,96
Otis Worldwide Corp.
Registered Shares DL 0,01 US68902V1070 5.820 9.320 3.500 89,470 471.448,98 0,32
PayPal Holdings Inc.
Reg. Shares DL 0,0001 US70450Y1038 5.795 1.450 3.305 61,410 322.200,95 0,22
Procter & Gamble Co., The
Registered Shares o.N. US7427181091 6.720 0 4.330 146,540 891.578,81 0,61
ServiceNow Inc. Reg. Shs DL 0,001 US81762P1021 1.143 0 802 706,490 731.116,41 0,50
Tesla Inc. Reg. Shares DL 0,001 US88160R1014 1.875 0 2.165 248,480 421.819,83 0,29
Thermo Fisher Scientific Inc.
Registered Shares DL 1 US8835561023 1.520 0 1.030 530,790 730.467,00 0,50
UnitedHealth Group Inc.
Registered Shares DL 0,01 US91324P1021 1.772 2.517 745 526,470 844.639,96 0,58
VISA Inc. Reg. Shs Class A DL 0,0001 US92826C8394 2.730 0 5.670 260,350 643.508,83 0,44
Walt Disney Co., The
Registered Shares DL 0,01 US2546871060 5.500 0 3.875 90,290 449.610,68 0,31
Waste Management Inc.
Registered Shares DL 0,01 US94106L1098 2.465 3.750 1.285 179,100 399.711,63 0,27
Verzinsliche Wertpapiere EUR EUR EUR % 11.640.259,27 8,00
0,8000 % Belgien, Kénigreich
EO-Obl. Lin. 15(25) Ser.74  BE0000334434 1.449 1.569 120 97,322 1.410.195,78 0,97
5,5000 % Bundesrep.Deutschland
Anl.v.2000(31) DE0001135176 420 540 120 123,325 517.965,00 0,36
0,5000 % Bundesrep.Deutschland
Anl.v.15 (25) DE0001102374 410 930 520 97,408 399.372,80 0,27
0,2500 % Bundesrep.Deutschland
Anl.v.17 (27) DE0001102416 608 0 302 94,702 575.788,16 0,40
0,2500 % Bundesrep.Deutschland
Anl.v.18 (28) DE0001102457 520 580 60 92,833 482.731,60 0,33
1,5000 % Frankreich EO-OAT 15(31) FR0012993103 1.174 634 100 94,439 1.108.713,86 0,76
0,7500 % Frankreich EO-OAT 18(28) FR0013341682 1.313 1.473 160 93,259 1.224.490,67 0,84
4,5000 % ltalien, Republik
EO-B.T.P. 10(26) IT0004644735 1.418 1.568 150 103,494 1.467.544,92 1,01
4,7500 % ltalien, Republik
EO-B.T.P. 13(28) IT0004889033 860 130 130 107,753 926.675,80 0,64
4,0000 % ltalien, Republik
EO-B.T.P. 23(31) ITO005542359 420 420 0 104,296 438.043,20 0,30
0,5000 % Niederlande
EO-Anl. 16(26) NLO011819040 1.546 1.666 120 95,790 1.480.913,40 1,02
1,6000 % Spanien EO-Bonos 15(25)  ES00000126Z1 819 1.739 920 98,232 804.520,08 0,55
0,6000 % Spanien EO-Bonos 19(29)  ES0000012F43 900 900 0 89,256 803.304,00 0,55



Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul

FORTSETZUNG: Vermégensaufstellung per 31. Dezember 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand Kaufe/ — Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil am
Stlick 31.12.2023 Zugénge Abgange in EUR Fondsvermdgen
im Berichtszeitraum

BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE (Fortsetzung)

Zertifikate Stlick Stlick Stlick USD 3.613.994,48 2,48

HANetf ETC Securities PLC
OPEN END ZT 20(O.End) Gold XS2115336336 194.810 38.500 248.190 20,490 3.613.994,48 2,48

Sonstige Beteiligungswertpapiere Stick Stick Stick CHF 368.302,13 0,25

Roche Holding AG

Inhaber-Genussscheine o.N. CH0012032048 1.400 0 2.400 244,500 368.302,13 0,25
NICHTNOTIERTE WERTPAPIERE 290.260,00 0,20
Aktien Stlick Stlick Stlick EUR 290.260,00 0,20

Koninklijke DSM N.V.

Aandelen op naam EO 1,50 NLO000009827 3.155 4.415 1.260 92,000 290.260,00 0,20
WERTPAPIER-INVESTMENTANTEILE 102.362.113,51 70,31
Gruppenfremde Investmentanteile Stlick Stlick Stlick 102.362.113,51 70,31

UBS(L)FS-MSCI CH IMI S.Resp.UE CHF

Act. Nom.(CHF) A-acc o.N. LU2250132763  90.725 94.125 3.400 12,542 1.224.309,18 0,84

AlS-Amun.ldx US Corp. SRI EUR

Act. Nom. IHE EUR Dis. oN LU1806494503 5.413 3.630 137 821,020 4.444.181,26 3,05

AIS-Amundi MSCI US.ESG Ld.Sel.

Act. Nom. [13HEH EUR Acc. oN LU2402389774 7.623 3.296 1.537 974,590 7.429.299,57 5,10

Am.ETF ICAV-A.MS.USA E.C.N.Z.A

Bear.Shs EUR Dis. oN IEO00QQ8Z0D8  3.645 3.645 0 413,550 1.507.389,75 1,04

BNP P.Easy-MSCI Japan ex CW

Nam.-Ant.UCITS ETF CAP EUR o.N LU1291102447 108.970  127.000  18.030 13,300 1.449.322,79 1,00

BNP P.Easy-MSCI Pac.x.Jap.x.CW

Nam.-Ant.TracK Priv.CAP EUR oN LU1291105895 1.387 1.387 0 2.227,927 3.090.134,75 2,12

BNPPE-JPM ESG EMBI GI.Div.Com.

Nam.-Ant.Track IH CAP EUR o.N. LU1291092549 27 0 55109.784,000 2.964.168,00 2,04

Candr.Sust.-Bd Gl High Yield

Act. Nom. V EUR Acc. oN LU1644441807 2.730 2.100 170 1.095,340 2.990.278,20 2,05

FHIF-Fed.H.SDG Eng.High Y.Cr.F

Reg. Shs M Hdg EUR Acc. oN IEOOBLPJRW98 710.000 1.140.000 1.280.000 2,035 1.444.850,00 0,99

GS Corp.Green Bd

Act. Nom. Q EUR Acc. oN LU2420420007 460 0 45 4.877,430 2.243.617,80 1,54

GS Sov.Green Bd

Act.Nom. Q EUR Acc. oN LU2508679052 1.000 1.000 0 5.164,100 5.164.100,00 3,55

InvescoMI2 US-T Bond ETF

Reg. Shs EUR Dis. oN IEOOBF2GFK56 128.000 0 5.500 33,560 4.295.680,00 2,95

iShares llI-USD Dev.Bank Bds

Reg. Shs CL-HDG EUR Acc. oN IEOOBMCZLHO6 814.000  490.000  20.000 4,495 3.659.255,60 2,51
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FORTSETZUNG: Vermégensaufstellung per 31. Dezember 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand Kaufe/ - Verkéufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil am
Stick 31.12.2023  Zugange Abginge in EUR Fondsvermégen
im Berichtszeitraum
BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE (Fortsetzung)
Gruppenfremde Investmentanteile Stlick Stlick Stlick
iShs VI-iSh.Edg.MSCI Eur.M.V.E EUR
Reg. Shares EUR (Acc) o.N. IEOOBKVL7D31  429.930  447.200 17.270 6,859 2.948.889,87 2,03
iShsll-EO Corp Bd ESG U.ETF
Registered Shares o.N. IEOOBYZTVTS56  785.000 0 67.000 4,711 3.698.213,50 2,54
iShsIV-MSCI EMU.ESG.Enh.U.ETF
Reg. Shs EUR Dis. oN IEOOBHZPHZ28  450.600  450.600 0 6,502 2.929.801,20 2,01
iShsIV-MSCI USA ESG.Enh.U.ETF
Reg. Shs Hgd EUR Acc. oN IEOOOU7L59A3  576.400  593.700 17.300 5,121 2.951.744,40 2,03
PIMCO GL INV.-EM Bond ESG Fund
Reg.Acc.Shs Inst.EUR Hdgd o.N IEOOBDSTPS26  292.238 0  258.565 10,510 3.071.421,38 2,11
Rob.Cap.Gr-RSAM QI US Cl.Be.Eq
Aand.aan toond. CxH EUR Dis.oN  LU2501124080 4.990 5.266 276 593,390 2.961.016,10 2,03
Rob.Cap.Gr.Fds-RS US Green Bds
Act. Nom. SH EUR Acc. oN LU2352503069 39.743 1.700 17.429 86,490 3.437.372,07 2,36
UBS(Ir)ETF-MSCI UK IMI Soc.R.
Reg.Shs A Acc.hdgd to EUR o.N. IEOOBYNQMK61T  96.700  100.595 3.895 18,658 1.804.228,60 1,24
UBS(L)FS-Bbg TIPS 1-10 U.ETF
Namens-Ant. A Acc.EUR Hgd o.N.  LU1459801780 195.000 195.000  487.000 11,189 2.181.757,50 1,50
UBS(L)FS-Sust.Dev.Bank Bds UE
Act. Nom. A Hgd EUR Acc. oN LU1852211991  301.673  548.000  246.327 9,699 2.925.866,09 2,01
Vanguard EUR Euroz.Gov.B.U.ETF
Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOBHO04GL39  306.900  330.200 23.300 23,446 7.195.577,40 4,94
Xtr.IE Xtr.USD Corp.Green Bd
Reg. Shs 1CH EUR Acc. oN IE00028H9QJ8 97.000 0 7.600 23,376 2.267.472,00 1,56
Xtrackers Il US Treasuries
Inhaber-Anteile 2D EUR Hgd oN LU1399300455 23.100 23.100 0 95,668 2.209.930,80 1,52
iShs VI-iSh.Edg.MSCI USA M.V.E GBP
Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOBKVL7331 440.800 15.800 75.000 5,651 2.875.402,05 1,98
GS EM Enh.Ind.Sust.Equity usb
Act. Nominat. | Cap. USD o.N LU0303706948 1.044 1.095 51 4.137,530 3.910.893,00 2,69
iShsIV-MSCI JPN ESG.Enh.U.ETF
Reg. Shs USD Dis. oN IEOOBHZPJ346  403.500  417.000 13.500 6,000 2.191.759,39 1,51
UBS FdSo-CMCI COMP.SF UC.ETF
Registered Shs (USD) A-acc o.N IEOOB53H0131 32.000 32.000 0 100,005 2.897.383,43 1,99
UBS()ETF-MSCI ACWI ESG U.LC S
Reg. Shs A USD Dis. oN IEOOBDQZMX67 307.800  320.200 12.400 15,720 4.380.820,28 3,01
UBS(L)FS-MSCI EM Soc.Res.U.ETF
Inhaber-Anteile A Acc.USD o.N. LU1048313974  254.450 48.180 13.230 15,696 3.615.977,55 2,48
Summe Wertpapiervermdgen 144.226.791,96 99,07




Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul

FORTSETZUNG: Vermégensaufstellung per 31. Dezember 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil am
30.12.2023 Zugange Abginge in EUR Fondsvermogen
Stlick im Berichtszeitraum

BANKGUTHABEN, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 1.683.270,64 1,16
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:
Kreissparkasse K&In 1.428.463,29 0,98
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wé&hrungen bei:
Kreissparkasse K&In DKK 478,40 64,18 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
Kreissparkasse KéIn CAD 473,43 325,11 0,00
Kreissparkasse K&In CHF 3.833,31 4.124,50 0,00
Kreissparkasse K&In GBP 45.642,91 52.687,19 0,04
Kreissparkasse KéIn USD 218.256,24 197.606,37 0,14
SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE 167.295,63 0,11
Zinsanspriiche 120.594,41 0,08
Dividendenanspriiche 10.645,91 0,01
Quellensteueranspriiche 18.848,56 0,01
Anspriiche auf Ausschiittung 17.206,75 0,01
SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN ./.500.632,83 ./.0,34
Verwaltungsvergiitung /.474.639,51 ./.0,33
Verwahrstellenvergiitung /.16.735,43 ./.0,01
Prifungskosten ./.6.980,56 0,00
Veroéffentlichungskosten /.1.377,33 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten ./.900,00 0,00
FONDSVERMOGEN 145.576.725,40 100,007
Anteilwert EUR 132,68
Ausgabepreis EUR 139,31
umlaufende Anteile Stlick 1.097.190

?) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul

FORTSETZUNG: Vermégensaufstellung per 31. Dezember 2023

Gattungsbezeichnung ISIN

Stick

30.12.2023

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abginge
im Berichtszeitraum

Kurs

Kurswert ~ %-Anteil am
in EUR Fondsvermogen

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermégensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Kanadische Dollar CAD
Schweizer Franken CHF
Danische Kronen DKK
Britisches Pfund GBP
US-Dollar usbD

10

1EUR =
1EUR =
1TEUR =
1EUR =
1TEUR =

1,4562000
0,9294000
7,4544000
0,8663000
1,1045000



Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul

Getatigte Kaufe und Verkaute

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
K&ufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Kaufe / Zugénge Verkaufe / Abgénge
Stiick

BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE

Aktien Stlick Stlick
Blackrock Inc. Reg. Shares Class A DL -,01 Us09247X1019 0 1.600
Constellation Software Inc. Registered Shares o.N. CA21037X1006 0 775
Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. US5324571083 0 2.470
Exxon Mobil Corp. Registered Shares o.N. US30231G1022 6.678 6.678
Lumine Group Inc. Registered Shs (Sub.Vtg.)o.N. CA55027C1068 2.325 2.325
Orsted A/S Indehaver Aktier DK 10 DK0060094928 0 10.100
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. DEOOOATML7J1 0 26.050

Verzinsliche Wertpapiere EUR EUR
1,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.22 (38) DE0001102598 0 1.050
1,0000 % Frankreich EO-OAT 15(25) FR0012938116 0 580
1,9500 % Spanien EO-Obligaciones 16(26) ES0000012729 0 810

NICHTNOTIERTE WERTPAPIERE

Aktien Stlck Stick

Linde PLC Registered Shares EO 0,001 |IEO0BZ12WP82 0 4.600
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Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul

FORTSETZUNG: Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Kéufe / Zugénge Verkaufe / Abgénge
Stiick

WERTPAIER-INVESTMENTANTEILE

Gruppenfremde Investmentanteile Stlick Stlick
Amundi Fds- EM Mkts Green Bd Act. Nom. R4 Hgd EUR Acc. oN LU2347636875 0 77.857
Brown Adv.Fds-US Sust.Grow.Fd Reg. Shs SI USD Acc. oN IEOOBGOR3256 183.700 183.700
Cand.-COHO ESG US Lar.Cap Eq. Reg. Shs Instl EUR Acc. oN  [E00BJ2DJ355 15.090 45.710
Colchester Local Markets Bond Reg. Shar.l EUR Unhed.Acc.o.N. IEO0BQZ_ALT 0 430.421
Comgest Growth PLC-Japan Reg. Shares EUR | Acc. o.N. IEOOBZORSN48 0 280.000
Comgest Growth PLC-Japan Reg. Shs SI EUR Acc. oN IEOOBGPZCT48 577.900 577.900
Essential PtfSel-Quintet Earth Act. Nom. | HGD EUR Dis. oN LU2338171049 0 145
GS Sov.Green Bd Act. Nom. | EUR Acc. oN LU2280235313 0 573
HSBC ETFS-Asia Pac.ex Jap.S.Eq Reg. Shs USD Acc. oN IEOOBKY58G26 219.100 219.100
iShs II-E.H.Yd Co.Bd ESG U.ETF Reg. Shs CL-HDG EUR Acc. oN  |IEOOBMDFDY08 0 503.000
iShs II-E.H.Yd Co.Bd ESG U.ETF Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOBJK55C48 0 492.000
iShs IV-Sust. MSCI Em.Mkts SRI Registered Shares USD o.N. IEOOBYVJRP78 0 1.212.000
iShsll-EQ Govt Bd 3-5yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB1FZS681 50.500 50.500
iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Reg. Shs EUR Dis. oN IEO0BZ173V67 0 2.200
iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Registered Shares USD o.N. IEOOBYVJRR92 145.420 145.420
Rivertr.Bd-EO Mul.Dev.Bank Act. Nom. F1 EUR Acc. oN LU2347369576 8 18
Robeco BP Gl Premium Equities Act. Nom. Class C EUR o.N. LU0940004830 15.390 15.390
SPDR S&P US Divid.Aristocr.ETF Registered Shares EUR Hed.o.N.IEO0B979GK47 19.600 403.100
Vanguard EUR Euroz.Gov.B.U.ETF Registered Shares EUR Dis.oN |[EO0BZ163H91 0 83.000

Die Gesellschaft sorgt dafiir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermie-
den wird, indem unter Bericksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten
bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft tber-
wacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaBnahmen.
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Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul

Ertrags- und Aufwandsrechnung

insgesamt je Anteil

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (inkl. Ertragsausgleich) fuir den Zeitraum vom 1.1.2023 bis 31.12.2023

I.  Ertrage
1. Dividenden inléndischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 28.704,63 0,03
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 380.299,41 0,34
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 26.443,07 0,02
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 159.590,61 0,14
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 97.139,61 0,09
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrédge aus Investmentanteilen EUR 6.069.162,70 5,153
8. Ertrdge aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR ./.4.305,69 0,00
10. Abzug ausléndischer Quellensteuer EUR ./.70.551,98 ./.0,06
11. Sonstige Ertrége EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 6.686.482,36 6,09
Il Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR ./.106,50 0,00
2. Verwaltungsverglitung EUR /.1.988.917,64 /.1,81
— Verwaltungsverglitung EUR ./.1.988.917,64
— Beratungsverglitung EUR 0,00
- Asset-Management-Gebuhr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung EUR ./.72.305,12 ./.0,07
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR ./.8.071,49 ./.0,01
5. Sonstige Aufwendungen EUR 96.402,06 0,09
— Depotgebiihren EUR  .7.27.730,80
- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 127.275,53
— Sonstige Kosten EUR /.3.142,67
Summe der Aufwendungen EUR ./.1.972.998,69 ./.1,80
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 4.713.483,67 4,29

IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 4.739.571,32 4,32
2. Realisierte Verluste EUR /.16.957.477,35 /15,46
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéaften EUR /.12.217.906,02 /1,14
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR ./.7.504.422,35 /.6,85
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 5.829.774,29 5,31
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR 15.846.649,90 14,44
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 21.676.424,19 19,75
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 14.172.001,84 12,90
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Fondsvermogen und Wiederanlage

insgesamt je Anteil
ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS 2023
|.  Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 152.751.598,92
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR ./.2.143.173,42
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR ./.18.559.020,10
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 9.267.118,74
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR ./.27.826.138,84
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR ./.644.681,84
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 14.172.001,84
davon nicht realisierte Gewinne EUR 5.829.774,29
davon nicht realisierte Verluste EUR 15.846.649,90
ll. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 145.576.725,40
VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS
BERECHNUNG DER AUSSCHUTTUNG INSGESAMT UND JE ANTEIL
|.  Fur die Ausschittung verfligbar EUR 14.156.926,37 12,89
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 4.728.482,40 4,31
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR ./.7.504.422,35 ./.6,85
3. Zufthrung aus dem Sondervermégen? EUR 16.932.866,33 15,43
II. Nicht fur die Ausschittung verwendet EUR 11.962.547,08 10,89
1. der Wiederanlage zugefihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 11.962.547,08 10,89
Ill. Gesamtausschittung EUR 2.194.379,29 2,00
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschittung EUR 2.194.379,29 2,00
Geschéaftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermégen Anteilwert

am Geschéftsjahresende  am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

2020 Stick  328.338 EUR  47.101.426,04 EUR 143,45
2021 Stiick 1.208.808 EUR 186.510.695,15 EUR 154,29
2022 Stlick 1.244.231 EUR 152.751.598,92 EUR 122,77
2023 Stlick 1.097.190 EUR 145.576.725,40 EUR 132,68

%) Die Zuflihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme
einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschittung.
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Anhang cem 57100 9 karsy

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,07
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fiir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 15.12.2018 den qualifizierten
Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines Vergleichsvermégens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode
der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen
Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet.Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigen Entwicklung
von Marktpreisen fiir das Sondervermégen ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,84%
groBter potenzieller Risikobetrag 1,68%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,32%

Im Geschéftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschafte: 0,98

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens zum Berichtsstichtag

EURO STOXX 50 Net Return (EUR) (ID: XFI000000268 | BB: SX5T) 60,00%
iBoxx Euro Sovereigns Eurozone TR (EUR)

(ID: XFIIBOXX0121 | BB: QW1A) 40,00%

Sonstige Angaben

Anteilwert 132,68
Ausgabepreis 139,31
Anzahl Anteile Stick 1.097.190

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde

Bewertung

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs gemaB § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag geméaf
§ 29 KARBV zugrunde gelegt.

Flr Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den
regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden gemaB § 28 KARBV
i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige
Vermégensgegenstand in einem Geschéft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern ausgetauscht
werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fiir das abgelaufene Geschaftsjahr betragt 1,58%
Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermégen die ihr zustehende Verwaltungsvergltung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergiitung
wird flr Vergltungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdégens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergltungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermégen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusam-
menhang mit Handelsgeschéften fiir das Sondervermégen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlage, die dem Sondervermégen fir den Erwerb und die Riicknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden EUR 0,00
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FORTSETZUNG: Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZE FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVESTMENTANTEILE

ISIN Verwaltungsvergitungssatz

Investmentanteile in % p.a.
AlS-Amun.ldx US Corp. SRI Act. Nom. IHE EUR Dis. oN LU1806494503 0,045
AIS-Amundi MSCI US.ESG Ld.Sel. Act. Nom. 13HEH EUR Acc. oN LU2402389774 0,060
Am.ETF ICAV-A.MS.USA E.C.N.Z.A Bear.Shs EUR Dis. oN IE000QQ8Z0D8 0,090
BNP P.Easy-MSCI Japan ex CW Nam.-Ant.UCITS ETF CAP EUR o.N LU1291102447 0,030
BNP P.Easy-MSCI Pac.x.Jap.x.CW Nam.-Ant.TracK Priv.CAP EUR oN LU1291105895 0,020
BNPPE-JPM ESG EMBI GI.Div.Com. Nam.-Ant.Track IH CAP EUR o.N. LU1291092549 0,070
Candr.Sust.-Bd Gl High Yield Act. Nom. V EUR Acc. oN LU1644441807 0,320
FHIF-Fed.H.SDG Eng.High Y.Cr.F Reg. Shs M Hdg EUR Acc. oN IEOOBLPJRW98 0,450
GS Corp.Green Bd Act. Nom. Q EUR Acc. oN LU2420420007 0,070
GS EM Enh.Ind.Sust.Equity Act. Nominat. | Cap. USD o.N LUO303706948 0,100
GS Sov.Green Bd Act.Nom. Q EUR Acc. oN LU2508679052 0,200
InvescoMI2 US-T Bond ETF Reg. Shs EUR Dis. oN |IEOOBF2GFK56 0,100
iShares [lI-USD Dev.Bank Bds Reg. Shs CL-HDG EUR Acc. oN IEOOBMCZLH06 0,180
iShs VI-iSh.Edg.MSCI Eur.M.V.E Reg. Shares EUR (Acc) o.N. IEOOBKVL7D31 0,250
iShs VI-iSh.Edg.MSCI USA M.V.E Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOBKVL7331 0,200
iShsll-EO Corp Bd ESG U.ETF Registered Shares o.N. |IEOOBYZTVT56 0,150
iShslV-MSCI EMU.ESG.Enh.U.ETF Reg. Shs EUR Dis. oN |IEOOBHZPHZ28 0,120
iShsIV-MSCI JPN ESG.Enh.U.ETF Reg. Shs USD Dis. oN |IEOOBHZPJ346 0,150
iShslV-MSCI USA ESG.Enh.U.ETF Reg. Shs Hgd EUR Acc. oN IEOOOU7L59A3 0,100
PIMCO GL INV.-EM Bond ESG Fund Reg.Acc.Shs Inst.EUR Hdgd o.N |IEOOBDSTPS26 0,890
Rob.Cap.Gr-RSAM QI US Cl.Be.Eq Aand.aan toond. CxH EUR Dis.oN LU2501124080 0,060
Rob.Cap.Gr.Fds-RS US Green Bds Act. Nom. SH EUR Acc. oN LU2352503069 0,150
UBS FdSo-CMCI COMP.SF UC.ETF Registered Shs (USD) A-acc o.N |IEO0B53H0131 0,340
UBS(ETF-MSCI ACWI ESG U.LC S Reg. Shs A USD Dis. oN IEOOBDQZMX67 0,230
UBS(Ir)ETF-MSCI UK IMI Soc.R. Reg.Shs A Acc.hdgd to EUR o.N. IEOOBYNQMK61 0,260
UBS(L)FS-Bbg TIPS 1-10 U.ETF Namens-Ant. A Acc.EUR Hgd o.N. LU1459801780 0,200
UBS(L)FS-MSCI CH IMI S.Resp.UE Act. Nom.(CHF) A-acc o.N. LU2250132763 0,280
UBS(L)FS-MSCI EM Soc.Res.U.ETF Inhaber-Anteile A Acc.USD o.N. LU1048313974 0,240
UBS(L)FS-Sust.Dev.Bank Bds UE Act. Nom. A Hgd EUR Acc. oN LU1852211991 0,230
Vanguard EUR Euroz.Gov.B.U.ETF Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOBH04GL39 0,070
Xtr.IE Xtr.USD Corp.Green Bd Reg. Shs 1CH EUR Acc. oN |IE00028H9QJ8 0,150
Xtrackers Il US Treasuries Inhaber-Anteile 2D EUR Hgd oN LU1399300455 0,010
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Wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestdnde in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen:

Amundi Fds- EM Mkts Green Bd Act. Nom. R4 Hgd EUR Acc. oN
Brown Adv.Fds-US Sust.Grow.Fd Reg. Shs SI USD Acc. oN
Cand.-COHO ESG US Lar.Cap Eq. Reg. Shs Instl EUR Acc. oN
Colchester Local Markets Bond Reg. Shar.| EUR Unhed.Acc.o.N.
Comgest Growth PLC-Japan Reg. Shares EUR | Acc. o.N.
Comgest Growth PLC-Japan Reg. Shs SI EUR Acc. oN

Essential PtfSel-Quintet Earth Act. Nom. | HGD EUR Dis. oN

GS Sov.Green Bd Act. Nom. | EUR Acc. oN

HSBC ETFS-Asia Pac.ex Jap.S.Eq Reg. Shs USD Acc. oN

iShs II-E.H.Yd Co.Bd ESG U.ETF Reg. Shs CL-HDG EUR Acc. oN
iShs II-E.H.Yd Co.Bd ESG U.ETF Reg. Shs EUR Acc. oN

iShs IV-Sust. MSCI Em.Mkts SRI Registered Shares USD o.N.
iShsll-EO Govt Bd 3-5yr U.ETF Registered Shares o.N.
iShslV-MSCI USA SRI UCITS ETF Reg. Shs EUR Dis. oN
iShslV-MSCI USA SRI UCITS ETF Registered Shares USD o.N.
Rivertr.Bd-EOQ Mul.Dev.Bank Act. Nom. F1 EUR Acc. oN

Robeco BP Gl Premium Equities Act. Nom. Class C EUR o.N.
SPDR S&P US Divid.Aristocr.ETF Registered Shares EUR Hed.o.N.
Vanguard EUR Euroz.Gov.B.U.ETF Registered Shares EUR Dis.oN

LU2347636875
IEOOBGOR3256
IEO0BJ2DJ355
IE00BQZJ1999
IEOOBZORSN48
IEOOBGPZCT48
LU2338171049
LU2280235313
IEOOBKY58G26
IEOOBMDFDY08
IEO0BJKS55C48
IEQOBYVJRP78
IEOOB1FZS681
IEOOBZ173Vé67
IEOOBYVJRR92
LU2347369576
LU0940004830
IEQ0B979GK47
IEOOBZ163H91

0,400
0,600
0,640
0,750
0,850
0,750
0,510
0,200
0,250
0,270
0,250
0,250
0,150
0,230
0,200
0,100
0,630
0,400
0,070



Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul

FORTSETZUNG: Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrége: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermo-
gensgegenstande)

Transaktionskosten EUR 88.354,72

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fiir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw.
abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung  in Mio. EUR 84,3
davon feste Verglitung in Mio. EUR 75,0
davon variable Vergiitung in Mio. EUR 9.3
Zahl der Mitarbeiter der KVG 998
Héhe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 4,8
davon Geschaftsleiter in Mio. EUR 3,9
davon andere Risktaker in Mio. EUR 0,9

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben
im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergutungsrichtlinie
geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergltungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und
unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung GbermaBiger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.
Das Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergiitungsausschuss der Universal-
Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben tberpriift.
Es umfasst fixe und variable Vergiitungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fiir die Gesamtzielvergitung ist gewahrleistet,
dass keine signifikante Abh&ngigkeit von der variablen Vergiitung sowie ein angemessenes Verhéltnis von variabler zu fixer Verglitung
besteht. Fir die Geschéftsfiihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf
das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben (Risk Taker) gelten
besondere Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergitung fir das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von
50 TEUR nicht tberschreitet, erhalten die variable Vergltung vollstandig in Form einer Barleistung ausgezahlt. Wird fUr risikorelevante
Mitarbeiter dieser Schwellenwert liberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergiitung tiber einen Zeitraum von drei
Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil der Vergiitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von
negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekiirzt werden. Jeweils am Ende jedes
Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt.
Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergiitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Angaben gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumsétzen erfolgen innerhalb der Vermégensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wéhrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.

Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fiir die Anlageentscheidung finden sich
in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien. Eine Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der
Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.
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FORTSETZUNG: Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-invest-
ment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbe-
sondere durch Austibung von Aktionérsrechten

Zur grundsétzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesell-
schaft, insbesondere durch die Ausiibung von Aktionérsrechten, verweisen wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage
https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Angaben geméB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps gemaB der oben genannten rechtlichen
Bestimmung vor.

Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf
Gesellschaftsebene berticksichtigt. Eine Berlcksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung

(Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Finanzprodukt zugrunde lie-
genden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Frankfurt am Main, den 2. Januar 2024 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéaftsfiihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul - bestehend aus dem Tétigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023, der Vermégenstibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie
der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschifte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift. Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetz-
buchs (KAGB) und den einschldgigen européischen Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
"Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-
Gesellschaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlégigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere
Entwicklung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Ver-
treter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund

von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet. Hinreichende Sicherheit

ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Priifung tben wir pflichtgemé&Bes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen und
flhren Priifungs handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstéBe betrligerisches Zusammen wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraft setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-Investment-
Gesellschaft mbH abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens durch die Universal-Invest-
ment-Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese  Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass das Sondervermégen durch die Universal-Investment-
Gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der ein-
schldgigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens
zu verschaffen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfest-
stellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 19. April 2024 KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

19



Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul

KurzlUbersicht Uber die Partner des
Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul
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Name:
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:

Postfach 17 05 48

60079 Frankfurt am Main
Telefon: 069 71043-0

Telefax: 069 71043-700
www.universal-investment.com

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 10.400.000,— (Stand: Oktober 2022)

Eigenmittel:
EUR 71.352.000,00 (Stand: Oktober 2022)

Geschéaftsfihrer:

David Blumer, Schaan

Frank Eggloff, Miinchen

Mathias Heil3, Langen

Katja Miller, Bad Homburg v. d. Héhe
Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Janet Zirlewagen, Wehrheim

Name:
Kreissparkasse Koln

Hausanschrift:
Neumarkt 18 - 24 - 50667 Kdln

Telefon: (0221) 227-0
Telefax: (0221) 227-3920
www.ksk-koeln.de

Rechtsform: Anstalt des offentlichen Rechts

Haftendes Eigenkapital:
EUR Mio. 1.713 (Stand: 31.12.2021)

Haupttatigkeit:
Universalbank mit Schwerpunkt im Wertpapier-
geschaft

Name:
MERCK FINCK A QUINTET PRIVATE BANK
(EUROPE) S.A. branch

Hausanschrift:
PacellistralBe 16

80333 Miinchen

Postanschrift:
80327 Minchen

Telefon: 0892104 -0
Telefax: 089 29 98 14

WKN: A1C5D8 / ISIN: DEOOOA1C5D88



Sie wlnschen weitere Informationen?

MERCK FINCK A QUINTET PRIVATE BANK (EUROPE) S.A. branch
PacellistraBe 16

80333 Miinchen

Telefon: 089 2104-0

Telefax: 089 299814

www.merckfinck.de



