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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, lhnen den Jahresbericht des HVP Global
Opportunities Fund vorlegen zu dirfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anfeilsklasse
-CHF- ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 151.83 auf CHF
118.85 gesunken und reduzierte sich somit um 21.72%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR- ist seit dem 31. Dezember 2021 von EUR 231.24 auf EUR
190.07 gesunken und reduzierte sich somit um 17.80%.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermdgen for
den HVP Global Opportunities Fund auf EUR 6.5 Mio. und es
befanden sich 45'994 Anteile der Anteilsklasse -CHF-, 5'006
Anteile der Anteilsklasse -EUR- im Umlauf.

Das Bérsenjahr 2022 war ein sehr furbulentes Jahr. Der Ein-
marsch russischer Truppen im Februar in die Ukraine fUhrte zu
einem Krieg in Europa. Dieser hatte enorme Folgen und
fUhrte zu einer Kehrtwende — auch fUr die Kapitalmdrkte. Die
Energiepreise und die Inflation sind dramatisch angestiegen
und erreichten feilweise zweistelige Wachstumsraten. Die
Notenbanken sahen sich gezwungen die Leitzinsen deutlich
anzuheben, nach etlichen Jahren mit sinkenden Zinsen und
biligem Notenbankgeld die logische Folge. Die Zeiten von
Rekordtiefen Geld- und fiskalpolitischen Massnahmen dirf-
ten fUr einige Zeit vorbei sein. Diese unerwartet markante
Zinswende hat zu deutlichen Kursverlusten an der Aktien-
und zu Uberraschung vieler Anleger auch auf der Obligatio-
nenseite gefGhrt.

Viele Volkswirte stellen sich auf eine Idngere Rezession ein. In
Anbetracht bereits deutlicher Zinsstraffungen der Notenban-
ken, einer sich abschwachenden Konjunkturentwicklung und
der Erwartungen rUcklaufiger Inflationsraten gehen wir da-
von aus, dass die US-Notenbank Federal Reserve (Fed) und
die Europdische Zentralbank (EZB) das Tempo bei den Zins-
erhdhungen weiter zurlckschrauben werden. Aus heutiger
Sicht scheint es realistisch, dass die Fed froher authdren wird,
inre Leitzinsen weiter zu erhdhen. Die Preisdynamik wird im
kommenden Jahr weiter zurckgehen, aber gewiss nicht auf
das Niveau, auf dem sie die Notenbanken gerne sehen
wirden. Fed-Chef Powell wird sich im Laufe des Jahres ent-
scheiden mUssen, ob er den «harten Weg» gehen will oder
nicht. Denn er kdnnte einwenden, dass eine etwas hdhere
Inflation gar nicht so schlimm sei und der Zielwert der Fed
«den Umstdnden entsprechend» angehoben wird. Die Fed
kénnte die Finanzmdarkte also verbal darauf vorbereiten, dass
kUnftig auch eine hoéhere Inflationsrate foleriert wird, um die
Konjunktur nicht allzu stark abzuwUrgen. Denn von politischer
Seite wird der Druck auf Powell bestimmt zunehmen, die
L0gel der straffen Geldpolitik etwas zu lockern. Spdatestens
dann, wenn die Schmerzen in der Wirtschaft sichtbar werden
und die Arbeitslosigkeit wieder steigt. Auf diesen «Powell
Pivoty setzen die Bullen an den Boérsen, wdhrend die Bdren
laut rufen: «Don’t fight the Fed». Das positive Szenario kdnnte
durch eine Abschwdchung des US-Dollars und neuen
Wachstumsimpulsen aus China ergdnzt werden. Dies well
sich China nach der gescheiterten Zero-Covid-Politik wieder
offnet.

Das Umfeld sieht derzeit besser aus fUr Anleihen als fUr Aktien.
Trotz allem, besteht die latente Gefahr, dass man fir Aktien
zu lange zu pessimistisch bleibt. Denn Aktien steigen, bevor
die Wirtschaft inren Tiefpunkt erreicht hat. Gefreu nach dem
Motto: «Wenn niemand Aktien will, ist es Zeit darUber nach-
zudenken diese zu kaufeny.

Der HVP Global Opp. Fund musste einen Verlust von -17.80%
bei der -EUR-Klasse und einen Verlust von -21.72% bei der
-CHF- Klasse hinnehmen.

HighValue Partners AG
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10
Gesellschaft Land Kategorie
3.750% Va-Q-Tec 30.11.2025 Deutschland Anleihen
0.000% Poseidon Finance 01.02.2025 China Wandelanleihe
1.500%6 Bharti Airtel 17.02.2025 Indien Wandelanleihe
(0.000% Xiaomi Best Time International 17.12.2027 Hongkong Wandelanleihe
Swiss Re AG Schweiz Aktien
2.750% Cathay Pacific Finance |ll Limited 05.02.2026 Hongkong Wandelanlgihe
3.500% MBT Systems 08.07.2027 Deutschland Wandelanleihe
0.75086 Duerr AG Convertible Bond / 15.01.2026 Deutschland Wandelanleihe
3.375% Lenovo Group 24.01.2024 Hongkong Wandelanleihe
Pacific Basin Shipping Ltd Bermuda Aktien
Total

Top 10 Investitionen

Geselischaft Land Branche Investition in %

1 0.750% Duerr AG Convertible Bond / 15.01.2026 DE Maschinen & Apparate
2 1.625% Singapore Airlines 03.12.2025 SG Verkehr & Transport
3 0.750% Idorsia 17.07.2024 CH Diverse Dienstleistungen
4 4.625% Seven Securde Exch into Boral Ltd 18.10.27 AU Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
5 2.200% Seven Group Holdings 05.03.2025 AU Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
6 6.875% Zur Rose Fin Conv. Bond 05.09.2026 NL Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
7 Lonza Group AG CH Chemie
8 VAT Group CH Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
9 Pacific Basin Shipping Ltd BM Verkehr & Transport

10 Nu Holdings Limited Rg KY Internet, Softw are & [T-Dienstleistungen

Top 10 Deinvestitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %

1 0.000% GMO Payment Gatew ay 22.06.2026 JP Internet, Softw are & [T-Dienstleistungen -6.01%

2 2.750% Cathay Pacific Finance lll Limited 05.02.2026 KY Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.

3 Pacific Basin Shipping Ltd BM Verkehr & Transport

4 0.750% Idorsia 17.07.2024 CH Diverse Dienstleistungen

5 2.200% Seven Group Holdings 05.03.2025 AU Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.

6 0.625% Morphosys 16.10.2025 DE Biotechnologie -1.92%

7 Gerresheimer AG DE Verpackungsindustrie -1.31%

8 Siemens Healthineers DE Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte -1.17%

9 Vifor Pharma CH Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte -0.99%
10 Haier Smart Home Rg -H- CN Hektrische Gerate & Komponenten -0.83%

HVP Global Opportunities Fund -5-
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Vermogensrechnung

31. Dezember 2022

31. Dezember 2021

EUR EUR
Bankguthaben auf Sicht 110'232.61 60'262.67
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 6'402'180.71 8'307'937.86
Derivate Finanzinstrumente 0.00 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 18'633.36 20'384.05
Gesamifondsvermégen 6'531'046.68 8'388'584.58
Bankverbindlichkeiten 0.00 -43.58
Verbindlichkeiten -46'548.77 -56'778.11
Nettofondsvermégen 6'484'497.91 8'331'762.89
L] (X)

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichfsperiode offene derivative

Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-

lich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere

(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-

lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite

ausstehend.

HVP Global Opportunities Fund -6-
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Erfolgsrechnung

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

EUR EUR

Ertrag

Aktien 117°209.38 50'335.88
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 55'564.20 44'541.88
Erfrag Bankguthaben 319.40 0.00
Sonstige Ertrége 0.00 1'819.73
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -5.72 -16'437.50
Total Ertrag 173'087.26 80'259.99
Aufwand

VerwaltungsgebUthr 88'923.74 120'560.61
Performance Fee 0.00 25'550.11
VerwahrstellengebUhr 9'957.41 9'428.65
Revisionsaufwand 9'821.41 9'349.44
Passivzinsen 293.91 881.54
Sonstige Aufwendungen 46'724.54 17'753.06
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) -149.31 -1'776.59
Total Aufwand 155'571.70 181'746.82
Nettoertrag 17'515.56 -101'486.83
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -31'158.16 551'500.95
Realisierter Erfolg -13'642.60 450'014.12
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -1'411'670.44 -101'672.91
Gesamterfolg -1'425'313.04 348'341.21
HVP Global Opportunities Fund -7-
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Verwendung des Erfolgs

01.01.2022 - 31.12.2022

EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres 17'515.56
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne frOherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg 17°515.56
Zur AusschUttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Erfolg 17°515.56
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettofondsvermogens

01.01.2022 - 31.12.2022

EUR

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 8'331'762.89

Saldo aus dem Anteilsverkehr -421'951.94

Gesamterfolg -1'425'313.04

Nettofondsvermoégen am Ende der Berichtsperiode 6'484'497.91
HVP Global Opportunities Fund -8-
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Anzahl Anteile im Umlauf

HVP Global Opportunities Fund -CHF-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

45'214

1'700
-920

45'994

HVP Global Opportunities Fund -EUR-

01.01.2022 - 31.12.2022

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 7'379
Neu ausgegebene Anteile 0
Zurckgenommene Anteile -2'373
Anzahl Anteile am Ende der Periode 5’006
HVP Global Opportunities Fund -9-
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Kennzahlen

HVP Global Opportunities Fund 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 6'484'497 .91 8'331'762.89 6'078'651.56
Transaktionskosten in EUR 6'827.45 12'518.83 20'153.45
HVP Global Opportunities Fund -CHF- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 5'466'572.63 6'864'765.03 4'874'690.13
Ausstehende Anteile 45'994 45'214 32'083
Inventarwert pro Anteil in CHF 118.85 151.83 151.94
Performance in % -21.72 -0.07 25.15
Performance in % seit Liberierung am 28.12.2009 18.85 51.83 51.94
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 2.19 2.01 2.28
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.31 2.61
TER 21in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.19 2.32 4.89
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 0.00 20'438.28 131'287.95
HVP Global Opportunities Fund -EUR- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdégen in EUR 951'505.86 1'706'346.84 1'572'170.79
Ausstehende Anteile 5'006 7'379 7'092
Inventarwert pro Anteil in EUR 190.07 231.24 221.68
Performance in % -17.80 4.31 25.38
Performance in % seit Liberierung am 28.12.2009 90.07 131.24 121.68
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 2.18 2.02 2.30
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.46 2.38
TER 21in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.18 2.42 4.75
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 0.00 6'640.85 34'963.54

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RGcknahme der Anteile erhobe-

nen Kommissionen und Kosten unberUcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
tische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

HVP Global Opportunities Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe)  Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
Australien
AUD  Allkem Limited Rg 0 0 12’000 11.24 85'805 1.32%
85'805 1.32%
Bermuda
HKD  China Water Affairs Group Ltd 0 40'000 40'000 6.45 30'966 0.48%
HKD  Pacific Basin Shipping Ltd 1'012'031 512'031 600’000 2,64 190117 2.93%
221'083 3.41%
China
HKD BYD Company Ltd 0 1'500 1'500 192.60 34'675 0.53%
HKD  Ganfeng Lithium Rg 1'200 0 4'200 58.30 29'389 0.45%
HKD Hangzhou Tigermed Consulting Rg -H- 0 0 2'500 90.20 27'065 0.42%
HKD  Ping An Insurance (Group) Company of 0 0 20’000 51.65 123'984 1.91%
China -H-
HKD  Shanghai Fosun -H- 0 0 15’000 25.00 45'009 0.69%
260’122 4.01%
Deutschland
EUR  Porsche AG Vorz. Akt. 0 0 1'000 51.24 51'240 0.79%
EUR SAP AG 0 0 1'200 96.39 115668 1.78%
EUR  Varta 0 750 22.54 16'905 0.26%
183’813 2.83%
HVP Global Opportunities Fund -11-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe)  Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW
Finnland
EUR  Nokia OYJ 0 0 20'000 4.33 86'540 1.33%
86'540 1.33%
Frankreich
EUR CARMATRg 0 0 2'319 10.43 24'187 0.37%
24'187 0.37%
Hongkong
HKD  China Unicom (Hong Kong) Ltd 0 0 80’000 4.83 46'377 0.72%
HKD Hong Kong Exchanges and Clearing 0 0 2'000 337.20 80'944 1.25%
127'321 1.96%
Japan
JPY  CyberAgent 0 0 4'000 1'168.00 33'161 0.51%
JPY  Softbank Corp 0 0 2'000 5'644.00 80'119 1.24%
JPY  Sony Group Corporation Rg 0 0 2'000 10'035.00 142’451 2.20%
JPY  Trend Micro 0 1’000 1’000 6'140.00 43'580 0.67%
299'311 4.62%
Kaimaninseln
HKD  AK Medical 0 0 40’000 9.79 47’001 0.72%
HKD  Alibaba Group 4’000 0 6'000 86.25 62'112 0.96%
HKD CIMC Enric Holdings Ltd 50’000 0 50’000 7.89 47'349 0.73%
HKD Hansoh Pharmaceutical Group Rg 0 0 30’000 14.84 53'434 0.82%
HKD  JD Health Interational Rg 0 0 2'500 71.35 21'409 0.33%
HKD  Kingsoft 0 0 30’000 26.10 93'978 1.45%
HKD Tencent Holdings 0 0 2'600 334.00 104'228 1.61%
HKD  Xinyi Solar Holdings 0 0 40’000 8.64 41480 0.64%
HKD  Xpeng -A- 0 0 2'000 38.35 9'206 0.14%
USD  Nu Holdings Limited Rg 15’000 0 15’000 4.07 57'139 0.88%
537'337 8.29%
HVP Global Opportunities Fund -12-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe)  Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW
Liechtenstein
CHF Liechtensteinische Landesbank AG 0 0 2'000 55.80 112'956 1.74%
112’956 1.74%
Niederlande
EUR  Shop Apotheke Europe 500 0 1'000 4411 44’110 0.68%
44’110 0.68%
Norwegen
NOK NEL 0 0 25'000 13.86 32'913 0.51%
32'913 0.51%
Schweiz
CHF  EMS-Chemie Holding AG 0 0 100 626.00 63'361 0.98%
CHF  HBM Healthcare 0 0 300 201.00 61'033 0.94%
CHF Logitech International SA 0 0 2'000 57.06 115'507 1.78%
CHF  Lonza Group AG 200 0 200 453.10 91'721 1.41%
CHF  Nestle SA 0 0 1'000 107.14 108’442 1.67%
CHF  Partners Group Holding 50 0 150 816.80 124009 1.91%
CHF  Peach Property 1'350 0 1'350 16.40 22'409 0.35%
CHF  Sika 0 0 300 221.70 67'318 1.04%
CHF  Stadler Rail 0 0 1'500 32.80 49'798 0.77%
CHF  Swatch Group 0 0 300 263.00 79'859 1.23%
CHF  Swiss Re AG 0 0 3’000 86.48  262'592 4.05%
CHF VAT Group 300 0 300 252.80 76'761 1.18%
CHF  Zur Rose Group 0 0 1'250 25.56 32'338 0.50%
1'155'147 17.81%
HVP Global Opportunities Fund -13-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe)  Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW
Vereinigte Staaten
USD Beyond Meat 2'000 0 3’000 12.31 34'564 0.53%
USD Chegg 0 0 2'000 25.27 47'302 0.73%
USD  Cisco Systems Inc. 0 0 1'000 47.64 44'588 0.69%
USD  Matterport Rg 10’000 0 10’000 2.80 26'206 0.40%
USD  Microsoft Corp. 0 150 150 239.82 33’668 0.52%
USD  Quantum Scape Corporation Rg 0 0 1’000 5.67 5'307 0.08%
USD  Zoom Video Communications -A- 0 0 200 67.74 12'680 0.20%
USD  Zscaler 0 300 111.90 317419 0.48%
235'735 3.64%
Wandelanleihe
Deutschland
EUR  0.750% Duerr AG Convertible Bond / 200’000 0 200’000 108.26 216’520 3.34%
15.01.2026
216’520 3.34%
Indien
USD  0.000% Ankur Drugs & Pharma 27.05.2011 0 0 500'000 0.00 0 0.00%
0 0.00%
Kaimaninseln
USD  0.000% Poseidon Finance 01.02.2025 0 0 400’000 102.17 382’491 5.90%
382’491 5.90%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 4'005'389 61.77%
HVP Global Opportunities Fund -14 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Aktien
Kaimaninseln
HKD Nio Rg 5'000 5’000 78.50 47109 0.73%
47'109 0.73%
Anleihen
Deutschland
CHF  3.750% Va-Q-Tec 30.11.2025 0 400'000 98.75  399'799 6.17%
399'799 6.17%
Wandelanleihe
Australien
AUD  4.625% Seven Securde Exch into Boral Ltd 200'000 200’000 99.78 126’951 1.96%
18.10.27
126’951 1.96%
Deutschland
EUR  3.500% MBT Systems 08.07.2027 0 200'000 122.04 244078 3.76%
244'078 3.76%
Hongkong
USD  0.000% Xiaomi Best Time International 0 400'000 81.20 303'996 4.69%
17.12.2027
USD  3.375% Lenovo Group 24.01.2024 0 200'000 112,71 210'973 3.25%
514’968 7.94%
HVP Global Opportunities Fund -15 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe)  Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW
Indien
USD  1.500% Bharti Airtel 17.02.2025 0 0 250’000 132.72  310'553 4.79%
310'553 4.79%
Kaimaninseln
HKD 2.750% Cathay Pacific Finance Il Limited 0 2'000'000 2'000'000 108.16  259'627 4.00%
05.02.2026
259'627 4.00%
Luxemburg
USD  3.750% GOL Equity Finance Societe 0 0 100’000 48.16 45’070 0.70%
anonyme 15.07.2024
45'070 0.70%
Niederlande
CHF  6.875% Zur Rose Fin Conv. Bond 05.09.2026 110000 0 110°000 80.65 89'793 1.38%
89'793 1.38%
Schweiz
CHF  3.25 % Basilea Pharmaceutica 28.07.2027 0 0 170’000 102.05 175'593 2.71%
175’593 2.71%
Singapur
SGD 1.625% Singapore Airlines 03.12.2025 250’000 0 250000 105.00 183250 2.83%
183250 2.83%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 2'396'791 36.96%
HVP Global Opportunities Fund -16 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 6'402'181 98.73%

EUR  Kontokorrentguthaben 110233 1.70%

EUR  Sonstige Vermdgenswerte 18’633 0.29%

GESAMTFONDSVERMOGEN 6'531'047 100.72%

EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -46'549 -0.72%

NETTOFONDSVERMOGEN 6'484'498 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Grafisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

HVP Global Opportunities Fund -17 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
CHF  Vifor Pharma 0 500
EUR  Gerresheimer AG 0 1'500
EUR  Prosus 0 1’000
EUR  Siemens Energy Rg 4’000 4’000
EUR  Siemens Healthineers 0 1'500
EUR va-Q-tec 0 1'500
EUR  Zalando 0 500
HKD  Haier Smart Home Rg -H- 0 17000
HKD JD.com -A- 124 124
USD  Nio Sp ADS-A 0 1'000
USD One Connect Financial Tech. Co Ltd Sp ADS Sponsored American 300 300
Despository Receipt Repr 30 Shs
USD  OneConnect Financial Technology 0 3’000
Wandelanleihe
EUR  0.625% Morphosys 16.10.2025 200'000
USD  1.500% Luye Pharma Group 09.07.2024 200'000
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Wandelanleihe
AUD 2.200% Seven Group Holdings 05.03.2025 200’000 200’000
CHF  0.750% Idorsia 17.07.2024 200’000 200’000
JPY  0.000% GMO Payment Gateway 22.06.2026 0 60'000'000
USD  3.000% PB Issuer 10.12.2025 0 200’000
HVP Global Opportunities Fund -18 -
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag
zugunsten des OGAW

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
Hurdle Rate

High Watermark

Max. Gebihr fur Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters
Internet

HVP Global Opportunities Fund
-EUR- -CHF-
LI0105946391 LI0105946334
28. Dezember 2009 28. Dezember 2009
Euro (EUR)
Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF)

vom 1. Januar bis 31. Dezember

vom 28. Dezember 2009
bis 31. Dezember 2010

thesaurierend

3%

0.25%

keine

1.25% p.q.

15%
ja., 7.5% fur Performance-Fee
ja

0.2% p.a. zzgl. max. CHF 25'000.-- p.a.

0.15% p.a. oder min. CHF 10000.-- p.q.

CHF 2'000.-- p.q.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermogens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

HAMGEUR LE HAMGCHF LE
10.594.639 10.594.633
10594639X.CHE 10594633X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

HVP Global Opportunities Fund
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Erganzende Angaben

Publikationen des Fonds Die konstituierenden Dokumente, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits
erfolgte, sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den Zahl-
stellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktfionskosten berUcksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
fem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden
stehen.

Bewertungsgrundsatze Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsé&tzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amfilich notiert sind, werden zum letzten ver-
fUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich
notiert, ist der zuletzt verfGgbare Kurs jener Borse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letz-
tfen verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Markten gehandelt, ist grundsdaizlich der zuletzt
verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hochste Liquiditat auf-
weist.

& Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis)
und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewerfung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn
der Ruckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsver&dnderun-
gen werden zusatzlich berUcksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Ge-
schaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5 OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzule-
genden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum
letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir
Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt wer-
den, werden diese Anfeile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprufbaren Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegensténde kein handelbarer Kurs ver-
fUgbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdinde, ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewer-
tet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungs-
modellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswer-
tes festlegt.

8. Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zin-
sen bewertet.

HVP Global Opportunities Fund -20-
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Erganzende Angaben

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine ande-
re Wahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmit-
telkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fir das Vermégen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kri-
terien zur Bewertung auf Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmdglich oder un-
zweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen
die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In
diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Ricknahmeantrége
dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Angaben zur Vergitungspolitik Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fUr Verwaltungs-
gesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fur AIFM nach dem Gesetz Uber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergutungsgrundsé&tze und —praktiken. Die
detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur Vergitungspolitik
und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken
verhindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermei-
den sowie eine nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuel-
len VergUtungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.ifm.li veréffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft
weitere Informationen kostenlos zur Verflgung.

Wechselkurse per Berichtsdatum dle = ALl 1.5719 —— o= Bk 0.6362
EUR 1 = CHF 0.9880 CHF 1 = EUR 1.0122
EUR 1 = HKD 8.3317 HKD 1 = EUR 0.1200
EUR 1 = JPY 140.8901 JPY 100 = EUR 0.7098
EUR 1T = NOK 10.5238 NOK 1 = EUR 0.0950
EUR 1 = SGD 1.4325 SGD 1 = EUR 0.6981
EUR 1 = USD 1.0685 usb 1 = EUR 0.9359
Hinferlegungsste"en Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
SIX SIS AG, ZUrich 1
Standard Chartered Bank Hong Kong Office, Hong Kong
Vertriebslander AT CH DE FL FR GB SWE
Private Anleger v 4 4 v
Professionelle Anleger v v v
Qualifizierte Anleger v
BRI Commitment-Approach
Berechnungsmethode Gesamtrisiko PP
ESG Kriterien Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht

die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirtschaftsakfivitaten.
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospekidnderung

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den Prospekt
inklusive fondsspezifische Anhdnge und Treuhandvertrag abzu&ndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Anpassung des Performance-Fee Modells auf das High-on-High (HoH)-Mdel.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Prospekt

Ziffer 6.5.3
Wertpapierleihe
(Securities Lending)

Ziffer 6.5.7
Verwendung von Referenzwerten
("Benchmarks")

Ziffer 8.4
Ausgabe von Anteilen
und Art. 7 THV

Ziffer 9
Verwendung der Erfrége

Ziffer 10.1
Fondsvermogen

Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Wertpapierleihe.

Passus zur Verwendung von Benchmarks

(...) Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen von der Verwaltungsge-
sellschaft verzichtet werden. {...)

Der realisierte Erfolg des OGAW setzt sich aus dem Nettoerfrag und den netto
readlisierten Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertra-
gen aus Zinsen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahm-
ten Ertfrgen abzUglich der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertrag und/oder die netto realisier-
ten Kapitalgewinne des OGAW bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des
OGAW bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschUtten oder diesen Nettoer-
frag und/oder diese netto redlisierten Kapitalgewinne im OGAW bzw. der jeweili-
gen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortra-
gen.

Der Nettoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklas-
sen, welche eine Ausschittung gemdss Anhang A ,OGAW im Uberblick" aufwei-
sen, kédnnen jahrlich oder &fter ganz oder feilweise ausgeschuttet werden.

Zur Ausschittung kdnnen der Netftoertrag und/oder die netto realisierten Kapital-
gewinne sowie die vorgefragenen Nettoertrige und/oder die vorgefragenen
netto redlisierten Kapitalgewinne des OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse
kommen. Zwischenausschittungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder
vorgetragenem realisiertem Kapitalgewinn sind zuldssig.

Ausschiftungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile
ausgezahlt. Auf erkl@rte AusschUtfungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an
keine Zinsen bezahlt.

Avutomatischer Informationsaustausch (AIA)

In Bezug auf den OGAW kann eine liechtensteinische Zahlistelle verpflichtet sein,
unter Beachtung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbe-
horde zu melden bzw. die enfsprechenden gesetzlichen Meldungen durchzufGh-
ren.

HVP Global Opportunities Fund
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Erganzende Angaben

Ziffer 11.2.3
Vom Anlageerfolg abhdngige
Gebuhr (Performance-Fee)

Ziffer 11.2.8
und Art 33 THV

Ziffer 11.2.12
und Art 33 THV

Ziffer 11.2.19
und Art 33 THV

Ziffer 11.2.23
und Art 33 THV

Ziffer 11.2.24
und Art 33 THV

Ziffer 11.2.25
und Art 33 THV

Ziffer 11.2.26
und Art 33 THV

TEIL Il: TREUHANDVERTRAG

Art. 35
Vom Anlageerfolg abhdngige
GebUhr (Performance-Fee)

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben.
Insoweit eine Performance Fee erhoben wird, ist diese in Anhang A ,,OGAW im
Uberblick® ausfthrlich dargestellt.

GebUhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Ver-
offentlichung von Steuerfaktoren fir die Lander der EU/EWR und/oder sGmtiliche
L&dnder, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierungen vorlie-
gen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmdssigen Ansatzen.

Kosten und Aufwendungen fUr regelmdssige Berichte und Reportings u.a. an
Versicherungsunternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleistungsun-
ternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency Il, VAG, MIFID Il, ESG-/SRI-Reports bzw. Nach-
haltigkeitsratings, etc.);

Kosten fUr Rechts- und Rechtswahrnehmung sowie fUr die Steuerberatung, die
der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Inte-
resse der Anleger des OGAW handeln;

Researchkosten;

Externe Kosten fUr die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des
Vermogens des Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen;

LizenzgebUhren fUr die Verwendung von allfdligen Referenzwerten (,Bench-
marks");

Kosten fir die Aufsetzung und den Unterhalt zus&izlicher Gegenparteien, wenn
es im Interesse der Anleger ist;

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben.
Insoweit eine Performance Fee erhoben wird ist diese in Anhang A ,,OGAW im
Uberblick" ausfUhrlich dargestellt.
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Erganzende Angaben

Art. 37 Verwendung des Erfolgs

Art. 38
Verwendung von Referenzwerten
("Benchmarks")

Anhang A zum Treuhandvertrag

A. OGAW im Uberblick

Der realisierte Erfolg des OGAW setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto
realisierten Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertra-
gen aus Zinsen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahm-
ten Ertrdgen abziglich der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertrag und/oder die netto realisier-
ten Kapitalgewinne des OGAW bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des
OGAW bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschUtten oder diesen Nettoer-
trag und/oder diese netto realisierten Kapitalgewinne im OGAW bzw. der jeweili-
gen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortra-
gen.

Der Nettoertrag und die netto redlisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklas-
sen, welche eine Ausschittung gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick" aufwei-
sen, kdnnen jahrlich oder &fter ganz oder teilweise ausgeschuttet werden.

Zur Ausschittung kdnnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapital-
gewinne sowie die vorgefragenen Nettoertrige und/oder die vorgetragenen
netto realisierten Kapitalgewinne des OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse
kommen. Zwischenausschiuttungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder
vorgetragenem realisiertem Kapitalgewinn sind zuldssig.

Ausschiftungen werden auf die am AusschUttungstag ausgegebenen Anteile

ausgezahlt. Auf erklarte AusschUttungen werden vom Zeitpunkt ihrer Fdlligkeit an
keine Zinsen bezahlt.

Passus zur Verwendung von Benchmarks

Aufnahmen der SFDR-Klassifikation (Artikel 6)

Wechsel von High Watermark zu High on High Mark Performance Fee Modell
Der OGAW verwendet keinen Benchmark.

Anpassung der Hurdle-Rate

Bisher: Ja, 7.50% fUr Performance-Fee
Neu: Ja, 5.00% fur Performance-Fee
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Erganzende Angaben

| Perfformance-Fee

J Berechnungsbeispiel Perffomance-
Fee & Erlduterungen zum Berecnungs-
beispiel fir die Perfformance-Fee

Wechsel von High Watermark Model zu High-on-High Model

(...)

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, eine erfolgsabhdngige Ver-
gitung (,Performance-Fee") gemdss Anhang A ,,O0GAW im Uberblick" des Wert-
zuwachses des um allféllige Ausschittungen oder Kapitalmassnahmen bereinig-
ten Anteilswertes der jeweiligen Anteilsklasse zu erhalten, sofern die Wertentwick-
lung des Nettofondsvermdgens der jeweiligen Anteilsklasse die Hurdle-Rate ge-
mdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick® Ubersteigt. Als Berechnungsmodell wird
das High-on-High (HoH)-Model fUr die Berechnung der Performance-Fee wie
nachfolgend angewendet:

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der
Anzahl umlaufender Anteile der jeweiligen Anteilsklasse ermittelt und abge-
grenzt, sofern der Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse kumulativ Uber
der Hurdle-Rate und Uber der High-on-High-Mark liegt. Eine etwaige Unterschrei-
tung der Hurdle-Rate am Ende eines vorhergehenden Geschdftsjahres muss im
folgenden Geschdaftsjahr nicht aufgeholt werden.

Auf der Grundlage des Ergebnisses der taglichen Bewertung wird jede berech-
nete Performance-Fee innerhalb des OGAW pro ausgegebenem Anteil zurGck-
gestellt oder bereits gebildete RUckstellungen entsprechend aufgeldst. Auflésun-
gen von RUckstellungen werden dem OGAW zugerechnet.

Der Referenzzeitraum fUr die High-on-High-Mark entspricht dem gesamten Le-
benszyklus des OGAW.

Die Abrechnungsperiode fur die Berechnung der Performance Fee entspricht
dem Geschdftsjahr. Eine VerkUrzung der Abrechnungsperiode fur den Fall von
Verschmelzungen oder der Aufldsung des OGAW ist mdglich. Die Auszahlung
bezeichnet den Zeitpunkt, ab dem die abgegrenzte Performance-Fee dem
Asset Manager fix geschuldet ist. Zusatzlich gilt eine abgegrenzte Performance-
Fee als geschuldet, wenn es vor Ende des Geschdaftsjahres zu AnteilsrGcknahmen
kommt. Die geschuldete Performance-Fee aufgrund von Anteilsricknahmen
wird proportional zu den Anteilsricknahmen berechnet. Eine allfdllige Perfor-
mance-Fee der jeweiligen Anteilsklasse wird jeweils am Ende eines Geschdaftsjah-
res nachtréglich ausbezahlt.

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High-on-High-Mark (Basis: Aufle-
gung der jeweiligen Anteilsklasse) angewendet. Verzeichnet der OGAW Wer-
teinbussen, wird die Performance-Fee erst wieder erhoben, wenn der um allfalli-
ge AusTschittungen oder Kapitalmassnahmen bereinigfe Anteilspreis der ent-
sprechenden Anteilsklasse nach Abzug aller Kosten Uber dem Anteilspreis liegt,
bei dem die erfolgsabhdngige VergUtung zuletzt ausbezahlt wurde (High-on-
High-Mark).

Ein schematisches Berechnungsbeispiel ist in lit. J ,,Berechnungsbeispiel fir die
Performance-Fee" enthalten.

Aktualisierung des Berechnungsbeispiels der Performance Fee auf High-on-High
Model

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 29. November 2022 ge-
nehmigt. Alle Anderungen, mit Ausnahme der Anderung der Performance-Fee, fraten per 06. Dezember 2022 in Kraft. Die Ande-
rung der Performance-Fee wird per 1. Januar 2023 in Kraft freten und bis dahin bleibt die bisherige Performance-Fee anwendbar.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)

Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft”).
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entsch&digung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die j&hrliche Uberprifung der VergUtungsgrundséize der Gesellschaft, die
Bestimmung der "ldentfifizierten Mitarbeitenden"! sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable VergUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdftsergebnis der Gesellschaft abhéngt, die beide nach Abschluss des Kalen-
derjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung
erfolgen. Es erfolgfen keine wesentlichen Verdnderungen an den VergUtungsgrundsatzen mit Gultigkeit fur das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der Vergutungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft
auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgens-
verwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflekfiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 — 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergitungs3 CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft Anzahl Teil- Verwaltetes Vermo-

per 31. Dezember 2022 fonds gen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
in U 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

fenen Kalenderjahr 2022
davon feste Vergitung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 - 0.45 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotréger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsdchlichen Arbeits- und Zeitaufwénde
auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle VergUfungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

HVP Global Opportunities Fund - 26 -
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022


http://www.lafv.li/
http://www.ifm.li/

Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft
laufenen Kalenderjahr 2022

davon feste Vergitung

davon variable VergUtung?

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2022

im abge-

CHF

CHF
CHF

2.50 -2.51 Mio.

2.42 Mio.
0.08 - 0.09 Mio.

39
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG,
Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) oder das Basisinformationsblatt sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertre-
ter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen
werden.

Publikationen

Die ausla@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektroni-
schen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inven-
tarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen"
werden taglich auf der elekironischen Plattform
www.fundinfo.com publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzelt, den
Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu for-
dern, wie die Organisation von Road Shows, die Teil-
nahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstel-
lung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebs-
mitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie
ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen rich-
fet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des
FIDLEG.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
bezahlen im Vertrieb in der Schweiz keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belaste-
ten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

Erfillungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUl-
lungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des
Anlegers.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemdss den
Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat inre Absicht, Anteile in der Bundesre-
publik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Ab-
schluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeanfrdge und Um-
tauschantrége fir die Anteile werden nach Massgabe der
Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie
die vorstehend genannten Auftrége erteilt werden kdnnen
und wie Ricknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren
eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrneh-
mung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15
der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleich-
tert den Zugang im Geltungsbereich dieses Gesetzes und
Anleger kénnen bei der Einrichtung hierGber Informationen
erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, der Treuhandvertrag des EU-OGAW und die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Ein-
richtung oder unter www.ifm.li oder auch bei der liechten-
steinischen Verwahrstelle erndltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RGck-
nahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben
und Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffent-
lichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze).

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber
die Aufgaben, die die Einrichtung erfdllt, auf einem dauer-
haften Datentré&ger zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontakistelle fUr die
Kommunikation mit der BaFin.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise wer-
den auf www.fundinfo.com ver6ffentlicht. Sonstige Informa-
fionen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com ver&f-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften
Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und
grundsatzlich in elektronischer Form informiert:

e Aussetzung der RUcknahme der Anfeile des EU-
OGAW,

e KUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder
dessen Abwicklung,

e« Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind
oder anlegerbenachteiligende Anderungen von
wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbe-
nachteiligende Anderungen, die die Vergitungen

und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus
dem Investmentvermdgen entnommen werden
kénnen, einschlieBlich der Hintergrinde der Ande-
rungen sowie der Rechte der Anleger in einer ver-
standlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo
und auf welche Weise weitere Informationen hierzu
erlangt werden kdénnen,

die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Ver-
schmelzungsinformationen, die gemdB Artikel 43
der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gemdaB Artfikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Kurzbericht des Wirtschaftspriufers

Ernst & Young AG Telefon +41 58 286 61 11
Schanzenstrasse 4a Fax +41 58 286 68 18
Postfach www.ey.com/ch

Building a better CH-3001 Bern

working world

Bericht des Wirtschaftsprifers des HVP Global Opportunities Fund

Bern, 6. April 2023

Bericht des Wirtschaftsprifers Gber den Jahresbericht 2022

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des HVP Global Opportunities Fund (Seiten 6 bis 25) gepruift,
der aus der Vermogensrechnung und dem Vermdgensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung fur
das an diesem Datum endende Geschaftsjahr und den Veranderungen des Nettovermégens und erganzenden
Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des HVP Global Opportunities Fund zum 31. Dezember
2022 sowie dessen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen
Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fiir die Prifung des Jahresberichts“ unseres
Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen gesetz-
lichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt ,Prifungs-
urteil“ genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem dazugehérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.
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Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht
oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgeflihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tGber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberichtes in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als
notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafur verantwortlich, die Fahigkeit des Organismus
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortflihrung der Geschéaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortflihrung der Geschéftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortflihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat
beabsichtigt, entweder den Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschafts-
tatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben,
der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln
oder insgesamt vernlinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA (iben wir wahrend der

gesamten Priifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

» Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen
oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

» Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshand-
lungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.
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» Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

» Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfih-
rung der Geschéftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten
Prifungsnachweise. Zukilnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.

> Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben
in den ergdnzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem iber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie Gber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
identifizieren.

Ernst & Young AG

Adriano Guerra Marco Rutschi
(Quialified (Quialified
EY Signature) EY Signature)
Liechtensteinischer Wirtschaftspriifer dipl. Wirtschaftsprufer (CH)

(Leitender Prufer)

HVP Global Opportunities Fund -33-
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



IFM Independent Fund Management AG

Landstrasse 30 Postfach 355 9494 Schaan FUrstentum Liechtenstein T +423 235 04 50 F +423 235 04 51
info@ifm.li  www.ifm.li HR FL-0001.532.594-8



		2023-04-06T16:10:35+0200
	Adriano Guerra (Qualified Signature)


		2023-04-06T15:50:58+0200
	Marco Rutschi (Qualified Signature)




