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Dieser Verkaufsprospekt, der das Verwaltungsreglement einschlief3t, ist nur giltig in Verbindung mit dem letzten
Jahresbericht des Fonds, dessen Stichtag nicht langer als 16 Monate zurlickliegen darf. Wenn der Stichtag des
Jahresberichts langer als 8 Monate zurickliegt, ist dem Erwerber zusatzlich ein Halbjahresbericht des Fonds
auszuhandigen.

Der Verkaufsprospekt einschliellich Verwaltungsreglement und die Basisinformationsblatter sowie die jeweiligen
Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahl- und
Informationsstelle kostenlos erhaltlich.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen werden dem Anleger kostenlos die Basisinformationsblatter zur
Verfligung gestellt.

Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen ist der aktuell glltige Verkaufsprospekt einschlielich
Verwaltungsreglement (nachfolgend zusammen ,Verkaufsprospekt®).

Es ist nicht gestattet, von diesem Verkaufsprospekt oder den Basisinformationsblattern abweichende Auskinfte
oder Erklarungen abzugeben. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskinften oder Erklarungen, welche nicht
in diesem Verkaufsprospekt oder den Basisinformationsblattern enthalten sind, erfolgt ausschlielich auf Risiko des
Erwerbers.

Anteile des Fonds werden in den Vereinigten Staaten nicht angeboten und dirfen US-Personen weder angeboten
noch von diesen gekauft werden. Die Anteile des Fonds sind nicht gemaf dem United States Securities Act von 1933
in seiner glltigen Fassung bei der US-amerikanischen Wertpapieraufsichtsbehdrde SEC (Securities and Exchange
Commission) eingetragen und wurden auch nicht gem. des Investment Company Act von 1940 registriert.
Antragsteller mUssen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-
Personen erwerben noch an US-Personen weiterveraufZern.
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VERKAUFSPROSPEKT

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ,DC Value Global Dynamic” ist ein nach
Luxemburger Recht errichtetes Sondervermégen (fonds commun de placement) aus Wertpapieren und sonstigen
zulassigen Vermogenswerten. Er unterliegt Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2010 oder ,OGAW-Gesetz") und erfillt die Anforderungen
der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in deren geanderter Fassung durch die Richtlinie 2014/91/EU. Der
Fonds wurde auf unbestimmte Dauer aufgelegt.

ANGABEN ZUR GESELLSCHAFT

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die ODDO BHF Asset Management Lux (im folgenden
,Verwaltungsgesellschaft” genannt), eine Tochtergesellschaft der ODDO BHF Asset Management GmbH, Diisseldorf.
Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 7. Februar 1989 als Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht (,Société
Anonyme") auf unbestimmte Dauer gegrindet. Sitz der Verwaltungsgesellschaft ist Munsbach im GroRherzogtum
Luxemburg. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde am 14. Marz 1989 im Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations, dem Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg, verdffentlicht. Eine Anderung derselben erfolgte
letztmalig am 19. September 2019 und wurde am 4. Oktober 2019 im Recueil Electronique des Société et Associations
(RESA) veroffentlicht.

Gesellschaftszweck ist die Grindung und Verwaltung von gemafR der Richtlinie 2009/65/EG (einschlieflich
nachfolgender Anderungen und Erganzungen) zugelassenen luxemburgischen und/oder ausldndischen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Ubereinstimmung mit
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 sowie die Grindung und Verwaltung von gemaf3 der Richtlinie 2011/61/EU
(einschlieRlich nachfolgender Anderungen und Erganzungen) zugelassenen luxemburgischen und/oder auslandischen
Alternativen Investmentfonds. Der Gesellschaftszweck beinhaltet auch die Aufgaben, die in Anhang | des Gesetzes von
2010 sowie in Anhang | des Gesetzes von 2013 tiber Verwalter alternativer Investmentfonds genannt sind und deren
Aufzahlung nicht abschliel3end ist.

Die Aufgabe der Verwaltungsgesellschaft ist es, die in den Fonds eingezahlten Gelder gemdal3 der im
Verwaltungsreglement festgelegten Anlagepolitik anzulegen. Das Verwaltungsreglement ist ein integraler Bestandteil
dieses Verkaufsprospekts.

Verwahrstelle und Zentralverwaltungsstelle

Verwahrstelle und Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die CACEIS Bank, die Gber ihre Luxemburger Niederlassung
(CACEIS Bank, Luxembourg Branch) handelt.

Mit Zustimmung der CSSF hat die Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung ("Central Administration Services
Agreement") abgeschlossen, in der die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, zur Zentralverwaltungsstelle ernannt wird.

Diese Vereinbarung ist auf unbestimmte Zeit abgeschlossen und kann von beiden Parteien mit einer Frist von drei
Monaten schriftlich geklindigt werden.

In ihrer Eigenschaft als Zentralverwaltungsstelle fihrt die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, insbesondere die
Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile fUr jede bestehende Anteilklasse, die Rechnungsflihrung, die
Erstellung der Jahres- und Halbjahresabschlisse sowie alle Aufgaben der zentralen Verwaltung durch und kooperiert
mit den Wirtschaftsprifern.

In ihrer Eigenschaft als Transfer- und Registerstelle fihrt die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, insbesondere die
Bearbeitung von Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantriagen sowie die Flhrung des Anteilinhaberregisters
durch. Indieser Funktion ist sie auch fir die Uberwachung der MaZnahmen zur Bekdmpfung der Geldwasche nach dem
AML-Reglement zustandig. Die CACEIS Bank, Zweigniederlassung Luxemburg, kann Dokumente anfordern, die fir die
Identifizierung von Anteilinhabern von registrierten Anteilen (registered units) erforderlich sind.

CACEIS Bank, die tber ihre Luxemburger Niederlassung (CACEIS Bank, Luxembourg Branch) handelt, handelt als
Verwahrstelle des Fonds (die ,Verwahrstelle®) in Ubereinstimmung mit einem Verwahrstellenvertrag, datiert auf den
1. November 2016, wie er zu gegebener Zeit neu gefasst wird (der ,Verwahrstellenvertrag”) und den zugehorigen
Bestimmungen des OGAW-Gesetzes und der OGAW-Regelungen.
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Anleger kdnnen auf Anfrage am eingetragenen Geschéftssitz des Fonds den Verwahrstellenvertrag einsehen, um ein
besseres Verstandnis und eine bessere Kenntnis der beschriankten Pflichten und Haftung der Verwahrstelle zu
erlangen.

CACEIS Bank, die tber ihre Luxemburger Niederlassung (CACEIS Bank, Luxembourg Branch) handelt, ist eine
Aktiengesellschaft (société anonyme), die nach franzosischem Recht gegriindet wurde und ihren eingetragenen
Geschaftssitzin 89-91, rue Gabriel Peri, 92120 Montrouge,, Frankreich hat, eingetragen im franzosischen Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer 692 024 722 RCS Paris. Sie ist ein zugelassenes Kreditinstitut und ihre
Aufsichtsbehorden sind die Européische Zentralbank (EZB) und die Autorité de contréle prudentiel et de résolution
(ACPR). Sie wurde auBerdem in Luxemburg fir die Austbung einer Bank- und Zentralverwaltungstétigkeit Gber ihre
Luxemburger Niederlassung zugelassen.

Der Verwahrstelle wurde die Verwahrung des bzw. die Fllhrung von Aufzeichnungen zum Vermogen des Fonds sowie
die Uberpriifung des Eigentums Ubertragen und sie muss die Pflichten erfiillen, die in Teil | des OGAW-Gesetzes
vorgesehen sind. Insbesondere muss die Verwahrstelle eine effektive und geeignete Uberwachung der Geldstréme des
Fonds sicherstellen.

Im Einklang mit den OGAW-Regelungen muss die Verwahrstelle:

(i) sicherstellen, dass der Verkauf, die Emission, der Riickkauf, die Ricknahme und der Einzug von Einheitenim Einklang
mit dem geltenden nationalen Recht und den OGAW-Regelungen oder Verwaltungsreglement des Fonds durchgeftihrt
werden;

(i) sicherstellen, dass der Wert der Einheitenim Einklang mit den OGAW-Regelungen, dem Verwaltungsreglement des
Fonds und den Verfahren berechnet wird, die in der OGAW-Richtlinie aufgefihrt sind;

(iii) die Anweisungen des Fonds ausfihren, es sei denn, sie widersprechen den OGAW-Regelungen oder dem
Verwaltungsreglement des Fonds;

(iv) sicherstellen, dass bei Geschéften, an denen das Vermdégen des Fonds beteiligt ist, jegliche Vergltung innerhalb des
Ublichen Zeitrahmens an den Fonds Uberwiesen wird;

(v) sicherstellen, dass die Einnahmen eines Fonds im Einklang mit den OGAW-Regelungen und dem
Verwaltungsreglement des Fonds verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf keine Pflichten delegieren, die in (i) bis (v) dieser Klausel aufgefiihrt sind.

Im Einklang mit den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie darf die Verwahrstelle unter bestimmten Umstanden alles
Vermogen, das von ihr verwahrt wird oder flr das sie Aufzeichnungen fUhrt, oder einen Teil davon dem
Korrespondenzinstitut oder dritten Verwahrstellen anvertrauen. Die Haftung der Verwahrstelle wird von einer solchen
Delegierung nicht beeinflusst, sofern nicht anders angegeben, aber nurinnerhalb des vom OGAW-Gesetz zugelassenen
Rahmens.

Aktuelle Informationen zu den Pflichten der Verwahrstelle und Interessenkonflikten, die auftreten kénnen, jeglichen
von der Verwahrstelle delegierten Verwahrungsfunktionen, die Liste der Korrespondenzinstitute und dritten
Verwahrstellen und Sub-Delegierten und jegliche Interessenkonflikte, die durch diese Delegierung entstehen kénnen,
werden Anlegern auf der folgenden Website (www.caceis.com, section ,veille réglementaire”) zur Verfligung gestellt
und ein Papierexemplar ist fir Anleger auf Anfrage bei der Verwahrstelle kostenfrei erhaltlich. Aktuelle Informationen
Uber die Identitdt der Verwahrstelle, die Beschreibung ihrer Pflichten und mdglicherweise entstehender
Interessenkonflikte, die von der Verwahrstelle delegierten Verwahrfunktionen und moglicherweise aus solch einer
Delegation entstehenden Interessenkonflikte stehen den Anlegern auf der zuvor genannten Website der Verwahrstelle
sowie auf Anfrage zur Verfligung.

Ein Interessenkonflikt kann in zahlreichen Situationen entstehen, insbesondere wenn die Verwahrstelle ihre
Verwahrfunktionen delegiert oder wenn die Verwahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls andere
Aufgaben ausflhrt, wie beispielsweise Dienstleistungen als Verwaltungs- und Registerstelle. Diese Situationen und die
damit verbundenen Interessenkonflikte wurden von der Verwahrstelle identifiziert. Um die Interessen des Fonds und
seiner Anteilinhaber zu schitzen sowie die geltenden Regelungen einzuhalten, wurden bei der Verwahrstelle
Richtlinien und Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten sowie zuihrer Ubervvachung, solltensie entstehen,
umgesetzt, die insbesondere nachfolgende Ziele haben:

(a) Feststellung und Analyse potenzieller Interessenkonflikte
(b) Protokollierung, Management und Uberwachung von Interessenkonflikten, indem:
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B sichentweder auf die bestehenden permanenten MalZnahmen zur Bewaltigung von Interessenkonflikten gestitzt
wird, wie z. B. Aufrechterhaltung getrennter rechtlicher Einheiten, Trennung von Aufgaben, Trennung von Be-
richtslinien, Insiderlisten fUr Mitarbeiter;

B oderindem von Fall zu Fall ein Management eingerichtet wird, um (i) angemessene Vorbeugungsmaf3nahmen zu
ergreifen, wie z. B. Erstellung einer neuen Watch-Liste, Einrichtung einer neuen ,Chinesischen Mauer*, Gewahr-
leistung, dass Transaktionen zu marktiblichen Konditionen ausgefthrt werden und/oder Unterrichtung der be-
treffenden Anteilinhaber, oder um (ii) die DurchfUhrung der Téatigkeit abzulehnen, die zu dem Interessenkonflikt
fahrt.

Die Verwahrstelle hat eine funktionale, hierarchische und/oder vertragliche Trennung zwischen der Wahrnehmung
ihrer Funktionen als Verwahrstelle und der Durchflhrung anderer Aufgaben im Namen der Verwaltungsgesellschaft
implementiert, insbesondere der Dienste als Verwaltungs- und Registerstelle.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kobnnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit kindigen, indem sie
die andere Partei 3 Monate im Voraus schriftlich dartiber benachrichtigen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Verwahrstelle jedoch nur kindigen, wenn innerhalb von 2 Monaten eine neue Verwahrstelle beauftragt wird, die
Funktionen und Aufgaben der Verwahrstelle zu Ubernehmen. Nach ihrer Kindigung muss die Verwahrstelle ihre
Funktionen und Aufgaben weiterhin erflllen, bis das gesamte Vermogen des Fonds an die neue Verwahrstelle
Ubertragen wurde.

Die Verwahrstelle hat weder einen Ermessensspielraum bei der Entscheidungsfindung noch hat sie in Bezug auf die
Investitionen des Fonds Beratungspflichten. Die Verwahrstelle bietet dem Fonds Dienstleistungen an und ist nicht ftr
die Erstellung dieses Verkaufsprospekts verantwortlich und Gbernimmt daher keine Verantwortung fir die Richtigkeit
der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen oder die Glltigkeit der Struktur und der Investitionen des
Fonds.

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat unter inrer eigenen Verantwortung und Kontrolle die Dickemann Capital AG, Uh-
landstraBe 7-8, 10623 Berlin, zum Fondsmanager ernannt. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch die Or-
derausflhrung selbst vor - diese Tatigkeit wurde nicht an die Dickemann Capital AG ausgelagert. Die Bundesanstalt
fUr Finanzdienstleistungsaufsicht hat der Dickemann Capital AG die Erlaubnis zum Erbringen von Finanzdienstleis-
tungen gem. § 2 Abs. 2 Nr. 9 WplG (deutsches Wertpapierinstitutsgesetz) erteilt.

Risikomanagement

Im Rahmen der Verwaltung des Fonds setzt die Verwaltungsgesellschaft ein Risikomanagementverfahren ein, welches
es ihr ermdglicht, das mit den Anlagepositionen des Fonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Portfolios jederzeit angemessen aufdecken, messen, verwalten und verfolgen zu kénnen.

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird flr die Marktrisikobegrenzung des Fonds der Commitment-Ansatz
verwendet. Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, dass durch den Einsatz der Derivate das Gesamtrisiko des Fonds
maximal verdoppelt wird (Hebelwirkung). In besonderen Ausnahmefallen kann es jedoch vorkommen, dass die
Hebelwirkung auBerhalb dieses Wertes liegt.

Das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren wirdin § 9 und § 25 des Verwaltungsreglements beschrieben.
Angaben zum Risikoprofil des Fonds kénnen auch den Basisinformationsblattern entnommen werden
Vertrieb

Die Verwaltungsgesellschaft hat der ODDO BHF Asset Management GmbH mit Sitz in Disseldorf den Vertrieb der
Anteile am Fonds in der Bundesrepublik Deutschland Ubertragen. Die Vertriebsgesellschaft ist dabei nicht berechtigt,
Geld oder Wertpapiere von Kunden anzunehmen. Den Vertrieb der Anteile in Luxemburg Ubernimmt die
Verwaltungsgesellschaft.



DC Value Global Dynamic

UBERBLICK UBER WICHTIGE DATEN DES DC VALUE GLOBAL DYNAMIC

Auflegung 15.07.2008

Erstausgabe 15.07.2008

ISIN LU0370310038

WKN A0Q5G9

Ausschiittung keine, Ertrage verbleiben im Fonds

Verwaltungsvergitung

bis zu 0,78 % p.a.; mindestens € 35.000,- p.a.

Verwahrstellenverglitung

bis zu 0,05 % p.a.; mindestens € 92.800,- p.a.

Fondsmanagervergitung

*

bis zu 0,62 % p.a. zzgl. Einer erfolgsabhangigen Vergltung

Ausgabeaufschlag

bis zu 6,0 %

Anteile

Globalurkunde bzw. Anteilbestatigungen der
Zentralverwaltungsstelle; ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stlicke besteht nicht

Erster Ausgabepreis

€ 1.000 (exkl. Ausgabeaufschlag)

Fondswahrung

Euro

Geschiftsjahr

01.01.-31.12.

* Die erfolgsabhangige Vergltung betragt maximal 10 % der Outperformance des Fonds gegentber der High Water Mark (,HWM") im Kalender-
jahr. Die HWM basiert auf dem hochsten jemals am Kalenderjahresende um Ausschiittungen bereinigten Riicknahmepreis beginnend mit dem
ersten Ausgabepreis. Damit eine erfolgsabhdngige Verglitung berechnet werden kann, muss eine negative Wertentwicklung erst wieder durch
eine positive Wertentwicklung ausgeglichen werden.

Die erfolgsabhéngige Vergltung basiert auf einem Vergleich zwischen der Wertentwicklung des Fonds und der HWM und beinhaltet damit einen
Mechanismus zur Aufholung vergangener negativer Wertentwicklungen.

Die Wertentwicklung des Fonds wird auf Grundlage seines Buchwerts nach Berticksichtigung der Gebiihren und vor Abzug der erfolgsabhdngigen
Vergltung ermittelt.

Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts (,NIW*) wird, sofern die Wertentwicklung des Fonds die HWM Ubersteigt, eine Rickstellung fur
die erfolgsabhéngige Vergltung gebildet. Ist der NIW eines Anteils geringer als die HWM, wird eine zuvor gebildete Rickstellung flr alle ausge-
gebenen Anteile entsprechend aufgeldst.

Die erfolgsabhadngige Vergltung wird fr jeden Anteil separat berechnet und zuriickgestellt.

Die erfolgsabhangige Vergiitung wird Uber einen Berechnungszeitraum gemessen, der dem Geschéftsjahr (=Kalenderjahr) des Fonds entspricht
(,Berechnungszeitraum®). Jeder Berechnungszeitraum beginnt am ersten Geschaftstag des Geschaftsjahres und endet am letzten Geschaftstag
des Geschéftsjahres. Die erfolgsabhangige Vergiitung ist nach Ablauf des Berechnungszeitraums an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen.

Im Fall von Anteilrticknahmen wird der Anteil der Ruckstellungen, welcher auf die zuriickgenommenen Fondsanteile entféllt, ermittelt und der
Verwaltungsgesellschaft endgiltig zugewiesen.

Beispiel zur Berechnung der erfolgsabhangigen Vergitung:

Die folgende Tabelle dient lediglich der Veranschaulichung der oben beschriebenen Methode zur Berechnung der erfolgsabhdngigen Verglitung.
Sie spiegelt weder die vergangene noch die zukinftige Wertentwicklung wider.

NIW HWM (Basis Ausgabe- | Performancedes | Outperformance | Zahlung erfolgsabhingige | Kommentar
preis 100 am Anfang Fondsanteils bzgl. HWM Vergltung

von Jahr 1)

1 99 100 -1.00% -1.00% Nein NIW kleiner als HWM -> keine
erfolgsabhangige Verglitung

2 105 100 6.06% 5.00% Ja NIW groBer als HWM ->
erfolgsabhangige Verglitung

3 100 105 -4.76% -4.76% Nein NIW kleiner als HWM -> keine
erfolgsabhangige Verglitung

4 103 105 3.00% -1.90% Nein NIW kleiner als HWM -> keine
erfolgsabhangige Verglitung

5 106 105 2.91% 0.95% Ja NIW groRer als HWM ->

erfolgsabhéngige Vergltung

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt eine gegebenenfalls anfallende erfolgsabhangige Verglitung in voller Hohe an den Fondsmanager aus.
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Der Fonds ,DC Value Global Dynamic” unterstand bis zum 15. Januar 2023 den Regelungen des Teil Il des Gesetzes
von 2010. Am 16. Januar 2023 wurde der Fonds unter Beibehaltung der grundsatzlichen Anlagepolitik auf die OGAW-
Regelungen nach Teil | des Gesetzes von 2010 umgestellt.

Der Track Record des Fonds wurde seit seiner Auflegung am 15. Juli 2008 (Erstausgabepreis: EUR 1.000)
Ubernommen.

Allerdings weist die Verwaltungsgesellschaft darauf hin, dass die Performance der vergangenen Jahre keine Garantie
fur zukUnftige Erfolge des Fonds ist.

ANLAGEPOLITIK DES DC VALUE GLOBAL DYNAMIC

Das Anlageziel des Fonds “DC Value Global Dynamic* besteht in der Generierung eines langfristigen, stabilen
Kapitalzuwachses.

Dazu investiert der Fonds vorwiegend in Aktien in- und auslandischer Emittenten. Im Fokus stehen Unternehmen mit
einem bewahrten Geschaftsmodell, ausgepragter Eigentimerorientierung und solider Bilanz. Bei der quantitativen
Analyse werden auf der Basis einer speziell entwickelten Unternehmensdatenbank Kriterien wie z.B. stabile
Gewinnmargen, attraktive Kapitalrenditen und die Fahigkeit zur Free-Cash-Flow-Generierung bericksichtigt. Beim
qualitativen Analyseprozess wird auch das Geschaftsmodell auf Attraktivitdt und Fortdauer bestehender
Wettbewerbsvorteile untersucht und bewertet. Der Fonds unterliegt weder Linder-, Sektoren- oder
Branchenbeschrankungen noch Beschrankungen hinsichtlich der UnternehmensgrofZe. Er investiert max. 30 % des
Fondsvermogens in Unternehmen kleinerer und mittlerer Grée mit einem Market Cap von bis zu 1 Milliarde EUR, bei
denen es sich auch um marktenge Aktien handeln kann.

Der Fonds kann zum Zweck der Risikodiversifizierung zudem Investmentanteile, Genussscheine, fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Zertifikate, die die MaflRgaben der
Richtlinie 2007/16/EG (Eligible Assets) erflllen (insbesondere Aktien- und Renten- oder Indexzertifikate),
Partizipationsscheine, Optionsscheine sowie weitere, in Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente erwerben. Ferner
kdnnen auch Geldmarktinstrumente sowie andere verzinsliche bzw. auf- oder abgezinste kurzfristige Wertpapiere,
welche von offentlichen anderen Schuldnern begeben oder garantiert sind, bzw. Sichteinlagen oder andere kiindbare
Einlagen erworben werden.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Rahmen einer ordentlichen Verwaltung des Nettofondsvermédgens. Hierzu sind
Wertpapier-Optionsgeschifte, Caps und Floors, Wertpapier-Terminkontrakte, Finanzterminkontrakte auf anerkannte
Aktien-/ Rentenindizes und Zinsterminkontrakte, Optionsgeschéfte auf Finanzterminkontrakte, Wertpapierindex-
Optionsgeschafte, Devisenterminkontrakte, Optionsgeschafte auf Devisen oder Devisenterminkontrakte, Swaps und
Optionen auf Swaps zuldssig. AulBerdem umfassen die zuldssigen Derivate auch Derivate auf die vorhergehend
genannten Derivatinstrumente sowie Kombinationen der vorher genannten Derivatinstrumente.

Beim Einsatz von Derivaten wird der Fonds nicht von den im Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen
abweichen.

FUr den Fonds werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte i.5.d. Artikel 3.11 der Verordnung der Européischen
Union (EU-VO) 2015/2365 vom 25.November 2015 (,SFTR"), namentlich Pensionsgeschifte und umgekehrte
Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihegeschifte, Kauf-/Ruckverkaufgeschdfte und  Verkauf-
/Ruckkaufgeschifte oder Gesamtrendite-Swaps (total return swaps) i.5.d. Artikel 3.18 der SFTR abgeschlossen.

Wiein§ 5 Nr. 1i) des Verwaltungsreglements vorgesehen, wird der Fonds mindestens 25 % seines Fondsvermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Der Fonds unterliegt einem aktiven Management und wird nicht mit Hinblick auf einen Referenzindex verwaltet. Der
Fondsmanager kann im Rahmen der gesetzlichen und der oben genannten Anlagebeschriankungen frei Uber die
Zusammensetzung der Vermogenswerte des Fonds entscheiden.

Die Verwaltungsgesellschaft bericksichtigt derzeit keine Nachhaltigkeitsrisiken und nicht die nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, da diese derzeit nicht Teil der Strategie des
Fonds sind.

Die Verwaltungsgesellschaft beachtet jedoch fir den Fonds die ,Prinzipien flr verantwortliches Investieren” der
Vereinten Nationen (,UN PRI) und wendet diese im Rahmen ihres Engagements an, z.B. durch die Ausiibung von
Stimmrechten, die aktive Wahrnehmung von Aktionars- und Glaubigerrechten und durch den Dialog mit Emittenten.

Vermogenswerte von Emittenten, die kontroverse Waffen wie Streubomben und Antipersonenminen oder chemische
Waffen im Sinne des Pariser Chemiewaffeniibereinkommens von 1993 herstellen, werden aus dem Portfolio
ausgeschlossen.
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Der Fonds entspricht Art. 6 der Verordnung (EU) 2109/2088 Uber nachhaltigkeitshezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR"). Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

RISIKOPROFIL DES DC VALUE GLOBAL DYNAMIC

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und

Risiken ergeben:

B Operationelle Risiken einschlieflich Verwahrrisiken: Fehler und Missverstandnisse bei der Verwaltung und Ver-
wahrung konnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.

B Konzentrationsrisiken: Der Fonds erwirbt Wertpapiere, die sich auf spezielle Regionen oder Themen beziehen.
Deren Wertentwicklung kann beispielsweise aufgrund politischer oder wirtschaftlicher Ereignisse leiden.

B Risiken aus dem Einsatz derivativer Instrumente: Derivate sind Finanztermingeschafte, die sich auf Basiswerte
wie Aktien, Anleihen, Zinsen, Indizes und Rohstoffe beziehen und von deren Wertentwicklung abhéangig sind. Der
Fonds darf derivative Instrumente zur Absicherung oder Wertsteigerung des Fondsvermdgens einsetzen. Je
nach Wertentwicklung des Basiswertes kénnen dabei Verluste entstehen.

PROFIL DES ANLEGERKREISES DES DC VALUE GLOBAL DYNAMIC

Der Fonds ist flr ertrags- und wachstumsorientierte Anleger geeignet, die bereit und in der Lage sind, flir einen mittel-
bis langfristig hohen Wertzuwachs zwischenzeitlich starkere Wertschwankungen und gegebenenfalls einen
Kapitalverlust hinzunehmen. Der Fonds empfiehlt sich als Basis-Investment oder zur Beimischung fir dynamische
Anleger, die sich die Chancen der internationalen Wertpapiermarkte mittels einer aktiven Asset Allocation erschliel3en
wollen.

ALLGEMEINE HINWEISE
Fondswahrung ist der Euro.

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nach diesem Verkaufsprospekt. Das urspriingliche Verwaltungsreglement
tratam 15.07.2008 in Kraft. Das vorliegende Verwaltungsreglement tritt mit Wirkung vom 16. Januar 2023 in Kraft. Es
wurde beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und ein Hinterlegungsvermerk am oder um den
16. Januar 2023 im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA) verdffentlicht.

Ebenso wie der Fonds unterliegen auch die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern und der
Verwaltungsgesellschaft Luxemburger Recht. Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospekts und des
Verwaltungsreglements ist magebend.

Die Anteile des Fonds konnen gegen unverzigliche Zahlung bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr
beauftragten Dritten, der Verwahrstelle und den aufgefihrten Zahlstellen erworben und zurlickgegeben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt dafir Sorge, dass fir die Anteilinhaber bestimmte Informationen in geeigneter Weise
veroffentlicht werden. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden gegenwaértig auf der Internetseite www.am.oddo-
bhf.com verdffentlich und kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie den aufgefihrten
Informations- und Zahlstellen erfragt werden.

Informationen zu den Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess und zur BerUcksichtigung der wesentlichen negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bei einzelnen Fonds finden Sie unter ,am.oddo-bhf.com®.

Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind unter "am.oddo-bhf.com" verfigbar.
Darin enthalten sind eine Beschreibung der Methoden zur Berechnung der Verglitungen und Leistungen fir bestimmte
Mitarbeitergruppen, die Identitat der flr die Gewadhrung von Vergltungen und Leistungen zusténdigen Personen und
die Integration des Umgangs mit Nachhaltigkeitsrisiken in die Vergltung. Ein Papierexemplar kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine
Anteilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGAW nur dann geltend machen kann, wenn der
Anteilinhaber selber und mit seinem eigenen Namenin dem Anteilinhaberregister des OGAW eingeschriebenist. Inden
Fallen, wo ein Anteilinhaber Uber eine Zwischenstelle in einen OGAW investiert hat, welche die Investition in seinem
Namen aber im Auftrag des Anteilinhabers unternimmt, konnen nicht unbedingt alle Anteilinhaberrechte unmittelbar
durch den Anteilinhaber gegen den OGAW geltend gemacht werden. Anteilinhabern wird geraten, sich Gber lhre
Rechte zu informieren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrégen oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem Wege
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zustande gekommen sind, kdnnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der ODDO BHF Asset Management Lux kann dabei folgende
E-Mail-Adresse  angegeben werden: kundenservice@oddo-bhf.com. Die Plattform ist selbst keine
Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustdndigen nationalen
Schlichtungsstelle.

Weitere Informationen zu Anlegerrechten und Beschwerdemanagement finden Sie unter am.oddo-bhf.com.

Der Fondswirdim Grof3herzogtum Luxemburg mit einer "taxe d'abonnement" von jahrlich zurzeit 0,05 % auf das jeweils
am Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermégen besteuert. Davon ausgenommen sind Luxemburger Zielfonds,
die bereits einer taxe d’abonnement unterliegen. Die Einklinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert. Sie
kdnnen jedoch etwaigen Quellensteuern in Landern unterliegen, in denen das jeweilige Fondsvermogen investiert ist.
Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Quittungen Uber solche Quellensteuern fir
einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen auf ihre Anteile
oder Ertrage aus Anteilen in Luxemburg weder Einkommen-, Schenkung-, noch Erbschaftsteuern entrichten. Fir sie
gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften, Uber die sich die Anleger zu informieren haben. Anteilinhaber
kdnnen aber einer Quellensteuer in Luxemburg unterliegen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltete bei Drucklegung dieses Verkaufsprospekts noch folgende Investmentfonds:
ODDO BHF Emerging ConsumerDemand, ODDO BHF Polaris Flexible, ODDO BHF Exklusiv:, ODDO BHF Leading
Global Trends, Grand Cru, HELLAS Opportunities Fund, Rhein Asset Management (LUX) Fund und SMS Ars selecta.
Fir diese Fonds liegen gesonderte Verkaufsprospekte vor.

RISIKOHINWEISE

Allgemeine Erwagungen

Das grundsatzliche Risiko des Fonds liegt darin begriindet, dass der Fonds moglicherweise keine angemessene,
risikoangepasste Rendite fUr die Anteilinhaber erwirtschaftet. Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass
die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine Anlage im Fonds mit sich bringen kann und erst dann eine
Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder
sonstigen Beraternumfassend Uber (i) die Eignung einer Anlage in den Fonds unter BerUcksichtigungihrer persénlichen
Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umstande, (ii) die im vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen und (iii) die Anlagepolitik des Fonds haben beraten lassen. Insgesamt wird den Anlegern empfohlen, sich
regelmaRig beiihren Anlageberatern tber die Entwicklung des Fonds zu informieren.

Neben den mit den Anlagen verbundenen Kursrisiken sind folgende Risiken zu beachten:

Regulatorische Erwagungen

Der Fonds unterliegt Luxemburger Recht und Anleger sollten beachten, dass die regulatorischen SchutzmafZnahmen,
dievonihrenjeweiligen Aufsichtsbehorden gewahrt werden kdnnen, moglicherweise keine Anwendung finden. Anleger
sollten ihren Finanzberater oder anderen Fachberater konsultieren, um weitere Informationen zu diesem Thema zu
erhalten.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Liandern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung
insbesondere an einer Borse kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder —bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen
kann. So konnen z. B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Verwahrrisiko

Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus der grundsatzlichen Moglichkeit resultiert, dass die in Verwahrung
befindlichen Anlagen im Falle der Insolvenz, Sorgfaltsverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers
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oder eines Unterverwahrers teilweise oder vollstandig dem Zugriff des Fonds zu dessen Schaden entzogen werden
konnen.

Risiken aus verspéateter Abwicklung von Wertpapiergeschéften Uber Zentralverwahrer innerhalb der EU

Am 1. Februar 2022 sind die technischen Regulierungsstandards ("RTS") zur Abwicklungsdisziplin der CSDR
(Verordnung (EU) 909/2014 und Delegierte Verordnung (EU) 2018/1229, zusammen im Folgenden "CSDR") in Kraft
getreten. Diese RTS verpflichten Zentralverwahrer ("CSDs"), von ihren Teilnehmern Strafgebiihren zu erheben, wenn
sich die Abrechnung eines Wertpapiers verzdgert, und diese Strafgeblhren demjenigen Teilnehmer gutzuschreiben,
der von der verspéateten Lieferung oder Zahlung betroffen ist. Teilnehmer sind Verwahrstellen und Broker.

Die Verwahrstelle des Fonds wird alle von einem Zentralverwahrer weitergeleiteten Strafgeblhren an den Fonds
belasten bzw. gutschreiben. Die Gesellschaft Uberwacht negative Strafgebihren und erstattet dem Fonds jeglichen
Betrag, um den die negativen Strafgeblhren die positiven Strafgeblhren innerhalb einer Abrechnungsperiode
Ubersteigen, bzw. sie wird mit ausgelagerten Portfolioverwaltern vereinbaren, dass durch diese eine entsprechende
Erstattung erfolgt (,Nettomethode®). Es kdnnen hinsichtlich der Einforderung von Erstattungen Schwellenwerte
Anwendung finden, wenn negative Strafgebiihren so gering sind, dass die Uberweisungs- oder Administrationskosten
die Erstattung Ubersteigen. Ertrage aus positiven Strafgeblhren kénnen die Erstattung der negativen Strafgebthren
mindern. Vorbehaltlich der Anwendung von Schwellenwerten, erleidet der Fonds somit auf Nettobasis hinsichtlich von
Strafgeblhren aus der Anwendung der CSDR in keiner Abrechnungsperiode einen Verlust und erzielt in manchen
Abrechnungsperioden einen Gewinn.

Es gibt derzeit keinen Prazedenzfall auf dem Markt, wie sich die CSDR Mal3nahmen auf die Fonds und den Markt im
Allgemeinen auswirken werden. Die Uberwiegende Mehrheit der Strafgeblhren wird jedoch eher aus sehr geringen
Betragen bestehen.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande
oder Markte erfolgt. Dann ist das Fondsvermdgen von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte
besonders stark abhangig.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein
Transfersystem aufgrund einer verzogerten oder nicht vereinbarungsgemaf3en Zahlung oder Lieferung nicht
erwartungsgema(3 ausgefihrt wird.

Liquiditatsrisiko
Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen

organisierten Markt einbezogen sind, ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der
WeiterverduBBerung der Vermogensgegenstande an Dritte kommen kann.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene
Geschaftsjahre kann flr den Fall einer flr den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben,
dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fir vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann flir den Anleger der Fall eintreten,
dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur flr das aktuelle und fir vorangegangene Geschaftsjahre,
in denen er an dem Fonds beteiligt war, durch die Rickgabe oder Verdul3erung der Anteile vor Umsetzung der
entsprechenden Korrektur nicht mehr zu Gute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies
beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Die steuerliche Behandlung beim Anleger hangt von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und
kann kinftig Anderungen unterworfen sein.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen Verluste flr den Fonds entstehen. Das Ausstellerrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapieres einwirken. Auch bei sorgféltiger Auswahl der
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Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall von Ausstellern eintreten. Das
Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise
oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fUr alle Vertrage, die fiir Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Waéhrungsrisiko

Die Referenzwahrung des Fonds muss nicht mit den Anlagewahrungen identisch sein. Sofern Vermogenswerte eines
Fonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind, erhalt der Fonds die Ertrage,
Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber
der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Fonds.

Politisches Risiko / Regulierungsrisiko

Flr das Fondsvermogen durfen Anlagen im Ausland getétigt werden. Damit geht das Risiko nachteiliger internationaler
politischer Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, der Besteuerung und anderer rechtlicher Entwicklungen
einher.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermédgensgegenstande. Dies gilt auch fir die im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate kann Uber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

SchlUsselpersonenrisiko

Ein Fonds, dessen Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, hat diesen Erfolg auch der
Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements und ihrer Berater zu
verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements und ihrer Berater kann sich jedoch verandern.
Neue Entscheidungstrager kdnnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fir das Fondsvermdgen zuldssigen Anlagespektrums kann sich
das mit dem Fondsvermogen verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Anderung des Verwaltungsreglements; Auflésung oder Verschmelzung

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich im Verwaltungsreglement fir den Fonds das Recht vor, das
Verwaltungsreglement zu dndern. Ferner ist es ihr gemafs den Bestimmungen des Verwaltungsreglements moglich, den
Fonds ganz aufzulésen, oder ihn mit einem anderen Fondsvermdgen zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht daher
das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Kreditrisiko

Anleger solltensich dariberimKlaren sein, dass eine solche Anlage Kreditrisiken bergen kann. Anleihen oder Schuldtitel
bergen ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten, flr das das Bonitatsrating des Emittenten als Messgrof3e dienen
kann. Anleihen oder Schuldtitel, die von Emittenten mit einem schlechteren Rating begeben werden, werden in der
Regel als Wertpapiere mit einem héheren Kreditrisiko und mit einer héheren Ausfallwahrscheinlichkeit des Emittenten
angesehen als solche Papiere, die von Emittenten mit einem besseren Rating begeben werden. Gerat ein Emittent von
Anleihen bzw. Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, so kann sich dies auf den Wert der
Anleihen bzw. Schuldtitel (dieser kann bis auf Null sinken) und die auf diese Anleihen bzw. Schuldtitel geleisteten
Zahlungen auswirken (diese kénnen bis auf Null sinken).

Kontrahentenrisiko

Abschluss von auBerborslichen OTC-Geschéften (,Over-the-Counter®) kann der Fonds Risiken in Bezug auf die Bonitét
seiner Kontrahenten und deren Fahigkeit, die Bedingungen dieser Vertrage zu erfiillen, ausgesetzt sein. So kann der
Fonds beispielsweise Termin-, Options- und Swap-Geschéfte tatigen oder andere derivative Techniken einsetzen, bei
denender Fonds jeweils dem Risiko unterliegt, dass der Kontrahent seine Verpflichtungen aus dem jeweiligen Kontrakt
nicht erflllt. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Emittenten eintreten.
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Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investitioninfestverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im
Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapieres besteht, andern kann. Steigen die Marktzinsen gegenliber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, sofallenin der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapieres in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit klrzeren
Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel eine geringere Rendite als festverzinsliche Wertpapiere mit 1angeren
Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell
geringere Kursrisiken. Daneben koénnen sich die Zinssdtze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender
zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Beim Einsatz derivativer Instrumente zur Steigerung der Ertrage im Rahmen der Verfolgung des Anlageziels geht der
Fonds zusatzliche Risiken ein. Wie sich in der Vergangenheit gezeigt hat, haben viele Handler beim Einsatz von
Derivaten erhebliche Verluste erlitten.

Das Risiko, welches mit den Anlagen des Fonds verbunden ist, kann durch den Einsatz derivativer Instrumente zur
Absicherung des Fondsvermogens wirksam reduziert werden (sogenanntes "Hedging"). Als Konsequenz fuhrt das
Hedging aber auch dazu, dass bei einer positiven Entwicklung des abgesicherten Investments, der Fonds nicht oder nur
eingeschrankt an dieser positiven Entwicklung partizipieren kann.

Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt und in Swap- und Devisengeschaften ist mit Anlagerisiken und
Transaktionskosten verbunden, denen der Fonds lediglich aufgrund des Absicherungsgeschaftes unterliegt. Termin-
und Optionsmarktanlagen bergen im Vergleich zu herkémmlichen Anlagen, insbesondere zu Vermdgensanlagen in
Wertpapieren, erhebliche zusatzliche Risiken, wie zum Beispiel eine hohe Volatilitdt oder eine niedrigere Liquiditat.
Insbesondere besteht das Risiko, dass:

a) sich die Prognosen (ber die klnftige Entwicklung von Zinssétzen, Wertpapierkursen und Devisenmérkten im
Nachhinein als unrichtig erweisen; hier bestehen folgende Risiken:

B Kursdnderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechtes oder Terminkontrakts vermindern.
Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Verwaltungsgesellschaft
gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertanderungen des einem Swap
zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann das Fondsvermogen ebenfalls Verluste erleiden.

B Der Kaufvon Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fondsvermogen gezahlte Optionspramie verfallt.

B BeimVerkaufvon Optionen besteht die Gefahr, dass das Fondsvermogen zur Abnahme vonVermdgenswerten
Zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem
niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Das Fondsvermdgen erleidet dann einen Verlust in
Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

B Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass der Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei
Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des
Geschaftes zu tragen. Damit wirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des
Terminkontrakts nicht bestimmbar.

b) eine mangelnde Wechselwirkung zwischen den Preisen von Termin- und Optionskontrakten einerseits und den
Kursbewegungen der damit abgesicherten Wertpapiere oder Wahrungen andererseits besteht, die zur Folge hat, dass
eine vollstandige Absicherung unter Umstanden nicht moglich ist;

c) ein liquider Sekundarmarkt fur ein bestimmtes Anlageinstrument zu einem gegebenen Zeitpunkt fehlt. Das hat zur
Folge, dass eine Derivatposition unter Umstanden nicht geschlossen werden kann, obwohl dies anlagepolitisch sinnvoll
ware;

d) die derivativen Instrumenten zugrunde liegenden Wertpapiere zu einem an sich glinstigen Zeitpunkt nicht verkauft
werden kénnen bzw. zu einem unglnstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden miissen;

e) durch die Verwendung von derivativen Instrumenten ein potenzieller Verlust entsteht, der unter Umstanden nicht
vorhersehbar ist und sogar die fir das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage Uberschreiten kdnnte;

f) eine Gegenpartei zahlungsunfahig ist oder mit der Zahlung in Verzug gerat;

g) einzusatzlicher finanzieller Verlust aufgrund einer Nachschusspflicht bei bereits abgeschlossenen Derivatgeschéften
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entsteht;

h) der Wert des Fondsvermégens durch die Hebelwirkung von Optionen stérker beeinflusst werden kann, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

i) Des Weiteren ist der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéftes (Glattstellung) mit Kosten
verbunden.

Risiken bei der Anlage in Zielfonds

Legt der Fonds sein Nettofondsvermogen in Zielfonds an, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw.
eventuelle Riicknahmegebiihren zu zahlen. Im Ubrigen ist zu ber(icksichtigen, dass zusétzlich zu den Kosten, die auf das
Nettofondsvermdgen gemal3 den Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts und des Verwaltungsreglements erhoben
werden, Kosten flir das Management und die Verwaltung der Zielfonds, die Verwahrstellenvergtitung, die Kosten der
Wirtschaftsprifer, Steuern sowie sonstigen Kosten und Gebuhren der Zielfonds anfallen werden und somit eine
Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann. Vorstehendes gilt auch fir den Fall (mit Ausnahme der
Ausgabeaufschlage bzw. Riicknahmeabschlage), dass der erworbene Zielfonds von der Verwaltungsgesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft, mit der sie durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbundenist, verwaltet wird.

Die Risiken der Zielfonds, die flir den Fonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in
diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten
Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Zielfonds, deren Anteile erworben
werden, und durch die Streuung innerhalb des Fonds reduziert werden.

Dadie Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft
Ubereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein.
Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich
verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtckgibt.

Offene Investmentvermégen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile
aussetzen. Dannist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduf3ern, indem sie
diese gegen Auszahlung des Rucknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
zurlckgibt.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken flr Rechnung
des Fonds an. FUr diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate
(Euribor) abzlglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so flhrt dies zu
negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der européischen
Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Risiko im Zusammenhang mit dem Einsatz von Wertpapierleihe- und Pensionsgeschéften

Gewadhrt die Verwaltungsgesellschaft flir Rechnung des Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so Ubertragt sie diese
an einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschafts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und GUte zurlck
Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Verwaltungsgesellschaft hat wahrend der Geschaftsdauer keine
Verflgungsmaoglichkeit Uber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des Geschéfts an
Wert und die Verwaltungsgesellschaft will das Wertpapier insgesamt verauf3ern, so muss sie das Darlehensgeschaft
kiindigen und den Gblichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko flr den Fonds entstehen kann.

Gewadhrt die Verwaltungsgesellschaft flir Rechnung des Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so muss sie sich gegen
den Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewdhren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung
entspricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer
hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der
gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die
bereits gestellten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht
nachkommen, so besteht das Risiko, dass der Ruckibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht
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vollumfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds
verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem
Umfang verwertet werden kénnen.

Gibt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen
Aufschlag nach Ende der Laufzeit zurtickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende Rickkaufpreis
nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wahrend
der Geschéftslaufzeit an Wert verlieren und die Verwaltungsgesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste
verduBern wollen, so kann sie dies nur durch die Austibung des vorzeitigen Kindigungsrechts tun. Die vorzeitige
Kindigung des Geschéfts kann mit finanziellen Einbuf3en flr den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die die Verwaltungsgesellschaft durch die
Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit
wieder verkaufen. Der Ruckkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschéaftsabschluss festgelegt. Die in
Pension genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten flr die Bereitstellung der Liquiditdt anden Vertragspartner.
Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Gibt die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall
des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wahrend der
Laufzeit des Pensionsgeschafts hat die Verwaltungsgesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten
Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fir den Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen
steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den Rickibertragungsanspruch
der Verwaltungsgesellschaft der vollen Hohe nach abzudecken.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschéafte Sicherheiten.
Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere konnen im Wert steigen. Die erhaltenen
Sicherheiten konnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rilckibertragungsanspruch der
Verwaltungsgesellschaft gegentiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitdt oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden,
kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des
Geschafts konnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfligbar sein, obwohl sie von der
Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds in der urspriinglich gewahrten Hohe wieder zurlick gewahrt werden massen.
Dann musste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Vermdgenswerte des Fonds kénnen durch Nachhaltigkeitsrisiken beeintrachtigt werden. Unter Nachhaltigkeits-
risiken versteht man Ereignisse und/oder Zustdnde in Bezug auf ,Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung"
(,ESG-Environment, Social und Governance"), welche, wenn sie eintreten, eine tatsachliche oder potenzielle wesent-
liche negative Auswirkung auf die Vermogenswerte des Fonds verursachen kénnen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann entweder ein eigenes Risiko darstellen oder auf andere Risiken einwirken und we-
sentlich zu diesen beitragen, wie z.B. Kursdnderungsrisiken, Liquiditatsrisiken, Kontrahentenrisiken oder operatio-
nelle Risiken. Diese Ereignisse oder Bedingungen werden in ,Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung” (,ESG")
unterteilt und beziehen sich unter anderem auf folgende Themen:

UMWELT

Klimaschutz

Anpassung an den Klimawandel

Schutz der biologischen Vielfalt

Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

Schutz gesunder Okosysteme

Nachhaltige Landnutzung
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SOZIALES

B Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung)
Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes

Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitat sowie Aus- und Weiterbildungschan-
cen

Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

Gewahrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlie3lich Gesundheitsschutz

Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

Inklusive Projekte bzw. Ricksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und sozialen Minderheiten

UNTERNEHMENSFUHRUNG

Steuerehrlichkeit

Mafnahmen zur Verhinderung von Korruption
Nachhaltigkeitsmanagement durch den Vorstand
Vorstandsvergltung in Abhangigkeit von Nachhaltigkeit
Ermoglichung von Whistle Blowing

Gewadhrleistung von Arbeitnehmerrechten
Gewadhrleistung des Datenschutzes

B Offenlegung von Informationen

Emittenten, deren Wertpapiere direkt oder indirekt vom Fonds gehalten werden, kénnen wirtschaftlichen Risiken oder
Reputationsrisiken ausgesetzt sein, welche durch die Nichteinhaltung von ESG-Standards oder durch physische Risiken
des Klimawandels verursacht werden. Die Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des
Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitat oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fUhren. Sofern
die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den Bewertungen der Investments berUcksichtigt waren,
kdnnen sich diese erheblich negativ auf den erwarteten/geschatzten Marktpreis und/oder die Liquiditat der Anlage und
somit auf die Rendite des Fonds auswirken.

Marktrisiken in Verbindung mit Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis kdnnen auch Risiken aus dem Bereich ,Umwelt, Soziales oder
Unternehmensflihrung” haben. So kénnen Marktkurse sich verdndern, wenn Unternehmen nicht nachhaltig handeln
und keine der Nachhaltigkeit dienenden Investitionen vornehmen. Ebenso kénnen sich strategische Ausrichtungen von
Unternehmen, die Nachhaltigkeit nicht bertcksichtigen, negativ auf den Kurs auswirken. Das Reputationsrisiko, das aus
nicht nachhaltigem Handeln von Unternehmen entsteht, kann sich ebenfalls negativ auswirken. Nicht zuletzt kdnnen
auch physische Schaden durch den Klimawandel oder MafZnahmen zur Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft
negative Auswirkungen auf den Marktpreis haben.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstinde oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Aktivitaten werden. Er kann Verluste durch Fehler von
Mitarbeitern des Unternehmens oder externer Dritter erleiden oder durch externe Ereignisse, wie z.B. Pandemien oder
Naturkatastrophen, geschadigt werden. Diese Ereignisse kdnnen unter anderem durch die fehlende Beachtung von
Nachhaltigkeitsanforderungen eines Emittenten und/oder des Fondsmanagements hervorgerufen oder verstarkt
werden.
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Potenzielle Interessenkonflikte

Interessenkonflikte kénnen fir die Verwaltungsgesellschaft entstehen. Die Interessen der Anteilinhaber kénnen mit
denfolgenden Interessen in Konflikt geraten:

B nteressender Verwaltungsgesellschaft und verbundener Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft,

B |nteressender Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,

B Interessen einer anderen Person, die direkt oder indirekt Uber ein Kontrollverhdltnis mit der
Verwaltungsgesellschaft verbunden ist, oder

B Interessen anderer Anteilinhaber an dem Fonds oder einem anderen Fonds.

Zuden Umstanden oder Beziehungen, die zu Interessenkonflikten fiihren kbnnen, gehdren insbesondere:

B Anreizsysteme flr die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,

Handelsgeschafte der Mitarbeiter,

Leistungen, die den Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft gewahrt werden,

Erwerb von Produkten, die von verbundenen Unternehmen ausgegeben wurden oder an deren Ausgabe ein
verbundenes Unternehmen beteiligt war,

Umschichtungen innerhalb des Fonds,

Schonfarberei (,window dressing”) der Wertentwicklung des Fonds zum Jahresende,

Transaktionen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Investmentfonds oder persoénlichen Portfolios unter der
Verwaltung der Verwaltungsgesellschaft oder

Geschafte  zwischen Investmentfonds oder personlichen  Portfolios unter der Verwaltung der
Verwaltungsgesellschaft,

Zusammenfassen mehrerer Handelsauftrage ("Block Trades"),

Einstellung von verbundenen Unternehmen und Personen,

grof3e Einzelinvestitionen,

wenn die Verwaltungsgesellschaft nach der Uberzeichnung einer Aktienemission Aktien im Namen mehrerer
Investmentfonds oder personlicher Portfolios ("IPO-Kontingente") gezeichnet hat,

B [atetrading, d.h. Transaktionen, die nach Handelsschluss zum bekannten Schlusskurs getatigt werden,

B Austbungdes Stimmrechts.

Sachleistungen (Broker Research, Finanzanalyse, Markt- und Preisinformationssysteme) koénnen der
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit Transaktionen im Namen des Fonds zuflie3en; diese Leistungen
werden bei Anlageentscheidungen im Interesse der Anteilinhaber verwendet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt keine Rabatte auf Gebihren und Spesenerstattungen, die der Fonds an die
Verwahrstelle oder Dritte gezahlt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft gewahrt wiederkehrende Vermittlungsgebthrenin Form von Broker-Trail-Provisionen an
Vermittler, z.B. Kreditinstitute, in der Regel einmal jahrlich. Die Hohe dieser Provisionen hangt wesentlich vom
vermittelten Volumen ab. Die Zahlung wird von der Verwaltungsgesellschaft getragen. Broker-Trail-Provisionen stellen
keine zusatzliche Gebuhr fir die Anteilinhaber dar.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt die folgenden organisatorischen Mal3nahmen ein, um Interessenkonflikte zu
identifizieren, zu verhindern, zu verwalten, zu Gberwachen und offenzulegen:

B Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften Gberwacht und
bei der Interessenkonflikte gemeldet werden massen,
B Offenlegungspflichten,
B organisatorische Malsnahmen wie z.B.
o Trennungvon Aufgaben und physische Trennung,
o Beibehaltung bestehender und Schaffung neuer Vertraulichkeitsbereiche und Einrichtung eines
Informationsmanagementsystems, um den Missbrauch vertraulicher Informationen zu verhindern,
o Aufteilung der Verantwortlichkeiten so, dass unzulassige Einflussnahme vermieden wird,
o Festlegung von Organisationsregeln und Definition und Dokumentation von Arbeitsablaufen,
B Verhaltensregeln flr Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeiterhandelsgeschéfte, die Auferlegung von Verpflichtungen
zur Einhaltung des Insiderhandelsgesetzes und Schulungen,
B Festlegungvon Grundsatzen fir das Vergltungssystem und Regeln fur die Annahme, Gewahrung und Offenlegung
von Vorteilen,
B Festlegung von Regeln flr den Bezug anderer Sachleistungen,
B Grundsatze zur Berlcksichtigung der Kundeninteressen und einer den Kunden und Investitionen angemessenen
Beratung sowie zur Beachtung der vereinbarten Anlagegrundsatze,
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B Best Execution Policy flr den Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten,

Richtlinien fur die Stimmabgabe durch Bevollmachtigte,

Vorhandensein einer Conflict of Interests Policy (Organisationsrichtlinien zum Umgang mit Interessenkonflikten),
Durchflhrungsverfahren und -mafBnahmen, um zu verhindern, dass Transaktionskosten unangemessene
nachteilige Auswirkungen auf die Interessen der Anleger haben,

B Festlegung eines Limits flr die Abwanderung von Portfolios,

B Festlegung von Auftragsschlusszeiten,

B Anlageberater und Fondsmanager sind vertraglich verpflichtet, Interessenkonflikte zu vermeiden.

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und den geltenden Verwaltungsvorschriften der CSSF verfiigt die
Verwaltungsgesellschaft Uber ausreichende und geeignete Strukturen und Kontrollmechanismen und handelt
insbesondere im besten Interesse des Fonds. Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung von Aufgaben ergeben,
sind in den Organisationsrichtlinien zum Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese werden auf der Website
"am.oddo-bhf.com" verdffentlicht. Sofern die Interessen der Anteilinhaber durch einen Interessenkonflikt
beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art/die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf
der Website veroffentlichen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass
die Dritten die erforderlichen Mafl3nahmen getroffen haben, um alle organisatorischen Anforderungen und die
Anforderungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten gemaf den geltenden luxemburgischen Gesetzen und
Verordnungen einzuhalten und die Einhaltung dieser Anforderungen zu Gberwachen.

BESONDERER HINWEIS BEZUGLICH MARKET TIMING UND LATE TRADING

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei dem Fonds keine Market Timing Aktivitadten zulassen und - falls notwendig -
entsprechende Schritte zur Vermeidung von Market Timing Aktivititen unternehmen. Zur Vermeidung von Late
Trading wird die Verwaltungsgesellschaft Kauf- und Verkaufsauftrage, die sie nach Orderannahmeschluss gemafi § 11
Absatz 6 des Verwaltungsreglements erhalten hat, erst zum am Ubernichsten Bewertungstag festgestellten Preis
ausflhren.



VERWALTUNGSREGLEMENT - ALLGEMEINER TEIL

§ 1 GRUNDLAGEN

1. Der Fonds ,DC Value Global Dynamic* (nachstehend der ,Fonds” genannt) ist ein rechtlich unselbstandiges
Sondervermoégen (fonds commun de placement) nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg, das sich aus
Wertpapieren und sonstigen Vermodgenswerten (nachstehend das ,Fondsvermégen” genannt) zusammensetzt und von
der ODDO BHF Asset Management Lux, einer Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht (die
JVerwaltungsgesellschaft”), im eigenen Namen flr gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (die
JAnteilinhaber”) verwaltet wird. Er unterliegt Teil | des gednderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen flir gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2010) und erfullt die Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in deren gednderter Fassung.

2. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Anteilinhaber sind an dem Fondsvermogen in Hohe ihrer Anteile
an dem Fonds beteiligt.

3.Die \/ervvaltungsgesell.schaft legt das Fondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risikomischung gesondert von ihrem
eigenen Vermdgen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte werden den Anteilinhabern Anteilbestatigungen
gemdal § 10 dieses Verwaltungsreglements (die ,Fondsanteile") ausgestellt.

4. Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und
verdffentlichten Anderungen desselben an. Die jeweils giiltige Fassung sowie samtliche Anderungen des
Verwaltungsreglements werden beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und ein
Hinterlegungsvermerk im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (das ,RESA"), dem Amtsblatt des
GrofZherzogtums Luxemburg veroffentlicht.

5.Fondswahrungist der Euro.

§ 2 VERWAHRSTELLE UND ZENTRALVERWALTUNGSSTELLE

1. Verwahrstelle und Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die CACEIS Bank, die Uber ihre Luxemburger
Niederlassung (CACEIS Bank, Luxembourg Branch) handelt.

Mit Zustimmung der CSSF hat die Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung ("Central Administration Services
Agreement”) abgeschlossen, in der die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, zur Zentralverwaltungsstelle ernannt wird.

Diese Vereinbarung ist auf unbestimmte Zeit abgeschlossen und kann von beiden Parteien mit einer Frist von drei
Monaten schriftlich geklindigt werden.

In ihrer Eigenschaft als Zentralverwaltungsstelle fihrt die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, insbesondere die
Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile, die Rechnungsfihrung, die Erstellung der Jahres- und
HalbjahresabschlUsse sowie alle Aufgaben der zentralen Verwaltung durch und kooperiert mit den Wirtschaftsprifern.

2. Inihrer Eigenschaft als Transfer- und Registerstelle fiihrt die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, insbesondere die
Bearbeitung von Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantriagen sowie die FUhrung des Anteilinhaberregisters
durch. Indieser Funktion ist sie auch fiir die Uberwachung der MaZnahmen zur Bekdmpfung der Geldwasche nach dem
AML-Reglement zustandig. Die CACEIS Bank, Zweigniederlassung Luxemburg, kann Dokumente anfordern, die fir die
Identifizierung von Anteilinhabern von registrierten Anteilen (registered units) erforderlich sind.

3. Die Verwaltungsgesellschaft hat die CACEIS Bank, die tber ihre Luxemburger Niederlassung (CACEIS Bank,
Luxembourg Branch) handelt, zur einzigen Verwahrstelle des Fonds bestellt. Die Funktion der Verwahrstelle richtet
sich nach dem gednderten Gesetz von 2010, dem direkt anwendbaren europaischen Recht, den Verlautbarungen der
CSSF, dem Verkaufsprospekt sowie dem Verwahrstellenvertrag. Die Verwahrstelle handelt unabhangig von der
Verwaltungsgesellschaft und ausschliefSlich im Interesse der Anteilinhaber.

4. Die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit schriftlich
unter Einhaltung einer Frist von 3 Monaten zu kiindigen. Die Kindigung wird dann wirksam, wenn eine Bank, die die
Bedingungen des Gesetzes von 2010 erflllt, die Pflichten und Funktionen als Verwahrstelle gemals dem
Verwaltungsreglement Gbernimmt. Bis zu diesem Zeitpunkt wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der
Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Verwahrstelle gemal3 Artikel 18 des Gesetzes von
2010 in vollem Umfang nachkommen.
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5. Die Verwahrstelle verwahrt alle Wertpapiere, flissigen Mittel und anderen Vermdgenswerte des Fonds in
gesperrten Konten oder Depots, Uber die nur in Ubereinstimmung mit diesem Verkaufsprospekt und dem Gesetz von
2010 verfugt werden darf.

6. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass

a) Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds gemaf dem Luxemburger Recht
und dem Verwaltungsreglement des Fonds erfolgen;

b) die Berechnung des Werts der Anteile des Fonds gemaR dem Luxemburger Recht und dem Verwaltungsreglement
des Fonds erfolgt;

¢) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge geleistet wird, es sei denn, diese Weisungen verstof3en gegen das
Luxemburger Recht oder das Verwaltungsreglement des Fonds;

d) bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds
Uberwiesen wird;

e) die Ertrage des Fonds gemal? dem Luxemburger Recht und dem Verwaltungsreglement des Fonds verwendet
werden.

7. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds effektiv und ordnungsgemaf3 tberwacht werden und
gewahrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines Fonds von Anlegern oder im Namen
von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass sdmtliche Gelder des Fonds auf Geldkonten verbucht
wurden, die

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder auf den
Namen der fUr den Fonds handelnden Verwahrstelle eréffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG der Kommission genannten Stelle
eroffnet werden;

c) gemal denin Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundséatze geflihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der flr den Fonds handelnden Verwahrstelle eroffnet, so werden auf solchen
Konten weder Gelder der genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst verbucht.

8. a) Fur Finanzinstrumente im Sinne des Gesetzes von 2010, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

aa) Die Verwahrstelle verwahrt sdmtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir Finanzinstrumente
verbucht werden kénnen,und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch Ubergeben werdenkoénnen.

ab) Die Verwahrstelle stellt sicher, dass alle Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir Finanzinstrumente
verbucht werdenkénnen, gemald denin Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzenin den Blichern
der Verwahrstelle auf gesonderten Konten ordnungsgemals registriert werden, die auf den Namen des Fonds oder der
fur den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft eréffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig
als gemafs geltendem Recht im Eigentum des Fonds befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen.

b) Flr andere Vermodgenswerte gilt:

ba) Die Verwahrstelle priift, ob der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer der
betreffenden Vermogenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft
vorgelegten Informationen oder Unterlagen und, soweit verflgbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob der Fonds
oder die flir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentlimer ist.

bb) Die Verwahrstelle fihrt Aufzeichnungen Gber Vermogenswerte, bei denen sie sich vergewissert hat, dass der Fonds
oder die flur den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentlmer ist, und hélt ihre Aufzeichnungen auf dem
neuesten Stand.

9. Die Verwahrstelle Gbermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmaBig eine umfassende Aufstellung samtlicher
Vermogenswerte des Fonds.

10. Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem
die Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht flr eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt jede
Transaktion verwahrter Vermdgenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe. Die von der
Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte dirfen nur wiederverwendet werden, sofern

a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte flir Rechnung des Fonds erfolgt;
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b) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft Folge leistet;
¢) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die der Fonds gemaR einer Vereinbarung tiber
eine Vollrechtstbertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens genauso hoch sein wie der Verkehrswert der
wiederverwendeten Vermdgenswerte zuzUglich eines Zuschlags.

11. a) Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 8. a) und b) auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) nur unter folgenden Bedingungen auslagern:

aa) Die Aufgaben werden nicht in der Absicht Ubertragen, die anwendbaren Vorschriften des Gesetzes von 2010 zu
umgehen.

ab) Die Verwahrstelle kann belegen, dass es einen objektiven Grund fiir die Ubertragung gibt.

ac) Die Verwahrstelleist bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen mochte,
mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgegangen und geht bei der regelmafigen
Uberprifung und laufenden Kontrolle von Dritten, denen sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen hat, und von
Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich der ihm Ubertragenen Aufgaben weiterhin mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor.

b) Die Verwahrstelle stellt sicher, dass der Unterverwahrer jederzeit bei der AusfUhrung der ihm Ubertragenen
Aufgaben die folgenden Bedingungen einhalt:

ba) Der Unterverwahrer verfligt Uber eine Organisationsstruktur und die Fachkenntnisse, die fur die Art und die
Komplexitat der ihm anvertrauten Vermogensgegenstinde des Fonds oder der flr dessen Rechnung handelnden
Verwaltungsgesellschaft angemessen und geeignet sind.

bb) In Bezug auf die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 8. aa) unterliegt der Unterverwahrer einer wirksamen
aufsichtlichen Regulierung einschlie3lich Mindestkapitalanforderungen, und einer Aufsicht im betreffenden
Rechtskreis sowie einer regelmaBigen externen Buchprifung, durch die gewahrleistet wird, dass sich die
Finanzinstrumente in ihrem Besitz befinden.

bc) Der Unterverwahrer trennt die Vermogensgegenstidnde der Kunden der Verwahrstelle von seinen eigenen
Vermogensgegenstanden und von den Vermdagensgegenstanden der Verwahrstelle in einer solchen Weise, dass sie zu
jeder Zeit eindeutig als Eigentum von Kunden einer bestimmten Verwahrstelle identifiziert werden kénnen.

bd) Die Verwahrstelle wird alle notwendigen Schritte unternehmen, um zu gewahrleisten, dass im Falle der Insolvenz
des Dritten die vom Dritten verwahrten Vermogenswerte des Fonds nicht an die Glaubiger des Dritten ausgeschittet
oder zu deren Gunsten verwendet werden kdnnen.

c) Wenn es nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente von
einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden missen und wenn es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die
die Anforderungen fir eine Beauftragung nach vorgenanntem Punkt 11. bb) erftllen, darf die Verwahrstelle ihre
Verwahrstellenaufgaben an eine solche ortsansassige Einrichtung nur insoweit und so lange Ubertragen, als es von dem
Recht des Drittstaates gefordert wird und es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die die Anforderungen flr eine
Unterverwahrung erflllen; der erste Halbsatz gilt vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:

ca) Die Anleger des betreffenden Fonds werden vor Tatigung ihrer Anlage ordnungsgemal3 tber die Notwendigkeit
einer solchen Ubertragung aufgrund rechtlicher Zwange im Recht des Drittlandes, Gber die Umsténde, die die
Ubertragung rechtfertigen, und Uber die Risiken, die mit einer solchen Ubertragung verbunden sind, unterrichtet.

cb) Die im Namen des Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft hat die Verwahrstelle angewiesen, die Verwahrung
dieser Finanzinstrumente auf eine solche ortsansassige Einrichtung zu Gbertragen. Der Unterverwahrer kann diese
Aufgaben seinerseits unter den gleichen Bedingungen weiter Ubertragen.

Die Erbringung von Dienstleistungen im Sinne der Richtlinie 98/26/EG des Européischen Parlaments und des Rates
durch die fir die Zwecke der Richtlinie 98/26/EG benannte Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme oder die
Erbringung vergleichbarer Dienstleistungen durch Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme eines Drittlands
werden nicht als Ubertragung der Verwahrfunktionen betrachtet.

12. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds und dessen Anteilinhabern flr den Verlust durch die Verwahrstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von gemaf 8. a) verwahrten Finanzinstrumenten Ubertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle der fir den Fonds handelnden
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Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriick oder erstattet einen entsprechenden
Betrag. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf dul3ere Ereignisse, die nach
vernldnftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen, zurtickzufUhren ist. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem
Fonds und den Anlegern des Fonds auch fir samtliche sonstige Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen oder
vorsatzlichen Nichterflllung der Verpflichtungen der Verwahrstelle aus diesem Gesetz erleidet.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer Ubertragung auf einen Unterverwahrer geméafR Punkt 10. unberiihrt.

Die Haftung der Verwahrstelle kann nicht im Wege einer Vereinbarung aufgehoben oder begrenzt werden. Eine solche
Vereinbarung ist nichtig.

Anteilinhaber des Fonds kénnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Gber die
Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressansprichen
noch zur Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fihrt.

13. Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben ehrlich, redlich, professionell,
unabhangig und ausschlief3lich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

§ 3 VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1. Die Verwaltungsgesellschaft, ODDO BHF Asset Management Lux, handelt unabhiangig von der Verwahrstelle und
ausschlieBBlich im Interesse der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis umfasst die Austibung aller Rechte, welche
unmittelbar oder mittelbar mit den Vermdgenswerten des Fonds zusammenhangen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fiir den Fonds gemal den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements
mit den von den Anteilinhabern eingezahlten Geldern Vermogenswerte zu erwerben, sie wieder zu verduf3ern und den
Erlos anderweitig anzulegen. Sie ist ferner zu allen sonstigen Rechtshandlungen erméachtigt, die sich aus der Verwaltung
der Vermogenswerte des Fonds ergeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilinhaber gegen
die Verwahrstelle geltend zu machen. Daneben kann der Anleger einen eigenen Schadensersatzanspruch gegen die
Verwahrstelle geltend machen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann einzelne ihr obliegende Tatigkeiten, insbesondere das Fondsmanagement oder die
Zentralverwaltung sowie den Vertrieb der Fondsanteile unter eigener Verantwortung und Kontrolle an einen Dritten
auslagern. AuBerdem kann sie Anlageberater hinzuziehen sowie sich des Rats eines Anlageausschusses bedienen. Die
dabei entstehenden Kosten gehen zu ihren Lasten, soweit nicht im Verkaufsprospekt oder Verwaltungsreglement
anders vermerkt.

§ 4 BEGRIFFSDEFINITIONEN

Es gelten folgende Definitionen:

,CSSF"

Die Aufsichtskommission des Finanzsektors (Commission de Surveillance du Secteur Financier).
LDerivate”

Abgeleitete Finanzinstrumente, insbesondere Optionen, Future- und Tauschgeschéfte (Swaps).
JDrittstaat”

Ein Staat, der kein Mitgliedstaat ist.

»Geldmarktinstrumente”

Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann.

,Geregelter Markt”

Der Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber
die Markte flr Finanzinstrumente.
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,Gesamtrendite-Swap (total return swap)”

Ein Derivatekontrakt i.S.d. Art. 2 Nr. 7 der Verordnung (EU) 648/2012, bei dem eine Gegenpartei einer anderen den
Gesamtertrag einer Referenzverbindlichkeit einschlief3lich Einklnften aus Zinsen und Gebuhren, Gewinnen und
Verlusten aus Kursschwankungen sowie Kreditverlusten Gbertragt.

LGesetz von 2010" oder , OGAW-Gesetz"

Gesetz vom 17. Dezember 2010 (iber Organismen flir gemeinsame Anlagen (einschliellich nachfolgender Anderungen
und Erganzungen).

,Kapitalbeteiligungen”

B Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

B Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der
Ertragsbesteuerung flr Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

B Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

B Anteile an anderen Investmentvermagen in Hohe der bewertungstaglich verdffentlichten Quote ihres Wertes, zu
der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit keine tatsachliche Quote
veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermogens festgelegten
Mindestquote.

,Mitgliedstaat"

Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union sowie die Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum innerhalb der von diesem Abkommen festgelegten Grenzen und der sich darauf beziehenden
Vertrage.

,OECD-Staat"

Als OECD-Staat im Sinne dieses Verwaltungsreglements gelten alle Staaten, die Mitglied der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung sind.

,OGA"

Organismus fur gemeinsame Anlagen.

LOGAW

Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der 2009/65/EG unterliegt.
,Richtlinie 2009/65/EG"

Die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (einschlief3lich nachfolgender Anderungen und Erganzungen).

,Richtlinie 2014/91/EU*

Die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie
2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergltungspolitik
und Sanktionen.

~Wertpapiere*

B Aktienund andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (die ,Aktien)

B Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (die ,Schuldtitel”)

B alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch
berechtigen, mit Ausnahme der in § 5 genannten Techniken und Instrumente.
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~Wertpapierfinanzierungsgeschafte*

Wertpapierfinanzierungsgeschifte i.5.d. Artikel 3.11 der Verordnung der Europaischen Union (EU-VO) 2015/2365
vom 25. November 2015 (SFTR).

B Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschifte,
B \Wertpapier- oder Warenleihegeschiafte,

B Kauf-/Rickverkaufgeschéfte,

B Verkauf-/Rickkaufgeschafte.

§ 5 ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEBESCHRANKUNGEN

1. Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik des Fonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden
allgemeinen Richtlinienim Besonderen Teil des Verwaltungsreglements festgelegt. Soweit in dem Besonderen Teil des
Verwaltungsreglements nicht anders dargestellt, wird das Fondsvermdgen grundséatzlich angelegt in:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber die Markte fir Finanzinstrumente notiert sind oder
gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaats, dessen
Funktionsweise ordnungsgemafs und der anerkannt und fir das Publikum offen ist, gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines nicht zur Europaischen Union
gehorenden Staates amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt eines nicht zur Européischen Union
gehorenden Staates der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, gehandelt
werden;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder an einem anderen geregelten
Markt im Sinne der vorstehend unter a) bis c) genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spétestens
vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 Buchstabe a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG unabhingig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat
niedergelassen sind, sofern:

B diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist (derzeit die Vereinigten Staaten
von Amerika, Kanada, Schweiz, Hong Kong, Japan, Island, Liechtenstein, Norwegen, Jersey und Guernsey), und
ausreichende Gewdhr fir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

B das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Fondsvermogens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

B die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichtenist, die es erlauben, sich
ein Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden;

B die OGAW oder die anderen OGA, deren Anteile erworben werden sollen, nach ihren Verwaltungsreglements bzw.
ihren Satzungen insgesamt hdchstens 10 Prozent ihres Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA
anlegen dirfen;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten (die "Derivate"), d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie Tauschgeschéfte
(Swaps), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a), b) und
) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und /oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer
Borse gehandelt werden (die "OTC-Derivate"), sofern

B essich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Absatzes a) bis h) oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Fonds gema den im Verwaltungsreglement ,Besonderer Teil”



DC Value Global Dynamic 25

genannten Anlagezielen investieren darf;

B die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden, und

B die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert veraul3ert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt
werden kénnen.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die in § 4 genannte
Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften tber den Einlagen- und
den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

B von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Européischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Fdderation oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

B voneinem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

B von einem Institut, das gemal den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behdrdlichen Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so
streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

B von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fr
Anlagenindiesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder
des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000- Euro), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verodffentlicht, oder um
einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fUr die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der
die wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll.

i) Mindestens 25% des Fonds (Mischfonds) werden in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 4 dieses
Verwaltungsreglements angelegt.

Bei Fragen zur Auslegung und Anwendung der vorstehenden Anlagegrenzen zur Qualifikation als Mischfonds gemaf3
deutschem Investmentsteuerrecht kann die Verwaltungsgesellschaft erganzend auf die entsprechenden Auslegungen
des deutschen Investmentsteuerrechts zurlickgreifen, sofern die gesetzlichen Bestimmungen des Gesetzes von 2007
dem nicht entgegenstehen.

2. Der Fonds kann dartber hinaus:

a) bis zu 10 Prozent seines Nettofondsvermdégens in anderen als den in Absatz 1 genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen;

b) in Hohe von bis zu 20 Prozent seines Nettofondsvermogens fllissige Mittel halten. Diese flissigen Mittel sind auf
Bankguthaben auf Sicht beschrankt, wie z.B. Bargeld auf Girokonten, Uber die jederzeit fir laufende oder
auBerordentliche Zahlungen verfligt werden kann, oder fUr den Zeitraum, der fUr die Wiederanlage von
Vermdgenswerten erforderlich ist, oder fur einen Zeitraum, der im Falle unglnstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Die Grenze von 20 % darf nur dann vorUbergehend und fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum
Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund au3ergewdhnlich ungtinstiger Marktbedingungen erfordern
und eine solche Uberschreitung im Hinblick auf die Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

¢) Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 Prozent seines Nettofondsvermdégens aufnehmen. Die Kredite
darfen nicht fUr die Anschaffung von Vermogensgegenstanden des Fonds verwendet werden.

d) Devisenim Rahmen eines "Back-to-back"-Geschéftes erwerben.
3. Risikobegrenzung

a) Der Fonds darf hdchstens 10 Prozent seines Nettofondsvermogens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
einund desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darf hochstens 20 Prozent seines Nettofondsvermagens in Einlagen
bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschéaften eines Fonds mit OTC-
Derivaten darf 10 Prozent seines Nettofondsverméogens nicht Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut
im Sinne von Absatz 1 f) ist. Flr andere Félle betrégt die Grenze maximal 5 Prozent des Nettofondsvermaogens des
Fonds.
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b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der Fonds jeweils mehr als
5 Prozent seines Nettofondsvermogens anlegt, darf 40 Prozent des Wertes seines Nettofondsvermogens nicht
Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getatigt werden, welche einer behdrdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in a) genannten Obergrenzen darf der Fonds bei ein und derselben Einrichtung héchstens 20
Prozent seines Nettofondsverméogens in einer Kombination aus

B vondieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder,
B Finlagen beidieser Einrichtung und/oder
B mitdieser Einrichtung getatigten Geschaften (ber OTC-Derivate investieren.

c) Die in a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 35 Prozent, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden.

d) Die in a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hdchstens 25 Prozent fir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn
diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen behérdlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere muissen die Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemald den gesetzlichen
Vorschriftenin Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir die beim Ausfall des Emittenten fallig
werdende Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5 Prozent seines Nettofondsvermaogens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80
Prozent des Wertes des Nettofondsvermaogens des Fonds nicht Gberschreiten.

e) Die in ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in b)
vorgesehenen Anlagegrenze von 40 Prozent nicht berlicksichtigt.

Dieina), b), ¢) und d) genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden; daher diirfen gemafs a), b), c) und d) getétigte
Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem
Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35 Prozent des Nettofondsvermogens des Fonds Ubersteigen.

Verwaltungsgesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG  oder nach den anerkannten internationalen  Rechnungslegungsvorschriften  derselben
Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der Berechnung der in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen Anlagegrenzen
als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 Prozent seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein
und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

f) Unbeschadet der nachfolgend unter j), k) und 1) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in a) bis e) genannten
Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten hochstens 20 Prozent, wenn
es gemals dem Besonderen Teil des Verwaltungsreglements Ziel der Anlagestrategie des Fonds ist, einen bestimmten,
von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist, dass

B die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
B der Index eine addquate Bezugsgrundlage flr den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
B derIndexinangemessener Weise verdffentlicht wird.

g) Die in f) vorgesehene Grenze betragt 35 Prozent, sofern dies aufgrund auRergewohnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, insbesondere bei geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder bestimmte
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Grenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
moglich.

h) Abweichend von den Bestimmungen geméR a) bis e) kann die CSSF dem Fonds gestatten, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung, bis zu 100 Prozent seines Nettofondsvermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften, von einem
OECD-Staat oder einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die CSSF erteilt diese Genehmigung nur dann, wenn sie der Auffassung ist, dass die Anteilinhaber des OGAW den
gleichen Schutz geniel3en wie die Anteilinhaber von OGAW, die die Grenzen der Artikel 43 und 44 des Gesetzes von
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2010 einhalten.

Diese OGAW mussen Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30 Prozent des Fondsvermogens nicht Uberschreiten
darfen.

Die in h) genannten OGAW miissen in ihren Verwaltungsreglements ausdricklich die Staaten, Gebietskérperschaften
oder internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters erwahnen, die Vermdgenswerte begeben oder
garantieren, in denen die OGAW mehr als 35 Prozent ihres Nettovermogens anzulegen beabsichtigen.

Ferner missen die in h) genannten OGAW in die Prospekte oder Marketing-Anzeigen eine Erklarung aufnehmen, die
diese Genehmigung deutlich hervorhebt und die Staaten, Gebietskérperschaften und internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters angibt, in deren Vermogenswerte sie mehr als 35 Prozent ihres
Nettofondsvermdgens anzulegen beabsichtigen oder angelegt haben.

i) Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Fonds und fUr die Gesamtheit der von ihr verwalteten OGAW
stimmberechtigte Aktien nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr insgesamt erlaubt, auf die Verwaltung des
Emittenten einen wesentlichen Einfluss auszutiben.

j) Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als:

B 10 Prozent der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

B 10 Prozent der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

B 25 Prozent der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA;
B 10 Prozent der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten
zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

k) Die vorstehenden Bestimmungen gema(3 i) und j) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

ka) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften begeben
oder garantiert werden;

kb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

kc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters
begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren;

kd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaat ist, sofern

B cinesolche Gesellschaft ihr Vermogen hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt,

B nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig
moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und

B diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Vermédgensanlage die Anlagebeschrankungen geman vorstehend a) bis e) und
i) bis ) beachtet.

[) Der Fonds darf Anteile von anderen OGAW und / oder anderen OGA im Sinne von Absatz 1 h) erwerben, sofern er
maximal 20 Prozent seines Nettofondsvermdgens in Anteilen ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA anlegt.
Flr die Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds als einziger
Emittent, sofern der Grundsatz der Absonderung der Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds gegentber Dritten
sichergestellt ist.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30 Prozent des Nettofondsvermdgens nicht
Ubersteigen. Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte
des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in a) bis e) genannten Obergrenzen nicht berticksichtigt.

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Riuckkauf
von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Fonds keine Gebtihren berechnen.

m) Mindestens 25 % des Nettofondsvermogens werden in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 4 dieses
Verwaltungsreglements angelegt.
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Bei der Investition in Kapitalbeteiligungen werden die Vorgaben des Artikel 41 des Gesetzes von 2010 bezlglich des
geregelten Marktes bertcksichtigt.

4. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a) braucht der Fonds die in vorstehenden Absatzen 1 bis 3 vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Austbung von
Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die er in seinem Fondsvermdagen halt, geknipft
sind, nicht einzuhalten.

b) muss der Fonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die auBerhalb seiner Macht liegen, oder aufgrund von
Bezugsrechten Uberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen seiner
Verkaufstransaktionen unter BerUcksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.

c) Der Verwaltungsrat des Fonds ist berechtigt, zusatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern dies notwendig
ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Landern, in denen die Anteile des Fonds
angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

§ 6 TECHNIKEN FUR EINE EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG

Gemals CSSF-Rundschreiben 14/592 durfen flr den Fonds Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung genutzt
werden. Hierzu zahlt unter anderem auch jegliche Form von Derivatgeschiften sowie Wertpapierleihe- und
Pensionsgeschéften.

Die Anwendung der Techniken und Instrumente findet gemaf den gesetzlichen Anforderungen statt. Diese Techniken
und Instrumente werden im besten Interesse des Fonds angewendet. Die entsprechenden Risikohinweise werden im
Kapitel ,Risikohinweise“ des Verkaufsprospektes erldutert. Angaben zu direkten und indirekten Kosten und Gebihren
in Zusammenhang mit Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung befinden sichin § 15, Kosten®.
Dies bedeutet, dass bis auf die im Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement beschriebenen direkten und indirekten
Kosten alle mit den sonstigen Techniken und Instrumenten verbundenen Ertrage dem Fonds zu Gute kommen.

1. Einsatz von Derivaten

a) Der Fonds kann - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems - in jeglichen Derivaten investieren, die
von Vermogensgegenstanden, die fir den Fonds erworben werden dirfen, oder von Finanzindizes, Zinssatzen,
Wechselkursen oder Wéahrungen, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage fir den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden, abgeleitet sind. Hierzu zéhlen
insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus. Diese kénnen nicht nur zur
Absicherung genutzt werden, sondern kénnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen.

b) Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizienten Verwaltung des
Fondsvermogens sowie zum Laufzeiten- und Risikomanagement der Anlagen.

2. Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Im Verkaufsprospekt wird angegeben und ausdricklich darauf hingewiesen, ob und ggf. dass der Fonds
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte tatigt. Sofern der Fonds tatsdchlich Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigt, wird
der Verkaufsprospekt eine allgemeine Beschreibung der vom Fonds genutzten Wertpapierfinanzierungsgeschafte und
Gesamtrendite-Swaps, die genauen Bedingungen, unter denen diese Wertpapierfinanzierungsgeschéafte eingesetzt
werden, sowie der Grinde / Ziele und Auswirkungen ihres Einsatzes, ggf. einschlieBlich des Beitrags zur
Anlagestrategie, enthalten. Ferner wird/werden im Verkaufsprospekt angegeben

B diefUrjede Art von Wertpapierfinanzierungsgeschaft und Gesamtrendite-Swap zu meldenden Gesamtdaten,

die Arten von Vermogenswerten, die bei diesen Geschéften zum Einsatz kommen kdnnen,

der Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der hochstens bei diesen Geschéften zum Einsatz kommen kann,

der Anteil der verwalteten Vermodgenswerte, der voraussichtlich bei diesen Geschéften zum Einsatz kommen wird,

die Kriterien fur die Auswahl von Gegenparteien,

die akzeptierten Sicherheiten nach Arten von Vermodgenswerten, Emittenten, Laufzeit und Liquiditat sowie die

Strategien zur Diversifizierung und Korrelation,

B cine Beschreibung der Methode fir die Bewertung von Sicherheiten und ihrer Grundlagen sowie die Angabe, ob
tagliche Marktbewertungen und tagliche Nachschisse genutzt werden,

B cine Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Gesamtrendite-
Swaps sowie der Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung (z.B. Betriebs-, Liquiditats-,
Kontrahenten-, Verwahrungs- und Rechtsrisiken sowie ggf. die Risiken, die sich aus ihrer Wiederverwendung
ergeben),

B eine Beschreibung der Bruttoertrdage und Kosten / Geblhren, die sich aus dem Einsatz von
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Wertpapierfinanzierungsgeschaften ergeben,

B cine Beschreibung der potenziellen Interessenkonflikte, die sich aus dem Einsatz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften ergeben,

B wie Vermogenswerte, die bei Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Gesamtrendite-Swaps zum Einsatz
kommen, und erhaltene Sicherheiten verwahrt werden,

B ctwaige (rechtliche oder als Selbstverpflichtung) Beschrankungen fiir die Weiterverwendung von Sicherheiten,

B die Aufteilung der durch Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps erzielten Rendite.

3. Wertpapierleihegeschafte

a) Dem Fonds ist es gestattet, Wertpapiere aus seinem Vermogen an eine Gegenpartei gegen ein marktgerechtes
Entgelt fir eine bestimmte Frist zu Uberlassen. Der Fonds stellt sicher, dass alle im Rahmen einer Wertpapierleihe
Ubertragenen Wertpapiere jederzeit zurlckibertragen und alle eingegangenen Wertpapierleihevereinbarungen
jederzeit beendet werden kdnnen.

b) Soweit die Anlagerichtlinien des Fonds im nachfolgenden Besonderen Teil keine weiteren Einschrankungen
enthalten, darf der Fonds Wertpapierleihegeschéafte abschlieBen. Die jeweiligen Beschrankungen sind dem CSSF-
Rundschreiben 08/356 in der jeweils gliltigen Fassung zu entnehmen.

c) Diese Geschéfte kdnnen zu einem oder mehreren der folgenden Zwecke eingegangen werden: (i) Risikominderung,
(ii) Kostensenkung und (iii) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses bei einem Risikograd, der dem Risikoprofil
des Fonds sowie den flr ihn geltenden Vorschriften zur Risikostreuung entspricht. Diese Geschéafte kénnen in Bezug
auf 100% des Fonds durchgefihrt werden, vorausgesetzt (i) dass das Transaktionsvolumen stets bei einem
angemessenen Wert gehalten wird oder die Rlckgabe der verliehenen Wertpapiere derart verlangt werden kann, dass
der Fonds jederzeit seine Riicknahmeverpflichtungen erflllen kann, und (ii) dass diese Geschifte nicht die Verwaltung
des Fondsvermégens in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des Fonds gefahrden. Die Risiken dieser Geschéfte
werden im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft gesteuert.

d) Der Fonds darf Wertpapierleihegeschéfte nur unter Einhaltung der folgenden Vorschriften abschlieZen:

B Der Fonds darf Wertpapiere nur Uber ein von einer anerkannten Clearingstelle betriebenes standardisiertes
System oder ein von einem erstklassigen Finanzinstitut betriebenes Wertpapierleiheprogramm verleihen, sofern
dieses Finanzinstitut auf derartige Geschafte spezialisiert ist und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

B Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die nach Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen des
Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

B Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehreren Wertpapierleihgeschift(en) gegeniiber einem einzelnen
Kontrahenten (das zur Klarstellung durch die Verwendung von Sicherheiten gemindert werden kann), wenn es sich
um ein unter Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 fallendes Finanzinstitut handelt, darf 10%
der Vermogenswerte des Fonds oder in allen anderen Fallen 5% seiner Vermdgenswerte nicht Gbersteigen.

e) Die Verwaltungsgesellschaft legt den Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere in den Jahres- und
Halbjahresberichten des Fonds offen.

f) Wertpapierleihgeschéfte kdnnen auch synthetisch durchgefihrt werden (,synthetische Wertpapierleihe®). Eine
synthetische Wertpapierleihe liegt dann vor, wenn ein Wertpapier im Fonds zum aktuellen Marktpreis an einen
Kontrahenten verkauft wird. Der Verkauf erfolgt dabei unter der Bedingung, dass der Fonds gleichzeitig von dem
Kontrahenten eine verbriefte Option ohne Hebel erhilt, die den Fonds dazu berechtigt, zu einem spateren Zeitpunkt
die Lieferung von Wertpapieren gleicher Art, Glte und Menge wie die verkauften Wertpapiere zu verlangen. Der Preis
fur die Option (,Optionspreis®) entspricht dem aktuellen Marktpreis aus dem Verkauf der Wertpapiere abzUglich (i) der
WertpapierleihegebUhr, (i) der Ertrage (z.B. Dividenden, Zinszahlungen, Corporate Actions) aus den Wertpapieren, die
bei Austbung der Option zurickverlangt werden kénnen und (iii) des mit der Option verbundenen Ausiibungspreises.
Die Austibung der Option wird wahrend der Laufzeit zum Austbungspreis erfolgen. Wird wahrend der Laufzeit der
Option aus Grinden der Umsetzung der Anlagestrategie das dem synthetischen Wertpapierleihe zugrunde liegende
Wertpapier verdufert, kann dies auch durch VerduBerung der Option zu dem dann vorherrschenden Marktpreis
abzlglich des AusUbungspreises erfolgen.

4. Pensionsgeschéfte

a) Soweit im nachfolgenden Besonderen Teil nicht etwas anderes bestimmt ist, kann der Fonds Pensionsgeschéfte
tatigen, die aus dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren bestehen und das Recht oder die Verpflichtung des Verkaufers
beinhalten, die verkauften Wertpapiere vom Kaufer zu einem Preis und zu Bedingungen zurlickzukaufen, die von den
beiden Parteien vertraglich vereinbart wurden, und er kann umgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen, die aus
Termingeschéften bestehen, bei deren Falligkeit der Verkaufer (Kontrahent) zum Rickkauf der verkauften
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Wertpapiere und der Fonds zur Rickgabe der im Rahmen der Transaktion erhaltenen Wertpapiere verpflichtet ist
(zusammen die ,Pensionsgeschafte”).

b) Der Fonds kann bei einzelnen Pensionsgeschaften oder einer Serie fortlaufender Pensionsgeschafte entweder als
Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Die Beteiligung an diesen Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden
Bestimmungen:

B Der Fonds darf Wertpapiere im Rahmen eines Pensionsgeschafts nur dann kaufen oder verkaufen, wenn der
Kontrahent dieser Transaktion Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF mit den
Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

B Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehreren Pensionsgeschéft(en) gegenlber einem einzelnen
Kontrahenten (das zur Klarstellung durch die Verwendung von Sicherheiten gemindert werden kann) darf, wenn
es sich um ein unter Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 fallendes Finanzinstitut handelt, 10%
der Vermogenswerte des Fonds bzw. in allen anderen Fallen 5% seiner Vermdgenswerte nicht Uberschreiten.

B \Waihrend der Laufzeit eines Pensionsgeschifts, bei dem der Fonds als Kaufer auftritt, darf er die den
Vertragsgegenstand bildenden Wertpapiere erst verkaufen, nachdem der Kontrahent sein Recht auf Rickkauf
dieser Wertpapiere ausgelbt hat oder die Frist fir den Ruckkauf abgelaufen ist, es sei denn, der Fonds verflgt Gber
andere Deckungsmittel.

B DerFondsstelltsicher,dass er jederzeit den vollen Geldbetrag zuriickfordern oder das Pensionsgeschaft entweder
in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit
zZu einem Mark-to-Market-Wert  zurlckgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert des
Pensionsgeschéftes zur Berechnung des Nettoinventarwertes des Fonds herangezogen werden.

B Der Fonds stellt sicher, dass er jederzeit die dem Pensionsgeschaft unterliegenden Wertpapiere zurlckfordern
oder das vereinbarte Pensionsgeschaft beenden kann. Termin-Pensionsgeschéafte bis maximal 7 Tage sollten als
Vereinbarung betrachtet werden, bei denen der Fonds die Vermogenswerte jederzeit zurtickfordern kann.

B Die vom Fonds im Rahmen eines Pensionsgeschafts erworbenen Wertpapiere missen mit der Anlagepolitik und
den Anlagebeschrankungen des Fonds Ubereinstimmen und beschrankt sein auf:

(i) kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente geméfs Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19.
Maérz 2007.

(ii) Anleihen von nichtstaatlichen Emittenten, die adaquate Liquiditat bereitstellen, oder

(i) Vermogenswerte, auf die weiter oben im zweiten, dritten und vierten Abschnitt unter 3.
Wertpapierleihegeschafte Bezug genommen wird.

c) Die Verwaltungsgesellschaft legt zum Stichtag ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den Gesamtbetrag der offenen
Pensionsgeschafte offen.

5. Sicherheitenverwaltung flir Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Geschiften mit OTC Derivaten, Wertpapierleihe- und umgekehrten
Pensionsgeschaften zur Reduzierung des Gegenparteirisikos Sicherheiten erhalten.

b) Zur Sicherung der Verpflichtungen akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft nur Barmittel oder Wertpapiere als
Sicherheit. Barmittel in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer
Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden.

c) Die als Sicherheiten erhaltenen Barmittel werden nicht reinvestiert. Entgegengenommene unbare Sicherheiten
(Non-Cash-Collaterals) werden nicht verdufert, neu angelegt oder verpfandet.

d) Die Verwaltungsgesellschaft beachtet die gesetzlichen Anforderungen an die Sicherheitenverwaltung flir Geschéfte
mit OTC-Derivatenund Technikenflr eine effiziente Portfolioverwaltung und beachtet insbesondere die Vorgaben der
ESMA Leitlinie 14/937.

Im Falle von gestellten Sicherheiten werden Abschlédge (sogenannte Haircuts) berechnet, um den Marktpreisrisiken,
Wechselkursrisiken sowie Liquiditatsrisiken der zu Grunde liegenden Sicherheiten Rechnung zu tragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine Haircut-Strategie, in der abhangig von der Art der jeweiligen Sicherheit und
den damit verbundenen Risiken unterschiedliche Haircuts zu bertcksichtigen sind.

In Abhangigkeit von der Art der erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitat der Gegenpartei, der Falligkeit, der
Wahrung und der Preisvolatilitdit der Vermogenswerte, werden die in nachstehender Auflistung dargestellten
Bandbreiten von Bewertungsabschlagen angewandt:
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Art der Sicherheit Bewertungsabschlige
Barmittel in der Wahrung des Fonds O Prozent

Barmittel in einer anderen Wahrung als jener des Fonds jedoch ausschlie3lich EUR, bis zu 10 Prozent
CHF,USD

Anleihen und/oder andere Schuldtitel oder Forderungsrechte, mit festem oder bis zu 10 Prozent

variablem Zinssatz

In Ausnahmefallen kdnnen auch andere Vermogenswerte, die die Anforderungenan  bis zu 30 Prozent
Sicherheiten erfillen, akzeptiert werden

e) Es werden keine unbesicherten OTC-Geschifte abgeschlossen. Allerdings wird regelmaBig eine
Mindesttransfersumme fir Sicherheiten vereinbart, sodass es sein konnte, dass diese Mindestsumme, die regelmafig
bei 250.000 Euro liegt, in einem aktuellen Fall nicht erreicht wird und daher keine unmittelbare Sicherheitenstellung
erfolgt.

f) Wertpapierleihegeschafte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der Ubertragenen Wertpapiere bildet
dabei zusammen mit den zugehdrigen Ertrédgen den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch den
Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuziglich eines marktiblichen Aufschlages nicht unterschreiten.

g) Die Sicherheiten missen vor oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere im Falle der
Wertpapierleihe erhalten worden sein. Werden die Wertpapiere Uber vermittelnde Stellen verliehen, kann die
Ubertragung der Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheiten erfolgen, sofern die jeweilige vermittelnde Stelle den
ordnungsgemaf3en Abschluss des Geschiafts gewdhrleistet. Besagte vermittelnde Stelle kann anstelle des Entleihers
Sicherheiten stellen.

h) Durch die Zurverfligungstellung von Barmitteln als Sicherheit besteht fir die Verwaltungsgesellschaft gegentiber
dem Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses der in Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes von 2010
angegebenen 20%-Beschrankung. AuBerdem darf die Verwahrung einer solchen Barsicherheit nicht durch den
Kontrahenten erfolgen, es sei denn, sie ist rechtlich vor den Folgen eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten geschiitzt.

i) Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend machen kann,
wenn ein Ereignis eintritt, das die Austibung der Rechte erforderlich macht; d.h., die Sicherheit muss jederzeit entweder
direkt oder (ber die vermittelnde Stelle eines erstklassigen Finanzinstituts oder eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer Form zur Verflgung stehen, die es der Gesellschaft ermoglicht, sich die als
Sicherheit bereitgestellten Vermogenswerte anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent seiner
Verpflichtung zur Riickgabe der geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt.

i) Wéhrend der Dauer der Vereinbarung kann die Sicherheit nicht anderweitig als Sicherheit bereitgestellt oder
verpfandet werden, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft verflgt (ber andere Deckungsmittel.

k) Ein Fonds, der Sicherheiten fur mindestens 30 % seiner Vermogensgegenstande entgegennimmt, sollte Uber eine
angemessene Stressteststrategie verfligen, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch unter
aulBergewohnlichen Liquiditatsbedingungen regelmaRig Stresstests durchgefiihrt werden, damit der Fonds das mit der
Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie fUr Liquiditatsstresstests sollte mindestens
Vorgaben zu folgenden Aspekten beinhalten:

ka) Konzept fir die Stresstest-Szenarioanalyse, einschliellich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und Sensitivitdtsanalyse;
kb) empirischer Ansatz fUr die Folgenabschatzung, einschliel3lich Backtesting von Liquiditatsrisikoschdtzungen;
kc) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n);

kd) MaBnahmen zur Einddammung von Verlusten, einschlie3lich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-Schutz.

§ 7 EINHALTUNG DER ERWERBSGRENZEN

Die in § 5 genannten Beschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs. Werden die Prozentsatze
nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Grinden als durch Zukadufe Uberschritten, so wird die
Verwaltungsgesellschaft unter Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unverziglich eine Rickfihrung in
den vorgegebenen Rahmen anstreben.
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§ 8 UNZULASSIGE GESCHAFTE
FUr den Fonds durfen nicht

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben werden, deren VerduBerung aufgrund vertraglicher
Vereinbarungen Beschrankungen unterliegt;

b) im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll einbezahlter Wertpapiere Geldmarktinstrumente oder anderer in & 5
(1) f) und g) genannter Finanzinstrumente Verbindlichkeiten (bernommen werden, die - zusammen mit Krediten
gemark § 5 (2) c) - 10 % des Nettofondsvermédgens Gberschreiten;

¢) Kredite gewahrt oder fir Dritte Blrgschaften Gbernommen werden;

d) Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in & 5 (1) f) und g genannten
Finanzinstrumenten getatigt werden;

e) Vermogenswerte des Fonds verpfandet, belastet, zur Sicherung (ibereignet oder zur Sicherung abgetreten werden,
wenn dies nicht im Rahmen eines nach diesem Verwaltungsreglement zuldssigen Geschéfts gefordert wird;

f) Edelmetalle und auf Edelmetalle lautende Zertifikate erworben werden.

§ 9 RISIKOMANAGEMENT-VERFAHREN

Im Rahmen der Verwaltung des Fonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches es der
Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, das mit den Anlagepositionen des Fonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu messen.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht dabei den Fonds im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften der CSSF, insbesondere der CSSF-Verordnung 10-4. Sie berichtet der CSSF regelmafig tber
das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren.

a) Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:
Commitment-Ansatz:

Der ,Commitment-Ansatz” stellt auf den Marktwert der Basiswerte ab. Bei der Methode ,Commitment-Ansatz”
werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihnre entsprechenden Basiswertdquivalente mittels des
Delta-Ansatzes umgerechnet. Netting- und Hedgingeffekt zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren
Basiswerten werden dabei berUcksichtigt.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl (Value-at-Risk) VaR ist ein Risikomaf, das den moglichen Verlust des Fonds bei einer vorgegebenen
Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) wahrend eines bestimmten Zeitraums entspricht.

Relativer VaR-Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines derivatefreien Referenzportfolios mit dem
gleichen Marktwert nicht um mehr als das Doppelte Gbersteigen. Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein
korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

Absoluter VaR-Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds ein bestimmtes Limit bezogen auf das Fondsvermaogen nicht
Uberschreiten.

b) Das Risikomanagement-Verfahren zur Marktrisikobegrenzung ist flir den Fonds im Verwaltungsreglement -
Besonderer Teil angegeben.

c) Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, dass durch den Einsatz der Derivate das Gesamtrisiko des Fondsvermagens
maximal verdoppelt wird (Hebelwirkung). In besonderen Ausnahmefillen kann es jedoch vorkommen, dass die
Hebelwirkung auf3erhalb dieses Wertes liegt. Die Hebelwirkung berechnet die Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit
den Verwaltungsvorschriften der zustandigen Aufsichtsbehdrden sowie unter Anwendung des Commitment-Ansatzes.

Angaben zum Risikoprofil des Fonds, welches im Einklang mit den oben genannten Techniken und Instrumenten steht,
kénnen auch den Basisinformationsblattern entnommen werden.



DC Value Global Dynamic 33
§ 10 FONDSANTEILE

1. Die Anteilinhaber sind als Miteigentiimer in Hohe ihrer Anteile am Vermogen des Fonds beteiligt. Anteile des Fonds
werden nur in registrierter Form ausgegeben. Anteile kdnnen unter anderem (ber Clearstream Banking, Euroclear,
FundSettle, Vestima und / oder andere zentralisierte Verwaltungssysteme bereitgestellt werden, wobei unter
bestimmten Umstanden eine Globalurkunde ausgestellt werden kann. Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass
Euroclear nur Lieferungen flr ganze Anteile akzeptiert. Ein Anspruch der Anteilinhaber auf Auslieferung effektiver
Stlcke besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung moglich.

2. Die Apteile sind grundséatzlich Ubertragbar, sofern im Verkaufsprospekt keine Beschrankungen festgelegt werden.
Mit der Ubertragung der Anteile gehen die darin verbrieften Rechte Uber.

3. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte.

§ 11 AUSGABE UND RUCKNAHME VON FONDSANTEILEN

1. Fondsanteile des Fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem
Bewertungstag ausgegeben. Bewertungstag ist jeder Bankarbeits- und Boérsentag in Frankfurt am Main und
Luxemburg. Die Anzahl der ausgegebenen Fondsanteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Verwal-
tungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dritter behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Fondsanteilen
vorUbergehend oder vollstandig einzustellen oder Zeichnungsantrage zurlckzuweisen und auch Fondsanteile gegen
Zahlung des Ricknahmepreises zurlickzukaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im &ffentlichen Interesse,
zum Schutz des Fonds oder der Anteilinhaber erforderlich erscheint. Etwa geleistete Zahlungen werdenin diesen Fallen
unverzlglich zinslos erstattet.

2.Die Fondsanteile des Fonds kénnen gegen unverziigliche Zahlung bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
und den Zahlstellen oder durch Vermittlung von der Verwaltungsgesellschaft autorisierter Vertriebsstellen erworben
werden.

3. Die Anteilinhaber kénnen zu jedem Bewertungstag die Riicknahme der Fondsanteile durch Ricknahmeauftrage bei
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr- und Zentralverwaltungsstelle oder den Zahlstellen verlangen. Die
Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dritter ist verpflichtet, an jedem Bewertungstag die
Fondsanteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis flir Rechnung des Fonds zuriickzunehmen. Die Auszahlung des
Rucknahmepreises der Anteile erfolgt unverziglich nach dem Bewertungstag in der fir den Fonds festgelegten
Wahrung (die "Fondswahrung”).

4. Bei massivem Ricknahmeverlangen bleibt der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten
vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung der Verwahrstelle, die Fondsanteile erst dann zum gliltigen Riicknahmepreis
zuriickzunehmen, nachdem sie unverzUglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber, entsprechende
Vermogenswerte verdufert hat.

5. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B.
devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Verwahrstelle nicht zu vertretende Umstande, der Uberweisung
des Ricknahmepreises entgegenstehen.

6. Kauf- und Verkaufsauftrdge fir die Fondsanteile, die bis 14 Uhr eines Bewertungstages bei der
Zentralverwaltungsstelle eingegangen sind, werden mit dem am nachstfolgenden Bewertungstag festgestellten
Ausgabe- und Ricknahmepreis abgerechnet.

§ 12 AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS

1. Der Ausgabe- und Ricknahmepreis fir die Fondsanteile wird von der Verwaltungsgesellschaft unter Aufsicht der
Verwahrstelle oder von einem von der Verwaltungsgesellschaft Beauftragten in Luxemburg ermittelt. Dabei wird der
Wert der zu dem Fonds gehdrenden Vermogenswerte abzUglich der Verbindlichkeiten des Fonds (der "Inventarwert")
durch die Zahl der umlaufenden Fondsanteile (der "Anteilwert") geteilt.

Dabeiwerden:

B Vermogensgegenstdnde, die an einer Borse amtlich notiert sind, zum letzten verfligbaren Schlusskurs bewertet;

B Vermogensgegenstdnde, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, jedoch an einem Geregelten Markt bzw. an
anderen organisierten Méarkten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfligbaren Schlusskurs bewertet;

B Vermogensgegenstidnde, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen Vermdgenswerte zum
wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;
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B Vermogensgegenstande, die weder an einer Borse notiert, noch in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind oder flr die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist;

B flUssige Mittel zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet;

Investmentanteile zum letzten festgestellten und erhaltlichen Riicknahmepreis bewertet;

B Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag, gemal3 dem die Festgelder jederzeit
kiindbar sind, zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt,
geschlossen wurde, und der Renditekurs dem Realisierungswert entspricht;

B nicht auf die Fondswahrung lautende Vermdgenswerte zu dem Devisenmittelkurs des Vortages in die
Fondswahrung umgerechnet.

2. Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden, welcher
dem jeweiligen Vermittler zusteht und dessen Hohe sich aus dem Verwaltungsreglement "Besonderer Teil" ergibt.
Sofern in einem Land, in dem die Fondsanteile ausgegeben werden, Stempelgebihren oder andere Belastungen
anfallen, erhdht sich der Ausgabepreis entsprechend.

3. Der Ricknahmepreis ist der nach Absatz 1 ermittelte Anteilwert am Fonds sofern im Verwaltungsreglement
“Besonderer Teil” nichts Abweichendes geregelt ist.

4. Der Ausgabe- und der Ricknahmepreis je Anteil werden auf der Internetseite www.am.oddo-bhf.com regelmafig
veroffentlicht.

§ 13 VORUBERGEHENDE EINSTELLUNG DER PREISBERECHNUNG

1. Die Errechnung des Inventarwerts sowie die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des Fonds kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten zeitweilig eingestellt werden, wenn und solange

B cine Borse oder ein anderer Geregelter Markt, an dem ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt
wird, auRRer an gewohnlichen Wochenenden und Feiertagen geschlossen, der Handel eingeschrinkt oder
ausgesetzt ist;

B oufgrund des beschrankten Anlagehorizonts des Fonds am Markt der Erwerb oder die VerduBerung von
Vermogenswerten eingeschrankt sind;

B die Gegenwerte bei Kdufen sowie Verkdufen nicht zu transferieren sind;

B es aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, monetdren und anderweitigen Notfalles unmaoglich ist, die
Ermittlung des Inventarwerts ordnungsgemaf durchzufihren;

B die Anteilwertberechnung von Zielfonds, in welchen ein wesentlicher Teil des Fondsvermogens angelegt ist,
ausgesetzt ist.

2. Die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung wird unverziglich den Anteilinhabern
mitgeteilt, die inre Fondsanteile am Fonds zur Riicknahme angeboten haben.

§ 14 BEWERTUNG

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die interne Bewertungsstelle der Verwaltungsgesellschaft.
Zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen und unabhangigen Bewertung der Vermdgensgegenstande des Fonds hat
die Bewertungsstelle ein geeignetes und koharentes Bewertungsverfahren entwickelt und implementiert.
Anteilinhaber kénnen Informationen zum Bewertungsverfahren kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhalten. Die Verwaltungsgesellschaft stellt eine hierarchische und funktionale Trennung der Ausflihrung ihrer
Aufgaben als Bewertungsstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben sicher und hat die
erforderlichen Mafinahmen getroffen, um potenzielle Interessenkonflikte ordnungsgemald ermitteln, steuern und
beobachten und gegeniiber den Anlegern des Fonds offenlegen zu kdnnen.

§ 15 KOSTEN

1. Der Verwaltungsgesellschaft steht fir die Verwaltung des Fonds und der Verwahrstelle fir die ihr nach Gesetz und
Verwaltungsreglement zugewiesene Tétigkeit eine Vergltung zu. Darlber hinaus erhélt die Verwahrstelle eine
Bearbeitungsgebihr fir jede Transaktion, die sie im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durchfiihrt. Des Weiteren
steht dem Fondsmanager flr seine Leistung eine Vergltung zu. Diese Entgelte sind im Verwaltungsreglement
“Besonderer Teil” geregelt (§ 27).
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2. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fonds auf3erdem folgende Kosten belasten:

a) Die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdu3erung von Vermogensgegenstianden anfallenden Kosten mit
Ausnahme von Ausgabeaufschlagen und RUcknahmeabschlagen bei Anteilen von Zielfonds, die von der
Verwaltungsgesellschaft selbst oder von einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden.

b) bankibliche Spesen fur Transaktionen in Wertpapieren, Geldmarktpapieren und sonstigen Vermogenswerten und
Rechten des Fonds und flr deren Verwahrung;

c) Kostender Vorbereitung, der amtlichen Prifung, der Hinterlegung und Veréffentlichung des Verwaltungsreglements
einschlieBlich eventueller Anderungsverfahren und anderer mit dem Fonds im Zusammenhang stehenden Vertrage
und Regelungen sowie der Abwicklung und Kosten von Zulassungsverfahren bei den zustandigen Stellen;

d) Kosten flr die Vorbereitung, den Druck und Versand der Verkaufsprospekte sowie der Jahres- und
Halbjahresberichte, Factsheets, Basisinformationsblatter und anderer Mitteilungen an die Anteilinhaber in den
zutreffenden Sprachen, Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie aller anderen
Bekanntmachungen;

e) Kosten fur die Information der Anleger mittels eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und MaflRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung.

f) Kosten der Fondsadministration sowie andere Kosten der Verwaltung einschlieBlich der Kosten von
Interessensverbanden;

g) Honorare des Wirtschaftsprifers und Steuerberaters;
h) etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschaften sowie fiir Wertpapierleihe- und Wertpapierpensionsgeschéften;

i) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber handeln; dartber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft in Fallen, in denen flr den Fonds
gerichtlich oder auflergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergltung in Hohe von bis zu
15 Prozent der fUr den Fonds vereinnahmten Betrage berechnen. Sofern keine Mittelzufliisse generiert werden,
werden dem Fonds keine Kosten belastet;

j) evtl. entstehende Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds
erhoben werden; hierunter fallt insbesondere die taxe d’abonnement;

k) Kosten der Auflésung oder Verschmelzung des Fonds;

I) Kosten fiir Dritte wegen der Ausiibung von Stimmrechten auf Hauptversammlungen fur Vermodgensgegenstande des
Fonds;

m) Kosten, die in Zusammenhang mit der technischen Einrichtung der MafRnahmen zur Messung und Analyse der
Performance und des Marktrisikos sowie der Liquiditdtsmessung des Fonds entstehen;

n) etwaige externe Kosten, die im Zusammenhang mit der Bewertung der Vermogensgegenstande entstehen.

0) Ein angemessener Teil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt in Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen.

p) Kosten etwaiger Borsennotierung(en) und die Geblhren der Aufsichtsbehtérden und/oder Kosten fur die
Registrierung der Anteile zum offentlichen Vertrieb in verschiedenen Landern, diejenigen der Reprasentanten,
steuerlicher Vertreter und der Zahlstellen in den Landern, in denen die Anteile zum 6&ffentlichen Vertrieb zugelassen
sind sowie eigene Kosten der Verwaltungsgesellschaft in Hoéhe von bis zu € 3.000,- zur Ermittlung von
Steuerkennzahlen.

q) Kosten fiir das Raten des Fonds durch international anerkannte Ratingagenturen.

r) Kosten fUr die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von
Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt bis
zZu einer Hohe von jahrlich 0,1 Prozent des Durchschnittswertes des Fondsvermégens auf der Basis des
bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrage werden in den Jahresberichten aufgefihrt.

Alle Kosten werden zundchst dem laufenden Einkommen, dann den Kapitalgewinnen und zuletzt dem Fondsvermogen
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angerechnet.

Die mit dem Erwerb oder der VerduBBerung von Vermdgenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebihren
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlds abgezogen.

§ 16 RECHNUNGSLEGUNG

1. Der Fonds und dessen Bulcher werden durch eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, gepriift.

2. Spéatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres des Fonds verdffentlicht die
Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht flir den Fonds.

3. Binnen zwei Monaten nach Ende der ersten Halfte des Geschéftsjahres des Fonds verdffentlicht die
Verwaltungsgesellschaft einen ungepriften Halbjahresbericht fir den Fonds.

4. Die Berichte sind ebenso wie der Verkaufsprospekt und die Basisinformationsblatter bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahl- und Vertriebsstellen erhéltlich. Der
Verwahrstellenbankvertrag  sowie die Satzung der Verwaltungsgesellschaft konnen am  Sitz  der
Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

§ 17 OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN
Vergttungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungspolitik und —praxis festgelegt, welche den gesetzlichen Vorschriften,
insbesondere denin Artikel 111 und 111ter des Gesetzes von 2010 aufgeflihrten Grundsatzen entspricht und wendet
diese an. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar,
ist diesem forderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem
Verwaltungsreglement oder/und der Satzung der von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese
die Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemafs im besten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Vergltungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehélter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen.

Die Vergltungspolitik und -praxis gilt fUr die Kategorien von Mitarbeitern, einschlief3lich Geschéftsleitung,
Risikotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktion und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergttung in derselben
Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleitung und Risikotrager, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss
auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten Fonds haben.

Die Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar
und steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft
und der von ihr verwalteten OGAW und deren Anleger. Sie beinhaltet MalBnahmen zur Vermeidung von
Interessenskonflikten. Das Einhalten der Vergltungsgrundsatze einschlie3lich deren Umsetzung wird einmal jahrlich
geprift. Feste und variable Bestandteile der Gesamtvergltung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander.
Die feste Vergltung entspricht einem gentigend hohen Anteil der Gesamtvergitung, um eine absolut flexible
Gestaltung der variablen Verglitung zu ermoglichen. Dabei ist es auch moglich, dass keine variable Verglitung gezahlt
wird.

Die Bewertung der variablen Vergltung ist in einem mehrjahrigen Finanzplan angemessen zu der Halteperiode der
Anleger des OGAW festgelegt, der von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird. Damit soll sichergestellt werden,
dass das Bewertungsverfahren auf einer langerfristigen Performance des OGAW basiert und dass die aktuellen
Zahlungen der leistungsorientierten Komponenten der Vergttungspolitik Uber die gesamte Periode verteilt sind.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergltungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergltung und die sonstigen
Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der flr die Zuteilung der Vergltung und sonstigen Zuwendungen
zustandigen Personen, einschliel3lich der Zusammensetzung des Vergltungsausschusses, falls es einen solchen
Ausschuss gibt, kénnen kostenlos auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www.am.oddo-bhf.com” abgerufen
werden und werden auf Anfrage kostenlos als Papierversion zur Verfligung gestellt.
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Sonstige Offenlegungen
Die folgenden Informationen werden im Jahresbericht verdffentlicht:

B Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr gezahlten Vergltungen. Aufgegliedert nach den von der
Verwaltungsgesellschaft an ihre Mitarbeiter gezahlten festen und variablen Vergltungen, der Zahl der
Beglinstigten und gegebenenfalls allen direkt von dem OGAW selbst gezahlten Betrdgen, einschlieSlich
Anlageerfolgspramien (Performance Fees);

B Gesamtsumme der gezahlten Vergltungen,
B Beschreibungdartber, wie die Vergutung und die sonstigen Zuwendungen berechnet wurden;
B dasErgebnisderinArtikel 14b Absatz 1 Buchstaben c und d der Richtlinie 2014/91/EU genannten Uberprifungen,

einschliefSlich aller aufgetretenen Unregelmafigkeiten;
B wesentliche Anderungen an der angenommenen Vergltungspolitik.

Die folgenden Informationen werden den Anlegern auf Nachfrage zur Verfligung gestellt:

[ ] \_Nechsel der Verwahrstelle;
B Anderungender Aufgaben der Verwahrstelle und die damit entstehenden Interessenkonflikte;
B Anderungender Unterverwahrstellen sowie die Interessenkonflikte, die daraus entstehen kénnen.

§ 18 DAUER, AUFLOSUNG UND FUSION DES FONDS

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft
aufgeldst werden.

2. Die Auflosung des Fonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im
Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA) und in mindestens zwei Zeitungen mit angemessener
Verbreitung, davon mindestens einer luxemburgischen Zeitung verdffentlicht. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur
Liquidation des Fonds flhrt, wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Rucknahme von Anteilen weiterhin zulassen, falls die Gleichbehandlung aller Anleger sichergestellt ist. Insbesondere
wird im Ricknahmepreis der Anteile, die wahrend des Liquidationsverfahrens zurlckgegeben werden, ein anteiliger
Betrag an den Liquidationskosten und ggf. Honoraren des oder der Liquidatoren berUcksichtigt. Falls die
Verwaltungsgesellschaft beschlie3t, die Ricknahme von Anteilen mit Beginn der Liquidation einzustellen, wird in der
Veroffentlichung gemar Satz 1 darauf hingewiesen.

Die Verwahrstelle wird den Liguidationserlds, abziglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der
Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber im Verhaltnis ihrer jeweiligen Anteile verteilen.
Liquidationserldse, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern nicht eingefordert worden sind,
werden, soweit dann gesetzlich notwendig, von der Verwahrstelle fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber nach
Abschluss des Liquidationsverfahrens bei der ,Caisse de Consignation” in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage
verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

3. Der Fonds kann durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft mit einem anderen Fonds, der aufgrund seiner
Anlagepolitik unter den Anwendungsbereich der Richtlinie 2009/65/EG fallt, verschmolzen werden (Fusion). Eine
solche Fusion wird entsprechend den Bestimmungen des vorstehenden Absatzes 2 mit einer Frist von einem Monat vor
dem Inkrafttreten in einer Luxemburger Tageszeitung veroffentlicht.

4. Die Durchflhrung einer Fusion vollzieht sich wie eine Aufldsung des einzubringenden Fonds und eine gleichzeitige
Ubernahme samtlicher Vermogensgegenstinde durch den aufnehmenden. Abweichend von der Liquidation des Fonds
(Absatz 1 und 2) erhalten die Anleger des einbringenden Fonds Anteile des aufnenmenden Fonds, deren Anzahl sich auf
der Grundlage des Anteilwertverhaltnisses der betroffenen Fonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet.

5. Anteilinhaber des Fonds haben vor der tatsichlichen Fusion die Mdglichkeit, innerhalb eines Monats nach
Veroffentlichung des Fusionsbeschlusses durch die Verwaltungsgesellschaft ihre Anteile zum Ricknahmepreis
zurlickzugeben.

6. Die Fusion ist Gegenstand eines Berichtes des Wirtschaftspriifers des Fonds.

7.Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung oder die Teilung
des Fonds beantragen.
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§ 19 ANDERUNGEN DES VERWALTUNGSREGLEMENTS, DER ANLAGESTRATEGIE, DER ANLAGEPOLITIK SOWIE
DES VERKAUFSPROSPEKTS

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagestrategie, die Anlagepolitik sowie den Verkaufsprospekt des Fonds
jederzeit im Ganzen oder teilweise andern. Diese Anderungen benétigen die Zustimmung der CSSF. Sollte die CSSF die
Anderungen als maBgeblich ansehen, miissen diese im Einklang mit den Luxemburger Gesetzen veréffentlicht werden
und den Anteilinhabern eine gewisse Frist eingeraumt werden, wahrend sie ihre Anteile kostenfrei zurlickgeben
kénnen.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden im RESA angezeigt.

§ 20 VERJAHRUNG VON ANSPRUCHEN

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kdnnen nach Ablauf von 5
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden. Dies gilt nicht im Falle einer
Auflésung des Fonds nach § 18 des Verwaltungsreglements ,Allgemeiner Teil”.

§ 21 ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND VERTRAGSSPRACHE
1. Erfullungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

2.Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt
der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im GrofZherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds dem Recht und der Gerichtsbarkeit anderer Staaten, in denen
die Fondsanteile des Fonds vertrieben werden, zu unterwerfen, sofern dort ansassige Anleger bezlglich Zeichnung und
Ruckgabe von Fondsanteilen Anspriiche gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle geltend machen.

3. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements ist maf3geblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle kénnen fir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen von Landern als verbindlich erklaren,
in denen Fondsanteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.



VERWALTUNGSREGLEMENT - BESONDERER TEIL

Flr den DC Value Global Dynamic gelten ergédnzend die nachstehenden Bestimmungen:

§ 22 VERWAHRSTELLE
Verwahrstelle ist die CACEIS Bank, Luxembourg Branch.

§ 23 ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds “DC Value Global Dynamic” besteht in der Generierung eines langfristigen, stabilen
Kapitalzuwachses.

Dazu investiert der Fonds vorwiegend in Aktien in- und auslandischer Emittenten. Im Fokus stehen Unternehmen mit
einem bewahrten Geschaftsmodell, ausgepragter Eigentimerorientierung und solider Bilanz. Bei der quantitativen
Analyse werden auf der Basis einer speziell entwickelten Unternehmensdatenbank Kriterien wie z.B. stabile
Gewinnmargen, attraktive Kapitalrenditen und die Fahigkeit zur Free-Cash-Flow-Generierung bericksichtigt. Beim
qualitativen Analyseprozess wird auch das Geschiftsmodell auf Attraktivitdit und Fortdauer bestehender
Wettbewerbsvorteile untersucht und bewertet. Der Fonds unterliegt weder Lander-, Sektoren- oder
Branchenbeschrankungen noch Beschrankungen hinsichtlich der UnternehmensgrofRe. Er investiert max. 30 % des
Fondsvermogens in Unternehmen kleinerer und mittlerer GréfZe mit einem Market Cap von bis zu 1 Milliarde EUR, bei
denen es sich auch um marktenge Aktien handeln kann.

Der Fonds kann zum Zweck der Risikodiversifizierung zudem Investmentanteile, Genussscheine, fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Zertifikate, die die Maligaben der
Richtlinie 2007/16/ EG (Eligible Assets) erflllen (insbesondere Aktien- und Renten- oder Indexzertifikate),
Partizipationsscheine, Optionsscheine sowie weitere, in Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente erwerben. Ferner
kdnnen auch Geldmarktinstrumente sowie andere verzinsliche bzw. auf- oder abgezinste kurzfristige Wertpapiere,
welche von offentlichen anderen Schuldnern begeben oder garantiert sind, bzw. Sichteinlagen oder andere kiindbare
Einlagen erworben werden.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Rahmen einer ordentlichen Verwaltung des Nettofondsvermégens. Hierzu sind
Wertpapier-Optionsgeschafte, Caps und Floors, Wertpapier-Terminkontrakte, Finanzterminkontrakte auf anerkannte
Aktien-/ Rentenindizes und Zinsterminkontrakte, Optionsgeschafte auf Finanzterminkontrakte, Wertpapierindex-
Optionsgeschafte, Devisenterminkontrakte, Optionsgeschafte auf Devisen oder Devisenterminkontrakte, Swaps und
Optionen auf Swaps zuldssig. AulBerdem umfassen die zuldssigen Derivate auch Derivate auf die vorhergehend
genannten Derivatinstrumente sowie Kombinationen der vorher genannten Derivatinstrumente.

Beim Einsatz von Derivaten wird der Fonds nicht von den im Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen
abweichen.

FUr den Fonds werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte i.5.d. Artikel 3.11 der Verordnung der Européischen
Union (EU-VO) 2015/2365 vom 25.November 2015 (,SFTR"), namentlich Pensionsgeschéfte und umgekehrte
Pensionsgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihegeschifte, Kauf-/Rickverkaufgeschafte und Verkauf-
/Rickkaufgeschéfte oder Gesamtrendite-Swaps (total return swaps) i.S.d. Artikel 3.18 der SFTR abgeschlossen.

Wiein§ 5 Nr. 1i) des Verwaltungsreglements vorgesehen, wird der Fonds mindestens 25 % seines Fondsvermédgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Der Fonds unterliegt einem aktiven Management und wird nicht mit Hinblick auf einen Referenzindex verwaltet. Der
Fondsmanager kann im Rahmen der gesetzlichen und der oben genannten Anlagebeschriankungen frei Uber die
Zusammensetzung der Vermogenswerte des Fonds entscheiden.

§ 24 ANLAGEGRUNDSATZE
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Fonds folgende Vermogensgegenstande erwerben:
a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente geméaf § 5 Absatz 1 a) bis d) und h),

b) Anteile an anderen Investmentfonds gemak § 5 Absatz 1 e),
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¢) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten gemaf3 § 5 Absatz 1 f) und

d) Abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) gemaR § 5 Absatz 1 g).

§ 25 RISIKOMANAGEMENT

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird fir die Marktrisikobegrenzung des Fonds der Commitment-Ansatz
verwendet.

§ 26 FONDSWAHRUNG, AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS
1. Fondswahrung ist der Euro.

2. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Ausgabekosten (§ 11 Abs. 2) betragt bis zu 6,0 % des Anteilwerts. Er steht
dem jeweiligen Vermittler zu. In Ausnahmefallen kann die Verwaltungsgesellschaft von der Erhebung des
Ausgabeaufschlags absehen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge daflir, dass in den Landern, in denen der Fonds &ffentlich vertrieben wird,
eine geeignete Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt.

§ 27 KOSTEN

1. Die BasisvergUtung flr die Verwaltung des Fonds betragt bis zu 0,78% p.a., errechnet auf den taglich ermittelten
Inventarwert, mindestens jedoch € 35.000,-- p.a..

2.Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine Vergltung in Hohe von bis zu 0,05% p.a. fUr den Fonds, errechnet auf
den taglich ermittelten Inventarwert des Fonds, mindestens jedoch € 9.800,-- p.a.

3. Der Fondsmanager erhélt fir seine Tatigkeit eine Vergltung in Hohe von bis zu 0,62 % p.a., errechnet auf den taglich
ermittelten Inventarwert des Fonds.

4. Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft eine erfolgsbezogene Verglitung erhalten. Detaillierte Angaben
zur erfolgsbezogenen Vergiitung enthélt der Verkaufsprospekt.

5. Die Auszahlung der Vergiitungen gemals Absatz 1 bis 3 erfolgt jeweils zum Monatsende.

§ 28 VERWENDUNG DER ERTRAGE

Der Fonds schittet die anfallenden Ertrage nicht aus, sondern legt sie im Rahmen des Fondsvermégens wieder an.

§ 29 GESCHAFTSJAHR

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember jeden Jahres.

§ 30 INKRAFTTRETEN

Dieses Verwaltungsreglement tritt mit Wirkung vom 16. Januar 2023 in Kraft.
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ALLGEMEINES

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

ODDO BHF Asset Management Lux
6, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Postadresse:
B.P.258
[-2012 Luxemburg

Telefon (00352) 457676-1
Telefax (00352) 458324

GESCHAFTSFUHRUNG
Udo Griinen

Holger Rech

VERWALTUNGSRAT

Philippe de Lobkowicz
Vorsitzender

Zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung der ODDO BHF
Asset Management GmbH, Disseldorf,

Mitglied des Verwaltungsrates der ODDO BHF Private
Equity Lux GP Il Sarl, Luxemburg und

Mitglied des Verwaltungsrates der ODDO BHF Private
Equity Lux GP Sarl, Luxemburg

Francis Huba

Zugleich Mitglied des Verwaltungsrates der SICAV ODDO
BHF

Stephan Tiemann

Zugleich Direktor der ODDO BHF Asset Management
GmbH, Dusseldorf

GESELLSCHAFTER DER ODDO BHF ASSET MANAGE-

MENT LUX

ODDO BHF Asset Management GmbH
Herzogstral3e 15
D-40217 Dusseldorf

WIRTSCHAFTSPRUFER

PricewaterhouseCoopers
2, rue Gerhard Mercator
-2182 Luxembourg

VERWAHRSTELLE UND ZENTRALVERWALTUNGS-
STELLE

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, allée Scheffer
L-2520 Luxembourg

ZAHLSTELLE IM GROBHERZOGTUM LUXEMBURG

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, allée Scheffer
L-2520 Luxembourg

VERTRIEBSTELLE IM GROBHERZOGTUM LUXEM-
BURG

ODDO BHF Asset Management Lux
6,rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

FONDSMANAGER

Dickemann Capital AG
UhlandstraRe 7/8
D-10623 Berlin

* Aktuelle Angaben tber die Gremien und das Eigenkapital
der ODDO BHF Asset Management Lux und der
Verwahrstelle enthalt der jeweils gliltige Jahres- bzw.
Halbjahresbericht.

Alle Angaben Stand Januar 2023



WEITERE VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT VERWALTETE FONDS:
ODDO BHF Polaris Flexible

ODDO BHF Exklusiv:

ODDO BHF Emerging ConsumerDemand,
ODDO BHF Leading Global Trends

Grand Cru

Hellas Opportunities Fund

Rhein Asset Management (LUX) Fund

SMS Ars selecta.



HINWEIS FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

1. Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb der Anteile ist der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) angezeigt worden. Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch der Fonds unterliegen der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
oder einer anderen staatlichen Aufsicht durch eine deutsche Behorde.

Vertriebs-, Informations- und Kontaktstelle fir die Kommunikation mit der BaFini.S.v. § 306a Absatz 1 Nr. 6 KAGB in
der Bundesrepublik Deutschland ist die ODDO BHF Asset Management GmbH, HerzogstraBe 15, D-40217
Dusseldorf.

2. Einrichtung i.5.d. § 306a Absatz 1 Nr. 1-5 KAGRB in der Bundesrepublik Deutschland

Die ODDO BHF Aktiengesellschaft, Bockenheimer LandstraBe 10, D-60323 Frankfurt am Main fungiert als
Einrichtungi.S.d. § 306a Absatz 1 Nr. 1-5 KAGB. Sie wird daher:

a)die Anleger dartiber informieren, wie Zeichnungs-, Zahlungs-, Rlcknahme- und ggf. Umtauschauftrage erteilt werden
kdénnen und wie Ricknahmeerldse ausgezahlt werden;

b) den Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen gemaR § 28 Absatz 2 Nummer 1 KAGB in Bezug auf die Wahrnehmung
von Anlegerrechten aus Anlagen in OGAW im Geltungsbereich dieses Gesetzes erleichtern und dariber informieren;

c) die Anleger mit den in § 297 Absatz 4 Satz 1 KAGB genannten Verkaufsunterlagen und mit den in § 298 Absatz 1, §
299 Absatz 1 bis 3 und 4 Satz 2 bis 4, § 300 Absatz 1, 2 und 4 KAGB und § 301 KAGB genannten Unterlagen und
Informationen zur Ansicht und zur Anfertigung von Kopien versorgen; und

d) den Anlegern relevante Informationen Uber die Aufgaben, die die Einrichtung erfillt, auf einem dauerhaften
Datentrager zur Verfligung stellen.

Anteilinhaber in Deutschland mit einem Depot bei der ODDO BHF SE kénnen ihre Zeichnungs-, Zahlungs-,
Ricknahme- und, sofern fiir den jeweiligen (Teil)Fonds zuldssig, Umtauschauftrage an die ODDO BHF SE an die E-Mail-
Adresse: GB-BHF-Fond306a@oddo-bhf.com einreichen.

Die Zahlung von Ricknahmeerldsen oder sonstigen Zahlungen an Anteilinhaber ohne Depot bei der ODDO BHF SE
erfolgt durch die Verwahrstelle an die jeweilige depotfiihrende Bank des Anteilinhabers. Eine Auszahlung von
Rucknahmeerldsen und sonstigen Zahlungen durch die ODDO BHF SE direkt an den Anteilinhaber ist nicht moglich.

Bei der oben genannten Informationsstelle sowie der ODDO BHF SE sind die folgenden Informationen und Unterlagen
kostenlos einsehbar bzw. in Papierform erhaltlich:

B der Verkaufsprospekt (nebst Verwaltungsreglement),

die Basisinformationsblatter,

die Jahres- und Halbjahresberichte,

die jeweils glltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise,

alle sonstigen Angaben und Unterlagen, die im GroBherzogtum Luxemburg zu verdffentlichen sind.

Informationen und Dokumente im Zusammenhang mit den oben genannten Aufgaben kdnnen auch bei der
Verwaltungsgesellschaft ODDO BHF Asset Management Lux, 6 rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, Luxemburg
oder per E-Mail: kundenserviceLUX@oddo-bhf.com angefordert werden.

Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf der Internetseite der Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
(www.am.oddo-bhf.com) veroffentlicht. Mitteilungen an die Anleger erfolgen ebenfalls Uber die Internetseite der
Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland (www.am.oddo-bhf.com).

Zudem werden die Anleger in Deutschland in folgenden Fallen mittels dauerhaften Datentrégers informiert:

B Aussetzung der Ricknahme von Anteilen des Fonds,

B KUndigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung,

B Anderungen des Verwaltungsreglements, sofern die Anderungen mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht
vereinbar sind, sie wesentliche Anlegerrechte berthren oder die Vergltungen und Aufwendungserstattungen
betreffen, die aus dem Fondsvermédgen entnommen werden kénnen,

B die Fusion des Fonds oder einzelner Teilfonds / Anteilklassen in Form von Verschmelzungsinformationen,

B die Umwandlung des Fonds in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds.



HINWEISE FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Einrichtung fiir Anleger in Osterreich gemal3 Artikel 92 der Richtlinie 2009/65/EG in der gednderten Fassung gemal3
Richtlinie (EU) 2019/1160

ist die:

Deutsche Bank AG, Filiale Wien
Fleischmarkt 1

1010 Wien

E-Mail: wm.austria@db.com

Zeichnungs-, Zahlungs- und Ricknahmeauftrage fir den Fonds kdnnen bei der Deutschen Bank AG, Wien, einge-
reicht werden. Diese wird auch die Abwicklung in Zusammenarbeit mit der Verwaltungsgesellschaft und der Ver-
wahrstelle vornehmen. Weitere Informationen hierzu sind ebenfalls dort erhaltlich.

Die jeweilige aktuelle Fassung des Verkaufsprospektes, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie Ausgabe- und
Rucknahmepreise sind bei der Deutschen Bank AG, Wien, kostenfrei erhaltlich; dort kann auch in sonstige Angaben
und Unterlagen Einsicht genommen werden.



ODDO BHF ASSET MANAGEMENT LUX

6, rue Gabriel Lippmann
[.-5365 Munsbach

www.am.oddo-bhf.com
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