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DJE STRATEGIE Il - DJE STRATEGIE GLOBAL

ANTEILKLASSEN

HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2025

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse A (EUR)

Anteilklasse B (EUR)

Anteilklasse C (EUR)

WP-Kenn-Nr.: A0Q6BJ A0Q6BK A0Q6BL
ISIN-Code: LU0377287643 LU0377290357 LU0377290787
Ausgabeaufschlag: bis zu 6,50% bis zu 6,50% bis zu 6,50%
Rucknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,85%p.a. 0,60%p.a. 0,30% p.a.
Mindestfolgeanlage: 50.000,00 EUR 75.000,00 EUR 95.000,00 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR
GEOGRAFISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG?
Geografische Landeraufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
Luxemburg 89,28%  Investmentfondsanteile 93,09%
Deutschland 6,93%  Diversifizierte Finanzdienste 6,60%
Irland 3,81%  Transportwesen 0,33%
Wertpapiervermogen 100,02%  Wertpapiervermogen 100,02 %
Bankguthaben? 0,09%  Bankguthaben? 0,09%
Saldo aus sonstigen Forderungen und -0,11%  Saldo aus sonstigen Forderungen und -0,11%
Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten

100,00 % 100,00%

1 | Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Surnmen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes



DJE STRATEGIE Il - DJE STRATEGIE GLOBAL

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS

zum 30. Juni 2025

HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2025

EUR EUR
31. Dezember 2024 30. Juni 2025
Wertpapiervermogen 183.343.185,05 179.706.814,88
(Wertpapiereinstandskosten zum 31. Dezember 2024: EUR 158.915.926,54)
(Wertpapiereinstandskosten zum 30. Juni 2025: EUR 162.053.340,31)
Bankguthaben -2 4.128.890,38 168.453,49
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften 0,00 13.002,96
Zinsforderungen 23.978,57 10.503,35
Forderungen aus Absatz von Anteilen 13.740,81 0,00
187.509.794,81 179.898.774,68
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -77.648,22 -97.104,09
Verwaltungsvergiitung/Fondsmanagementvergitung -99.166,87 -94.403,08
Verwahrstellenverglitung -10.202,35 -9.787,93
Performancevergiitung -31.679,97 0,00
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -4.433,50 -4.294,01
Register- und Transferstellenvergitung -2.992,43 -1.487,82
Taxe d’abonnement* -1.575,27 -2.402,18
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -2.882,62 -14.697,45
-230.581,23 -224.176,56
Netto-Teilfondsvermdgen 187.279.213,58 179.674.598,12
Umlaufende Anteile 94.715,000 92.292,000
ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN
31. Dezember 2024 30. Juni 2025

Anteilklasse A (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

85.261.633,47 EUR

80.306.748,10 EUR

Umlaufende Anteile 45.642,000 43.749,000
Anteilwert 1.868,05 EUR 1.835,62 EUR
Anteilklasse B (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 50.465.305,35 EUR 48.798.774,37 EUR
Umlaufende Anteile 24.939,000 24.514,000
Anteilwert 2.023,55 EUR 1.990,65 EUR
Anteilklasse C (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 51.552.274,76 EUR 50.569.075,65 EUR
Umlaufende Anteile 24.134,000 24.029,000
Anteilwert 2.136,08 EUR 2.104,50 EUR

1 | Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschutzt.

2 | Siehe Erlauterungen zum Bericht.
3 | Ruckstellungen fur den Zeitraum 1. Juni 2025 bis 30. Juni 2025.
4 | Ruckstellungen fur das 2. Quartal 2025.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes



DJE STRATEGIE Il - DJE STRATEGIE GLOBAL

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2025

31. Dezember 2024 30. Juni 2025
Stiick Stiick

Anteilklasse A (EUR)
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 50.403,000 45.642,000
Ausgegebene Anteile 304,000 213,000
Zuriickgenommene Anteile -5.065,000 -2.106,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 45.642,000 43,749,000

Anteilklasse B (EUR)
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 28.461,000 24.939,000
Ausgegebene Anteile 265,000 42,000
Zuriickgenommene Anteile -3.787,000 -467,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 24.939,000 24.514,000

Anteilklasse C (EUR)
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 27.464,000 24.134,000
Ausgegebene Anteile 908,000 191,000
Zurickgenommene Anteile -4.238,000 -296,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 24.134,000 24.029,000

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes



DJE STRATEGIE Il - DJE STRATEGIE GLOBAL | HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2025

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?

ANLEIHEN
Borsengehandelte Wertpapiere

EUR
XS2326548562 2,500% Hapag-Lloyd AG 0 0 600.000 99,0760 594.456,00 0,33
Reg.S. Sustainability Linked
Bond v.21(2028)
594.456,00 0,33
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 594.456,00 0,33
Anleihen 594.456,00 0,33
INVESTMENTFONDSANTEILE
Irland
IEO0050EGWG5  Xtrackers DJE US Equity EUR 303.884,000 0,000 303.884,000 22,5050 6.838.909,42 3,81
Research UCITS ETF
6.838.909,42 3,81
Luxemburg
LU0374457033 DJE - Asien EUR 16.792,000 0,000 47.035,000  221,8100 10.432.833,35 5,81
LU0229080733 DJE - Dividende & Substanz ~ EUR 0,000 23.205,000 123.574,328  356,1400  44.009.761,17 24,49
LU0383654950 DJE - Gold & Ressourcen EUR 11.779,000 0,000 11.779,000  178,0400 2.097.133,16 1,17
LU1227571020 DJE - Mittelstand & Innovation EUR 9.162,000 1.765,000 7.397,000  204,3300 1.511.429,01 0,84
XP (EUR)
LU1714355366 DJE - Multi Asset & Trends EUR 59.100,000 93.953,000 268.570,000  158,6000  42.595.202,00 23,71
LU0553171439 DJE - Zins & Dividende EUR 0,000 45.620,000 254.279,000  201,9800 51.359.272,42 28,58
LU0229080659 DJE - Zins Global EUR 25.704,000 0,000 59.423,000  141,4200 8.403.600,66 4,68
160.409.231,77 89,28
Investmentfondsanteile 167.248.141,19 93,09
ZERTIFIKATE
Borsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DEOOOAOSI9GBO Dte. Borse Commodities EUR 76.269 34531 131.598 90,1550  11.864.217,69 6,60
GmbH/Gold Unze 999 Zert.
v.07(2199)
11.864.217,69 6,60
Borsengehandelte Wertpapiere 11.864.217,69 6,60
Zertifikate 11.864.217,69 6,60

Wertpapiervermédgen 179.706.814,88 100,02

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes



DJE STRATEGIE Il - DJE STRATEGIE GLOBAL | HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2025

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2025

BANKGUTHABEN
Kontokorrent Wahrung  Zinssatz in % Falligkeit Bestand in Kurswert %-Anteil
Fremdwahrung EUR vom NTFV!
DZ PRIVATBANK S.A.? CHF -0,6700 taglich 1.257,29 1.343,12 0,00
DZ PRIVATBANK S.A.? EUR 3,6500 taglich -165.429,42 -165.429,42 -0,09
DZ PRIVATBANK S.A.? HKD -1,3200 taglich  2.864.693,91 311.379,77 0,17
DZ PRIVATBANK S.A.2 JPY -0,1700 taglich 334,00 1,98 0,00
DZ PRIVATBANK S.A.? NOK 3,4050 taglich 1.802,56 152,65 0,00
DZ PRIVATBANK S.A.? SEK 1,3050 taglich 355,39 31,97 0,00
DZ PRIVATBANK S.A.? usD 3,8050 taglich 24.580,85 20.973,42 0,01
Summe Bankguthaben - Kontokorrent 3 168.453,49 0,09
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -200.670,25 -0,11
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 179.674.598,12 100,00
DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 30. Juni 2025 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:
Wahrung Wahrungshetrag Kurswert %-Anteil
EUR vom NTFV?
USD/EUR Wahrungskaufe 3.800.000,00 3.239.040,32 1,80
EUR/USD Wahrungsverkaufe 3.800.000,00 3.239.040,32 1,80

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Siehe Erlauterungen zum Bericht.
3 | Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschutzt. Die angegebenen Zinssatze sind per 30. Juni 2025. Die aufgefuhrten Salden der Bankguthaben sind auf Sicht fallig.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes



DJE STRATEGIE Il - DJE STRATEGIE GLOBAL | HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2025

ZU- UND ABGANGE VOM 1. JANUAR 2025 BIS 30. JUNI 2025
Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieBlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermodgensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugdnge Abgéange
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

ANLEIHEN
Borsengehandelte Wertpapiere

usb

USGO446NAS39  2,625% Anglo American Capital Plc. Reg.S. v.20(2030) 0 1.100.000
INVESTMENTFONDSANTEILE

Luxemburg

LU0229080576  DJE - Europa EUR 26.542,000 26.542,000

TERMINKONTRAKTE

EUR

DAX Index Future Marz 2025 4 4
Euro Stoxx 50 Price Index Future Juni 2025 33 33
HKD

Hang Seng Index Future April 2025 13 13
Hang Seng Index Future Februar 2025 27 27
Hang Seng Index Future Mai 2025 15 15
Hang Seng Index Future Marz 2025 40 40
usb

Nasdaq 100 Index Future Juni 2025 6 6
Nikkei 225 Stock Average Index (JPY) Future Juni 2025 12 12
Nikkei 225 Stock Average Index (JPY) Future Marz 2025 19 19
S&P 500 Index Future Juni 2025 28 28

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes



DJE STRATEGIE Il - DJE STRATEGIE GLOBAL | HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2025

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG
Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsvergttung flr Zielfonds-
anteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

ISIN Wertpapiere Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag  Verwaltungsvergiitung

in %! in%? in%
LU0374457033  DJE - Asien XP (EUR) EUR - - 0,65
LU0229080733  DJE - Dividende & Substanz XP (EUR) EUR - - 0,65
LU0383654950  DJE - Gold & Ressourcen XP (EUR) EUR - - 0,65
LU1227571020  DJE - Mittelstand & Innovation XP (EUR) EUR - - 0,65
LU1714355366  DJE - Multi Asset & Trends XP (EUR) EUR - - 0,65
LU0553171439  DJE - Zins & Dividende XP (EUR) EUR - - 0,65
LU0229080659  DJE - Zins Global XP (EUR) EUR - - 0,43
LU0229080576  DJE - Europa XP (EUR) EUR - - 0,65
IEO0050EGWG5  Xtrackers DJE US Equity Research UCITS ETF EUR - - 0,50

DEVISENKURSE
Far die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Juni 2025

in Euro umgerechnet.
Wahrung

Hongkong-Dollar HKD 1 9,2000
Japanischer Yen JPY 1 168,9100
Norwegische Krone NOK 1 11,8081
Schwedische Krone SEK 1 11,1156
Schweizer Franken CHF 1 0,9361
US-Dollar usb 1 1,1720

1 | Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage wurden im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis 30. Juni 2025 nicht bezahlt.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes
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ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT

ZUM 30. JUNI 2025

1. ALLGEMEINES

Das Sondervermoégen ,DJE Strategie II" wird von der DJE
Investment S.A. entsprechend dem Verwaltungsreglement
des Fonds verwaltet. Das Verwaltungsreglement trat erstmals
am 11. Juli 2008 in Kraft. Ein Hinweis auf die Hinterlegung des
Verwaltungsreglements beim Handels- und Gesellschaftsregis-
ter in Luxemburg wurde am 29. August 2008 im ,Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des
GroBherzogtums Luxemburg (,Mémorial®), verdffentlicht. Das
Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informations-
plattform ,Recueil Electronique des Sociétés et Associations”
(,RESA™) des Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
ersetzt. Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am
15. Januar 2025 gedndert und im RESA veroffentlicht.

Das beschriebene Sondervermogen ,DJE Strategie Il ist ein
alternativer Investmentfonds (,AIF*), der gemaR Teil Il des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Orga-
nismen fUr gemeinsame Anlagen in seiner derzeit gultigen
Fassung (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) als fonds commun
de placement (FCP) in der Form eines Umbrella-Fonds mit
einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errich-
tet wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft DJE Investment S.A. wurde am
19. Dezember 2002 als Aktiengesellschaft nach dem Recht
des GroBherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Zeit ge-
grindet. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde
am 24. Januar 2003 im Mémorial verodffentlicht. Eine letzte
Satzungsanderung erfolgte am 2. April 2024 und wurde
am 11. April 2024 im RESA verdffentlicht. Die Verwaltungs-
gesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister
Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxembourg
B 90 412 eingetragen. Das Geschaftsjahr der Verwaltungs-
gesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen
der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordi-
nierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren sowie der Richtlinie 2011/61/EU Uber Verwalter alter-
nativer Investmentfonds. Die Verwaltungsgesellschaft fungiert
als externer Verwalter des Fonds (,AIFM*) im Sinne des Geset-
zes vom 12. Juli 2013.

Da der Fonds DJE Strategie Il zum 30. Juni 2025 nur aus einem
Teilfonds, dem DJE Strategie Il - DJE Strategie Global, besteht,
ist die Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens und

die Vermodgensaufstellung gleichzeitig identisch mit dem
Netto-Fondsvermodgen des Fonds DJE Strategie Il

2. WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung des Verwaltungs-
rates der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit
denin Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Berichten
unter der Annahme der Unternehmensfortflhrung erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR)
(,Referenzwahrung").

2. Der Wert eines Anteils (, Anteilwert”) lautet auf die im jewei-
ligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(,Teilfondswahrung®), sofern nicht fur etwaige weitere Anteil-
klassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von
der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist
(,Anteilklassenwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr Beauftragten unter Verantwortung der Verwal-
tungsgesellschaft und unter Aufsicht der Verwahrstelle an
jedem jeweils im Anhang zum Verkaufsprospekt des jeweiligen
Teilfonds genannten Tag (,Bewertungstag”) berechnet und
bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann flr einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung
treffen, wobei zu berlcksichtigen ist, dass der Anteilwert
mindestens einmal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, den Anteilwert
am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass
es sich bei diesen Wertermittilungen um Berechnungen des
Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des vorste-
henden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die
Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von
Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder
31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem
jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermogenswerte abzlglich
der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds an jedem Bewer-
tungstag (,Netto-Teilfondsvermogen”) ermittelt und durch die
Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
des jeweiligen Teilfonds geteilt. Wurden mehrere Anteilklassen
ausgegeben, so wird aus dem Netto-Teilfondsvermogen das
jeweilige rechnerisch anteilige Netto-Anteilklassenvermodgen
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ermittelt (,Netto-Anteilklassenvermogen”) und durch die
Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
der jeweiligen Anteilklasse geteilt. Bei einem Teilfonds mit nur
einer Anteilklasse entspricht das Netto-Anteilklassevermdgen
dem Netto-Teilfondsvermogen.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen
Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder
gemadB den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft
Uber die Situation des Fondsvermodgens des Fonds insgesamt
gegeben werden muss, werden die Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet.
Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden
Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verflgbaren Kurs bewertet. Wird
ein Wertpapier an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich
notiert, ist der zuletzt verflgbare Kurs jener Borse maf-
gebend, die der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich
notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer
als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit
der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesell-
schaft fur den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wert-
papiere verkauft werden kdnnen.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesell-
schaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet.

d) OGA werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Rucknahmepreis bewertet. Falls fur Investmentanteile die
Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Riucknahmepreise
festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschafts-
prufern nachprUtfbaren, Bewertungsregeln festlegt.

e

N

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls
fUr andere als die unter den Buchstaben a) und b) genann-
ten Wertpapiere keine Kurse festgelegt wurden, werden
diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft mittels geeig-
neter Bewertungsmodelle nach Treu und Glauben auf der
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Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

f) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuztglich
Zinsen bewertet.

g) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen,
die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfonds-
wahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die
entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermédgen wird um die Ausschiit-
tungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des
betreffenden Teilfonds gezahlt wurden. Die Bewertung der
Vermogensgegenstande des jeweiligen Teilfonds wird grund-
satzlich von der Verwaltungsgesellschaft vorgenommen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann die Bewertung von Vermo-
gensgegenstanden delegieren und einen externen Bewerter,
welcher die gesetzlichen Vorschriften erfullt, heranziehen.
Dieser darf die Bewertungsfunktion nicht an einen Dritten
delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die zustan-
dige Aufsichtsbehodrde Gber die Bestellung eines externen
Bewerters. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt auch dann fur
die ordnungsgemaBe Bewertung der Vermdgensgegenstande
des jeweiligen Teilfonds sowie fur die Berechnung und Bekannt-
gabe des Nettoinventarwertes verantwortlich, wenn sie einen
externen Bewerter bestellt hat.

Aus rechnerischen Grinden kénnen in den in diesem Bericht
veroffentlichten Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von

+/- einer Einheit (Wahrung, % etc.) auftreten.

3. BESTEUERUNG

BESTEUERUNG DES INVESTMENTFONDS

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner
Besteuerung auf seine Einktnfte und Gewinne. Das Fondsver-
mogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der
s0g. ,taxe d’abonnement” in Héhe von derzeit 0,05% p. a. Eine
reduzierte ,taxe d'abonnement” von 0,01% p. a. ist anwendbar
fur (i) Fonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieBlich
an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 des Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden und (ii)
Fonds, deren ausschlieB3licher Zweck die Anlage in Geldmarkt-
instrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides
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ist. Die ,taxe d’abonnement” ist die vierteljahrlich auf das
jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermogen
zahlbar. Die Hohe der ,taxe d'abonnement” ist fir den Fonds
oder dessen Anteilklassen im Anhang zum Verkaufsprospekt
erwahnt. Eine Befreiung von der ,taxe d’abonnement” findet
u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in anderen
Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits
bereits der ,taxe d’abonnement” unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einklnfte (insbesondere Zinsen und
Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das Fondsver-
mogen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder
Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds
kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwachse
seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und VeraufRe-
rungsgewinne unterliegen im GroBherzogtum Luxemburg
keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Ver-
waltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbeschei-
nigungen verpflichtet.

BESTEUERUNG DER ERTRAGE AUS ANTEILEN AN DEM
INVESTMENTFONDS BEIM ANLEGER

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich
ansassig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstatte oder
einen permanenten Vertreter unterhalten, unterliegen keiner
Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkinfte
oder VerauBerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.

Natdrliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg
steuerlich ansassig sind, unterliegen der progressiven luxem-
burgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich
ansassig sind, unterliegen mit den Einktnften aus den Fonds-
anteilen der Korperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber Gesetze
und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsver-
mogens, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder andere
Verfligungen von Anteilen Anwendung finden, zu informieren
und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen
Steuerberater, beraten zu lassen.

Ein Verfahren zur Befreiung von der deutschen Korperschaft-
steuer nach §§ 8 bis 12 des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes zugunsten steuerbegulnstigter bzw. steuerbefreiter
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Anleger wird grundsatzlich nicht durchgefthrt. Anleger und
Interessenten sollten sich dartber bewusst sein und die
etwaigen Auswirkungen der Nicht-Durchfiihrung mit ihrem
Steuerberater besprechen.

4. VERWENDUNG DER ERTRAGE

Nahere Details zur Ertragsverwendung sind im Verkaufspro-
spekt enthalten.

5. INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW.
AUFWENDUNGEN

Angaben zur Verwaltungs- und Verwahrstellenvergitung
kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
GemaR dem Verkaufsprospekt darf die dem Fonds durch die
Verwaltungsgesellschaft maximal belastete Verwaltungsver-
gUtung 1,60% p. a. (Anteilklasse A (EUR)), 1,45% p.a. (Anteil-
klasse B (EUR)) bzw. 1,30% p.a. (Anteilklasse C (EUR)) und
die Verwaltungsvergutung von Zielfonds, in die der Fonds
investiert, 2% p.a. nicht Uberschreiten.

6. KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW.
BANKVERBINDLICHKEITEN) DES JEWEILIGEN TEILFONDS

Samtliche Kontokorrentkonten des Fonds (auch solche in
unterschiedlichen Wahrungen), die tatsachlich und rechtlich
nur Teile eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden,
werden in der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
als einheitliches Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrent-
konten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die
Fondswahrung umgerechnet. Als Basis fir die Zinsberechnung
gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

7. PERFORMANCEVERGUTUNG

Im Berichtszeitraum stellen sich die abgegrenzte Perfor-
mancevergUtung und der entsprechende Prozentsatz der
Performancevergttung (berechnet auf Basis des jeweiligen
durchschnittlichen anteiligen Nettofondsvermogens) fur die
jeweiligen Anteilklassen wie folgt dar:

Teilfonds Anteilklasse Performancevergiitung
in EUR in%

DJE Strategie Il - A (EUR) 0,00 0,00

DJE Strategie Global

DJE Strategie Il - B (EUR) 0,00 0,00

DJE Strategie Global

DJE Strategie Il - C(EUR) 0,00 0,00

DJE Strategie Global
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8. WESENTLICHE EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

DJE STRATEGIE Il

ANPASSUNG VERKAUFSPROSPEKT

Mit Wirkung zum 15. Januar 2025 wurde der Verkaufsprospekt
Uberarbeitet und aktualisiert. Folgende Anderungen wurden
vorgenommen:

« Anderungen in Bezug auf die Rundschreiben der CSSF 22/811
und 24/856,

« Anderungen auf Grund des Gesetzes vom 21.07.2023 zur
Novellierung diverser Fondsgesetze.

RUSSLAND/UKRAINE KONFLIKT

Infolge der weltweit beschlossenen MaBnahmen aufgrund des
Einmarschs russischer Truppen in die Ukraine Ende Februar
2022 verzeichneten vor allem europaische Borsen zweitweise
eine erhohte Unsicherheit. Die Finanzmarkte sowie die glo-
bale Wirtschaft sehen mittelfristig einer vor allem durch Unsi-
cherheit gepragten Zukunft entgegen. Die konkreten bzw.
maoglichen mittel- bis langfristigen Implikationen des Russland/
Ukraine Konflikts fur die Weltwirtschaft, die Konjunktur,
einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Strukturen
angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt der Aufstellung
des vorliegenden Berichts nicht abschlieBend beurteilbar.
Vor diesem Hintergrund kéonnen die Auswirkungen auf die
Vermogenswerte des Fonds resultierend aus dem andauern-
den Konflikt nicht antizipiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende Uberwa-
chungsmaBnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die Aus-
wirkungen auf den Fonds zeitnah zu beurteilen und die Anle-
gerinteressen bestmoglich zu schitzen. Zum Zeitpunkt der
Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung
der Verwaltungsgesellschaft des Fonds weder Anzeichen vor,
die gegen die Fortfuhrung des Fonds sprechen, noch ergaben
sich fur diesen bedeutsame Bewertungs- oder Liquiditats-
probleme.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen
Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

9. WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM
BERICHTSZEITRAUM
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Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen
Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

10. TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGS-
GESCHAFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die DJE Investment S.A. als Verwaltungsgesellschaft von
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,OGAW™) sowie als Manager alternativer Investmentfonds
(,AIFM™) fallt per Definition in den Anwendungsbereich der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiter-
verwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (,SFTR®).

Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine Wert-
papierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im
Sinne dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorlie-
genden Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der
genannten Verordnung an die Anleger aufzuftihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzins-
trumenten des Investmentfonds kénnen jeweils aus dem
aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
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