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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschiftsjahr zum 30. September 2022

Hinweis

Es wird darauf hingewiesen, dass fiir die Teilfonds NN (L) Belgian Government Bond, NN (L) Euro Short Duration, NN (L) European Enhanced Index Sustainable
Equity, NN (L) Global Enhanced Index Sustainable Equity, NN (L) Multi Asset High Income, NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity, keine
Anzeige zum Vertrieb der Anteile in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet wurde. Daher dirfen Anteile dieser
Teilfonds in der Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben werden.

Es konnen keine Zeichnungen lediglich auf der Basis der Finanzabschliisse entgegengenommen werden. Eine Zeichnung ist nur giiltig, wenn sie auf der
Grundlage des aktuellen Prospekts in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht und dem aktuellsten Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht
veroffentlicht) vorgenommen wurde.

Der Prospekt, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte werden den Anteilsinhabern bei der Verwahrstelle und am Sitz der Gesellschaft sowie bei
den in diesem Bericht genannten lokalen Vertriebsstellen oder Hauptansprechpartnern in der Kundenbetreuung zur Verfligung gestellt. Dartiber hinaus
werden sie auf Anfrage kostenlos versandt.

Die Angaben in diesem Bericht dienen lediglich der Information. Sie stellen keine Indikatoren fiir zukiinftige Ergebnisse dar.
Der Abschlusspriifer (réviseur d’entreprises agréé) hat lediglich die englischsprachige Version dieses Jahresberichts geprift. Dementsprechend bezieht sich

der Priifbericht nur auf die englischsprachige Version des Berichts; andere Versionen sind Ergebnis gewissenhafter Ubersetzung. Im Falle von Abweichungen
zwischen der englischsprachigen Version und der Ubersetzung ist die englischsprachige Version maRgeblich.
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Bericht des Verwaltungsrats

Wirtschaftliches Umfeld

Die Konjunkturdaten waren im vierten Quartal 2021 weniger robust als im Vorquartal, aber die Zahlen lagen weiterhin iber den Erwartungen.
Es gab auch erste Anzeichen dafiir, dass sich die Probleme in der Lieferkette allmahlich entspannten. Lediglich in Japan und den
Schwellenldandern blieben die Konjunkturiiberraschungen leicht negativ. Die Verbraucherausgaben wurden durch eine Kombination aus starken
Bilanzen der Haushalte (aufgrund von hohen tberschissigen Ersparnissen und Gewinnen bei Finanz- und Immobilienvermdgen), angespannten
Arbeitsmarkten und der Freisetzung der aufgestauten Nachfrage nach Dienstleistungen gefordert. Der grofSte Schock im vierten Quartal war das
Auftauchen der Omikron-Variante des Coronavirus. Erneute Beschrankungen und die rdumliche Distanzierung (Social Distancing) bremsten die
Aktivitaten im Dienstleistungssektor. Die Inflation fiel in den meisten entwickelten Volkswirtschaften im vierten Quartal erneut tberraschend
hoch aus, was zu einem erheblichen Teil auf einen Anstieg der Energiepreise zurlckzufiihren war. Der Anstieg der Kerninflation wurde nicht so
sehr vom Gesamtniveau der Nachfrage angetrieben, sondern von ihrer Zusammensetzung: Die Nachfrage nach langlebigen Konsumgiitern lag
deutlich Gber dem Trend vor Covid, wéahrend die Nachfrage nach Dienstleistungen darunter lag. Dieser erhéhten Nachfrage nach Gutern
standen Lieferengpdsse in den globalen Wertschopfungsketten gegentiber. Bei den Kerninflationsraten gab es eine breite Streuung. Sie lagen in
den USA und im Vereinigten Konigreich viel hoher als in der Eurozone oder in Japan. Ein Grund dafiir konnte sein, dass die USA viel starkere
fiskalische StimulierungsmaRBnahmen ergriffen haben, die sich in einem groRBeren Anstieg der US-Konsumgiiternachfrage niederschlugen.
Unterdessen sah sich das Vereinigte Konigreich auf seinen Glter- und Arbeitsmarkten schwerwiegenden Angebotsbeschrankungen ausgesetzt,
da der Brexit den Grad der Integration mit der EU stark verringert hat.

Das erste Quartal 2022 war von drei Faktoren gepragt. Der erste war der kontinuierliche Anstieg der Inflationszahlen in den USA und Europa auf
ein Niveau, das seit Jahrzehnten nicht mehr erreicht worden war. Diese Entwicklung war mit den steigenden Rohstoffpreisen, Unterbrechungen
der Lieferkette, hoheren Wohnkosten und der Wieder6ffnung der Wirtschaft verbunden, die ein Ungleichgewicht zwischen dem Angebot und
der Nachfrage fur bestimmte Waren und Dienstleistungen verursachte. Der zweite Faktor war, dass die Zentralbanken, insbesondere die US-
Notenbank (Fed), diese Erwartungen gut verankert halten wollten und einen Zyklus der geldpolitischen Straffung einleiteten. Die US-Notenbank
schien entschlossen, die Leitzinsen im Jahr 2022 auf 2,5% anzuheben und mit der Verringerung ihrer Bilanzsumme zu beginnen. Andere
Zentralbanken vermittelten ebenfalls den Eindruck, dass sie die Geldpolitik weiter straffen wiirden, wenn auch in geringerem MafRe. Japan
schien die Ausnahme zu sein, hatte aber kein dhnliches Inflationsproblem. Die Anleihenmarkte gerieten unter Druck. Die Anleihenrenditen
stiegen stark an, auch im Sog des dritten Faktors, der héheren geopolitischen Risiken. Das Ergebnis waren sprunghaft steigende Rohstoffpreise.
Europa ist aufgrund seiner Energieabhangigkeit am anfalligsten. Das Zusammentreffen all dieser Elemente erhohte das Risiko einer Stagflation.

Die Industrielander erlebten im zweiten Quartal eine Abschwachung der zugrunde liegenden Wachstumsdynamik. Der wichtigste Grund waren
anhaltende Angebotsschocks, wie steigende Rohstoffpreise und Engpdasse in der Lieferkette, die die Gesamtinflation auf den hochsten Stand seit
mehreren Jahrzehnten trieben. Der Inflationsanstieg war ein erheblicher Dampfer fir das Wachstum der Realeinkommen der privaten
Haushalte sowie fiir die Gewinnmargen der binnenwirtschaftlich orientierten Unternehmen. Unternehmen mit einem starkeren weltweiten
Engagement waren im GrofRen und Ganzen in der Lage, hohere Inputkosten auf die Verkaufspreise umzuschlagen, was die EinbuBen bei den
Realeinkommen fiir Verbraucher und nicht global exponierte Unternehmen verschlimmerte. Teilweise aufgrund des Inflationsschubs und wegen
der grofRen Unsicherheit, ging das Verbrauchervertrauen in den Industrieldandern im Laufe des Quartals weiter zurlick und naherte sich
historischen Tiefststanden. Das Geschaftsklima verschlechterte sich ebenfalls, obwohl es sich besser hielt als die Verbraucherstimmung.
Teilweise war dies darauf zuriickzufiihren, dass Unternehmen ihr Realeinkommen besser schiitzen konnten als die privaten Haushalte. Die
Finanzbedingungen verschérften sich im Laufe des Quartals erheblich, und die Banken kiindigten an, dass sie das Kreditangebot wahrscheinlich
einschranken wirden.

Das Geschaftsklima und das Verbrauchervertrauen schwachten sich im dritten Quartal 2022 ab. Europa war offenbar am starksten von der
Energiekrise betroffen. Die britische Fiskalpolitik 16ste eine Vertrauenskrise aus, weshalb die Bank of England eingreifen musste, um den
Anleihemarkt zu stabilisieren. China machte der heimische Immobilienmarkt zu schaffen, und die Covid-Politik des Landes dampft die Erholung
des Binnenkonsums. In vielen anderen Schwellenldndern erreichten die Inflation und die geldpolitische Straffung ihren Hohepunkt. Eine
Abschwdchung des Handels stellt ein groBes Risiko fiir die Schwellenlander im Allgemeinen dar.
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Bericht des Verwaltungsrats (rortsetzung)

Geldpolitik

Die US Federal Reserve wurde nach ihrer Sitzung im November 2021 aufgrund der gestiegenen Inflationsrisiken und der raschen Fortschritte in
Richtung Vollbeschaftigung in zunehmendem MaRe restriktiv. Sie beschleunigte die Drosselung ihrer Anleihenkaufe auf 30 Mrd. USD pro Monat,
was bedeutet, dass diese im Marz enden werden. Dies eroffnete die Moglichkeit, die Zinsen frihzeitig im zweiten Quartal 2022 oder bei Bedarf
sogar im Marz anzuheben. Die Fed konzentrierte sich starker auf potenzielle Aufwartsrisiken fiir die Inflation und signalisierte nachdriicklich,
dass sie im Jahr 2022 mit dem Abbau der Bilanz beginnen wiirde und dass dieser Prozess schneller ablaufen wiirde als wahrend des
Bilanzabbaus von 2017 bis 2019. Die wichtigste Botschaft der EZB-Sitzung vom Dezember war, dass die Bank strukturell die Fahigkeit bewahren
will, bei einer durch Kurzschlusspanik ausgelosten Fragmentierung der Finanzmarkte schnell zu intervenieren.

Ein Inflationsschock fiihrte im ersten Quartal zu einer sehr restriktiven Wende in der Geldpolitik der Zentralbanken. Ende Marz wurde erwartet,
dass die US-Notenbank die Leitzinsen im weiteren Jahresverlauf auf 2,5% anhebt. Die Bank of Japan (BoJ) war ein Sonderfall unter den
Industrieldndern, da sie weiterhin die Obergrenze der Anleihenrenditen verteidigte. Unterdessen fiihrte ein geopolitischer Schock zu stark
steigenden Rohstoffpreisen, die die Kaufkraft der Verbraucher zu schmaélern und die Geschaftsstimmung zu untergraben drohten. Das
Zusammenspiel dieser beiden Schocks erschwerte den Zentralbanken die Aufgabe, eine sanfte Landung zu erreichen.

Im Juni rickten sowohl die Fed als auch die EZB von ihren im Mai abgegebenen zukunftsgerichteten Hinweisen ab und signalisierten stattdessen
fir die Zukunft einen restriktiveren geldpolitischen Kurs. Besonders die US-Notenbank hatte die Markte auf zwei Zinserhdhungen um 50
Basispunkte im Juni und Juli vorbereitet, hob aber die Leitzinsen im Juni um 75 Basispunkte an. Die Fed erklarte auRerdem, dass sie davon
ausgehe, den Leitzins noch vor Ende des Jahres in den restriktiven Bereich zu verschieben. Die EZB hatte zwei Zinserh6hungen um 25
Basispunkte im Juli und September angekiindigt und erklart, dass ihre nachfolgenden geldpolitischen Schritte von den Daten abhdngen wiirden.
Weniger als drei Wochen nach dieser Anklindigung stellte EZB-Prasidentin Christine Lagarde eine Zinserhéhung um 25 Basispunkte fur Juli in
Aussicht, und signalisierte, dass Uberzeugende Griinde fiir eine Erhohung um 50 Basispunkte im September und eine hohe Wahrscheinlichkeit
weiterer Zinserhéhungen fir die Zeit danach bestiinden. Der Grund fir diesen restriktiven Kurswechsel war, dass beide Zentralbanken die
Notwendigkeit verspirten, zusatzliche SicherheitsmaRnahmen gegen das Risiko eines Ausbruchs der Inflationserwartungen nach oben zu
ergreifen. Der Grundgedanke dabei war, dass je langer die Inflation deutlich Gber dem Zielwert bleibt, das Risiko umso groBer wird, dass
Arbeitnehmer und Unternehmen diese hohen Inflationsraten der Vergangenheit in ihre Erwartungen fir die zukinftige Inflation einrechnen.

Im dritten Quartal 2022 hoben die Zentralbanken fast aller Industrieldander die Zinsen weiter an und stellten klar, dass die Bekampfung der
Inflation oberste Prioritdt habe. Um die Inflationserwartungen wieder zu normalisieren, hob die Fed die Zinsen zu Beginn ihres Straffungszyklus
deutlich an, wobei sie die Zinszigel im Juli und September jeweils um 75 Basispunkte anzog. Beim Symposium in Jackson Hole im August
erklarte der Fed-Vorsitzende Jerome Powell, das Gbergeordnete Anliegen der Fed sei es, die Inflation wieder unter das 2%-Ziel zu bringen. Er
warnte, dass dies ,schmerzhaft fiir Haushalte und Unternehmen” sei. ,,Aber ein Misserfolg bei der Wiederherstellung der Preisstabilitat wiirde
wesentlich gréRere Belastungen beinhalten”. Der US-Dollar kletterte gegenlber den wichtigsten Wahrungen auf ein 20-Jahres-Hoch, und die
Zentralbanken der meisten anderen Industrielinder strafften die Zinsziigel ebenfalls. Die Europiische Zentralbank beendete die Ara negativer
Einlagensatze mit einer Zinserh6hung um 50 Basispunkte im Juli und um 75 Basispunkte im September. Die einzige Ausnahme bildete die Bank
of Japan (Bol), die ihren Leitzins trotz der Abwertung des Yen, des rekordhohen Handelsdefizits und der steigenden Inflation unverdandert
beibehielt. Die BoJ intervenierte mit aggressiven Anleihekdaufen am Markt und kaufte sogar erstmals seit 1998 Yen. Der Euro erreichte im
August zum ersten Mal seit 20 Jahren wieder das Paritatsniveau zum US-Dollar. Das Pfund Sterling fiel hingegen auf den tiefsten Stand
gegeniiber dem US-Dollar.

Rentenmarkte

Im vierten Quartal 2021 zeigten die Renditen sicherer Staatsanleihen eine gewisse Volatilitat innerhalb einer Bandbreite von 30 Basispunkten.
Veranderte Erwartungen an die Politik, hohe Inflationszahlen, der Nachrichtenfluss (ber die Pandemie und ihre Auswirkungen auf die
Risikobereitschaft waren die wichtigsten Faktoren. 10-jahrige deutsche Bundesanleihen und US-Treasuries beendeten schlieBlich das Quartal in
etwa auf dem gleichen Niveau wie drei Monate zuvor. Die Spreads von Rentenwerten waren ebenfalls volatil. Ganz allgemein stiegen die
Spreads im Laufe des Quartals.
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Rentenwerte waren im ersten Quartal 2022 die Anlageklasse mit der schlechtesten Wertentwicklung. Anhaltend hohe Inflationszahlen und eine
restriktive Wende der grolRen Zentralbanken lieBen die Anleihenrenditen auf den hdchsten Stand seit Jahren steigen. Die Realrenditen blieben
dagegen negativ. Die US-Renditekurve verflachte und kehrte sich kurzzeitig sogar um. Dies war in der Eurozone nicht der Fall, wo die
Renditekurve weiterhin anstieg. Japanische Anleihen bildeten die Ausnahme, da die BoJ versuchte, die Anleihenrendite in der Zielspanne zu
halten. Die Kreditspreads weiteten sich aufgrund der geldpolitischen Erwartungen, hoherer Staatsanleihenrenditen, zunehmender
Wachstumssorgen und grofRerer Risikoaversion weiter aus.

Nachdem die hohe Inflation und restriktive Zentralbanken Gber den gréRten Teil des zweiten Quartals einen anhaltenden Anstieg der globalen
Anleihenrenditen (mit Ausnahme japanischer Staatsanleihen) begiinstigt hatten, setzte gegen Ende des Quartals eine gewisse Trendwende ein,
als die Wirtschaftsdaten schwacher wurden und Rezessionsangste zunahmen. Das Universum der risikoreicheren Anleihen schnitt sogar noch
schlechter ab, da sich die Spreads durchgdngig ausweiteten. Dies hing nicht mit der nach wie vor gesunden Unternehmensentwicklung
zusammen, sondern beruhte ausschlieBlich auf makrookonomischen Faktoren. In der Eurozone weiteten sich die Spreads der Peripherielander
nach der Entscheidung der EZB, die geldpolitische Straffung zu beschleunigen, aus.

Das dritte Quartal 2022 war dadurch gepragt, dass die Zentralbanken der Industrieldnder, mit Ausnahme Japans, ihre Entschlossenheit
demonstrierten, die Inflation zu bekdmpfen, und die Zinsen zu Beginn des Straffungszyklus deutlich erhéhten (,Front-Loading”). Das Symposium
in Jackson Hole Ende August stellte einen Wendepunkt dar, der die letzten Hoffnungen der Anleger auf eine friihe Rickkehr zu einer
gemalRigten Haltung zunichte machte. Die Zinsen kletterten auf Rekordhochs und die Kreditspreads setzten ihre Ausweitung fort. Die nach wie
vor sehr hohe Verbraucherpreisinflation in Europa bestéatigte die Haltung der EZB. Im Quartal zogen die Renditen zehnjahriger US-Treasuries um
Uber 80 Basispunkte an, und die UST-Renditekurve wies im zwei- bis zehnjdhrigen Bereich mit einem Spread von -45 Basispunkten eine starke
Inversion auf. Die Rendite zehnjahriger deutscher Bundesanleihen stieg um 77 Basispunkte, und die Rendite zweijahriger Papiere zog um 110
Basispunkte an. Der Yen wertete aufgrund des Zinsgefalles weiter ab, denn die BoJ behielt die Zinsen unverandert bei. Gegen Ende des Monats
kam es am britischen Staatsanleihemarkt zu starker Zinsvolatilitdit und Marktturbulenzen, als die neue Regierung ihre Plane fir
schuldenfinanzierte Steuersenkungen im Volumen von 45 Milliarden GBP ankiindigte - in einem Umfeld, in dem sich die Inflation auf einem 40-
Jahres-Hoch bewegte. Die Rendite zehnjdhriger Gilts stieg im dritten Quartal um 186 Basispunkte, was die britische Notenbank zu einer
Intervention veranlasste, um die Finanzstabilitat wiederherzustellen.

Aktienmarkte

Globale Aktien zogen im vierten Quartal auf EUR-Basis um 8,8% an. Die USA waren mit einem Plus von mehr als 12% wieder einmal das Land
mit der starksten Performance. Japan und die Schwellenlander bildeten die Schlusslichter. IT war mit einem Plus von 15,5% der Sektor mit der
besten Performance, gefolgt von Versorgern (+13,6%), Immobilien (+12,5%) und Grundstoffen (+12,2%). Im ersten Quartal biRten die globalen
Aktien (MSCI World) -4,5% in lokalen Wahrungen ein. Es war der nach dem durch Corona gepragten ersten Quartal 2020 zweitschlechteste
Jahresbeginn seit 2010. Aus regionaler Sicht blieb die Eurozone mit einem Riickgang um 9,1% zuriick. Die hohe Anfélligkeit der Region fir
Wirtschaftssanktionen und ihre starke Abhangigkeit von russischen Energielieferungen wirkten sich starker auf die Wachstumsaussichten aus
als in anderen Regionen. GroRbritannien behauptete sich gut und legte dank seines hohen Rohstoffanteils 4,8% zu. Die asiatischen Markte
entwickelten sich mit einem Anstieg um 1,8% ebenfalls Uberdurchschnittlich. US-Aktien wurden durch die zinsbedingte Schwache in den
langfristigen Wachstumssektoren nach unten gezogen und verloren 5,2%.

Im ersten Quartal 2022 biRten die globale Aktienmaérkte in lokalen Wahrungen -4,5% ein. Es war der nach dem durch Corona gepragten ersten
Quartal 2020 zweitschlechteste Jahresbeginn seit 2010. Aus regionaler Sicht blieb die Eurozone mit einem Rickgangum -9,1% zurtick. Die hohe
Anfalligkeit der Region fiir Wirtschaftssanktionen und ihre starke Abhdngigkeit von russischen Energielieferungen wirkten sich starker auf die
Wachstumsaussichten aus als in anderen Regionen. GroRRbritannien behauptete sich gut und legte dank seines hohen Rohstoffanteils 4,8% zu.
Die asiatischen Markte entwickelten sich mit einem Anstieg um 1,8% ebenfalls tiberdurchschnittlich. US-Aktien wurden durch die zinsbedingte
Schwachein den langfristigen Wachstumssektoren nach unten gezogen und verloren 5,2%. Die Rohstoffsektoren schnitten gut ab. Der
Energiesektor stieg um 34% und Grundstoffe um 5%. Finanzwerte hatten, begiinstigt durch hohere Renditen, einen starken Start in das Quartal,
aber das Blatt wendete sich nach der Invasion. Dies gilt besonders fiir Finanzwerte der Eurozone, deren Geschéfte die negativen Auswirkungen
der Sanktionen zu splren bekamen. Defensive Sektoren entwickelten sich Uberdurchschnittlich. Versorger, Gesundheitswesen und
Basiskonsumgiiter Gbertrafen den allgemeinen Markt. Die wachstumsstarken Sektoren schnitten aufgrund der steigenden Anleihenrenditen
unterdurchschnittlich ab. Informationstechnologie, zyklischeKonsumgiter und Kommunikationsdienstleistungen gaben jeweils um 8-9% nach.
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Globale Aktien, gemessen am MSCI World Index, biBten im zweiten Quartal 10,7% ein. Aus regionaler Sicht blieben die USA zuriick, da
Wachstumsaktien unterdurchschnittlich abschnitten. Dieses Segment wurde durch den Anstieg der Realrenditen und die wenig Uberzeugenden
Ergebnisse und Prognosen einiger Unternehmen hart getroffen. GroRbritannien entwickelt sich dank seines hohen Rohstoffanteils weiterhin
Uberdurchschnittlich. Die Schwellenlander Gbertrafen die Industrieldnder. China verstdrkte seine Konjunkturmafnahmen, obwohl der Null-
Covid-Ansatz und die regulatorische Unsicherheit die Markterholung weiterhin behindern. Kein einziger Sektor verzeichnete im zweiten Quartal
eine positive Rendite. Der Energiesektor erzielte im Quartal mit einem Riickgang von nur 2% eine Outperformance, obwohl Energieaktien im
Juni eine starke Korrektur erfuhren. Andere defensive Sektoren erwiesen sich ebenfalls als widerstandsfahiger. Die Sektoren mit der
schlechtesten Performance waren die Informationstechnologie und zyklische Konsumgdter, die beide um rund 21% nachgaben.

Globale Aktien traten, gemessen am MSCI World Index, mit einem Zugewinn von 0,23% auf EUR-Basis mehr oder weniger auf der Stelle. Der
Barenmarktrallye, die Mitte Juni begann, ging in der zweiten Quartalshadlfte die Puste aus, da die Zentralbanken restriktiv auftraten und die
Zinsen stark schwankten, wodurch die vornehmlich aufgrund des Anlegerverhaltens erzielten Zugewinne der letzten zwei Monate génzlich
zunichte gemacht wurden. Die USA waren die einzige Region, die im dritten Quartal ein Plus verzeichnete (+1,7% auf EUR-Basis). Die
Verliererliste wurde von den Schwellenlandern angefiihrt (-5,47% auf EUR-Basis), gefolgt von GroRbritannien (-4,77% auf EUR-Basis) und Europa
(-4,07% auf EUR-Basis). Auf Sektorebene legten zyklische Konsumgtiter in dritten Quartal auf EUR-Basis 7,03% zu, gefolgt vom Energiesektor mit
5,5% in EUR. Der Energiesektor gab im September nach, da Rohstoffe unterdurchschnittlich abschnitten. Die groten Verluste verzeichneten
Kommunikationsdienste, die im Quartal auf EUR-Basis um 7,06% nachgaben.

Ausblick

Die Zentralbanken dirften ihre restriktive Haltung in nachster Zeit kaum aufgeben. Der Preisauftrieb breitet sich vom Energiesektor auf andere
Produkte und Dienstleistungen aus. Das Geschéftsklima und das Verbrauchervertrauen triiben sich unterdessen ein. Europa steuert offenbar
auf eine Rezession zu. In China rechnen wir nach dem Kongress der Kommunistischen Partei im Oktober mit weiteren entscheidenden
StimulierungsmaBnahmen. Eine Abschwachung des Handels stellt nach wie vor ein groBes Risiko fiir die Schwellenlander im Allgemeinen dar.

Der Ubergang zum neuen Anlageregime scheint abgeschlossen. Die Anleger miissen ihre Strategien neu bewerten, da mittlerweile klar ist, dass
die erhoffte Kehrtwende in den nachsten Quartalen nicht eintreten wird. Daher werden makrodkonomische und Fundamentaldaten der
Unternehmen eine starkere Rolle an den Finanzmarkten spielen. Wir befiirchten, dass viele schlechte Nachrichten, vor allem im Hinblick auf die
Gewinne, noch vor uns liegen und nicht ausreichend eingepreist sind. Die rasche Straffung der Finanzierungsbedingungen belastet die
Bewertungen ebenfalls. Die Anleger sind extrem vorsichtig gestimmt, was als Puffer wirken konnte. Wir lassen bei den meisten Anlageklassen
Vorsicht walten und haben Aktien und Hochzinsspreads untergewichtet.

Entwicklungen im Zusammenhang mit Covid-19
Covid-19 und Betriebskontinuitdtsplan

Nach einem volatilen 2. Quartal 2020 verzeichnete die Weltwirtschaft eine starke Erholung gegenlber den Tiefstainden der Covid-19-bedingten
Rezession. Ab dem 4. Quartal 2020 erfasste die zweite Coronawelle die meisten Industrieldnder und sorgte fiir strikte QuarantdanemaRnahmen
und hohe Volatilitdat an den Markten. Auf die Nachrichten Uber die erfolgreiche Entwicklung von Impfstoffen im November 2020 folgte im 2.
Quartal 2021 eine groR angelegte Impfstoffverteilung in vielen Teilen der Welt. Mit den zunehmenden Impfungen nahm die Normalisierung der
Lage konkretere Formen an. Die Volkswirtschaften wurden schrittweise wiedereroffnet. Dadurch ging die Volatilitat zurilick, und die fiihrenden
Aktienindizes erklommen Rekordniveaus. Die Anleihezinsen sanken im Laufe des Jahres, wofiir die anziehende Inflation verantwortlich war.

NN IP verfligt Gber einen aktiven Risiko- und Portfolioverwaltungsprozess, mit dem das Markt- und das Liquiditatsrisiko taglich bewertet und
gegebenenfalls Portfolioanpassungen vorgenommen werden. Die aktuellen Prozesse werden als wirksam eingestuft, um weiterhin eine
effektive Portfolioverwaltung sicherzustellen.

NN IP hat den Betriebskontinuitdtsplan (BCP) aktiviert. Die IT-Infrastruktur wurde erweitert, sodass die Mehrheit der Mitarbeiter von zuhause
aus arbeiten und auf alle Systeme zugreifen kann. NN IP verwaltet die Portfolios unter den gegebenen Umstdnden weiter, und es gab keine
wesentlichen Beeintrachtigungen unseres operativen Kontrollrahmens. Nichts deutet darauf hin, dass sich die gegenwartige Krise negativ die
Lebensfahigkeit des Fonds oder des Verwalters auswirkt.
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Ende Februar 2022 fiihrte NN IP eine , hybride” Arbeitsweise ein, bei der die Mitarbeiter teils von zuhause aus und teils im Biro arbeiten.
Stérungen der Abldufe gab es nicht. Wir gehen davon aus, dass eine Kombination aus Heim- und Biiroarbeit infolge der Coronakrise zur Regel
wird.

Marktentwicklung

Die Portfolioverwaltungsteams von NN IP Gberwachen und bewerten die Marktbedingungen, die Liquiditdt und die Bewegungen in den
Anlageportfolios kontinuierlich, um eine zeitnahe Anpassung an die sich wandelnden Marktbedingungen vorzunehmen. Sie werden durch ein
Team von Spezialisten aus verschiedenen Fachbereichen unterstiitzt. Diese Teams Uberprifen regelmaRig die Wirksamkeit der MaRnahmen, die
zur Steuerung der Schwankungen bei den Transaktionskosten ergriffen wurden. Bei Bedarf unternehmen sie entsprechende Schritte, um die
Interessen der Kunden zu schiitzen. Derzeit erfolgen keine speziellen coronabezogenen Uberwachungsaktivititen mehr, eine Covid-19-bedingte
Phase erhohter Volatilitdt an den Finanzmarkten ldsst sich aber nicht ausschlieBen. Sollte die Volatilitdt kiinftig steigen, wird das Management
die Uberwachungsaktivititen soweit nétig anpassen.

1-Jahres-Performance, Stand: 30. September 2022
. . Bezeichnung der Bruttoperformance | Nettoperformance Relative Relative
Bezeichnung des Teilfonds R Bruttoperformance | Nettoperformance
Anteilsklasse % %
% %
NN (L) AAA ABS Capitalisation | EUR | -0,94 -1,19 0,24 -0,01
NN (L) Alternative Beta Capitalisation P USD | -4,51 -5,78 -- --
NN (L) Asia Income Capitalisation P USD | -33,71 -34,95 -4,96 -6,20
NN (L) Asian Debt (Hard Capitalisation P USD | -19,19 -20,22 -4,15 -5,19
Currency)
NN (L) Asian High Yield Capitalisation | USD | -34,58 -35,15 -5,20 -5,77
NN (L) Banking & Insurance Capitalisation P USD | -19,98 -21,38 -0,41 -1,82
NN (L) Belgian Government | Capitalisation P EUR | -19,76 -20,40 -0,62 -1,26
Bond
NN (L) Climate & Capitalisation P EUR | -14,25 -15,75 -- --
Environment
NN (L) Commodity Capitalisation | USD | 9,25 8,48 -2,55 -3,32
Enhanced
NN (L) Corporate Green Capitalisation | EUR | -16,79 -17,07 -0,51 -0,78
Bond
NN (L) Emerging Europe Capitalisation P EUR | -- - -- --
Equity @
NN (L) Emerging Markets Capitalisation | USD | -18,14 -18,85 -0,59 -1,30
Corporate Debt
NN (L) Emerging Markets Capitalisation P USD | -26,23 -27,32 -1,95 -3,04
Debt (Hard Currency)
NN (L) Emerging Markets Capitalisation 1 USD | -20,36 -21,06 0,27 -0,42
Debt (Local Bond)
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1-Jahres-Performance, Stand: 30. September 2022
. Relative Relative
. ) Bezeichnung der Bruttoperformance | Nettoperformance
Bezeichnung des Teilfonds R Bruttoperformance | Nettoperformance
Anteilsklasse % %
% %
NN (L) Emerging Markets Capitalisation |USD | -10,46 -11,25 3,78 2,99
Debt (Local Currency)
NN (L) Emerging Markets Capitalisation |USD | -13,42 -13,99 -13,87 -14,44
Debt Short Duration (Hard
Currency)
NN (L) Emerging Markets Capitalisation P USD | -27,74 -28,17 0,37 -0,06
Enhanced Index Sustainable
Equity
NN (L) Emerging Markets Capitalisation P EUR | -16,43 -17,98 -1,47 -3,02
High Dividend
NN (L) Energy Capitalisation P USD | 26,04 23,82 0,40 -1,82
NN (L) Euro Covered Bond Capitalisation | EUR | -13,31 -13,63 -0,08 -0,40
NN (L) Euro Credit Capitalisation | EUR | -14,74 -15,16 0,40 -0,02
NN (L) EURO Equity Capitalisation P EUR | -17,83 -19,12 0,13 -1,16
NN (L) Euro Fixed Income Capitalisation P EUR | -20,86 -21,53 -4,22 -4,88
NN (L) Euro High Dividend Capitalisation P EUR | -10,74 -12,31 7,22 5,65
NN (L) Euro Income Capitalisation P EUR | -16,44 -17,91 1,52 0,05
NN (L) Euro Liquidity Capitalisation P EUR | -0,36 -0,53 0,10 -0,07
NN (L) Euro Long Duration Capitalisation N -31,95 -32,22 -1,55 -1,82
Bond EUR
NN (L) Euro Short Duration Capitalisation P EUR | -3,65 -4,42 0,22 -0,54
NN (L) Euro Sustainable Capitalisation | EUR | -15,07 -15,49 0,06 -0,35
Credit
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1-Jahres-Performance, Stand: 30. September 2022

i Relative Relative
A ) Bezeichnung der Bruttoperformance | Nettoperformance
Bezeichnung des Teilfonds . Bruttoperformance | Nettoperformance
Anteilsklasse % %
% %

NN(L) Euro Sustainable Capitalisation P EUR | -15,39 -16,10 -0,06 -0,77
Credit (excluding Financials)

Capitalisation P EUR | -10,24 -10,99 -0,25 -1,00
NN (L) Euromix Bond

Capitalisation N -2,07 -2,41 -1,82 -2,16
NN (L) European ABS EUR
NN (L) European Enhanced Capitalisation | EUR | -11,40 -11,57 -0,37 -0,53
Index Sustainable Equity

Capitalisation P EUR | -11,01 -12,40 0,03 -1,37
NN (L) European Equity
NN (L) European High Capitalisation P EUR | -5,24 -6,90 5,80 4,13
Dividend

Capitalisation | EUR -15,29 -16,05 0,78 0,03
NN (L) European High Yield (hedged ii)
NN (L) European Capitalisation | EUR | -22,89 -23,50 -- --
Participation Equity
NN (L) European Real Capitalisation P EUR | -35,50 -36,51 0,26 -0,75
Estate
NN (L) European Capitalisation | EUR | -17,19 -17,85 -6,15 -6,82
Sustainable Equity
NN (L) European Capitalisation ZEUR | -- - - --
Sustainable Small Caps )
NN (L) First Class Multi Capitalisation | EUR | -12,99 -13,58 -12,59 -13,18
Asset
NN (L) First Class Multi Capitalisation P EUR | -14,09 -15,37 -13,69 -14,97
Asset Premium

Capitalisation P EUR | -3,28 -4,21 -- --

NN.(L).First Class Protection
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NN (L)

1-Jahres-Performance, Stand: 30. September 2022

NN (L) Global Real Estate

3 Relative Relative
. ) Bezeichnung der Bruttoperformance | Nettoperformance
Bezeichnung des Teilfonds R Bruttoperformance | Nettoperformance
Anteilsklasse % %
% %

NN (L) First Class Stable Distribution N (Q) -13,55 -13,94 -13,15 -13,54
Yield Opportunities EUR
NN (L) First Class Yield Capitalisation | EUR | -18,47 -19,08 -18,07 -18,68
Opportunities

Capitalisation P USD | -8,94 -10,55 -1,00 -2,61
NN (L) Food & Beverages
NN (L) Frontier Markets Capitalisation 1 USD | -30,86 -31,47 -1,86 -2,46
Debt (Hard Currency)
NN (L) Global Bond Capitalisation | EUR | -14,30 -14,72 -8,44 -8,85
Opportunities
NN (L) Global Convertible Capitalisation | USD | -15,96 -16,51 4,84 4,29
Bond
NN (L) Global Convertible Capitalisation | USD | -15,43 -16,16 5,37 4,64
Opportunities
NN (L) Global Enhanced Capitalisation | USD | -19,80 -19,95 -0,17 -0,32
Index Sustainable Equity
NN (L) Global Equity Impact | Capitalisation | EUR | -19,04 -19,69 - -
Opportunities

Capitalisation P EUR | 2,12 0,32 7,04 5,24
NN (L) Global High Dividend

Capitalisation P -16,70 -17,79 -1,17 -2,26
NN (L) Global High Yield EUR (hedged iii)
NN (L) Global Inflation Capitalisation N -18,05 -18,51 -1,84 -2,30
Linked Bond EUR (hedged iii)
NN (L) Global Investment Capitalisation | EUR | -7,17 -7,62 -0,22 -0,67
Grade Credit

Capitalisation | EUR -9,17 -9,79 -0,91 -1,53
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1-Jahres-Performance, Stand: 30. September 2022
i Relative Relative
) . Bezeichnung der Bruttoperformance | Nettoperformance
Bezeichnung des Teilfonds R Bruttoperformance | Nettoperformance
Anteilsklasse % %
% %

NN (L) Global Sustainable Capitalisation P EUR | -11,79 -13,35 -6,87 -8,43
Equity

Capitalisation P USD | -45,15 -46,18 -12,71 -13,74
NN (L) Greater China Equity

Capitalisation | EUR -21,08 -21,34 -0,18 -0,44
NN (L) Green Bond
NN (L) Green Bond Short Distribution | EUR -10,35 -10,65 -- --
Duration

Capitalisation P EUR | -14,09 -15,60 - -
NN (L) Health & Well-being

Capitalisation P USD | -8,52 -10,14 1,27 -0,34
NN (L) Health Care

Capitalisation P JPY 0,51 -1,07 8,80 7,21
NN (L) Japan Equity
NN (L) Multi Asset Factor Capitalisation | USD | 8,88 8,00 8,25 7,37
Opportunities
NN (L) Multi Asset High Capitalisation ZEUR | -10,77 -11,13 - --
Income
NN (L) North America Capitalisation |USD | -18,55 -18,70 -1,16 -1,31
Enhanced Index Sustainable
Equity

Capitalisation X EUR | -22,83 -24,56 - -
NN (L) Smart Connectivity

Capitalisation | EUR | -- -- -- -
NN (L) Social Bond ©
NN (L) Sovereign Green Capitalisation | EUR | -23,60 -23,86 0,15 -0,10
Bond
NN (L) US Behavioural Capitalisation |USD | -16,48 -17,15 -0,62 -1,29
Equity
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Bericht des Verwaltungsrats (rortsetzung)

1-Jahres-Performance, Stand: 30. September 2022
i Relative Relative
) . Bezeichnung der Bruttoperformance | Nettoperformance
Bezeichnung des Teilfonds R Bruttoperformance | Nettoperformance
Anteilsklasse % %
% %

Capitalisation 1USD | -19,20 -19,59 -0,67 -1,06
NN (L) US Credit
NN (L) US Enhanced Core Capitalisation P USD | -15,44 -16,77 0,42 -0,91
Concentrated Equity

Capitalisation P USD | -17,84 -18,54 0,69 -0,01
NN (L) US Factor Credit

Capitalisation P USD | -4,32 -6,00 11,54 9,86
NN (L) US High Dividend
NN (L) US High Yield Capitalisation | USD | -13,37 -14,12 0,70 -0,06

(1) Die relative Wertentwicklung wird gegenlber der offiziellen Benchmark des Fonds dargestellt. In einigen Féllen wird der Benchmark nur zur
Leistungsmessung verwendet. Die offizielle Benchmark wird im Prospekt offengelegt.

(2) Relative Bruttorendite ist die Bruttoperformance der Anteilsklasse abziiglich der Benchmark der Anteilsklasse, wobei die Bruttoperformance der
Anteilsklasse als Nettoperformance auf der Grundlage des Nettoinventarwerts (NAV) je Anteil zuzlglich des laufenden Werts berechnet wird
Gebuhrenzahl (OCF).

(3) Relative Nettorendite ist die Nettoperformance der Anteilsklasse abziglich der Benchmark der Anteilsklasse, wobei die Nettoperformance der
Anteilsklasse als Nettoperformance basierend auf dem Nettoinventarwert (NAV) pro Anteil berechnet wird.

(4) Der Teilfonds NN (L) Emerging Europe Equity befindet sich in Liquidation.

(5) Der Teilfonds NN (L) European Sustainable Small Caps wurde am 28. Juni 2022 aufgelegt.

(6) Der Teilfonds NN (L) Social Bond wurde am 27. Juni 2022 aufgelegt.

ESG: Umwelt (Environment, E), Soziales (Social, S) und Unternehmensfiihrung (Governance, G)

Verantwortungsbewusstes Investieren (Responsible Investing, RI) ist das zentrale Element unserer Anlagephilosophie, auf das sich die
Anlageliberzeugungen von NN Investment Partners (NN IP) stltzten. Unser Responsible Investing Framework umfasst die zugrundeliegenden RI-
Uberzeugungen, die vier Bausteine und das Ergebnis: unsere ESG-integrierten, Nachhaltigkeits- und Impact-Anlagestrategien. Wir sind seit 2008
Unterzeichner der Prinzipien fiir verantwortungsbewusstes Investieren (PRI).

Wir glauben, dass die Einbeziehung 6kologischer, sozialer und Governance-Faktoren (ESG-Faktoren) den Entscheidungsprozess verbessert. Durch die
Beriicksichtigung finanzieller und nichtfinanzieller Informationen in unseren Portfolien sind wir besser imstande, die kurz- und langfristigen
risikobereinigten Renditen zu optimieren. Eine konsequente Integration von ESG-Faktoren befahigt uns, Risiken und Chancen zu identifizieren, und
hilft uns, Wertpotenzial zu erschlieRen und gleichzeitig die positiven gesellschaftlichen und 6kologischen Wirkungen zu erzielen, die wir als
verantwortungsbewusster Anleger anstreben.
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Bericht des Verwaltungsrats (rortsetzung)

Als Aktionar und Kapitalgeber sind wir uns unserer Rolle und Verantwortung bewusst, die uns als Impulsgeber des Wandels durch unser
Engagement und die Ausiibung von Stimmrechten zukommt. Indem wir mit den Unternehmen, in die wir investieren, in einen konstruktiven
und regelmaRigen Dialog Gber ESG-Faktoren treten, kdnnen wir sie bei der Bewaltigung zahlreicher Probleme unterstiitzen.

Wir stecken unser Anlageuniversum ab, indem wir kontroverse Aktivititen wie umstrittene Waffen und Olsande ausschlieBen. Im
Berichtszeitraum wurden in Bezug auf die Geschaftsaktivitaten keine neuen Ausschlusskriterien festgelegt.

Mit unserem breiten Spektrum an speziellen Nachhaltigkeitsfonds und -lésungen helfen wir unseren Kunden, ihre finanziellen und
Nachhaltigkeitsziele zu erreichen. Im Berichtszeitraum wurden weitere Nachhaltigkeitsfonds aufgelegt. NN IP beteiligt sich aktiv an einer Reihe
internationaler Nachhaltigkeitsinitiativen. Indem wir eine aktive Rolle bei diesen Partnerschaften Ubernehmen, konnen wir mit unseren
Bemiihungen starkere Wirkung erzielen.

Luxemburg, 29. November 2022
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Erstellt fiir die Anteilsinhaber der NN (L)
80, route d’Esch,
L-1470 Luxemburg

BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS
(,réviseur d'entreprises agréé*)

Bericht iiber die Abschlusspriifung
Priifungsurteil

Wir haben die Abschliisse von NN (L) und jedes ihrer Teilfonds (der ,,Fonds”), zu denen die Nettovermégensaufstellung, die Aufstellung des
Wertpapierbestands und der derivativen Finanzinstrumente zum 30. September 2022 sowie die Ergebnisrechnung und Veranderungen des
Nettovermogens fir das zu diesem Zeitpunkt zu Ende gegangene Geschaftsjahr und die Erlauterungen zum Jahresabschluss, einschlieflich
einer Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsatze, gehoren, geprift.

Nach unserer Auffassung vermitteln die beigefligten Abschliisse ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Finanzlage der
NN (L) und jedes ihrer Teilfonds zum 30. September 2022 sowie der Ertragslage und der Entwicklung ihres Nettovermdogens fur das zu diesem
Zeitpunkt zu Ende gegangene Geschiftsjahr in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg fiir die Erstellung und Darstellung von Abschliissen
geltenden gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen.

Grundlage des Priifungsurteils

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 iiber den Beruf des Abschlusspriifers (,Gesetz vom
23. Juli 2016“) und mit den von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF“) fiir Luxemburg verabschiedeten
internationalen Grundsatzen zur Abschlusspriifung (International Standards on Auditing, ,ISA“) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten
gemall dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der CSFF verabschiedeten ISA werden im Einzelnen im Abschnitt
,Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers (‘réviseur d'entreprises agréé’) fir die Prifung der Finanzabschlisse” in unserem Bericht
beschrieben. Wir sind auerdem unabhangig vom Fonds gemdR dem von der CSSF fiir Luxemburg verabschiedeten International Code of
Ethics for Professional Accountants des International Ethics Standards Board for Accountants, der die International Independence Standards
umfasst, (,IESBA-Kodex”) in Verbindung mit den fir unsere Abschlusspriifung relevanten Standesregeln, und wir haben unsere sonstigen
ethischen Verpflichtungen gemaR diesen Standesregeln erfiillt. Nach unserer Auffassung haben wir ausreichende und geeignete
Prifungsnachweise als Grundlage fiir unser Prifungsurteil erlangt.

Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir machen auf Erlduterung 2 dieser Abschliisse aufmerksam, in der auf den Beschluss des Verwaltungsrats des Fonds, die Teilfonds
NN (L) Emerging Europe Equity, NN (L) European Participation Equity und NN (L) Multi Asset High Income zu schliefen, hingewiesen wird. Die
Abschllsse der betroffenen Teilfonds wurden daher nicht auf Basis der fortgefiihrten Geschéftstatigkeit erstellt. Unser Prifungsurteil wird in
Bezug auf diesen Sachverhalt nicht modifiziert.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen umfassen die im Jahresbericht
enthaltenen Informationen, nicht jedoch die Finanzabschlisse und unseren diesbezliglichen Bericht des Abschlusspriifers (,réviseur
d'entreprises agréé”).

Unser Prifungsurteil zu den Finanzabschllissen erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir geben zu diesen keinerlei
Bestatigung ab.

© KPMG Audit S.a.r.l., mit eingetragenem Sitz in 39, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Mwst. LU 27351518
eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister (RCS) Luxemburg unter der Nummer B149133 und R.C.S. Luxemburg B 149133
Mitglied des weltweiten KPMG-Netzwerks unabhangiger Mitgliedsfirmen, die KPMG International

Limited, einer englischen Private Company Limited by Guarantee, angeschlossen sind. Alle Rechte

vorbehalten.
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(,,réviseur d'entreprises agréé”) (rortsetzung)

Unsere Aufgabe im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung besteht darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei abzuwégen,
ob die sonstigen Informationen in wesentlichem Widerspruch zu den Finanzabschliissen oder zu den Kenntnissen stehen, die wir im Rahmen
unserer Prifung erlangt haben, oder ob sie anderweitig offenkundig wesentliche unzutreffende Angaben enthalten. Wenn wir aufgrund
unserer durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss kommen, dass diese sonstigen Informationen wesentliche unzutreffende Angaben
enthalten, missen wir dariiber berichten. Wir haben diesbezliglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir die Finanzabschliisse

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die Erstellung und die angemessene Darstellung dieser Finanzabschlisse in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen hinsichtlich der Erstellung und
Darstellung von Abschliissen und fir die aus Sicht des Verwaltungsrats des Fonds erforderlichen internen Kontrollsysteme im Hinblick auf die
Erstellung von Abschliissen, die frei sind von wesentlichen unzutreffenden Angaben, unabhéangig davon, ob diese auf Betrug oder Irrtum
zurlickzufiihren sind.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist dafiir verantwortlich, bei der Erstellung der Finanzabschliisse zu beurteilen, ob der Fonds und jeder
Teilfonds des Fonds in der Lage ist, seine Geschaftstatigkeit fortzufiihren, und gegebenenfalls Angelegenheiten in Bezug auf die Fortfiihrung
der Geschaftstatigkeit zu nennen und bei der Rechnungslegung von der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit auszugehen, es sei denn, der
Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds oder einen seiner Teilfonds zu liquidieren oder seinen Betrieb einzustellen, oder hat keine
realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers (,,réviseur d'entreprises agrée”) fiir die Abschlusspriifung

Die Ziele unserer Prifung bestehen darin, uns angemessen zu vergewissern, dass die Finanzabschlisse insgesamt frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben sind, unabhangig davon, ob diese auf Betrug oder Irrtum zurlickzufihren sind, und einen Bericht des
Abschlussprifers (,réviseur d’entreprises agréé”) mit unserem Prifungsurteil herauszugeben. ,, Angemessen vergewissern” bedeutet, ein
hohes MaR an Sicherheit zu erlangen. Dies stellt jedoch keine Garantie dafir dar, dass im Rahmen einer gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und den von der CSSF flr Luxemburg verabschiedeten ISA durchgefiihrten Prifung wesentliche unzutreffende Angaben immer erkannt
werden, wenn sie vorhanden sind. Unzutreffende Angaben konnen durch Betrug oder Irrtum entstehen und werden als wesentlich
betrachtet, wenn nach billigem Ermessen davon auszugehen ist, dass sie einzeln oder zusammengenommen die wirtschaftlichen
Entscheidungen beeinflussen konnten, die Leser auf Basis dieses Abschlusses treffen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF fur Luxemburg verabschiedeten ISA bilden wir
uns wahrend der gesamten Priifung sachverstandige Urteile und gehen mit kritischer Distanz vor. Darliber hinaus:

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher unzutreffender Angaben in den Finanzabschlissen aufgrund von Betrug oder
Irrtum, konzipieren Prifverfahren, die fir diese Risiken angemessen sind, und wenden diese an und erlangen Prifnachweise, die ausreichend
geeignet sind, um uns ein Urteil zu bilden. Das Risiko, dass wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Betrug nicht festgestellt werden,
ist hoher als bei unzutreffenden Angaben aufgrund von Fehlern, da Betrug mit geheimen Absprachen, Falschung, absichtlichen Auslassungen,
falschen Darstellungen oder dem Umgehen interner Kontrollen verbunden sein kann.

- gewinnen wir ein Verstandnis von den internen Kontrollen, die fir die Priifung maRgeblich sind, um Prifverfahren zu konzipieren, die unter
den gegebenen Umstanden geeignet sind, nicht aber zum Zweck eines Urteils Gber die Effektivitat der internen Kontrollen des Fonds.

© KPMG Audit S.a.r.l., mit eingetragenem Sitz in 39, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Mwst. LU 27351518
eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister (RCS) Luxemburg unter der Nummer B149133 und R.C.S. Luxemburg B 149133
Mitglied des weltweiten KPMG-Netzwerks unabhangiger Mitgliedsfirmen, die KPMG International
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- evaluieren wir die Eignung der angewandten Rechnungslegungsgrundsdtze und die Angemessenheit von Schatzungen und damit
verbundenen Angaben seitens des Verwaltungsrats des Fonds.

- ziehen wir Schlisse beziglich der Angemessenheit der Anwendung der Basis der fortgefiihrten Geschaftstatigkeit durch den Verwaltungsrat
und, auf Basis der erhaltenen Prifnachweise, beziiglich des Vorliegens wesentlicher Unsicherheiten in Bezug auf Ereignisse oder Umstdnde,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds, seine Geschafte fortzufiihren, wecken kénnten. Wenn wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht des Abschlussprifers (,réviseur
d'entreprises agréé”) auf die betreffenden Angaben im Abschluss hinzuweisen, bzw. wenn diese Angaben unzureichend sind, unseren
Priifvermerk zu &ndern. Unsere Schlussfolgerungen basieren auf den Priifnachweisen, die wir bis zum Datum unseres Berichts des
Abschlusspriifers (,réviseur d'entreprises agréé”) eingeholt haben. Zukiinftige Ereignisse oder Umstdnde kdnnen jedoch den Fonds oder einen
seiner Teilfonds (mit Ausnahme der Teilfonds, deren SchlieBung bereits beschlossen wurde oder beabsichtigt ist) veranlassen, die
Geschaftstatigkeit nicht fortzufihren.

- evaluieren wir die Gesamtdarstellung, die Struktur und den Inhalt der Finanzabschlisse, einschlieflich der Angaben, und prifen, ob die Art
und Weise der Darstellung der zugrunde liegenden Transaktionen und Ereignisse in den Finanzabschliissen angemessen ist.

Wir kommunizieren mit den fiir die Unternehmensfiihrung verantwortlichen Personen, unter anderem Uber den Umfang und die zeitliche
Planung der Priifung sowie Uber wesentliche Ereignisse der Priifung, einschlieflich wesentlicher Mangel in der internen Kontrolle, die der
Prifer im Rahmen der Prifung feststellt.

Dariiber hinaus geben wir gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten ethischen
Anforderungen in Bezug auf die Unabhdngigkeit eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von
denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
SchutzmaBnahmen.

Luxemburg, 02. Januar.2022
KPMG Audit S.a.r.l.
Cabinet de révision agréé

R. Beegun
Partner/Associate Partner
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Konsolidierte Abschliisse
(ausgedriickt in EUR)

Konsolidierte Aufstellung des Nettovermégens zum Erlduterungen
30.09.2022 X,irjziir:lfj:;rXﬁTatgr:s::::fe;T;n Nettogewinns oder (7.313.462.213,89)
Erlauterungen Veréanderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 32.240.858,16
Wertpapierbestand Gesamt 2 29.424.206.481,84 -verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten
Aktien 9.579.266.562,50 | Ergebnis (8.226.239.160,23)
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 872.700.309,34 Zeichnungen 16.363.983.203,32
Anleihen und andere Schuldtitel 18.283.786.337,49 Riicknahmen (16.827.409.524,70)
Geldmarktinstrumente 688.453.272,51
L. . R Ausschittung (856.284.802,90)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 78.464.247,35
Credit Default Swaps 8.689.830,83 Nettovermdogen zu Beginn des Jahres 37.193.726.077,85
Zinsswaps 2.031.962,10 Umrechnungsdifferenz 2 2.939.026.337,47
Devisentermingeschifte 6.700.985,54 | Nettovermégen am Ende des Jahres 30.586.802.130,81
Futures 60.984.236,79
Optionsscheine und Bezugsrechte 57.232,09
Bankguthaben 862.970.512,39
Hinterlegte Sicherheiten 124.772.079,46
Sonstige Vermogenswerte 4,16 1.481.220.916,73
Vermégenswerte Gesamt 31.971.634.237,77
Bankverbindlichkeiten (30.788.743,07)
Sonstige Verbindlichkeiten 4,16  (1.060.424.768,20)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (293.618.595,69)
Rohstoff-Swaps (2.121.392,32)
Credit Default Swaps (1.181.613,26)
Zinsswaps (71.545.816,92)
Total Return Swaps (32.608.959,35)
Devisentermingeschafte (169.518.163,95)
Optionen (22.445,76)
Futures (16.620.204,13)
Verbindlichkeiten Gesamt (1.384.832.106,96)
Nettovermégen am Ende des Jahres 30.586.802.130,81

Konsolidierte Ergebnisrechnung und Verdnderungen des
Nettovermogens fiir das Jahr zum 30.09.2022

Erlauterungen

Gesamtertrage 2 1.022.831.602,62
Dividenden 224.987.418,43
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 772.854.588,33
Bankzinsen 5.510.522,46
Zinsen auf Swaps 10.480.180,74
Sonstige Ertrage 11 8.998.892,66

Gesamtaufwendungen (347.306.210,57)
Verwaltungsgebihren 5 (215.710.364,89)
Feste Servicegebuhr 6 (79.089.849,93)
Overlay-Gebiihren 7 (1.986.575,83)
Abonnementsteuer 10 (8.031.991,91)
Bankzinsen (2.726.397,35)
Zinsen auf Swaps (19.985.956,13)
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln (18.228.499,19)
Sonstige Ausgaben 12 (1.546.575,34)

Nettoergebnis der Anlagen 675.525.392,05
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2 1.589.063.620,59
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio 2 (1.959.570.220,91)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 2.004.410.163,51
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (3.249.347.773,77)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschaften 155.154.270,39
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (160.253.256,36)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) AAA ABS

(ausgedriickt in EUR)

Statistische Angaben
Laufende Kosten in %*
Nettovermogen 30.09.2022 EUR 605.638.349,22 o .
30.09.2021 EUR 601.745.282,94 Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 0,25%
30.09.2020 EUR 385.477.440,52
Capitalisation | Hedged (i) (USD) 30.09.2022 0,28%
Nettoinventarwert pro Anteil**
Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 0,80%
Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 EUR 5.037,94 o )
30.09.2021 EUR 5.098,50 Capitalisation Z (EUR) 30.09.2022 0,06%
30.09.2020 EUR 5.071,48
Capitalisation Zz (EUR) 30.09.2022 0,01%
Capitalisation | Hedged (i) (USD) 30.09.2022 USD 5.009,47

30.09.2021 USD 5.025,62 Portfolioumsatz in %* 30.09.2022 61,89%
30.09.2020 USD -

Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 EUR 248,73
30.09.2021 EUR -
30.09.2020 EUR -

Capitalisation Z (EUR) 30.09.2022 EUR 5.156,36
30.09.2021 EUR 5.208,41
30.09.2020 EUR 5.170,88
Capitalisation Zz (EUR) 30.09.2022 EUR 251.688,69
30.09.2021 EUR 254.102,41
30.09.2020 EUR 252.145,27

Anzahl der Anteile

Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 58.057
30.09.2021 44.459
30.09.2020 2.775
Capitalisation | Hedged (i) (USD) 30.09.2022 3.119
30.09.2021 914
30.09.2020 -
Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 18.912
30.09.2021 -
30.09.2020 -
Capitalisation Z (EUR) 30.09.2022 15.521
30.09.2021 18.066
30.09.2020 18.667
Capitalisation Zz (EUR) 30.09.2022 844
30.09.2021 1.090
30.09.2020 1.090

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) AAA ABS

(ausgedriickt in EUR)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2022

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 603.410.931,45
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 57.471.932,92
Anleihen und andere Schuldtitel 545,938.998,53

Bankguthaben 44.878.327,75

Sonstige Vermdgenswerte 4,16 6.928.819,40

Vermégenswerte Gesamt 655.218.078,60

Sonstige Verbindlichkeiten 4,16 (46.507.355,90)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (3.072.373,48)
Devisentermingeschafte (3.072.373,48)

Verbindlichkeiten Gesamt (49.579.729,38)

Nettovermégen am Ende des Jahres 605.638.349,22

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens
fiir das Jahr zum 30.09.2022

Erlauterungen

Gesamtertrage 2 3.740.973,62
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 3.736.418,78
Sonstige Ertrage 11 4.554,84

Gesamtaufwendungen (791.762,28)
Verwaltungsgebihren 5 (330.617,72)
Feste Servicegebihr 6 (372.567,32)
Overlay-Gebiihren 7 (1.504,20)
Abonnementsteuer 10 (55.069,75)
Bankzinsen (32.003,29)

Nettoergebnis der Anlagen 2.949.211,34
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2 3.097.944,68
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio 2 (1.247.404,09)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 12.782.619,14
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (7.554.814,24)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften 1.450.173,95
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (1.395.371,28)
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (11.781.860,53)
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Verdnderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (3.160.046,66)
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis (4.859.547,69)

Zeichnungen 127.076.902,96

Rucknahmen (118.324.288,99)

Nettovermdogen zu Beginn des Jahres 601.745.282,94

Nettovermégen am Ende des Jahres 605.638.349,22

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) AAA ABS

(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in EUR NIW Nominal nung in EUR NIW
Zu einer amtlichen Bérsennotierung zugelassene und/oder an einem 2.892.613 CASTELL 2019-1 PLC 2019-1 A 25/07/2052 FRN  GBP 3.296.293,62 0,54
anderen geregelten Markt gehandelte iibertraghare Wertpapiere und 2.151.624 CASTELL 2020-1 PLC 2020-1 A 25/03/2053 FRN  GBP 2.450.491,27 0,40
: 088 ELL 2021-1 PLC 2021-1 A 25/11/2 B 871 1,1
Geldmarktinstrumente 6.088.003 CASTELL 2021-1 PLC 2021-1 A 25/11/2053 FRN  GBP 6.871.853,33 13
3.000.000 CHESTER B1 ISSUER PLC B1 17/01/2058 FRN GBP 3.404.006,59 0,56
4.916.975 DOWSON 2021-2 PLC 2021-2 A 20/10/2028 FRN  GBP 5.593.738,34 0,92
Anleihen und andere Schuldtitel 7.621.427 DOWSON 2022-1 PLC 2022-1 A 20/01/2029 FRN  GBP 8.669.201,25 1,43
Irland 6.004.118 E-CARAT 12 PLC 12 A 18/08/2029 FRN GBP 6.806.019,06 1,12
EUROSAIL 2006-1 PLC 2006-1X B1C 10/06/2044
10.000.000 ACCUNIA EUROPEAN CLO Ill DAC- 3X A EUR 9.788.025,00 1,62 2.245.534 F Gep 2.516.386,02 0.42
20/01/2031 FRN 1.664.894 EUROSAIL 2006-4NP PLC 2006-4X M1C GBP 1.886.909.68 0,31
2.533.926 ALME LOAN FUNDING Il DAC 3X ARRE EUR 2.464.969,16 0,41 10/12/2044 FRN ’ !
15/04/2032 FRN 2.111.313 FINSBURY SQUARE 2020-2 PLC 2020-2X GBP 2.404.981.34 0,40
680.658 ALME LOAN FUNDING IV DAC 4X AR 15/01/2032  gyR 660.095,19 0,11 T 16/06/2070 FRN T ’
FRN FORMENTERA ISSUER PLC 2022-1 A 28/07/2047
2.430.922 ALME LOAN FUNDING IV DAC 4X ARE 15/01/2032  gyR 2.357.482,81 0,39 6:815.100 FRN cep 7.637.849,65 126
FRN 483.681 GREAT HALL MORTGAGES NO 1 PLC2006-1A2B  gyR 474576,32 0,08
2.431.928 AURIUM CLO 11l DAC -3X AR 16/04/2030 FRN EUR 2.363.558,54 0,39 18/06/2038 FRN
1.215.964 AURIUM CLO Il DAC -3X ARE 16/04/2030 FRN EUR 1.181.779,26 0,20 3.453.342 HOPS HILLNO 1 PLC-1 A 27/05/2054 FRN GBP 3.899.433,39 0,64
2.500.000 AVOCA CLO XV DAC -15X AR 15/04/2031 FRN EUR 2.445.362,00 0,40 8.500.000 HOPS HILLNO 2 PLC -2 A 27/11/2054 FRN GBP 9.649.024,04 1,60
9.981.234 BLACKROCK EUROPEAN CLO 1 DAC 15/03/2031  gyR 9.771.510,99 1,61 2.917.000 NEWDAY FUNDING MASTER ISSUER PLC - SERIES  Gp 3.271.466,72 0,54
FRN 2021-1X A1 15/03/2029 FRN
1.094.475 CITIZEN IRISH AUTO RECEIVABLES TRUST 2020-1  gyR 1.092.388,66 018 4.000.000 NEWDAY FUNDING MASTER ISSUER PLC - SERIES  gpp 4.459.082,41 0,74
A 15/12/2029 FRN ! ’ 2022 -1X A1 15/04/2030 FRN
7.169.208 CONTEGO CLO IV DAC -4X ARE 23/01/2030 FRN  EUR 6.991.702,70 1,15 5.000.000 :g}’l';'z%’;fgéw OF SALE2021-1LTD 2021-1A  gpp 5.679.279,18 0,94
11.435.000 ?sl/cog?;)DséTFL::r\JLOAN FUND Il DAC -3X AIRR EUR 11.166.992,19 1,85 2.797.354 RESIDENTIAL MORTGAGE SECURITIES 32 PLC 32X ggp 3.175.156,49 0,52
A 20/06/2070 FRN
3.993.951 CVC CORDATUS LOAN FUND V DAC -5X ARR EUR 3.910.920,99 0,65 STRATTON MORTGAGE FUNDING 2021-3 PLC
71/07/2030 FRN 9.701.447 GBP 10.920.240,61 1,81
2021-3 A 12/12/2043 FRN
7.961.090 DILOSK RMBS NO 5 DAC -5 A 20/12/2060 FRN EUR 7.841.191,45 1,29 1.549.166 TOGETHER ASSET BACKED SECURITISATION 2018 Ggp 1.764.917,12 0,29
536.534 EOS EUROPEAN LOAN CONDUIT NO 35 DAC-35X  EUR 526.507,17 0,09 1A 12/07/2050 FRN
A 23/04/2029 FRN 1.920.890 TOGETHER ASSET BACKED SECURITISATION 2019-  Ggp 2.175.907,84 0,36
1.172.500 FASTNET SECURITIES 13 DAC -13 A 18/04/2057  gyR 1.172.207,63 0,19 1 PLC 2019-1 A 15/07/2061 FRN
FRN 3.204.591 TOWD POINT MORTGAGE FUNDING PLC -2019-  ggp 3.649.913,36 0,60
5.832.290 FINANCE IRELAND RMBS NO 2 DAC -2 A EUR 5.823.165,57 0,96 V2X A 20/02/2054 FRN
24/09/2060 FRN 7.000.000 TOWD POINT MORTGAGE FUNDING 2019 - GRAN  gp 7.746.691,61 1,28
5.405.012 FINGAL SECURITIES RMBS DAC -1 A 28/07/2055  gyR 5.391.125,11 0,89 2019-GR 4X BR 20/10/2051 FRN
FRN 2.306.768 TUDOR ROSE MORTGAGES 2021-1 A 20/06/2048  Ggp 2.599.625,11 0,43
561.070 FORTUNA CONSUMER LOAN ABS 2021 DAC 2021  gyR 561.012,70 0,09 FRN
A 18/10/2030 FRN 129.277 2 21
8.800.000 FORTUNA CONSUMER LOAN ABS 2021 DAC 2021  gyR 8.696.922,17 1,44 9.277.553,8 35
B 18/10/2030 FRN Frankreich
8.802.752 GLENBEIGH 2 ISSUER DAC -1X A 24/03/2046 FRN  EUR 8.689.626,49 1,43
5.234.564 GLENBEIGH 2 ISSUER 2021-2 DAC 2021-2X A EUR 5.151.846,18 0,85 17.747.348 AUTO ABS FRENCH LEASES 2021 FCT 2021-FR1A  gyg 17.704.080,83 2,92
24/06/2050 FRN ’ ! 29/06/2033 FRN
2.500.000 GOLDENTREE LOAN MANAGEMENT EUR CLO 1 EUR 2.448.103,25 0,40 5.697.343 BPCE HOME LOANS FCT 2020 2020-1 A EUR 5.671.268,30 0,94
DAC -1X A1A 20/10/2030 FRN 31/10/2054 FRN
4.014.644 HARVEST CLO VIII DAC -8X ARR 15/01/2031 FRN  EUR 3.891.796,07 0,64 5.200.000 BUMPER FR 2022-1-2022-FR1 A 27/04/2032 FRN  EUR 5.188.634,93 0,86
1.997.802 HARVEST CLO XVIIl DAC-18X A1 15/10/2030 FRN  EUR 1.956.837,85 032 5.000.000 g‘;/“lso’/‘;g'ZABNFC:NAUTO LOANS FRANCEV 2018-1  EuR 5.000.000,00 0,83
8.700.000 :‘:JF'N EMERALD CLO X DAC -10X A 15/04/2035  gyR 8.613.000,00 1,42 2.400.000 FCT CREDIT AGRICOLE HABITAT 2020 2020-1A  puR 7.407.178,44 1,22
27/07/2055 FRN
1.800.000 Jli%f/il%so ::;S'XV DAC 2015-15X BRNV EUR 1.764.144,54 0,29 4.000.000 FCT PULSE FRANCE 2022 2022-1 A 25/01/2035  guR 4.001.073,68 0,66
FRN
5.284.182 JUBILEE CLO 2015-XVI BV 2015-16X AIR EUR 5.206.019,68 0,86 4.991.105 HARMONY FRENCH HOME LOANS FCT 2019-1 EUR 4.986.927,70 0,82
15/12/2029 FRN 2019-1 27/11/2062 FRN
4.553.124 JUBILEE CLO 2017-XVII DAC 2017-18X A EUR 4450.67825 073 3.872.699 HARMONY FRENCH HOME LOANS FCT 2020-2 EUR 386617825 0,64
15/01/2030 FRN 2020-2 A 27/08/2061 FRN
9.505.037 LT AUTORAHOITUS Il DAC -2 A 18/06/2031 FRN  EUR 9.482.569,12 1,57 5.635.386 HARMONY FRENCH HOME LOANS FCT 2021-1 EUR 5.624.808,70 0,93
7.700.000 LT AUTORAHOITUS Il DAC-3 A 17/12/2032 FRN  EUR 7.703.317,78 1,27 2021—10A 27/05/2c061(§RN OANS 2022.1 2022
HARMONY FRENCH HOME LOAN| -12022-1
7.642.848 MULCAIR SECURITIES DAC-3 A 24/04/2065 FRN  EUR 7.562.986,40 1,25 3666987 | 27/05/2062 FRN EUR 3.657.407,84 0,60
4.156.521 PEMBROKE PROPERTY FINANCE -2 A 01/06/2040  gyRr 4.042.216,48 0,67 9.500.000 MASTER CREDIT CARDS PASS COMPARTMENT EUR 9.500.265,62 1,57
;’;:\‘MROSE RESIDENTIAL 2021-1 DAC 2021-1 A FRANCE 2022-1 A 25/01/2038 FRN
11.276.327 2 2 EUR 11.102.636,13 1,83
24/03/2061 FRN 72.605.824,29 11,99
TAURUS 2019-1 FR DAC 2019-1FR A 02/02/2031 .
2.399.288 iy EUR 2.339.305,98 0,39 Niederlande
2.492.130 :::“JRUS 2020-1 NL DAC 2020-NL1X A 20/02/2030  yR 2.412.987,58 0,40 6.591.949 BUMPER NL 2020-1 BV -2020-NL1 A 24/06/2031 gy 6.602.067,75 1,09
FRN
10.250.000 VOYA EURO CLO | DAC 1X A 15/10/2030 FRN EUR 10.027.756,43 1,66 3.292.211 DELFT 2020 BV 2020-1 A 17/10/2042 FRN EUR 3.281.042,65 0,54
181.052.747,50 29,89 5.298.739 DUTCH PROPERTY FINANCE 2018-1BV 2018-1A  gyR 5.281.956,36 0,87
. L 28/04/2051 FRN
Vereinigtes Konigreich 2.039.640 DUTCH PROPERTY FINANCE 2019-1 BV 2019-1A  EyR 2.030.621,71 0,34
28/10/2052 FRN
4.599.832 ATLAS FUNDING 2021-1 PLC 2021-1 A 25/07/2058 Ggp 5.210.294,28 0,86 3.277.829 DUTCH PROPERTY FINANCE 2020-1 BV 2020-1A  gyR 3.251.556,59 0,54
FRN 28/07/2054 FRN
8.628.098 ATLAS FUNDING 2022-1 PLC 2022-1 A 25/02/2060 Ggp 9.679.358,25 1,61 4.545.540 DUTCH PROPERTY FINANCE 2022-CMBS1 BV EUR 4.428.620,46 0,73
FRN 2022-CMBS A 28/04/2050 FRN
3.011.913 BARLEY HILL NO 2 PLC -2 A 27/08/2058 FRN GBP 3.384.856,94 0,56 6.639.000 DUTCH PROPERTY FINANCE 2022-2 BV 20222 A gyR 6.490.757,90 1,07

28/03/2057 FRN

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) AAA ABS

(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in EUR NIW Nominal nung in EUR NIW
1.000.000 GLOBALDRIVE AUTO RECEIVABLES 2019-A BV EUR 987.830,27 0,16 . o .
2019-A B 20/10/2027 FRN Organismen fiir gemeinsame Anlagen
2.602.920 GREEN APPLE 2021-I BV 2021-1 A 17/01/2060 EUR 2.613.906,48 0,43
FR
4.600.000 GREEN STORM 2021 BV 2021-GRN A 22/02/2068  gyR 4.636.779,58 0,77 Offene Fonds
FRN
9.000.000 HILL FL 2022-1 BV 2022-1FL A 18/05/2030 FRN EUR 8.955.027,90 1,48 Luxemburg
4.907.322 S“)’E*}ARROW ATHLON NL2021-1BV2021-1 A EUR 4.896.409,32 0,81 58.310 NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 57.471.932,92 9,49
26/04/2031 FRN ’ i
5.301.361 TULIP MORTGAGE FUNDING 2019-1BV 2019-1A  gyR 5.260.966,21 0,87 57.471.932,92 9,49
18/10/2056 FRN
58.717.543,68 9,70 57.471.932,92 9,49
Luxemburg
1.724.592 BUMPER DE SA 2019-DE1 A 22/05/2028 FRN EUR 1.724.791,98 0,28 Wertpapierbestand Gesamt 603.410.931,45 99,63
1.200.000 BUMPER DE SA 2019-DE1 B 22/05/2028 FRN EUR 1.192.849,61 0,20
3.455.45 CARTESIAN RESIDENTIAL MORTGAGES BLUE A £yR 343199072 057 | Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2022
BLUE A 18/07/2044 FRN
5.312.955 CARTESIAN RESIDENTIAL MORTGAGES4SA-4A  EUR 5.257.749,15 0,87
25/11/2054 FRN
6.500.000 COMPARTMENT VCL 34 B 21/09/2027 FRN EUR 6.388.239,07 1,05 Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits-  Engagement Nicht
4.800.000 COMPARTMENT VCL 35 B 21/01/2028 FRN EUR 4.700.527,10 0,78 datum in EUR realisierter
5.151.303 FACT MASTER SA 2021-1 A 20/07/2028 FRN EUR 5.132.635,98 0,85 Gewinn (oder
10.420.277 MIRAVET SARL - COMPARTMENT 2019-12019-1A gyR 10.319.709,61 1,71 Verlust)
26/05/2065 FRN in EUR
4.815.888 MIRAVET SARL - COMPARTMENT 2020-12020-1A gyR 4.754.061,77 0,78
26/05/2065 FRN
5.900.000 PBD GERMANY AUTO LEASE MASTER SA 2021- iR 5.892.468,36 0,97 Devisentermingeschifte
GE2 A 26/11/2030 FRN g
5.400.000 SC GERMANY SA COMPARTMENT CONSUMER EUR 5.277.501,00 0,87 15.729.394,03 USD 15.783.838,32 EUR 19/10/2022  15.783.838,32 255.467,17
2021-1 14/11/2035 FRN
54.072.524,35 8,93 11.384,11 EUR 11.000,00 USD 30/12/2022 11.384,11 237,33
Spanien 125.151.664,30 EUR 113.425.000,00 GBP 30/12/2022  125.151.664,30 (3.328.077,98)
2.627.297 DRIVER ESPANA SIX FT -6 A 25/09/2030 FRN EUR 2.620.753,00 0,43 140.946.886,73  (3.072.373,48)
5.918.960 FT RMBS PRADO VI 8 A 15/03/2055 FRN EUR 5.852.114,13 0,97 . . .
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (3.072.373,48)
5.549.300 FT RMBS PRADO X -10 A 16/03/2055 FRN EUR 5.472.097,84 0,90
8.557.827 SABADELL CONSUMO 1 FDT -2 B 24/12/2034 FRN  EUR 8.597.024,46 1,42

2254198943 3,72 | Nettovermdgen zum 30.09.2022 im Uberblick

Italien %
NIW
7.000.000 QUARZO SRL 2022-1 A 15/11/2038 FRN EUR 6.939.855,23 1,14 :
2.723.120 RED & BLACK AUTO ITALY SRL-1 A 28/12/2031 EUR 2.709.714,40 0,45 Wertpapierbestand Gesamt 603.410.931,45 99,63
FRN
9.649.569.63 159 Derivative Finanzinstrumente Gesamt (3.072.373,48) (0,51)
Deutschland Bankguthaben 44.878.327,75 7,41
1.514.701 ASSET-BACKED EUROPEAN SECURITISATION EUR 1.514.649,45 0,25 Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (39.578.536,50) (6,53)
TRANS 16 A 21/12/2028 FRN .
7.300.000 RED & BLACK AUTO GERMANY 9 UG 9 A EUR 7.309.582,93 1,21 Nettovermdgen Gesamt 605.638.349,22 100,00

15/09/2031 FRN
8.824.232,38 1,46

Belgien
5.000.000 BUMPER BE NV/SA 2021-BE1 A 23/10/2031 FRN  EUR 4.993.397,20 0,82
4.993.397,20 0,82
Australien
3.451.590 PEPPER RESIDENTIAL SECURITIESTRUSTNO 22 guR 3.350.882,83 0,55
22X A1GE 20/06/2060 FRN
868.810 PEPPER RESIDENTIAL SECURITIES TRUSTNO 25 EuR 852.733,42 014

25X A1GE 12/03/2061 FRN
4.203.616,25 0,69

545.938.998,53 90,14

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermdgen 30.09.2022 USD 339.688.958,62 Distribution | Hedged (i) (GBP) 30.09.2022 GBP -
30.09.2021 USD 416.244.317,91 30.09.2021 GBP 12.173,76
30.09.2020 EUR 366.351.090,65 30.09.2020 GBP 10.582,57
Nettoinventarwert pro Anteil** Distribution | (HY) Hedged (i) (JPY) 30.09.2022 JPY 9.292,00
30.09.2021 JPY -
Capitalisation | (USD) 30.09.2022 USD 7.181,38 30.09.2020  JPY -
30.09.2021 USD 7.574,04
30.09.2020 USD 6.531,82 Anzahl der Anteile
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30.09.2022 CHF 6.030,91 Capitalisation | (USD) 30.09.2022 4.813
30.09.2021 CHF 6.491,54 30.09.2021 2.455
30.09.2020 CHF 5.670,66 30.09.2020 1.185
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 6.519,30 Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30.09.2022 7.939
30.09.2021 EUR 6.988,15 30.09.2021 9.855
30.09.2020 EUR 6.095,97 30.09.2020 5.661
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2022 GBP 118,07 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 19.183
30.09.2021 GBP 125,50 30.09.2021 29.527
30.09.2020 GBP 108,92 30.09.2020 17.963
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2022  PLN 24.069,38 Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2022 64.084
30.09.2021 PLN 24.814,77 30.09.2021 75.578
30.09.2020 PLN 21.567,65 30.09.2020 87.234
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 311,50 Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2022 129
30.09.2021 EUR 335,45 30.09.2021 166
30.09.2020 EUR 292,95 30.09.2020 274
Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 EUR 513,11 Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 955
30.09.2021 EUR 460,43 30.09.2021 972
30.09.2020 EUR 394,98 30.09.2020 319
Capitalisation P (USD) 30.09.2022 USD 327,52 Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 45.227
30.09.2021 USD 347,63 30.09.2021 4.107
30.09.2020 USD 301,72 30.09.2020 1.435
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 298,45 Capitalisation P (USD) 30.09.2022 36.759
30.09.2021 EUR 322,80 30.09.2021 61.163
30.09.2020 EUR 283,46 30.09.2020 46.724
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 269,52 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 49.277
30.09.2021 EUR 290,09 30.09.2021 76.369
30.09.2020 EUR 253,39 30.09.2020 69.182
Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 EUR 495,07 Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 918
30.09.2021 EUR 445,57 30.09.2021 1.409
30.09.2020 EUR 383,38 30.09.2020 710
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 USD 331,63 Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 120.281
30.09.2021 USD 353,09 30.09.2021 29.409
30.09.2020 USD 307,39 30.09.2020 10.386
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 6.019,82 Capitalisation X (USD) 30.09.2022 11.968
30.09.2021 EUR 6.419,24 30.09.2021 3.256
30.09.2020 EUR 5.558,33 30.09.2020 1.372

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anzahl der Anteile

Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 879
30.09.2021 927
30.09.2020 21.208
Distribution | Hedged (i) (GBP) 30.09.2022 -
30.09.2021 0.12
30.09.2020 4
Distribution | (HY) Hedged (i) (JPY) 30.09.2022 119.687
30.09.2021 -
30.09.2020 -

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (USD) 30.09.2022 0,71%
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30.09.2022 0,73%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 0,73%
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2022 0,73%
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2022 0,73%
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 0,87%
Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 1,35%
Capitalisation P (USD) 30.09.2022 1,35%
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 1,37%
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 0,87%
Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 1,65%
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 1,65%
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 0,01%
Distribution | (HY) Hedged (i) (JPY) 30.09.2022 0,73%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2022 (130,64%)

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2022
Erlauterungen
Wertpapierbestand Gesamt 2
Anleihen und andere Schuldtitel
Geldmarktinstrumente
Bankguthaben
Hinterlegte Sicherheiten
Sonstige Vermogenswerte 4,16
Vermdgenswerte Gesamt
Sonstige Verbindlichkeiten 4,16
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2
Rohstoff-Swaps
Total Return Swaps
Devisentermingeschafte
Futures
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

239.971.089,55
70.729,69
239.900.359,86
87.295.818,12
18.940.780,07
40.106.956,87
386.314.644,61
(27.973.724,39)
(18.651.961,60)
(2.078.221,94)
(4.937.601,53)
(3.514.464,96)
(8.121.673,17)
(46.625.685,99)
339.688.958,62

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2022

Erlauterungen

Gesamtertriage 2
Bankzinsen
Sonstige Ertrage 11
Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren 5
Feste Servicegebuhr 6
Overlay-Gebiihren 7
Abonnementsteuer 10

Zinsen auf Swaps
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln

Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio 2
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Riicknahmen

Nettovermogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

1.061.751,54
1.051.545,02
10.206,52
(7.172.422,90)
(2.606.919,17)
(904.853,26)
(65.084,42)
(77.120,67)
(2.576.782,56)
(941.662,82)
(6.110.671,36)
15.844,95
(99.346,37)
47.189.697,81
(103.076.540,76)
1.494.378,85
(2.773.644,91)
(479.766,52)

(8.340.593,46)

(72.180.641,77)
267.414.398,93
(271.789.116,45)
416.244.317,91
339.688.958,62
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Bérsennotierung zugelassene und/oder an einem Australien
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und 14.000.000 MIZUHO BANK LTD ZCP 25/10/2022 (1) UsD 13.972.35378 411
Geldmarktinstrumente 13.972.353,78 4,11
. X Kanada
Anleihen und andere Schuldtitel
Vereimiate s 3.000.000 TORONTO-DOMINION BANK/THE ZCP 14/11/2022  USD 2.988.442,50 0,88
ereinigte Staaten
g 2.988.442,50 0,88
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.500%  ysp 7.620,31 0,00
15/02/2045
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.125%  5p 8.696,88 0,01 239.900.359,86 70,62
15/11/2041
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250% N
10.000 15/02/2029 vso 10.664,06 001 Wertpapierbestand Gesamt 239.971.089,55 70,64
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%  sp 10.620,31 0,00
15/11/2028
10.000 UN/'TE/D STATES TREASURY NOTE/BOND 6.125%  ysp 126563 o000 | Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2022
15/08/2029
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.625%  sp 10.963,28 0,00
15/02/2027 Stickzahl Bezeich- Falligkeits- Wahrung Nennwert Nicht realisierter
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.750%  (jsp 10.899,22 0,00 nung datum Gewinn (oder
15/08/2026 Verlust)
70.72 2 .
0.729,69 0,0 in USD
70.729,69 0,02 Rohstoff-Swap
Geldmarktinstrumente 208.099 COMMODITY ENHANCED  07/12/2022  USD 24.366.759,75 (2.078.221,94)
— CURVE INDEX
Vereinigte Staaten
(2.078.221,94)
40.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 13/10/2022  USD 39.970.559,60 11,76
18.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 19/01/2023  USD 17.819.197,74 5,25
7.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 22/11/2022  USD 6.971.382,18 2,05
64.761.139,52 19,06
Niederlande Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits-  Engagement Nicht
14.000.000 ABN AMRO BANK NV ZCP 25/10/2022 usD 13.973.205,96 4,11 datum in USD realisierter
20.000.000 COOPERATIEVE RABOBANK UA ZCP 07/12/2022  USD 19.870.144,20 5,85 Gewinn (oder
33.843.350,16 9,96 Verlust)
in USD
Frankreich
15.000.000 BA/NQ/UE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUELSAZCP ysp 14.909.485,35 4,39 Devisentermingeschéafte
05/12/2022
15.000.000 FS SOCIETE GENERALE ZCP 15/11/2022 UsD 14.940.660,75 4,40 7.929.640,37 USD 7.704.924,03 CHF 19/10/2022 7.929.640,37 90.829,48
29.850.146,10 8,79 6.930.222,79 USD 7.023.392,97 EUR 19/10/2022 6.930.222,79 42.537,87
Spanien 33449332 USD 47.601.146,00 JPY 19/10/2022 334.493,32 5.165,99
20.000.000 BANCO SANTANDER ZCP 04/10/2022 usb 19.998.269,60 5,89 197.384,74 EUR 190.091,37 USD 03/10/2022 190.091,37 3.276,54
19.998.269,60 5,89 36.518,92 GBP 40.296,80 USD 04/10/2022 40.296,80 469,25
Norwegen 18.895,38 USD 92.643,05 PLN 19/10/2022 18.895,38 183,04
20.000.000 DNB BANK ASA ZCP 19/10/2022 UsD 19.972.472,20 5,88 9.339,29 EUR 9.121,22 USD 04/10/2022 9.121,22 28,01
19.972.472,20 5,88 9.130,65 USD 9.339,29 EUR 9.130,65 0,00
Schweiz 302,04 USD 313,63 EUR 03/10/2022 302,04 (5,21)
20.000.000 CREDIT SUISSE AG ZCP 25/11/2022 usD 19.896.974,20 5,86 16.700,42 CHF 17.016,07 USD 03/10/2022 17.016,07 (48,41)
19.896.974,20 5,86 27.189,58 CHF 27.716,19 USD 04/10/2022 27.716,19 (91,52)
Vereinigtes Konigreich 3.267.397,06 PLN 683.848,75 USD 19/10/2022 683.848,75 (23.889,60)
20.000.000 ROYAL BANK OF CANADA ZCP 07/03/2023 usb 19.630.302,60 5,78 55.846.953,80 CHF 56.905.974,53 USD 19/10/2022 56.905.974,53 (88.579,63)
19.630.302,60 5,78 8.238.532,95 USD 7.604.449,90 GBP 19/10/2022 8.238.532,95 (253.106,45)
Belgien 1.165.681.405,00 JPY 8.355.222,73 USD 19/10/2022 8.355.222,73 (290.485,20)
15.000.000 KBC BANK NV ZCP 13/10/2022 usb 14.986.909,20 4,41 15.219.064,11 GBP 17.557.304,89 USD 19/10/2022 17.557.304,89 (562.675,94)
14.986.909,20 4,41 154.750.636,16 EUR 154.198.572,22 USD 19/10/2022  154.198.572,22 (2.438.073,18)
261.446.382,27 (3.514.464,96)

(1) Kurzfristiges Einlagenzertifikat.

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.




Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2022 (Fortsetzung)

Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
nung in USD realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in USD

Total Return Swaps

40.473 TRS NDUEEGF INDEX 08/12/2022 usb 19.837.800,48 (3.478.051,22)
25.101 TRS NDUEEGF INDEX 08/12/2022 usb 12.136.107,59 (1.459.550,31)

31.973.908,07 (4.937.601,53)

Futures auf Aktienindizes

54 CBOE VIX FUTURE 16/11/2022 usb 1.677.871,80 58.381,80
160 CBOE VIX FUTURE 19/10/2022 usb 5.042.560,00 749.149,09
479 E-MINI RUSSELL 2000 16/12/2022 usb 39.991.710,00 (5.830.330,00)
292 EURO STOXX 50 16/12/2022 EUR 9.482.815,85 (749.821,47)
(51) FTSE 100 INDEX FUTURE 16/12/2022  GBP 3.936.514,61 289.785,32
110 NASDAQ 100 E-MINI 16/12/2022 usb 24.278.100,00 (3.832.544,00)

59 NIKKEI 225 (SGX) 08/12/2022 JPY 5.294.897,92 (302.449,13)

97 S&P500 E-MINI FUTURE 16/12/2022 usb 17.467.275,00 (2.563.026,03)

107.171.745,18  (12.180.854,42)

Zins-Future

(714) US 10YR NOTE (CBT) 20/12/2022 usb 80.012.625,00 3.938.156,25

80.012.625,00 3.938.156,25

Wahrungs-Futures

47 DOLLAR INDEX 19/12/2022 usb 5.267.948,00 121.025,00
5.267.948,00 121.025,00
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (18.651.961,60)

Nettovermdgen zum 30.09.2022 im Uberblick

NIW
Wertpapierbestand Gesamt 239.971.089,55 70,64
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (18.651.961,60) (5,49)
Bankguthaben 87.295.818,12 25,70
Sonstige Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten 31.074.012,55 9,15
Nettovermogen Gesamt 339.688.958,62 100,00

(1) Kurzfristiges Einlagenzertifikat.

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben .
Anzahl der Anteile
Nettovermdgen 30.09.2022 USD 106.445.960,51 Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 1.141
30.09.2021 1.352
30.09.2021 USD 199.523.440,80 30.09.2020 1.443
30.09.2020 USD 191.165.705,07 o :
. . Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2022 -
* %
Nettoinventarwert pro Anteil 30.09.2021 .
Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 EUR 10.944,69 30.09.2020 916
;ggz;gi; 582 iig;g'é? Capitalisation N (EUR) 30.09.2022 515.367
T B 30.09.2021 492.313
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2022 PLN - 30.09.2020 495.883
30.09.2021 PLN -
Capitalisation O (USD) 30.09.2022 1.552
30.09.2020 PLN 34.394,43 30.09.2021 1732
Capitalisation N (EUR) 30.09.2022 EUR 34,76 30.09.2020 1.847
2883;8;; E32 :[;’;2 Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 1.264
o ! 30.09.2021 1.299
Capitalisation O (USD) 30.09.2022 USD 1.020,19 30.09.2020 1.806
igg:;g:; 3:3 122;';;? Capitalisation P (USD) 30.09.2022 36.805
o B 30.09.2021 48.130
Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 EUR 400,41 30.09.2020 51792
;ggz;g;; 582 151121(2)’:(5) Capitalisation X (USD) 30.09.2022 6.886
T ’ 30.09.2021 6.537
Capitalisation P (USD) 30.09.2022 USD 971,41 30.09.2020 4565
0092021 USD L9330 ouon (uso) 30092022 a2
o ) ! 30.09.2021 5.044
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 USD 877,26 30.09.2020 5482
zggg;g;; 3:3 1?32'12 Distribution R (USD) 30.09.2022 3.586
o T 30.09.2021 3.863
Distribution P (USD) 30.09.2022 USD 413,02 30.09.2020 4733
;ggg;g:; 3:3 222’25 Distribution X (M) (USD) 30.09.2022 139.431
o ! 30.09.2021 168.218
Distribution R (USD) 30.09.2022 USD 146,82 30.09.2020 133.056
;ggz;gi; 3:3 ;‘;;’gg Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 30.09.2022 46.645
o ! 30.09.2021 41.772
Distribution X (M) (USD) 30.09.2022 USD 134,47 30.09.2020 40.185
:ggg;g;; 3:3 ;ig';g Distribution Y (M) (USD) 30.09.2022 55.404
o ! 30.09.2021 79.052
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 30.09.2022 AUD 141,08 30.09.2020 123.302
30.09.2021 AUD 224,51
30.09.2020 AUD 212,57 Dividende
Distribution Y (M) (USD) 30.09.2022 USD 135,98 Distribution P (USD) 14.12.2021 USD 53,00
30.09.2021 USD 232,42
30.09.2020 USD 218,32 Distribution R (USD) 14.12.2021 USD 18,60
Distribution X (M) (USD) 02.09.2022 USD 1,40
Distribution X (M) (USD) 02.08.2022 USD 1,40

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Distribution X (M) (USD)
Distribution X (M) (USD)
Distribution X (M) (USD)
Distribution X (M) (USD)
Distribution X (M) (USD)
Distribution X (M) (USD)
Distribution X (M) (USD)
Distribution X (M) (USD)
Distribution X (M) (USD)
Distribution X (M) (USD)
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)

Distribution Y (M) (USD)

06.07.2022

02.06.2022

04.05.2022

04.04.2022

02.03.2022

07.02.2022

04.01.2022

02.12.2021

02.11.2021

04.10.2021

02.09.2022

02.08.2022

06.07.2022

02.06.2022

04.05.2022

04.04.2022

02.03.2022

07.02.2022

04.01.2022

02.12.2021

02.11.2021

04.10.2021

02.09.2022

02.08.2022

06.07.2022

02.06.2022

04.05.2022

04.04.2022

usb

usb

usb

usb

usb

usDb

usb

usb

usb

usb

AUD

AUD

AUD

AUD

AUD

AUD

AUD

AUD

AUD

AUD

AUD

AUD

usb

usb

usb

usb

usb

usb

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

1,40

1,40

1,40

1,40

1,40

1,40

1,40

1,40

1,40

1,47

1,47

1,47

1,47

1,47

1,47

1,47

1,47

1,47

1,47

1,47

1,47

1,48

1,48

1,48

1,48

1,48

1,48

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen

wird.

Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)

Distribution Y (M) (USD)

Laufende Kosten in %*
Capitalisation | (EUR)
Capitalisation N (EUR)
Capitalisation O (USD)
Capitalisation P (EUR)
Capitalisation P (USD)
Capitalisation X (USD)
Distribution P (USD)
Distribution R (USD)
Distribution X (M) (USD)
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD)

Distribution Y (M) (USD)

Portfolioumsatz in %*

02.03.2022

07.02.2022

04.01.2022

02.12.2021

02.11.2021

04.10.2021

30.09.2022

30.09.2022

30.09.2022

30.09.2022

30.09.2022

30.09.2022

30.09.2022

30.09.2022

30.09.2022

30.09.2022

30.09.2022

30.09.2022

usb

usb

usb

usb

usb

usD

NN (L)

1,48

1,48

1,48

1,48

1,48

0,86%

1,05%

0,85%

1,90%

1,90%

2,40%

1,90%

1,15%

2,40%

2,42%

3,40%

148,95%

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der

laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2022

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt
Aktien
Bankguthaben
Hinterlegte Sicherheiten
Sonstige Vermogenswerte
Vermdégenswerte Gesamt
Sonstige Verbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Devisentermingeschafte
Optionen
Futures
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2022

Erlduterungen

Gesamtertrige
Dividenden
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln
Bankzinsen
Sonstige Ertrage

Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren
Feste Servicegebuhr
Overlay-Gebiihren
Abonnementsteuer
Sonstige Ausgaben

Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Riicknahmen

Ausschittung

Nettovermogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

2 100.108.545,49
100.108.545,49
5.804.189,87

758.875,79

4,16 1.916.672,42
108.588.283,57

4,16 (1.292.288,57)
2 (850.034,49)
(167.512,43)

(1.185,94)

(681.336,12)

(2.142.323,06)
106.445.960,51

2 3.276.425,24
3.027.777,87

231.644,90

15.649,95

11 1.352,52
(2.985.473,66)

5 (2.242.339,43)
6 (670.190,99)
7 (1.271,50)
10 (67.071,74)
12 (4.600,00)
290.951,58

2 25.423.221,20
2 (39.291.423,12)
8.962.390,64
(9.509.622,35)
1.169.390,86
(1.461.240,38)
(44.048.249,65)

(930.723,42)

(59.395.304,64)
92.876.833,38
(121.980.469,43)
(4.578.539,60)
199.523.440,80
106.445.960,51

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Wertpapierbestand zum 30.09.2022

Stiickzahl/
Nominal

Bezeich-
nung

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Marktwert
in USD

Wahrung

%
NIW

Zu einer amtlichen Bérsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Aktien

40.000
70.000
915.000
29.100

630.000

66.400
64.300
575.000
4.765.000

314.860
247.200
121.300
142.900

36.500
100.000
278.364

25.700

65.000
275.000
840.000

10.000

66.371
200.000
110.000

65.000

60.000
131.000

30.000
30.000
310.000
1.947.000
404.000

140.000
1.190.000
50.000

35.000
70.000
106.000
75.000
37.866
100.000

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

China

BYDCOLTD-H

CHINA TOURISM GROUP DUTY FREE CORP LTD - H

CITIC SECURITIESCO LTD - H

CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY CO LTD

COSCO SHIPPING ENERGY TRANSPORTATION CO

LTD-H

ECOVACS ROBOTICS CO LTD - A
EVE ENERGY COLTD - A

GF SECURITIES CO LTD - H

INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD

-H

LONGI GREEN ENERGY TECHNOLOGY CO LTD - A

MIDEA GROUP CO LTD - A

MING YANG SMART ENERGY GROUP LTD - A
RIYUE HEAVY INDUSTRY CO LTD - A
STARPOWER SEMICONDUCTOR LTD - A
TIANQI LITHIUM CORP - H

WUXI LEAD INTELLIGENT EQUIPMENT CO LTD - A

YUNNAN ENERGY NEW MATERIAL CO LTD

Kaimaninseln

ALCHIP TECHNOLOGIES LTD
ALIBABA GROUP HOLDING LTD
CHINA RESOURCES LAND LTD
DAQO NEW ENERGY CORP - ADR
JD.COMINC-A

KUAISHOU TECHNOLOGY - B
MEITUAN - B

NETEASE INC

NIO INC - ADR

TENCENT HOLDINGS LTD

Taiwan

EMEMORY TECHNOLOGY INC
GLOBAL UNICHIP CORP
NUVOTON TECHNOLOGY CORP
QUANTA COMPUTER INC

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO

LTD

UNIMICRON TECHNOLOGY CORP
UNI-PRESIDENT ENTERPRISES CORP
WIWYNN CORP

Indien

APOLLO HOSPITALS ENTERPRISE LTD

HDFC BANK LTD

HOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP LTD
MAHINDRA & MAHINDRA LTD

RELIANCE INDUSTRIES LTD

SBI LIFE INSURANCE CO LTD

HKD 984.403,87
HKD 1.751.143,58
HKD 1.551.665,34
CNH 1.634.566,22
HKD 523.787,15
CNH 620.483,21
CNH 764.332,29
HKD 625.285,82
HKD 2.211.899,29
CNH 2.115.857,26
CNH 1.708.653,03
CNH 409.795,40
CNH 420.574,56
CNH 1.658.167,76
HKD 872.622,58
CNH 1.846.456,04
CNH 628.032,12

20.327.725,52
TWD 1.785.700,67
HKD 2.743.277,30
HKD 3.298.111,33
usb 530.800,00
HKD 1.670.402,70
HKD 1.295.423,99
HKD 2.324.217,66
HKD 978.197,32
usb 946.200,00
HKD 4.447 473,45

20.019.804,42
TWD 1.087.264,60
TWD 561.486,25
TWD 1.063.976,20
TWD 4.725.169,57
TWD 5.396.331,06
TWD 523.026,93
TWD 2.527.829,12
TWD 1.281.741,87

17.166.825,60
INR 1.885.819,48
INR 1.220.301,56
INR 2.975.008,63
INR 1.169.320,32
INR 1.105.315,58
INR 1.536.276,47

0,92
1,65
1,46
1,54

0,49

0,58
0,72
0,59
2,07

1,99
1,61
0,38
0,40
1,56
0,82
1,73
0,59

19,10

1,68
2,58
3,10
0,50
1,57
1,22
2,18
0,92
0,89
4,18
18,82

1,02
0,53
1,00
4,45
5,07

0,49
2,37
1,20

16,13

1,77
1,15
2,79
1,10
1,04
1,44

NN (L)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW
120.000 SUN PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LTD INR 1.398.895,71 1,32
11.290.937,75 10,61
Studkorea
2.500 LG CHEM LTD KRW 939.683,34 0,88
68.000 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 2.526.834,95 2,37
18.000 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD - PREF KRW 590.497,78 0,55
5.000 SAMSUNG SDI CO LTD KRW 1.912.561,03 1,80
120.700 SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD KRW 2.816.984,32 2,65
8.786.561,42 8,25
Singapur
260.000 CAPITALAND INVESTMENT LTD/SINGAPORE SGD 628.105,75 0,59
30.000 DBS GROUP HOLDINGS LTD SGD 698.657,64 0,66
310.000 SINGAPORE AIRLINES LTD SGD 1.101.511,95 1,03
220.000 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 4.005.156,65 3,76
6.433.431,99 6,04
Indonesien
5.630.000 BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO TBK PT IDR 1.676.974,21 1,58
26.555.000 MITRA ADIPERKASA TBK PT IDR 1.851.725,64 1,73
890.000 UNITED TRACTORS TBK PT IDR 1.923.737,85 1,81
5.452.437,70 5,12
Hongkong
280.000 AIA GROUP LTD HKD 2.330.162,43 2,18
90.000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD HKD 530.517,81 0,50
35.000 HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LTD HKD 1.197.653,15 1,13
4.058.333,39 3,81
Thailand
1.450.000 AIRPORTS OF THAILAND PCL THB 2.783.315,52 2,61
245.000 KASIKORNBANK PCL THB 935.785,98 0,88
3.719.101,50 3,49
Malaysia
1.542.164 MALAYAN BANKING BHD MYR 2.853.386,20 2,68
2.853.386,20 2,68
100.108.545,49 94,05
Wertpapierbestand Gesamt 100.108.545,49 94,05
Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2022
Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits-  Engagement Nicht
datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in USD
Devisentermingeschafte
397.107,48 USD 593.492,41 AUD 19/10/2022 397.107,48 15.457,27
2.184.980,65 HKD 419.939,91 AUD 19/10/2022 278.354,97 8.404,80
6.685.612,00 TWD 324.204,13 AUD 20/10/2022 211.708,57 1.768,78
444.311,83 CNY 95.067,82 AUD 19/10/2022 62.874,76 1.616,90
23.788,33 EUR 35.368,68 AUD 19/10/2022 23.782,38 584,56




NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2022 (Fortsetzung) Nettovermogen zum 30.09.2022 im Uberblick
%
Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht NIW
datum in USD realisierter | Wertpapierbestand Gesamt 100.108.545,49 94,05
Gewinn (oder . N N
Verlust)y | Derivative Finanzinstrumente Gesamt (850.034,49) (0,80)
inUSD | Bankguthaben 5.804.189,87 5,45
69.822.935,00 KRW 75.407,10 AUD 20/10/2022 50.228,89 106,16 . - o )
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten  1.383.259,64 1,30
19.777,63 SGD 21.312,24 AUD 19/10/2022 13.757,87 80,22 -
Nettovermégen Gesamt 106.445.960,51 100,00
215.780.490,00 DR 21.981,97 AUD 20/10/2022 14.137,95 (16,73)
717.524,43 AUD 663.168.299,00 KRW 20/10/2022 491.898,85 (160,43)
36.519,38 AUD 24.531,00 EUR 19/10/2022 24.752,64 (572,91)
184.838,93 AUD 565.945,19 MYR 20/10/2022 126.716,32 (2.929,38)
234.903,06 AUD 5.888.162,52 THB 19/10/2022 161.037,79 (5.157,37)
358.034,23 AUD 3.628.038.593,00 IDR 20/10/2022 243.750,18 (7.153,18)
422.686,43 AUD 404.071,66 SGD 19/10/2022 289.772,67 (9.830,50)
1.521.232,57 AUD 31.706.278,00 TWD 20/10/2022 1.042.189,08 (18.866,53)
830.977,32 AUD 3.917.321,01 CNY 19/10/2022 569.676,47 (18.884,26)
712.587,89 AUD 38.895.479,68 INR 20/10/2022 488.514,60 (18.979,49)
974.074,41 AUD 654.413,36 USD 19/10/2022 654.413,36 (28.026,74)
2.291.983,27 AUD 12.232.037,98 HKD 19/10/2022 1.566.140,98 (84.953,60)
6.710.815,81 (167.512,43)
Stiickzahl Bezeich- Wéhrung Engagement Marktwert
nung in USD in USD
Optionen
(12.712) CALLTAIWAN STOCK WEIGHTED INDEX TWD 5.375.075,15 (574,89)
13/10/2022 14702.92
(32.593.721) CALLKOREA STOCK KOSPI 200 INDEX KRW 6.409.847,87 (611,05)
13/10/2022 310.87
11.784.923,02 (1.185,94)
Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
nung in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in USD

Futures auf Aktienindizes

60 FTSE TAIWAN INDEX 06/10/2022 usb 2.829.000,00 (358.626,96)

60 KOSPI2 INDEX FUTURE 08/12/2022 KRW 2.961.312,64 (322.709,16)
5.790.312,64 (681.336,12)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (850.034,49)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben

Nettovermogen 30.09.2022 USD 269.525.622,02 Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF) 30.09.2022 CHF 3.655,86

30.09.2021 USD 471.403.739,40 30.09.2021 CHF 4.777,63

30.09.2020 USD 612.517.638,27 30.09.2020 CHF -

Nettoinventarwert pro Anteil** Distribution N Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 178,60

30.09.2021 EUR 233,92

Capitalisation | (USD) 30.09.2022 USD 7.720,18 30.09.2020 EUR 248,35
30.09.2021 USD 9.637,09

30.09.2020 USD 9.803,11 Distribution O (USD) 30.09.2022 USD 3.290,84

30.09.2021 USD 4.233,88

Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 4.760,28 30.09.2020 USD 4.453,23
30.09.2021 EUR 6.043,96

30.09.2020 EUR 6.204,42 Distribution P (EUR) 30.09.2022 EUR 240,18

30.09.2021 EUR -

Capitalisation P (USD) 30.09.2022 USD 1.737,11 30.09.2020 EUR -
30.09.2021 USD 2.177,49

30.09.2020 USD 2.224,27 Distribution P (USD) 30.09.2022 USD 3.278,18

30.09.2021 USD 4.216,20

Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30.09.2022 SGD 12,43 30.09.2020 USD 4.434,33
30.09.2021 SGD 15,58

30.09.2020 SGD 15,90 Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 178,30

30.09.2021 EUR 233,27

Capitalisation R (USD) 30.09.2022 USD 1.769,61 30.09.2020 EUR 247,65
30.09.2021 USD 2.209,33

30.09.2020 USD 2.247,86 Distribution P (M) (USD) 30.09.2022 USD 184,36

30.09.2021 USD 237,25

Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30.09.2022 CHF 200,24 30.09.2020 USD 249,04
30.09.2021 CHF 254,56

30.09.2020 CHF 261,91 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2022 AUD 254,00

30.09.2021 AUD 328,14

Capitalisation U (USD) 30.09.2022 USD 4.386,38 30.09.2020 AUD 343,82
30.09.2021 USD 5.457,42

30.09.2020 USD 5.533,18 Distribution R (USD) 30.09.2022 USD 3.334,13

30.09.2021 USD 4.224,37

Capitalisation U Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 3.777,69 30.09.2020 USD -
30.09.2021 EUR -

30.09.2020 EUR 4.941,47 Distribution U (Q) (USD) 30.09.2022 USD 3.866,79

30.09.2021 USD 4.965,83

Capitalisation U Hedged (i) (SGD) 30.09.2022 SGD 6.029,68 30.09.2020 USD 5.207,98
30.09.2021 SGD 7.499,81

30.09.2020 SGD 7.602,40 Distribution X (M) (USD) 30.09.2022 USD 58,17

30.09.2021 USD 79,85

Capitalisation X (USD) 30.09.2022 USD 1.564,12 30.09.2020 USD 88,38
30.09.2021 USD 1.970,43

30.09.2020 USD 2.022,80 Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2022 AUD 138,60

30.09.2021 AUD 191,75

Capitalisation Y (USD) 30.09.2022 USD 247,68 30.09.2020 AUD 213,37
30.09.2021 USD 315,17

30.09.2020 USD 326,80 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2022 ZAR 1.884,38

30.09.2021 ZAR 2.600,62

Capitalisation Z (USD) 30.09.2022 USD 4.470,95 30.09.2020 ZAR 2.872,44
30.09.2021 USD 5.541,02

30.09.2020 USD 5.596,05 Distribution Y (M) (USD) 30.09.2022 USD 130,44

30.09.2021 USD 181,24

Distribution | (Q) (USD) 30.09.2022 USD 4.060,38 30.09.2020 USD 202,96
30.09.2021 USD 5.213,81
30.09.2020 USD 5.467,95

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2022 AUD 154,47 Anzahl der Anteile
30.09.2021 AUD 216,44
30.09.2020 AUD 243,59 Distribution | (Q) (USD) 30.09.2022 1.090
30.09.2021 5.489
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2022 ZAR 1.666,43 30.09.2020 10.181
30.09.2021 ZAR 2.354,08
30.09.2020 ZAR 2.654,90 Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF) 30.09.2022 40
30.09.2021 40
Anzahl der Anteile 30.09.2020 -
Capitalisation | (USD) 30.09.2022 4.760 Distribution N Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 20.106
30.09.2021 7.716 30.09.2021 30.510
30.09.2020 9.036 30.09.2020 42.179
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 7.537 Distribution O (USD) 30.09.2022 689
30.09.2021 9.310 30.09.2021 688
30.09.2020 9.276 30.09.2020 734
Capitalisation P (USD) 30.09.2022 6.090 Distribution P (EUR) 30.09.2022 27
30.09.2021 15.052 30.09.2021 -
30.09.2020 21.285 30.09.2020 -
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30.09.2022 62.195 Distribution P (USD) 30.09.2022 3.724
30.09.2021 113.340 30.09.2021 4.471
30.09.2020 86.919 30.09.2020 6.719
Capitalisation R (USD) 30.09.2022 514 Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 1.925
30.09.2021 785 30.09.2021 2.110
30.09.2020 611 30.09.2020 1.598
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30.09.2022 1.589 Distribution P (M) (USD) 30.09.2022 6.906
30.09.2021 3.128 30.09.2021 7.036
30.09.2020 6.827 30.09.2020 8.828
Capitalisation U (USD) 30.09.2022 9.350 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2022 442
30.09.2021 8.090 30.09.2021 442
30.09.2020 6.395 30.09.2020 819
Capitalisation U Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 2.098 Distribution R (USD) 30.09.2022 5
30.09.2021 - 30.09.2021 17
30.09.2020 7 30.09.2020 -
Capitalisation U Hedged (i) (SGD) 30.09.2022 1.106 Distribution U (Q) (USD) 30.09.2022 1.100
30.09.2021 744 30.09.2021 2.226
30.09.2020 797 30.09.2020 1.558
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 14.841 Distribution X (M) (USD) 30.09.2022 720.593
30.09.2021 18.264 30.09.2021 746.399
30.09.2020 25.082 30.09.2020 960.456
Capitalisation Y (USD) 30.09.2022 10.710 Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2022 96.298
30.09.2021 16.102 30.09.2021 105.672
30.09.2020 24.859 30.09.2020 139.082
Capitalisation Z (USD) 30.09.2022 1.472 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2022 39.733
30.09.2021 1.472 30.09.2021 29.234
30.09.2020 1.472 30.09.2020 41.696

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.

52



Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Anzahl der Anteile
Distribution P (M) (USD) 04.01.2022 USD 0,47
Distribution Y (M) (USD) 30.09.2022 91.957
30.09.2021 171376 | Distribution P (M) (USD) 02.12.2021 USD 0,51
30.09.2020 248.731
Distribution P (M) (USD) 02.11.2021 USD 0,51
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2022 16.844
30.09.2021 40280 | Distribution P (M) (USD) 04.10.2021 USD 0,51
30.09.2020 53.927
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.09.2022 AUD 0,57
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2022 27.497
30.09.2021 55.617 | Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.08.2022 AUD 0,57
30.09.2020 79.000
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 04.07.2022 AUD 0,57
Dividende Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.06.2022 AUD 0,61
Distribution 1 (Q) (USD) 11.08.2022 USD 3183 pistribution P (M) Hedged (i) (AUD) 03.05.2022 AUD 0,61
Distribution 1 (Q) (USD) 12.05.2022 UsSD 31,06 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 04.04.2022 AUD 0,61
Distribution 1 (Q) (USD) 11.02.2022 USD 32,84 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.03.2022 AUD 0,59
Distribution | (Q) (USD) 11112021 USD 3470 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.02.2022 AUD 0,59
Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF) 11.08.2022 CHF 28,61 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 04.01.2022 AUD 0,59
Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF) 12.05.2022 CHF 2806 pictribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.12.2021 AUD 0,59
Distribution I (Q) Hedged (i) (CHF) 11.02.2022 CHF 2978 | ribution P (M) Hedged () (AUD) 09112020 AUD 058
Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF) 11.11.2021 CHF 31,55 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 04.10.2021 AUD 0,59
Distribution N Hedged (i) (EUR) 14.12.2021 EUR 6,90 Distribution R (USD) 14122021 USD 60,60
Distribution O (USD) 14.12.2021 UsD 134,25 Distribution U (Q) (USD) 11.08.2022 USD 33,68
Distribution P (USD) 14.12.2021 USD 10825 L bution U (@) (USD) 12059022 USD 1321
Distribution P Hedged (i) (EUR) 14.12.2021 EUR 5,70 Distribution U (Q) (USD) 11.02.2022 USD 35,22
istribution P (M) (USD) 02.03.2022 USD 0,43 Distribution U (Q) (USD) 11.11.2021 USD 37,15
Distribution P (M) (USD) 02.08.2022 USD 043 | Liribution X (M) (USD) 02.092022 USD 037
Distribution P (M) (USD) 04.07.2022 USD 0,43 Distribution X (M) (USD) 02.08.2022 USD 0,37
Distribution P (M) (USD) 02.06.2022 USD 0,45 Distribution X (M) (USD) 04.07.2022 USD 0,37
Distribution P (M) (USD) 03.05.2022 USD 045 | Distribution X (M) (USD) 02.06.2022 USD 0,54
Distribution P (M) (USD) 04.04.2022 USD 0,45 Distribution X (M) (USD) 03.05.2022 USD 0,54
Distribution P (M) (USD) 02.03.2022 USD 047 Distribution X (M) (USD) 04.04.2022 USD 0,54
istribution P (M) (USD) 02022022 USD 0,47 Distribution X (M) (USD) 02.03.2022 USD 0,54

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Distribution X (M) (USD) 02.02.2022 USD 0,54 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 04.10.2021 ZAR 27,50
Distribution X (M) (USD) 04.01.2022 USD 0,54 Distribution Y (M) (USD) 02.09.2022 USD 0,83
Distribution X (M) (USD) 02.12.2021 USD 0,54 Distribution Y (M) (USD) 02.08.2022 USD 0,83
Distribution X (M) (USD) 02.11.2021 USD 0,54 Distribution Y (M) (USD) 04.07.2022 USD 0,83
Distribution X (M) (USD) 04.10.2021 USD 0,54 Distribution Y (M) (USD) 02.06.2022 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02.09.2022 AUD 0,88 Distribution Y (M) (USD) 03.05.2022 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02.08.2022 AUD 0,88 Distribution Y (M) (USD) 04.04.2022 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 04.07.2022 AUD 0,88 Distribution Y (M) (USD) 02.03.2022 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02.06.2022 AUD 1,33 Distribution Y (M) (USD) 02.02.2022 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 03.05.2022 AUD 1,33 Distribution Y (M) (USD) 04.01.2022 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 04.04.2022 AUD 1,33 Distribution Y (M) (USD) 02.12.2021 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02.03.2022 AUD 1,33 Distribution Y (M) (USD) 02.11.2021 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02.02.2022 AUD 1,33 Distribution Y (M) (USD) 04.10.2021 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 04.01.2022 AUD 1,33 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02.09.2022 AUD 0,99
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02.12.2021 AUD 1,33 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02.08.2022 AUD 0,99
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02.11.2021 AUD 1,33 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 04.07.2022 AUD 0,99
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 04.10.2021 AUD 1,33 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02.06.2022 AUD 1,54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02.09.2022 ZAR 18,70 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 03.05.2022 AUD 1,54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02.08.2022 ZAR 18,70 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 04.04.2022 AUD 1,54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 04.07.2022 ZAR 18,70 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02.03.2022 AUD 1,54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02.06.2022 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02.02.2022 AUD 1,54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 03.05.2022 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 04.01.2022 AUD 1,54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 04.04.2022 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02.12.2021 AUD 1,54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02.03.2022 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02.11.2021 AUD 1,54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02.02.2022 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 04.10.2021 AUD 1,54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 04.01.2022 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.09.2022 ZAR 16,60
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02.12.2021 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.08.2022 ZAR 16,60
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02.11.2021 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.07.2022 ZAR 16,60

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Distribution P (USD) 30.09.2022 1,30%

Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 1,32%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.06.2022 ZAR 27,50

Distribution P (M) (USD) 30.09.2022 1,30%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03.05.2022 ZAR 27,50

Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2022 1,32%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.04.2022 ZAR 27,50

Distribution R (USD) 30.09.2022 0,90%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.03.2022 ZAR 27,50

Distribution U (Q) (USD) 30.09.2022 0,55%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.02.2022 ZAR 27,50

Distribution X (M) (USD) 30.09.2022 1,80%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.01.2022 ZAR 27,50

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2022 1,82%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.12.2021 ZAR 27,50

Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2022 1,82%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.11.2021 ZAR 27,50

Distribution Y (M) (USD) 30.09.2022 2,80%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.10.2021 ZAR 27,50

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2022 2,81%

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2022 2,82%
Laufende Kosten in %*

H in %% 0,

Capitalisation | (USD) 30.09.2022 0,88% Portfolioumsatz in % 30.09.2022 (28,50%)
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 0,90%
Capitalisation P (USD) 30.09.2022 1,30%
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30.09.2022 1,32%
Capitalisation R (USD) 30.09.2022 0,90%
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30.09.2022 0,90%
Capitalisation U (USD) 30.09.2022 0,55%
Capitalisation U Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 0,57%
Capitalisation U Hedged (i) (SGD) 30.09.2022 0,57%
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 1,80%
Capitalisation Y (USD) 30.09.2022 2,80%
Capitalisation Z (USD) 30.09.2022 0,16%
Distribution I (Q) (USD) 30.09.2022 0,88%
Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF) 30.09.2022 0,90%
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 0,82%
Distribution O (USD) 30.09.2022 0,60%
Distribution P (EUR) 30.09.2022 1,30%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2022

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 248.381.281,95

Anleihen und andere Schuldtitel 248.381.281,95
Bankguthaben 18.455.499,11
Hinterlegte Sicherheiten 2.965.455,36
Sonstige Vermogenswerte 4,16 22.311.909,12
Vermdégenswerte Gesamt 292.114.145,54
Sonstige Verbindlichkeiten 4,16 (19.071.541,77)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (3.516.981,75)

Devisentermingeschéafte (1.705.426,76)

Futures (1.811.554,99)
Verbindlichkeiten Gesamt (22.588.523,52)
Nettovermégen am Ende des Jahres 269.525.622,02

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens
fiir das Jahr zum 30.09.2022

Erlauterungen

Gesamtertrage 2 17.729.218,09
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 17.437.775,26
Bankzinsen 195.393,29
Zinsen auf Swaps 14.555,55
Sonstige Ertrage 11 81.493,99

Gesamtaufwendungen (4.599.604,14)
Verwaltungsgebihren 5 (3.372.705,41)
Feste Servicegebihr 6 (1.108.972,29)
Overlay-Gebiihren 7 (18.360,03)
Abonnementsteuer 10 (99.566,41)

Nettoergebnis der Anlagen 13.129.613,95
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2 3.322.947,49
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio 2 (48.334.584,78)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 2.404.715,34
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (22.244.997,65)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften 182.682,29
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (354.585,48)
Verdnderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (42.884.337,41)
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 252.897,88
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis (94.525.648,37)

Zeichnungen 125.030.270,66

Rucknahmen (221.675.751,31)

Ausschuttung (10.706.988,36)

Nettovermogen zu Beginn des Jahres 471.403.739,40

Nettovermégen am Ende des Jahres 269.525.622,02

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

56



Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Bérsennotierung zugelassene und/oder an einem Indonesien
anderen geregelten Markt gehandelte tGibertragbare Wertpapiere und 1.262.000 ALAM SUTERA REALTY TBK PT 8.250% UsD 804.356,71 0,30
: 02/11/2025
Geldmarktinstrumente 1.900.000 BANK NEGARA INDONESIA PERSERO TBK PT Usb 1.684.040,76 0,62
3.750% 30/03/2026 EMTN
) ) 1.000.000 'NDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 939.081,57 0,35
Anleihen und andere Schuldtitel BOND 4.650% 20/09/2032
- 2.000.000 'NDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL Usd 2.095.250,02 0,78
Jungferninseln BOND 6.750% 15/01/2044 EMTN
2.000.000 'NDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 2.284.953,46 0,85
750.000 BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD FRN PERP usb 711.196,39 0,26 BOND 7.750% 17/01/2038
1.000.000 BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD FRN PERP usb 983.003,26 0,36 3.950.000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL usp 4.800.217,87 1,78
BOND 8.500% 12/10/2035
1.100.000 BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD 3.375% Usb 1.063.127,75 0,39
16/07/2024 1.500.000 Jz:P;: 332";550 INDONESIA TBK PT 5.375% UsD 1.275.492,89 0,47
2:200.0001 CAS CAPITAL NO 1 LTD FRN PERP usD 1761.479,43 065 400.000 PA{(UCVON JATITBK PT 4.875% 29/04/2028 usb 327.945,21 0,12
1.350.000 CHINA TAIPING NEW HORIZON LTD 6.000% Usb 1.357.648,41 0,50 : 875% 29/04/ Bt g
7.450.000 PERTAMINA PERSERO PT 6.500% 27/05/2041 usb 6.833.680,20 2,54
18/10/2023
2.500.000 CLP POWER HK FINANCE LTD FRN PERP usb 2.364.417,90 0,88 2.000.000 PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA 5.250% usp 1.518.664,38 0,56
2.550.000 CNRC CAPITALE LTD FRN PERP Usp 2.566.11406 0,95 24/10/2042 EMTN 22.563.683.07 837
1.150.000 DIANJIAN HAIYU LTD FRN PERP usD 1.086.619,43 0,40 . . ’ 4
420.000 DIANJIAN INTERNATIONAL FINANCE LTD FRN UsD 418.434,78 0,16 Thailand
PERP
2.225.840 EASY TACTIC LTD 7.500% 11/07/2028 usb 246.283,85 0,09 1.600.000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG FRN PERP usp 1.419.196,88 0,53
EMTN
2.250.000 ELECT GLOBAL INVESTMENTS LTD FRN PERP usb 1.893.056,81 0,70 200000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 25/09/2034  sp 16223063 0,06
950.000 FORTUNE STAR BVI LTD 5.000% 18/05/2026 usb 363.972,83 0,14 FRN EMTN
6.100.000 HUANENG HONG KONG CAPITAL LTD FRN PERP  USD 6.098.189,52 2,27 2.450.000 ?:/"é‘;;fo’;s’*”'( PCL/HONG KONG 9.025% UsD 2.811.100,67 1,04
2.000.000 HUARONG FINANCE 2017 CO LTD FRN PERP UsD 1.992.889,00 0,74 1150000 GC TREASURY CENTER €O LTD 4.300% uso 405,945 22 030
HUARONG FINANCE 2018 €O LTO 4.500% T 18/03/2051 EMTN 7 !
2.200.000 28/05/2029 EMTN . usb 1.578.088,53 0,59 250.000 GC TREASURY CENTER CO LTD 4.400% ) 214.241,83 0,08
30/03/2032 EMTN
3.650.000 HUARONG UNIVERSE INVESTMENT HOLDING LTD  gijR 3.403.737,53 1,26 500,000 GC TREASURY CENTER CO LTD 5.200% uso 15785821 006
1.625% 05/12/2022 00 30/03/2052 EMTN 858, ¢
1.700.000 NEW METRO GLOBAL LTD 4.625% 15/10/2025 usb 552.714,39 0,21 1.250.000 INDORAMA VENTURES GLOBAL SERVICES LTD UsD 1.200.327,74 0,45
2.400.000 NWD FINANCE (BVI) LTD FRN PERP usb 1.836.000,00 0,68 4.375% 12/09/2024 EMTN
2.200.000 POWERCHINA ROADBRIDGE GROUP BRITISH UsD 2.022.693,88 0,75 2.300.000 KASIKORNBANK PCL/HONG KONG 02/10/2031  ysp 2.001.503,06 0,74
VIRGIN ISLANDS LTD FRN PERP ' l Eﬁﬁﬁ?m/u BANK PCL/CAYMAN ISLANDS FRN
1.700.000 RKPF OVERSEAS 2020 A LTD 5.200% 12/01/2026  USD 592.216,40 0,22 3400.000 °° 0 usb 2.757.813,34 102
1.000.000 SCENERY JOURNEY LTD 12.000% 24/10/2023 usb 40.069,84 0,01 850.000 MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP Usb 827.409,15 0,31
o
1.000.000 ilzl\}i)f/l;f)I\:OOVERSEAS CAPITALCOLTD 6:300%  usp 1013.20431 0,38 5.700.000 MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP usp 511231370 1,90
THAIOIL TREASURY CENTER CO LTD 5.375%
1.200.000 STUDIO CITY FINANCE LTD 5.000% 15/01/2029  USD 531.572,84 0,20 1.640.000 20/11/2048 EMTN } usb 1301.167,26 048
530.000 TOWNGAS FINANCE LTD FRN PERP usb 517.143,06 0,19 3.700.000 TMBTHANACHART BANK PCL FRN PERP EMTN usp 3.317.422,00 1,23
£.900.000 1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400% Usb 14.689.673,53 1,74
09/03/2023 22.088.529,69 8,20
39.683.547,73 14,72 Kaimaninseln
Hongkong 2.000.000 AAC TECHNOLOGIES HOLDINGS INC 2.625% UsD 1.501.765,18 0,56
02/06/2026
500.000 g:ﬂ";’;w EASTASIALTD/THE 22/04/2032 RN ysp 451.079,16 017 900.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP uUsp 17887043 0,07
500.000 BANK OF EAST ASIA LTD/THE 29/05/2030 FRN Usp 1465.529,17 017 1.000.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usb 211.482,92 0,08
Eme STATE-OWNED ASSETS MANAGEMENT 2.000.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usD 427.324,36 0,16
1.600.000 - usb 1.546.870,40 0,57
HONG KONG CO LTD 4.125% 26/05/2025 1.150.000 CDBL FUNDING 1 3.500% 24/10/2027 EMTN usb 1.047.571,92 0,39
1.750.000 CHONG HING BANK LTD FRN PERP EMTN Usb 1.647.665,18 0,61 1.500.000 CHINA AOYUAN GROUP LTD 6.200% 24/03/2026 ~ USD 98.559,86 0,04
5.100.000 CMB WING LUNG BANK LTD 22/11/2027 FRN usD 5.090.577,95 1,89 550.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025 ~ USD 35.477,05 0,01
EMTN 400.000 CHINA HONGQIAO GROUP LTD 6.250% usD 364.184,27 0,14
2.000.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.875% 19/06/2029  USD 1.758.694,72 0,65 08/06/2024
2.135.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 5.125% 14/03/2028 ~ USD 2.043.762,74 0,76 400.000 g;‘/‘g:/’;g;fq“‘o GROUPLTD 7.375% usD 389.426,21 014
900.000 FAR EAST HORIZON LTD 2.625% 03/03/2024 usD 827.514,67 0,31 2.200.000 CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN 111 LTD UsD 2.091.803.27 078
EK/LT EIAST HORIZON LTD 3.375% 18/02/2025 O 6.375%29/10/2043 o '
3.350.000 2% usb 2.976.503,61 1,10 1.900.000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 6.000% usD 291.467,79 0,11
EMTN T 04/02/2026 - ’
700.000 MCC HOLDING HONG KONG CORP LTD FRN PERP  USD 693.635,65 0,26 200.000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.375% UsD 46.872,75 0,02
1.850.000 NANYANG COMMERCIAL BANK LTD 20/11/2029  ysp 1.754.349,95 0,65 09/04/2024
FRN 1.600.000 CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.000% UsD 313.951,10 0,12
2.650.000 SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 17/01/2029  ysp 2.627.025,85 0,97 16/07/2025
FRN 1.650.000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 4.200% Usd 1463.641,93 0,17
1.700.000 SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 29/11/2027  ysp 1.695.815,71 0,63 06/02/2026
FRN 1,000,000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 5.625% UsD 282.909,73 0,10
1.100.000 XIAOMI BEST TIME INTERNATIONAL LTD 4.100%  ysp 637.755,73 0,24 14/01/2030
14/07/2051 600.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 11.875% Usb 53.967,62 0,02
24.216. 01/06/2023
4.216.780,49 8,98 1.600.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 9.250% Usb 143.932,98 0,05
28/07/2023

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
4.200.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 9.875% usp 378.370,73 0,13 2.050.000 DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP GMTN usp 1.871.259,86 0,69
19/10/2023 1.400.000 GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 5.950% UsD 1.315.240,01 0,49
1.000.000 GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LTD FRN PERP usb 910.181,19 0,34 23/01/2025
2.328.000 HILONG HOLDING LTD 9.750% 18/11/2024 usb 981.310,08 0,36 24.997 JGC VENTURES PTE LTD ZCP 30/06/2025 usb 10.873,70 0,00
500.000 KWG GROUP HOLDINGS LTD 6.000% 14/08/2026  USD 78.145,36 0,03 1.552.691 JGC VENTURES PTE LTD 3.000% 30/06/2025 usb 700.908,54 0,26
1.200.000 KWG GROUP HOLDINGS LTD 7.875% 01/09/2023 ~ USD 265.874,08 0,10 1.621.080 LLPL CAPITAL PTE LTD 6.875% 04/02/2039 usb 1.307.381,84 0,49
1.000.000 LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD 3.850% usb 638.698,35 0,24 1.150.000 LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.500% 09/02/2026 usp 757.783,04 0,28
13/01/2032 MODERNLAND OVERSEAS PRIVATE 3.000%
4.000.000 TENCENT HOLDINGS LTD 2.390% 03/06/2030 UsD 3.151.601,60 116 22.937 30/04/2027 usb 9.862,91 0,00
EMTN MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 3.000%
3.000.000 TENCENT HOLDINGS LTD 3.240% 03/06/2050 UsD 1.805.660,07 0,67 2.069.538 30/04/2027 e usb 891.483,44 034
EMTN 1.700.000 OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD Usb 1.614.771,67 0,60
1.925.000 WEIBO CORP 1.250% 15/11/2022 usb 1.906.611,21 0,71 15/06/2032 FRN
3.550.000 WELL HOPE DEVELOPMENT LTD FRN PERP usp 3.539.301,12 1,31 2.050.000 UNITED OVERSEAS BANK LTD 07/10/2032 FRN usp 1.874.653,37 0,70
3.500.000 YUZHOU GROUP HOLDINGS CO LTD FRN PERP usb 193.185,09 0,07 EMTN
1.000.000 ZHENRO PROPERTIES GROUP LTD 7.100% UsD 40.944,36 0,02 10.986.085,95 4,08
10/09/2024 .
Indien
21.833.092,61 8,10
. 1.600.000 ADANI ELECTRICITY MUMBAI 3.867% 22/07/2031 USD 1.135.495,62 0,42
Australien 917.500 ADANIRENEWABLE ENERGY RJ LTD/KODANGAL  ysp 606.518,48 0,23
SOLAR PARKS PVT LTD/WARDHA SOLAR
2.800.000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  ysp 2.661.225,39 0,09
LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP MAHARASH 4.625% 15/10/2039 E
1.250.000 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA UsD 1.038.716,78 0,39 1.006.250 ADANI TRANSMISSION LTD 4.250% 21/05/2036  USD 798.510,25 0,30
12/09/2034 FRN EMTN 400.000 BHARTI AIRTEL LTD 3.250% 03/06/2031 usp 322.231,99 0,12
1.540.000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 02/08/2034 FRN  USD 1.306.326,61 0,48 400,000 IIFL FINANCE LTD 5.875% 20/04/2023 EMTN Uso 390.361,71 014
500.000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 02/08/2034 FRN  j5p 424.132.02 016
EMTN ’ g 1.518.000 JSW HYDRO ENERGY LTD 4.125% 18/05/2031 usb 1.199.039,54 0,44
4.450.000 QBE INSURANCE GROUP LTD 17/06/2046 FRN usp 4.113.569,94 1,52 2.600.000 JSW STEEL LTD 5.050% 05/04/2032 usb 1.818.794,09 0,68
EMTN 1.000.000 POWER FINANCE CORP LTD 3.750% 06/12/2027  ysp 891.180,10 0,33
3.400.000 SANTOS FINANCE LTD 3.649% 29/04/2031 usb 2.672.717,56 0,99 EMTN
1.600.000 SANTOS FINANCE LTD 5.250% 13/03/2029 EMTN ~ USD 1.453.673,14 0,54 1.400.000 RELIANCE INDUSTRIES LTD 8.250% 15/01/2027 usb 1.543.755,08 0,57
3.000.000 SCENTRE GROUP TRUST 2 24/09/2080 FRN usb 2.358.899,49 0,88 1.000.000 RENEW POWER PVT LTD 5.875% 05/03/2027 usb 901.560,33 0,33
3.600.000 WESTPAC BANKING CORP 24/07/2034 FRN usp 3.065.187,46 1,13 1.200.000 SHRIRAM TRANSPORT FINANCE CO LTD 4.150%  ysp 1.068.395,02 0,40

18/07/2025 EMTN

19.094.448,39 7,08 10.675.842,21 3,96

China Mauritius
CHINA DEVELOPMENT BANK FINANCIAL LEASING
3400000 b 28/09/2030 FRN usb 3.154.089,49 117 1.200.000 CAMAGNUM HOLDINGS 5.375% 31/10/2026  USD 101287726 038
40.000.000 CHINA DEVELOPMENT BANK 3.180% 05/04/2026 ~ CNY 5.761.874,77 2,13 2.101.000 ZLzEsﬁ),:/RzEsN/E‘;I;E; POWER MAURITIUS PTELTD  ysp 1.639.735,87 0,61
.250%
5.310.000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP UsD 5.301.381,50 1,97 800,000 NETWORK 121 LTD FRN PERP Usd 732.488,77 027
2.640.000 SHOUGANG GROUP CO LTD 4.000% 23/05/2024  USD 2.585.963,93 0,96 2,700,000 UPL CORP LTD 4.625% 16/06/2030 UsD 2.133.449,55 079
16.803.309,69 6,23 5518.55045 2,05
Siidkorea Philippinen
4.800.000 :xa:: t::i :zzﬂz::g Eg Eg 2270;;2";'32 usb 4.718.024,59 175 400.000 GLOBE TELECOM INC 2.500% 23/07/2030 UsD 314.286,46 0,12
1.000.000 F usb 851.770,86 0.32 3.950.000 GLOBE TELECOM INC 3.000% 23/07/2035 UsD 2.821.131,32 1,04
5.000.000 HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP  USD 4.966.609,65 1,84 2.500.000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP  USD 2.234.936,10 0,83
400.000 KYOBO LIFE INSURANCE CO LTD 15/06/2052 FRN ~ USD 387.045,87 0,14 5.370.353,88 1,99
2.500.000 SHINHAN BANK CO LTD 4.000% 23/04/2029 UsD 2.261.766,98 0,84
EMTN Bermuda
4.100.000 TONGYANG LIFE INSURANCE CO FRN PERP UsD 3.419.606,31 1,27
1.650.000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 4.700% 30/06/2026 USD 1.250.677,25 0,46
16.604.824,26 6,16 442.857 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.500% 25/01/2023 j5p 432.851,96 0,16
EMTN
Japan 3.210.000 SHENZHEN INTERNATIONAL HOLDINGS LTD FRN  ysp 3.207.421,50 1,19
PERP
2.950.000 ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP  USD 2.362.188,87 0,88
4.890.950,71 1,81
4.700.000 ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP  USD 4.655.298,16 1,72
1.950.000 FUKOKU MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP  USD 1.871.443,84 0,69 Niederlande
1.000.000 MIZUHO FINANCIAL GROUP INC 10/07/2031 FRN ~ USD 757.214,75 0,28 1,910,000 GREENKO DUTCH BV 3.850% 29/03/2026 Uso 1.544.164,83 057
2.200.000 NIPPON LIFE INSURANCE CO 16/09/2051 FRN UsD 1.722.585,35 0,64 3.600.000 MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 UsD 2.551.254.48 0.96
1.750.000 NIPPON LIFE INSURANCE 21/01/2051 FRN UsD 1.370.950,86 0,51
4.095.419,31 1,53
1.300.000 SUMITOMO LIFE INSURANCE CO 15/04/2081 FRN ~ USD 1.065.610,62 0,40
2.300.000 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC usb 1.932.699,94 0,72 Insel Man
3.040% 16/07/2029
15.737.992,39 5,84 3.850.000 GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 UsD 3.221.983,96 1,20
. 3.221.983,96 1,20
Singapur
774,000 CONTINUUM ENERGY LEVANTER PTE LTD 4.500%  ysp 631.866,67 0,23
09/02/2027

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L)

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022 (Fortsetzung)
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht
Nominal nung in USD NIW datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
. in USD
Vereinigte Staaten
140.075,76 USD 201.360,29 SGD 19/10/2022 140.075,76 (274,63)
1.900.000 RESORTS WORLD LAS VEGAS LLC / RWLV CAPITAL  ysp 1.360.106,24 051
INC 4.625% 06/04/2031 ! ! 482.861,17 CHF 492.016,11 USD 19/10/2022 492.016,11 (764,36)
RESORTS WORLD LAS VEGAS LLC / RWLV CAPITAL
00000 625% 16/04/2029 ! usb 114390615 042 197832894 USD 2.022.390,00 EUR 19/10/2022  1978.328,94 (4.983,86)
2.504.012,39 0,93 755.000,00 EUR 757.352,40 USD 30/11/2022 757.352,40 (14.701,20)
Kanada 7.699.097,76 SGD 5.491.183,84 USD 19/10/2022 5.491.183,84 (124.825,82)
1.100.000 PTTEP CANADA INTERNATIONAL FINANCE LTD usD 1.141.379,97 0,42 143.367.086,25 ZAR 8.259.682,07 USD 19/10/2022 8.259.682,07 (293.730,92)
6.350% 12/06/2042
114137997 042 17.266.412,14 AUD 11.716.674,55 USD 19/10/2022 11.716.674,55 (613.365,22)
.141.379, .
. 50.113.346,54 EUR 49.941.017,38 USD 19/10/2022  49.941.017,38 (795.975,59)
Malaysia
950,000 MISC CAPITAL TWO LABUAN LTD 3.625% UsD 907.296,57 0,34 84.995.789,13  (1.705.426,76)
06/04/2025 EMTN
907.296,57 0,34
Sri Lanka ) .
Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
1.000.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 255.582,42 0,09 nung in USD realisierter
6.825% 18/07/2026 -
750.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 187.574,81 0,07 Gewinn (oder
7.850% 14/03/2029 Verlust)
443.157,23 0,16 in USD
248.381.241,95 92,15 Zins-Futures
Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (26) US LONG BOND (CBT) 20/12/2022 usb 3.286.562,50 259.796,88
75 US ULTRA BOND (CBT) 20/12/2022 usb 10.275.000,00 (895.036,76)
. . 4 US 10YR NOTE (CBT) 20/12/2022 UsD 448.250,00 21.843,75
Anleihen und andere Schuldtitel (cBT) 20/12/ { )
(62) US 10YR ULTRA FUTURE 20/12/2022 usb 7.346.031,25 211.859,38
Bermuda 250 US 2YR NOTE (CBT) 30/12/2022 UsD 51.347.656,50 (800.968,50)
400.000 3D-GOLD JEWELLERY HOLDINGS LTD 9.250% UsD 40,00 0,00 153 US 5YR NOTE (CBT) 30/12/2022 usD 16.448.695,39 (565.362,24)
17/10/2014 - DEFAULTED
40,00 0,00 89.152.195,64  (1.811.554,99)
40,00 0,00 . . . .
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (3.516.981,75)
Wertpapierbestand Gesamt 248.381.281,95 92,15 . L. )
Nettovermogen zum 30.09.2022 im Uberblick
. . . . o
Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2022 N|v<;
Wertpapierbestand Gesamt 248.381.281,95 92,15
Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in USD realisierter Derivative Finanzinstrumente Gesamt (3.516.981,75) (1,30)
Gewinn (oder | g houthaben 18.455.499,11 6,85
Verlust)
in USD Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten  6.205.822,71 2,30
) ) . Nettovermogen Gesamt 269.525.622,02 100,00
Devisentermingeschifte
4.398.579,96 USD 4.380.000,00 EUR 30/11/2022 4.398.579,96 90.219,37
1.194.343,02 USD 20.875.492,29 ZAR 19/10/2022 1.194.343,02 34.431,39
568.390,37 USD 854.944,29 AUD 19/10/2022 568.390,37 18.611,36
223.090,58 ZAR 12.371,58 USD 04/10/2022 12.371,58 41,31
15.690,03 USD 15.383,42 CHF 19/10/2022 15.690,03 39,30
860,04 USD 15.425,98 ZAR 03/10/2022 860,04 1,73
201,77 USD 311,59 AUD 04/10/2022 201,77 1,43
208,41 USD 299,99 SGD 03/10/2022 208,41 (0,66)
70.795,57 ZAR 3.947,07 USD 03/10/2022 3.947,07 (7,96)
8.485,65 USD 8.688,53 EUR 04/10/2022 8.485,65 (26,07)
25.295,62 AUD 16.380,18 USD 04/10/2022 16.380,18 (116,36)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermogen 30.09.2022 USD 99.357.484,98 Anzahl der Anteile
30.09.2021 USD 249.371.883,08
30.09.2020 USD 235.556.943,34 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 4.172
30.09.2021 4.476
Nettoinventarwert pro Anteil** 30.09.2020 4.592
Capitalisation | (USD) 30.09.2022 USD 4.287,81 Capitalisation P (USD) 30.09.2022 50.895
30.09.2021 USD 6.611,71 30.09.2021 95.252
30.09.2020 USD 6.759,30 30.09.2020 47.724
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 3.364,43 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 54
30.09.2021 EUR 5.281,96 30.09.2021 905
30.09.2020 EUR 5.452,60 30.09.2020 1.923
Capitalisation P (USD) 30.09.2022 USD 173,40 Capitalisation U (USD) 30.09.2022 13
30.09.2021 USD 268,50 30.09.2021 41
30.09.2020 USD 275,65 30.09.2020 868
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 179,89 Distribution | (M) (USD) 30.09.2022 754
30.09.2021 EUR 283,51 30.09.2021 1.755
30.09.2020 EUR 293,79 30.09.2020 1.874
Capitalisation U (USD) 30.09.2022 USD 3.179,34 Distribution P (M) (USD) 30.09.2022 61.247
30.09.2021 USD 4.886,10 30.09.2021 96.148
30.09.2020 USD 4.978,54 30.09.2020 152.686
Distribution | (M) (USD) 30.09.2022 USD 2.527,96 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2022 24.457
30.09.2021 USD 4.304,09 30.09.2021 27.135
30.09.2020 USD 4.725,70 30.09.2020 47.073
Distribution P (M) (USD) 30.09.2022 USD 123,08 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 21.246
30.09.2021 USD 209,26 30.09.2021 17.764
30.09.2020 USD 229,75 30.09.2020 22.317
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2022 AUD 169,49 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 30.09.2022 52.414
30.09.2021 AUD 290,19 30.09.2021 62.704
30.09.2020 AUD 319,79 30.09.2020 77.206
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 120,74 Distribution U (M) (USD) 30.09.2022 507
30.09.2021 EUR 208,83 30.09.2021 712
30.09.2020 EUR 232,09 30.09.2020 1.210
Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 30.09.2022 SGD 171,70 -
30.09.2021 SGD 29160 | Dividende
30.09.2020 SGD 320,04 Distribution | (M) (USD) 02.09.2022 USD 26,06
Distribution U (M) (USD) 30.09.2022 USD 2.534,51 N
30.09.2021 USD 432064 Distribution | (M) (USD) 02.08.2022 USD 26,06
30.09.2020 USD 4.743,%6 Distribution I (M) (USD) 04.07.2022 USD 26,06
Anzahl der Anteile Distribution | (M) (USD) 02.06.2022 USD 26,87
Capitalisation | (USD) 30.09.2022 12.722 1 pigtribution | (M) (USD) 03.05.2022 USD 26,87
30.09.2021 21.431
30.09.2020 15.300 Distribution I (M) (USD) 04.04.2022 USD 26,87

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Distribution | (M) (USD) 02.03.2022 USD 28,08 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.11.2021 AUD 1,85
Distribution | (M) (USD) 02.02.2022 USD 28,08 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 04.10.2021 AUD 1,85
Distribution I (M) (USD) 04.01.2022 USD 28,08 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 02.09.2022 EUR 1,19
Distribution I (M) (USD) 02.12.2021 USD 29,17 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 02.08.2022 EUR 1,19
Distribution I (M) (USD) 02.11.2021 USD 29,17 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 04.07.2022 EUR 1,19
Distribution I (M) (USD) 04.10.2021 USD 29,17 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 02.06.2022 EUR 1,23
Distribution P (M) (USD) 02.09.2022 USD 1,20 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 03.05.2022 EUR 1,23
Distribution P (M) (USD) 02.08.2022 USD 1,20 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 04.04.2022 EUR 1,23
Distribution P (M) (USD) 04.07.2022 USD 1,20 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 02.03.2022 EUR 1,28
Distribution P (M) (USD) 02.06.2022 USD 1,23 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 02.02.2022 EUR 1,28
Distribution P (M) (USD) 03.05.2022 USD 1,23 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 04.01.2022 EUR 1,28
Distribution P (M) (USD) 04.04.2022 USD 1,23 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 02.12.2021 EUR 1,34
Distribution P (M) (USD) 02.03.2022 USD 1,29 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 02.11.2021 EUR 1,34
Distribution P (M) (USD) 02.02.2022 USD 1,29 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 04.10.2021 EUR 1,34
Distribution P (M) (USD) 04.01.2022 USD 1,29 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 02.09.2022 SGD 1,66
Distribution P (M) (USD) 02.12.2021 USD 1,34 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 02.08.2022 SGD 1,66
Distribution P (M) (USD) 02.11.2021 USD 1,34 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 04.07.2022 SGD 1,66
Distribution P (M) (USD) 04.10.2021 USD 1,34 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 02.06.2022 SGD 1,71
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.09.2022 AUD 1,66 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 03.05.2022 SGD 1,71
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.08.2022 AUD 1,66 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 04.04.2022 SGD 1,71
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 04.07.2022 AUD 1,66 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 02.03.2022 SGD 1,79
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.06.2022 AUD 1,70 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 02.02.2022 SGD 1,79
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 03.05.2022 AUD 1,70 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 04.01.2022 SGD 1,79
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 04.04.2022 AUD 1,70 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 02.12.2021 SGD 1,86
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.03.2022 AUD 1,78 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 02.11.2021 SGD 1,86
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.02.2022 AUD 1,78 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 04.10.2021 SGD 1,86
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 04.01.2022 AUD 1,78 Distribution U (M) (USD) 02.09.2022 USD 27,31
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.12.2021 AUD 1,85 Distribution U (M) (USD) 02.08.2022 USD 27,31

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
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NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Distribution U (M) (USD) 04.07.2022 USD 27,31
Distribution U (M) (USD) 02.06.2022 USD 28,21
Distribution U (M) (USD) 03.05.2022 USD 28,21
Distribution U (M) (USD) 04.04.2022 USD 28,21
Distribution U (M) (USD) 02.03.2022 USD 29,49
Distribution U (M) (USD) 02.02.2022 USD 29,49
Distribution U (M) (USD) 04.01.2022 USD 29,49
Distribution U (M) (USD) 02.12.2021 USD 30,60
Distribution U (M) (USD) 02.11.2021 USD 30,60
Distribution U (M) (USD) 04.10.2021 USD 30,60

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (USD) 30.09.2022 0,88%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 0,90%
Capitalisation P (USD) 30.09.2022 1,30%
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 1,32%
Capitalisation U (USD) 30.09.2022 0,55%
Distribution I (M) (USD) 30.09.2022 0,88%
Distribution P (M) (USD) 30.09.2022 1,30%
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2022 1,32%
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 1,32%
Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 30.09.2022 1,32%
Distribution U (M) (USD) 30.09.2022 0,55%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2022 2,28%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2022

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 94.040.538,99

Anleihen und andere Schuldtitel 94.040.538,99
Bankguthaben 2.780.258,69
Sonstige Vermogenswerte 4,16 4.199.556,30
Vermdégenswerte Gesamt 101.020.353,98
Sonstige Verbindlichkeiten 4,16 (1.050.691,86)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (612.177,14)

Devisentermingeschafte (612.177,14)
Verbindlichkeiten Gesamt (1.662.869,00)
Nettovermégen am Ende des Jahres 99.357.484,98

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermoégens
fiir das Jahr zum 30.09.2022

Erlauterungen

Gesamtertrage 2 12.247.169,72
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 12.090.689,81
Bankzinsen 20.014,12
Sonstige Ertrage 11 136.465,79

Gesamtaufwendungen (1.627.527,77)
Verwaltungsgebihren 5 (1.291.112,19)
Feste Servicegebihr 6 (293.118,05)
Overlay-Gebiihren 7 (7.887,10)
Abonnementsteuer 10 (34.439,65)
Bankzinsen (970,78)

Nettoergebnis der Anlagen 10.619.641,95
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2 940.781,66
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio 2 (44.689.850,34)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 360.318,75
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (5.516.628,43)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschaften 50.032,49
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (26.222,11)
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (38.743.445,77)
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Verdnderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 381.175,10
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis (76.624.196,70)

Zeichnungen 31.891.585,87

Rucknahmen (101.630.423,78)

Ausschittung (3.651.363,49)

Nettovermogen zu Beginn des Jahres 249.371.883,08

Nettovermégen am Ende des Jahres 99.357.484,98

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Bérsennotierung zugelassene und/oder an einem 1.000.000 i;‘;{;‘;?OZROPERT'ES GROUP LTD 7.100% UsD 40.944,36 0,04
.- . 4
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und 17.895.576,84 18,01
Geldmarktinstrumente .
Indien
. . 600.000 ADANI ELECTRICITY MUMBAI 3.867% 22/07/2031 USD 425.810,86 0,43
Anleihen und andere Schuldtitel 6 22/07/
550.000 ADANI GREEN ENERGY LTD 4.375% 08/09/2024  USD 456.495,11 0,46
Kaimaninseln 600.000 ADANI GREEN ENERGY UP LTD / PRAYATNA Usb 544.034,77 0,55
DEVELOPERS PVT LTD / PARAMPUJYA SOLAR
400.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usb 79.497,97 0,08 ENERGY 6.250% 10/12/2024
550.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usD 116.315,61 0,12 1.376.250 ADANIRENEWABLE ENERGY RJ LTD/KODANGAL  ysp 909.777,71 0,92
4.200.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP uUsp 897.381,16 0,90 SMO;QE:}QRHK‘S‘ Z‘g ;Tfs//"i’(‘:/';[;:: SOLAR
1.150.000 fg'/“(g‘/‘z\;;r'“’* REAL ESTATE LTD 7.250% usb 270.077,26 0,27 1.000.000 DELHI INTERNATIONAL AIRPORT LTD 6.450% UsD 837.123,54 0,84
04/06/2029
CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.750%
1.950.000 24/05/2024 8 usb 483.514,86 0,49 500.000 HDFC BANK LTD FRN PERP UsD 404.578,50 0,41
250.000 CHINA AOYUAN GROUP LTD ZCP 21/06/2024 Usb 16.015,10 0,02 800.000 IIFL FINANCE LTD 5.875% 20/04/2023 EMTN usb 780.723,42 0,79
1.500.000 CHINA AOYUAN GROUP LTD 5.880% 01/03/2027  USD 95.417,33 0,10 1.610.000 JSW HYDRO ENERGY LTD 4.125% 18/05/2031 UsD 1.271.708,60 1,28
1.000.000 CHINA AOYUAN GROUP LTD 5.980% 18/08/2025  USD 64.309,55 0,06 2.800.000 JSW STEEL LTD 5.050% 05/04/2032 usb 1.958.701,33 1,96
1.000.000 CHINA AOYUAN GROUP LTD 6.200% 24/03/2026 ~ USD 65.706,57 0,07 1.450.000 JSW STEEL LTD 5.950% 18/04/2024 usb 1.393.172,88 1,40
1.700.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 10.000% Usb 108.127,23 0,11 1.000.000 MUTHOOT FINANCE LTD 4.400% 02/09/2023 usp 973.420,89 0,98
11/04/2023 EMTN
750.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 11.500% Usb 18.807,62 0,05 3.500.000 RENEW POWER PVT LTD 5.875% 05/03/2027 usb 3.155.461,16 3,17
22/01/2023 2.800.000 SHRIRAM TRANSPORT FINANCE CO LTD 4.150%  ysp 2.492.921,70 2,51
1.800.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 9.500% 29/03/2024  USD 116.379,20 0,12 18/07/2025 EMTN
200.000 CHINA HONGQIAO GROUP LTD 6.250% usD 182.092,14 0,18 15.603.930,47 15,70
08/06/2024
2.200.000 CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.375% usb 2.141.844,14 2,16 Jungferninseln
02/05/2023
1.000.000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 6.000% usD 153.404,10 0,15 2.400.000 CAS CAPITALNO 1 LTD FRN PERP usp 1.921.613,93 1,93
04/02/2026
400,000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.000% . 63.898,52 0,06 4.747.679 EASY TACTIC LTD 7.500% 11/07/2028 usb 525.319,29 0,52
02/05/2025 3.050.000 FORTUNE STAR BVI LTD 5.000% 18/05/2026 usb 1.168.544,33 1,18
2.200.000 g;‘/'g‘:/ ;gsf"oup HOLDINGS LTD 7.375% usD 515.600,27 0,52 200.000 FORTUNE STAR BVI LTD 5.950% 19/10/2025 UsD 79.088,53 0,08
1,000,000 CIFl HOLDINGS GROUP CO LTD FRN PERP Usp 142.280,35 014 2.300.000 NEW METRO GLOBAL LTD 4.500% 02/05/2026 usb 736.742,81 0,74
1.900.000 CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.000% ) 372.816,94 0,38 2.150.000 NEW METRO GLOBAL LTD 4.625% 15/10/2025 usb 699.021,14 0,70
éIG/IO’Z(/DZLOZI;GS GROUP €O LTD 6.450% 1.150.000 NWD FINANCE (BVI) LTD FRN PERP usb 879.750,00 0,89
FIHOLD ROUP CO LTD 6.45
400000 /11/2024 ; usb 89.171,68 0,09 1.100.000 RKPF OVERSEAS 2019 A LTD 6.000% 04/09/2025  USD 459.426,26 0,46
1.400.000 CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.550% usb 339.768,24 0,34 4.470.000 RKPF OVERSEAS 2020 A LTD 5.200% 12/01/2026  USD 1.557.180,78 1,57
28/03/2024 9
3,500,000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 3.300% ush $35.102.97 05e 750.000 SCENERY JOURNEY LTD 12.000% 24/10/2023 usb 30.052,38 0,03
12/01/2031 500.000 SCENERY JOURNEY LTD 13.750% 06/11/2023 usb 21.312,33 0,02
200.000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 4.200% UsD 56.199,02 0,06 2.385.830 STAR ENERGY GEOTHERMAL WAYANG WINDU  ysp 2.167.479,79 218
06/02/2026 LTD 6.750% 24/04/2033
3.000.000 CO/UN/TRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 5.625% usD 848.729,19 0,85 1.100.000 STUDIO CITY FINANCE LTD 5.000% 15/01/2029 usD 487.275,11 0,49
14/01/2030
600,000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 10.875% UsD 53.997 10 0.05 3.100.000 STUDIO CITY FINANCE LTD 6.500% 15/01/2028  USD 1.516.279,69 1,53
02/03/2024 ' ' 2.000.000 1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400% usp 1.914.152,46 1,93
2.250.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 10.875% Usb 202.404,94 0,20 09/03/2023
09/01/2023 14.163.238,83 14,25
1.800.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 9.250% Usb 161.924,60 0,16
28/07/2023 Mauritius
2.400.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 9.875% UsD 216.211,85 0,22
19/10/2023 700.000 CA MAGNUM HOLDINGS 5.375% 31/10/2026 usD 590.845,07 0,59
1.600.000 HILONG HOLDING LTD 9.750% 18/11/2024 usb 674.439,92 0,68 2.000.000 CAMAGNUM HOLDINGS 5.375% 31/10/2026 UsD 1688.128,76 170
2.550.000 EQZ?/?E‘Z):P HOLDINGS LTD 11.250% UsD 281.388,42 0,28 2.292.000 CLEAN RENEWABLE POWER MAURITIUS PTELTD  ygp 1.788.802,77 1,80
200,000 KAISA GROUP HOLDINGS LTD 11.650% Uso 4341385 004 4.250% 25/03/2027
01/06/2026 g g 3.150.000 GREENKO INVESTMENT CO 4.875% 16/08/2023  USD 3.002.244,30 3,02
900.000 KWG GROUP HOLDINGS LTD 6.000% 14/08/2026 ~ USD 140.661,65 0,14 300.000 ?;/E()E;‘;;OOZZOLAR MAURITIUS LTD 5.950% usp 251.973,13 0,25
KWG GROUP HOLDINGS LTD 7.400% 05/03/2024
1.000.000 EMTN ¢ 05/03/ usb 224.660,79 0,23 3.762.000 NETWORK 121 LTD FRN PERP usb 3.444.528,43 3,48
450.000 KWG GROUP HOLDINGS LTD 7.875% 01/09/2023  USD 99.702,78 0,10 1.900.000 UPL CORP LTD 4.625% 16/06/2030 usb 1.501.316,35 1,51
3.000.000 MELCO RESORTS FINANCE LTD 5.250% usp 2.082.794,70 2,10 12.267.838,81 12,35
26/04/2026
1.550.000 MGM CHINA HOLDINGS LTD 4.750% 01/02/2027  USD 1.193.359,43 1,20 Singapur
1.000.000 MGM CHINA HOLDINGS LTD 5.250% 18/06/2025 ~ USD 840.540,10 0,85 1 838250 CONTINUUM ENERGY LEVANTER PTE LTD 4.500% ysp 1.500.683,35 151
1.000.000 MGM CHINA HOLDINGS LTD 5.875% 15/05/2026  USD 815.702,38 0,82 09/02/2027
450.000 SANDS CHINA LTD 3.750% 08/08/2031 usD 324.181,89 0,33 1.500.000 GLOBALPRIME CAPITAL PTE LTD 5.950% UsD 1.409.186,69 1,42
23/01/2025
250.000 SANDS CHINA LTD 4.875% 18/06/2030 usb 199.537,20 0,20 7.690 1GC VENTURES PTE LTD ZCP 30/06/2025 UsD 3.345.15 0,00
2.650.000 WYNN MACAU LTD 5.500% 15/01/2026 usb 201812740 2,03 477.751 JGC VENTURES PTE LTD 3.000% 30/06/2025 usp 21566413 022
1.300.000 ;g::;’g E:S’PUE';:ICE’SLZ';‘S[?:E’TETE g;‘g‘;ERP usb 71.754,46 0,07 682.560 LLPL CAPITAL PTE LTD 6.875% 04/02/2039 usb 550.476,57 0,55
2300000 12026 o usb 10437200 o1l 1.580.000 LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.250% 19/06/2024 usD 1157.93754 117

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Asian High Yield
(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
550.000 LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.500% 09/02/2026 UsD 362.417,97 0,36 Vereinigtes Konigreich
900.000 MEDCO OAK TREE PTE LTD 7.375% 15/05/2026  USD 785.562,83 0,79
1.500.000 VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC 13.875%  ysp 1.251.160,88 1,26
2.900.000 MEDCO PLATINUM ROAD PTE LTD 6.750% UsD 2.623.836,07 2,64 21/01/2024
30/01/2025
26.037 MODERNLAND OVERSEAS PRIVATE 3.000% UsD 11.195,91 0,01 1.251.160,88 1,26
30/04/2027 -
2.349.205 MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 3.000% UsD 1.011.954,05 1,02 Vereinigte Staaten
30/04/2027 900.000 RESORTS WORLD LAS VEGAS LLC / RWLV CAPITAL sp 64026085 0,65
9.632.260,26 9,69 INC 4.625% 06/04/2031
. 600,000 RESORTS WORLD LAS VEGAS LLC / RWLV CAPITAL  ysp 1457.562,46 0,46
Thailand INC 4.625% 16/04/2029
1.800.000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG FRN PERP UsD 1.506.596,49 1,61 1.101.823,31 1,11
EMTN .
3.000.000 KASIKORNBANK PCL/HONG KONG FRN PERP UsD 2.667.932,31 2,69 Niederlande
EMTN
1.900.000 KRUNG THAI BANK PCL/CAYMAN ISLANDS FRN  sp 1541.130,98 155 286.500 GREENKO DUTCH BV 3.850% 29/03/2026 UsD 231.624,72 0,23
PERP 900.000 MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 usD 637.813,62 0,65
1.800.000 TMBTHANACHART BANK PCL FRN PERP EMTN UsD 1.613.880,97 1,62

869.438,34 0,88
7.419.540,75 7,47

Indonesien 94.040.538,99 94,65
662.000 ALAM SUTERA REALTY TBK PT 8.000% usD 507.763,43 0,51 N
02/05/2024 Wertpapierbestand Gesamt 94.040.538,99 94,65
1.787.000 ALAM SUTERA REALTY TBK PT 8.250% usD 1.138.974,20 1,14
02/11/2025
550.000 JA';FA/COMFEED INDONESIATEK PT 5.375% usp 467.680,72 0,47 Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2022
23/03/2026
600.000 PAKUWON JATI TBK PT 4.875% 29/04/2028 usb 491.917,82 0,50
2.606.336,17 2,62 Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
Bermuda datum in USD realisierter
Gewinn (oder
1.650.000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 4.700% 30/06/2026 USD 1.250.677,25 1,26 Verlust)
1.128.571 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.500% 25/01/2023 ysp 1.103.074,37 111 in USD
EMTN
2.353.751,62 2,37
. Devisentermingeschifte
Australien
507.142,21 USD 505.000,00 EUR 30/11/2022 507.142,21 10.402,02
2.700.000 SCENTRE GROUP TRUST 2 24/09/2080 FRN usb 2.123.009,54 2,14
2.123.009,54 2,14 748.051,64 USD 1.062.659,05 SGD 19/10/2022 748.051,64 7.366,29
250.356,55 USD 378.913,33 AUD 19/10/2022 250.356,55 6.693,19
Hongkong
550,000 BANK OF EAST ASIA LTD/THE 22/04/2032 FRN o 225.539,58 023 1.658.965,28 USD 1.690.021,15 EUR 19/10/2022 1.658.965,28 1.599,20
EMTN 480.000,00 EUR 481.059,02 USD 30/11/2022 481.059,02 (8.909,92)
1.750.000 CHONG HING BANK LTD FRN PERP EMTN usb 1.647.665,18 1,66
1.873.204,76 1,89 4.623.604,97 AUD 3.137.399,80 USD 19/10/2022 3.137.399,80 (164.152,33)
re . 10.276.694,09 SGD 7.329.417,75 USD 19/10/2022 7.329.417,75 (166.445,99)
Philippinen
18.677.550,19 EUR 18.615.386,70 USD 19/10/2022 18.615.386,70 (298.729,60)
550.000 PETRON CORP FRN PERP usD 514.902,96 0,51
500.000 SAN MIGUEL CORP FRN PERP EMTN usb 453.022,72 0,46 32.727.778,95 (612.177,14)
400.000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP  USD 357.589,78 0,36 o N " .
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (612.177,14)
500.000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP ~ USD 455.095,36 0,46
1.780.610,82 1,79 B o .
Japan Nettovermogen zum 30.09.2022 im Uberblick
%
1.050.000 ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP usb 840.779,09 0,84 NIW
1.000.000 SOFTBANK GROUP CORP 4.000% 06/07/2026 usb 841.015,03 0,85 -
1.681.794,12 1,69 Wertpapierbestand Gesamt 94.040.538,99 94,65
siidkorea Derivative Finanzinstrumente Gesamt (612.177,14) (0,62)
560.000 HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP  USD ss6.26028 o056 | Bankguthaben 2.780.258,69 2,80
200.000 KYOBO LIFE INSURANCE CO LTD 15/06/2052 FRN  USD 193.522,93 0,19 Sonstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten  3.148.864,44 3,17
800.000 TONGYANG LIFE INSURANCE CO FRN PERP usb 667.240,26 0,68 .
1.417.023,47 1,43 Nettovermogen Gesamt 99.357.484,98 100,00

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben .
Anzahl der Anteile
Nettovermégen 30.09.2022 USD 3095133069 | CoPitalisationl (EUR) ig-gg-;g:i o
30.09.2021 USD 53.153.855,59 30'09'2020 o3
30.09.2020 USD 38.135.412,45 o
X . Capitalisation | (USD) 30.09.2022 a4
* %
Nettoinventarwert pro Anteil 20002001 o
Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 EUR - 30.09.2020 99
SR p—
o o 30.09.2021 777
Capitalisation | (USD) 30.09.2022 USD 865,18 30.09.2020 149
:ggg;g;; 3:3 12?:22 Capitalisation P (USD) 30.09.2022 12.700
o ’ 30.09.2021 14.486
Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 EUR 320,03 30.09.2020 15.343
gggg;gz; Etjz 322'411121 Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 42.405
o ! 30.09.2021 46.522
Capitalisation P (USD) 30.09.2022 USD 730,24 30.09.2020 58.255
;ggg;g:; 3:3 2421?)’22 Capitalisation R (USD) 30.09.2022 817
o ’ 30.09.2021 929
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 EUR 229,81 30.09.2020 1.358
;ggz;g;; E32 i;g'gg Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 2520
o ! 30.09.2021 2.943
Capitalisation R (USD) 30.09.2022 USD 222,79 30.09.2020 3.860
:g'gg';g;; ﬂ:g ig;’ig Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 4.188
o ! 30.09.2021 2.784
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 EUR 225,19 30.09.2020 1.732
zgggiggé Eﬁﬁ i;é’;g Capitalisation X (USD) 30.09.2022 14.341
o ’ 30.09.2021 11.647
Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 EUR 1.269,41 30.09.2020 8.229
o ’ 30.09.2021 1313
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 USD 656,59 30.09.2020 1.420
;ggg;g;; 3:3 222';3 Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 2.434
o ! 30.09.2021 2.837
Distribution P (USD) 30.09.2022 USD 2.754,36 30.09.2020 3.364
gggg;g;; 3:3 iiii'ié Distribution R (USD) 30.09.2022 238
o T 30.09.2021 238
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 816,38 30.09.2020 1.231
30.09.2021 EUR 998,52
30.09.2020 EUR 703,75 Dividende
Distribution R (USD) 30.09.2022 USD 209,13 Distribution P (USD) 14.12.2021 USD 14,95
30.09.2021 USD 266,90
30.09.2020 USD 185,39 Distribution P Hedged (ii) (EUR) 14.12.2021 EUR 4,15
Distribution R (USD) 14.12.2021 USD 2,95

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (USD) 30.09.2022 0,81%
Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 1,80%
Capitalisation P (USD) 30.09.2022 1,80%
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 1,82%
Capitalisation R (USD) 30.09.2022 1,05%
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 1,07%
Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 2,30%
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 2,30%
Distribution P (USD) 30.09.2022 1,80%
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 1,82%
Distribution R (USD) 30.09.2022 1,05%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2022 72,19%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2022

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 39.395.379,15

Aktien 39.395.379,15
Bankguthaben 347.245,65
Sonstige Vermogenswerte 4,16 876.992,98
Vermdégenswerte Gesamt 40.619.617,78
Sonstige Verbindlichkeiten 4,16 (583.290,45)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (84.996,64)

Devisentermingeschafte (84.996,64)
Verbindlichkeiten Gesamt (668.287,09)
Nettovermégen am Ende des Jahres 39.951.330,69

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermoégens
fiir das Jahr zum 30.09.2022

Erlauterungen

Gesamtertrage 2 1.438.040,41
Dividenden 1.432.293,97
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 1.146,30
Bankzinsen 1.432,11
Sonstige Ertrage 11 3.168,03

Gesamtaufwendungen (1.016.718,59)
Verwaltungsgebuihren 5 (858.569,95)
Feste Servicegebuhr 6 (129.739,43)
Overlay-Gebiihren 7 (3.500,01)
Abonnementsteuer 10 (24.909,20)

Nettoergebnis der Anlagen 421.321,82
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2 4.661.374,36
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio 2 (3.758.369,84)
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (2.185.695,74)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften 272.708,48
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (320.402,54)
Verdnderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (13.085.589,43)
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 206.710,51
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis (13.787.942,38)

Zeichnungen 26.380.962,84

Rucknahmen (25.763.428,51)

Ausschuttung (32.116,85)

Nettovermogen zu Beginn des Jahres 53.153.855,59

Nettovermégen am Ende des Jahres 39.951.330,69

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Bérsennotierung zugelassene und/oder an einem Australien
anderen geregelten Markt gehandelte tGibertragbare Wertpapiere und 58.990 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  aup 864.749,70 2,16
Geldmarktinstrumente L0
4.600 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA AUD 268.251,58 0,67
162.600 MEDIBANK PVT LTD AUD 36276652 0,92
Aktlen 56.600 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD AUD 1.048.423,79 2,62
Vereinigte Staaten 2.544.191,59 6,37
6.084 AMERICAN EXPRESS CO uUsD 82079244 2,05 Japan
1.361 AMERICAN FINANCIAL GROUP INC/OH usD 167.307,73 0,42 77.300 DAIWA SECURITIES GROUP INC 1Py 302.481,74 076
1.294 AMERIPRISE FINANCIAL INC uUsp 32602330 0,82 76.500 JAPAN POST HOLDINGS CO LTD oy 533628 04
400 AMERIS BANCORP usb 17.884,00 004 93.000 NOMURA HOLDINGS INC Py 30737642 0,77
20725 ANNALY CAPITAL MANAGEMENT INC Usp 355.641,00 0,89 12,900 ORIX CORP oy 18078048 045
61.544 BANKOF AMERICA CORP usb 185862880 4,64 57.900 TOKIO MARINE HOLDINGS INC Py 102603544 2,57
400 BANK OF HAWAII CORP Usp 3044800 0,08
1.992.014,36 4,99
18.900 BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE usD 728.028,00 1,82
8.779 BERKSHIRE HATHAWAY INC - B usD 2.344.168,58 5,87 Vereinigtes Konigreich
2.400 BLACKSTONE INC Usp 200.880,00 0,50 #1100 ABRON PLC 8o sese1 032
800 BLACKSTONE MORTGAGE TRUST INC - A usD 18.672,00 0,05 361.700 BARCLAYS PLC GBP 582.633,90 1,45
300 BOK FINANCIAL CORP UsD 2665800 0,07 6000 HSBC HOLDINGS PLC "D 3152006 008
4.735 CAPITAL ONE FINANCIAL CORP usb 436.42495 1,09 211.707 LEGAL & GENERAL GROUP PLC GBP 51165124 1,27
17.000 CITIZENS FINANCIAL GROUP INC Usp 584.12000 1,46 62,200 M&G PLC Bp sea20s 029
1.970 CME GROUP INC - A usb 34894610 087 95.200 NATWEST GROUP PLC GBP 240.067,90 0,60
8.300 EQUITABLE HOLDINGS INC uUsb 23451500 0,59 27.200 PHOENIX GROUP HOLDINGS PLC GBP 15095418 0,40
1,525 FIDELITY NATIONAL FINANCIAL INC UsD 5520500 0,14 15.300 31 GROUP PLC 8o 8667773 o4
1.800 FIRST HORIZON NATIONAL CORP usD 41.220,00 0,10
1.954.086,01 4,88
5.429 INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC Usp 49051015 1,23
27.319 JPMORGAN CHASE & CO usD 2.854.835,50 7,15 Schweiz
7.300 KEYCORP UsD 11694600 0,29 472 CHUBB LTD o 80736 021
13.212 MARSH & MCLENNAN COS INC usD 1.972.419,48 4,94 500 JULIUS BAER GROUP LTD CHF 22.098,04 0,06
900 METLIFEINC usb 5470200 014 53.000 UBS GROUP AG - REG CHF 779.451,36 1,9
2.200 MGIC INVESTMENT CORP uUsD 2820400 0,07 300 VONTOBEL HOLDING AG - REG e 627635 004
5.774 MOODY'S CORP usb 140371714 3,51 1.129 ZURICH INSURANCE GROUP AG CHF 453.001,19 1,13
12300 MORGAN STANLEY Usp 971.823,00 2,43
1.356.764,30 3,40
549 MSCIINC-A usD 231.562,71 0,58
1.900 NEW YORK COMMUNITY BANCORP INC Usp 1620700 0,04 Hongkong
8.765 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC/THE usD 1.309.666,30 3,28 22.400 AIA GROUP LTD HKD 186.764,16 0,47
225 PRIMERICA INC usb 2777625 0,07 25.200 BANK OF EAST ASIA LTD HKD 2760800 0,07
14.085 PROGRESSIVE CORP/THE usb 163681785 410 52.500 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 174.800,76 0,44
2:000 RADIAN GROUP INC usb 3858000 0,10 44300 HANG SENG BANK LTD HKD 672.69137 1,68
5.723 RAYMOND JAMES FINANCIAL INC UsD 565.546,86 1,42
1.061.954,29 2,66
18.400 REGIONS FINANCIAL CORP usD 369.288,00 0,92
1,600 STARWOOD PROPERTY TRUST INC UsD 2015200 0,07 Deutschland
1.100° UNUM GROUP usb 4268000 011 4.710 ALLIANZ SE - REG EUR 74656970 1,86
4.807 US BANCORP usb 19381824 0,49 522 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 86.03923 0,22
700 WEBSTER FINANCIAL CORP UsD 31.640,00 0,08 372 MUENCHENER EUR 90.196.37 023
1.400 WELLS FARGO & CO usD 5630800 014 RUECKVERSICHERUNGSGESELLSCHAFT AG IN
342 WESTERN ALLIANCE BANCORP UsD 22.483,08 0,06 MUENCHEN - REG
500 ZIONS BANCORPORATION usD 25.430,00 0,06 922'805’30 2’31
21.085.676,46 52,78 Frankreich
Kanada 25300 AXA SA EUR 557.046,12 1,39
41.100 CREDIT AGRICOLE SA EUR 336.764,87 0,85
5.564 BANK OF MONTREAL CAD 490.253,98 1,23
4.100 BANK OF NOVA SCOTIA/THE CAD 196.040,90 0,49 893'810'99 2'24
7.100 BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT INC - A cAD 20199884 0,73 schweden
9.400 GREAT-WEST LIFECO INC-B CAD 204.001,31 0,51
16.400 INDUSTRIVARDEN AB - A SEK 33354179 0,83
4.900 1GM FINANCIAL INC cAD 12274517 0,31
9.900 INVESTOR AB - B SEK 145.928,54 0,37
6.800 NATIONAL BANK OF CANADA CAD 428.473,49 1,07
28.500 SVENSKA HANDELSBANKEN AB - A SEK 23529353 0,59
3.010 ROYAL BANK OF CANADA cAD 27244547 0,68
1.900 SWEDBANK AB - A SEK 25.142,15 0,06
30.632 TORONTO-DOMINION BANK/THE CAD 1.888.681,66 4,73
739.906,01 1,85
3.894.640,82 9,75 ’ 4

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022 (Fortsetzung) Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2022
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht
Nominal nung in USD NIW datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
. in USD
Singapur
23.300 DBS GROUP HOLDINGS LTD SGD 542.189,00 1,36 Devisentermingeschifte
10.506 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 191.537,36 0,48 "y
895.520,72 EUR 1.314.540,38 AUD 19/10/2022 900.231,38 32.891,13
733.726,36 1,84
. 1.421.355,02 EUR 1.873.642,85 CAD 19/10/2022 1.429.811,77 30.355,30
Niederlande
658.962,23 EUR 91.732.415,00 JPY 19/10/2022 662.619,45 11.581,16
7.600 ABN AMRO BANK NV - CVA EUR 68.705,60 0,17
25700 AEGON NV EUR 103.276,07 026 756.367,54 EUR 654.415,99 GBP 19/10/2022 760.277,33 10.987,94
3.000 EXOR NV EUR 182.508,79 0,46 246.415,86 EUR 2.645.222,84 SEK 19/10/2022 247.689,71 3.132,60
14.500 ING GROEP NV EUR 125.827,22 031 142.646,57 GBP 161.401,12 EUR 19/10/2022 158.036,74 1.006,25
480.317,68 1,20
3072341 EUR 103.686,13 ILS  19/10/2022 30.893,92 938,64
Bermuda 13.478,67 EUR 135.177,15 NOK 19/10/2022 13.553,48 813,02
3100 ARCH CAPITAL GROUP LTD usb 141.174,00 035 234.190,57 EUR 328.363,26 SGD 19/10/2022 235.490,33 792,58
54 BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT CAD 222123 0,01
REINSURANCE PARTNERS LTD - A 281.124,14 HKD 36.329,67 EUR 19/10/2022 35.813,82 198,34
507 EVEREST RE GROUP LTD usb 133.057,08 0,33
53.671,26 CHF 55.589,99 EUR 19/10/2022 54.604,23 88,03
12.100 INVESCO LTD usb 165.770,00 0,42
44222231 111 22.184,46 EUR 164.957,72 DKK 19/10/2022 22.307,58 (1,36)
.222, ,
Belgien 11.895,10 NOK 1.134,27 EUR 19/10/2022 1.100,96 (20,74)
435725 ILS 1.274,24 EUR 19/10/2022 1.258,81 (22,91)
2.500 GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA EUR 176.043,10 0,44
4.300 KBC GROUP NV EUR 204.980,00 0,51 129.820,13 SEK 12.077,01 EUR 19/10/2022 12.012,65 (137,66)
381.023,10 0,95 69.902,81 AUD 47.175,98 EUR 19/10/2022 46.992,17 (1.312,84)
Italien 633.382,70 USD 647.893,92 EUR 19/10/2022 633.382,70 (1.992,43)
6.300 ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 86.528,56 0,22 207.137,79 CAD 156.976,57 EUR 19/10/2022 154.350,61 (3.199,74)
900 BANCA GENERALI SPA EUR 25.216,19 0,06 448.996,62 EUR 438.826,73 CHF 19/10/2022 451.652,98 (6.131,15)
30.800 POSTE ITALIANE SPA EUR 235.049,38 0,59
365.986,05 EUR 2.872.445,83 HKD 19/10/2022 367.707,47 (7.145,80)
346.794,13 0,87
. 7.520.101,77 EUR 7.532.613,16 USD 19/10/2022 7.532.613,16 (157.817,00)
Spanien
13.752.401,25 (84.996,64)
98.600 BANCO SANTANDER SA EUR 231.582,89 0,58
1.200 GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA EUR 30.153,63 0,08 Derivative Finanzinstrumente Gesamt (84.996,64)
261.736,52 0,66
Irland Nettovermoégen zum 30.09.2022 im Uberblick
711 WILLIS TOWERS WATSON PLC usb 142.868,34 0,36 %
142.868,34 0,36 NIW
Israel Wertpapierbestand Gesamt 39.395.379,15 98,61
7.000 BANK LEUMI LE-ISRAEL BM Its 60257,80 015 Derivative Finanzinstrumente Gesamt (84.996,64) (0,21)
60.257,80 0,15 Bankguthaben 347.245,65 0,87
Norwegen Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 293.702,53 0,73
1.000 DNB BANK ASA NOK 15.861,80 0,04 Nettovermoégen Gesamt 39.951.330,69 100,00
3.200 STOREBRAND ASA NOK 22.158,99 0,06
38.020,79 0,10
Ddnemark
2.700 DANSKE BANK AS DKK 33.737,99 0,08
33.737,99 0,08
Puerto Rico
400 POPULAR INC UsD 28.824,00 0,06
28.824,00 0,06
39.395.379,15 98,61
Wertpapierbestand Gesamt 39.395.379,15 98,61

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.




Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Belgian Government Bond

(ausgedriickt in EUR)

Statistische Angaben
Nettovermégen 30.09.2022 EUR 17.363.154,20
30.09.2021 EUR 26.530.454,62
30.09.2020 EUR 31.352.167,76
Nettoinventarwert pro Anteil**
Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 EUR 1.254,43
30.09.2021 EUR 1.575,86
30.09.2020 EUR 1.647,35
Capitalisation R (EUR) 30.09.2022 EUR 1.268,47
30.09.2021 EUR 1.589,69
30.09.2020 EUR 1.657,83
Distribution P (EUR) 30.09.2022 EUR 1.683,50
30.09.2021 EUR 2.114,88
30.09.2020 EUR 2.210,81
Distribution R (EUR) 30.09.2022 EUR 1.702,48
30.09.2021 EUR 2.133,40
30.09.2020 EUR 2.224,84
Anzahl der Anteile
Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 8.528
30.09.2021 10.163
30.09.2020 11.527
Capitalisation R (EUR) 30.09.2022 440
30.09.2021 482
30.09.2020 383
Distribution P (EUR) 30.09.2022 3.486
30.09.2021 4.302
30.09.2020 4.996
Distribution R (EUR) 30.09.2022 140
30.09.2021 305
30.09.2020 307
Laufende Kosten in %*
Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 0,80%
Capitalisation R (EUR) 30.09.2022 0,56%
Distribution P (EUR) 30.09.2022 0,80%
Distribution R (EUR) 30.09.2022 0,56%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2022 13,70%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Belgian Government Bond

(ausgedriickt in EUR)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2022

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 16.661.480,88

Anleihen und andere Schuldtitel 16.661.480,88
Bankguthaben 352.797,02
Hinterlegte Sicherheiten 68.267,00
Sonstige Vermogenswerte 4 465.342,33
Vermdégenswerte Gesamt 17.547.887,23
Sonstige Verbindlichkeiten 4 (152.824,37)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (31.908,66)

Futures (31.908,66)
Verbindlichkeiten Gesamt (184.733,03)
Nettovermégen am Ende des Jahres 17.363.154,20

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens
fiir das Jahr zum 30.09.2022

Erlauterungen

Gesamtertrage 2 303.498,20
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 303.498,20
Gesamtaufwendungen (176.403,93)
Verwaltungsgebuhren 5 (130.228,93)
Feste ServicegebUhr 6 (33.233,21)
Abonnementsteuer 10 (10.355,96)
Bankzinsen (2.585,83)
Nettoergebnis der Anlagen 127.094,27
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2 461.985,02
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio 2 (137.697,16)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 22.140,94
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (86.916,85)
Verdnderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (5.120.997,65)
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (31.908,66)
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten
Ergebnis (4.766.300,09)
Zeichnungen 397.740,33
Rucknahmen (4.798.740,66)
Nettovermogen zu Beginn des Jahres 26.530.454,62
Nettovermégen am Ende des Jahres 17.363.154,20

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

72



Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L)

NN (L) Belgian Government Bond

(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022 Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2022
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
Nominal nung in EUR NIW nung in EUR realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
. . " . . in EUR
Zu einer amtlichen Bérsennotierung zugelassene und/oder an einem .
anderen geregelten Markt gehandelte iibertraghare Wertpapiere und Zins-Future
Geldmarktinstrumente
6 EURO-BUND FUTURE 08/12/2022 EUR 830.940,00 (31.908,66)
Anleihen und andere Schuldtitel $30.940,00 (31.908,66)
Belgien
430.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND ZCP 22/10/2027  EUR 383.002,73 2,21 Derivative Finanzinstrumente Gesamt (31.908,66)
210.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND ZCP 22/10/2031 EUR 165.709,74 0,95
820.000 BE/LG“/JM GOVERNMENT BOND 0.100% EUR 68527159 39 | Nettovermoégen zum 30.09.2022 im Uberblick
22/06/2030
600.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.200% EUR 590.571,16 3,40 %
22/10/2023
550.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.350% EUR 437.587,61 2,52 NIW
22/06/2032 R
90,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.400% EUR s727951 o33 | Wertpapierbestand Gesamt 16.661.480,88 95,96
22/06/2040 . o . .
210.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.650% EUR 90.873,89 0,52 Derivative Finanzinstrumente Gesamt (31.908,66) (0,18)
22/06/2071
1.100.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800% EUR 1.067.783,73 614 Bankguthaben 352.797,02 2,03
22/06/2025 . . L .
640.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800% EUR 599.411,24 3,45 Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 380.784,96 2,19
22/06/2027 "
700.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800% EUR 642.878,87 3,70 Nettovermégen Gesamt 17.363.154,20 100,00
22/06/2028
890.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.900% EUR 806.476,50 4,64
22/06/2029
830.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000% EUR 798.398,42 4,60
22/06/2026
1.063.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000% EUR 934.367,31 5,38
22/06/2031
219.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.250% EUR 189.635,54 1,09
22/04/2033
370.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.400% EUR 247.291,04 1,42
22/06/2053
424.618 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.450% EUR 343.423,67 1,08
22/06/2037
570.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.600% EUR 426331,14 2,46
22/06/2047
525.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.700% EUR 390.162,14 2,25
22/06/2050
546.794 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.900% EUR 466.755,27 2,69
22/06/2038
400,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.150% EUR 327.480,99 1,89
22/06/2066
360.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250% EUR 303.744,63 1,75
22/06/2057
930,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.600% EUR 942.444,55 543
22/06/2024
600.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.000% EUR 605.167,03 3,49
22/06/2034
460.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750% EUR 505.453,63 201
22/06/2045
586.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000% EUR 649.999,35 3,74
28/03/2032
950,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 1.084.664,31 6,25
28/03/2041
610.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.500% EUR 659.493,92 3,80
28/03/2026
880.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000% EUR 1.058.666,14 6,10
28/03/2035
1.030.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.500% EUR 1.201.155,23 6,92
28/03/2028
16.661.480,88 95,96
16.661.480,88 95,96
Wertpapierbestand Gesamt 16.661.480,88 95,96

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Climate & Environment

(ausgedriickt in EUR)

Statistische Angaben
Nettovermégen 30.09.2022 EUR 211.897.837,24 Distribution N (EUR) 30.09.2022 EUR 54,71
30.09.2021 EUR 218.692.695,21 30.09.2021 EUR 64,36
30.09.2020 EUR 76.484.270,81 30.09.2020 EUR -
Nettoinventarwert pro Anteil** Distribution P (EUR) 30.09.2022 EUR 314,74
30.09.2021 EUR 373,58
Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 EUR 8.139,24 30.09.2020 EUR 291,27
30.09.2021 EUR 9.565,91
30.09.2020 EUR 7.385,05 Distribution P (USD) 30.09.2022 USD 4.513,27
30.09.2021 USD 6.337,56
Capitalisation | (USD) 30.09.2022 USD 1.399,84 30.09.2020 USD 4.999,73
30.09.2021 USD 1.946,28
30.09.2020 USD 1.520,19 Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 1.582,11
30.09.2021 EUR 2.062,52
Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 EUR 313,33 30.09.2020 EUR 1.650,17
30.09.2021 EUR 371,92
30.09.2020 EUR 289,98 Distribution R (EUR) 30.09.2022 EUR 321,46
30.09.2021 EUR 378,70
Capitalisation P (USD) 30.09.2022 USD 1.180,86 30.09.2020 EUR 293,06
30.09.2021 USD 1.658,17
30.09.2020 USD 1.308,16 Distribution R (USD) 30.09.2022 USD 236,24
30.09.2021 USD 329,24
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 EUR 508,26 30.09.2020 USD 257,80
30.09.2021 EUR 662,97
30.09.2020 EUR 530,18 | Anzahl der Anteile
Capitalisation R (EUR) 30.09.2022  EUR 321,47 Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 1.042
30.09.2021 EUR 378,72 30.09.2021 647
30.09.2020 EUR 293,08 30.09.2020 201
Capitalisation R (USD) 30.09.2022 USD 246,41 Capitalisation | (USD) 30.09.2022 107
30.09.2021 USD 343,43 30.09.2021 224
30.09.2020 USD 268,92 30.09.2020 357
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 EUR 263,86 Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 56.800
30.09.2021 EUR 341,00 30.09.2021 66.233
30.09.2020 EUR 270,72 30.09.2020 76.997
Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 EUR 1.778,66 Capitalisation P (USD) 30.09.2022 9.430
30.09.2021 EUR 2.121,64 30.09.2021 13.051
30.09.2020 EUR 1.662,41 30.09.2020 10.973
Capitalisation X (HUF) 30.09.2022 HUF 100.051,88 Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 6.332
30.09.2021 HUF 101.340,90 30.09.2021 6.674
30.09.2020 HUF 80.295,43 30.09.2020 8.012
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 USD 1.060,72 Capitalisation R (EUR) 30.09.2022 1.508
30.09.2021 USD 1.496,80 30.09.2021 1.675
30.09.2020 USD 1.186,59 30.09.2020 1.330
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30.09.2022 CzK 8.508,87 Capitalisation R (USD) 30.09.2022 4.539
30.09.2021 CzK 9.713,63 30.09.2021 3.093
30.09.2020 CzK 7.585,91 30.09.2020 1.252
Capitalisation Y (USD) 30.09.2022  USD 257,18 Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 5.264
30.09.2021 USD 366,60 30.09.2021 3.237
30.09.2020 USD 293,60 30.09.2020 522

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Climate & Environment

(ausgedriickt in EUR)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Laufende Kosten in %*
Anzahl der Anteile
Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 0,81%
Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 5.671
30.09.2021 5534 | Capitalisation | (USD) 30.09.2022 0,81%
30.09.2020 2.589
Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 1,80%
Capitalisation X (HUF) 30.09.2022 3.957
30.09.2021 20280 | Capitalisation P (USD) 30.09.2022 1,80%
30.09.2020 281
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 1,82%
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 35.268
30.09.2021 25.411 Capitalisation R (EUR) 30.09.2022 1,05%
30.09.2020 13.606
Capitalisation R (USD) 30.09.2022 1,05%
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30.09.2022 87.172
30.09.2021 56.300 Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 1,07%
30.09.2020 11.073
Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 2,30%
Capitalisation Y (USD) 30.09.2022 159.305
30.09.2001 110.680 | Capitalisation X (HUF) 30.09.2022 2,30%
30.09.2020 10.610
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 2,30%
Distribution N (EUR) 30.09.2022 709.160
30.09.2021 753.495 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30.09.2022 2,32%
30.09.2020 -
Capitalisation Y (USD) 30.09.2022 3,30%
Distribution P (EUR) 30.09.2022 16.561 o
30.09.2021 20.387 Distribution N (EUR) 30.09.2022 0,83%
30.09.2020 26.399
Distribution P (EUR) 30.09.2022 1,80%
Distribution P (USD) 30.09.2022 381
30.09.2021 460 | Distribution P (USD) 30.09.2022 1,80%
30.09.2020 487
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 1,82%
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2022 367
30.09.2021 397 | Distribution R (EUR) 30.09.2022 1,05%
30.09.2020 465
Distribution R (USD) 30.09.2022 1,05%
Distribution R (EUR) 30.09.2022 284
30.09.2021 744 Portfolioumsatz in %* 30.09.2022 (56,40%)
30.09.2020 788
Distribution R (USD) 30.09.2022 877
30.09.2021 772
30.09.2020 1.126
Dividende
Distribution N (EUR) 14.12.2021 EUR 0,05

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Climate & Environment

(ausgedriickt in EUR)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2022

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 210.278.948,13

Aktien 210.278.948,13
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 29.632,61

Devisentermingeschafte 29.632,61
Bankguthaben 2.094.134,54
Sonstige Vermogenswerte 4 738.222,23
Vermdgenswerte Gesamt 213.140.937,51
Sonstige Verbindlichkeiten 4 (1.243.100,27)
Verbindlichkeiten Gesamt (1.243.100,27)

Nettovermégen am Ende des Jahres

211.897.837,24

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermoégens

fur das Jahr zum 30.09.2022

Erlauterungen

Gesamtertrage 2 1.859.058,99
Dividenden 1.858.254,72
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 804,27

Gesamtaufwendungen (5.182.856,83)
Verwaltungsgebihren 5 (3.892.770,16)
Feste ServicegebUhr 6 (1.137.385,30)
Overlay-Gebiihren 7 (7.699,88)
Abonnementsteuer 10 (118.378,34)
Bankzinsen (26.623,15)

Nettoergebnis der Anlagen (3.323.797,84)
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2 15.066.626,47
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio 2 (1.596.780,41)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 1.818.445,56
Realisierter Gewinn aus Devisengeschaften 1.482.395,81
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (1.313.234,09)
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (56.527.643,66)
-verlusts aus dem Anlageportfolio
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 75.851,10

-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten
Ergebnis

(44.318.137,06)

Zeichnungen 171.048.862,71
Riicknahmen (133.488.122,94)
Ausschuttung (37.460,68)

Nettovermogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

218.692.695,21
211.897.837,24

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L)

NN (L) Climate & Environment

(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in EUR NIW Nominal nung in EUR NIW
Zu einer amtlichen Bérsennotierung zugelassene und/oder an einem Japan
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und 45,030 DAIKIN INDUSTRIES LTD Iy 708002683 3,34
Geldmarktinstrumente 7.080.026,83 3,34
. Schweden
Aktien
Veremiate 700.000 ATLAS COPCO AB - A SEK 6.747.815,57 3,18
ereinigte Staaten
J 6.747.81557 3,18
75.000 AMERICAN WATER WORKS CO INC usb 9.964.783,34 4,70 .
Faréer-Inseln
32.500 ANSYS INC usb 7.354.922,68 3,47
100.000 BADGER METER INC usb 9.430.919,21 4,45 125.000 BAKKAFROST P/F NOK 5.067.682,34 2,39
47.500 DANAHER CORP usb 12.523.630,89 5,91 5.067.682,34 2,39
60.000 ECOLAB INC usb 8.845.199,82 4,17
Luxemburg
32.500 ENPHASE ENERGY INC usb 9.205.098,76 4,34
11.000 IDEX CORP usb 2.244.015,72 1,06 73.000 BEFESA SA EUR 2.277.600,00 1,07
50.000 KADANT INC usb 8.513.754,91 4,02 2.277.600,00 1,07
263.000 SHOALS TECHNOLOGIES GROUP INC - A usb 5.785.382,53 2,74
Deutschland
33.000 SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC usb 7.796.845,81 3,68
20.000 VERISK ANALYTICS INC - A usb 3.481.447,46 1,64 100.000 HELLOFRESH SE EUR 2.175.000,00 1,03
40.000 WATTS WATER TECHNOLOGIES INC - A usb 5.133.670,19 2,42 2.175.000,00 1,03
36.000 XYLEM INC/NY usb 3.210.289,39 1,52
93.489.960,71 44,12 210.278.948,13 99,24
Frankreich N
Wertpapierbestand Gesamt 210.278.948,13 99,24
92.500 LEGRAND SA EUR 6.166.050,00 2,91
87.500 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 10.232.250,00 4,83 ) ) ) )
16.398.30000 774 | Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2022
.398.300, f
Irland
Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
110.000 KINGSPAN GROUP PLC EUR 5.097.400,00 2,40 datum in EUR realisierter
67.500 TRANE TECHNOLOGIES PLC usb 9.977.721,64 4,71 Gewinn (oder
15.075.121,64 7,11 Verlust)
in EUR
Norwegen
600.000 ADEVINTA ASA - B NOK 3.653.227,57 1,73 . . "
Devisentermingeschifte
500.000 TOMRA SYSTEMS ASA NOK 9.010.357,94 4,25
12.663.58551 5,98 855.932.963,00 CZK 34.687.579,84 EUR 19/10/2022 34.687.579,84 53.634,99
-663.585, )
Schweiz 561.436,06 EUR 5.630.620,83 NOK 19/10/2022 561.436,06 34.532,92
243.651,48 EUR 321.365,32 CAD 19/10/2022 243.651,48 5.171,18
235.000 SIG COMBIBLOC GROUP AG CHF 4.918.273,18 2,32
28.500 SIKA AG - REG CHF 5.932.200,98 2,80 284.799,52 EUR 246.348,97 GBP 19/10/2022 284.799,52 4.289,79
10.850.474,16 5,12 195.497,82 EUR 27.214.743,00 JPY 19/10/2022 195.497,82 3.503,47
Niederlande 178.866,57 EUR 1.921.797,66 SEK 19/10/2022 178.866,57 2.162,17
72.500 ALFEN BEHEER BV EUR 6.871.550,00 3,24 277.832,54 USD 282.523,25 EUR 19/10/2022 282.523,25 783,34
31.000 KONINKLUKE DSM NV EUR 3.640.950,00 1,72 533,53 EUR 782,52 AUD 19/10/2022 533,53 20,41
10.512.500,00 4,96 448.234,82 DKK 60.292,97 EUR 19/10/2022 60.292,97 (8,03)
Vereinigtes Konigreich 262.652,09 EUR 1.953.010,77 DKK 19/10/2022 262.652,09 (16,32)
450.000 HALMA PLC GBP 10.486.143,15 4,96 153.571,62 SEK 14.163,15 EUR 19/10/2022 14.163,15 (42,63)
10.486.143,15 4,96 19.381,93 GBP 22.233,59 EUR 19/10/2022 22.233,59 (164,00)
Kanada 1.862.634,00 JPY 13.357,24 EUR 19/10/2022 13.357,24 (216,75)
140.000 DESCARTES SYSTEMS GROUP INC CAD 9.122.285,50 4,31 19.140,17 CAD 14.476,15 EUR 19/10/2022 14.476,15 (272,53)
9.122.285,50 4,31 48.780,40 CHF 50.934,78 EUR 19/10/2022 50.934,78 (328,93)
Dénemark 1.101.625,76 NOK 106.392,43 EUR 19/10/2022 106.392,43 (3.304,32)
42.500 CHR HANSEN HOLDING AS DKK 2.142.306,00 1,01 306.847,60 EUR 299.888,36 CHF 19/10/2022 306.847,60 (4.263,14)
325.000 VESTAS WIND SYSTEMS AS DKK 6.190.146,72 2,92
4.665.501,05 EUR 115.075.504,48 CZK 19/10/2022 4.665.501,05 (5.265,23)
8.332.452,72 3,93

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.




NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Climate & Environment

(ausgedriickt in EUR)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2022 (Fortsetzung)

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in EUR realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in EUR

2.841.787,50 EUR 2.846.291,66 USD 19/10/2022 2.841.787,50 (60.583,78)
44.793.526,62 29.632,61

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 29.632,61

Nettovermdgen zum 30.09.2022 im Uberblick
%

NIW
Wertpapierbestand Gesamt 210.278.948,13 99,24
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 29.632,61 0,01
Bankguthaben 2.094.134,54 0,99
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten  (504.878,04) (0,24)
Nettovermdgen Gesamt 211.897.837,24 100,00

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Commodity Enhanced

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermogen 30.09.2022 USD 234.935.210,01 Anzahl der Anteile
30.09.2021 USD 196.340.104,45
30.09.2020 USD 179.481.656,31 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 3.322
30.09.2021 2.767
Nettoinventarwert pro Anteil** 30.09.2020 774
Capitalisation | (USD) 30.09.2022 USD 4.974,30 Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2022 136.661
30.09.2021 USD 4.585,51 30.09.2021 100.784
30.09.2020 USD 3.267,90 30.09.2020 -
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 3.366,12 Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2022 24.500
30.09.2021 EUR 3.151,21 30.09.2021 18.577
30.09.2020 EUR 2.273,25 30.09.2020 133
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2022 GBP 118,15 Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 18.845
30.09.2021 GBP 109,81 30.09.2021 11.597
30.09.2020 GBP - 30.09.2020 9.889
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2022 PLN 30.243,98 Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 2.404
30.09.2021 PLN 26.965,05 30.09.2021 16.787
30.09.2020 PLN 19.322,13 30.09.2020 19.567
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 180,41 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 11.100
30.09.2021 EUR 169,21 30.09.2021 11.084
30.09.2020 EUR 122,29 30.09.2020 14.096
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 182,24 Capitalisation X (USD) 30.09.2022 83.081
30.09.2021 EUR 170,89 30.09.2021 43.681
30.09.2020 EUR 123,08 30.09.2020 1.479
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 172,16 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30.09.2022 1.402.703
30.09.2021 EUR 162,44 30.09.2021 1.321.691
30.09.2020 EUR 117,94 30.09.2020 1.194.304
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 USD 184,41 Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 996
30.09.2021 USD 171,61 30.09.2021 809
30.09.2020 USD 123,55 30.09.2020 944
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30.09.2022 CzZK 296,62 Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 761
30.09.2021 CzK 268,30 30.09.2021 979
30.09.2020 CzK 194,32 30.09.2020 2.897
Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 6.057,06
30.09.2021 EUR 5.644,11
30.09.2020 EUR 4.044,12
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 EUR 6.778,06
30.09.2021 EUR 6.306,32
30.09.2020 EUR 4.521,01
Anzahl der Anteile
Capitalisation | (USD) 30.09.2022 1.492
30.09.2021 288
30.09.2020 42.992

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Commodity Enhanced

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (USD) 30.09.2022 0,71%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 0,73%
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2022 0,73%
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2022 0,73%
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 0,87%
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 0,67%
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 1,37%
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 1,65%
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30.09.2022 1,67%
Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 0,23%
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 0,01%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2022 (119,70%)

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.

80



Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Commodity Enhanced

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2022

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2
Geldmarktinstrumente

Bankguthaben

Sonstige Vermogenswerte 4,16

Vermdégenswerte Gesamt

Sonstige Verbindlichkeiten 4,16

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2

Total Return Swaps

Devisentermingeschafte
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

223.421.941,48
223.421.941,48

10.342.488,36

46.905.496,27
280.669.926,11
(16.595.989,28)
(29.138.726,82)
(21.672.676,78)

(7.466.050,04)
(45.734.716,10)
234.935.210,01

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fiir das Jahr zum 30.09.2022
Erlauterungen
Gesamtertrage 2
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln

Bankzinsen
Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren 5
Feste Servicegebihr 6
Overlay-Gebiihren 7
Abonnementsteuer 10
Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio 2

Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Riicknahmen

Nettovermogen zu Beginn des Jahres
Nettovermégen am Ende des Jahres

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

1.834.262,96
1.533.879,77
300.383,19
(2.450.962,53)
(1.717.834,70)
(629.589,14)
(56.295,34)
(47.243,35)
(616.699,57)
24.020,73
(111.504,91)
115.772.832,19
(113.280.240,73)
1.981.958,54
(2.232.807,73)
(226.171,20)

(30.216.935,00)

(28.905.547,68)
213.249.884,47
(145.749.231,23)
196.340.104,45
234.935.210,01
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Commodity Enhanced

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht
Nominal nung in USD NIW datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
. . " . . in USD

Zu einer amtlichen Bérsennotierung zugelassene und/oder an einem
. . 457.477.742,33 CZK 18.476.305,16 USD 19/10/2022 18.476.305,16 (266.631,19)

anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 31.985.811,80 EUR 31.871.688,89 USD 19/10/2022 31.871.688,89 (503.916,31)
18.009.927,23 GBP 20.777.618,39 USD 19/10/2022  20.777.618,39 (666.524,27)
Geldmarktinstrumente 847.129.689,04 PLN 177.299.701,38 USD 19/10/2022  177.299.701,38 (6.193.777,17)
Vereinigte Staaten 276.620.279,09 (7.466.050,04)

20.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 02/03/2023  USD 19.693.187,20 838 | Derivative Finanzinstrumente Gesamt (29.138.726,82)
10.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 03/11/2022 usD 9.976.869,30 4,25
65.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 05/01/2023 usD 64.453.792,00 27,43 v . .o .
18.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 06/10/2022 usD 17.996.161,86 7,66 Nettovermogen zum 30'09'2022 im UberbIICk
25.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 08/12/2022 usbD 24.864.330,00 10,58 %
20.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 09/03/2023 usD 19.676.542,80 8,38 NIW
20.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 11/10/2022 usb 19.988.944,40 8,51 Wertpapierbestand Gesamt 223.421.941,48 95,10
6.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 19/01/2023 usD 5.939.732,58 2,53
41.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 22/11/2022  USD 40.832.381,34 17,38 Derivative Finanzinstrumente Gesamt (29.138.726,82) (12,40)
223.421.94148 9510 | Bankguthaben 10.342.488,36 4,40
223.421.941,48 95,10 Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 30.309.506,99 12,90
Nettovermogen Gesamt 234.935.210,01 100,00
Wertpapierbestand Gesamt 223.421.941,48 95,10

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2022

Stlckzahl Bezeich- Falligkeits- Wahrung Nennwert Nicht realisierter
nung datum Gewinn (oder
Verlust)
in USD
Total Return Swaps
779.574 TRS COMMODITY 31/01/2023  USD 91.282.062,49 (7.785.372,66)
ENHANCED CURVE INDEX
1.409.950 TRS COMMODITY 31/01/2023  USD 162.826.696,97 (13.887.304,12)
ENHANCED CURVE INDEX
(21.672.676,78)
Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits-  Engagement Nicht
datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in USD
Devisentermingeschifte
19.609.057,28 USD 96.060.029,29 PLN 19/10/2022 19.609.057,28 206.549,84
8.044.761,95 PLN 1.616.875,08 USD 04/10/2022 1.616.875,08 11.948,96
125.024,90 EUR 120.405,22 USD 03/10/2022 120.405,22 2.075,39
3.614,87 CZK 141,11 USD 03/10/2022 141,11 3,01
195,35 USD 4.917,04 CZK 04/10/2022 195,35 (0,69)
57.314,77 USD 58.685,07 EUR 04/10/2022 57.314,77 (176,04)
3.501.008,85 USD 3.584.141,51 EUR 19/10/2022 3.501.008,85 (13.878,82)
1.874.179,17 USD 1.695.953,66 GBP 19/10/2022 1.874.179,17 (19.636,57)
1.415.788,44 USD 36.123.416,44 CZK 19/10/2022 1.415.788,44 (22.086,18)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.




Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Corporate Green Bond

(ausgedriickt in EUR)

Statistische Angaben
Nettovermogen 30.09.2022 EUR 936.007.222,64 Anzahl der Anteile
30.09.2021 EUR 518.646.666,95
30.09.2020 EUR 417.602.509,58 Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 666
30.09.2021 131
Nettoinventarwert pro Anteil** 30.09.2020 -
Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 EUR 4.198,74 Distribution | (EUR) 30.09.2022 12.921
30.09.2021 EUR 5.062,89 30.09.2021 5.093
30.09.2020 EUR 4.996,66 30.09.2020 3.060
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2022 GBP 84,65
30.09.2021 GBP -
30.09.2020 GBP -
Capitalisation P Hedged (i) (SEK) 30.09.2022  SEK 2.112,79 Laufende Kosten in %*
30.09.2021 SEK -
30.09.2020 SEK - Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 0,33%
Capitalisation Q (EUR) 30.09.2022 EUR 4.427,65 Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2022 0,35%
30.09.2021 EUR -
30.09.2020 EUR - Capitalisation P Hedged (i) (SEK) 30.09.2022 0,62%
Capitalisation R (EUR) 30.09.2022 EUR 209,63 Capitalisation Q (EUR) 30.09.2022 0,20%
30.09.2021 EUR 252,96
30.09.2020 EUR 249,82 Capitalisation R (EUR) 30.09.2022 0,40%
Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 EUR 205,67 Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 0,95%
30.09.2021 EUR 249,57
30.09.2020 EUR - Distribution | (EUR) 30.09.2022 0,33%
Distribution | (EUR) 30.09.2022 EUR 4.258,62 Portfolioumsatz in %* 30.09.2022 7,66%
30.09.2021 EUR 5.135,12
30.09.2020 EUR 5.069,24
Anzahl der Anteile
Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 112.258
30.09.2021 94.761
30.09.2020 76.571
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2022 17.964
30.09.2021 -
30.09.2020 -
Capitalisation P Hedged (i) (SEK) 30.09.2022 8
30.09.2021 -
30.09.2020 -
Capitalisation Q (EUR) 30.09.2022 89.873
30.09.2021 -
30.09.2020 -
Capitalisation R (EUR) 30.09.2022 46.947
30.09.2021 50.188
30.09.2020 78.020

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Corporate Green Bond

(ausgedriickt in EUR)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2022

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 916.207.409,04

Anleihen und andere Schuldtitel 916.207.409,04
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 2.618.351,60

Devisentermingeschafte 445.907,90

Futures 2.172.443,70
Bankguthaben 12.040.500,78
Hinterlegte Sicherheiten 4.886,06
Sonstige Vermogenswerte 4,16 8.258.123,68
Vermdgenswerte Gesamt 939.129.271,16
Sonstige Verbindlichkeiten 4 (3.122.048,52)
Verbindlichkeiten Gesamt (3.122.048,52)
Nettovermégen am Ende des Jahres 936.007.222,64

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2022

Erlauterungen

Gesamtertrage 2 7.736.791,27
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 7.735.557,50
Sonstige Ertrage 11 1.233,77

Gesamtaufwendungen (2.182.993,80)
Verwaltungsgebiihren 5 (1.197.063,19)
Feste Servicegebuhr 6 (823.702,38)
Overlay-Gebiihren 7 (90,70)
Abonnementsteuer 10 (75.739,31)
Bankzinsen (86.398,22)

Nettoergebnis der Anlagen 5.553.797,47
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2 838.026,59
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio 2 (11.629.049,91)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 10.716.094,66
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten (6.788.287,79)
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften 181.990,03
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (179.638,10)

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

(136.368.186,82)

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 2.123.418,50
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten
Ergebnis (135.551.835,37)

Zeichnungen
Riicknahmen
Nettovermdogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

724.071.986,13
(171.159.595,07)
518.646.666,95
936.007.222,64

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

84



Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Corporate Green Bond

(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in EUR NIW Nominal nung in EUR NIW
Zu einer amtlichen Bérsennotierung zugelassene und/oder an einem 3.672.000 VESTEDA FINANCE BV 1.500% 24/05/2027 EMTN  EUR 3.285.773,46 0,35
. . VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV
anderen geregelten Markt gehandelte tGibertragbare Wertpapiere und 4300000 e 22/09/2028 EMTN EUR 3.698.417,43 040
.875%
Geldmarktinstrumente 2.500.000 VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV EUR 2.462.199,18 0,26
3.125% 28/03/2025
16.100.000 VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV EUR 15.777.251,19 1,70
. . 3.750% 28/09/2027
Anleihen und andere Schuldtitel
235.466.890,03 25,16
Niederlande )
Frankreich
3.500.000 ABN AMRO BANK NV 0.500% 15/04/2026 EMTN  EUR 3.199.058,77 0,34
2.000.000 ABN AMRO BANK NV 13/12/2029 FRN UsD 1.615.105,58 017 7.688.000 A:ACSIGO7/10/224|1VFRNUE2/ITNI UTUELSA EUR 5.454.481,55 0,58
11.500.000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUE EUR 9.621.555,16 1,03
3.000.000 ABN AMRO BANK NV 2.375% 01/06/2027 EMTN  EUR 2.787.803,25 0,30 0.100% 08/10/2027 EMTN
2.319.000 ASML HOLDING NV 2.250% 17/05/2032 EUR 2.088.098,96 0,22 15.000.000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 12.309.380,55 1,32
2.900.000 COOPERATIEVE RABOBANK UA 0.250% EUR 2.541.254,20 0,27 0.250% 29/06/2028 EMTN
30/10/2026 6.000.000 BNP PARIBAS SA 04/06/2026 FRN EUR 5.472.039,06 0,58
1.500.000 CTP NV 0.500% 21/06/2025 EMTN EUR 1.294.680,90 0,14 6.300.000 BNP PARIBAS SA 14/10/2027 FRN EMTN EUR 5.393.845,11 0,58
5.000.000 CTP NV 0.625% 27/09/2026 EMTN EUR 4.029.121,70 0,43 29.700.000 BNP PARIBAS SA 30/05/2028 FRN EMTN EUR 24.774.443,89 2,64
7.471.000 CTP NV 0.750% 18/02/2027 EMTN EUR 5.848.145,79 0,62 6.700.000 CNP ASSURANCES 27/07/2050 FRN EUR 5.229.609,02 0,56
3.319.000 CTP NV 0.875% 20/01/2026 EMTN EUR 2.807.413,82 0,30 1.900.000 COVIVIO 1.125% 17/09/2031 EUR 1.407.891,74 0,15
5.250.000 CTP NV 1.250% 21/06/2029 EMTN EUR 3.686.813,60 0,39 700.000 COVIVIO 1.875% 20/05/2026 EUR 656.546,93 0,07
4.114.000 CTP NV 1.500% 27/09/2031 EMTN EUR 2.553.220,52 0,27 18.700.000 CREDIT AGRICOLE SA 0.375% 21/10/2025 EMTN  EUR 17.097.522,20 1,82
7.800.000 DE VOLKSBANK NV 0.010% 16/09/2024 EMTN EUR 7.347.382,85 0,78 400.000 ENGIE SA FRN PERP EUR 381.439,09 0,04
2.000.000 DE VOLKSBANK NV 0.375% 03/03/2028 EMTN EUR 1.599.912,74 0,17 1.100.000 ENGIE SA FRN PERP EUR 1.067.392,26 0,11
8.600.000 DE VOLKSBANK NV 04/05/2027 FRN EUR 7.994.668,88 0,85 5.000.000 ENGIE SA FRN PERP EUR 3.831.055,05 0,41
11.000.000 DE VOLKSBANK NV 22/10/2030 FRN EMTN EUR 9.765.975,89 1,04 2.000.000 ENGIE SA FRN PERP EUR 1.371.080,26 0,15
2.700.000 DIGITAL DUTCH FINCO BV 0.625% 15/07/2025 EUR 2.419.246,44 0,26 1.400.000 ENGIE SA 0.375% 21/06/2027 EMTN EUR 1.211.171,14 0,13
2.910.000 DIGITAL DUTCH FINCO BV 1.000% 15/01/2032 EUR 1.988.212,45 0,21 3.000.000 ENGIE SA 0.375% 26/10/2029 EMTN EUR 2.357.736,93 0,25
10.639.000 DIGITAL DUTCH FINCO BV 1.500% 15/03/2030 EUR 8.156.980,03 0,87 7.300.000 ENGIE SA 1.375% 21/06/2039 EMTN EUR 4,511.181,95 0,48
12.000.000 DIGITALINTREPID HOLDING BV 0.625% EUR 8.033.953,56 0,87 6.200.000 ENGIE SA 1.375% 28/02/2029 EMTN EUR 5.344.359,45 0,57
15/07/2031
2.833.000 EDP FINANCE BV 0.375% 16/09/2026 EMTN EUR 2.510.878,72 027 3.400.000 ENGIE SA 1.750% 27/03/2028 EMTN EUR 3.083.656,08 0,33
2.945.000 EDP FINANCE BV 1.875% 13/10/2025 EMTN EUR 2.823.002,84 0,30 5.000.000 f:gf:;s:s::ﬁfsg ‘2\6: 2:7352/5;""1;24/2029 EUR 3.264.172,65 0,35
14.900.000 EDP FINANCE BV 1.875% 21/09/2029 EMTN EUR 13.003.994,52 1,40 6300000 70 8 = EUR 5.204.15860 0,56
8.836.000 EN/EL F/'NANCE INTERNATIONAL NV 1.000% EUR 8.494.985,01 0,91 900.000 LA POSTE SA 1.450% 30/11/2028 EMTN EUR 805.445,70 0,09
16/09/2024 EMTN
5.233.000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1.125% EUR 7.432.018,02 079 1.100.000 SOCIETE GENERALE SA 22/09/2028 FRN EUR 922.088,96 0,10
16/09/2026 EMTN 1.084.000 UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD SE 1.000% EUR 1.000.323,98 011
3.591.000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1.500% EUR 3.409.123,53 0,36 14/03/2025 EMTN
21/07/2025 EMTN 121.772 1 13,01
6.388.000 E-ON INTERNATIONAL FINANCE BV 1.250% EUR 5.695.418,66 0,61 772.577,3 3,0
19/10/2027 EMTN Luxemburg
2.300.000 IBERDROLA INTERNATIONAL BV FRN PERP EUR 2.165.519,23 0,23
4.500.000 IBERDROLA INTERNATIONAL BV FRN PERP EUR 3.230.286,75 035 4.000.000 ACEF HOLDING SCA 0.750% 14/06/2028 EUR 3.116.239,08 033
6.400.000 IBERDROLA INTERNATIONAL BV FRN PERP EUR 6.288.000,00 0,67 5.500.000 ACEF HOLDING SCA 1.250% 26/04/2030 EUR 4.034.594,08 043
9.400.000 IBERDROLA INTERNATIONAL BV FRN PERP EUR 7.620.061,97 0,81 9.000.000 ’::?l'i‘/)z’ao';'cs EUROPE MASTER SCA 0.375% EUR 7.567.984,44 0,81
3.700.000 IBERDROLA INTERNATIONAL BV FRN PERP EMTN  EUR 3.531.634,50 0,38 7.237.000 AXA LOGISTICS EUROPE MASTER SCA 0.875% EUR 5.317.562.98 057
900.000 'BERDROLA INTERNATIONAL BV 0.375% EUR 836.818,36 0,09 15/11/2029 ' ’
15/09/2025 EMTN 11.000.000 CBRE GLOBAL INVESTORS OPEN-ENDED FUND EUR 8.288.186,28 0,88
3.000.000 'BERDROLA INTERNATIONAL BV 1.125% EUR 2.821.189,95 0,30 SCA SICAV-SIF PAN EUROPEAN CORE FUND
21/04/2026 EMTN 0.900% 12/10/2029
5.200.000 ING GROEP NV 01/07/2026 FRN usb 4.668.457,45 0,50 3.000.000 CPI PROPERTY GROUP SA 1.625% 23/04/2027 EUR 2.357.823,12 0,25
EMTN
1.100.000 ING GROEP NV 09/06/2032 FRN EMTN EUR 885.742,42 0,09 1800.000 CPI PROPERTY GROUP SA 2.750% 12/05/2026 EUR 1.554.849,20 017
3.900.000 ING GROEP NV 23/05/2026 FRN EMTN EUR 3.710.948,87 0,40 EMTN
2.300.000 ING GROEP NV 24/08/2033 FRN EUR 2.124.132,82 0,23 2.382.000 EOM?ISOR FINANCING SARL 2.000% 17/01/2034  gyR 1.562.159,91 0,17
7.200.000 ING GROEP NV 2.500% 15/11/2030 EMTN EUR 6.316.026,98 0,67 1.000.000 PROLOGIS INTERNATIONAL FUNDING Il SA EUR 659.483,51 0,07
3.000.000 LEASEPLAN CORP NV 1.375% 07/03/2024 EMTN  EUR 2.909.090,49 0,31 0.750% 23/03/2033 EMTN
5 6.771.000 PROLOGIS INTERNATIONAL FUNDING Il SA EUR 5.415.771,96 0,58
2.500.000 LEASEPLAN CORP NV 3.500% 09/04/2025 EMTN ~ EUR 2.462.295,48 0,26 0.875% 09/07/2029 EMTN
5.900.000 NATURGY FINANCE BV 0.875% 15/05/2025 EMTN  EUR 5.477.564,54 0,59 6.945.000 PROLOGIS INTERNATIONAL FUNDING Il SA EUR 5219.704,42 0,56
1.625% 17/06/2032 EMTN
2.000.000 NN GROUP NV 01/03/2043 FRN EMTN EUR 1.819.704,10 0,19
103/ 7.045.000 PROLOGIS INTERNATIONAL FUNDING Il SA EUR 6.261.649 33 067
9.000.000 REN FINANCE BV 0.500% 16/04/2029 EMTN EUR 7.065.284,49 0,75 1.750% 15/03/2028 EMTN ’ ’
1.533.000 SWISSCOM FINANCE BV 0.375% 14/11/2028 EUR 1.284.886,92 0,14 400.000 PROLOGIS INTERNATIONAL FUNDING Il SA EUR 343.703,31 0,04
2.375% 14/11/2030
600.000 TELEFONICA EUROPE BV FRN PERP EUR 480.533,82 0,05 5.875.000 PROLOGIS INTERNATIONAL FUNDING I SA EUR 5.241.097,72 0,56
3.800.000 TENNET HOLDING BV FRN PERP EUR 3.443.578,58 0,37 3.125% 01/06/2031 EMTN
5.098.000 TENNET HOLDING BV FRN PERP EUR 490086523 052 4.284.000 PROLOGIS INTERNATIONAL FUNDING 11 SA EUR 4.058.28508 043
3.625% 07/03/2030 EMTN
813.000 TENNET HOLDING BV 0.875% 16/06/2035 EMTN  EUR 565.387,09 0,06 8.829.000 P3 GROUP SARL 1.625% 26/01/2029 EMTN EUR 6.545.288,56 0,70
1.199.000 TENNET HOLDING BV 2.125% 17/11/2029 EMTN  EUR 109117996 0,12 11.719.000 SEGRO CAPITAL SARL 1.250% 23/03/2026 EMTN  EUR 10.544.351,66 1,12
15.572.000 VESTEDA FINANCE BV 0.750% 18/10/2031 EMTN  EUR 11.417.587,54 1,23

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Corporate Green Bond

(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022 (Fortsetzung)
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in EUR NIW Nominal nung in EUR NIW

8.754.000 SEGRO CAPITAL SARL 1.875% 23/03/2030 EMTN  EUR 7.159.746,73 0,76 Italien

8.872.000 SELP FINANCE SARL 0.875% 27/05/2029 EUR 6.536.116,05 0,70 3637000 ASSICURAZIONI GENERALI SPA 2.124% EUR 271232243 028

4.523.000 SELP FINANCE SARL 3.750% 10/08/2027 EMTN EUR 4.180.514,73 0,45 01/10/2030 EMTN

8.300.000 ASSICURAZION| GENERALI SPA 2.429% EUR 6.141.054,55 0,66
95.965.112,15 10,25 14/07/2031 EMTN
Spanien 10.102.000 ERG SPA 0.875% 15/09/2031 EMTN EUR 7.250.402,79 0,77
3.766.000 NTESA SANPAOLO SPA 0.750% 04/12/2024 EUR 3.539.996,05 0,38
4.700.000 ACCIONA ENERGIA FINANCIACION FILIALES SA EUR 3.591.169,66 0,38 EMTN
1.375% 26/01/2032 EMTN 15.117.000 INTESA SANPAOLO SPA 0.750% 16/03/2028 EUR 12.163.932,75 1,29
1.000.000 ACS SERVICIOS COMUNICACIONES Y ENERGIASA  gyR 915.207,28 0,10 EMTN
1.875% 20/04/2026 3.542.000 NTESA SANPAOLO SPA 4.750% 06/09/2027 EUR 3.443.626,72 0,37
300.000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 1.000%  guR 270.420,64 0,03 EMTN
éiﬁgézgﬁm VIZCAYA ARGENTARIA SA 1.375% 6.000.000 IREN SPA 1.500% 24/10/2027 EMTN EUR 5.205.817,68 0,56
1.900.000 -375%  EUR 1.795.814,83 0,19
14/05/2025 GMTN 40.457.152,97 4,32
14.200.000 BANCO DE SABADELL SA 11/03/2027 FRN EUR 12.599.950,82 1,35
Norwegen

1.200.000 BANCO DE SABADELL SA 16/06/2028 FRN EMTN  EUR 941.101,55 0,10

3.100.000 BANCO DE SABADELL SA 24/03/2026 FRN EMTN ~ EUR 2.870.490,42 0,31 22.971.000 DNB BANK ASA 18/01/2028 FRN EMTN EUR 19.988.015,11 2,13

7.800.000 BANCO SANTANDER SA 0.300% 04/10/2026 EUR 6.806.487,48 0,73 5.822.000 DNB BANK ASA 21/09/2027 FRN EMTN EUR 5.704.650,43 0,61

EMTN SPAREBANK 1 SR-BANK ASA 0.250% 09/11/2026
6.700.000 PANCO SANTANDER SA 1.125% 23/06/2027 EUR 582816773 062 9-144.000 28 0 EUR 7.940.279,18 0384
EMTN 5.000.000 SPAREBANK 1 SR-BANK ASA 15/07/2027 FRN EUR 4.363.739,40 0,47
24.600.000 BANCO SANTANDER SA 24/06/2029 FRN EMTN  EUR 19.749.809,39 2,11 EMTN
7.600.000 CAIXABANK SA 09/02/2029 FRN EMTN EUR 5.992.330,66 0,64 37.996.684,12 4,05
3.500.000 CAIXABANK SA 18/06/2031 FRN EMTN EUR 2.895.012,93 0,31 -
Vereinigte Staaten
18.200.000 CAIXABANK SA 18/11/2026 FRN EMTN EUR 15.925.398,22 1,70

3.700.000 CAIXABANK SA 3.750% 07/09/2029 EMTN EUR 3.543.611,84 0,38 2.000.000 APPLE INC 0.500% 15/11/2031 EUR 1.582.077,26 0,17

6.000.000 IBERDROLA FINANZAS SA FRN PERP EUR 4.626.387,84 0,49 11.322.000 DIGITAL EURO FINCO LLC 2.500% 16/01/2026 EUR 10.494.166,04 1,12

1.700.000 'BERDROLA FINANZAS SA 1.375% 11/03/2032 EUR 1.396.635,95 0,15 17.000.000 EQUINIX INC 0.250% 15/03/2027 EUR 14.344.999,50 1,53

EMTN 3.667.000 EQUINIX INC 1.000% 15/03/2033 EUR 258699586 028
89.747.997,24 9,59 3.024.000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 3.875% UsD 3.656.798,45 0,39
08/02/2029
Deutschland
32.665.037,11 3,49
1.900.000 AMPRION GMBH 3.971% 22/09/2032 EUR 1.865.833,76 0,20 Finnland
1.000.000 BERLIN HYP AG 0.500% 26/09/2023 EMTN EUR 976.080,51 0,10
900.000 BERLIN HYP AG 1.125% 25/10/2027 EMTN EUR 779.583,33 0,08 8.114.000 NORDEA BANK ABP 0.375% 28/05/2026 EMTN EUR 7.343.840,62 0,78
1.100.000 COMMERZBANK AG 24/03/2026 FRN EMTN EUR 1.000.670,15 0,11 2.364.000 NORDEA BANK ABP 0.500% 19/03/2031 EMTN EUR 1.771.223,67 0,19
2.600.000 ENBW ENERGIE BADEN-WUERTTEMBERG AG EUR 1.940.546,61 0,21 16.726.000 UPM-KYMMENE OYJ 2.250% 23/05/2029 EMTN EUR 14.814.428,28 1,59
05/08/2079 FRN
2.500.000 ENBW ENERGIE BADEN-WUERTTEMBERG AG EUR 214997763 0,23 23.929.492,57 2,56
05/11/2079 FRN
2.300.000 ENBW ENERGIE BADEN-WUERTTEMBERG AG EUR 1.576.167,37 017 Irland
31/08/2081 FRN 12.274.000 AIB GROUP PLC 17/11/2027 FRN EMTN EUR 10.263.869,22 1,10
12.940.000 E.ON SE 0.375% 29/09/2027 EMTN EUR 11.053.724,42 1,18 0 OB g
6.000.000 E.ON SE 0.600% 01/10/2032 EMTN EUR 4.237.307,58 045 7.584.000 BANK OF IRELAND GROUP PLC 10/05/2027 FRN  EUR 6.436.491,50 0,69
9
5.279.000 E.ON SE 0.875% 18/10/2034 EMTN EUR 3.604.524,43 0,39 4:237.000 Ei,?;;:ﬁﬁi::i;;zsmvl t/i)cs /12(?53; o o e o
.000%

3.215.000 E.ON SE 1.000% 07/10/2025 EMTN EUR 302359800 032 897,000 3 109/2033 EUR 47470068 0,05
16.349.000 E.ON SE 1.625% 29/03/2031 EMTN EUR 13.380.202,42 1,42 20.646.644,55 2,21
13.800.000 EUROGRID GMBH 1.113% 15/05/2032 EMTN EUR 10.734.340,76 1,15 .

400.000 EUROGRID GMBH 3.279% 05/09/2031 EMTN EUR 383.894,95 0,04 Sudkorea
6.095.000 MERCEDES-BENZ GROUP AG 0.750% 10/09/2030  gyR 4.918.285,95 0,53 10.552.000 KOOKMIN BANK 0.048% 19/10/2026 EUR 9.316.360,27 0,99
EMTN
4.471.000 MERCEDES-BENZ GROUP AG 0.750% 11/03/2033 g 3.282.544,35 0,35 3.000.000 LG CHEM LTD 0.500% 15/04/2023 EUR 2.965.530,21 0,32
EMTN 2.403.000 LG CHEM LTD 3.625% 15/04/2029 usb 2.223.295,17 0,24
2.000.000 VONOVIA SE 0.625% 24/03/2031 EMTN EUR 1.376.566,16 0,15 3.430.000 SK HYNIX INC 2.375% 19/01/2031 UsD 2.595.184,32 0,28
7.100.000 VONOVIA SE 2.375% 25/03/2032 EUR 5.613.798,39 0,60
d 17.100.369,97 1,83
71.897.646,86 7,68 L. i
Osterreich
Belgien 9
15.300.000 ERSTE GROUP BANK AG 0.125% 17/05/2028 EUR 12.260.157,60 1,30

6.200.000 BELFIUS BANK SA 0.375% 08/06/2027 EMTN EUR 5.270.735,94 0,56 Emmﬂsm BANK INTERNATIONAL AG 0.375%

4.900.000 -375% EUR 4.113.227,24 0,44
16.300.000 KBC GROUP NV 01/03/2027 FRN EMTN EUR 14.222.818,63 1,52 25/09/2026 EMTN
15.700.000 KBC GROUP NV 16/06/2027 FRN EMTN EUR 13.746.576,48 1,47 16.373.384,84 1,74

6.600.000 PROXIMUS SADP 0.750% 17/11/2036 EMTN EUR 4.393.626,67 0,47 i

1.000.000 VGP NV 1.625% 17/01/2027 EUR 801.301,46 0,09 Australien

5.000.000 VGP NV 2.250% 17/01/2030 EUR 3.368.696,85 0,36 15.425.000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 2.125% EUR 14.219.003,62 1,52

24/05/2028 GMTN
41.803.756,03 4,47
’ ’ 14.219.003,62 1,52

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.




Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Corporate Green Bond

(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2022 (Fortsetzung) Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2022
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht
Nominal nung in EUR NIW datum in EUR realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in EUR
Japan
2.593.000 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC 0.848% g 2.073.009,56 0,22 : : w
18/07/2029 Devisentermingeschifte
13.136.000 NTT FINANCE CORP 0.399% 13/12/2028 EMTN EUR 10.885.357,50 116 20.843.499,65 EUR 20.101.000,00 USD 30/12/2022 20.843.499,65 474.277,73
12.958.367,06 1,38 96.556,61 EUR 84.442,33 GBP 19/10/2022 96.556,61 404,82
Vereinigtes Kénigreich 100,74 EUR 1.089,75 SEK 19/10/2022 100,74 0,54
4.990.000 HSBC HOLDINGS PLC 04/12/2024 FRN EMTN EUR 4.863.887,03 0,52 1823432 SEK 1.696,59 EUR 19/10/2022 1.696,59 (19,99)
5333000 NATIONAL GRID ELECTRICITY TRANSMISSION PLC  gyR 4.978.708,06 0,53
0.190% 20/01/2025 10.641,41 EUR 9.418,71 GBP 04/10/2022 10.641,41 (91,10)
1.684.000 NATIONAL GRID PLC 0.250% 01/09/2028 EMTN  EUR 1.346.623,90 0,14 2214224 EUR 19.84277 GBP 03/10/2022 22142.20 468,36)
11.189.218,99 1,19 ' ' ' '
1.626.515,29 GBP 1.880.256,89 EUR 19/10/2022 1.880.256,89 (28.195,74)
Tschechische Republik
22.854.894,13 445.907,90
8.300.000 CESKA SPORITELNA AS 13/09/2028 FRN EMTN EUR 6.501.482,63 0,70
5.000.000 RAIFFEISENBANK AS 09/06/2028 FRN EUR 3.868.599,60 0,41
10.370.082,23 1,11
Portugal Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagément ) ANicht
nung in EUR realisierter
3.500.000 EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA 14/03/2082  guR 2.733.330,64 0,29 Gewinn (oder
FRN
3.600.000 EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA 1.625% EUR 320243972 036 Verlust)
15/04/2027 EMTN in EUR
1.000.000 EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA 20/07/2080 EUR 860.221,73 0,09 .
FRN Zins-Futures
6.885.992,09 0,74
Schweden (428) EURO-BOBL FUTURE 08/12/2022 EUR 51.253.000,00 905.078,90
(82) EURO-BUND FUTURE 08/12/2022 EUR 11.356.180,00 403.630,64
6.360.000 TELIA CO AB 30/06/2083 FRN EUR 5470.319,76 058 (14) EURO-BUXL 30Y BOND 08/12/2022 EUR 2.052.960,00 184.450,07
5.470.319,76 0,58 (1) US ULTRA BOND (CBT) 20/12/2022  USD 139.845,86 11.419,90
Dinemark (18) US 10YR NOTE (CBT) 20/12/2022 UsD 2.059.026,18 95.319,00
AP MOLLER - MAERSK A/S 0.750% 25/11/2031 (52) US 10YR ULTRA FUTURE 20/12/2022 usb 6.289.172,15 377.251,96
4.750000 © ) EUR 3.569.39026 038 (9) US 2YR NOTE (CBT) 30/12/2022 usD 1.886.914,34 30.144,69
3.569.390,26 0,38 (43) US 5YR NOTE (CBT) 30/12/2022 UsD 4.718.864,86 165.148,54
Indien
79.755.963,39 2.172.443,70
3.963.000 POWER FINANCE CORP LTD 1.841% 21/09/2028 gy 3.145.109,24 0,34
GMTN . . . .
2.618.351,
3.145.10024 0,34 Derivative Finanzinstrumente Gesamt 618.351,60
Hongkon .. . e .
ghong Nettovermogen zum 30.09.2022 im Uberblick
2.050.000 MTR CORP LTD 1.625% 19/08/2030 EMTN UsD 1.667.900,26 0,18 %
1.667.900,26 0,18 NIW
Mexiko Wertpapierbestand Gesamt 916.207.409,04 97,88
COCA-COLA FEMSA SAB DE CV 1.850% . . . .
L5000 oer2032 usb 909.27978 010 | perjvative Finanzinstrumente Gesamt 2.618.351,60 0,28
909.279,78 0,10 | Bankguthaben 12.040.500,78 1,29
916.207.409,04 97,88 Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten  5.140.961,22 0,55
- Nettovermogen Gesamt 936.007.222,64 100,00
Wertpapierbestand Gesamt 916.207.409,04 97,88

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Emerging Europe Equity

(ausgedriickt in EUR)

Statistische Angaben
Nettovermogen 30.09.2022 EUR 265.636,99 Anzahl der Anteile
30.09.2021 EUR 41.676.380,95
30.09.2020 EUR 33.366.723,82 Distribution P (EUR) 30.09.2022 152
30.09.2021 164
Nettoinventarwert pro Anteil** 30.09.2020 261
Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 EUR 0,68 Distribution R (EUR) 30.09.2022 50
30.09.2021 EUR 95,06 30.09.2021 101
30.09.2020 EUR 65,73 30.09.2020 320
Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 EUR 0,59 -
30.09.2021 EUR 83,07 Dividende
30.03.2020 EUR 58,01 Capitalisation | (EUR) 01.07.2022 EUR 39,33
Capitalisation R (EUR) 30.09.2022 EUR 2,30 T
30.09.2021 EUR 320.90 Capitalisation P (EUR) 01.07.2022 EUR 34,13
30.09.2020 EUR 222/43 Capitalisation R (EUR) 01.07.2022 EUR 132,55
Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 EUR 0,54 .
30.09.2021 EUR 7518 Capitalisation X (EUR) 01.07.2022 EUR 30,78
30.09.2020 EUR 52,76 Capitalisation X (USD) 01.07.2022 USD 39,29
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 USD 0,65 L
30.09.2021 USD 106,37 Distribution P (EUR) 01.07.2022 EUR 1.967,56
30.03.2020 UsD 75,53 Distribution P (EUR) 14.12.2021 EUR 94,15
Distribution P (EUR) 30.09.2022 EUR 34,20 .
30.09.2021 EUR 4.890,11 Distribution R (EUR) 01.07.2022 EUR 117,46
30.03.2020 EUR 3.465,22 Distribution R (EUR) 14.12.2021 EUR 7,50
Distribution R (EUR) 30.09.2022 EUR 2,04
30.09.2021 EUR 292,38
30.09.2020 EUR 207,21
Laufende Kosten in %*
Anzahl der Anteile
Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 0,91%
Capitalisation | (EUR) 30.09.2022 91.805 S i
30.09.2021 110.306 Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 1,90%
30.09.2020 127.250
Capitalisation R (EUR) 30.09.2022 1,15%
Capitalisation P (EUR) 30.09.2022 117.097 o .
30.09.2021 127.865 Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 2,40%
30.09.2020 135.255
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 2,39%
Capitalisation R (EUR) 30.09.2022 2.134 o .
30.09.2021 2.444 Distribution P (EUR) 30.09.2022 1,90%
30.09.2020 2.840
Distribution R (EUR) 30.09.2022 1,14%
Capitalisation X (EUR) 30.09.2022 219.366
30.09.2021 245.956 Portfolioumsatz in %* 30.09.2022 19,56%
30.09.2020 284.811
Capitalisation X (USD) 30.09.2022 8.891
30.09.2021 5.041
30.09.2020 8.191

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Emerging Europe Equity

(ausgedriickt in EUR)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2022

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 104.436,65

Aktien 104.436,65
Bankguthaben 108.706,21
Sonstige Vermogenswerte 4 92.489,62
Vermdégenswerte Gesamt 305.632,48
Sonstige Verbindlichkeiten 4 (39.995,49)
Verbindlichkeiten Gesamt (39.995,49)
Nettovermégen am Ende des Jahres 265.636,99

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens
fiir das Jahr zum 30.09.2022

Erlauterungen

Gesamtertrage 2 675.352,99
Dividenden 672.638,83
Sonstige Ertrage 11 2.714,16

Gesamtaufwendungen (440.544,15)
Verwaltungsgebihren 5 (313.870,99)
Feste Servicegebuhr 6 (69.044,23)
Abonnementsteuer 10 (7.073,70)
Bankzinsen (7.154,31)
Sonstige Ausgaben 12 (43.400,92)

Nettoergebnis der Anlagen 234.808,84
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2 4.667.801,48
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio 2 (19.741.172,06)
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten 64,00
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften 195.592,51
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (198.117,73)
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (22.363.058,83)
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Ergebnis (37.204.081,79)

Zeichnungen 7.014.305,03

Rucknahmen (11.204.570,97)

Ausschittung (16.396,23)

Nettovermogen zu Beginn des Jahres 41.676.380,95

Nettovermégen am Ende des Jahres 265.636,99

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Emerging Europe Equity
(ausgedriickt in EUR)
Wertpapierbestand zum 30.09.2022

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in EUR NIW

Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte tGibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Aktien
Jersey
47.000 POLYMETAL INTERNATIONAL PLC GBP 104.434,12 39,32
104.434,12 39,32
Turkei
1 ENKA INSAAT VE SANAYI AS TRY 0,93 0,00
1 EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI TAS TRY 1,60 0,00

2,53 0,00

104.436,65 39,32

Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Aktien
Russland
750.000 AEROFLOT PJSC usb 0,00 0,00
790.532 GAZPROM PJSC usb 0,00 0,00
21.050 LUKOIL PJSC usb 0,00 0,00
8.000 MAGNIT PJSC usb 0,00 0,00
89.000 NOVATEK PJSC usb 0,00 0,00
400.000 SBERBANK OF RUSSIA PJSC usb 0,00 0,00
603.000 SBERBANK OF RUSSIA PJSC usb 0,00 0,00
183.000 TATNEFT PJSC usb 0,00 0,00
183.000 TATNEFT PJSC - PREF 3 usb 0,00 0,00
550.000.000 VTB BANK PJSC usb 0,00 0,00
0,00 0,00
Niederlande

2.100 X5 RETAIL GROUP NV - GDR REG RUB 0,00 0,00
45.000 X5 RETAIL GROUP NV - GDR REG usb 0,00 0,00
27.000 YANDEX NV -A usb 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Wertpapierbestand Gesamt 104.436,65 39,32

Nettovermogen zum 30.09.2022 im Uberblick
%
NIW
Wertpapierbestand Gesamt 104.436,65 39,32
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 0,00 0,00
Bankguthaben 108.706,21 40,92
Sonstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten 52.494,13 19,76
Nettovermogen Gesamt 265.636,99 100,00

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2022

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermogen 30.09.2022 USD 108.846.647,86 Anzahl der Anteile
30.09.2021 USD 148.987.493,77
30.09.2020 USD 116.544.763,89 Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 30.09.2022 1.534
30.09.2021 2.583
Nettoinventarwert pro Anteil** 30.09.2020 2.505
Capitalisation | (USD) 30