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1. EIGENSCHAFTEN DES OGA

* RECHTSFORM
Fonds Commun de Placement (FCP) franzdsischen Rechts.

* KLASSIFIZIERUNG
Internationale Aktien.

+ BESTIMMUNGEN ZUR FESTSTELLUNG UND VERWENDUNG AUSSCHUTTUNGSFAHIGER

BETRAGE
Ausschittungsfahige Betrage Anteilsklassen ,A“, ,,B“, ,,BR", ,CR", ,E*, I
und ,,R“
Zuweisung des Nettoertrags Kapitalisierung
Verwendung der realisierten Nettogewinne oder Kapitalisierung
-verluste

+ HOHE DES ENGAGEMENTS IN ANDEREN OGAW, FIA ODER INVESTMENTFONDS
AUSLANDISCHEN RECHTS
Bis zu 10 % seines Nettovermdgens.

« ANLAGEZIEL

Der OGAW versucht bei einem empfohlenen Anlagehorizont von mindestens funf Jahren, eine Performance
zu erzielen, die Uber dem Referenzindex FTSE ‘Gold Mines’ mit wiederangelegten Nettodividenden liegt.
Dies soll durch die diskretiondre Auswahl von Werten erreicht werden, die vornehmlich aus dem Goldsektor
stammen und mit der Suche, Foérderung, Bearbeitung und/oder dem Vertrieb von Gold in Zusammenhang
stehen.

+ REFERENZINDEX

Der Index FTSE Gold Mines, bei dessen Berechnung die Nettodividenden nicht reinvestiert werden, und der
fur die Anteilsklassen A und BR in US-Dollar und fiir die Anteilsklassen B, E, | und R in Euro gehandelt wird,
setzt sich aus internationalen Goldwerten zusammen und misst die Performance derjenigen Unternehmen,
deren Hauptaktivitat mit dem Abbau von Gold zusammenhangt.

Der Administrator FTSE International Limited (Website: http://www.ftserussell.com/) des Referenzindex
FTSE Gold Mines ist in das von der ESMA geflihrte Register der Administratoren und Referenzwerte
eingetragen.

Gemal der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016
verfligt die Verwaltungsgesellschaft tiber ein Verfahren zur Uberwachung der verwendeten Referenzindizes,
in dem die MaRnahmen beschrieben sind, die bei wesentlichen Anderungen eines Index oder bei
Aussetzung des Index durchzufuhren sind.

+ ANLAGESTRATEGIE

Der OGAW verfolgt die Anlagestrategie des Stock-Picking (gezielte Auswahl von Aktien) aus einem
Universum von Werten insbesondere aus dem Goldsektor, die mindestens 70 % des Nettovermdgens
ausmachen.

Die Auswabhl dieser Aktien erfolgt gemaR nachstehend beschriebener Strategie:

- Bei der Auswahl des Anlageuniversums werden grundlegende Filter verwendet, anhand derer die Werte
bestimmt werden, die als akzeptabel erachtet und Gegenstand zusatzlicher Analysen sein werden. Der
OGAW legt in Aktien ohne Beschrankung der Kapitalisierung oder des geografischen Bereichs an. So
kann der OGAW bis in Hohe des einfachen Nettovermdgens in Schwellenmérkte investieren,

- die Heranziehung externer Analysen soll dem Fondsverwalter dabei helfen, seine eigene Recherche auf
Titel zu beschrénken, die dem Anlageuniversum entsprechen,


http://www.ftserussell.com/

- die so ausgewahlten Titel werden schliellich einer grundlegenden und dann qualitativen Analyse
unterzogen. Der Fondsverwalter stellt aus den Titeln mit dem besten Performancepotenzial das Portfolio
zusammen.

In Abhéangigkeit von den Vorausschatzungen des Verwalters hinsichtlich der Entwicklung an den
Aktienmarkten kann der OGAW direkt und/oder indirekt mittels OGA bis zu 30 % des Nettovermdgens in
Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die auf den internationalen Markten gehandelt
werden. Diese Titel, die grundsatzlich ein Rating von ,Investment Grade“ aufweisen muissen (d. h. die das
niedrigste Emittentenausfallrisiko aufweisen), jedoch keiner Laufzeitbeschrénkung unterliegen, werden im
Hinblick auf ihre erwartete Rendite ausgewdhlt. Zuséatzlich kann der OGAW auch auf Titel ohne Rating
zurlickgreifen oder auf Titel, die als ,hochrentierlich“ bewertet werden.

Der OGAW wird mindestens 70 % und hdchstens 110 % seines Nettovermégens in internationale Aktien
anlegen, direkt und/oder indirekt tber OGA und/oder durch die Verwendung von Finanzkontrakten.

Der OGAW kann zu Zwecken der Absicherung der Performance maximal in Hohe des einfachen
Nettovermdgens in Finanzkontrakte investieren, die auf internationalen geregelten, organisierten Markten
oder auBRerbdrslich gehandelt werden.

. Eingesetzte Instrumente:

O Aktien:

Das Portfolio wird zu mindestens 70 % und hdchstens 110 % in Aktien angelegt, die insbesondere mit der
Goldbranche in Zusammenhang stehen, ohne Festlegung hinsichtlich Kapitalisierung oder geografischem
Bereich. Bei den ausgewahlten Titeln kann es sich um Titel mit oder ohne Stimmrecht handeln.

O Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente:

Der OGAW kann bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente
investieren, von offentlichen oder gleichgestellten Emittenten sowie privaten, zu festen und/oder variablen
Satzen, ohne Festlegung hinsichtlich des geografischen Sektors oder Falligkeit. Diese Instrumente werden
Uberwiegend in der von unabhangigen Rating-Agenturen definierten Kategorie ,Investment Grade® (d. h., die
das niedrigste Emittentenausfallrisiko aufweisen) begeben.

Zusatzlich kann der OGAW auch auf Titel ohne Rating zurtickgreifen oder auf Titel, die als ,hochrentierlich®
bewertet werden. Das Vermoégen des OGAW kann im Rahmen der Verwaltung der Barmittel
Forderungspapiere und Anleihen umfassen. Diese im Rahmen der Barmittelverwaltung genutzten
Instrumente, deren Restlaufzeit in der Regel geringer als drei Monate ist, werden ohne Einschréankung des
Verhéltnisses Staatsanleihen/Unternehmensanleihen von souverédnen Staaten, gleichwertigen Institutionen
oder auch Unternehmen begeben, deren kurzfristiges Rating A2 oder hoher ist (Rating von Standard &
Poor's oder ein anderes gleichwertiges und von einer anderen unabhangigen Agentur erteiltes Rating oder
ein internes entsprechendes Rating der Verwaltungsgesellschaft).

Die Titelauswahl griindet sich nicht mechanisch und ausschlie3lich auf das Kriterium des Ratings. Sie basiert
insbesondere auf einer internen Analyse. Die Verwaltungsgesellschaft analysiert die einzelnen Titel vor jeder
Anlageentscheidung unter Berucksichtigung anderer Kriterien als dem Rating. Im Falle einer Herabstufung
eines Emittenten in die Kategorie ,High Yield“ (hochrentierlich) fihrt die Verwaltungsgesellschaft unbedingt
eine detaillierte Analyse durch, um darlber zu entscheiden, ob dieser Titel im Rahmen der Einhaltung des
Rating-Ziels verkauft oder behalten werden sollte.

O Aktien oder Anteile anderer OGAW, FIA oder Investmentfonds auslandischen Rechts:

Der OGAW kann bis zu 10 % seines Vermdgens in Anteilen oder Aktien von OGAW franzésischen oder
auslandischen Rechts oder AIF franzésischen Rechts halten, bei denen es sich um Investmentfonds
allgemeiner Ausrichtung und mit beliebiger Klassifizierung handelt, um das Engagement in anderen
Vermdgensklassen zu diversifizieren, einschlielich notierter Index-Fonds, um das Engagement in den
Aktienmarkten oder in anderen Vermdégensklassen zu erhdéhen (z. B. Rohstoffe oder Immaobilien).

Bis zu dieser Obergrenze von 10 % kann der OGAW auch in Aktien oder Anteile von AIF auslandischen
Rechts und/oder in Investmentfonds ausldndischen Rechts investieren, die den regulatorischen
Zulassungskriterien entsprechen. Diese OGA und Investmentfonds kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft
oder einer verbundenen Gesellschaft verwaltet werden.

O Derivate:
Bis in Hohe des einfachen Vermégens kann der OGAW Positionen in Finanzkontrakten aufbauen, die auf
geregelten, organisierten internationalen Markten oder aufRerbérslich gehandelt werden, um Folgendes



abzuschlieRen:

- Aktienoptionen, um die Aktienvolatilitdét zu mindern,

- Aktienindex-Futures und Finanzkontrakte auf Warenindizes,

- Devisenterminkontrakte (Devisentermingeschéfte oder Devisenfutures) oder Devisenswaps.



Um das globale Gegenparteirisiko der auf3erbérslich gehandelten Instrumente deutlich zu senken, kann die
Verwaltungsgesellschaft Barsicherheiten annehmen, die bei der Depotbank hinterlegt und nicht reinvestiert
werden.

Alle diese Instrumente werden ausschlief3lich zu Absicherungszwecken genutzt.

Der OGAW nutzt keine Total Return Swaps.

O Titel mit eingebetteten Derivaten:

Der OGAW kann in Finanzinstrumente investieren, die eingebettete Derivate umfassen, um sich auf
internationalen Aktienmérkten zu engagieren. Der OGAW kann insbesondere EMTN-Anteile (Euro Medium
Term Note) oder Indexanleihen, Warrants oder Zertifikate kaufen.

Die Nutzung von Instrumenten mit eingebetteten Derivaten darf nicht dazu fihren, dass das
Gesamtaktienrisiko des OGAW auf Giber 110 % steigt.

O Einlagen:
entfallt.

O Aufnahme von Barmitteln:

Der OGAW ist nicht zur Aufnahme von Barkrediten berechtigt. Aufgrund von Transaktionen in Verbindung mit
dem Zahlungsstrom des OGAW (laufende Investitionen und Desinvestitionen, Zeichnungen/Ruckkaufe usw.)
kann dennoch eine punktuelle Schuldnerposition von max. 10 % des Nettovermdgens vorliegen.

O Geschéfte des voribergehenden Kaufs und Verkaufs von Wertpapieren:

Zum Zweck einer effektiven Portfolioverwaltung und unter Einhaltung der Anlageziele kann der OGAW bis zu
10 % seines Nettovermogens fir voribergehende Ankaufe von Wertpapieren in Bezug auf zuldssige
Finanzwerte oder Geldmarktinstrumente abschlieBen. Hierzu zéhlen insbesondere Pensionsgeschéfte mit
Zins- oder KredittiteIn von Landern der Eurozone, die im Rahmen der Verwaltung der liquiden Mittel und/oder
der Optimierung der Ertrage des OGAW durchgefiihrt werden.

Der auf diese Geschéfte entfallende erwartete Anteil des verwalteten Vermdgens liegt bei 10 % des
Nettovermogens.

Die Gegenparteien dieser Geschéfte sind fuhrende Kreditinstitute mit Sitz in LAndern der OECD mit einem
Mindestrating von Investment Grade (Rating hoher oder gleich BBB- von Standard and Poor's oder
vergleichbar oder vergleichbares internes Rating der Verwaltungsgesellschaft).

Diese Gegenparteien haben keinerlei Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Portfolios des
OGAW. Um das globale Gegenparteirisiko der aul3erbérslich gehandelten Instrumente deutlich zu senken,
kann die Verwaltungsgesellschaft Barsicherheiten annehmen, die bei der Depotbank hinterlegt und nicht
reinvestiert werden.

Weitere Informationen Uber die Vergltungen der vorlbergehenden Kaufe und Verdul3erungen von
Wertpapieren finden Sie im Abschnitt Kosten und Gebihren.

* RISIKOPROFIL

Ihr Geld wird in erster Linie in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlt
werden. Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Risiken des Marktes.

Die nachstehende Auflistung der Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Es bleibt jedem
Anleger Uiberlassen, das mit einer solchen Anlage verbundene Risiko zu prifen und sich unabhangig von der
Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild seine eigene Meinung zu bilden. Dazu wird den Anlegern
empfohlen, sich gegebenenfalls in Bezug auf alle relevanten Fragen von Experten beraten zu lassen,
insbesondere um sicherzustellen, dass diese Anlage ihrer individuellen finanziellen und rechtlichen Situation
angemessen ist.

- Kapitalverlustrisiko:

Da der OGAW mit keinerlei Kapitalgarantie oder Schutz ausgestattet ist, ist es moéglich, dass der anféngliche
Anlagebetrag nicht in vollem Umfang zuriickgezahlt wird, selbst wenn der empfohlene Anlagehorizont
eingehalten wird.




- Risiko der Verwaltung nach eigenem Ermessen:

Der diskretiondre Verwaltungsstil basiert auf der Vorwegnahme der Entwicklung der verschiedenen Markte
(Aktien, Anleihen, Geldmarkt, Rohstoffe, Devisen). Daher besteht das Risiko, dass der OGAW nicht immer
an den Markten mit der héchsten Performance investiert ist. Die Performance des OGAW kann daher hinter
dem Anlageziel zurtickbleiben und sein sinkender Nettoinventarwert kann zu einer negativen Performance
fuhren.

- Kreditrisiko:

Das Hauptrisiko in Verbindung mit Forderungspapieren und/oder Geldmarktinstrumenten wie Staatsanleihen
(BTF und BTAN) oder kurzfristigen handelbaren Wertpapieren besteht in einem Ausfall des Emittenten,
wovon die Zinszahlungen und/oder die Kapitalriickerstattung betroffen sein kénnen.

Das Kreditrisiko ist auBerdem an die Zuriickstufung eines Emittenten gekoppelt. Der Anteilinhaber wird
darauf aufmerksam gemacht, dass sich der Nettoinventarwert des OGAW verringern kann, falls bei einem
Finanzinstrument durch den Ausfall eines Emittenten ein Totalverlust eintritt. Da das Portfolio direkt oder Uber
OGA Forderungspapiere umfassen kann, ist der OGAW Auswirkungen von Schwankungen der
Kreditwurdigkeit ausgesetzt.

- Kreditrisiko im Zusammenhang mit der Anlage in spekulative Wertpapiere:

Der OGAW kann in Emissionen von Gesellschaften mit einem Rating der Kategorie ,Non-Investment-Grade*
(mit einem Rating unter BBB- von Standards & Poor’s oder gleichwertig) oder einem gleichwertigen internen
Rating der Verwaltungsgesellschaft investieren. Bei diesen Emissionen handelt es sich um sogenannte
spekulative Wertpapiere, bei denen das Ausfallrisiko der Emittenten héher ist. Dieser OGAW ist daher zum
Teil als spekulativ zu werten und richtet sich insbesondere an Anleger, die sich der Risiken in Verbindung mit
Investitionen in diese Art von Wertpapieren bewusst sind. Daher kann das Zurtickgreifen auf hochrentierliche
Wertpapiere (“High Yield”, spekulative Titel mit hdherem Ausfallrisiko) das Risiko eines erheblicheren Verfalls
des Nettoinventarwerts nach sich ziehen.

- Zinsrisiko:

Das Engagement gegenuber Zinsprodukten (Schuldtitel und Geldmarktinstrumente) macht den OGAW
anféllig gegenlber Zinssatzschwankungen. Das Zinsrisiko besteht in Form einer eventuellen Verringerung
des Werts des Wertpapiers und somit des Nettoinventarwerts des OGAW im Falle einer Schwankung der
Zinsstrukturkurve.

- Risiko in Verbindung mit Investitionen auf Schwellenmérkten:

Der OGAW kann Schwellenmarkten ausgesetzt sein. Zusatzlich zu den Risiken, die sich aufgrund der
einzelnen Emittenten ergeben, bestehen ganz besonders auf diesen Markten weitere exogene Risiken. Die
Anleger werden ferner darauf aufmerksam gemacht, dass die Funktionsweise und die Uberwachung dieser
Mérkte von den an den grof3en internationalen Finanzplatzen Ublichen Standards abweichen konnen.
Folglich kann der etwaige Besitz dieser Wertpapiere das Portfoliorisiko erhéhen.

Da sich die Marktriicklaufigkeit deutlicher und rasanter darstellen kann als in den Industrielandern, kann der
Nettoinventarwert starker und schneller fallen, und die im Portfolio gehaltenen Unternehmen kénnen einen
Staat als Aktionar haben.

- Wechselkursrisiko:

Das Kapital kann Wechselkursrisiken ausgesetzt sein, falls dessen Titel oder Anlagen auf eine andere
Waéhrung lauten als die Wahrung des OGAW. Das Wechselkursrisiko entspricht dem Risiko des
Wechselkursverfalls der Notierungswéahrung der im Portfolio enthaltenen Finanzinstrumente im Vergleich zur
Referenzwéhrung des OGAW (US-Dollar) und kann zu einem Rickgang des Nettoinventarwerts fiihren.
Risiko, das mit der Wahrung der Anteile verbunden ist, die auf eine andere Wahrung als die des FCP lauten.

- Aktienrisiko:

Der Wert einer Aktie kann sich abhéngig von Faktoren entwickeln, die mit der entsprechenden Gesellschaft
zusammenhangen, jedoch auch abhangig von externen politischen oder wirtschaftlichen Faktoren. Die
Schwankungen der Aktienmarkte sowie der Markte flir Wandelanleihen, deren Entwicklung teilweise von
derjenigen der zugrunde liegenden Aktien abhéngt, kdnnen erhebliche Schwankungen des Nettovermdgens
verursachen. Dadurch kann die Wertentwicklung des Nettoinventarwerts des OGAW negativ beeinflusst
werden.

- Risiko im Zusammenhang mit kleinen und mittleren Marktkapitalisierungen:
Die Wertpapiere von Unternehmen mit kleinen und mittleren Marktkapitalisierungen kdnnen erheblich
weniger liquide und volatiler sein als die von Unternehmen mit héheren Marktkapitalisierungen. Der
Nettoinventarwert des OGAW kann daher schneller und starker schwanken.




- Mit dem Einsatz von Finanzkontrakten verbundenes Risiko und Kontrahentenrisiko:

Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert starker und
schneller sinkt als jener der Markte, an denen der OGAW investiert ist. Das Kontrahentenrisiko ergibt sich
durch den Riuckgriff dieses OGAW auf auBerbdrslich gehandelte Finanzkontrakte und/oder den
voribergehenden Kauf und die voribergehende VerduRerung von Wertpapieren. Diese Transaktionen
setzen den OGAW mdglicherweise dem Risiko des Ausfalls eines seiner Kontrahenten und gegebenenfalls
eines Ruckgangs seines Nettoinventarwerts aus.

- Liquiditatsrisiko:

Die Markte, auf denen der OGAW sich engagiert, kdnnen gelegentlich von einem Liquiditdétsmangel betroffen
sein. Diese Marktbedingungen kénnen sich auf die Preise auswirken, zu denen der OGAW Positionen
auflost, aufbaut oder andert.

- Sektorielles Risiko:

Der OGAW birgt ein Branchenrisiko, da er in Werte investiert, die demselben Wirtschaftszweig angehoren:
dem Sektor Energie, Rohstoffe und natirliche Ressourcen. Ein Einbruch dieses Marktes wird zu einem
Ruckgang des Nettoinventarwerts fuhren.

- Derivatrisiko:

Der OGAW kann auf Finanztermininstrumente (Derivate) zurtickgreifen.

Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert starker und
schneller sinkt als jener der Méarkte, an denen der OGAW investiert ist.

- Risiko in Verbindung mit der Wahrung von Anteilen, die auf eine andere Wahrung als die des OGAW lauten:
Der Anteilinhaber bzw. Zeichner anderer Wahrungen als der Referenzwéhrung des OGAW (USD) kann dem
Wechselkursrisiko ausgesetzt sein, wenn dieses nicht abgesichert ist. Der Wert der Vermégenswerte des
OGAW kann aufgrund von Wechselkursanderungen sinken, was wiederum zu einem Rickgang des
Nettoinventarwerts des OGAW fihren kann.

- Risiken im Zusammenhang mit dem voriibergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren:

Die Nutzung dieser Transaktionen und die Verwaltung ihrer Garantien kbnnen gewisse spezifische Risiken
bergen, beispielsweise betriebliche oder Verwahrungsrisiken. Somit kann der Ruckgriff auf diese
Transaktionen negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des OGAW haben.

- Rechtliches Risiko:

Dabei handelt es sich um das Risiko einer mangelhaften Ausfertigung der mit den Gegenparteien von
Geschéften im Zusammenhang mit dem vorubergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren
abgeschlossenen Kontrakte.

« GARANTIE ODER SCHUTZ
entfallt.

« ZULASSIGE ANLEGER UND PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Die Anteile ,A“ und ,B“ stehen allen Anlegern offen, die entsprechend in US-Dollar oder in Euro zeichnen

mochten.

Die Anteile der Klasse E, die auf Euro lauten, sind dafur bestimmt, von zu diesem Zweck von der

Verwaltungsgesellschaft ausgewéahlten Vertriebsstellen in Umlauf gebracht zu werden.

Alle Anteile der Klasse ,|I“ und ,R*, die auf Euro lauten, sind fur institutionelle Anleger bestimmt.

Der OGAW richtet sich insbesondere an Anleger, die ihr Erspartes mittels einer Anlage im Goldsektor

dynamisieren mochten. In den USA ansassige Zeichner diirfen keine Anteile an diesem OGAW zeichnen.

Die Anteilsklassen CR und BR stehen allen Anlegern offen; diese Anteile kdnnen ausschlieRlich in den

folgenden Fallen an Privatanleger (nicht professionelle Anleger oder professionelle Anleger auf Option)

vermarktet werden:

- Zeichnung im Rahmen einer unabhéngigen Beratung durch einen Finanzberater oder ein reguliertes
Finanzunternehmen,

- Zeichnung im Rahmen einer nicht unabhéngigen Beratung, im Rahmen einer spezifischen Vereinbarung,
die ihnen keine Entgegennahme oder Vereinnahmung von Gebuhrenriickvergitungen erlaubt,

- Zeichnung durch ein reguliertes Finanzunternehmen auf Rechnung seines Kunden im Rahmen eines
Verwaltungsmandats.



Zusatzlich zu den von der Verwaltungsgesellschaft erhobenen Verwaltungsgebiihren kénnen die
Finanzberater oder regulierten Finanzunternehmen dem jeweiligen Anleger Verwaltungs- oder
Beratungsgebiihren berechnen. Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht an diesen Vereinbarungen beteiligt.
Die Anteile werden nicht in allen Landern fir die Vermarktung registriert. Sie stehen Privatanlegern daher
nicht in allen Landern zur Zeichnung zur Verfigung.

Die Person, die dafiir verantwortlich ist, sich zu versichern, dass die Kriterien hinsichtlich der Fahigkeit der
Zeichner oder des Kaufers eingehalten wurden und dass Letztere die erforderlichen Informationen erhalten
haben, ist die Person, der die tatséchliche Durchfiihrung der Vermarktung des OGA anvertraut wurde.

Die Anteilsklassen dieses OGAW sind und werden nicht entsprechend dem U.S. Securities Act von 1933 in
seiner geanderten Fassung (,Securities Act 1933%) in den Vereinigten Staaten registriert oder kraft eines
anderen Gesetzes der Vereinigten Staaten zugelassen. Die Anteile dieser Klassen durfen weder in den
Vereinigten Staaten (einschlieRlich ihrer Territorien und Besitzungen) angeboten, dort verkauft oder dorthin
Ubertragen werden, noch unmittelbar oder mittelbar einer ,US Person” (im Sinne von Regulation S des
Securities Act von 1933) zugutekommen.

Die empfohlene Hohe der Anlage in diesem OGAW ist von der personlichen Situation des Anlegers
abhéangig. Dem Anteilinhaber wird deshalb empfohlen, sich beziglich der Hohe der Anlage von einem
Experten beraten zu lassen und im Rahmen dessen seine Anlagen zu diversifizieren und den Anteil des
Finanzportfolios oder der Vermdgenswerte zu bestimmen, die in diesen OGAW investiert werden sollen,
insbesondere im Hinblick auf den empfohlenen Anlagehorizont, die oben genannten Risiken, sein
personliches Vermdgen, seine Anforderungen und seine personlichen Ziele. Auf alle Falle wird jedem
Anteilinhaber unbedingt empfohlen, sein Portfolio ausreichend zu diversifizieren, um seine Anlagen nicht
allein in den Risiken dieses OGAW zu engagieren.

- Empfohlener Mindestanlagehorizont: Uber fiinf Jahre.




2. VERANDERUNGEN MIT AUSWIRKUNGEN AUF DEN OGA

1) Aktualisierungen des TFC im September 2018 zum 28.12.2018.

2) Aktualisierungen im Rahmen der Uberarbeitung im Februar 2019 am 08.02.2019:

- Aktualisierung der Wertentwicklungen im Dezember 2018.

- Anpassungen zur Einhaltung der Referenzwerte-Verordnung.

- Gemal den AMF-Anweisungen 2011-19 und 2011-2020: Einfigung einer Tabelle Gber die Zeichnungs-
und Rucknahmebedingungen.

- Aktualisierung des Namens der Barclays-Indizes nach der Ubernahme von Barclays durch Bloomberg.
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3. RECHENSCHAFTSBERICHT

Markt und Umfeld:

Das aktuelle Wirtschaftsklima blieb fir Gold im vergangenen Geschéftsjahr attraktiv. Da die Renditen von
Schuldtiteln niedrig sind, ist Gold unter dem Gesichtspunkt der Vermégensverteilung immer attraktiver
geworden. Trotz des Anstiegs des Goldpreises um 25 % im Laufe des Berichtszeitraums wird sich dieser
Trend in naher Zukunft wohl kaum umkehren.

Der vielleicht beste Beweis fur diesen ,Goldrausch® im Jahr 2019 sind die Mittelflisse von ETF, da der
Gesamtbetrag der Bestande von durch Gold besicherten ETF seit Anfang des Jahres um 10 % gestiegen ist.
Nachdem die Positionierung des Terminmarkts wahrend eines guten Teils des letzten Jahres negativ war, ist
er nun extrem long positioniert, da die spekulativen Nettopositionen in Gold der Fondsmanager wieder auf
das zuletzt Mitte 2016 erreichte Niveau zurtckgekehrt sind und nun 24 % des gesamten Open Interest
ausmachen, nachdem seit Anfang Mai eine signifikante Verschiebung der Mittel stattgefunden hat. In Zeiten
der Unsicherheit, des stagnierenden Welthandels, der zunehmenden Fragmentierung der Politik und immer
gréRerer geopolitischer Risiken wenden sich Anlageverwalter auf der ganzen Welt dem Gold zu.

Aussichten:

Die Unze Gold hat sich seit Beginn des Zinserhéhungszyklus der Fed im Dezember 2015 besonders gut
gehalten. Gold lag damals bei 1100 US-Dollar/Unze und bewegte sich seitdem bis Mai 2019 im Wesentlichen
zwischen 1200 US-Dollar und 1400 US-Dollar/Unze. Diese Widerstandsfahigkeit erklart sich durch eine
leichte Ruckkehr der Inflation, wodurch die realen Zinsen in diesem Zeitraum deutlich unter 1 % lagen. Zwar
kann man Gold anlasten, keine Rendite abzuwerfen, aber in einem Zyklus sinkender Zinsen bietet es den
Vorteil, dass die Rendite auch nicht gekirzt werden kann, noch kann sein Wert durch quantitative
LockerungsmalRnahmen verringert werden.

Sollte nun eine Phase begonnen haben, in dem viele Anlagen negative Renditen abwerfen, konnte dies den
Goldkurs tber 1500 US-Dollar/Unze hinaus treiben. Wir glauben jedoch nicht, dass das am 2. September
2011 erreichte Hoch von 1918 US-Dollar/Unze mittelfristig erreichbar sein wird. Dies wirde entweder eine
Zuspitzung geopolitischer Spannungen oder eine Riickkehr zu einem starken Wirtschaftswachstum mit hoher
Inflation erfordern. Die Unze Gold kdnnte sich jedoch in den néchsten Monaten in einem etwas héheren
Bereich von 1450-1550 US-Dollar/Unze bewegen.

Der Fonds Edmond de Rothschild Goldsphere erhielt eine Entschadigung von 41.864,88 CAD flr seine
Beteiligung an der AGNICO-Sammelklage.

Im Laufe des Geschaftsjahres erzielte der Fonds folgende Performance je Anteil:
- A-Anteile: 44,14 % und sein Referenzindex von 51,99 %.

- B-Anteile: 53,55 % und sein Referenzindex von 61,93 %.

- Anteilsklasse CR: 54,04 % und sein Referenzindex von 61,93 %.

- Anteilsklasse E: 52,96 % und sein Referenzindex von 61,93 %.

- I-Anteile: 55,12 % und sein Referenzindex von 61,93 %.

- R-Anteile: 54,87 % und sein Referenzindex von 61,93 %.

Die frihere Wertentwicklung lasst keinen Riickschluss auf die zukiinftige Wertentwicklung zu.
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Wichtigste Veranderungen im Portfolio wahrend des Geschéftsjahres

Wertpapiere

Verdnderungen (,,Abrechnungswéahrung®)

Ké&ufe VerauRerungen
BARRICK GOLD CORP COM NPV 1.734.313,01 2.673.314,76
NEWMONT GOLDCORP CORP 1.846.221,60 1.243.068,55
AGNICO EAGLE MINES 1.145.829,54 868.781,49
ANGLOGOLD ADR 1.549.551,65 337.216,00
GOLD 248.882,71 1.470.774,26
OCEANAGOLD 555.460,78 931.978,91
NORTHERN STAR RESOURCES LTD 1.326.533,66 145.136,45
ALACER GOLD 515.486,29 694.004,05
NEWCREST MINING LTD 815.469,84 315.003,11
FRANCO-NEVADA CORP 542.844,05 467.221,90
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SECURITIES FINANCING TRANSACTION REGULATION (VERORDNUNG BEZUGLICH
WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN) (,,SFTR*)

Im Laufe des Geschaftsjahres tatigte der OGA keine Transaktionen, die der EU-Verordnung 2015/2365 lber
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung (,SFTR-Verordnung®)
unterliegen.
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ESMA

*+  TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE

a) Engagement Gber Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate
 Uber Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzieltes Engagement: entfallt.

 Uber Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: entfallt.

b) Identitat der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivaten

Techniken zur effizienten Verwaltung Derivate (*)

(*) ohne bérsennotierte Derivate

c) Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos

Arten von Instrumenten Betrag in der Wahrung des Portfolios

Techniken zur effizienten Verwaltung

. Termineinlagen
. Aktien

. Anleihen

. OGAW

. Barmittel (**)

Summe

Derivate

. Termineinlagen
. Aktien

. Anleihen

. OGAW

. Barmittel

Summe

(**) Das Geldkonto umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschaften.
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d) Ertrdge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung

Ertrage und Betriebskosten

Betrag in der Wahrung des Portfolios

. Ertrage (***)

. Sonstige Ertrage

Gesamtertrage

. Direkte Betriebskosten
. Indirekte Betriebskosten

. Sonstige Kosten

Gesamtkosten

(***) Ertrage aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschéaften
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4. VORGESCHRIEBENE ANGABEN

+  BERECHNUNG DES GESAMTRISIKOS (ANWEISUNG NR. 2011-15 - ARTIKEL 16 DER AMF)
Der OGAW stitzt sich zur Berechnung des Gesamtrisikos in Verbindung mit Finanzkontrakten auf die
Berechnung der Anlagenquote.

+  ANGABEN ZU DEN TRANSAKTIONEN, DIE JENE WERTPAPIERE BETREFFEN, AN DENEN DIE
UNTERNEHMENSGRUPPE EIN BESONDERES INTERESSE HAT

In Anwendung von Artikel 321-131 des allgemeinen Reglements der franzdsischen Finanzmarktaufsicht
(Reglement Général AMF) werden die Anteilinhaber/Aktionare informiert, dass das Portfolio keine Anteile von
OGA oder Finanzinstrumente halt, die von der Verwaltungsgesellschaft oder anderen Unternehmen der
Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild verwaltet bzw. ausgegeben werden.

+ SELEKTIONSVERFAHREN FUR MAKLER UND GEGENPARTEIEN

Entsprechend Artikel 314-72 des allgemeinen Reglements der franzdsischen Finanzmarktaufsicht
(Reglement Général AMF) wurde von der Verwaltungsgesellschaft eine ,Best Practice fir die Selektion bzw.
Orderausflihrung“ von Vermittlern und Gegenparteien eingeflihrt. Diese Leitlinien zielen darauf ab, nach
verschiedenen vordefinierten Kriterien jene Verhandlungspartner und Vermittler auszuwéhlen, deren
Vorgehensweise bei der Orderausfiihrung das bestmdgliche Resultat bei derselben garantiert. Die
betreffenden Leitlinien sind auf der Website www.edram.fr verfugbar.

+  BERICHT UBER DIE VERMITTLUNGSKOSTEN

Entsprechend Artikel 314-82 des allgemeinen Reglements der franzdsischen Finanzmarktaufsicht
(Réglement Général de I'AMF) wurde von der Verwaltungsgesellschaft ein Dokument mit dem Titel ,Bericht
Uber die Vermittlungskosten® erstellt. Dieses Dokument ist auf der Website von Edmond de Rothschild Asset
Management (France) verfigbar: www.edram.fr

«  VEROFFENTLICHUNG DER UMWELTBEZOGENEN, SOZIALEN UND GOVERNANCE-KRITERIEN
(ESG)
Informationen zu den ESG-Kriterien sind auf der Website www.edram.fr einsehbar.

+  VERGUTUNGSRICHTLINIEN UND -PRAKTIKEN FUR DIE MITARBEITER DES VERWALTERS
Edmond de Rothschild Asset Management (France) verfligt Uber eine Vergutungspolitik, die den Vorschriften
der europaischen Richtlinie 2009/65/EG (,OGAW-V-Richtlinie®) und Artikel 321-125 des Reglement Général
AMF entspricht, die fir OGAW Anwendung finden. Die Vergutungsrichtlinien beflrworten ein solides und
effizientes Risikomanagement und férdern nicht das Eingehen von Risiken, die mit den Risikoprofilen des
OGAW, den sie verwaltet, unvereinbar wéaren. Die Verwaltungsgesellschaft hat geeignete Mafinahmen
eingefihrt, die es ermoglichen, jegliche Interessenkonflikte zu vermeiden.

Die Vergutungsrichtlinien bestehen fur sdmtliche Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der OGAW haben (,Material
Risk Takers*, ,MRT“) und die jedes Jahr durch einen Prozess, an dem die Teams der Personal-, der Risiko-
und der Compliance-Abteilung beteiligt sind, als solche identifiziert werden, darin, dass ein Teil ihrer
variablen Vergltung (der in einem angemessenen Verhaltnis zu der festen Vergutung stehen muss)
aufgeschoben und auf drei Jahre verteilt wird. Diese aufgeschobene Vergltung variiert bei den Mitarbeitern,
die eine Mindesthohe lberschreiten, zwischen mindestens 40 % und 60 % in Abh&ngigkeit von der Héhe der
variablen Vergutung. Aullerdem wird ein Teil der variablen Vergutung dieser Mitarbeiter an die
Wertschwankung eines gemischten Korbs aus Finanzinstrumenten, die fiur die von der
Verwaltungsgesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen verwalteten AIF und OGAW reprasentativ
sind, indexiert. Die aufgeschobene variable Vergltung setzt sich also fir ,MRT“-Mitarbeiter wie folgt
zusammen: mindestens 50 % aus Barmitteln, die an den Korb aus Finanzinstrumenten indexiert sind, und
maximal 50 % aus anderen aufgeschobenen Elementen (langfristiger Anreizplan der Unternehmensgruppe
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oder gegebenenfalls aufgeschobene Barzahlung).
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Daten des Jahresberichts der Verwaltungsgesellschaft zum 31.12.2018:

Gesamtbetrag der Vergiitungen

Der Gesamtbetrag der Vergiitungen bezieht sich auf den Gesamtbetrag der Vergutungen samtlicher
Mitarbeiter des Verwalters mit 190 Beginstigten (aktuell 190 Mitarbeiter zum 31.12.2018).

Dieser Betrag belauft sich fiir das Geschéaftsjahr 2018-2019 auf 26.751.100 Euro (€)*, wobei die feste
Vergiltung 17.116.050 Euro (€), die variable Vergltung 9.635.050 Euro (€) und die Gewinnbeteiligung 0 Euro
(€) ausmacht.

*Summe der annualisierten Festgehdlter zum 31.12.2018 fir die im Rahmen der Vergitungsuberprifung
2018/2019 berechtigte Belegschaft und Summe der fiir die Vergutungsuberprifung 2018 vorgeschlagenen
variablen Betrage.

Gesamtbetrag der Vergitungen

Gemal Artikel 33 der Anweisung 2011-19 der AMF und den Vorschriften der europaischen Richtlinie
2009/65/EG, geandert durch die europaische Richtlinie 2014/91/EU, belauft sich der Gesamtbetrag der
Vergutungen, aufgeschlisselt nach Fuhrungskraften und Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft, deren
berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des OGAW auswirkt, flir das Geschaftsjahr
2018-2019 auf:

- FUhrungskréfte: 2.002.508 Euro (€)
- Mitarbeiter: 15.504.862 Euro (€)

Die Vergutungspolitik von Edmond de Rothschild Asset Management (France) wird jahrlich vom
Vergiltungsausschuss (Comité de Rémunération) Uberpriift. Die Umsetzung der Vergitungspolitik von
Edmond de Rothschild Asset Management (France) war Gegenstand einer zentralen und unabhangigen
Prifung, die zwischen Juni und August 2018 unter der Aufsicht von Générale d’Edmond de Rothschild
(France) durchgefuhrt wurde. Das Ergebnis dieser Prifung resultierte in einer Empfehlung fir ein mittleres
Risiko.
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5. BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS
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KPMG S.A. Tel.: +33 (0)1 55 68 86 65
KbMG Eingetragener Sitz: Fax: +33 (0)1 55 68 86 60

Tour EQHO Website: www.kpmg.fr

2 avenue Gambetta

CS 60066

92066 Paris La Défense Cedex, Frankreich

Frankreich

Fonds Commun de Placement
EDMOND DE ROTHSCHILD GOLDSPHERE

47, rue du Faubourg Saint-honoré - 75008 Paris

Jahresabschlussbericht des Abschlussprifers

Ablauf des Geschéftsjahres am Montag, 30. September 2019

Sehr geehrte Anteilinhaber,

Testat

In Ausiibung des Mandats, das uns von der Verwaltungsgesellschaft erteilt wurde, haben
wir den Jahresabschluss des OGA EDMOND DE ROTHSCHILD GOLDSPHERE in Form
eines Fonds Commun de Placement fir das am 30. September 2019 abgelaufene
Geschaftsjahr, der dem vorliegenden Bericht beiliegt, gepriift.

Wir bestatigen, dass der Jahresabschluss nach den in Frankreich geltenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ordnungsgemaR und aufrichtig erstellt wurde
und ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild des Geschéftsergebnisses
des abgelaufenen Geschéftsjahres sowie der Finanz- und Vermdgenslage des Fonds
Commun de Placement zum Ende dieses Geschéftsjahres vermittelt.

Begriindung des Testats
Prifungsstandard

Unsere Prifung wurde entsprechend den in Frankreich geltenden Vorschriften zur
Berufsausiibung durchgefiuihrt. Wir sind der Ansicht, dass die uns vorliegenden Elemente
eine hinreichend sichere Grundlage fir unser Testat bilden.

Die Verantwortlichkeiten, denen wir geméan diesen Vorschriften unterliegen, sind in dem
Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Prifung des
Jahresabschlusses” des vorliegenden Berichts angegeben.

Unabhéangigkeit
Unser Prufungsmandat wurde unter Einhaltung der Unabhé&ngigkeitsanforderungen
ausgedbt, die fir uns fur den Zeitraum vom 29. September 2018 bis zum Datum der

Herausgabe unseres Berichts gelten, und wir haben insbesondere keine Dienstleistungen
erbracht, die gemal} dem Abschlusspriferkodex verboten sind.

[Unleserlich] [Unleserlich] [Unleserlich]
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Fonds Commun de Placement

KbAﬂG EDMOND DE ROTHSCHILD GOLDSPHERE
Jahresabschlussbericht des Abschlusspriifers

Dienstag, 19. November 2019

Begrindung unserer Einschatzungen

Nach MaRgabe der fur die Begriindung unserer Einschatzung relevanten Bestimmungen
der Artikel L.823-9 und R.823-7 des franzdsischen Handelsgesetzbuchs (Code de
Commerce) bringen wir zu lhrer Kenntnis, dass unsere wichtigsten Einschatzungen nach
unserem professionellen Ermessen die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Rechnungslegungsgrundséatze, insbesondere im Hinblick auf die im
Portfolio enthaltenen Finanzinstrumente, und der Gesamtdarstellung des Abschlusses
beinhalten, angesichts des Kontenplans fiir Organismen fir gemeinsame Anlagen mit
variablem Kapital.

Die so erlangten Bewertungen gehdren zur priiferischen Durchsicht des
Jahresabschlusses insgesamt und haben zur Bildung unseres vorstehend zum Ausdruck
gebrachten Urteils beigetragen. Wir geben kein Urteil Uber einzelne Elemente dieses
Jahresabschlusses ab.

Prufung des von der Verwaltungsgesellschaft erstellten Rechenschaftsberichts

Wir haben ferner in Ubereinstimmung mit den in Frankreich geltenden Vorschriften zur
Berufsausiibung die gesetzlich vorgeschriebenen Sonderpriifungen durchgefiihrt.

Wir haben keinerlei Vorbehalte gegen die Richtigkeit der Angaben, die im
Rechenschaftsbericht der Verwaltungsgesellschaft enthalten sind, und ihre
Ubereinstimmung mit dem Jahresabschluss.

Verantwortlichkeiten der Verwaltungsgesellschaft fir den Jahresabschluss

Die Verwaltungsgesellschaft ist fuir die Erstellung eines Jahresabschlusses verantwortlich,
der nach den in Frankreich geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ein den
tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt, und fiir die Umsetzung eines
internen Kontrollsystems, das sie fur die Erstellung von Jahresabschliissen, die keine
wesentlichen unzutreffenden Angaben, sei es durch Betrug oder Fehler, enthalten, fur
notwendig halt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses obliegt es der Verwaltungsgesellschaft, die
Fahigkeit des Fonds Commun de Placement zu beurteilen, seinen Betrieb fortzufiihren, in
seinen Abschliissen gegebenenfalls die erforderlichen Informationen in Bezug auf die
Betriebsfortfiihrung darzustellen und den Rechnungslegungsgrundsatz der
Betriebsfortfiihrung anzuwenden, es sei denn, der Fonds Commun de Placement soll
liquidiert oder seine Tatigkeit eingestellt werden.

Der Jahresabschluss wurde von der Verwaltungsgesellschaft festgestellt.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fir die Prifung des Jahresabschlusses

Unsere Aufgabe ist es, einen Bericht iber den Jahresabschluss zu erstellen. Unser Ziel ist
es, uns in hinreichendem MaRe zu vergewissern, dass der Jahresabschluss insgesamt
keine wesentlichen unzutreffenden Angaben enthélt. Eine hinreichend sichere Gewissheit
entspricht einem hohen MafR} an Zuverlassigkeit, ohne dass jedoch garantiert wird, dass
durch eine gemaf den Vorschriften zur Berufsausiibung durchgefiihrte Priifung
grundsatzlich alle wesentlichen unzutreffenden Angaben festgestellt werden.
Unzutreffende Angaben kdnnen aus Betrug oder Fehlern resultieren und gelten als
wesentlich, wenn bei vernlinftiger Betrachtungsweise damit gerechnet werden kann, dass
sie einzeln oder zusammengenommen die wirtschaftlichen Entscheidungen beeinflussen
kénnen, die die Adressaten des Jahresabschlusses treffen, indem sie sich auf diesen
stitzen.

Wie in Artikel L.823-10-1 des franzosischen Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce)
angegeben, besteht unser Mandat der Erteilung des Bestatigungsvermerks nicht darin, die
Tragféhigkeit oder die Qualitat der Verwaltung Ihres Fonds Commun de Placement zu
garantieren.
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Fonds Commun de Placement

K}’I{OG EDMOND DE ROTHSCHILD GOLDSPHERE
Jahresabschlussbericht des Abschlusspriifers

Dienstag, 19. November 2019

Im Rahmen einer in Ubereinstimmung mit den in Frankreich geltenden Vorschriften zur
Berufsausiibung durchgefuhrten Prifung wendet der Abschlussprufer wahrend der
gesamten Priifung professionelles Ermessen an. Darlber hinaus:

+ identifiziert und beurteilt er die Risiken, dass der Jahresabschluss wesentliche
unzutreffende Angaben, sei es durch Betrug oder Fehler, enthdlt, legt Prufverfahren
angesichts dieser Risiken fest und setzt diese um und tréagt Unterlagen zusammen,
die er fir ausreichend und geeignet halt, um sein Urteil zu begriinden. Das Risiko,
dass wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund eines Betrugs nicht erkannt
werden, ist héher als das Risiko, dass wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund
eines Fehlers nicht erkannt werden, da Betrug geheime Absprachen, Falschungen,
bewusste Auslassungen, falsche Angaben oder das Unterlaufen der internen
Kontrolle beinhalten kann;

+ er nimmt die interne Kontrolle, die fur die Priifung angemessen ist, zur Kenntnis, um
die unter den jeweiligen Umstanden geeigneten Prifverfahren festzulegen, nicht
aber, um ein Urteil Uber die Effizienz der internen Kontrolle abzugeben;

» er bewertet die Eignung der Rechnungslegungsmethoden und die Angemessenheit
der von der Verwaltungsgesellschaft vorgenommenen Schatzungen sowie die
diesbezuglichen Angaben im Jahresabschluss;

» er bewertet die Eignung der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Betriebsfortfihrung durch die Verwaltungsgesellschaft; und gemaf den vorliegenden
Unterlagen beurteilt er, ob es eine wesentliche Unsicherheit in Verbindung mit
Ereignissen oder Umstanden gibt oder nicht, die die Fahigkeit des Fonds Commun
de Placement, seinen Betrieb fortzufuihren, in Frage stellen kdnnte. Diese Bewertung
stutzt sich auf die bis zum Datum seines Berichts vorliegenden Unterlagen, wobei
jedoch darauf hingewiesen wird, dass spatere Umstande oder Ereignisse die
Betriebsfortfiihrung infrage stellen kdnnten. Wenn er zu dem Schluss kommt, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, macht er die Leser seines Berichts tber die
im Jahresabschluss aufgefiihrten Angaben auf diese Unsicherheit aufmerksam, oder
falls diese Angaben nicht vorhanden oder nicht aussagekréftig sind, formuliert er
einen eingeschrankten Bestatigungsvermerk oder verweigert die Bestatigung des
Jahresabschlusses;

» bewertet er die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und beurteilt, ob der
Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
zugrunde liegenden Vorgange und Umstande vermittelt.

Paris La Défense, Dienstag, 19.
November 2019

KPMG S.A.

[ 4 /

/W
Gérard Gaultry
Associé

22



6. JAHRESABSCHLUSS

* BILANZ in USD

AKTIVA

30.09.2019 28.09.2018

Anlagen netto
Einlagen
Finanzinstrumente 34.538.647,04 21.587.128,32
Aktien und ahnliche Wertpapiere 34.538.647,04 21.587.128,32
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 34.336.574,92 21.587.128,32
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 202.072,12
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Schuldtitel
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Handelbare Schuldtitel
Sonstige Schuldtitel
Nicht auf einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelt
Organismen fliir gemeinsame Anlagen

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fur nicht professionelle
Anleger und vergleichbare Anlagen anderer Lander

Sonstige Fonds flr Privatanleger und vergleichbare Anlagen in
anderen EU-Mitgliedstaaten

Fonds allgemeiner Ausrichtung fur professionelle Anleger und
vergleichbare Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und kotierten
Verbriefungsorganismen

Sonstige Anlagefonds fiir professionelle Anleger und vergleichbare
Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und nicht kotierten
Verbriefungsorganismen

Sonstige aulRereuropaische Organismen
Temporare Wertpapiergeschéfte
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige temporéare Wertpapiergeschafte
Finanztermininstrumente
Transaktionen an geregelten oder gleichwertigen Méarkten
Sonstige Geschéfte
Sonstige Finanzinstrumente
Forderungen 512.935,16 120.345,47
Forderungen - Devisentermingeschéfte
Sonstige 512.935,16 120.345,47
Finanzkonten 2.791.206,25 409.100,50
Liquiditat 2.791.206,25 409.100,50
Summe der Aktiva 37.842.788,45 22,116.574,29
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PASSIVA

30.09.2019

28.09.2018

Eigenkapital

Kapital

Nicht ausgeschiittete vorherige Nettogewinne und -verluste (a)
Ergebnisvortrag (a)

Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahrs (a, b)
Ergebnis des Geschéftsjahrs (a, b)

Summe des Eigenkapitals (= Betrag des Nettovermégens)
Finanzinstrumente

VeraufRerungen von Finanzinstrumenten
Temporare Wertpapiergeschéafte
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Sonstige temporéare Wertpapiergeschafte
Finanztermininstrumente
Transaktionen an geregelten oder gleichwertigen Méarkten
Sonstige Geschafte

Verbindlichkeiten

Forderungen - Devisentermingeschafte
Sonstige

Finanzkonten

Laufende Bankverbindlichkeiten
Darlehen

39.540.753,34

-1.803.650,73
-333.916,68
37.403.185,93

439.602,51

439.602,51
0,01
0,01

23.853.583,20

-1.425.237,52
-379.639,11
22.048.706,57

67.867,71

67.867,71
0,01
0,01

Summe Passiva

37.842.788,45

22.116.574,29

(a) einschliefl3lich Rechnungsabgrenzungsposten
(b) abziglich der Vorauszahlungen fir das Geschaftsjahr
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* AUSSERBILANZIELL in USD

Deckungsgeschafte
Engagement an geregelten und gleichwertigen Markten
Engagement an aufRerbdrslichen Mérkten
Sonstige Engagements

Sonstige Geschéfte
Engagement an geregelten und gleichwertigen Markten
Engagement an aulerbérslichen Markten

Sonstige Engagements

30.09.2019

28.09.2018
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ERGEBNISRECHNUNG in USD

30.09.2019

28.09.2018

Ertrage aus Finanzgeschaften

Ertrage aus Einlagen und Finanzkonten

Ertrage aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren
Ertrage aus Anleihen und ahnlichen Wertpapieren
Ertrage aus Schuldtiteln

Ertrage aus voribergehenden Kaufen und Verkaufen von
Wertpapieren

Ertrage aus Finanztermininstrumenten
Sonstige Finanzertrage
Summe (1)

Aufwendungen fur Finanzgeschéafte

Aufwendungen fur voriibergehende Kéufe und Verkaufe von
Wertpapieren
Aufwendungen fur Finanztermininstrumente
Aufwendungen fur Finanzverbindlichkeiten
Sonstige finanzielle Aufwendungen
Summe (2)

Ergebnis aus Finanzgeschéaften (1 - 2)

Sonstige Ertrage (3)

Verwaltungskosten und Zuftihrungen fiir Abschreibungen (4)

Nettoergebnis des Geschaftsjahres (L. 214-17-1) (1 -2+ 3 - 4)

Abgrenzung der Ertrage des Geschéftsjahres (5)

Fur das Geschéftsjahr ausgezahlte Vorabausschittungen auf

das Ergebnis (6)

Ergebnis (1-2+3-4+5-6)

264.106,00

264.106,00

3.354,64

3.354,64

260.751,36

559.350,10

-298.598,74
-35.317,94

-333.916,68

148.459,32

148.459,32

1.362,45

1.362,45

147.096,87

519.723,08

-372.626,21
-7.012,90

-379.639,11
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS

RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN UND -METHODEN

Die Darstellung des Jahresabschlusses entspricht den Vorschriften der Verordnung ANC 2014-01 in ihrer
geanderten Fassung.

Folgende allgemeine Rechnungslegungsgrundsatze sind anwendbar:

- Vermittlung eines den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes, Vergleichbarkeit,
Unternehmensfortfihrung

- Ordnungsmagigkeit, Richtigkeit

- Vorsicht

- Beibehaltung der Rechnungslegungsmethoden von einem Geschéftsjahr zum nachsten.

Die Ertrage festverzinslicher Wertpapiere werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen erfasst.

Zu- und Abgénge von Wertpapieren werden ohne Gebuhren verbucht.
Die Referenzwahrung des Portfolios ist der US-DOLLAR.
Das Geschaftsjahr umfasst 12 Monate.

Regeln fur die Bewertung der Vermégenswerte

Finanzinstrumente werden nach dem Anschaffungskostenprinzip erfasst und zum aktuellen Wert bilanziert,
der unter Heranziehung des letzten bekannten Marktwerts oder, falls kein Markt vorhanden ist, anhand
externer Hilfsmittel oder mit Hilfe von Finanzmodellen ermittelt wird.

Unterschiede zwischen den aktuellen Werten, die zur Berechnung des Nettoinventarwerts verwendet werden
und den historischen Anschaffungskosten der Wertpapiere bei ihrer Aufnahme ins Portfolio werden unter den
.Bewertungsdifferenzen” erfasst.

Werte, die nicht auf die Portfoliowahrung lauten, werden nach der unten erlauterten Methode bewertet und
dann zum Wechselkurs am Bewertungstag in die Wahrung des Portfolios umgerechnet.

Einlagen:
Einlagen mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten werden nach der Linearmethode bewertet.

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die auf einem geregelten oder gleichgestellten Markt gehandelt
werden:

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts werden Aktien und sonstige auf einem geregelten oder
gleichgestellten Markt gehandelte Papiere zum Schlusskurs des Bérsentages bewertet.

Anleihen und ahnliche Werte werden zu dem von Finanzdienstleistern bekanntgegebenen Schlusskurs
bewertet. FlUr Anleihen und &hnliche Werte aufgelaufene Zinsen werden bis zum Datum des
Nettoinventarwerts berechnet.

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die nicht auf einem geregelten oder gleichgestellten Markt
gehandelt werden:

Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte Werte werden unter der Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft bewertet. Die Bewertungsmethoden beruhen auf dem Wert des Vermégens und
dem Ertrag unter Berucksichtigung der Preise, die fur die jungsten umfangreichen Transaktionen galten.

Handelbare Schuldtitel:

Handelbare Schuldtitel und &hnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen sind,
werden nach einer versicherungsmathematischen Methode auf Basis eines nachstehend definierten
Referenzzinssatzes bewertet, gegebenenfalls zuziglich einer Spanne entsprechend den intrinsischen
Merkmalen des Emittenten:
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Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr: Geldmarktzins fiir den Euroraum
(Euribor);
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Handelbare Schuldtitel mit einer Laufzeit von Uber einem Jahr: Zinssatz fir mittelfristige franzésische
Staatsanleihen (BTAN) oder Zinssatz fur langfristige franzésische Staatsanleihen (OAT) mit baldiger
Falligkeit bei den langsten Laufzeiten.

Handelbare Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten kdénnen nach der Linearmethode
bewertet werden.

Staatsanleihen werden zum téglich von der Banque de France verdoffentlichten Marktzins bewertet.
OGA:

OGA-Anteile oder -Aktien werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet.
Voribergehende Wertpapiergeschafte:

In Pension genommene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ,Forderungen aus in
Pension genommenen Wertpapieren® in der vertraglich vereinbarten Hohe zuzlglich auflaufender Zinsen
erfasst.

In Pension gegebene Wertpapiere werden zum aktuellen Wert im Kaufportfolio erfasst. Verbindlichkeiten aus
in Pension gegebenen Wertpapieren werden im Verkaufsportfolio zum vertraglich vereinbarten Wert
zuziglich auflaufender Zinsverbindlichkeiten erfasst.

Verliehene Wertpapiere werden zu ihrem aktuellen Wert bewertet und auf der Aktivseite unter dem Posten
.Forderungen aus verliehenen Wertpapieren® zum aktuellen Wert zuzliglich auflaufender Zinsen erfasst.

Entliehene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ,Entliehene Wertpapiere® in der
vertraglich vereinbarten Hohe und auf der Passivseite unter dem Posten ,Verbindlichkeiten aus entliehenen
Wertpapieren® in der vertraglich vereinbarten Hohe zuzlglich auflaufender Zinsen ausgewiesen.

Finanztermininstrumente:
Auf einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelte Finanztermininstrumente:

Auf geregelten Markten gehandelte Finanztermininstrumente werden mit den taglichen Abrechnungskursen
bewertet.

Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelte Finanztermininstrumente:
Swaps:

Zins- und/oder Wahrungsswap-Kontrakte werden mit ihnrem Marktwert bewertet, der dem Preis entspricht, der
sich aus der Abzinsung der zukinftigen Zinsstrome auf die Marktzinsséatze und/oder Marktwechselkurse
ergibt. Dieser Preis wird um das Ausfallrisiko berichtigt.

Index-Swaps werden versicherungsmathematisch auf Basis eines vom Kontrahenten gestellten
Referenzzinssatzes bewertet.

Die sonstigen Swaps werden zu ihrem Marktwert oder einem Wert bewertet, der nach den von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Modalitaten ermittelt wird.

AuRerbilanzielle Verpflichtungen:

Feste Termingeschéafte werden in den aullerbilanziellen Verpflichtungen anhand des im Portfolio
verwendeten Kurses zum Marktwert ausgewiesen.

Unbedingte Termingeschafte werden in den entsprechenden Basiswert umgerechnet.

Wahrungskontrakte werden zum Nominalwert ausgewiesen oder, falls kein Nominalwert vorliegt, zu einem
gleichwertigen Betrag.
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Verwaltungskosten

Die Verwaltungskosten werden bei jeder Bewertung auf das Nettovermdgen berechnet.

Diese Kosten werden in der Ergebnisrechnung des OGA verbucht.

Die Verwaltungskosten werden in voller Hohe an die Verwaltungsgesellschaft Uberwiesen, die séamtliche
Kosten flir den Betrieb der OGA tragt.

Die Verwaltungskosten enthalten keine Transaktionskosten.

Die auf Basis des Nettovermdgens angewendeten Zinssatze betragen:
- Anteilsklasse A: 2,00 % inkl. aller Steuern

- Anteilsklasse B: 2,00 % inkl. aller Steuern

- Anteilsklasse E: 2,40 % inkl. aller Steuern

- |-Anteile: 1,00 % inkl. aller Steuern

- Anteilsklasse R: 1,15 % inkl. aller Steuern

- Anteilsklasse CR: 1.70 % inkl. aller Steuern

Erfolgsabhéngige Provisionen

Erfolgsabhangige Provisionen werden zugunsten der Verwaltungsgesellschaft gemaf folgender Modalitaten
erhoben:

- Referenzindex: FTSE Gold Mines, Nettodividenden nicht reinvestiert, ermittelt in US-Dollar fur die
Anteilsklassen A und in Euro fir die Anteilsklassen B, E, |, R und CR.

- Die erfolgsabhéngige Provision berechnet sich aus dem Vergleich der Wertentwicklung des FCP gegeniiber
derjenigen des Referenzindex.

- Sobald die Wertentwicklung des FCP diejenige des Referenzindex Uberschreitet, wird eine Provision von
15 % nach Steuern auf die Outperformance erhoben.

- Die Referenzperioden enden mit dem letzten Nettoinventarwert Ende September.

- Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts wird eine Rickstellung fiir die erfolgsabhangigen Provisionen
gebildet.

- Diese erfolgsabhéngige Provision wird jahrlich nach der Berechnung des letzten Nettoinventarwerts der
Referenzperiode ausbezahlt.

Falls die Wertentwicklung des FCP innerhalb des Berechnungszeitraums unter derjenigen des
Referenzindex liegt, fallt keine erfolgsabhangige Provision an.

Bei einer Underperformance wird die Rickstellung fiir die erfolgsabhangige Provision Gber Enthahmen aus
Ruckstellungen angepasst, wobei die Grenze in Hohe der Zufihrungen liegt.

Beim Rickkauf von Anteilen wird der diesen entsprechenden Anteil an der erfolgsabhangigen Provision
endgultig durch die Verwaltungsgesellschaft erworben.

Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage
Definition der ausschittungsféahigen Betrage:

Bei den ausschittungsfahigen Betragen handelt es sich um:
Das Ergebnis:

Das Nettoergebnis des Geschéftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, féalligen Zahlungen, Pramien und
Gewinnen aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgeldern sowie jeglicher Ertrage aus Wertpapieren im
Anlagebestand des Portfolios zuzlglich des Ertrags der aktuell verfligbaren Gelder abzlglich der
Verwaltungskosten und der Kosten fur Kreditaufnahmen.

Hinzu kommt der Ergebnisvortrag zu- oder abzuglich des Saldos des Ertragsabgrenzungskontos.

Gewinne und Verluste:

Die im Laufe des Geschéftsjahrs erzielten Gewinne ohne Gebihren abziglich der erzielten Verluste ohne
Gebuhren zuziglich von im Laufe von vorhergehenden Geschéftsjahren erfassten Nettogewinnen derselben
Art, die noch nicht ausgeschuttet oder thesauriert wurden, abziglich oder zuziglich des Saldos des
Wertsteigerungsabgrenzungskontos.
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Modalitaten der Verwendung der ausschittungsféahigen Betrage:

Ausschuttungsféahige Betrage

A-, B-, E-, I-, R- und CR-Anteile

Zuweisung des Nettoertrags

Kapitalisierung

Verwendung der realisierten Nettogewinne oder -verluste

Kapitalisierung
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¢ ENTWICKLUNG DES NETTOVERMOGENS in USD

30.09.2019

28.09.2018

Nettovermégen am Anfang des Geschéftsjahres

Zeichnungen (einschlieBlich der vom OGA vereinnahmten
Zeichnungsgebihren)

Rucknahmen (abziiglich der vom OGA vereinnahmten
Rucknahmegebiihren)

Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte Gewinne aus Finanztermininstrumenten
Realisierte Verluste aus Finanztermininstrumenten
Transaktionskosten

Wechselkursdifferenzen

Veranderung der Bewertungsdifferenzen bei Einlagen und
Finanzinstrumenten

Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N
Schéatzungsdifferenz Geschéftsjahr N-1
Veranderung der Bewertungsdifferenzen bei Finanztermininstrumenten
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N
Schatzungsdifferenz Geschaftsjahr N-1
Ausschittung des Vorjahres auf die Nettogewinne und -verluste
Ausschittung auf das Ergebnis aus dem vorhergehenden Geschaftsjahr
Nettoergebnis des Geschaftsjahres vor Rechnungsabgrenzung

Vorauszahlung(en) im Laufe des Geschéftsjahres auf die Nettogewinne und
-verluste

Im Laufe des Geschaftsjahres auf das Ergebnis ausbezahlte
Vorabausschuttung(en)

Sonstige Elemente

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

22.048.706,57
25.582.834,13

-19.949.873,10

1.822.913,40
-2.073.177,38

-229.943,84
-1.216.694,67
11.717.019,56

7.460.710,88
4.256.308,68

-298.598,74

37.403.185,93

30.293.668,90
13.105.324,95

-14.453.331,13

1.398.327,29
-2.268 .69,37

-158.024,28
-765.507,98
-4.730.955,60

-4.256.308,68
-474.646,92

-372.626,21

22.048.706,57
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*  AUFSCHLUSSELUNG NACH RECHTLICHER ODER WIRTSCHAFTLICHER NATUR DER

FINANZINSTRUMENTE

Betrag

%

Aktiva
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
SUMME Anleihen und a&hnliche Wertpapiere
Schuldtitel
SUMME Schuldtitel

Passiva
VeraufRerungen von Finanzinstrumenten
SUMME Verauf3erungen von Finanzinstrumenten

AuRerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte
SUMME Deckungsgeschafte
Sonstige Geschafte
SUMME Sonstige Geschéfte

POSTEN

AUFSCHLUSSELUNG NACH DEN ZINSMERKMALEN DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN

Festverzins- % Variabel
lich verzinslich

%

Anpassbarer
Zinssatz

%

Sonstige

%

Aktiva
Einlagen

Anleihen und ahnliche
Wertpapiere

Schuldtitel

Temporére
Wertpapiergeschafte

Finanzkonten

Passiva

Temporare
Wertpapiergeschafte

Finanzkonten

AuRerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte
Sonstige Geschéfte

2.791.206,25

0,01

7,46

0,00
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*  AUFSCHLUSSELUNG NACH DEN RESTLAUFZEITEN DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN

POSTEN

< 3 Monate

%

13 Monate -1
Jahr]

%|[]1-3 %
Jahre]

13-5
Jahre]

% |>5 %
Jahre

Aktiva

Einlagen

Anleihen und ahnliche
Wertpapiere
Schuldtitel

Temporéare
Wertpapiergeschafte

Finanzkonten

Passiva

Temporére
Wertpapiergeschafte

Finanzkonten

AuRerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte
Sonstige Geschafte

2.791.206,25

0,01

7,46

0,00

Die Zinsterminpositionen werden in Abhangigkeit von der Falligkeit des Basiswerts dargestellt.

e AUFSCHLUSSELUNG NACH DER NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWAHRUNG DER AKTIVA, PASSIVA
UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN

CAD

AUD

EUR

Andere Wahrungen

Betrag

%

Betrag

%

Betrag

%

Betrag %

Aktiva

Einlagen

Aktien und &hnliche
Wertpapiere

Anleihen und &hnliche
Wertpapiere
Wertpapiere
Schuldtitel

OGA

Vorlbergehende
Wertpapiergeschafte

Wertpapiergeschéfte
Forderungen
Finanzkonten

Passiva
Veraulerung von
Finanzinstrumenten

Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte

Wertpapiergeschéfte
Verbindlichkeiten
Finanzkonten

23.441.564,73

111.805,95
95.466,36

62,67

0,30
0,26

4.536.802,31

39.511,52

12,13

0,11

378.569,48
1.254.713,39

342.313,15

1,01
3,35

0,92

739.706,61| 1,98

0,01 0,00
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AuRerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte
Sonstige Geschéfte

+ FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLUSSELUNG NACH ART

Art der Verbindlichkeit/Forderung 30.09.2019
Forderungen VerauRerungen mit aufgeschobener Abrechnung 111.805,95
Noch zu empfangende Zeichnungen 397.730,51
Coupons und Dividenden in bar 3.398,70
Summe der Forderungen 512.935,16
Verbindlichkeiten Zu zahlende Ricknahmen 372.913,09
Verwaltungskosten 66.321,07
Variable Verwaltungskosten 368,35
Summe Verbindlichkeiten 439.602,51
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e ANZAHL DER AUSGEGEBENEN ODER ZURUCKGENOMMENEN WERTPAPIERE

Anzahl der Anteile Betrag

CR-Anteile

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 275,955 33.367,13
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -364,490 -39.625,85
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen -88,535 -6.258,72
Anteilsklasse |

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile

Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile

Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen

Anteilsklasse A

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 45.313,696 2.791.687,49
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -75.787,281 -4.510.034,89
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen -30.473,585 -1.718.347,40
Anteilsklasse B

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 210.522,485 19.460.804,40
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -137.303,385 -12.721.399,63
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 73.219,100 6.739.404,77
Anteilsklasse E

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 37.275,912 3.296.072,79
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -30.270,382 -2.677.991,29
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 7.005,530 618.081,50
Anteilsklasse R

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 10,000 902,32
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -10,000 -821,44
Nettoertrag der Zeichnungen/Riicknahmen 80,88
e ZEICHNUNGS- UND/ODER RUCKNAHMEGEBUHREN

Betrag

CR-Anteile

Vereinnahmte Rucknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebihren
Summe der vereinnahmten Geblhren

Anteilsklasse |

Vereinnahmte Rucknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebihren
Summe der vereinnahmten Geblhren

Anteilsklasse A

Vereinnahmte Rucknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebihren
Summe der vereinnahmten Geblhren

Anteilsklasse B

Vereinnahmte Rucknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebihren
Summe der vereinnahmten Geblhren

Anteilsklasse E

Vereinnahmte Rucknahmegebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebihren
Summe der vereinnahmten Geblhren
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e ZEICHNUNGS- UND/ODER RUCKNAHMEGEBUHREN

Anteilsklasse R
Vereinnahmte Ricknahmegebiihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren

Summe der vereinnahmten Gebihren

Betrag

*  VERWALTUNGSKOSTEN

30.09.2019

Anteilsklasse |

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fir Verwaltungskosten

20.273,18
1,00

CR-Anteile

Garantiegebiihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fiir Verwaltungskosten

1.047,97
1,70

Anteilsklasse A

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fiir Verwaltungskosten

104.602,80
2,00
268,18

Anteilsklasse B

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergutungen fir Verwaltungskosten

392.342,90
2,00
52,68

Anteilsklasse E

Garantiegebihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergitungen fiir Verwaltungskosten

40.733,33
2,40
13,79

Anteilsklasse R

Garantiegebiihren

Fixe Verwaltungskosten

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten
Variable Verwaltungskosten

Ruckvergutungen fir Verwaltungskosten

15,27
1,15




*+ VOM FONDS UND GEGENUBER DEM FONDS EINGEGANGENE VERPFLICHTUNGEN
Vom OGA gewéahrte Garantien

Entfallt.

Sonstige vom Fonds oder gegeniiber dem Fonds eingegangene Verpflichtungen

Entfallt.

38



e ZEITWERT DER WERTPAPIERE, DIE GEGENSTAND EINES VORUBERGEHENDEN KAUFS SIND

30.09.2019
In Pension genommene Wertpapiere
Entliehene Wertpapiere
e ZEITWERT DER WERTPAPIERE, DIE EINE SICHERHEITSLEISTUNG BILDEN
30.09.2019
Als Garantie gestellte, in ihrer urspriinglichen Position ausgewiesene Finanzinstrumente
Finanzinstrumente, die als Sicherheit erhalten wurden und nicht in der Bilanz ausgewiesen sind
e IM PORTFOLIO GEHALTENE FINANZINSTRUMENTE DER UNTERNEHMENSGRUPPE
ISIN-Code Wahrung 30.09.2019
Aktien
Anleihen
Handelbare Forderungspapiere
OGA

Finanztermininstrumente

Summe der Wertpapiere der
Unternehmensgruppe
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TABELLE UBER DIE VERWENDUNG DES ANTEILS DER AUF DAS ERGEBNIS ENTFALLENDEN

AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE

30.09.2019 28.09.2018

Noch zuzuweisende Betrage

Ergebnisvortrag

Ergebnis -333.916,68 -379.639,11

Summe -333.916,68 -379.639,11
30.09.2019 28.09.2018

Anteilsklasse |

Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr

Kapitalisierung -1.673,11 -10.518,76

Summe -1.673,11 -10.518,76
30.09.2019 28.09.2018

CR-Anteile

Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr

Kapitalisierung -505,03 -537,30

Summe -505,03 -537,30
30.09.2019 28.09.2018

Anteilsklasse A

Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr

Kapitalisierung -50.657,83 -93.664,63

Summe -50.657,83 -93.664,63
30.09.2019 28.09.2018

Anteilsklasse B

Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr

Kapitalisierung -250.751,27 -247.436,28

Summe -250.751,27 -247.436,28




Anteilsklasse E

Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr
Kapitalisierung

Summe

30.09.2019

-30.326,41
-30.326,41

28.09.2018

-27.474,40
-27.474,40

Anteilsklasse R

Verwendung

Ausschittung

Vortrag auf das neue Geschéftsjahr
Kapitalisierung

Summe

30.09.2019

-3,03
-3,03

28.09.2018

-7,74
7,74

TABELLE ZUR VERWENDUNG DES ANTEILS DER AUF DIE NETTOGEWINNE UND -VERLUSTE

ENTFALLENDEN AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE

30.09.2019 28.09.2018

Noch zuzuweisende Betrage

Nicht ausgeschittete Netto-Wertzuwéchse- und -minderungen des

vorhergehenden Geschéftsjahres

Netto-Wertzuwachse und -minderungen des Geschéaftsjahres -1.803.650,73 -1.425.237,52

Fir die Netto-Wertzuwachse und -minderungen des Geschéftsjahres

geleistete Anzahlungen

Summe -1.803.650,73 -1.425.237,52
30.09.2019 28.09.2018

CR-Anteile

Verwendung

Ausschuttung

Nicht ausgeschuttete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -3.638,47 -3.853,08

Summe -3.638,47 -3.853,08
30.09.2019 28.09.2018

Anteilsklasse |

Verwendung

Ausschuttung

Nicht ausgeschuttete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -113.896,33 -105.365,80

Summe -113.896,33 -105.365,80




30.09.2019 28.09.2018

Anteilsklasse A

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschuttete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -263.984,40 -339.625,75

Summe -263.984,40 -339.625,75
30.09.2019 28.09.2018

Anteilsklasse B

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -1.306.410,36 -897.582,83

Summe -1.306.410,36 -897.582,83
30.09.2019 28.09.2018

Anteilsklasse E

Verwendung

Ausschuttung

Nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -115.647,89 -78.741,78

Summe -115.647,89 -78.741,78
30.09.2019 28.09.2018

Anteilsklasse R

Verwendung

Ausschuttung

Nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste

Kapitalisierung -73,28 -68,28

Summe -73,28 -68,28
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UBERSICHT UBER DIE ERGEBNISSE UND SONSTIGEN CHARAKTERISTISCHEN MERKMALE DES

ORGANISMUS IN DEN LETZTEN 5 GESCHAFTSJAHREN

30.09.2015

30.09.2016

29.09.2017

28.09.2018

30.09.2019

Nettovermdgen in USD

Edmond de Rothschild
GOLDSPHERE |
Nettovermdgen in EUR
Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil in
EUR

Thesaurierung je Anteil auf die
Nettogewinne und -verluste in
usD

Thesaurierung je Anteil in USD
auf das Ergebnis

Edmond de Rothschild
GOLDSPHERE CR
Nettovermdgen in EUR
Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil in
EUR

Thesaurierung je Anteil auf die
Nettogewinne und -verluste in
usb

Thesaurierung je Anteil in USD
auf das Ergebnis

Edmond de Rothschild
GOLDSPHERE A
Nettovermdgen in USD
Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil in
uUsD

Thesaurierung je Anteil auf die
Nettogewinne und -verluste in
usb

Thesaurierung je Anteil in USD
auf das Ergebnis

Edmond de Rothschild
GOLDSPHERE B
Nettovermégen in EUR
Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil in
EUR

Thesaurierung je Anteil auf die
Nettogewinne und -verluste in
USD

21.046.044,17

1.470.623,77
274,775
5.352,10

-2.431,16

-39,32

7.871.999,29
198.212,585
39,71

-16,23

-0,76

6.172.613,08
123.716,054
49,89

-22,77

35.168.270,36

391.759,84
39,005
10.043,83

-1.649,98

-40,34

5.365.714,44
72.234,731
74,28

-10,94

-0,86

18.507.645,56
199.667,250
92,69

-15,34

30.293.668,90

318.559,63
39,002
8.167,77

-260,57

-43,82

5.053.588,21
80.350,009
62,89

-1,70

-0,94

15.573.582,03
208.694,715
74,62

-2,38

22.048.706,57

1.408.994,53
221,002
6.375,48

-476,76

-47,59

51.961,19
664,402
78,20

-5,79

-0,80

5.252.853,80
109.932,116
47,78

-3,08

-0,85

11 .51.879,63
207.129,623
57,70

-4,33

37.403.185,93

2.185.594,56
221,002
9.889,47

-515,36

-7,57

69.371,09
575,867
120,46

-6,31

-0,87

5.472.541,06
79.458,531
68,87

-3,32

-0,63

24.841.695,99
280.348,723
88,60

-4,65
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30.09.2015

30.09.2016

29.09.2017

28.09.2018

30.09.2019

Thesaurierung je Anteil in USD
auf das Ergebnis

-1,04

-1,20

-1,30

-1,19

-0,89
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30.09.2015

30.09.2016

29.09.2017

28.09.2018

30.09.2019

Nettovermdgen in USD

Edmond de Rothschild
GOLDSPHERE E
Nettovermdgen in EUR
Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil in
EUR

Thesaurierung je Anteil auf die
Nettogewinne und -verluste in
UsbD

Thesaurierung je Anteil in USD
auf das Ergebnis

Edmond de Rothschild
GOLDSPHERE R
Nettovermégen in EUR
Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil in
EUR

Thesaurierung je Anteil auf die
Nettogewinne und -verluste in
usD

Thesaurierung je Anteil in USD
auf das Ergebnis

21.046.044,17

1.268.642,97
26.331,191
48,18

-22,04

-1,45

2.890.176,07
7.883,508
40,20

-18,25

-0,22

35.168.270,36

2.204.257,74
24.724,898
89,15

-14,80

-1,49

5.415.785,09
71.883,508
75,34

-12,39

-0,40

30.293.668,90

1.067.651,66
14.939,386
71,46

-2,29

-1,73

4.390.300,30
71.763,508
61,17

-1,95

-0,43

22.048.706,57

1.046.742,65
19.015,362
55,04

-4,14

-1,44

906,52
19,000
47,71

-3,59

-0,40

37.403.185,93

2.190.729,90
26.020,892
84,19

-4,44

-1,16

1.403,97
19,000
73,89

-3,85

-0,15
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BESTAND in USD

Stickzahl, %
Bezeichnung der Werte Wahrung Anzahl od. Aktueller Wert  Nettove
nominal rmogen
Aktien und &hnliche Wertpapiere
Aktien und &hnliche Wertpapiere, die auf einem geregelten
oder ahnlichen Markt gehandelt werden
SUDAFRIKA
ANGLOGOLD ADR usD 90.000 1.644.300,00 4,40
SUMME SUDAFRIKA 1.644.300,00 4,40
AUSTRALIEN
EVOLUTION MINING LTD AUD 355.000 1.084.635,69 2,90
NEWCREST MINING LTD AUD 67.051 1.571.510,92 4,21
NORTHERN STAR RESOURCES LTD AUD 182.000 1.355.182,54 3,62
REGIS RESOURCES AUD 159.000 525.473,16 1,40
SUMME AUSTRALIEN 4.536.802,31 12,13
BERMUDAINSELN
CONTINENTAL GOLD LTD CAD 145.000 403.014,11 1,08
SUMME BERMUDA 403.014,11 1,08
KANADA
AGNICO EAGLE MINES CAD 61.110 3.276.989,62 8,76
ALACER GOLD CAD 420.000 1.697.100,28 4,54
ALAMOS GOLD INC CAD 115.000 668.794,97 1,79
BARRICK GOLD CORP COM NPV CAD 202.245 3.501.038,12 9,37
B2GOLD CORP. CAD 430.000 1.399.748,98 3,74
DETOUR GOLD CAD 57.570 845.707,67 2,26
FRANCO-NEVADA CORP CAD 14.000 1.276.473,18 3,41
KINROSS GOLD CORPORATION CAD 250.000 1.151..92,58 3,08
KIRKLAND LK GLG REG CAD 50.790 2.276.687,22 6,09
LUNDIN GOLD INC CAD 140.000 808.898,26 2,16
NIGHTHAWK GOLD CORP CAD 660.000 229.301,13 0,61
OSISKO MINING CORP CAD 130.000 307.320,92 0,82
PRETIUM RESOURCES CAD 73.100 843.064,59 2,25
ROXGOLD INC CAD 500.000 396.518,76 1,06
SABINA GOLD SILVER CAD 100.000 129.907,10 0,35
SEMAFO INC CAD 292.000 937.294,81 2,51
SOLARIS COPPER INC CAD 45.412
SSR MNG INC usbD 50.000 726.000,00 1,94
TOREX GOLD RES CAD 31.000 384.449,48 1,03
YAMANA GOLD CAD 25. 000 793.037,51 2,12
SUMME KANADA 21.650.125,18 57,89
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
NEWMONT GOLDCORP CORP usbD 91.000 3.450.720,00 9,22
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Stiickzahl,

%

Bezeichnung der Werte Wahrung Anzahl od. Aktueller Wert  Nettove
nominal rmogen
ROYAL GOLD INC usb 6.000 739.260,00 1,98
SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 4.189.980,00 11,20
KAIMANINSELN
ENDEAVOUR MINING CORP CAD 100.000 1.912.353,32 511
SUMME KAIMANINSELN 1.912.353,32 511
SUMME Aktien & &hnl. Wertp., die auf gereg. o. ahnl. 34.336.574,92 91,81
Markten gehandelt werden
Aktien und &hnliche Wertpapiere, die nicht auf einem
geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt werden
KANADA
Equinox Gold Corp CAD 38.004 202.072,12 0,54
SUMME Aktien & ahnl. Wertp., die nicht auf gereg. o. 202.072,12 0,54
ahnl. Markten geh. werden
SUMME Aktien und &hnliche Wertpapiere 34.538.647,04 92,35
Forderungen 512.935,16 1,37
Verbindlichkeiten -439.602,51 -1,18
Finanzkonten 2.791.206,24 7,46
Nettovermégen 37.403.185,93 100,00
Edmond de Rothschild GOLDSPHERE | EUR 221,002 9.889,47
Edmond de Rothschild GOLDSPHERE CR EUR 575,867 120,46
Edmond de Rothschild GOLDSPHERE A usbD 79.458,531 68,87
Edmond de Rothschild GOLDSPHERE E EUR 26.020,892 84,19
Edmond de Rothschild GOLDSPHERE R EUR 19,000 73,89
Edmond de Rothschild GOLDSPHERE B EUR 280.348,723 88,60
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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Zahl- und Informationsstelle:

Die CACEIS Bank S.A., German Branch, Lilienthalallee 34-36, D-80939 Miinchen Ubernimmt die Funktion
der Zahlstelle und der Informationsstelle fur die Bundesrepublik Deutschland (die ,deutsche Zahl- und
Informationsstelle®).

Rucknahmeantrage fur die Anteile, konnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht
werden. Samtliche fur die Anteilinhaber in Deutschland bestimmte Zahlungen (Rucknahmeerlose, etwaige
Ausschittungen und sonstige Zahlungen), kdnnen auf Wunsch auch (ber die deutsche Zahl- und
Informationsstelle geleitet werden.

Die aktuelle Fassung des vollstdndigen Prospektes (bestehend aus wesentlichen Anlegerinformationen,
Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement), sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind auf Wunsch
bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland wahrend der normalen Geschéftszeiten kostenlos in
Papierform erhéltlich.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile, sowie alle sonstigen Mitteilungen an die Anteilinhaber sind
ebenfalls kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland erhéltlich. Die Aufstellung der
Anderungen in der Zusammensetzung des Wertpapier-/Anlagenportfolios ist ebenfalls auf Anfrage bei der
deutschen Zahl- und Informationsstelle kostenlos erhéltlich.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile werden ebenfalls auf der Website www.fundinfo.com
veroffentlicht.
Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber erfolgen im Bundesanzeiger.
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