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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds SWISS WORLD INVEST mit seinen Teilfonds
SWISS WORLD INVEST - Vermdgensverwaltungsfonds S, SWISS WORLD INVEST - Vermogensverwaltungsfonds W, SWISS WORLD
INVEST - Vermogensverwaltungsfonds F, SWISS WORLD INVEST - Vermdgensverwaltungsfonds Klassisch und SWISS WORLD INVEST -
Vermogensverwaltungsfonds Dynamisch.

SWISS WORLD INVEST (die "Gesellschaft" oder ,Fonds*) ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme), die gemal der derzeit gultigen
Fassung des Gesetzes des GroRherzogtums Luxemburg vom 10. August 1915 (das "Gesetz vom 10. August 1915") organisiert und gemass
Teil | der derzeit giltigen Fassung des Gesetzes des GroRherzogtums Luxemburg vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (das "Gesetz von 2010“) als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in der Form einer "société d'investissement a
capital variable" (SICAV) zugelassen ist. Es handelt sich hierbei um eine SICAV, die eine Verwaltungsgesellschaft benannt hat. Die
Gesellschaft wurde am 24. April 2006 fur unbegrenzte Zeit gegriindet. Die Gesellschaft hat eine "Umbrella-Struktur”, welche erlaubt,
unterschiedliche Teilfonds zu bilden, welche verschiedenen Anlageportefeuilles entsprechen ("Teilfonds")

Die Covid 19-Pandemie und damit einhergehende Einschrankungen koénnten nicht vorhersehbare Auswirkungen auf den Fonds haben. Dies
kénnte erhebliche Herausforderungen im Bereich der Bewertung der Vermogensgegenstande und auf operationeller Ebene nach sich ziehen.
Die im Rahmen des Verkaufsprospekts des Fonds vorgenommenen aktuellen Risikohinweise warnen mdglicherweise nicht ausreichend vor
allen moglichen und derzeit nicht vorhersehbaren Folgen der Covid 19-Pandemie und ihren Auswirkungen auf die Markte, in die der Fonds
investiert.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Aktionare im Internet unter www.hal-privatbank.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle
Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds.

Keine Zeichnung darf auf der Grundlage dieses Berichtes entgegengenommen werden. Zeichnungen kénnen nur auf Grundlage des aktuellen
Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) zusammen mit dem

Zeichnungsantragsformular und dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten Halbjahresbericht erfolgen.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021.
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Management und Verwaltung

Sitz der Gesellschaft

2, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach
R.C.S. Luxemburg B84227

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Vorsitzender

Jean-Christoph Arntz
Partner
European Governance Partners G.I.E, Luxemburg

Mitglieder

Barbel Schneider
Managing Director | COO
Alpina Fund Management S.A.

Daniel Nikolovski (seit 21. Januar 2021)
Founder and Managing Partner
Alpina Capital AG, Zug

Alastair Fiddes (bis 21. Januar 2021)
COO
Falcon Private Ltd., Zlrich

Ernannte Verwaltungsgesellschaft

Alpina Fund Management S.A.
2, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

\Verwaltungsrat der
ernannten Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender

Alfred Brandner
Managing Director | CEO
Alpina Fund Management S.A.

Mitglieder

Harald Steinbichler
Managing Partner
Axessum GmbH, Wien

Daniel Nikolovski (seit 29. Januar 2021)
Founder und Managing Partner
Alpina Capital AG, Zug

Christopher Rupert Bennett (bis 31. Mérz 2021)
Independent Director

Geschéftsleiter der
ernannten Verwaltungsgesellschaft

Alfred Brandner
Managing Director | CEO
Alpina Fund Management S.A.

Barbel Schneider
Managing Director | COO
Alpina Fund Management S.A.

Wolfgang Bathis (seit 1. Juni 2021)
Managing Director | Head of Portfolio Management
Alpina Fund Management S.A.

Zentralverwaltung

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

\Verwahrstelle

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung
Luxemburg (bis zum 31.12.2021 Hauck & Aufhauser
Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg)

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Zahl- und Kontaktstellen

Grol3herzogtum Luxemburg

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung
Luxemburg (bis zum 31.12.2021 Hauck & Aufhauser
Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg)

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Bundesrepublik Deutschland
Kontaktstelle Deutschland:

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Republik Osterreich
Kontaktstelle/Informationsstelle Osterreich

Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, A-1100 Wien

Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

Falcon Private Ltd. (bis 30. April 2021)
Pelikanstrasse 37, Postfach 1376, CH-8021 Zirich

Banque Cantonale Vaudoise (seit 1. Mai 2021)
Place Saint-Frangois 14, CH-1003 Lausanne
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Vertreter in der Schweiz
ACOLIN Fund Services AG
Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich

Hauptvertriebstrager

ACOLIN Europe AG
Reichenaustrasse 11 a-c, D-78467 Konstanz

Portfoliomanager

Bank J. Safra Sarasin Ltd. (ab 1. Oktober 2021)
Elisabethenstrasse 62, CH-4051 Basel

Falcon Private Ltd. (bis 30. September 2021)
Pelikanstrasse 37, Postfach 1376, CH-8021 Zirich

Abschlussprfer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Cabinet de Revision agréé

2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg

Register- und Transferstelle

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach



Bericht des Verwaltungsrates

Ruckblick — Ein Jahr der regionalen Unterschiede

Nach einem solch ereignisreichen Jahr kann man schnell vergessen wie dominant doch einige Faktoren waren. Im ersten Quartal lag der
Fokus der Marktteilnehmer insbesondere auf der Amtsibernahme Bidens, ersten fiskalpolitischen Massnahmen der US-Administration und
der Reflation der Wirtschaft. Im zweiten Quartal fokussierten sich die Investoren auf den Ausbruch der Delta Variante, aber auch
Kryptoassets und der starke Anstieg einiger Rohstoffpreise gehorten zu den bestimmenden Themen. Das dritte Quartal war dann endgliltig
von den Auswirkungen der Delta-Variante gepragt, aber leider auch anderen marktbelastenden Faktoren wie der Evergrande-Skandal in
China und der potentielle Beginn des Tapering-Prozesses der US-Notenbank. Im vierten Quartal waren die bestimmenden Themen dann
erste Zinserhéhungen der globalen Notenbanken im Umfeld hoher Inflationsraten und die Omikron Variante.

Dennoch hat der Markt all diese Unwagbarkeiten sehr gut verdaut. Vergangenes Jahr war insgesamt ein Gberdurchschnittlich gutes Jahr fur
Aktien — zumindest fiir die Aktienmarkte der Industrienationen (+21.8%). Schwellenlanderaktien hatten es deutlich schwieriger (-2.5%). In
erster Linie aufgrund massiver regulatorischer Massnahmen in China, was in den betroffenen Sektoren zu erheblichen Kursverlusten flhrte.
Auch Schwellenlanderanleihen (-2.0%) waren stark von den Entwicklungen betroffen. Kreditrisikoprdmien bei asiatischen Hochzinsanleihen
sind im Umfeld des Evergrande-Skandals um knapp 2000 Basispunkte gestiegen. Das ist gewaltig. Doch auch Investment-Grade- und
Staatsanleihen in den Industrienationen (-1.5%) waren belastet und haben aufgrund gestiegener Zinsniveaus ebenfalls grosstenteils eine
negative Performance im vergangenen Jahr erzielt. Hinzu kam ein uberraschend starker US-Dollar, der zusatzlich auf Schwellenlandern
lastete. Das Umfeld war also holpriger als es auf Indexebene erscheinen mag. Investoren haben stark differenziert, nicht nur zwischen
Regionen, sondern auch auf Sektor- und Stilebene.

Entwicklung

Die Strategien entwickelten sich wahrend des Geschéftsjahres 2021 wie folgt:

Swiss World Invest Vermdgensverwaltungsfonds S 4,66 %
Swiss World Invest Vermdgensverwaltungsfonds W 8,96 %
Swiss World Invest Vermdgensverwaltungsfonds F 16,59 %
Swiss World Invest Vermdgensverwaltungsfonds Klassisch 7,74 %
Swiss World Invest Vermdgensverwaltungsfonds Dynamisch 12,42 %

Ausblick

Ausblick — Ein Jahr des Ubergangs

Wird dieses Jahr anders werden? Hochst wahrscheinlich dirfte 2022 ebenso herausfordernd werden, da viele Unsicherheitsfaktoren ins neue
Jahr ibernommen werden. Es wird ein Jahr des Ubergangs werden. Nicht nur konjunkturell, sondern auch geldpolitisch und hoffentlich auch
epidemiologisch. Die Wachstumsraten haben in den vergangenen Monaten deutlich nachgelassen. Das ist jedoch nicht Uberraschend. Die
globale Wirtschaft hatte im Nachgang des Ausbruchs der Pandemie aufgrund der Wiederer6ffnung der Wirtschaft, begleitet von fiskal- und
geldpolitischen Massnahmen in bislang noch nie da gewesenem Umfang, extreme Wachstumsraten erzielt. Dies lag zum Teil auch an
Basiseffekten, die nun nach und nach aus der Betrachtung rausfallen. Der Rickgang der stark positiven Wachstumsraten ist daher zum Teil
reine Arithmetik. Doch absolut gesehen ist das Wachstum immer noch tiberdurchschnittlich. Nach wie vor belastend sind jedoch die gestorten
Lieferketten, die zu lberdurchschnittlich langen Lieferzeiten und damit zu einem nicht geringen Preisdruck fihren. Inflationsraten sind in
diesem Umfeld héher gestiegen als von den meisten Marktteiinehmern prognostiziert worden war. Und sie verharren langer als erwartet auf
diesem erhéhten Niveau. Fir das kommende Jahr erwarten wir — ebenfalls aufgrund von Basiseffekten — einen Riickgang der aktuell sehr
hohen Inflationsraten. Aber: sie durften erhéht bleiben. De-Globalisierung, die deflationare Krafte mitigiert und De-Karbornisierung, die zu
héheren Energiepreisen fuhrt, sind strukturelle Veranderungen, die zu héherer Inflation fihren. Wir gehen davon aus, dass sich die
Teuerungsrate in diesem Jahr in den USA bei 3.5% einpendeln wird; weniger in Europa (2.7%) und viel weniger in der Schweiz (1.2%).

Das Wachstumsniveau ist nach wie vor sehr hoch. Es wird nur weniger positiv sein. Und es gibt nach wie vor stark unterstiitzende Faktoren:
Die globale Sparquote ist sehr hoch, was die Nachfrage weiter unterstutzen dirfte, die Geldpolitik nach wie vor unterstitzend und die
Hoffnung, dass héhere Impfquoten dazu fuhren, dass wir die Pandemie in absehbarer Zeit hinter uns lassen konnen, ist gross.

Anleihen

Fir Anleihen, insbesondere aus dem Investment-Grade-Bereich und jene mit langen Laufzeiten, dirfte es ein herausforderndes Jahr werden.
Mit einer US-Notenbank, die versucht, eine geldpolitische Wende einzuleiten, durfte ein Regimewechsel bevorstehen, der erhebliche
Auswirkungen auf den Finanzmarkt haben dirfte. Die Wahrungshiter selbst gehen derzeit von insgesamt acht Zinsschritten in den
kommenden drei Jahren aus. Das lange Ende der Zinsstrukturkurve ist davon bislang jedoch weniger beeindruckt. Das ist zum einen eine
Folge extrem hoher Verschuldungsquoten, und daher letztlich eine Frage der Finanzierbarkeit. Stichwort finanzielle Repression. Aber auch
ein Ausdruck dessen, dass der Markt im Umfeld schwéacher werdender Wachstumsraten einen sehr kurzen Zinserhéhungszyklus erwartet.
Wir gehen davon aus, dass sich die zehnjahrige Rendite der US-Staatsanleihe im Umfeld dieses geldpolitischen Regimewechsels jedoch
nach oben anpassen werden muss. Wir rechnen mit einem moderaten Anstieg auf 2% bis Jahresende.
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Das Umfeld ist entsprechend belastend fiir Anleihen, insbesondere fiir solche mit hoher Duration und Kreditwirdigkeit. Das Rendite-Risiko-
Verhaltnis ist nachteilig. Wir halten daher fir das neue Jahr an unserem Untergewicht in diesem Segment fest. Hochzinsanleihen bieten
diesbeziglich aufgrund der Kreditrisikopramie einen gewissen Puffer. Wenngleich wir bei den Risikoaufschlagen keine signifikante
Verringerung erwarten, war die Performance der Anlageklasse im Umfeld steigender Zinsen und einer eher restriktiven Geldpolitik in der
Vergangenheit jedoch zunachst sehr robust. Das gilt grundséatzlich auch fir Schwellenlanderanleihen, die uns aktuell in bestimmten
Marktsegmenten sehr gut gefallen. Die starken Reaktionen nach den Problemen in einigen von Regulierungsmassnahmen Chinas
betroffenen Sektoren, insbesondere im asiatischen Hochzinssegment, haben attraktive Opportunitaten eroffnet. Wir starten daher mit einem
Ubergewicht ins neue Jahr, betonen jedoch eine starke Selektivitit hinsichtich Regionen und Sektoren innerhalb der
Schwellenlanderanleihen.

Aktien

Fur Aktien, zumindest der Industrielander, ist es nach einem starken Jahr 2021, natlirlich schwer, die Phantasie fir weitere Kursgewinne zu
entwickeln. Aber: der Blick auf die Gewinnentwicklung und das solide Wachstumsumfeld lasst uns grundsatzlich optimistisch ins Jahr blicken.
Dies gilt auch fur aktuell relativ teure Markte, wie die USA. Denn selbst hier war der Indexverlauf relativ zu den Gewinnschatzungen unter
dem, was man hatte erwarten kdnnen. Aktienmarkte notieren nicht trotz der Pandemie auf den aktuellen Niveaus, sie notieren dort wegen der
Pandemie. Das Gewinnwachstum wird auch fiir den weiteren Verlauf der Aktienmarkte in diesem Jahr entscheidend sein. Denn die
restriktivere Geldpolitik durfte auf Bewertungsseite belastend wirken. Doch die Wirtschaft ist nach wie vor robust, der Ausblick gut und
geldpolitische Veranderungen bislang gut kommuniziert.

Daher ist auch der Ausblick fur Schwellenlanderaktien positiv. Ohnehin besteht in dieser Region einiges an Nachholpotential. Die
Bewertungen sind ausserst gunstig. Und die chinesische Regierung hat nach einem wahrlich turbulenten Jahr die wirtschaftliche Stabilitat fir
2022 in den Fokus gerlckt. Nicht zuletzt vor dem Hintergrund des im kommenden Jahr anstehenden 20. Parteikongresses der
Kommunistischen Partei Chinas, zu dessen Jubilaum die politische und wirtschaftliche Starke des Landes hochst relevant fir das Ansehen
der Partei sein wird. Das Investitionsumfeld in China dirfte sich daher deutlich verbessern. Fiskal- und geldpolitische Massnahmen sowie
attraktive Bewertungen sprechen fiir Schwellenléanderaktien. Wir starten daher mit einem leichten Ubergewicht in Aktien der Industrie- und
Schwellenlander ins neue Jahr.

Diversifikation diirfte jedoch in einem Jahr des Ubergangs ein wichtiger Aspekt der Anlagestrategie bleiben. Wir beginnen daher das neue
Jahr mit einem Ubergewicht in alternativen Anlagen.

Positionierung:

Im Dezember haben wir die Nachhaltigkeitsdurchdringung tber alle Anlageklassen weiter erhéht. Wir gehen ins neue Jahr mit einem
Ubergewicht in Hochzinsanleihen. Dies durch Positionen in einem Fond, welcher sich auf Emissionen von Finanzh&usern fokussiert. Weiter
halten wir passive Produkte (ETFs) im Europaischen und US-Hochzins-Segment. Am Aktientubergewicht halten wir auch im Januar 2022 fest.

Ergédnzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kénnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschatzung des Verwaltungsrats des Fonds ergeben sich
fur den Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresberichts keine Liquiditatsprobleme. Die Auswirkungen auf die Zeichnungen und
Ricknahmen des Fonds werden vom Verwaltungsrat des Fonds kontinuierlich Gberwacht. Die Zeichnungen und Ricknahmen des Fonds
werden zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresberichts ordnungsgemaf ausgefihrt.

Risikohinweise zum Ukraine-Konflikt

Die Auswirkungen der Ukraine-Krise fiur den Fonds sind derzeit nicht abschlieRend zu beurteilen. Auch wenn keine direkten
Wertpapierbestdnde in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus den verhangten
Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdt oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von
Geschéftspartnern nehmen.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die kiinftige Entwicklung.



Erlauterungen zu den Vermdégensubersichten (Anhang)
zum 31. Dezember 2021

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert einer Aktie ("Aktienwert") lautet auf die in der Ubersicht der jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft festgelegten Wahrung der
Aktienklasse ("Aktienklassenwahrung"). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Zentralverwaltungsstelle oder einem von ihr
beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet.
Die Berechnung der jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft und ihrer Aktienklassen erfolgt durch Teilung des Vermogens je Aktienklasse durch
die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien dieser Aktienklasse. Soweit in Jahresberichten sowie sonstigen
Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften Auskunft tber die Situation des Vermdgens der Gesellschaft insgesamt gegeben werden
muss, erfolgen diese Angaben in Wahrung der Aktienklasse bzw. Wahrung der Finanzstatistik ("Referenzwahrung"), und die Vermdégenswerte
werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Gesellschaftsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im Gesellschaftsvermdgen enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw.
Rucknahmepreis bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur

Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermogenswerte auf der Grundlage des verninftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaR den Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fir
alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
von der Gesellschaft gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermogenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Verwaltungsrat in angemessener und vernunftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse der Gesellschaft abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Abschlussprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermogenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Investmentgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert bertcksichtigt wurden

(Dirty-Pricing).

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung der Teilfonds der Gesellschaft ausgedriickt sind, wird in
diese Wahrung zu den zuletzt bei einer Grol3bank verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfliigbar sind, wird
der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Investmentgesellschaft kann, in Abstimmung mit der Zentralverwaltungsstelle, nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden
zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes der Gesellschaft fir angebracht halt.

Wenn die Investmentgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Aktienwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Aktien der Teilfonds der Gesellschaft nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Aktienwertes betrachtliche Bewegungen an
den betreffenden Bérsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Investmentgesellschaft, in Abstimmung mit der Zentralverwaltungsstelle,
beschlieBen, den Aktienwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle fur diesen Bewertungstag
eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Rucknahme auf der Grundlage des Aktienwertes eingelost, der unter Berlcksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschéftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufuhren.
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Ergédnzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kénnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschatzung des Verwaltungsrates des Fonds ergeben sich
fur den Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresberichts keine Liquiditdtsprobleme. Die Auswirkungen auf das Aktiengeschaft des
Fonds werden vom Verwaltungsrat des Fonds kontinuierlich Uberwacht. Das Aktiengeschaft wird zum Zeitpunkt der Erstellung des
Jahresberichts ordnungsgeman ausgefiihrt.

\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermogens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

SWISS WORLD INVEST - Vermégensverwaltungsfonds S / LU0362406018 (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 4,66 %
SWISS WORLD INVEST - Vermdégensverwaltungsfonds W / LU0362406109 (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 8,96 %
SWISS WORLD INVEST - Vermégensverwaltungsfonds F / LU0362406281 (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 16,59 %
SWISS WORLD INVEST - Vermégensverwaltungsfonds Klassisch / LU0362406364 (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 7,74 %
SWISS WORLD INVEST - Vermégensverwaltungsfonds Dynamisch / LU0362406448 (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 12,42 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Rickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermdgens

(nach BVI-Methode inkl. Performance Fee)

SWISS WORLD INVEST - Vermdgensverwaltungsfonds S (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 1,50 %
SWISS WORLD INVEST - Vermdégensverwaltungsfonds W (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 1,52 %
SWISS WORLD INVEST - Vermdgensverwaltungsfonds F (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 1,49 %
SWISS WORLD INVEST - Vermégensverwaltungsfonds Klassisch (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 1,60 %
SWISS WORLD INVEST - Vermégensverwaltungsfonds Dynamisch (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 2,70 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens drickt die Summe der Kosten und Geblhren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéaftsjahres aus.

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

SWISS WORLD INVEST - Vermégensverwaltungsfonds S (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 162 %
SWISS WORLD INVEST - Vermégensverwaltungsfonds W (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 198 %
SWISS WORLD INVEST - Vermégensverwaltungsfonds F (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 186 %
SWISS WORLD INVEST - Vermégensverwaltungsfonds Klassisch (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 196 %
SWISS WORLD INVEST - Vermégensverwaltungsfonds Dynamisch (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 204 %

Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und
Wertpapierverkaufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens fir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.

\Verwendung der Ertréage

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fir SWISS WORLD
INVEST - Vermogensverwaltungsfonds S grundsatzlich thesauriert. Fir das abgelaufene Geschéaftsjahr wurden keine Ausschiittungen
vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fur SWISS WORLD
INVEST - Vermogensverwaltungsfonds W grundsétzlich thesauriert. Flr das abgelaufene Geschéftsjahr wurden keine Ausschittungen
vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fur SWISS WORLD
INVEST - Vermogensverwaltungsfonds F grundsatzlich thesauriert. Fir das abgelaufene Geschaftsjahr wurden keine Ausschittungen
vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fur SWISS WORLD
INVEST - Vermogensverwaltungsfonds Klassisch grundsatzlich thesauriert. Flr das abgelaufene Geschaftsjahr wurden keine
Ausschuttungen vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fur SWISS WORLD
INVEST - Vermdgensverwaltungsfonds Dynamisch grundsatzlich thesauriert. Fir das abgelaufene Geschaftsjahr wurden keine
Ausschittungen vorgenommen.

A



Veroffentlichungen

Der jeweils giiltige Nettovermdgenswert der Gesellschaft sowie alle sonstigen, fir die Aktionare bestimmten Informationen kdnnen jederzeit
am Sitz der Gesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahlstellen erfragt werden.

Informationen zu Verglitungen

Angaben zu den Vergiitungen konnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit der Gesellschaft bestanden fiir das abgelaufene Geschéftsjahr keine Vereinbarungen uber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder ahnlichen Vergiitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fir das abgelaufene
Geschaftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Riickvergiitungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung der Gesellschaft in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement") von zurzeit 0,05 % p.a. auf Aktien
nichtinstitutioneller Aktienklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljdhrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene
Gesellschaftsvermdgen zahlbar. Die Einklnfte der Gesellschaft werden in Luxemburg nicht besteuert.

[Transaktionskosten

Fir das am 31. Dezember 2021 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermogensgegenstdnden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den
Transaktionskosten zahlen insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearinggebihren und fremde Entgelte (z. B. Bérsenentgelte,
lokale Steuern und Geblhren, Registrierungs- und Umschreibegebihren).

SWISS WORLD INVEST - Vermdgensverwaltungsfonds S (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 46.823,37 EUR
SWISS WORLD INVEST - Vermdgensverwaltungsfonds W (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 32.233,73 EUR
SWISS WORLD INVEST - Vermdgensverwaltungsfonds F (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 36.834,44 EUR
SWISS WORLD INVEST - Vermdgensverwaltungsfonds Klassisch (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 9.301,15 EUR
SWISS WORLD INVEST - Vermdgensverwaltungsfonds Dynamisch (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 3.218,01 EUR

Ereignisse wahrend des Geschéftsjahres
Mit Wirkung zum 21. Januar 2021 wurde Alastair Fiddes als Mitglied des Verwaltungsrats des Fonds von Daniel Nikolovski abgelost.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Aus dem Zusammenschluss von Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG und Bankhaus Lampe KG geht zum 1. Januar 2022 das neue
Bankhaus Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG hervor. .
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